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INTERFERIE S.A. w Legnicy

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Zysk/Strata netto
t3aczne dochody catkowite

llos$¢ akcji (w szt.)

Zysk/Strata netto na jedng akcje
zwyktg (w zZ{/ EUR)

Przepltywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przepltywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa razem
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wkasny

w tys. zt

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2019

(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2018

(niebadane)

w tys. EUR

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2019

(niebadane)

| pétrocze
narastaj gco
konczace sie

30 czerwca 2018

(niebadane)

22 106 21874 5155 5160

1030 865 240 204

642 356 150 84

334 267 78 63

334 267 78 63

14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200

0,02 0,02 0,01 0,00

2181 3146 509 742

-1 751 11 273 -408 2 659

-1 363 -1074 -318 -253

-933 13 344 -218 3148

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (niebadane)

122 226 116 518 28 746 27 097

26 990 26 425 6 348 6 145

0 0 0 0

149 216 142 943 35093 33243

10730 6 304 2524 1 466

10 245 8732 2 409 2031

128 241 127 907 30 160 29 746
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za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytua cji finansowej

Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018
(niebadane) (niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate 122 226 116 518
Rzeczowe aktywa trwate 101 660 94 214
Wartosci niematerialne 28 1751
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 20012 20012
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody za wyjatkiem instrumentow 312 312
pochodnych
Pozostate aktywa 214 229
Aktywa obrotowe 26 990 26 425
Zapasy 336 346
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3081 2064
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 370
Pozostate aktywa 1526 657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 047 22988
RAZEM AKTYWA 149 216 142 943
Pasywa
KAPITAL WEASNY 128 241 127 907
Kapitat akcyjny/podstawowy 72821 72821
Nao!yvyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalng 3873 3873
akcji
Pozostate elementy kapitatu wlasnego -206 -206
Zyski zatrzymane 51753 51419
ZOBOWIAZANIA 20 975 15036
Zobowi gzania dtugoterminowe 10730 6 304
Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70
zobowigzania 26
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 7367 2897
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2418 2418
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 919 919
Zobowi gzania krétkoterminowe 10 245 8732
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7759 6880
zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 2127 1656
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 116 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 196 196
47

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

RAZEM PASYWA 149 216 142 943
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z catko witych dochodéw

Okres obrotowy

za 6 miesi ecy za 6 miesi ecy

konczace sie konczace sie

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Rachunek zyskéw i strat (niebadane) (niebadane)

1.  Przychody ze sprzedazy 22 106 21874
a) Przychody ze sprzedazy produktow 21969 21756
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 137 118
2. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 17 639 17 670
a) Koszty sprzedanych produktéw 17 595 17 629
b) Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 45 40
3 Zysk brutto ze sprzeda zy 4 466 4204
4 Koszty sprzedazy 930 899
5 Koszty og6lnego zarzgdu 2 626 2628
6. Pozostate przychody i zyski operacyjne 309 321
7 Pozostale koszty i straty operacyjne 189 133
8 Zysk/(Strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1030 865
9 Przychody finansowe 46 0
10. Koszty finansowe 434 509
11. Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 642 356
12. Podatek dochodowy 308 89
a) czesc biezaca 307 163
a) czes¢ odroczona 0 -74
13. Zysk/(Strata) netto 334 267
llo$¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200
Zysk netto na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,02 0,02

Rozwodniony zysk na jedng akcje (w zt) 0,02 0,02
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmia

n w kapitale wiasnym

. Nadwy'zk'a Pozostate
Kapitat warto sci . Razem
: AR Zyski/Straty elementy ]
akeyjny / emisyjnej nad Zatrzvmane kapitatu kapitat
podstawowy warto $cig y P wiasny
. - wiasnego
nominaln g akciji
Stan na 31.12. 2018r. 72 821 3873 51419 -206 127 907
Catkowite dochody 334 334
Stan na 30 czerwea 2019 . 72821 3873 51753 -206 128 241
(niebadane)
) Nadwy'zk'a . Pozostate
Kapitat warto sci Zyski Razem
. BT elementy -
akeyjny / emisyjnej nad kapitatu kapitat
podstawowy warto $cig P wlasny
. - wiasnego
nominaln g akcji zatrzymane
Stan na 1.01. 2018r. 72 821 3873 48 646 -236 125104
Wplyw wdrozenia MMSF 9 -142 197 55
Catkowite dochody 267 - 267
Stan na 30 czerwca 2018 r. 72 821 3873 48 772 -40 125 426

(niebadane)
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przep

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk netto roku obrotowego

Korekty:
Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja

Zyklstrata na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Podatek dochodowy zaptacony
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeplywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych

Wplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych
aktywéw trwatych

Dywidendy otrzymane

Pozyczki udzielone

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptlata kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Kredyt dzienny w cash poolingu

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej

(Zmniejszenie/Zwiekszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
i ekwiwalentow srodkéw pienieznych

Roznice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkow
pieni eznych na pocz atek okresu

Stan srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  srodkéw
pieni eznych na koniec roku

za 6 miesi ecy
konhczace sie
30 czerwca 2019

(niebadane)

tywow pieni eznych

za 6 miesi ecy
konczace sie
30 czerwca 2018

(niebadane)

334 267
2684 2 368
308 88
1932 1866
-1
434 266
-38 146
47 0
2 2
-1 016 1536
11 -15
-2 061 64
1034 1487
179 -1 025
2181 3 146
-1 942 -3 415
191 14 687
-1751 11 272
-824 -808
-105 0
-434 -266
-1 363 -1074
-933 13 344
-8 97
22 988 8312
22 047 21753
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Wybrane dane obja $niajace do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERFERIE S.A. sporz gdzonego za okres sze $ciu miesi ecy zako nczonych
30 czerwca 2019 .

| Podstawa sporz adzenia i stosowane zasady rachunkowo  $ci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rédroczny zawiera $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.
Sporzgdzony jest za nastepujace okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.06.2019r.)

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
31.12.2018r.)

Na sprawozdanie finansowe sktadajg sie:

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2019 oraz 31.21.2018r.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2019 r.
oraz 30 czerwca 2018 r.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2019 r. oraz 30 czerwca 2018 r.

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2019 r.
oraz 30 czerwca 2018 r.

- wybrane dane objasniajace.

Sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na dzien 30 czerwca 2018 r., a takze za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r. i 30 czerwca 2018 r., nie podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta, byty
natomiast przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Spotka INTERFERIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy, ul. Chojnowska 41, rozpoczeta dziatalnos¢ 10
czerwca 1992 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Malgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846.
W zwigzku z przeksztatceniem Spotki w spotke akcyjng, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki sg przede wszystkim:
- hotele,
- restauracje,
-  dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreaciji,
- $wiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
- organizacja kursoéw szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych, festiwali itp.
- dziatalno$¢ pilotow wycieczek i przewodnikdw turystycznych,
- dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej,
- dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,
- ruchome placéwki gastronomiczne,
- przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcow zewnetrznych /catering/,
—  pozostata ustugowa dziatalnosé gastronomiczna,
—  pozostata dziatalnos¢ zwigzana ze sportem,
— wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,
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—  pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

-  dziatalnosc¢ obiektow sportowych,

- dziatalnosc¢ obiektow stuzacych poprawie kondycji fizycznej,

- fryzjerstwo i pozostale zabiegi kosmetyczne,

- dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

Akcje spoiki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spoiki jest Fundusz Hotele 01 Spoétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna, ktory
posiada 67,71% akcji Spoétki. Posrednio poprzez spéiki zalezne, KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych posiada tgcznie 69,50% akcji Spotki (Szczegoty w nocie XX).

Jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka KGHM Polska Miedz S.A, w ktérej 31,79 % akcji posiada
Skarb Panstwa.

W skiad Zarzgdu na dzien 30 czerwca 2019 r. wchodzili:
- Piotr Sosinski — Prezes Zarzadu
- Lukasz Ciotek — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie | pétrocza 2019 roku nie wystgpity zmiany w skladzie Zarzgdu, jednakze w dniu 16.07.2019 r. Prezes
Zarzadu Piotr Sosinski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzgdu INTERFERIE S.A. ze skutkiem
wygasniecia mandatu z dniem 18.07.2019 r. Spoéika poinformowata o tym fakcie Raportem biezgcym
nr 17/2019.

W skiad Zarzadu na dzien zatwierdzenia publikacji wchodzili:
- Lukasz Ciotek — Wiceprezes Zarzadu p.o. Prezesa Zarzadu.

Dnia 12.08.2019 r. niniejsze $rdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
z MSR 34 za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikac;ji.

Spoétka sporzadza réwniez sprawozdanie, w ktérym udzialy w jednostce stowarzyszonej wyceniane sg wedtug
metody praw wtasnosci, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie o kwote 444 tysiecy zlotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres biezgcy, wedtug kursu
4,2880 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2019 r. wedtug kursu 4,2520 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug
kursu 4,2395 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2018 r. wedtug kursu 4,3000 PLN/EUR.
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2. Zasady rachunkowo $ci.
2.1 Podstawa sporz gdzenia.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zi.”),
o ile nie wskazano inacze;.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci. Zarzgd Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spéiki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 r. opublikowanym w dniu 14.03.2019 r.

2.2 Polityka rachunkowo $ci.

Polityka rachunkowosci zostala przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2018 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 14.03.2019 r.

W biezacym okresie Spétka wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci, o czym informowata w dokumencie:
~Sprawozdanie finansowe za 2018 rok sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym
w dniu 14 marca 2019 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku Spotka zastosowata MSSF 16. Nowy standard zastepuje MSR 17 oraz interpretacje:
KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy,
zgodnie z ktérym wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu zawarte na okres dtuzszy niz 12 miesiecy beda
ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej leasingobiorcy, chyba ze wartos¢ sktadnika aktywow bedzie
niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do
uzytkowania sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie do zaptaty za to prawo. Sposéb ujecia leasingu w ksiegach
rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie.

Spoétka dokonata analizy uméw pod katem, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Zgodnie
z definicjg leasingu zawartg w MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Ponadto zgodnie z definicjg, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli Spotka:

= posiada prawo do uzyskania praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania przez
caly okres (kontrola),

= posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caly okres
uzytkowania:
a) Spoika jako leasingobiorca ma prawo do kierowania tym, w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje
sie sktadnik aktywow przez caty okres uzytkowania,
b) podjeto wczesniej odpowiednie decyzje dotyczacego tego, w jaki sposob i w jakim celu wykorzystuje
sie sktadnik aktywow oraz:

» Spoika jako leasingobiorca ma prawo do postugiwania sie sktadnikiem aktywow przez
caly okres uzytkowania, a dostawca nie ma prawa zmienia¢ jego polecen dotyczgcych
postugiwania sie sktadnikiem aktywow, lub

» Spoéitka jako leasingobiorca zaprojektowat skiadnik aktywéw (lub okreslone aspekty
skfadnika aktywow) w sposéb, ktéry z géry okresla, w jaki sposéb i w jakim celu
skfadnik aktywéw bedzie wykorzystywany przez caty okres uzytkowania.
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Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, ktére obejmuja:
=  state optaty pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
= zmienne oplaty leasingowe, ktore zalezg od indeksu Ilub stawki, wycenione poczatkowo
z zastosowaniem indeksu lub stawki obowigzujgcych na date rozpoczecia;
= kwoty, ktorych zaptlaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;
= kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano, ze leasingobiorca
moze skorzystac z opcji wypowiedzenia leasingu.

Z optat leasingowych wytgczone sg zmienne oplaty, ktére uzaleznione sg od czynnikdw zewnetrznych. Zmienne
optaty leasingowe niezawarte w poczgtkowej wycenie zobowigzania z tytulu leasingu sg rozpoznawane
bezposrednio w zysku lub stracie.
Ptatnosci leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej umowy leasingu lub krancowej stopy
procentowej Spoéiki, gdy stopa procentowa umowy leasingu nie jest dostepna.
W wyniku analizy zostaly wyodrebnione 3 umowy zawierajgce leasing, ktérych liczba po zastosowaniu wylgczen
z tytutu zastosowania MSSF 16 w stosunku do:
e leasingéw krotkoterminowych ( umowy zawarte na okres krétszy niz 12 m-cy oraz zawarte na czas
nieokreslony z krétkim( do 12 miesiecy) terminem wypowiedzenia oraz
e leasingbw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma niskg warto$¢ ( poziom istotnosci —
20 000zt)

ograniczyta sie do jednej umowy najmu powierzchni biurowe;.

Spotka rozpoznata na dzien 1.01.2019r. z tytutu w/w umowy aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 878 tys. zt ( przy rocznej stopie dyskontowej w wysokosci 4,52%).
Ponadto Spotka przyjeta, ze prawo wieczystego uzytkowania gruntow zaréwno nabyte odptatnie, jak i otrzymane
nieodptatnie spetnia definicje leasingu zgodnie z MSSF 16, w zwigzku z czym jest ujmowane analogicznie jak
pozostate umowy leasingu (jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu). W celu
kalkulacji aktywéw i zobowigzan dotyczacych prawa wieczystego uzytkowania Spétka wykorzystuje formute renty
wieczystej, bazujgc na stopie dyskonta skalkulowanej na bazie diugoterminowej stopy inflacji, z wyjgtkiem
sytuacji, w ktorych Spotka przewiduje rezygnacje z uzytkowania (np. sprzedaz) prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw w okreslonym horyzoncie czasowym. W takiej sytuacji Spotka przeprowadza analize, czy zasadna jest
kalkulacja w oparciu o formule renty wieczystej, czy kalkulacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
odnosnych zobowigzan z tytutlu leasingu na zasadach ogoélnych (przy zalozeniu okreslonego horyzontu
czasowego).W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabytego odptatnie, aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania ujmuje sie na bazie kosztu nabycia okreslonego przed dniem przejscia na MSSF 16.

W przypadku prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, dla ktérego obliczenia wysokosci aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania aktywéw dokonano wedlug formuly renty wieczystej, amortyzacja nie jest naliczana.
W odniesieniu do pozostatych praw wieczystego uzytkowania gruntdw amortyzacja jest naliczana zgodnie
z okresem trwania umowy.

1.01.2019r. Spétka rozpoznata z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw dodatkowe aktywo
i zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci 5 049 tys. zt (przy zastosowaniu stopy dyskonta w wysokosci
5,86%).

Il. Cykliczno $¢, sezonowo $¢ dziatalno sci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spétek branzy turystycznej jest sezonowos$¢. Obiekty INTERFERIE
S.A. znajdujg sie zaréwno w goérach jak i nad morzem i wszystkie sg przystosowane do catorocznej dziatalnosci.
Dodatkowo $wiadczone w nich pakiety w zakresie ,sport i zdrowie” sprzyjajg wygtadzaniu trendu.
W zwigzku z powyzszym Zarzgd Spotki ocenia, ze dziatalnosci jednostki nie cechuje wyrazna sezonowosé.
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Ill. Pozycje wptywaj gce na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy nett o lub przeptywy s$rodkéw
pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich wielko $é¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znacz gcej Spoétki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spoétke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udziaty
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010 r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spéltki stowarzyszonej osiggniety za | potrocze 2019 r. wyniést 1 360 tys. zt (1 180 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Aktywa na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 107 025 tys. zt, w stosunku do stanu na 31.12.2018 r. nastgpit
wzrost wartosci aktywow Spotki stowarzyszonej o 53 tys. zt. Zobowigzania na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty
38 193 tys. zti spadly w stosunku do stanu z 31.12.2018 r. 0 1 307 tys. zt.

b) Wycena aktywéw trwatych

W | potroczu 2019 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokosci 1 932 tys. zt. (1 866 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

c¢) Kredyty, po zyczki iinne zewn etrzne zrodfa finansowania

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Dlugoterminowe

Kredyty bankowe 2046 3778
Zobowigzania z tytutu leasingu *) 5321 0
Krotkoterminowe

Kredyty bankowe 1637 1679
Kredyty z tytutu Cash poolingu (wobec KGHM) 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu *) 490 0
Razem 9 494 5 457

*) zwigzane z MSSF 16 obowigzujgcym od 01.01.2019, szczeg6ly opisane w nocie 2.2

Opis zawartych umoéw kredytowych :

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao SA, Interferie Medical
SPA Spétka z 0.0. oraz INTERFERIE SA. Celem Umowy Kredytowej bylo refinansowanie dotychczasowych
zadtuzen obu Spétek oraz udzielenie INTERFERIE SA kredytow inwestycyjnych.

Umowa Kredytowa przewiduje udostepnienie Kredytobiorcom nastepujacych kredytéw:

a) Kredyt A, w rachunku biezgcym udzielony INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 3.000.000,00
PLN z terminem spfaty do 30 czerwca 2019 roku.

b) Kredyt B, refinansowany, udzielony:

= Interferie Medical SPA do maksymalnej wysokosci 11.089.373,41 EUR z terminem spiaty do
30 wrzesnia 2026roku.( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29
czerwca 2018 roku );

= INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 40.920,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2016
roku. ( kredyt sptacony zgodnie z umowa );

= INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 2.117.557,47 EUR z terminem sptaty do 30 wrzesnia
2021 roku.

c) Kredyt C, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Argentyt , udzielony INTERFERIE SA do
maksymalnej wysokosci 28.000.000,00PLN z terminem sptaty do 31 grudnia 2027 roku.

d) Kredyt D, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Chalkozyn, udzielony INTERFERIE SA do
maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR z terminem spftaty do 31 grudnia 2028 roku
( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29 czerwca 2018 roku Kredyt
A i Kredyt B zostaty uruchomione 19 maja2016 roku. Kredyt C i Kredyt D zostanie uruchomiony po
rozpoczeciu inwestycji .Aktualny stan kredytéw C i D wynosi 0,0 zt.
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Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Oswiadczenie Kredytobiorcéw o ustanowieniu hipoteki umownej tagcznej z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na Nieruchomosciach potozonych w Swinoujéciu, Dabkach oraz Kolobrzegu, do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 43.468.766,92 EUR.

Zastaw na Udziatach:

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spétka z o.0.
posiadanych przez INTERFERIE SA.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spéitka z o.0.
posiadanych przez Fundusz.

Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia zostaly ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinoujsciu, Dgbkach oraz Kofobrzegu.

Zastaw na Rachunkach:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie) zostang ustanowione na
wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcéw.

Petnomocnictwo do Rachunkéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcow do kazdego z rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw wraz
instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowym i innych rachunkach w razie Naruszenia.
Umowa Cesji:

Umowa cesji, na mocy ktorej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytutlem zabezpieczenia,
cesji swoich praw i korzysci, w ramach przysztych i istniejagcych Polis Ubezpieczeniowych, Gwarancji
Wykonania i Umow Projektu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji:

Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 kodeksu postepowania cywilnego.

Umowa Podporzadkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcow oraz wszystkie osoby
bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, INTERFERIE S.A. zobowigzuje sie do utrzymania w calym okresie
kredytowania prawidtowg pozycje wskaznikéw, to jest wskaznik LTV na poziomie nie wyzszym niz 60 % oraz
wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %.

Zgodnie z umowa, weryfikacja wskaznika LTV nastepuje w okresach kwartalnych i na dzieh 30 czerwca 2019
roku byt on spetniony. Wskaznik DSCR na dzien 30 czerwca 2019 roku nie podlega weryfikacji .

Na dzien publikacji Raportu, Spoétka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia Umowy Kredytowej z dnia 08
marca.2016 roku

Koszt udzielonych kredytow stanowig tgczng wysokos$é: marzy, stopy referencyjnej: EURIBOR (1M/3M) / WIBOR,
oraz kosztow obowigzkowych, jezeli takie wystgpia.

Wiecej informacji dotyczacych kredytu zawiera Raport biezgcy Spoétki Nr 9/2016 z dnia 09 marca 2016 r. oraz
Raport biezgcy Spétki Nr 34/2018 z dnia 29 czerwca 2018r.

Wartos$¢ bhilansowa kredytow jest rowna ich wartosci godziwe;.
W | p6troczu 2019 roku, Spotka zaptacita odsetki od kredytéw w tgcznej wysokosci 37 tys. zt.
W | p6troczu 2019 roku, efektywna stopa procentowa wyniosta 1,01%.

d) Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 54 62
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 958 1121
3. Inne srodki pieniezne 78 112
4. Inne aktywa pieniezne: 20 957 21693
41 aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy

"~ od dnia nabycia 20 957 21693
5. Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 047 22 988
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IV. Instrumenty finansowe

a) ujecie strat z tytutu utraty warto $ci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych , warto sci
niematerialnych, aktywoéw wynikaj gcych z uméw z klientami lub innych aktywéw oraz odw racanie takich
strat z tytutu utraty warto  $ci

Kalkulacja wartosci odpisu na naleznosci wg stanu na dzien 30.06.2019 r. przedstawia sie nastepujgco:

Warto $¢€ portfela na dzie nwyceny tys. zt
Nieprzeterminowane 1283
DPD < 1, 30) 204
DPD <30, 60) 24
DPD <60, 90) 12
Default 277

1800
Warto$€ odpisu na dzie nwyceny tys. zt
Nieprzeterminowane 46
DPD < 1, 30) 15
DPD <30, 60) 8
DPD <60, 90) 9
Default 277
Warto$¢ bez zabezpieczen 355
Szacunkowy odzysk z tytutu zabezpieczeh 0
taczna warto $€ odpisu 355

tgczna warto$¢ odpisu na dziehn 30.06.2019 r. w stosunku do stanu na 31.12.2018 roku spadta o kwote 69 tys. zi.
Poza opisanym powyzej nie wystgpity inne przypadki ujecia strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,

rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywéw wynikajgcych z uméw z klientami lub innych
aktywow oraz odwracanie takich strat z tytutu utraty wartosci

b) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalno $ci i sytuacji gospodarczej, ktére maj g wplyw na warto $¢
godziw g aktywow finansowych i zobowi gzan finansowych jednostki, niezale Znie od tego, czy te aktywa i
zobowi gzania s g ujete w warto $ci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Nie wystgpity.

¢) niesptacenie po zyczki lub naruszenie postanowie n umowy po zyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podj eto zadnych dziata n naprawczych do ko rnca okresu sprawozdawczego;

Nie wystgpity.

d) przesuni ecia mi edzy poszczegélnymi poziomami hierarchii warto  $ci godziwej, ktora jest stosowana na
potrzeby wyceny warto $ci godziwej instrumentow finansowych;

Nie wystgpity.

e) zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystgpity.
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V. Rodzaj i kwoty zmian warto $ci szacunkowych.
a) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu, Spoétka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym pétroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 47 tys. zt, ktory zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w biezagcym pétroczu nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 48 tys. zt, ktéra
zostata odniesiona na wynik finansowy.

W | pétroczu2018 r. nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 123 tys. zi, ktory zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w | pétroczu 2018 r. nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 62 tys. zt, ktéra
zostala odniesiona na wynik finansowy.

b) Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych,

- nie dokonano wyceny zapaséw do poziomu cen sprzedazy netto,

- na 31.06.2019 r. dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci (MSSF9) w tgcznej wartosci 355 tys. zt.
W stosunku do kalkulacji na 31.12.2018 r. wynoszacej 424 tys. zt warto$¢ odpisu spadfa o 69 tys. zt.

VI. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  znych i kapitatowych papieréow warto  $ciowych.
W | pétroczu 2019 r. Spétka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréow wartosciowych.

VII. Informacje dotycz gce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  agcznie i w przeliczeniu na jedn a
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Nr 10/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2019 r. wynik
finansowy za rok obrotowy 2018 w wysokosci 2.914.198,93 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset czternascie
tysiecy sto dziewiecdziesigt osiem ztotych i dziewiecdziesiagt trzy grosze) zostat podzielony w nastepujacy sposob:
1) kwota 233.135,91 2zt (stownie: dwiescie trzydziesci trzy tysigce sto trzydziesci pie¢ ziotych
i dziewieédziesiat jeden groszy) na kapitat zapasowy tworzony zgodnie z przepisem art. 396 § 1 Kodeksu spétek
handlowych i postanowieniem § 32 ust. 2 Statutu Spoiki,

2) kwota 2.681.063,02 zt (stownie: dwa miliony sze$¢set osiemdziesiat jeden tysiecy szesédziesiat trzy ztote i dwa
grosze) na pozostaly kapitat zapasowy.

VIIl. Segmenty dziatalno $ci.

Identyfikacja segmentdéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spéjny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczeg6lne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegolne
hotele miejskie oraz pozostate.

Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz
spelniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrebnia 1 segment sprawozdawczy w swej
dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalnos¢é gospodarczg osiggajgc okreslone przychody i ponoszgc koszty.
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Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przeglagdane przez Zarzad. Dostepne sg réwniez informacje
finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentéw.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg taczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostale segmenty”.
Segment ,dziatalno $¢ hotelarska”. Segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spétki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy, ktory jest oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad.
Ze wzgledu na:

« podobny charakter Swiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane

Z wypoczynkiem),
« podobienstwo metod przy $wiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupOw oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)

 rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dzialalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe facznie dla hoteli oraz os$rodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (gory, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaly zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzgc segment sprawozdawczy
,dziatalnos¢ hotelarska”.
Wszystkie pozostate segmenty.  Zrédta przychodéw w tej kategorii obejmujg: posrednictwo w sprzedazy imprez
turystycznych wtasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletéw lotniczych, ustugi reklamowe oraz przychody
z ustug administracyjnych. W segmencie tym zawarte sg takze wyniki Hotelu w Glogowie. Dzialalnos¢ tej
jednostki zostata wygaszona z dniem 31.10.2018 r.

Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spoétki, a nie na poziomie poszczegoinych
segmentéw.

Okres obrotowy za 6 miesi ecy ko nczacy si ¢ 30 czerwca 2019 r. (niezbadane)

Wszystkie

Dziatalno $¢ pozostate Pozycje
Razem

hotelarska segmenty nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 20 959 1147 22 106
Koszt wlasny sprzedazy 17 498 141 0 17639
w tym amortyzacja 1773 20 0 1793
Zysk brutto ze sprzeda zy 3461 1005 0 4 466
Koszty sprzedazy i zarzgdu 3556 3556
w tym amortyzacja 139 139
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 119 119
Zysk operacyjny 3461 1005 -3437 1030
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -388 -388
Zysk przed opodatkowaniem 3461 1005 -3824 642
Podatek dochodowy 0 0 308 308
Zysk netto 3461 1005 -4 132 334
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Okres obrotowy za 6 miesi ecy ko nczacy si ¢ 30 czerwca 2018 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalno s¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty  nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 19 733 2141 21874
Koszt wtasny sprzedazy 16 904 766 0 17 670
w tym amortyzacja 1783 38 0 1821
Zysk brutto ze sprzeda zy 2829 1375 0 4204
Koszty sprzedazy i zarzadu 3527 3527
w tym amortyzacja 45 45
Saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych 188 188
Zysk operacyjny 2829 1375 -3 339 865
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -509 -509
Zysk przed opodatkowaniem 2829 1375 -3 848 356
Podatek dochodowy 0 0 89 89
Zysk netto 2829 1375 -3 937 267

W grupie pozostatych segmentéw nie wystepuje taki, z ktdrego sprzedaz jest wyzsza niz 10% tgcznej sprzedazy
Spoiki.

Gtéwny decydent nie dokonuje przeglagdu aktywéw i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéw, a jedynie dla
Spotki tgcznie.

IX. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 17/2019 z dnia 16.07.2019 r., ze dniu
16.07.2019 r. Prezes Zarzadu Piotr Sosinski ztozyt rezygnacje z petionej funkcji Prezesa Zarzgdu INTERFERIE
S.A. ze skutkiem wygasniecia mandatu z dniem 18.07.2019 r. W uzasadnieniu wskazano, iz powodem rezygnaciji
z funkcji Prezesa Zarzadu INTERFERIE S.A. jest podjecie nowych wyzwan zawodowych w zwigzku z objeciem
funkcji cztonka Zarzgdu w innym podmiocie gospodarczym.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 18/2019 z dnia 16.07.2019 r, ze w dniu
16.07.2019 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate zgodnie, z ktérg powierzyta z dniem 19.07.2019 r. na
okres do powotania Prezesa Zarzadu w wyniku rozstrzygniecia postepowania kwalifikacyjnego, petnienie
obowigzkow i wykonywanie funkcji Prezesa Zarzadu - Wiceprezesowi Zarzgdu p. tukaszowi Ciotkowi

Rada Nadzorcza z dniem 19.07.2019 r. na okres do dnia powotania Prezesa Zarzgdu w wyniku rozstrzygniecia
postepowania kwalifikacyjnego wszczetego i prowadzonego przez Rade Nadzorczg ustalita jednoosobowy sktad
Zarzgdu Spoétki

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezacym 19/2019 z dnia 17.07.2019 r., iz w dniu
17.07.2019 r. podpisana zostata umowa na roboty budowlane zwigzane z rozbudowa, przebudowsg i nadbudowg
zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego ,Interferie Argentyt” wraz z elementami zagospodarowania terenu
i niezbedng infrastrukturg, dziatki nr: 89, 70/13, 88/3, 88/6, 90/1, 90/2, 90/3, 88/47 obreb ewidencyjny Dagbki,
gmina Dartowo wraz z wyposazeniem, realizowane w oparciu decyzje o pozwoleniu na budowe nr 428/2017 z
dnia 24.08.2017 roku oraz decyzje zamienng nr 188/2019 z dnia 05.04.2019 roku.

Strony umowy:

INTERFERIE S.A. z siedzibg w Legnicy, ul. Chojnowska 41, 59-220 Legnica (,Zamawiajgcy”, ,Spotka”),

i

ADAMIETZ Sp. z 0. 0. z siedzibg w Strzelcach Opolskich, ul. Braci Prankel 1, 47-100 Strzelce Opolskie
(,Generalny Wykonawca”).
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Odpowiedzialng za zarzadzanie, koordynacje oraz sprawowanie nadzoru inwestorskiego nad realizacjg
Inwestycji w my$| ustawy prawo budowlane, upowazniong przez Zamawiajgcego na podstawie odrebnych umow,
jest: Miastoprojekt Wroctaw Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Wykonanie przedmiotu kontraktu nastgpi do dnia 31.01.2021 roku. Szczegotowe terminy realizacji przedmiotu
kontraktu sg okreslone w ogélnym harmonogramie roboét.

Za kompleksowg realizacje przedmiotu kontraktu okreslono wynagrodzenie ryczaltowe w kwocie netto
45.400.000,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw czterysta tysiecy zilotych netto i 00/100) + podatek VAT,
obowigzujacy na dzien wystawienia faktury.

Na przedmiot kontraktu Generalny Wykonawca udziela: gwarancji w zakresie wszystkich Robot wykonanych na
podstawie Kontraktu, oraz wbudowanych materiatéw i urzgdzen. Gwarancja obejmuje réwniez wady materiatowe
oraz wady w robociznie; rekojmi za wady zgodnie z obowigzujgcym prawem.

Generalny Wykonawca posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej stwierdzone polisg. Generalny Wykonawca wniést fgczne zabezpieczenie nalezytego wykonania
kontraktu z tytutu realizacji przedmiotu kontraktu w wysokosci 5 % wynagrodzenia ryczattowego netto w formie
gwarancji bankowe;.

Szczegobtowe warunki przedmiotowej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

Zespot obiektow w Dgbkach wraz z zagospodarowaniem terenu po realizacji inwestycji ma za zadanie:

« flgczy¢ mozliwos¢ prowadzenia kuracji leczniczych z zabawg i rozwojem dzieci,

« zapewni¢ mozliwo$¢ poprawy zdrowia i wypoczynku dla dorostych opiekundéw,

« oferowac zagospodarowanie czasu wolnego w tym umozliwi¢ spedzenie wolnego czasu pomiedzy zabiegami,

« uatrakcyjni¢ pobyty turystyczno-wypoczynkowe dla rodzin z dzie¢mi oraz kuracjuszy, zaréwno w czasie sezonu
letniego jak réwniez poza sezonem.

Informacje na temat planowanych inwestycji i ich zakresu Spo6tka prezentowata w raportach okresowych. O
zawarciu umowy na petnienie funkcji inwestora zastepczego Spétka informowata Raportem biezgcym Nr 28/2017.
Informacja o podpisaniu Umowy zostala zakwalifikowana przez Emitenta jako informacja poufna, zgodnie z
definicjg zawartg w Art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014 r., dalej "MAR"),
ze wzgledu na znaczng w skali Spotki wartosé Umowy oraz jej znaczenie dla Emitenta.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 20/2019 z dnia 18.07.2019 r. o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, ktore odbedzie sie w dniu 21 sierpnia 2019 r. /$roda/, poczatek o godz. 11:00, w Legnicy
przy ulicy Chojnowskiej 41.

Poza opisanymi powyzej, po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdania finansowe, nie wystgpity zdarzenia, ktore
nie zostaty ujete w skréconym sprawozdaniu, a moga w znaczgcy sposéb wplyngé¢ na przyszte wyniki finansowe
Spoiki.

X. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze Organizacji , w tym w wyniku pot gczenia jednostek
gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Nie zostaly tez spetnione warunki zmiany klasyfikacji aktywéw wynikajagce z MSSF 5 zgodnie z informacjg
przedstawiona w pkt. XXII.
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Xl. Informacje dotycz gce zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nast apity
od czasu zako Aczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywOw i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci / .
. . Zmiana
Zobowi gzania
1. Naleznosci warunkowe 260 361
- otrzymane gwarancje 260 361
- kary warunkowe 0 0
2. Zobowi gzania pozabilansowe 185 347 -2 082
i zabez_plec_zenla ustanowione na majgtku wynikajgce 184 829 2143
Z zaciggnietych kredytéw
- gwarancje bankowe 246 61
- Optaty warunkowe za wycinke drzew/krzewow 272 0

Spotka na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 r., nie udzielata:
a) kredytow, pozyczek i gwaranciji,
b) poreczen z tytutu kredytéw i pozyczek.

XIl. Odpisanie warto $ci zapaséw do warto $ci netto mo zliwej do uzyskania i odwr6cenie takich odpisow.

Nie wystgpito.

XIll. Restrukturyzacja.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata restrukturyzaciji, w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIV. Nabycie i sprzeda z rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto :
1 721 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 203 tys. zt. Natomiast w okresie od 1.01.2018 r. do 30.06.2018 r. na
zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto : 1 098 tys. zl. natomiast na zmniejszenie 68 tys. zt.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych na 30.06.2019 wyniost 1 tys. zt.(na 30.06.2018 r. wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow wyniést : 0 zt).
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(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

nia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

. Urzadzenia . Srodki :
Grunty Budynki techniczne Srodki Inne srodki  trwate Ogdtem
transportu trwate
i budowle imaszyny w budowie
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Wartosé brutto na 31 grudnia 2018 r. 320 121250 8925 926 10 640 2822 144 883
Umorzenie 0 -33 893 -6 803 -653 -9320 0 -50 669
Wartos¢ ksiegowa netto na 31
grudnia 2018 r. 320 87357 2122 273 1320 2822 94214
WPLYW WDROZENIA MSSF16 6775 878 0 0 0 0 7 653
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 7 095 122 128 8925 926 10 640 2822 152 536
Umorzenie 0 -33 893 -6 803 -653 -9320 0 -50 669
Wartos¢ ksiegowa netto na 1
stycznia 2019 7 095 88235 2121 273 1320 2822 101 867
Zmiany w Il kwartale 2019 r.
Rozliczenie srodkéw trwatych 0 629 123 0 40 -792 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 125 0 64 1532 1721
Zbycie 0 0 0 0 -1 0 -1
Pozostate zmniejszenia dot. Srodkéw
trwatych w leasingu -12 0 0 0 0 0 -12
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 0 -106 -1 -83 0 -190
Amortyzacja 0 -1328 -277 -11 -300 0 -1916
w tym amortyzacja srodkéw
trwatych w leasingu -115 0 0 0 0 -115
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne 0 0 105 0 84 0 189
Stan na 30 czerwca 2019 r.
Wartos¢ brutto 7083 122 758 9 065 925 10661 3563 154 055
Umorzenie 0 -35221 -6 975 -663 -9 537 0 -52 396
Wartos¢ ksiegowa netto srodkéw
trwatych 7083 87537 2090 262 1124 3563 101 660
w tym wartosé ksiegowa netto
Srodkéw trwatych w leasingu 6764 763 7527
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Zmiana warto $ci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycz nia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

) Urzadzenia i Srodki
Grunty Budynki techniczne trasnrsopdokritu s,mii trwate Og6lem
i budowle i maszyny trwale pudowie

Stan na 1 stycznia 2018 r.
Wartos¢ brutto 320 117921 8 947 924 10857 2707 141676
Umorzenie 0 -31513 -6 683 -606 -9 152 0 -47954
Odpisy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Warto ¢ ksi egowa netto 320 86 408 2 264 319 1705 2707 93 722
Zmiany w | p6troczu 2018 r.
Rozliczenie srodkow trwatych

- 1516 5 - 23 -1 545 -
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 153 0 43 902 1098
Zbycie 0 0 -1 0 -4 0 -5
Likwidacja lub spisanie

0 0 -42 0 -21 0 -63
z ewidencji
Amortyzacja 0 -1 186 -266 -27 -348 0 -1 827
Zmniejszenie umorzenia
z tytutu likwidaciji, sprzedazy 0 0 41 0 21 0 62
iinne
Stan na 30 czerwca 2018 r.
Wartos¢ brutto 320 119 437 9 063 924 10 898 2064 142706
Umorzenie 0 -32 699 -6 909 -632 -9 479 0 -49719
Warto $¢ ksi ggowa netto 320 86 738 2154 292 1419 2064 92 987

XV. Poczynione zobowi gzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

17.07.2019 r. podpisana zostata umowa na roboty budowlane zwigzane z rozbudowa, przebudowsg i nadbudowg
zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego ,Interferie Argentyt”

z firma ADAMIETZ Sp. z 0. 0. z siedzibg w Strzelcach Opolskich, ul. Braci Prankel 1, 47-100 Strzelce Opolskie
(,Generalny Wykonawca”).

Za kompleksowg realizacje przedmiotu kontraktu okreslono wynagrodzenie ryczattowe w kwocie netto
45.400.000,00 zt (stownie: czterdziesci pie¢ miliondw czterysta tysiecy ziotych netto i 00/100) + podatek VAT,
obowigzujacy na dzien wystawienia faktury.

Szczegoty opisano w punkcie IX.

Poza opisanym powyzej w okresie od 1.01.2019 r. do 30.06.2019 r. nie zostaly poczynione inne istotne
zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

XVI. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. lgczna wartos$¢ toczacych sie postepowan przed sgdami, organami wkasciwymi dla

postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki nie stanowita znaczgcej kwoty.
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XVII. Korekty bt edéw poprzednich okreséw.

Zgodnie z umowg kredytowg bank pobiera prowizje od zaangazowania w okresie udostepnienia tj. od
udostepnionej lecz nie wyptaconej kwoty kredytu wedtug stanu na ostatni dzien roboczy danego okresu
odsetkowego.

W latach 2017 - 2018 Spétka ujmowata te optaty w kosztach finansowych i rozpoznawata je jako koszt uzyskania
przychodu.

W ujeciu podatkowym ( inaczej niz w ujeciu finansowym) prowizje od zaangazowania - od niewykorzystanej
czesci kredytu) zgodnie z art.16g ust,.4 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zaptacong do dnia
przyjecia srodkéw trwatych do uzywania nalezato zaliczy¢ do ich kosztéw wytworzenia (tj. wartosci poczatkowej).
W zeznaniu rocznym za 2017 r. nalezato wytgczyé z KUP kwote 344.429,58 zt ( z tego 19% podatku 65.441,62 z})
oraz w zeznaniu rocznym za 2018 r. kwote 385.773,11 zt (z tego 19% podatku 73.296,89 z}).

Poza opisanym powyzej nie wystgpity inne korekty btedéw poprzednich okresow.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub pr  zez jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — + acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego
podmiotu, je zelitgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji jest znacz aca,

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwaranciji, ktére bytyby znaczace.

XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jedno stke od niego zale zng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach ni z rynkowe.

Kontrole nad Spétkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z 0.0. spétka komandytowo -
akcyjna., ktory posiada tgcznie (bezposrednio i posrednio) 69,5% akcji Spétki. 15,09 % akcji posiada URBEX Sp.
Z 0.0. Pozostate 17,20% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujacg wyzszego
szczebla jest spétka KGHM Polska Miedz S.A., w ktorej Skarb Panstwa posiada 31,79% akcji; strong kontrolujaca
najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
od 01.01.19 do 30.06.19
(niebadane)

przy(;:ody przychody ze przychody

Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym sorzeda z sprzeda zy towaréw z innych

p Y i materiatow transakciji

ustug

Jednostce dominujgcej 2596 - -
Jednostce stowarzyszonej 485 - -
Od Spétek Skarbu Panstwa 1 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym 3082 - -
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Przychody ze zbycia jednostkom powi gzanym

Jednostce dominujacej
Jednostce stowarzyszonej
Od Spotek Skarbu Panstwa

Razem, przychody ze zbycia jednostkom powi  gzanym

Zakup od jednostek powi gzanych

Od jednostek dominujgcych
Od jednostek stowarzyszonych
Od Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zakup od jednostek powi gzanych

Naleznos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nale znosci

Od jednostek dominujgcych

Od jednostek stowarzyszonych

Spétek Skarbu Panstwa

Razem, nale znos$ci krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate nale znosci

Zobowi gzania krotkoterminowe wobec

Jednostek dominujgcych
Jednostek stowarzyszonych
Spétek Skarbu Panstwa

Razem, zobowi gzania

Za okres

od 01.01.18 do 30.06.18
(niebadane)

przyc;r;ody przychody ze przychody
. sprzeda zy towarow z innych
sprzeda zy i materiatow transakciji
ustug
2530 - -
480 - -
3 - -
3013 - -
Za okres Za okres

od 01.01.19 do 30.06.19
(niebadane)

0d 01.01.18 do 30.06.18
(niebadane)

Zakup Zakup
86 89
36
420
542 96
Stan na
30.06.2019
(niebadane) s1.12.2018
86 660
36 141
0 0
122 801
Stan na
30.06.2019 31.12.2018
(niebadane)
18 16
0 7
60 68
76 91

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spoétki za 6 m-cy konczgcych sie 30 czerwca 2019 r. wyniosty: 255 tys. zt
W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu Spotki wyniosty: 348 tys. zt.

Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Spétki za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2019 r. wyniosty:
111 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosty:

116 tys. zt.
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INTERFERIE S.A. w Legnicy
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1.01.2019 r. do 30.06.2019r.
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

XX. Stanowisko Zarz gdu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2019, w swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym r aporcie kwartalnym w stosunku
do wynikow prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.

XXI. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Z  gromadzeniu
INTERFERIE S.A. na dzie n przekazania raportu, zmiany w strukturze wtasno  §ci znacznych pakietow akciji
jednostki dominuj gcej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogoéinej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dziehA przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariat | Akcjonariat

Akcjonariusz Liczba gtosow | wedtug liczby |  wedtug
gtosow liczby akcji
Fundusz Hotele 01 spétka z 0.0. spétka komandytowo-akcyjna 9 861 625 67,71% 67,71%
ZUW URBEX Sp. z 0.0. 2197 969 15,09% 15,09%
pozostali 2 504 606 17,20% 17,20%

KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: Fundusz) oraz jego spéiki zaleznej -
Fundusz Hotele 01 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo- akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 1) oraz spotki zaleznej -Fundusz Hotele 01 Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 2):

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 2, 180 000 akcji INTERFERIE S.A. stanowigcych 1,23 % w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 180 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,23 % ogdlnej liczby
gtoséw oraz

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 1, 9 861 625 akcji zwyklych na okaziciela INTERFERIE S.A., ktére
stanowig 67,71 % kapitatu zaktadowego i dajg 9 861 625 glosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,71 %
w ogolnej liczbie gtoséw.

Zatem posrednio, poprzez spoiki zalezne, Fundusz posiada tgcznie 10 041 625 akcji INTERFERIE S.A.
stanowigcych 68,94% w kapitale zakladowym i uprawniajgcych do 10 041 625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki, stanowigcych 68,94% ogolnej liczby gtosow.

Kapitat zakladowy Spotki tworzy 14 564 200 akcji, w tym:
» akcje serii A - 9 564 200
 akcje serii B - 5000 000
Warto$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zi. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.

XXIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji IN  TERFERIE S.A. lub uprawnie n do nich (opcji)
przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj gce INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INT ERFERIE S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spotki.
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XXIIl. Inne informacje, ktére s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan.

Zarzad realizuje przyjeta strategie rozwoju Spotki w segmencie turystyki zdrowotnej i zwigzanych z nig inwestyciji
W perspektywie kolejnych kwartatow wptyw na wyniki mogg mie¢ planowane inwestycje w obiektach
INTERFERIE w Dabkach i INTERFERIE w Kotobrzegu.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym 19/2019 z dnia 17.07.2019 r. o podpisaniu umowy
na roboty budowlane zwigzane z rozbudowa, przebudowg i nadbudowg zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego
Jnterferie Argentyt” wraz z elementami zagospodarowania terenu i niezbedng infrastrukturg, dziatki nr: 89, 70/13,
88/3, 88/6, 90/1, 90/2, 90/3, 88/47 obreb ewidencyjny Dgbki, gmina Dartowo wraz z wyposazeniem, realizowane
w oparciu decyzje o pozwoleniu na budowe nr 428/2017 z dnia 24.08.2017 roku oraz decyzje zamienng
nr 188/2019 z dnia 05.04.2019 roku.

Przewidywane rozpoczecie inwestycji w Kotobrzegu zaplanowano na IV kwartat 2020 r.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego
okres sprawozdawczy. Szczegétowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w nocie Il niniejszego
sprawozdania finansowego.

W chwili obecnej, poza opisanymi powyzej, nie istniejg zadne zdarzenia mogace w ocenie Zarzadu negatywnie
wptyngé na mozliwo$é realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia
kadrowe, majagtkowe, finansowe, ktére miatyby istotny wpltyw na ocene kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez
Zarzad ujawnione.

XIV. Wskazanie czynnikéw, ktére b edg mialy wplyw na osi agniete przez Spétk e wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Na wyniki Spotki w 11l kw. 2019 r. bedg mialy wplyw m.in. czynniki charakterystyczne dla branzy turystycznej,
jednakze ich ewentualny, negatywny wptyw na Spotke bedzie ograniczany z uwagi na postepujgca specjalizacje
INTERFERIE S.A. w kierunku pobytéw sanatoryjno-leczniczych i realizacje pakietow z zakresu ,Sport i Zdrowie”.
W chwili obecnej nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzadu negatywnie wpltyngé na mozliwosé
realizacji zobowigzan przez Spotke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia kadrowe, majgtkowe,
finansowe, ktére majg istotny charakter przy ocenie kondycji Emitenta, a nie zostalyby przez Zarzad ujawnione.

Zarzad INTERFERIE S.A.

Miejscowo $¢ i data Funkcja Podpis

. lektroniczni dpi:
Wiceprezes Zarzadu p.o. |tU kasz el podpisany
Data: 2019.08.12

Legnica, 12.08.2019 r. .
9 Prezesa Zarzadu C|O*ek 12:22:59 +02'00'

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksi  g@g rachunkowych INTERFERIE S.A.

Miejscowo $¢ i data Funkcja Podpis

Elektronicznie
3 , . . podpisany przez
Legnica, 12.08.2019 r. Gtowny Ksiggowy Renata Bindas Renata Bindas
Data: 2019.08.12
12:17:55 +02'00"
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