KOMISJA
K N F NADZORU
FINANSOWEGO
20 sierpnia 2019 r.

Komunikat z 40. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 20 sierpnia 2019 r.

W czterdziestym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzieli:

e Jacek Jastrzebski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego',

e Malgorzata Iwanicz-Drozdowska — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego'",

e Rafal Mikusinski — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Tadeusz Koscinski — Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow,

e Jan Pawelec — Przedstawiciel ministra wtasciwego ds. gospodarki,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wiasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego™,

e Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e  Mirostaw Panek — Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego*,

e Marek Niechcial — Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow*,

e Maciej Wasik — Przedstawiciel ministra — czlonka Rady Ministrow wilasciwego
do spraw koordynowania dziatalnosci stuzb specjalnych*.

1. Komisja jednogto$nie natozyta na SATURN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Towarzystwo”) m.in. nastgpujace sankcje
administracyjne za naruszenia m.in. przepisOw ustawy o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,ustawa’)*:

I. Kara pieni¢zna w wysokos$ci 5 milionéw ztotych natoZzona zostata za:

— naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwiazku z zarzadzaniem przez Towarzystwo
funduszami inwestycyjnymi w  sposob nierzetelny i nieprofesjonalny,
niezapewniajacy zachowania nalezytej starannosci 1 niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu funduszy
oraz uczestnikow funduszy oraz w sposOb niezapewniajacy stabilnosci
I bezpieczenstwa rynku finansowego,

! Komisja nie ma podstaw prawnych do przekazania do publicznej wiadomo$ci informacji w zakresie naruszen
przepiséw innych niz przepisy ustaw i rozporzadzen unijnych jak i sankcji za naruszenia takich przepisow, z uwagi
na brzmienie art. 25 ust. 1 pkt 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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— naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwigzku z nieprawidlowym wykonywaniem
przez Towarzystwo biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktoremu Towarzystwo
powierzylo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

Il. Sankcja administracyjna w postaci cofnigcia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalno$ci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwigzku z ustaleniem,

Ze opisane wyzej naruszenia przepisOw ustawy sa razace.

Sankcji administracyjnej opisanej w pkt. II powyzej Komisja nadata rygor
natychmiastowej wykonalnosci.

Pelna tre$¢ komunikatu

2. Komisja jednoglo$nie nalozyta na Murapol SA =z siedzibg w Bielsku-Bialej
(,,Murapol”) dwie kary pieni¢zne za naruszenia ustawy o ofercie publiczne;j:

I. kara w wysokosci 9,9 miliona ztotych natozona zostata za naruszenie w 2017 r.
obowigzku ogloszenia wezwania nastgpczego do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby glosow
w Skarbiec Holding w zwigzku z przekroczeniem przez Murapol wraz z Venture
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym (,,Venture FIZ”) zarzadzanym przez Trigon
TFI SA (obecnie Lartig TFI SA) 33% ogdlnej liczby glosow w Skarbiec Holding albo
niedokonaniem zbycia w tym terminie akcji Skarbiec Holding SA w liczbie
powodujace] osiagnigcie nie wigcej niz 33% ogodlnej liczby gloséw w tej spodice
(w terminie 3 miesiecy od przekroczenia 33% ogo6lnej liczby glosow),

Il. kara w wysokosci 500 tysiecy ztotych natozona zostala za cztery naruszenia
obowigzkow notyfikacyjnych dotyczacych znacznych pakietow akcji Skarbiec Holding
SA (,,Skarbiec Holding”) w zwiazku z ,,parkowaniem akcji” w okresie 2017-2018 r.2

Naruszenia, ktorych dopuscita si¢ Murapol, zwigzane byly z posiadaniem akcji Skarbiec
Holding przez Murapol wraz z Venture FIZ, HAS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(,,HAS”) oraz Pruszynski Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (,,Pruszynski
Nieruchomosci”). Venture FIZ, HAS oraz Pruszynski Nieruchomos$ci, posiadaty akcje
w imieniu wlasnym, ale na rzecz Murapol, co byto przejawem tzw. ,,parkowania akcji”.
Murapol miata wigc obowigzek sumowania gtoséw, wynikajacych z akeji Skarbiec Holding,
ktore posiadala bezposrednio, z gtosami wynikajacymi z akcji Skarbiec Holding
posiadanych przez ,,podmioty parkujace”.

2 Informacje o treéci rozstrzygniecia, rodzaju i charakterze naruszenia oraz firmie podmiotu, na ktéry zostata
natozona sankcja sa dostgpne na stronie internetowej KNF przez 5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia.
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W zwigzku z lacznym stanem posiadania akcji Skarbiec Holding Murapol byta zobowigzana
do ogloszenia wezwania nastgpczego do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji
w liczbie powodujacej osiagnigcie 66% ogolnej liczby gloséw w Skarbiec Holding albo
zbycia akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggnigcie nie wigeej niz 33% ogodlnej liczby
gloséw w terminie do 3 miesigcy

Ww. obowigzek powstat wraz z przekroczeniem przez Murapol w dniu 5 lipca 2017 r. 33%
ogolnej liczby glosow w Skarbiec Holding. Przekroczenie to nastgpito w zwigzku
z nabyciem przez Venture FIZ 4,99% ogo6lnej liczby glosow w Skarbiec Holding, ktore
zostalo uznane za ,,parkowanie akcji” na rzecz Murapol. Nabycie skutkowato tym, ze taczny
stan posiadania wyniost 37,98% ogdlnej liczby gltosow.

Termin na wypelnienie obowigzku ogloszenia wezwania nastepczego albo zbycia akcji
uplynal 5 pazdziernika 2017 r., W efekcie braku wykonania obowigzku we wskazanym
okresie doszto do naruszenia zasady rownego traktowania akcjonariuszy poprzez
pozbawienie ich mozliwosci zbycia 1 910 137 akcji, stanowiacych 28,001% ogélnej liczby
glosow w Skarbiec Holding, na rownych warunkach cenowych w sytuacji utraty przez nich
wptywu na spotke. Utrata ta miata zwigzek ze zwigkszeniem stanu posiadania akcji Skarbiec
Holding przez znaczacego akcjonariusza. Zachowanie Murapol nie zapewnito ochrony praw
akcjonariuszy mniejszosciowych, polegajacej m.in. na ustaleniu minimalnej ceny wezwania.

Cena minimalna jaka musiataby zosta¢ zaproponowana w wezwaniu za 1 akcj¢ Skarbiec
Holding, czyli 33,42 zi, bylaby o okoto 9% wyzsza niz Owczesna cena rynkowa.
W przypadku prawidtowego przeprowadzenia wezwania akcjonariusze Skarbiec Holding
mieliby wiec mozliwo$¢ wyjscia z inwestycji sprzedajac akcje po cenie korzystniejszej niz
rynkowa. W przypadku gdyby Murapol nie chciata oglosi¢ wezwania mogtaby dokona¢
zbycia nadwyzki posiadanych akcji w stosunku do progu 33 % ogo6lnej liczby gltosow, czego
réwniez nie uczynila.

Naruszenia zwigzane z niedopelnieniem obowiazkéw notyfikacyjnych zwigzanych
z zawiadamianiem o zmianach progdéw okreslonych ustawa o ofercie dotyczyly:

1. przekroczenia w dniu 5 lipca 2017 r. w gore 33 1/3% ogo6lnej liczby gtosow (Murapol
wraz z Venture FIZ posiadata na ten dzien 37,98% ogolnej liczby glosow),

2. zmiany w dniu 14 wrzesnia 2017 r. w gore udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gloséw
0 co najmniej 1% ogodlnej liczby glosow (Murapol wraz z Venture FIZ i Pruszynski
Nieruchomosci posiadata 42,97% ogo6lnej liczby gloséw),

3. zmniejszenia w dniu 16 czerwca 2018 r. udzialu ponizej 10% og6lnej liczby gltosow
(Murapol wraz z Pruszynski Nieruchomos$ci i HAS posiadata 9,98% ogoélnej liczby
glosow),
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4. zmniejszenia w dniu 3 wrze$nia 2018 r. udzialu ponizej 5% ogoélnej liczby glosow
(Murapol wraz z HAS posiadata 4,99% ogoélnej liczby gltosow).

Zmiany stanu posiadania powodowaly powstanie obowigzkow notyfikacyjnych w stosunku
do KNF 1 Skarbiec Holding, ktorych Murapol nie wykonata. W efekcie uczestnicy rynku
kapitatowego pozostawali w btedzie co do rzeczywistego stanu posiadania przez Murapol
akcji tej spotki oraz potencjalnego wplywu na Skarbiec Holding (a takze pos$rednio
na Skarbiec TFI), ktory wynikat z posiadania lacznie akcji z podmiotami, w ktorych
»zaparkowano” akcje na rzecz Murapol. Inwestorzy mieli wiedze jedynie o zmianach
bezposredniego udziatu Murapol w akcjonariacie Skarbiec Holding - osiggnigciu 2 czerwca
2017 1. 32,99% ogoblnej liczby glosow i zejsciu 16 czerwca 2018 r. do 0% ogdlnej liczby
glosow.

Komisja wskazuje, ze maksymalny wymiar kar pieni¢znych w sprawie wynosi:
e wpkt|—10000 000 zt,
e wpktIl—5000 000 zt.

Komisja informuje, ze zawiadamianie o zmianach stanu posiadania, w przypadkach
»parkowania akcji” spotki publicznej w innych podmiotach, a takze realizowanie
obowigzkow zwigzanych z obowigzkiem wezwania do zamiany lub sprzedazy akcji,
jest istotne dla inwestoréw 1 przyczynia si¢ do ochrony ich praw. Informacje o zmianach
w stanie posiadania akcjonariuszy wigkszosciowych bowiem umozliwiajg im biezace
zapoznanie si¢ z aktualnym akcjonariatem, a ogloszenie wezwania po cenie minimalnej
przez podmiot przekraczajacy okreslony prog — pozwala na wyjscie akcjonariuszom
mniejszosciowym z inwestycji na rownych warunkach.

3. Komisja jednoglosnie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu
ostatecznej decyzji utrzymujacej w mocy decyzje KNF z dnia 21 sierpnia 2018 r.3
w przedmiocie natozenia na AMG Silesia sp. z 0.0. (,,AMG”) kary pieni¢znej w wysokosci
70 000 ztotych, w zwigzku z naruszeniem przez AMG art. 69 ust 1 pkt 1 oraz art. 69 ust 4
pkt. 2 ustawy o ofercie, poprzez:

— brak zawiadomienia w terminie Komisji oraz Ruchu Chorzow SA o zwigkszeniu udziatu
AMG w ogolnej liczbie gtosow w Ruchu Chorzéw SA powyzej progow 10% 1 20%;
— brak zawiadomienia w terminie Ruchu Chorzéw SA o zwigkszeniu udziatu AMG

w ogo0lnej liczbie gtosow w Ruchu Chorzow SA powyzej progu 5%;

— wskazanie nieprawidtlowych informacji w zawiadomieniu o przekroczeniu progu 10%
ogolnej liczby glosOw poprzez zaprezentowanie biednej liczby akcji posiadanych przed

3 Pkt 9 komunikatu z 401 posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 21 sierpnia 2018 r.
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zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym Ruchu Chorzow SA
oraz blednej liczby glosow z tych akcji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie glosow.

4. Komisja jednogtosnie utrzymata w mocy decyzj¢ KNF naktadajgca na jedno biuro ustug
platniczych kar¢ pienigzng w wysokosci 2 tys. ztotych w zwigzku z nieztozeniem
w terminie Komisji dokumentu potwierdzajacego zawarcie kolejnej umowy gwarancji
bankowej albo ubezpieczeniowej albo umowy ubezpieczenia zawartej przed uptywem
terminu obowigzywania umowy obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej biur ustug ptatniczych.

Ponadto Komisja jednogtosnie uchylita w catosci decyzj¢ KNF dotyczaca natozenia
na jedno biuro ustug ptatniczych kary pienigznej w wysokosci 1,1 tys. ztotych oraz
umorzyta w calo$ci postgpowanie administracyjne w przedmiocie natozenia kary
pieni¢znej wobec nieprzekazania w terminie Komisji informacji o tagcznej wartosci i liczbie
transakcji platniczych wykonanych w IV kwartale 2016 r. Decyzja taka zostala wydana
z uwagi na fakt, ze Strona w toku postepowania zostata wykreslona z Rejestru Ushug
Platniczych, a tym samym utracila status podmiotu nadzorowanego.

5. Komisja jednogtosnie udzielita zgody na zmiang depozytariusza poprzez powierzenie
tej funkcji mBank SA z siedzibg w Warszawie:

e Rockbridge Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu Akcji Lewarowany;
e Rockbridge Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu Parasolowy.

6. Komisja jednoglosnie zezwolita na zmiang statutu Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU SA.

7. Komisja zapoznata si¢:

e z informacja o sytuacji bankow spotdzielczych i zrzeszajacych w I kwartale 2019
roku;

e 7 informacjg o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych (KIP), matych instytucji
ptatniczych (MIP) i biur ushug ptatniczych (BUP) w II potroczu 2018 r.

e 7z informacjg o sytuacji krajowych instytucji ptatniczych (KIP), matych instytucji
ptatniczych (MIP) 1 biur ushug platniczych (BUP) w I kwartale 2019 r.

e 7z wynikami testéw warunkoéw skrajnych zaktadow ubezpieczen 1 zakladow
reasekuracji za 2018 rok.

e z informacja o dziatalno$ci inwestycyjnej funduszy emerytalnych w okresie
31.03.2016 — 29.03.2019,
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e 7 informacjg dotyczaca podmiotow wpisanych na liste ostrzezen publicznych
Komisji Nadzoru Finansowego w okresie od 5.08.2019 r. do 19.08.2019 r.

8. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 3 wrzesnia 2019 .,
e 17 wrzesnia 2019 .,
e | pazdziernika 2019 r.

* (Czlonkowie Komisji uczestniczacy w posiedzeniach wylacznie z glosem doradczym,
nie bioracy udzialu w glosowaniach.

" J. Jastrzebski nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 3, 4 i 6 komunikatu.
i M. lwanicz-Drozdowska nie brata udzialu w omawianiu i gtosowaniu spraw opisanych w pkt. 5 komunikatu.
il . Wojtyla nie brat udzialu w omawianiu i gtosowaniu spraw opisanych w pkt. 3, 4, 5 i 6 komunikatu.
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