KOMISJA
K N F NADZORU
FINANSOWEGO
20 sierpnia 2019 r.

Komunikat KNF dotyczacy decyzji administracyjnej wydanej w postepowaniu
administracyjnym prowadzonym w przedmiocie nalozenia sankcji administracyjnej
na SATURN TFI SA

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 20 sierpnia 2019 r. jednoglto$nie natozyta
na SATURN Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,,Towarzystwo”) m.in. nastgpujace sankcje administracyjne za naruszenia m.in. przepisow
ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ustawa”)*:

I.  Kara pieni¢zna w wysokos$ci 5 milionéw ztotych natozona zostala za:

— naruszenie art. 48 ust. 2a ustawy w zwigzku z zarzadzaniem przez Towarzystwo
funduszami inwestycyjnymi w sposob nierzetelny i nieprofesjonalny,
niezapewniajacy zachowania nalezytej staranno$ci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajacy najlepiej pojetego interesu funduszy
oraz uczestnikow funduszy oraz w sposOb niezapewniajagcy stabilnosci
i bezpieczenstwa rynku finansowego,

— naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwigzku z nieprawidlowym wykonywaniem
przez Towarzystwo biezacego nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo
powierzylo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych.

I[l.  Sankcja administracyjna w postaci cofnigcia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwigzku z ustaleniem,
7€ opisane wyzej naruszenia przepisOw ustawy sg razace.

Sankcji administracyjnej opisanej w pkt I powyzej Komisja nadata rygor natychmiastowe;j
wykonalno$ci.

Naruszenia ustalone przez Komisj¢ zwigzane byly z zarzadzaniem przez Towarzystwo
nastepujagcymi funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi: Centauris 3 Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny  Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, Debito  Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, GetBack Windykacji Platinum
Niestandaryzowany  Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, GetPro

! Komisja nie ma podstaw prawnych do przekazania do publicznej wiadomosci informacji w zakresie naruszen przepisdw
innych niz przepisy ustaw i rozporzadzen unijnych jak i sankcji za naruszenia takich przepisow, z uwagi na brzmienie art. 25
ust. 1 pkt 1 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.
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Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigety i Universe 3
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,,Fundusze”).

Komisja ustalila, ze Towarzystwo nie wykonywato biezacego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
powierzylo zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy, przez co nie zostaty
zidentyfikowane 1 wyeliminowane przez Towarzystwo istotne nieprawidlowos$ci zaistniate
w toku wykonywania powierzonych czynnosci. Towarzystwo $wiadomie 1 trwale akceptowato
wykonywanie przez podmiot zarzadzajacy portfelami czynno$ci zarzadzania w sposob
naruszajacy podstawowe zasady funkcjonowania instytucji rynku kapitatowego, jakim
sg fundusze inwestycyjne.

Zgodnie trescig art. 45a ust. 1 ustawy towarzystwo funduszy inwestycyjnych moze w drodze
umowy zawartej w formie pisemnej powierzy¢ przedsigbiorcy lub przedsigbiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnos$ci zwigzanych z dziatalno$cia prowadzong przez
towarzystwo. Przedmiotem wskazanej wyzej umowy moze by¢ zlecenie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego lub jego czescia.

Bez wzgledu jednak na podmiot, ktoremu powierzono wykonywanie czynnosci towarzystwa,
zgodnie z brzmieniem art. 45 ust. 4a ustawy towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest
obowigzane do biezacego nadzorowania wykonywania powierzonych czynno$ci. Sposob
realizowania przez Towarzystwo obowigzku sprawowania biezacego nadzoru nad
powierzonymi czynno$ciami powinien by¢ réwniez realizowany zgodnie z odpowiednimi
postanowieniami Rozporzadzenia 231/20132.

Jednoczesnie, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, zgodnie z art. 48 ust. 2a ustawy,
obowigzane jest do prowadzenia dziatalno$ci w sposob rzetelny i profesjonalny, z zachowaniem
nalezytej staranno$ci 1 zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym
interesie zarzadzanych funduszy, uczestnikow tych funduszy oraz klientow towarzystwa oraz
w celu zapewnienia stabilnos$ci 1 bezpieczenstwa rynku finansowego.

W toku prowadzonego postgpowania Komisja ustalita, iz stwierdzone naruszenia polegaty
w szczegblnosci, na tym, ze:

1. Towarzystwo w odniesieniu do czynnosci podejmowanych w ramach zarzadzania
portfelami wierzytelnosci Funduszy przyjeto model postepowania sprowadzajacy
je wytacznie do wykonywania czynnosci formalno-administracyjnych zwigzanych
z reprezentowaniem  Funduszy. Roéwnoczesnie  pozostawito  podmiotowi
zarzadzajagcemu pelng swobode w zakresie ksztattowania warunkéw transakeji
zawieranych przez Fundusze, w ktore to warunki transakcji Towarzystwo nie
ingerowalo.

2 Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupehiajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolniefi, ogdélnych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. U. UE L 83 z dnia 22 marca 2013 r.)
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2. Towarzystwo nie monitorowato podejmowanych przez zarzadzajacego czynnosci,
w tym nie weryfikowalo skutecznosci podejmowanych przez zarzadzajacego dziatan
windykacyjnych, tj.:

— nie weryfikowalo sporzadzanych przez zarzadzajacego raportow rozliczenia
wplat z obstugi portfeli wierzytelnosci wchodzacych w sktad aktywow
Funduszy;

— nie podejmowato stosownych dziatan w zakresie weryfikacji stopnia realizacji
zakladanych prognoz wartosci odzyskow, kosztow oraz przeptywow
pieni¢znych dla portfeli wierzytelnosci Funduszy;

— nie posiadato szczegdélowych informacji w przedmiocie modelowych zatozen
stuzacych dokonywaniu wyceny portfeli wierzytelnos$ci; Towarzystwo nie
weryfikowato rowniez, w jaki sposob na warto$¢ dokonywanej wyceny wptywat
poziom realizacji prognozowanych odzyskow, kosztow oraz przeplywow
pieni¢znych dla poszczegdlnych portfeli wierzytelnosci;

— akceptowato sytuacje, w ktorej w ramach transakcji zawieranych pomiedzy
Funduszami zarzadzanymi przez ten sam podmiot, przekazywana przez
zarzadzajacego kalkulacja ceny nabycia portfela wierzytelnosci stanowita
wylacznie wynik przeprowadzonej przez zarzadzajacego analizy, nie wskazujac
przy tym zatozen przyjetych w celu jej ustalenia. Tym samym zarzadzajacy
uniemozliwiat skuteczng weryfikacj¢ modelu przyjetego do wyceny,
a Towarzystwo akceptowalo stan, w ktorym model kalkulacji rekomendowane;j
ceny nabycia portfela wierzytelnosci byl oparty wylacznie na szacunkach
zarzadzajacego, nie za$ na historycznych wynikach danego portfela
wierzytelnosci, obstugiwanego wczesniej w ramach Funduszu zbywajacego;

— nie kwestionowato sytuacji, w ktdrej w ramach umow przelewu wierzytelnosci
zawieranych pomiedzy Funduszami za posrednictwem tego samego
zarzadzajacego standardem stato si¢ realizowanie transakcji po cenie zawyzonej
w stosunku do wartosci ksiggowej aktywow, bedacych przedmiotem transakcji
ani nie rozpoznalo zaistniatej sytuacji w kategoriach naruszenia przez
Towarzystwo oraz Fundusze obowigzujacych regulacji prawnych dotyczacych
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

— za wiarygodng przyjmowalo wycen¢ wartosci godziwej wierzytelnosci
dokonang wytacznie w oparciu o dane arbitralnie przyjete przez zarzadzajacego;

— nie sprawowato kontroli nad faktycznym przedmiotem poszczegolnych
transakcji zawieranych przez zarzadzajacego w imieniu Funduszy, tj. nie
weryfikowalo oznaczen identyfikacyjnych oraz zawartosci poszczegdlnych
pakietow wierzytelnos$ci 1 nie bylo w stanie ustali¢, iz nabywany przez Fundusz
pakiet wierzytelnosci znajdowat si¢ weczesniej w aktywach innego Funduszu, co
pozwolilo zarzadzajagcemu w sposob niekontrolowany taczy¢ i dzieli¢ pakiety
wierzytelno$ci nadajac im nowe numery, a nastgpnie zbywac jako nowe do
kolejnych Funduszy.
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3. Towarzystwo nie zdotato w sposob zgodny z obowigzujacymi przepisami zabezpieczy¢
interesu uczestnikow zarzadzanych Funduszy akceptujac nabywanie pakietow
wierzytelnosci po cenie znaczaco zawyzonej w stosunku do wartosci godziwej
nabywanych aktywow.

4. Towarzystwo dopuscito, aby Fundusze posiadajac znikomy poziom aktywdw netto
zawieraly wielomilionowe umowy w przedmiocie nabycia sktadnikéw lokat
z terminem zaplaty ceny odroczonym w czasie. Ustalona warto$¢ tych transakcji
przekraczata w skrajnych przypadkach nawet tysigckrotnie warto$¢ ich aktywow.
W chwili zawarcia poszczegolnych umow oraz realizacji transakcji Fundusze te nie
dysponowatly aktywami netto, w tym S$rodkami pieni¢znymi, ktére pozwalatyby
na nabycie poszczegolnych portfeli wierzytelnosci za ustalong ceng sprzedazy.
Fundusze te rowniez w inny sposob przewidziany prawem (w ramach dopuszczalnych
limitow okreslonych przepisami ustawy), nie bytyby w stanie zapewni¢ odpowiedniego
finansowania dtuznego na potrzeby zaspokojenia zobowigzan powstalych w wyniku
zawartych transakcji. Zgodnie natomiast z przepisami ustawy wylacznym przedmiotem
dziatalnosci funduszu inwestycyjnego jest lokowanie Ssrodkéw pieni¢znych zebranych
w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie roéwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow
inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pieni¢znego i inne prawa majatkowe. W zakresie w jakim Fundusze nie pozyskaty w
drodze niepublicznego proponowania nabycia certyfikatow inwestycyjnych lub w inny
sposob przewidziany obowigzujacymi przepisami prawa Srodkéw pienieznych
pozwalajacych na sfinansowanie nabycia wierzytelno$ci naruszyty przepisy art. 3 ust.
1 oraz art. 183 ustawy. W konsekwencji, zawarte pomi¢dzy Funduszami umowy
nabycia/zbycia poszczego6lnych portfeli wierzytelnosci przewidujace odroczony termin
zaptaty ceny za nabywane aktywa, przy braku zdolno$ci Funduszu nabywajacego do
regulowania zobowigzan, nalezy zidentyfikowac jako dziatanie niezgodne z interesem
uczestnika Funduszu zbywajacego, tj. Funduszu oczekujacego na zaptatg umowione;j
ceny.

5. Towarzystwo nie reagowalo na aktywnos$¢ podmiotu zarzadzajacego w przypadku
transakcji, w ktorych strong uméw byly dwa rézne Fundusze zarzadzane przez ten sam
podmiot. Nie byly to dziatania incydentalne, lecz wystandaryzowany sposob
postepowania zarzadzajacego, powodujacy nawarstwienie sytuacji bedacych
potencjalnym Zrédlem konfliktu interesow.

6. Towarzystwo akceptowalo powstanie i trwanie sytuacji, w ktoérej istniato istotne
ryzyko, iz realizowana de facto polityka inwestycyjna zrownuje interes Funduszu z
aktualnym partykularnym interesem podmiotu zarzadzajacego.

Towarzystwo  dopuscito do  realizacji procesu zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelno§ciami  Funduszy w sposob sluzacy doraznemu interesowi podmiotu
zarzadzajacego, z naruszeniem powszechnie obowigzujacych przepisow prawa okreslajacych
sposob funkcjonowania funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo wykazato si¢ brakiem
odpowiedzialno$ci i rzetelnej oceny praktyk biznesowych podmiotu zarzadzajacego. W toku
procesu inwestycyjnego realizowanego przez Fundusze, ktérych organem pozostawato, nie
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dochowato nalezytej staranno$ci i nie ocenito nalezycie ryzyka z tym zwigzanego oraz
wykazalo brak wymaganego profesjonalizmu. Zaistnienie analizowanych naruszen bylo
mozliwe przede wszystkim z powodu niewykonywania przez Towarzystwo biezacego nadzoru
wzgledem podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
Funduszy. Towarzystwo zaniedbalo wykonywania swoich ustawowych obowiazkéw,
pozostajac bierne w zaistniatej sytuacji i w peini uzaleznione od woli podmiotu, ktéremu zlecito
zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy, zachowujac przy tym jedynie pozory
dziatania jako organ tych Funduszy.

Majac na uwadze powyzsze, Komisja uznata opisane naruszenia za razace i negatywnie ocenita
mozliwo$¢ dalszego kontynuowania dzialalnosci przez Towarzystwo, jako profesjonalnego
uczestnika obrotu bedacego instytucjg zaufania publicznego. Réwnocze$nie Komisja nadata
decyzji rygor natychmiastowe] wykonalnos$ci w zakresie sankcji cofnigcia zezwolenia.

Komisja informuje, ze maksymalny wymiar kary pieni¢znej za naruszenia opisane w pkt I powyzej
wynosi 5.000.000 zt.

Informacje o podstawowych skutkach prawnych decyzji Komisji dla funduszy zarzadzanych
przez SATURN TFI SA oraz podmiotow zaangazowanych w proces obstugi tych funduszy.

e Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy, od dnia wydania decyzji o cofni¢ciu zezwolenia
na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne zarzadzane
dotychczas przez Towarzystwo reprezentowane sg przez depozytariuszy tych funduszy.

e SATURN TFI SA przestaje by¢ towarzystwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu art.
38 ust. 1 ustawy, wobec czego traci ono umocowanie do reprezentowania funduszy
inwestycyjnych oraz prowadzenia ich spraw.

e Zuwagi na nadany decyzji Komisji rygor natychmiastowej wykonalnos$ci, od dnia wydania
decyzji o cofnigciu zezwolenia Towarzystwo nie moze podejmowacé jakichkolwiek
czynno$ci zwigzanych z reprezentowaniem, czy zarzadzaniem funduszami.

e Fundusze inwestycyjne dotychczas zarzadzane przez Towarzystwo, zgodnie z art. 68 ust. 1
zd. 2 ustawy, nie emituja oraz co do zasady nie wykupuja certyfikatow inwestycyjnych.

e Stosownie do art. 68 ust. 1b. ustawy, jezeli termin wykupu certyfikatow inwestycyjnych
zgodnie ze statutem funduszu inwestycyjnego zamknigtego przypada w okresie, w ktorym
fundusz jest reprezentowany przez depozytariusza, wykup moze by¢ przeprowadzony pod
warunkiem, ze ptynnos¢ aktywow funduszu na to pozwala. O zamiarze wykupu lub
o wykupie certyfikatow inwestycyjnych depozytariusz reprezentujacy fundusz informuje
zgodnie z przyjetym w statucie funduszu inwestycyjnego sposobem udostepniania
informacji o funduszu do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowe;.

e Okres, przez ktory depozytariusz reprezentuje dany fundusz, zgodnie z art. 68 ust. 2 ustawy,
moze trwa¢ maksymalnie 3 miesigce od wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia.
Po uptywie tego okresu, jezeli zarzadzanie poszczegdlnymi funduszami nie zostanie
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przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, ulegng one rozwigzaniu. W tym
okresie depozytariusz, kierujac si¢ interesem uczestnikow funduszy, powinien poszukiwaé

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore przejmie zarzadzanie danym funduszem
inwestycyjnym.
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