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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX MOSTOSTAL S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

Srédroczny rachunek zyskoéw i strat

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018

Nota do 30.06.2019 do 30.06.2018
(niebadane) (niebadane) *
Przychody ze sprzedazy 8 244 634 229 697
Koszt wlasny sprzedazy (216 175) (239 693)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 28 459 (9 996)
Koszty ogolnego zarzadu (16 801) (15 720)
Zyski / (straty) z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 3 266 3019
Pozostate przychody operacyjne 4870 4157
Pozostate koszty operacyjne (1 335) (1 530)
Zysk | (strata) z dzialalnosci operacyjnej 18 459 (20 070)
Przychody finansowe 9 42 956 28 498
Koszty finansowe 10 (35 745) (21 451)
Zysk / (strata) brutto 25670 (13 023)
Podatek dochodowy 11 1958 12 630
Zysk / (strata) netto 27 628 (393)
Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy i rozwodniony zysk / (strata) na akcje 0,117 (0,002)

* Dane przeksztatcone — zmiany opisane w nocie 4.2.

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019
do 30.06.2019

(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018
do 30.06.2018

(niebadane)

Zysk / (strata) netto 27 628 (393)
Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych

okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Zysk / (strata) aktuarialna (102) 5
Inne catkowite dochody netto za okres (102) 5
taczne catkowite dochody 27 526 (388)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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M Viostostal

Srédroczny bilans

Nota
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa niematerialne

Aktywa finansowe 19.1
Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow

Aktywa finansowe 19.2
Srodki pieniezne 18
Pozostate aktywa

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 17

Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Zobowiazania i kapitat wiasny

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na
akcje

Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Kapitat wtasny razem

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy 15
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow

Rezerwy 15
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okreséw

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

Stan na dzien
30 czerwca 2019
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2018

21 886 27 420
37825 37825
424 560

507 764 457 935
10 19 632
93224 91 836
137 187 135 129
798 320 770 337
168 168

227 683 284 992
35 670 41 968
14 238 10
5992 6 033
117 658 183 623
2041 816
48 788 36 267
452 238 553 877
1 250 558 1324214
473 238 473 238
157 746 157 746
(132 205) (149 732)
31552 31552
36 778 36 880
27 628 17 527
594 737 567 211
70 751 95 968
169 763 163 630
16 841 37335
565 475

17 106 14 260
17 376 18 345
292 402 330013
96 737 70571
12 839 12 839
131 116 141 627
13 154 16 001
16 427 83 019
84 442 96 135
7076 5290
1628 1508
363 419 426 990
655 821 757 003
1 250 558 1324214

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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Srédroczny rachunek przeplywéw pienieznych

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019 od 01.01.2018
Nota do 30.06.2019 do 30.06.2018
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 25670 (13 023)
Korekty o pozycje: (73 994) 98 652
Amortyzacja 3938 1634
Odsetki i dywidendy, netto 8 996 6 338
Zysk / (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (37 100) (6 756)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu naleznosci 67 107 191 457
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw - 13
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kregytéw i pozglczek : ) ? e (83 665) (133 822)
Zmian'a stanu pozostatych aktywéw i przychoddéw przysztych (1 105) (953)
okresow
Zmiana stanu rezerw (32 187) 41 504
Pozostate 22 (763)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (48 324) 85 629
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i aktywow niematerialnych 940 9733
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (199) (333)
Nabycie aktywéw finansowych (2 000) -
Odsetki i dywidendy otrzymane 792 1656
Sptata udzielonych pozyczek 27 853 16 500
Udzielenie pozyczek (38 500) (20 015)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 114) 7541
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone (3 105) (3074)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (3422) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (6 527) (3074)
Z_wiekszgnie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (65 965) 90 096
i ich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto 11 57
Srodki pienigzne na poczatek okresu 18 183 623 162 763
Srodki pienigzne na koniec okresu 18 117 658 252 859
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2413 3929

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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A ostosea

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk netto

Zysk / (strata) aktuarialna
taczne catkowite dochody
Podziat wyniku

Na dzien 30 czerwca 2019

Na dzien 1 stycznia 2018

Wdrozenie nowych standardéw rachunkowosci
Na dzien 1 stycznia 2018 roku po zmianach
Zysk netto

Zysk / (strata) aktuarialna

taczne catkowite dochody

Podziat wyniku

Przeniesienie na pozostate kapitaty

Na dzien 30 czerwca 2018

Kapitat Skumulowane inne catkowite ,
. . rezerwowy dochody z tytutu Zyski .
Kapitat Kapitat Pozostate z nadwyzki zatrzymane / Kapitat wtasny
podstawowy zapasowy kapitaty z tytutu Kapitat Niepokryte razem
obligaciji priat Zysk / (strata) straty
h z aktualizacji ;
zamiennych wyceny aktuarialna

473 238 157 746 (149 732) 31552 35933 947 17 527 567 211
- - - - - - 27 628 27 628

- - - - - (102) - (102)

- - - - - (102) 27 628 27 526

- - 17 527 - - - (17 527) -

473 238 157 746 (132 205) 31552 35933 845 27 628 594 737
473 238 157 746 (232 302) 31552 35933 958 82 570 549 695
- - - - - (4 575) (4 575)

473 238 157 746 (232 302) 31552 35933 958 77 995 545 120
- - - - - - (393) (393)

- - - - - 5 - 5

- - - - - 5 (393) (388)

- - 82 558 - - - (82 558) -

- - 11 - - - (11) -

473 238 157 746 (149 733) 31552 35933 963 (4 967) 544 732

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

o numerach od 1 do 29 stanowig jego integralng czes¢
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 czERWCA 2019 ROKU

1. Informacje ogodine

Polimex Mostostal Spétka Akcyjna (,Spoétka™) dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w
dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z po6zniejszymi zmianami. Siedziba Spdtki miesci sie
w Warszawie przy Al. Jana Pawfa Il 12, 00-124 Warszawa. Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000022460. Spotce nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe,
montaz urzgdzen i instalacji przemystowych $wiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju
i za granicg. Spoétka prowadzi dziatalno$é w nastepujgcych obszarach: Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje Spétki sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spoétka jest jednostkg
dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polimex Mostostal (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakofnczony dnia
30 czerwca 2019 roku i na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez firme audytorskg, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Krzysztof Figat Prezes Zarzadu
Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzgdu Spdtki nie wystapity zmiany.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego byt nastepujgcy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Komarowski Cztonek Rady Nadzorcze;j

Andrzej Kania Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Mazurkiewicz Cztonek Rady Nadzorcze;j

Konrad Milczarski Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Dgbrowska Czilonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity zmiany.
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3. Zatwierdzenie sréodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad Polimex Mostostal S.A.
oraz osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego.
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal zostaly zatwierdzone do publikacji w dniu
23 sierpnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci.

4. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

4.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa
(,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegodtowe zasady rachunkowosci przyjete
przez Spoétke zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spofki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku,
opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2019 roku.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2019

Sporzadzajac niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata po raz pierwszy
ponizsze standardy:

MSSF 16 ,Leasing”,

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczesniejsze sptaty z ujemng kompensata,

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie,

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”
- dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach,

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ co do ujecia podatku dochodowego”.

Szczegoty dotyczgce wdrozenia MSSF 16 zostaty opisane w nocie 4.2. Pozostate wyzej wymienione
standardy nie majg istotnego wptywu na niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
interpretacji i standardow, ktére wedtug stanu na dzien 23 sierpnia 2019 roku nie zostatly jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdolnym przedsiewzieciem
oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka)

rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bftedéw” — Definicja materiatu
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkéw Spétki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spotke na dzien bilansowy.

4.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka po raz pierwszy zastosowata nastepujgce nowe standardy
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe:

e MSSF 16 ,Leasing’,
Spotka wdrazajgc nowy standard zastosowata zmodyfikowang metodg retrospektywng. Ponizsza tabela

przedstawia wptyw zastosowania standardu na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Wartos¢ bilansowa na dzien
01.01.2019

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 10 888
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 888

Gtéwne rodzaje uméw na podstawie ktérych Spétka zidentyfikowata leasing dotyczg przede wszystkim
uméw dotyczgcych najmu floty aut stuzbowych, najmu nieruchomosci biurowych, prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, najmu sprzetu IT.

Wartos¢ ujetej w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku amortyzacji aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania wyniosta 2.689 tys. zt, zas$ odsetek dotyczgcych zobowigzan leasingowych wyniosta
206 tys. zt.

Ponizej zamieszczono gtéwne zatozenia polityki rachunkowos$ci przyjete przez Spoétke wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 16:

Zwolnienia i praktyczne rozwigzania

Spotka bedzie stosowata zwolnienia, ktére przywotuje standard dotyczgce ujmowania leasingdw o niskiej
wartosci (nie przekraczajgcej 15.000 zl) oraz leasingdw krétkoterminowych (nie przekraczajgcych
12 miesiecy). Wybor zwolnienia z ujmowania leasingow krétkoterminowych zostat dokonany dla wszystkich
rodzajow aktywow z tytulu prawa do uzytkowania za wyjgtkiem umow leasingu samochodow.
W przypadkach, w ktérych nie bedzie mozliwe okreslenie stopy procentowej leasingu, Spétka zastosuje
krancowa stope procentowa leasingobiorcy wynoszaca srednio 4,1%.

Pierwsze zastosowanie

W stosunku do leasingdéw dotychczas sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne na dzien pierwszego
zastosowania (z wyjatkiem uméw dotyczgcych sktadnikéw o niskiej wartosci oraz umoéw o pozostatym
okresie krotszym niz 12 miesiecy) Spotka ujeta zobowigzanie wycenione jako warto$¢ biezaca pozostatych
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do zaptaty optat leasingowych, zdyskontowanych krahncowg stopg procentowg leasingobiorcy dniu
pierwszego zastosowania. Odpowiednio ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w wysokosci réwnej
ujetym zobowigzaniom.

Identyfikacja leasinqu

Na poczgtku umowy Spétka ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres
W zamian za wynagrodzenie.

Ujecie w ksiegach leasingobiorcy

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje skladnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. W dacie rozpoczecia Spoétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu
w wysokosci warto$ci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe
dyskontuje sie z zastosowaniem krancowej stopy procentowej leasingobiorcy.

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu oraz:

i. wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

ii. wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie,

iii. szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
sktadnika aktywdéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat,
lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki
leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
i. zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

ii. zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz

iii. zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny
lub zmiany leasingu, w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Po dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne straty z tytutu utraty
wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Prezentacja

Spotka postanowita prezentowal aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach
bilansowych, w ktérych bylyby prezentowane gdyby Spoétka byta wiascicielem tych aktywow. Aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania zostaty zaprezentowane w linii rzeczowe aktywa trwate. Zobowigzania
z tytutu leasingu sg zaprezentowane w linii pozostate zobowigzania dlugoterminowe, bgdz w linii
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — w zaleznosci od terminu rozliczenia.

e Zmiany prezentacyjne
Spotka zastosowata nastepujgce zmiany prezentacyjne w zakresie rachunku zyskéw i strat:

e w zwigzku z zastosowaniem zmienionego MSR 1 Spétka wydzielita nowa linie ,,Zysk / (strata) z tytutu
utraty wartosci aktywéw finansowych”. W linii tej prezentowane sg odpisy aktualizujgce aktywa
finansowe, w szczegdlnosci naleznosci, pozyczki, ujeta w okresie zmiana z tytutu ujmowania
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe oraz inne transakcje dotyczace utraty wartosci aktywéw
finansowych,

e ujete w okresie dyskonto dotyczgce aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
zostaje zaprezentowane w dziatalnosci finansowej (poprzednio prezentowane w koszcie wtasnym
sprzedazy),

e ujete w okresie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zostajg zaprezentowane w ramach pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (poprzednio prezentowane w koszcie wlkasnym sprzedazy),

e rozigczna prezentacja w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci finansowej, udziatdw w zyskach
i stratach spétek komandytowych w ktérych Spoétka jest komandytariuszem.
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Ponizsza tabela prezentuje wplyw zmian prezentacyjnych na dane poréwnawcze:

Za okres 6
miesiecy
od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres 6
miesiecy
od 01.01.2018
do 30.06.2018

Przed zmianag Zmiana Po zmianie
Przychody ze sprzedazy 229 697 - 229 697
Koszt wlasny sprzedazy (234 943) (4 750) (239 693)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (5 246) (4 750) (9 996)
Koszty ogdlnego zarzgdu (15 720) - (15 720)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - 3019 3019
Pozostate przychody operacyjne 4092 65 4157
Pozostate koszty operacyjne (1 529) 1) (1 530)
Zysk | (strata) z dzialalnosci operacyjnej (18 403) (1 667) (20 070)
Przychody finansowe 21174 7324 28 498
Koszty finansowe (15 794) (5 657) (21 451)
Zysk / (strata) brutto (13 023) - (13 023)

5. Akcjonariusze Spoftki

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na dzieh 30 czerwca 2019 roku.

% udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba zakladowym/w

akcji/gtosow ogolnej liczbie
gloséw na WZA

ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,
PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Kro$nie
- jako Inwestorzy dziatajgcy tacznie i w porozumieniu *
Bank Polska Kasa Opieki SA 13 629 376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoroéw posiada po 16,48%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spofki.
Od dnia 30 czerwca 2019 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomo$ci nie zaszty zadne
zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce
i zarzgdzajace.

6. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
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i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezagcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Utrata warto$ci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i udziatdbw w sytuaciji, gdy wystepujg
czynniki Swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowadé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 137.187
tys. zt.

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnos$ci aktywéw z tytulu strat podatkowych w oparciu
0 oczekiwane wyniki podatkowe oraz dodatkowe zdarzenia jednorazowe sprzyjajace odzyskiwalnosci
poniesionych w poprzednich okresach strat podatkowych. Analiza zostata przygotowana przy
zastosowaniu najlepszych szacunkéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie. Zmiana
poszczegolnych zatozen oraz eliminacja z analizy jednorazowych zdarzen polepszajacych odzyskiwalnos¢
strat mogtaby prowadzi¢ do innych wnioskéw dotyczgcych kwoty mozliwych do rozliczenia strat.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Spotke w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci
finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow
majatkowych. Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Spotka stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywéw: grunty, nieruchomosci, budynki
i budowle. W sytuacji gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci
godziwej dla poszczegdlnych lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla
catej klasy aktywéw w sytuacji gdy wartos¢ godziwa istotnie rézni sie od wartoéci bilansowej. Wyceny
sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktéw oraz stopien zaawansowania
kontraktow budowlanych, Spétka ujmuje skutki zmian szacunkéw w wyniku kolejnego okresu.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych
kosztow do zakohczenia projektu odbywa sie podczas Przeglgdu Projektéw przeprowadzanych
miesiecznie, kwartalnie, potrocznie, bgdz z inng czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty
do zakonczenia projektu okredlane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za
realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Rezerwy
podlegajg aktualizacji dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do ujmowanych przychodéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od
rodzaju wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy
danego kontraktu, biorgc pod uwage mozliwe regresy do podwykonawcow. Warto$¢ rezerw na koszty
napraw gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych
przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w
proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéwczas, gdy przeciwko
Spétce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla Spotki jest wigksze niz
prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg
postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjg umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie
w przypadku gdy prawdopodobiehstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania
rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow
Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych. Informacja na temat
utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztéw
z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty
okresu, w ktérym zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajgcej nizszej sposrod
kwot kosztéw wypetnienia umowy bgdz kar wynikajgcych z odstgpienia od dalszej realizacji. Informacja na
temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzien bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobiehstwo, Zze kredytobiorca nie bedzie mégt sptaci¢ swoich diugéw. Informacja na temat
utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ nalezno$ci i materiatow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci
od spotek w upadiosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, a pozostate naleznosci Spodtka obejmuje odpisem statystycznym
na oczekiwane straty kredytowe.
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Polimex Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Na kazdy dzieh bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego warto$ci materiatéw
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania
W przysztosci.

W okresie sprawozdawczym w Spotce dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w wysokosci
34 tys. zt. W okresie sprawozdawczym w Spotce utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci
w kwocie 664 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta zmniejszeniu
0 4.323 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci.

7. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku.

Zarzad Spotki monitoruje regularnie wyniki segmentéw; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku
ze zmiang struktury organizacyjnej Spétki, nie dokonuje sie biezgcej oceny aktywdw i zobowigzan
segmentow. W zwigzku z tym zgodnie z MSSF 8.23, ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywdéw

i zobowigzan wedtug segmentow.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2019 do Energetvka Nafta, gaz, Pozostata Dziatalno$é razem
30.06.2019 gety chemia dziatalnosé

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 216 610 134 27 890 244 634
Sprzedaz migdzy segmentami - - - -
Przychody segmentu razem 216 610 134 27 890 244 634
Wyniki

Zysk / (s‘tra_ta) segmentu z dziatalnosci 13 648 4553 258 18 459
operacyjnej

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (22) - 7233 7211
Zysk / (strata) brutto segmentu 13 626 4 553 7491 25670
Za okres 6 miesigcy od 01.01.2018 do Energetvka Nafta, gaz, Pozostata Dziatalnosé razem
30.06.2018 gety chemia dziatalnosé

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 199 698 668 29 331 229 697
Sprzedaz miedzy segmentami - - - -
Przychody segmentu razem 199 698 668 29 331 229 697
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci

operacyjnej (22 774) 2 058 646 (20 070)
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych 6 - 7 041 7047
Zysk / (strata) brutto segmentu (22 768) 2058 7687 (13 023)

W biezagcym okresie oraz w okresie poréwnawczym

w ramach Spoiki.

nie wystgpity transakcje pomiedzy segmentami

14



Polimex Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

8. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

. Nafta, gaz, Pozostata Dziatalnos¢
Za okres 6 miesigcy od 01.01.2019 do 30.06.2019 Energetyka chemia dziatalnosé razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 216 610 111 17 679 234 400
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 23 16 39
Przychody z wynajmu - - 10 195 10 195
Przychody ze sprzedazy razem 216 610 134 27 890 244 634
Za okres 6 miesigcy od 01.01.2018 do 30.06.2018 Energetyka  aita gaz, Pozostata  Dziatalnos¢
chemia dziatalnosé razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 199 698 608 19 706 220012
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow - 60 16 76
Przychody z wynajmu - - 9 609 9 609
Przychody ze sprzedazy razem 199 698 668 29 331 229 697

Przychody z tytutu uméw z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmujg dwie pierwsze pozycje z powyzsze;j
tabeli.

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2019 do 30.06.2019 Energetyka ~ aita gaz, Pozostala Dziatalnos¢
chemia dziatalnosé razem
Polska 216 610 134 27 890 244 634
Zagranica - - - -
Przychody ze sprzedazy razem 216 610 134 27 890 244 634
Lo Nafta, gaz, Pozostata Dziatalnos¢
Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018 Energetyka chemia dziatalnosé razem
Polska 199 698 176 28 580 228 454
Zagranica - 492 751 1243
Przychody ze sprzedazy razem 199 698 668 29 331 229 697
9. Przychody finansowe
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018 *
Przychody z tytutu odsetek bankowych i pozyczek 2615 3074
Przychody z tytutu dywidendy 700 1876
Dodatnie réznice kursowe 123 -
Wycena rozrachunkow diugoterminowych zamortyzowanym kosztem 352 1189
Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe 143 787
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udziatow 36 837 6 775
Udziaty w zyskach 2157 12 810
Zysk z likwidacji spotek - 817
Inne 29 1170
Przychody finansowe razem 42 956 28 498

* Dane przeksztatcone — zmiany opisane w nocie 4.2.
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Polimex Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

10. Koszty finansowe

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019 do od 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018 *

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 2814 3952
Odsetki i prowizje od obligaciji 7 936 7617
Odsetki od innych zobowiagzan 77 1609
Prowizje bankowe od gwaranc;ji i kredytéw 560 1200
Ujemne réznice kursowe - 363
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingowych 206 -
Rezerwy na koszty finansowe 147 574
Udziat w stratach spétek komandytowych 24 005 6 135
Inne - 1
Koszty finansowe razem 35745 21451

* Dane przeksztatcone — zmiany opisane w nocie 4.2.

11. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rozni sie w nastepujgcy sposéb od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc srednig wazong stawke podatku.

Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 25670 (13 023)
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej
w Polsce, wynoszgcej w 2019 roku 19% (2018: 19%) (4 877) 2 474
Efekty podatkowe nastepujgcych pozyciji:
- Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu 3333 1914
- Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw (288) (1 615)
- Ujecie rozliczenia réznic przejsciowych zwigzanych z wynikami spétek
komandytowych 2895 16 304
- Straty podatkowe i ujemne réznice przejsciowe, z tytutu ktérych nie _
rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5 523)
- Pozostate 895 (924)
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1958 12 630

12. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Zobowiagzania warunkowe 569 701 551 926
- udzielone gwarancje i poreczenia 511 474 506 019
- weksle wtasne 3470 3470
- sprawy sgdowe 54 757 42 437

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji (zaréwno bankowych jak i ubezpieczeniowych),
a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji (w tym obligaciji serii A i B wyemitowanych w 2014 w kwocie
140 min zt oraz obligacji serii C wyemitowanych w 2017 roku w kwocie 14,5 min zt), a w szczegdInosci, w
zwigzku z Umowag z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowa
z dnia 21 grudnia 2012 roku w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego w brzmieniu
wprowadzonym aneksem nr 10 z dnia 20 czerwca 2017 r., Umowg w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej
i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 roku w brzmieniu wprowadzonym
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Polimex Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

aneksem nr 3 z dnia 20 czerwca 2017 r., Warunkami Emisji Obligacji Zwyktych i Zamiennych z dnia 12
wrzesnia 2014 roku z pozn. zm., Umowg kredytowg w sprawie linii gwarancyjnych i zwigzanych z nimi
kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych z dnia 31 maja 2017 roku z pézn. zm., Warunkami Emisji
Obligacji Zamiennych serii C z 27 wrzesnia 2017 roku Spétka i wybrane jej spotki zalezne ustanowity
hipoteki, zastawy, przewtaszczenia, cesje, wydata weksle, przyjeta poreczenia niektérych spoétek zaleznych
i udzielita poreczen wybranym spétkom zaleznym celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu
przedmiotowych instrumentéw. tgczne zaangazowanie Spoitki z tytulu przedmiotowych instrumentéow
kredytowych wynosito na dzien 30 czerwca 2019 roku 841 min zt (na dzieh 31 grudnia 2018 roku: 832 min
zh.
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Polimex Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

13. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i
na ten dzien, oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku.

Jednostki zalezne

Jednostki
stowarzyszone

Pozostate jednostki
powigzane przez
akcjonariuszy

Razem

Jednostki zalezne

Jednostki
stowarzyszone

Pozostate jednostki
powigzane przez
akcjonariuszy

Razem

2019

2019

2019

2018

2018

2018

Sprzedaz na Zakupy od . Naleznosci Naleznosci Naleznosci Zobowigzania Zobowigzania
rzecz o de;c))/téw Udziat Udziat od podmiotow z tytutu z tytutu wobec z tytutu
podmiotéw pod w zyskach W stratach pe udziatu udzielonych podmiotéw otrzymanych

. powiazanych powigzanych . . .
powigzanych w zyskach pozyczek powigzanych pozyczek

61 385 252 638 2157 24 005 23078 121 968 45 493 55 995 31128

— — — - - - — 20 —

216 609 620 - - 109 557 - - 15124 -

277 994 253 258 2157 24 005 132 635 121 968 45 493 71139 31128

25 840 137 297 12 810 6135 65 825 143 548 74 515 62 374 30992

— — — - - - — 20 —

117 700 3646 - - 165 355 - - 72 065 -

143 540 140 943 12 810 6 135 231180 143 548 74 515 134 459 30992

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byty zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.
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Polimex Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

14. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Spotka jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te,
ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi
przez akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 13 jako transakcje z jednostkami powigzanymi
przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych - transakcje te nie sg znaczace.
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Polimex Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

15. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2019
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2019

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2019
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2019

Na dzien 1 stycznia 2018
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2018

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018

Rezerw Rezerwa Rezerwa
Y na koszty Rezerwa Rezerwa
na naprawy na sprawy Rezerwa na kary . ’ . Razem
. rozliczenia na straty na poreczenia
gwarancyjne sadowe .
kontraktow
46 596 26 634 3028 9478 47 654 80 133470
861 - - - 711 146 1718
(1 410) (284) (49) (784) (9 639) - (12 166)
(15 820) (2 411) (1 280) - (2 085) (143) (21 739)
30 227 23939 1699 8 694 36 641 83 101 283
20 037 17 288 1699 8 694 36 641 83 84 442
10 190 6 651 - - - - 16 841
58 351 6 669 23551 149 888 1 327 238 787
304 483 - 26 54 697 574 56 084
(3 015) (1 926) - - - - (4 941)
(3571) (32) (5 226) (22) (@) (787) (9 639)
52 069 5194 18 325 149 892 54 697 114 280 291
10 268 4692 10 859 30177 54 697 114 110 807
41 801 502 7 466 119 715 - - 169 484
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

16. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019

Rozpoznanie aktywa zgodnie z MSSF 16 na 1
stycznia 2019 roku

Nabycie

Ujawnienie

Sprzedaz i likwidacja aktywow trwatych
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2019
Na dzien 1 stycznia 2019

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019
Na dzien 30 czerwca 2019

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2019

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate R
: . . ; azem
i budowle i urzagdzenia transportu trwate w budowie
22451 3585 190 530 664 27 420
3720 267 6 901 - - 10 888
- 278 160 - - 438
- 398 - - - 398
(254) (@) (64) (10) - (335)
(12 476) - - - (664) (13 140)
- 5 — 1 — 6
(1387) (511) (1767) (124) - (3789)
12 054 4015 5420 397 - 21 886
35212 43 405 4534 15510 2054 100 715
(12 761) (39 820) (4 344) (14 980) (1 390) (73 295)
22451 3585 190 530 664 27 420
25 694 43 098 9718 14 836 1390 94 736
(13 640) (39 083) (4 298) (14 439) (1 390) (72 850)
12 054 4015 5420 397 - 21 886
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacja o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych (ciag dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018

Nabycie

Sprzedaz i likwidacja aktywow trwatych
Reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2018
Na dzien 1 stycznia 2018

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018
Na dzien 30 czerwca 2018

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2018

Grunty, budynki Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate R
! . . ; azem
i budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie
13017 4994 327 1167 664 20 169
- 87 - 2 12 101
- (83) - - - (83)
- (806) (48) (150) 12) (1 016)
10 391 - - - - 10 391
(376) (673) (55) (278) - (1382)
23 032 3519 224 741 664 28 180
14 287 62 134 10 542 21778 2054 110 795
(1 270) (57 140) (10 215) (20 611) (1 390) (90 626)
13 017 4994 327 1167 664 20 169
35213 45 544 9677 18 040 2054 110528
(12 181) (42 025) (9 453) (17 299) (1 390) (82 348)
23032 3519 224 741 664 28 180
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Polimex Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

17. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego w brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 10 z dnia 20 czerwca 2017 r. Spdtka
zobowigzata sie dokonaé¢ zbycia okreslonych sktadnikow majgtkowych. Zbywane aktywa obejmujg
zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci. Ponizsza
tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywdw, ktérych zbycie planowane jest w okresie

roku od dnia bilansowego.

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem

Wzrost wartosci

rzeczowych aktywow

Stan na dzien
30 czerwca 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

14 539 1465
34 249 34 802
48 788 36 267

trwatych  przeznaczonych do

sprzedazy wynika

z zaklasyfikowania w tej pozycji nieruchomosci w miejscowosci Kozienice o wartosci 13.140 tys. zi.
Z uwagi na uwarunkowania formalno—prawne, nieruchomos¢ potozona w Krakowie przy ul. Powstancéw

66 (o wartosci 19.500 tys. zt) zostanie zbyta w terminie przekraczajgcym 12 miesiecy.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Razem

Stan na dzien
30 czerwca 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

19. Aktywa finansowe

19.1. Diugoterminowe aktywa finansowe

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
Bankowe kaucje gwarancyjne

Pozyczki
Razem

3968 5073
113 690 178 550
117 658 183 623

2413 2416

Stan na dzien
30 czerwca 2019

Stan na dzien
31 grudnia 2018

465 645 386 824
503 503

2 000 2000
39 616 68 608
507 764 457 935

Wartos¢ udziatdéw posiadanych w jednostkach zaleznych zwigekszyta sie w stosunku do 31 grudnia 2018

roku o kwote 78.821 tys. zt. Wzrost wartosci wynika gtéwnie z nastepujgcych zdarzen:

e W pierwszym potroczu 2019 spotka zalezna: Polimex Energetyka Sp. z 0.0. dokonata podniesienia
kapitatu zakladowego o tgczng kwote 39.983 tys. zt poprzez podwyzszenie wartosci nhominalnej
udziatéw. Polimex Mostostal S.A. dokonat objecia podwyzszenia wartosci udziatéw poprzez wktad
pieniezny. Wartos$¢ udziatow w spoétce Polimex Energetyka Sp. z 0.0. zwiekszyta sie o kwote zgodng

z wartoscig podwyzszenia.

e Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spodtka zidentyfikowata wystepowanie przestanek swiadczgcych
o tym ze strata z tytutu utraty wartosci udziatéw jaka w poprzednich latach zostata rozpoznana na
udziatach w spofce Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. przestata istnie¢ lub ulegta zmniejszeniu.
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Gtéwne zidentyfikowane przestanki to: osiggniecie przez Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o.0.
wysokiego wyniku finansowego za 2018 rok, wysokie oczekiwania w zakresie ksztattowania sie
wynikow Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. w kolejnych okresach oraz dynamiczny rozwdj
i oczekiwany wzrost wolumenu przychodéw. Spoétka przeprowadzita ponowny szacunek wartosci
odzyskiwalnej posiadanych udziatdéw. Oszacowana warto$¢ odzyskiwalna wyniosta 313 milionéw zt.
Wartosc¢ ta odpowiada wartosci uzyskanej na podstawie modelu przeptywdw pienieznych. Wartosé
odzyskiwalna zostata oszacowana przy zastosowaniu stopy dyskontowej wynoszacej 9,77%. Kwota
odwrdcenia straty z tytutu utraty wartosci wyniosta 34.587 tys. zt. Kwota ta w rachunku zyskéw i strat
zostata zaprezentowana w linii przychodéw finansowych, zas w nocie dotyczgcej segmentéw zostata
zaprezentowana w segmencie pozostata dziatalno$¢. Po odwréceniu straty z tytutu utraty warto$ci,
na dzieh 30 czerwca 2019 roku, warto$¢ udziatdow jakie Spétka posiada w Naftoremont-Naftobudowa
Sp. z 0.0. wyniosta 53.518 tys. zt.

o W pierwszym pétroczu 2019 spétka zalezna: Polimex Infrastruktura Sp. z 0.0. dokonata podniesienia
kapitatu zaktadowego o tgczng kwote 2.000 tys. zt poprzez ustanowienie 40.000 nowych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Polimex Mostostal S.A. dokonat objecia podwyzszenia wartosci
udziatéw poprzez wktad pieniezny. Wartos¢ udziatdbw w spotce Polimex Infrastruktura Sp. z o.0.
zwiekszyta sie o kwote zgodng z wartoscig podniesienia.

e Spotka ujeta odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci w udziatach jakie posiada w Polimex Mostostal
Ukraina Sp. z dodatkowg odpowiedzialnoscig. Nowg warto$¢ odzyskiwalng, zgodng z wartosciag
godziwg, oszacowano na podstawie operatéw szacunkowych nieruchomosci posiadanych przez
Polimex Mostostal Ukraina Sp. z dodatkowg odpowiedzialnoscig. Operaty te pozyskano po
zakonhczeniu remontéw posiadanych przez spétke nieruchomosci. Kwota odwrécenia utraty wartosci
wyniosta 2.251 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w rachunku zyskow i strat w linii przychoddéw
finansowych, za$ w nocie dotyczgcej segmentéw zostata zaprezentowana w segmencie pozostata
dziatalnosé.

19.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki 5877 5918
Bankowe kaucje gwarancyjne 115 115
Razem 5992 6 033

20. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Spoétki za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku Spotka zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 244.634 tys. zt. Za ten okres Spotka zrealizowata zysk operacyjny
w wysokosci 18.459 tys. zt (w poréwnaniu do straty operacyjnej w | potroczu 2018 roku w kwocie
-20.070 tys. zt). Zysk netto w okresie | potrocza 2019 roku wynidst — 27.628 tys. zt (wobec straty netto
za okres | potrocza 2018 roku w wysokosci - 393 tys. zi).

Suma aktywow Spétki wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku 1.250.558 tys. zt (spadek w wysokosci
6% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 roku). Aktywa trwate na dzien
30 czerwca 2019 roku wyniosty 798.320 tys. zt (spadek w wysokosci - 4% w stosunku do danych
poréwnywalnych na dzieh 31 grudnia 2018 roku), a aktywa obrotowe wraz z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy wyniosty 452.238 tys. zt (spadek w wysokosci 18% w stosunku do danych
poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 roku).

Kapitat wiasny na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniost 594.737 tys. zt (wzrost w wysokosci 5%
w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 roku), a zobowigzania: 655.821 tys. z
(spadek w wysokosci - 13% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2018 roku).
W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem
przeptywow pienieznych Spéiki, nastgpit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2019 roku wynidst 117.658 tys. zi.
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty - 48.324 tys. zt. Przeptywy
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty — 11.114 tys. zi, a przeptywy Srodkow
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty - 6.527 tys. zt. W $rodkach pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania zostata wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Spodtke
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z tytutu kontraktu Opole w kwocie 2.413 tys. zt stanowigca zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego
wykonania.

Aktualny portfel

Aktualny portfel zamoéwien Spoétki pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantdw wynosi
1.563,1 min zt fgcznie z wygranym (niepodpisanym) kontraktem dla Zaktadéw Azotowych Putawy
(1.160 min zt). Aktualny portfel zamoéwien w poszczegoélnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2019 rok
254,1 min zt, 2020 rok 535,1 min zt, 2021 rok 387,2 min zt, dalsze lata 386,7 min zi.

Wskazniki ptynnosci Spotki biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na dzien 30 czerwca 2019 roku
na nizszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31 grudnia 2018 roku i wyniosty
po 1,2 (wskazniki te byty na poziomie 1,3 na dzier 31 grudnia 2018 roku).

21. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 czerwca 2019 roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spotki nalezy zaliczy¢:

e W dniu 30 stycznia 2019 roku Zarzad Polimex Mostostal S.A. poinformowat, ze pomiedzy PGNIG
TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajgcy”) a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe
GmbH z siedzibg w Niemczech jako liderem konsorcjum, Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd.
z siedzibg w Japonii, Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe Ltd. z siedzibg w Londynie
oraz Spotkg jako czionkami konsorcjum, (tacznie jako ,Wykonawca”) zawarty zostat aneks do umowy
majgcej za przedmiot dostawe i montaz bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran
w Warszawie (,Kontrakt”).

Aneks zostat zawarty w wyniku rozszerzenia przedmiotu Kontraktu i w konsekwencji m.in. zwiekszyt
Cene Kontraktu (zgodnie z definicjg zawartg w raporcie biezagcym nr 61/2017 z dnia 29 czerwca 2017
roku) o kwote 29.715.200,00 zti 67.700,00 EUR, przy czym Spétce przypada z tej kwoty 5.426.300,00
zt. Ponadto, Aneks wydtuzyt okres do podpisania protokotu przejecia bloku do eksploatacji.

Zgodnie z aneksem Cena Kontraktu wynosi 1.018.831.648,84 zt (stownie: jeden miliard osiemnascie
milionéw osiemset trzydziesci jeden tysiecy szescCset czterdziesci osiem i84/100 ziotych)
i 112.022.030,89 EUR (stownie: sto dwanascie miliondw dwadziescia dwa tysigce trzydziesci i 89/100
euro).

Wykonawca zobowigzat sie doprowadzi¢ do podpisania protokotu przejecia bloku do eksploatacji
w terminie 37 miesiecy od dnia zawarcia Kontraktu.

W dniu 31 maja 2019 roku konsorcjum Spoétki oraz Mostostal Warszawa S.A. i Rafako S.A. (fgcznie
.Generalny Wykonawca”), otrzymato od PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(,Zamawiajgcy”) swiadectwo zakonczenia realizacji bloku energetycznego nr 5 w Elektrowni Opole.
Otrzymanie $wiadectwa oznacza pomysine ukonczenie realizacji wskazanego obiektu
wraz z potwierdzeniem jego odbioru przez Zamawiajgcego.

Przekazanie bloku nr 5 do eksploatacji odbyto sie przed zaktadanym terminem, wyznaczonym na
15 czerwca 2019 r., uwzglednionym w aneksie umowy, o ktéorym Spéitka informowata raportem
nr 48/2018 z dnia 10 pazdziernika 2018 roku.

Termin przekazania do eksploatacji bloku energetycznego nr 6 pozostaje bez zmian wzgledem
wczesdniejszych szacunkow, tj. 30 wrzesnia 2019 r.

Realizacja inwestycji byta czeScig umowy na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w Elektrowni
Opole, realizowanej przez Generalnego Wykonawce oraz GE Power, ktére jest generalnym
projektantem oraz petni funkcje lidera konsorcjum zarzadzajgcego realizacjg kontraktu.

Istotne zdarzenia jakie wystapily po dniu bilansowym 30 czerwca 2019 do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

e W dniu 1 lipca 2019 zostat zawarty list intencyjny (,LOI”) pomiedzy Spotkg a General Electric Global
Services GmbH Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie (,GE”, ,Strona”, tagcznie ze Spotkg jako
Lotrony”). W ramach LOI Strony wyrazajg wole wspodlnego przygotowania i ztozenia oferty w
postepowaniu prowadzonym przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A.
(,Zamawiajgcy”) na realizacje dwoéch blokéw gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot
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Elektrowni Dolna Odra (,Postepowanie”), prowadzenia w ramach Postepowania negocjacji
z Zamawiajgcym, a w przypadku wygrania Postepowania, zawarcia odpowiedniej umowy
wykonawczej. LOI przewiduje mozliwo$¢ zawarcia umowy konsorcjum przez Strony i podmioty
zalezne od Stron przed zlozeniem oferty w Postepowaniu.

LOI przewiduje wytgcznos¢ dziatan Stron w zakresie Postepowania. Zgodnie z LOI Strony nie majg
podstaw do roszczen wzgledem drugiej strony w przypadku przegrania Postepowania. LOI podlega
jurysdykciji prawa polskiego. LOI obowigzuje Strony, w zaleznosci od tego ktére ze zdarzen wystapi
wczesniej: (i) do chwili niezakwalifikowania przez Zamawiajgcego oferty Stron do Postepowania,
(i) do chwili odwotania Postepowania przez Zamawiajgcego, z wyjgtkiem ponowienia Postepowania
na tych samych warunkach technicznych i podobnym zakresie, (iii) do chwili wyboru przez
Zamawiajgcego w ramach Postepowania innego podmiotu niz Strony, (iv) do chwili pisemnego
zawiadomienia Strona przez drugg Strone o odstgpieniu od negocjacji dotyczacych zawarcia umowy
konsorcjum, (v) do chwili zgodnego i pisemnego postanowienia Stron o rozwigzaniu LOI, (vi) do dnia
15 listopada 2019 roku, jezeli Strony nie postanowity inaczej, (vii) uptywu terminu do naprawy
skutkéw naruszenia LOI przez strone naruszajgca.

Zawarty LOI jest kolejnym krokiem rozwoju wspétpracy, po projekcie budowy blokéw energetycznych
nr5i6 w PGE GIEK S.A. Oddziat Elektrownia Opole, z partnerem kontraktowym jakim jest GE,
a takze waznym elementem w realizacji strategii Spotki.

e W dniu 17 lipca 2019 roku Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, ze pomiedzy PGNIG
TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajgcy") a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe
GmbH z siedzibg w Niemczech jako liderem konsorcjum, Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. z
siedzibg w Japonii, Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe Ltd. z siedzibg w Londynie oraz
Polimex Mostostal S.A. jako czionkami konsorcjum (fgcznie jako "Wykonawca"), zawarty zostat
Aneks nr 2 (,Aneks”) do umowy majgcej za przedmiot dostawe i montaz bloku gazowo-parowego w
Elektrocieptowni Zeran w Warszawie ("Kontrakt").

Na mocy Aneksu, okres w trakcie ktérego Wykonawca zobowigzat sie doprowadzi¢ do podpisania
protokotu przejecia bloku do eksploatacji ulegt przedtuzeniu do 40 miesiecy i 21 dni od dnia zawarcia
Kontraktu.

Przedmiotowa zmiana jest spowodowana wystgpieniem w dniu 4 wrzes$nia 2018 roku w Japonii
tajfunu ,Jebi”, ktérego dziatanie w miejscu sktadowania elementéw wyposazenia turbiny gazowe;j,
skutkowato uszkodzeniem tych elementéw w sposob uniemozliwiajgcy udzielenie wynikajgcej
z Kontraktu petnej gwarancji jakosci i rekojmi za ich wady fizyczne. Zamawiajgcy oraz Wykonawca
zgodnie uznali powyzsze zdarzenie za dziatanie sity wyzszej, postanawiajgc o wydtuzeniu terminu
realizacji Kontraktu o czas niezbedny do usuniecia jej skutkow.

Pozostate istotne postanowienia Kontraktu pozostaty bez zmian.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robé6t budowlano-
montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢ robét wykonywanych
na otwartych terenach placéw budoéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace remontowe
sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie
w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich
(np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan
inwestycyjnych sa uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzgdzaniu budzetu réwniez
konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zleceh.

23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spétke w najblizszym
kwartale nalezg przede wszystkim: zakorhczenie projektu Kozinice oraz realizacja Projektéw Opole i
Zeran, sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na popyt na ustugi budowlane, a
takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantéw i podwykonawcow, poziom
cen surowcow, materiatow i ustug budowlanych, a takze wynik toczgcych sie spraw sgdowych.
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24. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

25. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie 6 miesiecy zakohczonych dnia 30 czerwca 2019 roku nie dokonano konwersji wierzytelnosci
na akcje.

26. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Spétka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A. w dniu
7 listopada 2013 roku z pézn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy
w przysztosci. Spétka, w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu
w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku
zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spotka ma zagwarantowang partycypacje
w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku. W okresie sprawozdawczym nie
dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajgcej na dyskontowaniu prognozowanej
dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie trwania transakcji. Warto$¢ instrumentu
na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia 2018 roku: 0 zt). Pomiar wartosci godziwej
instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Zdaniem Zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

27. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku nie deklarowano ani nie wyptacono
dywidend.

28. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz
Prognozy wynikéw na 2019 rok Spétki nie byly publikowane.

29. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku toczy sie postepowania dotyczace pozwu wzajemnego od Mostostal
S.A. z siedzibg w Warszawie (,Pozwana”). Pozew wzajemny skierowany jest przeciwko Spoétce i
Mostostal Siedice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Pozew wzajemny jest stanowiskiem
Pozwanej w sprawie wszczetej w czerwcu 2017 roku przez Spétke i Mostostal Siedlce spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. o0 uniewaznienie umowy sprzedazy 2 znakéw towarowych
Mostostal: stowno-graficznego ,Mostostal” zarejestrowanego pod numerem R 87887 i stownego
,Mostostal” zarejestrowanego pod numerem R 97850. Umowa sprzedazy znakdéw zostata zawarta przez
syndyka jednego z podmiotéw korzystajgcych ze znaku w 2007 roku, nabywcg znaku byta Pozwana.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 96.908.719 zi. Wartos¢ wskazana przez Pozwang jako warto$¢
przedmiotu sporu stanowi obliczong przez Pozwang warto$¢ odszkodowania za naruszenie praw
ochronnych w zakresie wskazanych znakéw towarowych. Pozwana wnosi o zasgdzenie odszkodowania
w kwocie 83.717.995 zt od Spdtki oraz 13.190.724 zt od Mostostal Siedice spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. W opinii Zarzagdu Spotki pozew wzajemny jest bezzasadny i stanowi jedynie
konsekwencje pozwu ztozonego w czerwcu 2017 roku przez Spotke, a kwota odszkodowania jest
nieuzasadniona. Z analiz Sp&tki wynika, ze Spoétka posiada prawa podmiotowe do firmy Mostostal oraz
prawa do uzywania nazwy Mostostal z wczesniejszym pierwszehstwem niz pierwszenstwa do ww.
znakow towarowych Mostostal.

Poza powyzszg sprawg, na dzien 30 czerwca 2019 roku nie toczyty sie postepowania sgdowe o istotnej
z punktu widzenia sprawozdania finansowego wartosci.
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2019 roku

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Krzysztof Figat

Prezes Zarzadu

\V/

Przemystaw Janiszewski

Wiceprezes Zarzadu

Maciej Korniluk

Wiceprezes Zarzadu

Signed by 7
Podpisano przez:

Krzysztof Figat
Date/ Data:

. 2019-08-253 12705
Signed by /
Podpisano przez:

Przemystaw
Janiszewski

Han

pisano przez:

Macigl Korniluk

2019-08-23 11:55

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Stawomir Czech

Dyrektor ds. Finansowych
Gtéwny Ksiegowy

Stawomir

Elektronicznie podpisany
przez Stawomir Stanistaw
Czech

Stanistaw Czech pata: 2019.08.23 11:31:00

+02'00'
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