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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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1. Charakterystyka dziatalnosci MCI Capital S.A.

MCI CAPITAL S.A. (,MCI”, ,Spoétka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodgcych w regionie CEE grup
private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzito swojg dziatalno$¢ w dwéch obszarach:
(1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzgdzania aktywami. W 2014 r. MCI sprzedato inwestorom
zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spotce wiekszosciowy pakiet akcji spotki zarzadzajgcej aktywami
Private Equity Managers S.A., pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spétki. Na koniec pierwszego poétrocza 2019
roku udziat MCI w PEM wynosit 11,07%. PEM jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PEM, ktéra
zarzadza aktywami funduszy inwestycyjnych, ktdrych certyfikaty inwestycyjne posiada MCI i jednostka od niej
zalezna, tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0. Jednoczes$nie w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy
MCI pozostajg branze nowych technologii zwigzanych z internetem, dystrybucjg IT oraz branza TMT.

Dziatalno$¢ operacyjna MCI obejmuje przede wszystkim nabywanie i zbywanie aktywow finansowych na wtasny
rachunek. MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity/ venture capital, inwestujgc
swoje aktywa poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestuja
powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestyciji typu
buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0 i MCl.TechVentures 1.0 wydzielone w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0
FlIZ). Inwestycje w spoiki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajacy
aktywnie wspiera rozwdj spoétek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje
mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa to udziaty i akcje w spotkach oraz inne instrumenty
finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

| pétrocze 2019 r. MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 15,2 min zt. Zyski z inwestycji osiggnety poziom
24,8 min zt, natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2,4 min zt. Aktywa ogdtem ksztattowaty sie na
poziomie 1,394 min zt. Do najistotniejszych aktywdw Spotki nalezy zaliczy¢ udziaty i akcje w spotkach zaleznych
i stowarzyszonych (stanowigce 92,8% sumy bilansowej), certyfikaty inwestycyjne (5,8% sumy bilansowej) oraz
aktywa obrotowe takie jak naleznosci handlowe oraz srodki pieniezne (tgcznie 0,6% sumy bilansowej). Aktywa
netto Spotki osiggnety poziom 1,203 min zt. Tym samym wartos$¢ aktywdw netto w przeliczeniu na jedng akcje
wyniosta 22,74 zt — 199% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW w dniu 30 czerwca 2019 r., ktéry wyniost
7,60 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej istotng pozycje stanowig wyemitowane obligacje, ktére stanowig
65% zobowigzan ogétem. Wskaznik zadtuzenia Spotki w relacji do kapitatow wiasnych na dzien 30 czerwca
2019 r. wyniost 15,9%.

2. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ MCI w | pé6troczu 2019 r.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN - CZERWIEC 2019 R.
ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Wykup obligaciji serii ,,K”

W dniu 24 czerwca 2019 roku Spoétka zgodnie z harmonogram dokonata wykupu 54.500 szt. obligacji serii ,K”
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tagcznej wartosci nominalnej 54.500.000 zt. Obligacje byly notowane na
rynku Catalyst prowadzonego przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Umowa gwarancji

Dnia 28 czerwca 2019 roku Spétka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami funduszu MCI.CreditVentures 2.0
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w zakresie gwarancji odkupienia certyfikatow inwestycyjnych serii S2
subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym. Wycena zobowigzania z tytutu gwarancji na dzieh 30.06.2019 w kwocie 1 923 tys. zt zostata
wykonana w oparciu o rzeczywistg wycene certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu oraz oczekiwang wycene
zgodnie z przyjeta w umowie gwarantowang stopg zwrotu.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej
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W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
odwotaniu Pana Marcina Petrykowskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgca
kadencja.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
odwotaniu Pana Piotra Czapskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgcg kadencja.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
powotaniu Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto uchwate o
powotaniu Pana Piotra Czapskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spoétki za 2018 r.

W dniu 27 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spotki za rok 2018 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2018. Jednocze$nie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2018 w kwocie 174.530.609,19 zt
zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Objecie warrantéow przez Tomasza Czechowicza i ich konwersja na akcje Spotki

W | pétroczu 2019 r. Tomasz Czechowicz objat 33 482 warranty w ramach realizacji programu motywacyjnego,
ktore nastepnie zostaty skonwertowane na akcje Spotki w stosunku 1 akcja za 1 warrant. Na dzien 30 czerwca
2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie zostato zarejestrowane.

3. Wydarzenia, ktére wystapity po dniu 30 czerwca 2019 r. i mogq w znaczacy sposob wplynaé na
przyszte wyniki finansowe

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity ponizsze istotne wydarzenia,
ktore majg wptyw na dziatalno$¢ Spdiki:

- w dniu 3 lipca 2019 roku cztonkowie zarzadu Spotki udostepnili i przekazali na zyczenie Komendy Stotecznej
Policji, dziatajgcej w ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie,
dokumentacje majgcg na celu wyjasnienie sprawy w ramach toczacego sie $ledztwa dotyczgcego nabywania
przez osoby inwestujgce certyfikatdbw subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0., wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Spotka nie jest strong w toczacym sie postepowaniu. Jak wynika z informac;ji
podanych do publicznej wiadomosci przez Prokurature Okregowg w Warszawie, $ledztwo prowadzone przez te
prokurature dotyczy nabywania przez osoby inwestujace certyfikatow subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.,
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

-w dniu 12 lipca 2019 r. zostaty umorzone certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ posiadane przez
MCI Capital SA: 2 000 Cl serii A, 147 643 Cl serii C, 70 000 Cl serii E, 3 239 296 Cl serii H.

- w dniu 15 lipca 2019 r. Spétka ogtosita zaproszenie do skladania ofert sprzedazy akcji Spotki w liczbie nie
wiekszej niz 3.000.000 akcji Spétki po cenie 10 zt za jedng akcje. Zgodnie z ogtoszonym harmonogramem
realizacji zaproszenia zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy akcji przez podmiot posredniczgcy nastapi w
dniu 30 lipca 2019 r., natomiast rozliczenie transakcji sprzedazy akcji na rzecz Spotki nastapi w dniu 2 sierpnia
2019r.

- w dniu 21 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru firmy
audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz
badania sprawozdania finansowego przez firme Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. Tego samego dnia zostata podpisana umowa o przeglad i badanie sprawozdan
finansowych z firmg Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na okres
dwdch lat obrotowych (2019 r.i 2020 r.)

— w dniu 23 sierpnia 2019 r., Spétka udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w dniu 21 sierpnia 2019
r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy
umowy o kredyt w rachunku biezagcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30
listopada 2020 r. Ponadto Spotka zobowigzata sie ztozyé w mBank S.A. w terminie do 6 wrzesnia 2019 r.
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty
11,25 min PLN i do dnia 30 listopada 2021 r.
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4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym

Rozwéj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spotke jako partnera
inwestycyjnego jest scisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych.

W szczegdlnosci nalezy podkresli¢, ze tempo wzrostu gospodarczego w Polsce, poprzez system powigzan
gospodarczych z innymi krajami, jest uzaleznione od stanu gospodarki swiatowej, w tym przede wszystkim
sytuacji gospodarczej Unii Europejskiej oraz Stanéw Zjednoczonych. Wspomniane powigzania powoduja, iz
pogorszenie koniunktury swiatowej moze negatywnie wptywac¢ na kondycje gospodarki polskiej, a tym samym
na atrakcyjnos¢ oraz ceny papieréw wartosciowych. Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze Polska jako kraj zaliczana
jest do grupy tzw. emerging markets. W zwigzku z tym charakterystyczne dla jej rynku finansowego sg znaczne
wahania poziomu inwestycji kapitatu miedzynarodowego. Przeptywy obcego kapitatu mogg by¢ zwigzane z
sytuacjg w innych krajach nalezgcych do tej samej grupy co Polska i niezwigzane bezposrednio z aktualng
sytuacjg wewnetrzng naszego kraju. Przeptywy te poprzez mechanizm popytu i podazy mogg by¢ przyczyng
znacznych zmian cen papieréw wartosciowych na polskim rynku. Czynniki te mogg powodowa¢ wahania oraz
spadki wartos$ci aktywow poszczegolnych funduszy, a w konsekwencji mogg wptywac takze na wyniki finansowe
Spotki.

Do zewnetrznych czynnikdbw o charakterze ekonomicznym wptywajgcych na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe mozna zaliczy¢: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania technologicznego
gospodarki oraz towarzyszacy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko poszczegolnych
inwestoréw.

Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode w
przeptywach kapitatu, na sytuacje ekonomiczng na rynku krajowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury
Spoétka dywersyfikuje swoje inwestycje pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie
kilku najblizszych lat istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki
moze mie¢ wplyw réwniez zmienno$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spoétka. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepiséw podatkowych, w szczegdlnosci w zakresie funkcjonowania podmiotéw gospodarczych
bedgcych przedmiotem inwestycji poszczegdlnych funduszy, funkcjonowania i opodatkowania funduszy
inwestycyjnych, funkcjonowania finansowych inwestoréw instytucjonalnych, opodatkowania zyskéw z
certyfikatéw inwestycyjnych czy tez zasad wyceny aktywéw oraz zasad ich powiernictwa. Zmiennos$¢ polityki
podatkowej moze mie¢ istotny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju
Spotki.

Do czynnikdw wewnetrznych majacych istotny wptyw dla rozwoju przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢ przede
wszystkim zespot profesjonalistdw majacych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spdtka jest stabilna finansowo, a staranny dobér projektéw inwestycyjnych
daje efekt w postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy jak i dla samej Spofki.

5. Perspektywy rozwoju MCI

Rok 2019 jest pigtym rokiem, w ktéorym MCI dziata wytgcznie jako wehikut inwestycyjny, lokujac swoje srodki i
pozyskane finansowanie w spd&tki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. W pierwszym pétroczu 2019 r.
MCI w dalszym ciggu lokowato swoje aktywa w 5 funduszy inwestycyjnych, reprezentujgcych 5 réznych strategii
inwestycyjnych. Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i
MCI.TechVentures 1.0.), poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate technologiczne spotki (Helix
Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), po instrumenty dtuzne i nieruchomosci (MCI.CreditVentures 2.0
Fl1Z).

MCI planuje dalszg ekspansje w ramach prowadzonej dziatalnosci i w tym celu planuje uruchomienie instytuciji
zbiorowego inwestowania, utworzonej zgodnie z przepisami prawa Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, bedace;j
5
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alternatywnym funduszem inwestycyjnym - docelowa kapitalizacja Funduszu wynosi¢ bedzie do 500 min euro,
a inwestorami Funduszu bedg, w przewazajacej czesci, miedzynarodowi inwestorzy instytucjonalni. Zbieranie
kapitatu do Funduszu odbywac sie bedzie na warunkach oferty prywatnej. Partnerem Zarzgdzajgcym Funduszu
(General Partner) bedzie spotka prawa luksemburskiego zalezna od Private Equity Managers S.A.

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytaczylismy sie do niego i konsekwentnie za nim podgzamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawaé bedg w obszarze nowych technologii internetowych.

Przewaga konkurencyjna MCI Capital S.A.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI Capital S.A. nalezy:

a) Wieloletnia dziatalno$¢ we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private equitylventure
capital,

b) Nadzér witascicielski — zatozyciel MCI Capital S.A. posiadajgcy unikalne doswiadczenie na polskim
rynku, jest Prezesem Zarzadu Spétki;

c) Stabilny akcjonariat — Prezes Zarzadu jest wigkszosciowym akcjonariuszem;

d) Niski poziom zadtuzenia Spoiki;

e) Systematyczny wzrost aktywow na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalnosci.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, w ktérych MCI Capital S.A. oraz
MCI Fund Management Sp. z. 0.0. posiadajg certyfikaty inwestycyjne nalezy:

a) Ograniczona konkurencja wéréd funduszy private equity dziatajgcych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujgcych minimalng wielkoscig pojedynczej inwestycji w wysokosci 25-50 min EUR;

b) Doswiadczony zespot inwestycyjny sktadajacy sie ze specjalistéw z osiggnieciami w branzy funduszy
private equity/venture capital, zapewniajgcy unikalne potgczenie diugoletniego doswiadczenia i wiedzy
w zakresie finanséw, inwestowania oraz znajomosci poszczegdlnych sektoréw, branz i regionéw
geograficznych;

c) Silna pozycja rynkowa;

d) Dalszy rozwdj rynku private equity w Polsce i obszarze CEE.

Tendencje rynkowe wplywajace na wyniki osiggane przez MCI Capital S.A.
Do najwazniejszych tendencji rynkowych wptywajgcych na wyniki osiggane przez MCI Capital S.A. naleza:

a) rekordowy, ponad szesciokrotny wzrost warto$ci aktywéw netto funduszy inwestycyjnych rynku
niepublicznego w Polsce w latach 2011 — HY 2019, z 14,1 mld zt na koniec 2010 r. do 87,3 mid zt na
koniec pierwszego poétrocza 2019 roku. Fundusze rynku niepublicznego obejmujg fundusze aktywow
niepublicznych (w tym private equity), fundusze sekurytyzacyjne oraz fundusze nieruchomosci;

b) wazrost wartosci rynku fuzji i przeje¢ na $wiecie do 582 miliardéw dolaréw w 2018 roku (wzrost o 10%
w stosunku do 2017 roku i jednoczesnie czwarty najwyzszy wynik w historii - rynek fuzji i przeje¢
wygenerowat istotnie wiekszg wartos¢ transakcji jedynie w 2006 i 2007 roku i delikatnie wiekszg
warto$¢ transakcji w 2015 roku), przy spadku liczby transakcji do 2 936 (spadek o 13% w stosunku do
2017 roku), w zwigzku z ostrg konkurencjg oraz wzrastajgcymi wycenami aktywoéw (na podstawie
raportu Bain & Company ,Global Private Equity Report 2019”);

c) spadek wartosci rynku fuzji i przeje¢ w regionie CEE, ktory w 2018 r. osiggnat warto$¢ 21,3 mid euro
(spadek w stosunku do 2017 roku o 18%) oraz zmniejszenie liczby transakcji na poziomie 445
transakcji (spadek w stosunku do 2017 roku o 13%) wynikajacy przede wszystkim z niepewnosci
zwigzanych ze sporem handlowym pomiedzy USA i Chinami, trwajagcym procesem wystepowania
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej oraz kierunkiem rozwoju politycznego i ekonomicznego gtéwnych
panstw Unii Europejskiej, w tym miedzy innymi Wioch. Pomimo powyzej wskazanego zmniejszenia
aktywnosci na rynku fuzji i przeje¢ w 2018 roku zarzgdzajgcy funduszami sg optymistycznie nastawieni
co do perspektyw na 2019 rok i lata kolejne (na podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY
2018 ,M&A Spotlight: CEE”);

d) utrzymujgca sie druga pozycja Polski na rynku fuzji i przeje¢ regionu CEE z 26% udziatem w rynku z
fgczng wartoscig zrealizowanych transakcji w wysokosci 12,2 mld euro w latach 2017-2018, zaraz po
Austrii posiadajgcej 41% udziat w rynku, przy wartosci zrealizowanych transakcji na poziomie 19,4 mid
euro w latach 2017-2018 (na podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2018 ,M&A
Spotlight: CEE”);

e) bardzo dobre postrzeganie regionu CEE przez inwestoréw — 99% procent inwestorow wskazuje, ze
ich dotychczasowe do$wiadczenie w inwestowaniu w regionie CEE zacheca ich do poszukiwania i

6
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realizacji kolejnych inwestycji na tym rynku. Jednoczesnie 56% inwestorow oczekuje, ze rynek fuzji i
przeje¢ w Europie w kolejnych dwdch latach bedzie rozwijat sie najdynamiczniej w regionie CEE (na
podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2018 ,M&A Spotlight: CEE”);

w ocenie inwestorow najbardziej atrakcyjnymi sektorami w regionie CEE w kolejnych dwdch latach
bedzie rynek TMT (68% respondentéw) oraz konsumpcji i wypoczynku (52% respondentéw) (na
podstawie raportu Wolf Theiss Corporate Monitor FY 2018 ,M&A Spotlight: CEE”);

wysokie, 13 miejsce Polski w zestawieniu najszybciej rosngcych rynkdéw e-commerce na Swiecie
zgodnie z najnowszymi danymi z raportu Digital Market Outlook. Catkowita warto$¢ rynku e-commerce
na $wiecie wzrosta w ciggu 2018 roku o 16% do poziomu okoto 1,5 biliona dolaréw. tacznie, na catym
Swiecie, w Internecie kupuje juz 1,8 miliarda os6b, w Polsce okoto 15 milionéw os6b. Prognozowana
warto$¢ rynku e-commerce w Polsce w 2019 roku wyniesie 50 miliardéw ztoty, przy prognozowanym
fgcznym wzroscie rynku w latach 2018-2022 w wysokosci 6 miliardéw dolaréw (na podstawie Raportu
interaktywnie.com — E-commerce - styczen 2019 roku);

nadal rosngca liczba uzytkownikéw Internetu w Polsce — w czerwcu 2018 z Internetu korzystato 27,2
min Polakéw (13,3 min kobiet oraz 14 min mezczyzn), fgcznie wykonali oni 53 miliardy odston witryn
internetowych (na podstawie analiz Polskich Badan Internetu);

stale rosngca liczba internautéw, deklarujgcych dokonywanie zakupdw przez Internet — kupujacy
online stanowig ponad potowe (56%) wszystkich badanych internautéw, z czego 54% internautéw
deklaruje zakupy w polskich e-sklepach, a 23% kupuje w zagranicznych sklepach internetowych (na
podstawie raportu Gemius ,E-commerce w Polsce 2018”).

stale rosngca liczba uzytkownikéw Internetu robigca zakupy mobilnie za posrednictwem telefonu
komérkowego przynajmniej raz w tygodniu. Niemal co drugi (45%) polski e-konsument robi zakupy w
ten sposo6b raz w tygodniu lub czesciej, a wyzsze wskazniki odnotowano jedynie w dwdéch krajach —
Niemczech i Wielkiej Brytanii (po 48%) (na podstawie Raportu interaktywnie.com — E-commerce -
styczen 2019 roku);

mniej optymistyczna ocena przysziosci rynku fuzji i przeje¢ z uczestnictwem funduszy Private Equity
w Europie — 48% inwestorébw oczekuje zmniejszenia liczby transakcji wobec 31% inwestorow
oczekujgcych przeciwnego trendu. Jednakze oczekiwania réznig sie istotnie w zaleznosci od rynku —
w panstwach regionu CEE, Skandynawii oraz Polwyspu Iberyjskiego oczekiwany jest pozytywny
rozwdj rynku, podczas gdy najmniej optymistyczne perspektywy widoczne sg dla Wielkiej Brytanii,
Wioch, Grecji i Francji. Najwigkszy wplyw na powyzsze oczekiwania majg spodziewane zmiany
sytuacji ekonomicznej oraz stabilnosci politycznej (na podstawie raportu Roland Berger ,European
Private Equity Outlook 2019”);

najlepsze perspektywy matych i srednich spdtek na rynku fuzji i przeje¢ z uczestnictwem funduszy
Private Equity w Europie, przy delikatnie pogarszajgcych sie perspektywach dla duzych spétek (na
podstawie raportu Roland Berger ,European Private Equity Outlook 2019”);

rozwoj spoétek portfelowych, zaraz po realizacji nowych inwestycji, jest planowanym gtéwnym celem
dziatalnosci funduszy Private Equity w 2019 roku (na podstawie raportu Roland Berger ,European
Private Equity Outlook 2019”);

oczekiwane pogorszenie dostepnosci finansowania zewnetrznego, w szczegdélnosci refinansowania i
rekapitalizacji, w 2019 roku (na podstawie raportu Roland Berger ,European Private Equity Outlook
2019”);

fundusze Private Equity oczekujg, ze do gtéwnych strategii zwiekszajgcych wartos¢ inwestycji w 2019
roku bedg nalezaty add-on acquisitions (przejecia spotek w celu skonsolidowania ich dziatalnosci z
dziatalnoscig juz istniejacych spotek portfelowych funduszy Private Equity w celu wytworzenia wartosci
dodanej z przejecia), digitalizacja, Przemyst 4.0 oraz tworzenie odpornosci spotek portfelowych
funduszy Private Equity na zmiany cyklu koniunkturalnego.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Capital S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. osiggneta w | pétroczu 2019 r. zysk netto na poziomie 15,2 min z. W tym samym okresie
wartos¢ aktywoéw netto ulegta zwiekszeniu do poziomu 1,203 min zt, co byto spowodowane gtéwnie przez wzrost
wycen certyfikatéw inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu jednostki zaleznej MCI Fund Management Sp. z 0.0.

Osiagniety w | potroczu 2019 r. zysk netto jest pochodng aktualizacji wartosci posiadanych aktywow
finansowych — gtéwnie wzrostu inwestycji w jednostki zalezne i certyfikaty inwestycyjne. Jednoczesnie w |
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pétroczu 2019 r. Spotka wygenerowata ujemny wynik na wycenie jednostki stowarzyszonej oraz aktualizaciji
wartosci pochodnych instrumentéw finansowych.

Koszty ogdlnego zarzadu za | pétrocze 2019 r. wyniosty 2,4 min zt.

Przychody finansowe za | potrocze 2019 r. ksztattowaly sie na poziomie ok. 1,4 min zt (gtéwnie przychody z
tytutu udzielonych poreczen i gwarancji), natomiast koszty finansowe wyniosty okoto 5,9 min zt (gtéwnie koszty
odsetkowe od wyemitowanych obligac;ji).

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wyniost 22,74 zt i byt 0 1,2% wyzszy od wartosci aktywéw netto na
jedna akcje z dnia 31 grudnia 2018 r. (22,46 zt) oraz 0 199% wyzszy od ceny akcji MCI na dzien 30 czerwca
2019 r. (7,60 z).

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2019 i lata nastgepne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2019 r. i lata nastepne.

8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

RYZYKO INWESTYCYJNE
Ryzyko inwestycji typu venture capital

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania relatywnie wyzszych stép zwrotu poprzez
inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka.

Przed dokonaniem inwestycji typu venture capital, zespoty inwestycyjne dokonujg wnikliwej analizy biznes
planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegdlnosci
dotyczy to innowac;ji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, a tym samym trudnych do
oceny. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z wyceng spétek portfelowych

Spotki portfelowe funduszy, ktérych certyfikaty posiada MCI byly wyceniane do warto$ci godziwej w pierwszym
pétroczu 2019 r. raz na kwartat, a warto$¢ wyceny przektada sie na wartos¢ posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub
na danych poréwnawczych spotek notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wiec ryzyko
pogorszenia wynikow MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie
dekoniunktury na gietdach.

Fundusze angazujg kapitat na okres od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnos¢ takich inwestyciji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akcji spotki.
Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg
mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze
dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope
zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie wptyngé na wyniki finansowe MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj MCI jest $Scisle zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji w obiecujgce
i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny jest wzrost konkurencji ze strony
innych funduszy (venture capital, private equity) i aniotldw biznesu (business angels) zainteresowanych
inwestycjami takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii. Zarzgd MCI adresuje to ryzyko poprzez
ekspansje geograficzng na nowe, perspektywiczne rynki, gdzie konkurencja jest mniejsza. Istotng przewaga
konkurencyjng MCI Capital S.A. jest rozpoznawalno$¢ w Polsce i za granicg, ktéra pozwala pozyskiwaé nowe
projekty.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy
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Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze, ktérych certyfikaty posiada MCI starajg sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez
ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsiewziecie.

Ryzyko kursowe

Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kurséw
walut bedg mie¢ wptyw na raportowang warto$¢ inwestycji, ktdéra bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego
wobec walut, w ktérych powadzone sg poszczegdlne inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow
inwestycji, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢
wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez MCI
certyfikatow inwestycyjnych. Spotka zarzadzajgca w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka
kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM MCI PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu MCI mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestyciji i inne
zmiany regulacyjne wplywajgce na opodatkowanie przychoddéw osigganych przez Spotke. Zjawiska te mogag
mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Spétki.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego posiadanych funduszy, jak réwniez ich planowanych
inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze
istotnie wptyng¢ na liczbe i wielko$c¢ realizowanych przez fundusze projektdw inwestycyjnych, jak rowniez ich
zyskownos$¢, co w efekcie moze przetozyc¢ sie na istotne pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko polityczne

Niektére kraje, w ktorych fundusze posiadane przez MCI zainwestowaty, bgdz zamierzajg w przysztosci
zainwestowaé mogg charakteryzowac sie niestabilng sytuacjg polityczng i ekonomiczna, ktéra moze wptywac
na wyniki spétek portfelowych i ich warto$¢, a w konsekwencji na warto$¢ posiadanych przez MCI certyfikatow
inwestycyjnych.

9. Opis gtownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzgdzanie ryzykiem oraz prawidtowos¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. System ten jest realizowany w Spétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegodlnych pracownikdw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegdlnym komoérkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktore sg na biezgco monitorowane w zakresie zmian moggcych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo
w Spotce zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okreslajgca zasady i praktyki stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzadzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Ground Frost
Outsourcing Sp. z 0.0., ktére w sposdb ciggly dokonuje weryfikacji zgodnosci sprawozdania z ksiegami
rachunkowymi i innymi dokumentami zrodtowymi bedacymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany
regularnej kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz
rzetelnej prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegotowej weryfikacji po
stronie Spoétki, w tym w szczegolnosci pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu i przegladowi przez firme audytorska. Wybér firmy
audytorskiej dokonywany jest przez Rade Nadzorczg.
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10. Informacja o nabyciu akcji wkasnych

W | pétroczu 2019 r. Spétka nie nabyta akcji wiasnych w ramach realizowanego Program Odkupu akcji
wiasnych. Po dniu bilansowym, w dniu 2 sierpnia 2019 roku, Spoétka skupita 3 000 000 szt. akcji wlasnych za 30
min zt, co zostato szczegotowo opisane w nocie 29 skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A. oddziatach

W | poétroczu 2019 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital S.A. nie
posiadata zadnych oddziatow.

12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spoétki

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. ze spétki Dotcard Sp. z o0.0.

W styczniu 2019 r. zostata zamknieta transakcja sprzedazy Dotpay/eCard przez MCI.EuroVentures 1.0. do
Nets, lidera rynku w branzy ptatnosci online. Poszerzenie dziatalnosci Nets o polski rynek, szosty pod wzgledem
wielkosci kraj w UE o wysokim wzroscie pfatnosci cyfrowych, wzmacnia obecnos$¢ Grupy w Europie i otwiera
nowe mozliwosci. Cena sprzedazy wyniosta 263,5 min zi. Po potrgceniu wszystkich optat transakcyjnych
powigzanych ze zbyciem udziatéw oraz po dokonaniu innych rozliczeh zwigzanych z transakcjg wptyw srodkoéw
na rachunek MCI EV wyniést 254,8 min zt.

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. ze spétki ABC Data S.A.

W lipcu 2019 r. fundusz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
sfinalizowat sprzedaz swojej pierwszej inwestycji buy-out. W wyniku sprzedazy przedsiebiorstwa ABC Data
orientacyjny wplyw netto do Funduszu po potrgceniu kosztéw transakcyjnych, ktére nie sg jeszcze w petni
rozliczone, wyniesie 142,3 min PLN. Zarzadzajgcy Funduszem wypracowali ponad dwukrotny zwrot
zainwestowanych $rodkéw na inwestycji. Transakcja zostata przeprowadzona w formie sprzedazy
przedsiebiorstwa, ktérg poprzedzato ogtoszenie wezwania na 100% akcji. Spotki zostaty sprzedane jednemu z
europejskich potentatéw — ALSO Group.

13. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI Capital S.A.

Dnia 28 czerwca 2019 roku Spoétka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami  MCI.CreditVentures 2.0 FIZ
dotyczacag gwarancji odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych serii S2 funduszu MCI.TechVentures FIZ —
szczegoty zostaty opisane w pkt. 2 niniejszego sprawozdania ,Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos¢
MCI w | pétroczu 2019 r. — Umowa gwaranc;ji”.

14. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za
| potrocze 2019 r. w nocie nr 21 do sprawozdania finansowego za | potrocze 2019 r. ,Informacje o transakcjach
z podmiotami powigzanymi”. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Umowy wekslowe

Spoétka na 30 czerwca 2019 roku byta strong umowy wekslowej zawartej z spétkg MCI Fund Management Sp.
z 0.0. 0 wartosci nominalnej 60 min zt. Szczegétowe informacje na temat zobowigzania Spétki z tytutu weksla
zostaly zawarte w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2019 r. w nocie nr 17 ,Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu weksli”.

Udzielone pozyczki

10
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Spoétka na 30 czerwca 2019 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.

Obligacje

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2019 r. w nocie nr 14 ,Zobowigzania z tytutu
obligacji”.

15. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10%
kapitatow witasnych emitenta

Na dzien 30 czerwca 2019 r. Spotka nie posiadata zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

16. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, porgczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spoétka na 30 czerwca 2019 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 25 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2019 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

17. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatlowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2019 r. w nocie 7 ,Inwestycje w jednostki zalezne”.

Spoétka poza transakcjami opisanymi w pkt. 14, 15 i 16 powyzej, nie posiada istotnych inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spdtka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spotke jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spétka otrzymata
odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012
r. Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok
ponownie przyznajgc Spoétce odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014
r. wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym
dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne
posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.
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Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do
zespotu biegtych czy podejma sie sporzgdzenia uzupetniajacej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w
jakich terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sgd skierowat
wobec biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie
uzupetniajgca, ktdra podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do
opinii jak réwniez Skarb Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzes$nia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz
z odsetkami oddalajgc powodztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat,
iz wysokos$¢ szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw s$rodkow
pienieznych ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng do Sgdu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu. Na moment sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcita sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie
podatku dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT
Computer S.A. nalezgcych do Spoétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi
przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydane;j interpretacji indywidualnej z
dnia 14 wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spétki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge
na interpretacje do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu
2013 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucja
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym
samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania
dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec
nie spetnia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, nie
powinno zatem by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa
dokonat pomniejszenia wyptaconego Spotce odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spoétke podatku,
natomiast wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spdtka wystagpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za
rok podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r.
do organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzes$nia 2017 r.
Spoétka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj.
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujgca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego
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Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajaca stwierdzenia nadptaty
w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min z. Spétka wystapita z ponownym
wnioskiem o stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia
18 wrzesnia 2018 r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od os6b prawnych za 2011 r.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spdtka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31
grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spétka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia
postepowania, gdyz zdaniem Spétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajaca
stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do
przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora lzby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie
zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor lzby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone
postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spétka ziozyla skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracii
Skarbowej w Warszawie do Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Na moment sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, Spoétka oczekuje na rozpatrzenie skargi przez WSA.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. ujeto nalezno$¢ z tytutu nadptaty w podatku
dochodowym od oséb prawnych w kwocie 5,3 min zt w zwigzku z korektg deklaracji podatkowej za 2011 r.
spowodowang wyrokiem Sadu Apelacyjnego w sprawie JTT z 18 wrzesnia 2018 r. Wyrok w sprawie gtéwnej
JTT nie przyczynit sie jednak do zwrotu nadptaty z tytutu podatku CIT, o jaki wystgpita Spotka. Na moment
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na rozpatrzenie skargi przez Wojewddzki Sad
Administracyjny w Warszawie, jednak skarga dotyczy bftednego zdaniem Spdiki orzecznictwa organow
skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszio do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomys$inym rozstrzygnieciu tej
kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktérym WSA Ilub inny organ uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

W zwigzku z tym w 2019 r. Spotka dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organéw podatkowych i stanowisk
doradcow podatkowych. Biorgc pod uwage:

— fakt, ze mamy do czynienia z naleznoscig, ktdrej pewnos$¢/sciggalnos¢ nie zostata w zaden sposoéb
potwierdzona przez organy skarbowe,

— wczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

— uwzgledniajgc nie do konca korzystny dla Spotki rozwdj wydarzen po dniu pierwotnego ujecia
naleznosci, w szczegolnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami skarbowymi w tej sprawie
sugerujaca, ze doszto do przedawnienia w sprawie nadptatowej,

Spoétka doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystagpity wystarczajgce przestanki, aby uznaé
nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowaé jg jako nalezno$é od
Urzedu Skarbowego, a w konsekwencji utrzymacé te nalezno$é rowniez na dzien 30 czerwca 2019 r. Spétka
nadal podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty podatku CIT za 2011 r.,
szczegoblnie w sytuacji, gdy Spotka zwrdcita we wrzesniu 2018 r. na rzecz Skarbu Panstwa kwote
odszkodowania (42,8 min PLN), od ktérego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj podatek, ale réwnoczesnie
jest Swiadoma, ze dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku z powyzszym Spétka uznata, ze nie
powinna byta rozpoznac tej nadptaty jako naleznosci na dzieh 31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci
retrospektywnie, tj. na dzien 31 grudnia 2018 r.

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postanowieniem z dnia 3 listopada 2016 r. postepowanie przeciwko
MCI w przedmiocie natozenia kary pienieznej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spoétke przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2015 r. o ofercie i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Postepowanie zostato wszczete w zwigzku z
nabyciem przez Spétke w 2010 r. akcji Travelplanet.pl S.A.

W dniu 1 wrzesnia 2017 r. Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r.,
na mocy ktdérej Komisja natozyta na Spotke oraz osobe fizyczng kare pieniezng odpowiednio w wysokosci 100
tys. zt dla kazdej ze stron postepowania. Spoétka i osoby fizyczna wystepujg jako ta sama strona w postepowaniu
przed KNF. W zwigzku ze zlozeniem przez osobe fizyczng wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy, decyzja
wydana przez Komisje nie byta ostateczna. W dniu 24 kwietnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata
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komunikat informujgcy o wydaniu ostatecznej decyzji administracyjnej utrzymujgcej w mocy decyzje Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 29 sierpnia 2017 r.

Spotka zaptacita kare pieniezng w wysokosci 100 tys. zt w drugim kwartale 2019 roku.

Whniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy
alternatywna spotka inwestycyjnag

W dniu 2 czerwca 2017 r. Spétka ztozyta w KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
jako wewnetrznie zarzgdzajgcy alternatywng spotkag inwestycyjng. Przyczyng wystgpienia z wnioskiem byt brak
mozliwosci jednoznacznego potwierdzenia, czy faktycznie prowadzona przez Spoétke dziatalno$é spetnia
przestanki uznania jej za alternatywng spoétke inwestycyjng. Jesli KNF nie uzna Spotki za alternatywng spoétke
inwestycyjng postepowanie zostanie umorzone. W przypadku uznania za alternatywng spotkg inwestycyjng,
Spoétka bedzie musiata dostosowa¢ swojg dziatalno$¢ w zakresie regulacyjnym i organizowanym do wymogéw
okreslonym przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania postepowanie nie zostato zakonczone. Nie zostata rowniez
podjeta przez KNF decyzja w tej sprawie.

19. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywoéw z emisji

W | pétroczu 2019 r. Tomasz Czechowicz objat 33 482 warranty w ramach realizacji programu motywacyjnego,
ktore nastepnie zostaty skonwertowane na akcje Spotki w stosunku 1 akcja za 1 warrant. Na dzien 30 czerwca
2019 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie zostato zarejestrowane.

20. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka MCI Capital S.A. emituje obligacje, ktére zapewniajg jej bezpieczehnstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia dotychczasowych
inwestycji stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzgd Spoétki zamierza kontynuowaé powyzszg polityke.
Wolne s$rodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dazy do
posiadania istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowac elastycznie na pojawiajace sie
mozliwosci inwestycyjne.

Spotka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolnos$ci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partnerow, MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektow inwestycyjnych. W szczegodlnosci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu dysponowanie wysoka ptynnoscig biezacg w catej Grupie
Kapitatowej MCI oraz funduszach inwestycyjnych wymienionych w pkt. 1 powyzej (gotdwka i promesy
kredytowe) stawia Spotke w uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentéw i pozwoli wykorzysta¢ rynkowy
potencjat inwestycyjny.

22. Wskazanie czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci MCI Capital
S.A.w2019r.

W | poétroczu 2019 r. w dziatalnosci MCI Capital S.A. nie wystgpity inne czynniki i nietypowe zdarzenia majgce
wptyw na wyniki finansowe.

23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki beda miaty wplyw na osiagnigte wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w 2019 r. sg: zachowanie kurséw
gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spoétek portfelowych — obie te warto$ci wptyng w istotny sposéb
na wartos$¢ posiadanych aktywoéw inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCI i mozliwosci zbycia tych aktywow.
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Jednoczes$nie nalezy zauwazyé, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach
dtugu i mozliwo$¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

24. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujagcych MCI Capital S.A.

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital S.A. na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

—  Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

—  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

— Pawet Kapica — Czlonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzgdu MCI Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2018 r.:
—  Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

—  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

—  Pawel Kapica — Cztonek Zarzadu

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

Skitad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

— Jarostaw Dubinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Piotr Czapski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze;j

—  Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Jacaszek — Czlonek Rady Nadzorczej

—  Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2018 r:

— Jarostaw Dubinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
—  Piotr Czapski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
—  Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej

— Marcin Petrykowski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce ponizsze zmian w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

- odwotanie w dniu 27 czerwca 2019 roku Pana Marcina Petrykowskiego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
z funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki w zwigzku z wygasajgca kadencjg oraz otrzymanym przez Spotke dnia 14
czerwca 2019 roku o$wiadczeniem o nieubieganie sie o wybor na kolejng kadencje.

- odwotanie w dniu 27 czerwca 2019 roku Pana Piotra Czapskiego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie z
funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki w zwigzku z wygasajgcg kadencja.

- powotanie w dniu 27 czerwca 2019 roku Pana Andrzeja Jacaszka przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
3-letnig indywidualng kadencje Cztonka Rady Nadzorcze;.

- powotanie w dniu 27 czerwca 2019 roku Pana Piotra Czapskiego przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na
3-letnig indywidualng kadencje Cztonka Rady Nadzorcze;.
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mci

25. Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzagdzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzgdzajgcymi w | pétroczu 2019 r. nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

26. Zatrudnienie/ petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

27. Informacje o lacznej wartosci wynagrodzen,

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
3 3

5 5

8 7

16 15

lub korzysci, w tym wynikajacych

z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzagdkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2019 r. dla Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady

Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

wyptacone nalezne

w okresie za okres

od 01.01.2019 od 01.01.2019

do 30.06.2019 do 30.06.2019

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz B B
Ewa Ogryczak 287 287
Pawet Kapica 36 36
323 323

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne

w instrumentach kapitatowych oraz pozostate $wiadczenia.

Wynagrodzenie

Wynagrodzenie

wyptacone nalezne

w okresie za okres

od 01.01.2019 od 01.01.2019

do 30.06.2019 do 30.06.2019

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Piotr Czapski 28 28
Grzegorz Warzocha 21 21
Jarostaw Dubinski 35 35
Andrzej Jacaszek (od 27 czerwca 2019 roku) - -
Marcin Petrykowski (do 27 czerwca 2019 roku) 19 19
Mariusz Grendowicz 19 19
122 122
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Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkdw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | pétroczu 2019 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzgdkowanych.

tgczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2018 r. dla Czlonkéw Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2018

Zarzad PLN’000 PLN’000
Tomasz Czechowicz - 182
Ewa Ogryczak 308 308
Krzysztof Stupnicki (do 28 czerwca 2018 r.) 133 184
Tomasz Masiarz (do 17 maja 2018 r.) 30 30
Pawet Kapica (od 17 maja 2018 r.) 9 9

480 714

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzadu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne
w instrumentach kapitatowych, koszty programu motywacyjnego oraz pozostate Swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2018 od 01.01.2018
do 30.06.2018 do 30.06.2018

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Piotr Czapski 4 4
Grzegorz Warzocha 5 5
Jarostaw Dubinski 5 5

Marcin Petrykowski - -

Mariusz Grendowicz 5 5
19 19

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztonkdw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | pétroczu 2018 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.

Spoétka zarowno w 2019 r. jak i w 2018 r. nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych os6b zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkow
organéw administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 19 do sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2019 r. ,Swiadczenia pracownicze’.
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28. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujagcych MCI Capital S.A.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Cztonkéw Zarzgdu
oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz* 378 964
Ewa Ogryczak -
Pawet Kapica -

*akcje posiadanie bezposrednio przez Tomasza Czechowicza jako osoba prywatna. Z wytgczeniem 33 482
akgji w trakcie rejestracji w KRS.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji
Piotr Czapski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Andrzej Jacaszek -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Stan posiadania akcji Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 1 kwartat 2019 r. W dniu 12 czerwca 2019 roku Pan Tomasz Czechowicz objgt 33 482 akcje w
ramach zamiany warrantéw subskrypcyjnych na akcje zwykie. Do dnia publikacji podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoiki o objete akcje nie zostato zarejestrowane w KRS.

Dodatkowo wediug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez
Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.)
ksztattowata sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z 0. 0.* 1296 159
Ewa Ogryczak 11788

Pawet Kapica -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
*MCI Management Sp. z 0.0. — sp6tka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji

Piotr Czapski 17 359
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski 11788

Andrzej Jacaszek -
Mariusz Grendowicz -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Stan posiadania akcji w jednostce stowarzyszonej przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie ulegt zwiekszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 1 kwartat 2019 r.

29. Znaczacy akcjonariusze

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie glosow na WZ
Liczba Udziat w Kapitale Liczba 4.t w ogéinej liczbie
akeji w zaktadowym glos6w na gloséw na WZA
szt. WZA
Tomasz Czechowicz 378 964 0,72% 378 964 0,72%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 71,00% 33570724 71,00%
Pozostali 14 970 390 28,29% 14 970 390 28,29%
52 920 078 100,00% 52920 078 100,00%

*Spodtka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogdlnej liczbie glosow na WZ
Liczba Udziat w kapitale Liczba ;4104 w ogéinej liczbie
akeji w zaktadowym glos6w na gloséw na WZA
szt. WZA
Tomasz Czechowicz 378 964 0,72% 378 964 0,72%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 71,00% 37570724 71,00%
Pozostali 14 970 390 28,29% 14 970 390 28,29%
52 920 078 100,00% 52920 078 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
30. Opis zmian w organizacji Grupy MCI

Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe — w pierwszym pétroczu 2019 roku nie miaty miejsca jakiekolwiek
zmiany w tym zakresie. Spotka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie
posiada jednostek zaleznych $wiadczgcych ustugi powigzane z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

31. Oswiadczenia Zarzagdu zgodnie z § 68 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29.03.2018 r.

W zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji MCI Capital S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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