WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski z inwestycji

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Zwiegkszenie/(zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji za okres (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwyktg (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych

zasad:

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

PLN’000

24774
22 371

17 870
15216

(2 146)
206
(1941)

Stan na dzien
30.06.2019
PLN’000
1386 018

8 247

79 631

111 474

1203 160

52 920

52 920 078
52920 078
0,29

22,74

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

PLN’000
187 540
152 252
139 752
137 544
(22 456)

63 190
(58 761)

(18 027)

Stan na dzien
31.12.2018
PLN’000
1358 111

10 146

96 579

83 767

1187 911

52 920

52 920 078
52 894 944
2,60

22,46

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

PLN’000
64 983
62 901
56 985
56 322
(3 056)

(214)

(20 980)

(24 250)

Stan na dzien
30.06.2018
PLN’000
1357 322

6 627

117 326

140 148

1106 475

52 887

52 886 596
52 886 596
1,06

20,92

odeW|edn|o na dzien 30 czerwca 2019 — 4,2520, 31 grudnia 2018 — 4,3000 oraz 30 czerwca 2018 roku — 4,3616;

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

EUR’000

5778
5217

4167
3549

(500)
48
(453)

Stan na dzien
30.06.2019
EUR’000

325 968

1940

18728

26 217

282 963

12 446

52 920 078
52 920 078
0,07
5,35

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

EUR’000
43952
35 682
32753
32235
(5 263)
14 809

(13 771)
(4 225)

Stan na dzien
31.12.2018
EUR’000
315840

2 360

22 460

19 481

276 258

12 307

52 920 078
52 894 944
0,61
5,22

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

EUR’000
15 328
14 837
13 441
13 285

(721)
(50)

(4 949)
(5 720)

Stan na dzien
30.06.2018
EUR’000
311198
1519

26 900
32132

253 686

12 126

52 886 596
52 886 596
0,25
4,80

ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880, od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku — 4,2669 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395.
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 .



MCI Capital S.A.
Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg spétki MCI Capital S.A. za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. oraz od 1 kwietnia do 30 czerwca 2019 .

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
Spotki.

Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie
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MCI Capital S.A.

Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

MmCI

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

NOTY
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw 1a
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentow 1c
finansowych
Zyski (straty) z inwestycji
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe 3
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy 4
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 5
Rozwodniony 5

* Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres**:
od 01.04.2019

Za okres:
od 01.01.2018

do 30.06.2019 do 30.06.2018*

Za okres**:

od 01.04.2018
do 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
24 340 (6 566) 68 021 8199
2357 844 (3 070) (3 639)
(1923) (1923) 32 32
24774 (7 645) 64 983 4592
(2 407) (1 493) (2 031) (1 148)
78 40 120 75

(74) - (71) (169)

22 371 (9 098) 62 901 3351
1430 722 2 464 1252
(5 931) (3012) (8 380) (3 958)
17 870 (11 388) 56 985 645
(2 654) 121 (663) 227
15 216 (11 267) 56 322 872
15216 (11 267) 56 322 872
0,29 (0,21) 1,06 0,02
0,29 (0,21) 1,06 0,02

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 46.




MCI Capital S.A.
Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2019 r.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018* 30.06.2018*

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 647 744 833
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 251 - -
Certyfikaty inwestycyjne 6 80 800 78 443 98 429
Inwestycje w jednostki zalezne 7 1293 603 1264 032 1238 073
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 8 3942 9173 13 153
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 7 7
Naleznosci diugoterminowe 9c 420 425 431
Naleznosci z tytutu leasingu 9b 1365 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 4783 5087 6 164
Instrumenty pochodne 1d 200 200 232
1386 018 1358 111 1357 322
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9a 1893 2943 5 646
Naleznosci z tytutu leasingu 9b 1092 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 5262 7 203 981
8 247 10 146 6 627
Aktywa razem 1394 265 1368 257 1363 949
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 12 52 920 52920 52 887
Kapitat zapasowy 12 1165 944 991413 991 413
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 493 44 460 44 279
Zyski zatrzymane, w tym: (60 197) 99 118 17 896
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 413) (38 426) (38 426)
Zysk netto 15216 137 544 56 322
1203 160 1187 911 1106 475
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji 14 77 238 95930 116 482
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 1565 - -
Zobowigzania pozostate 15 828 649 844
79 631 96 579 117 326
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 15 1034 1093 2 447
Zobowigzania z tytutu leasingu 16 1168 - -
Zobowigzania z tytutu obligaciji 14 46 900 82 499 125776
Zobowigzania z tytutu weksli 17 60 056 - -
Instrumenty pochodne 1d 1923 - -
Rezerwy 18 394 175 11925
111 474 83 767 140 148
Pasywa razem 1394 265 1368 257 1 363 949

* Dane przeksztatcone

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 46.




MCI Capital S.A.

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

MmCl

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2019*
Przeniesienie wyniku za 2018 rok
Niezarejestrowane podniesienie kapitatu
Catkowite dochody

Stan na dzien 30.06.2019

Stan na dzien 01.01.2018

Korekta btedu dot. wyceny jednostek
zaleznych na dzien 01.01.2018

Korekta btedu z tytutu emisji akc;ji
powyzej warto$ci nominalnej

Stan na dzien 01.01.2018 po korekcie
Przeniesienie wyniku za 2017 rok
Wynagrodzenie na bazie akcji
Catkowite dochody*

Stan na dzien 31.12.2018*

Stan na dzien 01.01.2018

Korekta btedu dot. wyceny jednostek
zaleznych na dzier 01.01.2018

Korekta btedu z tytutu emisji akciji
powyzej warto$ci nominalnej

Stan na dzien 01.01.2018 po korekcie
Przeniesienie wyniku za 2017 rok
Wynagrodzenie na bazie akcji
Catkowite dochody*

Stan na dzien 30.06.2018*

* Dane przeksztatcone

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane
Kapitat Emisja akcji w Emisja akcji - Emisja akcji Program opcji Wycena Kapitaty
odstawo ramach realizacja odv zej ' mena?dierskic:\ i ele}rlnentu Niepodzielony wlasne razem
P wy konwersji programu v'?ra rtgs' cji Podziat zysku inne platnosci na kapitalowego wynik z lat Zysk/strata netto
bligacji ji R . N o L bi h
za;i;?':wi;lch mena(:lgzjrlskich nominalnej bazie akcji obligacji ubiegtyc
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5395 (38 426) 137 544 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) -
- - - - - 33 - - - 33
- - - - - - - - 15 216 15216
52 920 28 175 2792 106 481 1 028 496 39 098 5 395 (75 413) 15 216 1203 160
52 887 28 175 2792 106 440 749 279 38742 5 395 1671 104 686 1 090 067
- - - - - - - (19 431) (20 666) (40 097)
- - - 41 - (41) - - - -
52 887 28 175 2792 106 481 749 279 38 701 5395 (17 760) 84 020 1049 970
- - - - 104 686 - - (20 666) (84 020) -
33 - - - - 364 - - - 397
- - - - - - - - 137 544 137 544
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5395 (38 426) 137 544 1187 911
52 887 28 175 2792 106 440 749 279 38 742 5395 1671 104 686 1 090 067
- - - - - - - (19 431) (20 666) (40 097)
- - - 41 - (41) - - - -
52 887 28 175 2792 106 481 749 279 38701 5 395 (17 760) 84 020 1 049 970
- - - - 104 686 - - (20 666) (84 020) -
- - - - - 182 - - - 182
- - - - - - - - 56 322 56 322
52 887 28 175 2792 106 481 853 965 38 884 5 395 (38 426) 56 322 1106 475

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach

od 9 do 46.
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Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego 15 216 56 322
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 153 72
Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatow i instrumentéw pochodnych (24 774) (64 983)
Przychody i koszty finansowe 5 559 8 001
Inne korekty 1171 1726
Zmiana stanu rezerw 219 74
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (1 402) 19 055
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 2 852 (558)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 304 970
Program wynagradzania w akcjach - 182
Koszty emisji obligacji zaptacone - (654)
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych - (20 500)
Zaptacony podatek dochodowy (1 444) (2 763)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 146) (3 056)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptlywy ze sprzedazy majgtku trwatego - 992
Wykup jednostek uczestnictwa Quercus - 209
Wydatki za zakup udziatéw w podmiotach zaleznych - (1 053)
Wydatki na zakup majgtku trwatego - (362)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (214)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Emisja obligacji - 36 482
Emisja weksli wtasnych 60 000 -
Wykup obligaciji (54 500) (50 000)
Odsetki zaptacone od obligacji (5294) (7 462)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 206 (20 980)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (1941) (24 250)
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 7 203 25230
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - 1
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 5262 981

* Dane przeksztatcone

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowacé tgcznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami
do skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 46.
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Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogoéine

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,MCI”) postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spdtce nadano:
— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

— Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,

— Czas trwania Spdéiki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezpos$rednig dziatalno$¢ inwestycyjna typu private equity / venture capital, inwestujac swoje aktywa
poprzez 5 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone $rodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(MCIl.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0.) poprzez inwestycje w rozpoczynajgce dziatalnos¢ mate
technologiczne spotki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures FlZ), po instrumenty diuzne inieruchomosci
(MCI.CreditVentures 2.0 FIZ). Inwestycje w spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktérego zarzadzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a
nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa to udzialy i akcje w spotkach oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z o.o.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien i za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2018 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym wedtug MSSF UE za rok obrotowy kohczacy sie
31 grudnia 2018 r. opublikowanym w dniu 15 kwietnia 2019 r.

Nastepujgce dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku,

— zaokres od dnia 01.04.2018 roku do dnia 30.06.2018 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreSlone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). Spétka nie sporzgdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych $wiadczacych ustugi powigzane
z dziatalnoscig inwestycyjng Spotki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzgdza MCI
Capital S.A.

4. Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoéiki i opublikowane w dniu 5 wrzes$nia
2019rr.




MCI Capital S.A.
Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez Spotke w dajagcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2019 r. Zarzad Spotki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego (ij. nadwyzki
zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang z wptywéw z tytutu umorzenia
certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki (bezposrednio lub posrednio) lub rozliczone w efekcie
konfuzji wzajemnych rozrachunkéw w wyniku planowanego potgczenia Spodtki ze spotka zalezng MCI Fund
Management Sp. z 0.0., nie stwierdza na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spétki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktorym Spotka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;j.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
o0sadéw, szacunkéw i zatozen, ktore wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci moga rézni¢ sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do
poszczegolnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, ktore stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osady poddawane sg biezgcej weryfikacji.
Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkéw na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej. Istotne ryzyka dotyczg wartosci godziwej posiadanych
akcji/udziatow w spotkach zaleznych, na ktorg duzy wplyw majg przyjete modele wyceny. Gtéwne zatozenia i osgdy
zostaly zaprezentowane w Nocie 7 ,,Inwestycje w jednostki zalezne”.

Wycena instrumentéw pochodnych

Wycena wbudowanego instrumentu pochodnego na certyfikatach inwestycyjnych funduszy Internet Ventures FIZ
oraz Helix Ventures Partners FIZ jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji zainwestowanych srodkow
oparta jest o szacunek zwigzany z mozliwoscig odzyskania srodkow przy biezgcym poziomie wyceny.

Platnosci na bazie akcji

Wyznaczenie wartos$ci poszczegdlnych programéw ptatnosci na bazie akcji oparte jest o szacunki Spétki przyjete
do wyceny w wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych, w tym: rzeczywistej ceny wykonania akcji
MCI Capital S.A. na moment przyznania (‘grant date’), szacunku historycznej zmiennosci, stopy procentowej wolnej
od ryzyka, oczekiwanej stopy dywidendy, okresu w ktérym uprawniony moze wykona¢ prawa wynikajgce z programu
oraz przyjetego modelu wyceny. Wiecej informaciji zawarto w Nocie 19 ,,Swiadczenia pracownicze”.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka ujmuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej powstatej w latach 2012-
2016. Spotka jest w stanie rozliczy¢ historyczne straty podatkowe poprzez umorzenie certyfikatow inwestycyjnych.

Jednostka inwestycyjna
Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotdw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychoddw z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikdw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwe;.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze wzrostu wartosci aktywow netto funduszy.
Spoétka inwestuje Srodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatéw
inwestycyjnych). Dziatalno$¢ Spétki polega przede wszystkim na lokowaniu $rodkéw do pieciu funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spétka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
diugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spotki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywéw bedgcych inwestycjami portfelowymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spétka dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywow
posiadanych przez Spoétke.

Poreczenia i gwarancje

Spétka posiada zobowigzania pozabilansowe w postaci udzielonych gwarancji i poreczen, opisane szczegétowo w
Nocie 25 ,,Poreczenia i gwarancje”. Zarzad dokonuje oceny ryzyka materializacji zobowigzan pozabilansowych
poprzez analize sprawozdan finansowych jednostek, ktérym poreczenie lub gwarancja zostaty udzielone. Na
moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad ocenia ryzyko materializacji tych zobowigzan
jako niskie.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére
Spétka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. z wyjgtkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku (MSSF 16 Leasing).

MSSF 16 Leasing

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Spoétka zastosowata wymogi nowego Standardu
dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane
zgodnie z przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16. Spotka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy
zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie
zostaly przeksztatcone.

Standard zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia 2016 roku
i zostat przyjety przez Unie Europejskg. MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie. Nowy standard zastgpit obowigzujgcy do konca 2018 roku MSR 17 Leasing oraz
interpretacje KIMSF 4, SKI 15, 27.

Wydatki zwigzane z wykorzystywaniem aktywow bedgcych przedmiotem leasingu, uprzednio ujete w wiekszosci
w ogoélnych kosztach administracyjnych, sg obecnie klasyfikowane jako koszty amortyzacji oraz koszty odsetek.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo, natomiast zobowigzania z tytulu umow
leasingowych rozliczane sg z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka w | kwartale 2019 roku zakonczyta projekt wdrozenia MSSF 16 (projekt), ktory zostat zaplanowany w trzech
etapach:
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- etap | - analiza wszystkich realizowanych umoéw zakupu ustug, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, ktérej celem
bylo wyselekcjonowanie tych umoéw, na podstawie ktérych Spoétka uzytkuje sktadniki aktywéw nalezgce do
dostawcow,

- etap Il — poddanie kazdej zidentyfikowanej w etapie | umowy ocenie pod kgtem spetnienia kryteriéw uznania za
leasing zgodnie z MSSF 16,

- etap Il - wdrozenie MSSF 16 na bazie wypracowanej koncepcji.

Przedmiotem przeprowadzanych analiz byty umowy najmu i podnajmu powierzchni biurowej. Ponadto zostaty
przeanalizowane transakcje nabytych ustug (koszty ustug obcych w ramach dziatalnosci operacyjnej) pod katem
wystepowania korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W ramach projektu Spoétka dokonata stosownych zmian w polityce rachunkowosci i procedurach operacyjnych.
Zostaty opracowane i wdrozone metodyki prawidtowej identyfikacji uméw, ktére sg leasingiem oraz zbierania danych
niezbednych do prawidtowego ujecia ksiegowego tych transakcji.

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2019 roku. Zgodnie z przepisami przejsciowymi
zawartymi w MSSF 16 nowe zasady zostaly przyjete przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego. W zwigzku z tym dane porownawcze za rok obrotowy 2018 nie zostaty przeksztatcone.

Ponizej opisano poszczegolne korekty bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2019 roku wynikajgce z wdrozenia MSSF
16.

Po przyjeciu MSSF 16 Spétka ujmuje zobowigzania z tytutu leasingu w zwigzku z leasingiem, ktéry wczesniej zostat
sklasyfikowany jako ustuga najmu rozliczana w koszcie okresu. Zobowigzania wynikajg wytgcznie z umowy najmu
nieruchomosci, w czesci podnajmowanej podmiotom powigzanym. Zobowigzania te zostaty wycenione w wartosci
biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia stosowania MSSF 16, zdyskontowanych
z zastosowaniem stopy procentowej leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku, obliczonej na bazie oprocentowanie
nowych obligacji: 4,00% + WIBOR 6M.

W celu obliczenia stép dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spoétka przyjeta, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedlaé
koszt finansowania, jakie bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajgcego leasingowi. Na dzien 1 stycznia
2019 roku przyjeta przez Spotke stopa dyskonta wyniosta 5,79%.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu i w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wydziela
sie je z rzeczowych aktywow trwatych.

Dla niezakonczonej na 1 stycznia 2019 r. umowy leasingu, klasyfikowanej do tej pory jako umowa najmu, Spoétka
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniono w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego
zastosowania,
- wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywéw ustalono w wartosci rownej zobowigzaniu
leasingowemu.

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16, Spotka zastosowata nastepujgce praktyczne uproszczenia dopuszczone przez
standard:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej do portfela umoéw leasingowych o podobnych cechach,

- wykluczenie poczatkowych kosztow bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do
uzytkowania w dniu poczatkowego zastosowania, oraz

- wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli
umowa zawiera opcje przedtuzenia lub rozwigzania umowy najmu.

Spétka dokonata oszacowania wptywu MSSF 16 i ustalita, Ze na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka rozpoznata
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz naleznosci z tytutu podnajmu w sumie réwne zobowigzaniom z tytutu
leasingu w kwocie rownej w wysokosci 3 310 tys. zt, co nie spowodowato powstania réznicy wartosci do ujecia w
pozycji zyskéw zatrzymanych.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabele:

Wplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Spotka jest strong jednej umowy leasingu rozpoznanego na podstawie umowy najmu powierzchni biurowej w
budynku biurowym Warsaw Spire zawartej dn. 22 czerwca 2016 roku na okres 5 lat. Spétka podnajmuje czes$é
wynajmowanej powierzchni biurowej jednostkom powigzanym.

Woptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odnosnych aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania przedstawia ponizsza tabele:

1 stycznia 2019 r.

31 grudnia 2018 r. Efe:kt ) z uwzglednieniem
l?ez & fektu wdrozenia efektu wdrozenia
wdrozenia MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 744 306 1050
w tym: Prawo do uzytkowania - 306 306
Naleznosci handlowe i pozostate 8717 3004 11721
w tym: Nalezno$ci z tytutu leasingu - 3004 3004
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1742 3310 5052
w tym: Zobowigzania z tytutu leasingu 3310 3310

Ponizej przedstawiono uzgodnienie réznicy pomiedzy kwotami przysziych opfat leasingowych z tytutu
nieodwotalnego leasingu operacyjnego na koniec 2018 roku, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w na dzien
pierwszego zastosowania MSSF 16:

Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu umoéw
leasingu operacyjnego na dzien 31 3575
grudnia 2018 (ujawnienie zgodnie z MSR 17)

Wptyw dyskonta przy uzyciu krahcowej stopy procentowe;j

Spokki (265)
Zobowiazanie finansowe z tytulu leasingu na 1 stycznia

3310
2019r.
Naleznosci z tytutu sub-leasingu na 1 stycznia 2019 . (3 004)
Prawo do uzytkowania na 1 stycznia 2019 r. 306

Whptyw na rachunek zyskow i strat

W rachunku zyskéw i strat Spétki pojawita sie od 2019 roku zmiana w klasyfikacji kosztéw (czynsze zwigzane z
wynajmem zostaly zastgpione amortyzacjg oraz kosztami odsetkowymi) w momencie ich rozpoznania (ujecie
kosztéw zwigzanych z leasingiem jest szybsze ze wzgledu na rozpoznanie kosztu odsetkowego metoda efektywnej
stopy procentowej, ktéra poprzednio nie byta stosowana dla umoéw innych niz klasyfikowane jako leasing finansowy
zgodnie z MSR 17).

Wplyw na kapitat wtasny

Wdrozenie MSSF 16 nie miato wptywu na zyski zatrzymane i kapitat wlasny Spétki na dzien 1 stycznia 2019 roku.
Spotka jako leasingobiorca

Nowy standard wprowadzit jeden model ujecia leasingu w ksiegach rachunkowych leasingobiorcy. Zgodnie z MSSF
16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
skfadnikiem aktywéw, w odniesieniu do ktérego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci
ekonomicznych i kontroluje wykorzystanie danego sktadnika aktywéw w danym okresie.

W przypadku gdy definicja leasingu jest spetniona, ujmuje sie prawo do uzytkowania skladnika aktywow wraz
z odpowiednim zobowigzaniem z tytutu leasingu ustalonym w wysokos$ci zdyskontowanych przysztych ptatnosci
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w okresie trwania leasingu, za wyjatkiem krotkoterminowych umoéw leasingowych do 12 miesiecy oraz umow
leasingowych dotyczacych nieistotnych kwotowo sktadnikow aktywow.

W dacie rozpoczecia umowy leasingu Spétka ujmuje skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Zgodnie z MSSF 16, Spodtka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywow z tytutlu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich uméw leasingu,
z wyjgtkiem przypadkow, gdy MSSF 16 przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla uméw leasingu rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2019 r. Spétka ujmuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

- zobowigzanie leasingowe wyceniane sg w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem krancowej stopy procentowej dla danej umowy,

- warto$¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywow dla poszczegdlnych umoéw leasingowych (odrebnie
dla kazdej umowy) ustala sie wg kosztu.

Koszt sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

b) wszelkie opfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe,

c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spotke, oraz

d) szacunek kosztow, ktore majg zosta¢ poniesione przez Spoétke w zwigzku z demontazem i usunigciem

bazowego sktadnika aktywdéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat, lub
przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow do stanu wymaganego przez warunki leasingu,
chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow. Spdtka przyjmuje na siebie obowigzek
pokrycia tych kosztéw w dacie rozpoczecia albo w wyniku uzywania bazowego skfadnika aktywow przez
dany okres.

W dacie rozpoczecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmujg nastepujgce
optaty za prawo do uzytkowania bazowego skfadnika aktywéw podczas okresu leasingu, ktére pozostajg do zaptaty
w tej dacie:

a) state optaty leasingowe (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne
zachety leasingowe;

b) zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem
tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia

c) kwoty, ktérych zaptaty przez Spotke oczekuje sie¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;,

d) cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze Spétka skorzysta z tej
opcji.

Na poczatkowg wycene zaréwno aktywow jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikaja z opciji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze Spotka wykona opcje przedtuzenia
lub z opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto, Spétka dokonuje innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wplyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, w zakresie:

a) okreslenia krancowych stop procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych;

b) wskazania okresow uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, ujetych na dzieh 1 stycznia
2019 roku;

c) struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

9. Jednostka inwestycyjna

Spotka nie konsoliduje jednostek zaleznych, poniewaz ma status jednostki inwestycyjnej w zwigzku ze spetnieniem
kryteriow z MSSF 10 par. 27.

Spétka spetnia wszystkie trzy kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie 27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;
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— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodoéw z inwestyciji lub z obu tych zrédet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wediug
wartosci godziwej,

zatem powinna by¢ zaklasyfikowana jako jednostka inwestycyjna (ang. investment entity).

Zgodnie z paragrafem 31 MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych
poza jednostkami zaleznymi prowadzgcymi dziatalnos¢ inwestycyjng. Inwestycje w jednostki zalezne inne niz
Swiadczgce ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej wyceniane sg do wartosci godziwej
przez rachunek wynikéw i ujmowane w wyniku finansowym biezgcego okresu.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostki zalezne (nieswiadczgcych ustug zwigzanych z dziatalnos$cig inwestycyjng
jednostki inwestycyjnej) ustalana jest na podstawie skorygowanej wartosci aktywdw netto kazdej ze spotek
zaleznych na dany dzieh bilansowy. Wartos¢ skorygowana aktywdw netto ustalana jest w oparciu o wycene w
wartosci aktywow netto (ang. net assets value) funduszy emitujgcych certyfikaty inwestycyjne, w ktére inwestujg
spotki zalezne (certyfikaty inwestycyjne stanowig gtéwne aktywo spotki zaleznej). Zdaniem Zarzadu Spoiki jest to
najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej inwestycji w spotki zalezne, poniewaz wycena certyfikatow
inwestycyjnych tych funduszy jest oparta o wycene do wartosci godziwej inwestycji w spotki portfelowe,
skorygowang o zobowigzania funduszy. Spétki portfelowe sg z kolei wyceniane do wartosci godziwej z
zastosowaniem odpowiednich metod i technik wyceny (tj. np. metoda ostatniej transakcji poréwnywalnej, metodg
poréwnawcza, srodkéw zainwestowanych, dochodowa, skorygowanych aktywéw netto, itp., w zaleznosci m.in. od
etapu rozwoju danej spotki, specyfiki prowadzonej przez nig dziatalnosci, itp.). Jednoczesnie wycena oficjalna
certyfikatow inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwos$cig nie mniejszg niz kwartalna.

10. Korekty danych finansowych dotyczace lat poprzednich
Korekta btedu dotyczaca wyceny udziatéw MCI Fund Management Sp. z o.0.

W 2 kwartale 2019 r. dokonano korekty btedu dotyczgcej wyceny wartosci bilansowej udziatéow MCI Fund
Management Sp. z 0.0. w wysokosci 71 735 tys. zi. Korekta byta wynikiem zmiany wyceny udziatow wskutek
rozpoznania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczacego przysztych zyskéw/strat z
umorzenia certyfikatow inwestycyjnych zgodnie z ich metodg wyceny do wartosci godziwe;.

Kwota korekty na dzien 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta jako korekta bilansu otwarcia. Skorygowano kapitat wtasny
w pozycji ,Niepodzielony wynik z lat ubiegltych”, wycene inwestycji w spotki zalezne na dzien 01.01.2018,
30.06.2018, 31.12.2018 oraz wynik finansowy za okres od dnia 01.01.2018 do dnia 30.06.2018, od dnia 01.04.2018
do dnia 30.06.2018 i od dnia 01.01.2018 do dnia 31.12.2018. Zestawienie zmian wprowadzonych do sprawozdania
finansowego w wymienionych okresach przedstawiajg ponizsze tabele.

Korekta wyceny naleznosci z tytutu podatku CIT za 2011 r. (dot. JTT)

W 2 kwartale 2019 r. dokonano korekty wyceny naleznosci z tytutu podatku CIT za 2011 r. (dot. JTT). Spotka
dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organoéw podatkowych i stanowisk doradcéw podatkowych. Biorgc pod
uwage:

— fakt, ze mamy do czynienia z naleznoscig, ktorej pewnosc/$ciggalnos¢ nie zostata w zaden sposob
potwierdzona przez organy skarbowe,

— wczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

— uwzgledniajgc nie do kohAca korzystny dla Spotki rozwéj wydarzen po dniu pierwotnego ujecia naleznosci,
w szczegodlnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami skarbowymi w tej sprawie sugerujgca, ze
doszlo do przedawnienia w sprawie nadptatowej,

Spétka doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystapity wystarczajgce przestanki, aby uznaé
nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowa¢ jg jako naleznos¢ od Urzedu
Skarbowego, a w konsekwencji utrzymac¢ te nalezno$¢ réwniez na dzien 30 czerwca 2019 r. Spdétka nadal
podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty podatku CIT za 2011 r.,
szczegdlnie w sytuacji, gdy Spodtka zwrécita we wrzesniu 2018 r. na rzecz Skarbu Panstwa kwote odszkodowania
(42,8 min PLN), od ktérego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj podatek, ale réwnoczesnie jest Swiadoma, ze
dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku z powyzszym Spétka uznata, ze nie powinna byla
rozpoznac tej nadptaty jako naleznosci na dzien 31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie,
tj. na dzien 31 grudnia 2018 r.
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Szczegoly zostaly opisane w Nocie 24 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe” w czesci ,Podatek dochodowy od

0s06b prawnych — odszkodowanie JTT".

Skorygowane pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej

Inwestycje w jednostkach zaleznych przed korektg
Korekta wyceny udziatéw

Inwestycje w jednostkach zaleznych po korekcie

Aktywa trwate przed korektg
Korekta wyceny udziatow
Aktywa trwate po korekcie

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate po korekcie

Aktywa obrotowe przed korektg
Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Aktywa obrotowe po korekcie

Aktywa razem przed korektg

Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Korekta wyceny udziatow

Aktywa razem po korekcie

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych przed korekta
Korekta wyceny udziatow
Niepodzielony wynik z lat ubiegltych po korekcie

Zysk netto przed korektg

Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Korekta wyceny udziatéw

Zysk netto po korekcie

Kapitat wtasny przed korektg

Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Korekta wyceny udziatéw

Kapitat wiasny po korekcie

Kapitat wtasny na jedng akcje przed korektg (PLN/1 akcje)

Korekta wyceny (PLN/1 akcje)

Kapitat wlasny na jedna akcje po korekcie (PLN/1 akcje)

Pasywa razem przed korektg

Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Korekta wyceny udziatow

Pasywa razem po korekcie

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2018 30.06.2018 01.01.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1335 767 1293 229 1207 174
(71 735) (55 156) (40 097)
1264 032 1238 073 1167 077
1429 846 1412478 1311549
(71 735) (55 156) (40 097)
1358 111 1357 322 1271 452
8 292 5 646 24 720

(5 349) - -
2943 5 646 24720

15 495 6 627 49 950

(5 349) - -
10 146 6 627 49 950

1 445 341 1419105 1361 499
(5 349) - -
(71 735) (55 156) (40 097)

1 368 257 1 363 949 1321 402
1671 1671 1671

(40 097) (40 097) (19 431)
(38 426) (38 426) (17 760)
174 531 71381 104 686
(5 349) - -
(31 638) (15 059) (20 666)
137 544 56 322 84 020
1264 995 1161 631 1090 068
(5 349) - -
(71 735) (55 156) (40 097)
1187 911 1106 475 1 049 971
23,90 21,96 20,61
1,44 -1,04 -0,76
22,46 20,92 19,85

1 445 341 1419105 1361 499
(5 349) - -
(71 735) (55 156) (40 097)
1 368 257 1 363 949 1321 402
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Skorygowane pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Aktualizacja wartosci akcji MCI Fund Management Sp. z o0.0. przed
korekta

Korekta wyceny udziatow

Aktualizacja wartosci akcji MCI Fund Management Sp. z 0.0. po
korekcie

Zyski (straty) z inwestycji przed korektg
Korekta wyceny udziatow
Zyski (straty) z inwestycji po korekcie

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej przed korektg
Korekta wyceny udziatéw
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej po korekcie

Zysk (strata) przed opodatkowaniem przed korektg
Korekta wyceny udziatéw
Zysk (strata) przed opodatkowaniem po korekcie

Podatek dochodowy przed korektg
Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Podatek dochodowy po korekcie

Zysk (strata) netto przed korektg
Korekta wyceny pozostatych naleznosci
Korekta wyceny udziatow

Zysk (strata) netto po korekcie

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.01.2018
do 31.12.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000
83 080 11 094 121 638
(15 059) (2 895) (31638)
68 021 8199 90 000
80 042 7487 219178
(15 059) (2 895) (31638)
64 983 4592 187 540
77 960 6 246 183 890
(15 059) (2 895) (31638)
62 901 3351 152 252
72044 3539 171 390
(15 059) (2 895) (31638)
56 985 645 139 752
(663) 227 3141

. - (5 349)

(663) 227 (2 208)

71 381 3766 174 531

. . (5 349)

(15 059) (2 895) (31638)
56 322 872 137 544

Korekta btedu dotyczaca wartosci emisyjnej akcji powyzej wartosci nominalnej

W 2 kwartale 2019 r. dokonano korekty prezentacji wartosci emisyjnej akcji powyzej wartosci nominalnej dotyczacej
objecia 285.750 szt. akcji przez Pana Tomasza Czechowicza dn. 26 wrzesnia 2014 r. Rozliczenie nadwyzki ceny
emisyjnej nad nominalng zostato nieprawidtowo zaksiegowane w pozycji Kapitat zapasowy oraz Kapitat rezerwowy

w2014 r.

Kwota korekty na dzien 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta jako korekta bilansu otwarcia. Skorygowano prezentacje
Kapitatu wtasnego na dzien 01.01.2018, 30.06.2018 i 31.12.2018 bez wptywu na catkowite saldo Kapitatu wtasnego.
Zestawienie zmian wprowadzonych do sprawozdania finansowego w wymienionych okresach przedstawia ponizsza

tabela.

Skorygowane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Kapitat zapasowy przed korekta
Kwota korekty
Kapitat zapasowy po korekcie

Pozostate kapitaty rezerwowe
Kwota korekty
Pozostate kapitaly rezerwowe po korekcie

Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien
31.12.2018  30.06.2018 01.01.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
991 372 991 372 886 687
41 41 41

991 413 991 413 886 728
44 501 44 320 44 137
(41) (41) 41)

44 460 44 279 44 096
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych oraz zrealizowany wynik na
sprzedazy aktywéw finansowych:

- akcji oraz udziatow w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i innych jednostkach,
- certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezacych do MCI,
- instrumentéw pochodnych.

1a. Aktualizacja wartosci oraz zrealizowany wynik na sprzedazy akcji/udziatéw

Za okres: Za okres**: Za okres: Za okres**:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018* do 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena jednostek zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0.0.*** 29 571 (1108) 70 999 9985
29 571 (1108) 70 999 9 985
Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. (5 231) (5458) (2 978) (1786)
(5 231) (5 458) (2 978) (1786)
Razem aktualizacja wartosci oraz zrealizowany wynik na 24 340 (6 566) 68 021 8199

sprzedazy akcji/udziatow

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

**Wartos¢ aktywow MCI Fund Management Sp. z 0. 0. w 95,65% stanowi wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. oraz MCIl.EuroVentures 1.0. wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.
Oznacza to, iz posrednio aktualizacja wartosci udziatéw MCI Fund Management Sp. z o. o. jest rezultatem wyniku
na certyfikatach inwestycyjnych wspomnianych subfunduszy w kwocie 32 658 tys. PLN, z czego 35 955 tys. PLN to
wynik niezrealizowany (aktualizacja warto$ci certyfikatdw inwestycyjnych), a -3 297 tys. PLN to wynik zrealizowany.

Spétki zalezne nie $wiadczg ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami, ani zadnych innych ustug powigzanych
z dziatalnoscig inwestycyjng MCI.

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,,Inwestycje w jednostki zalezne”
oraz w Nocie 8 ,,Inwestycje w jednostki stowarzyszone”.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Za okres: Za okres*: Za okres: Za okres*:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ - - (3 666) (3718)
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ 1035 75 (2 224) (2 018)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. - - 554 554
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 1322 769 2 266 1543
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 2357 844 (3 070) (3 639)

(niezrealizowany wynik)
*Dane niebadane

W pierwszym potroczu 2018 r. ani 2019 r. Spotka nie umarzata certyfikatow inwestycyjnych.
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Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatéw na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w
stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emis;ji).

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw finansowych

Za okres: Za okres*: Za okres: Za okres*:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych B B 32 32
Internet Ventures FIZ
Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych B B B B
Helix Ventures Partners FIZ
Udzielone gwarancje do funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ (1923) (1923) - -
(1923) (1923) 32 32

*Dane niebadane

1d. Wartos¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Whbudowany instrument pochodny na certyfikatach inwestycyjnych
; - - 32
Internet Ventures FIZ
Wb_udowany instrument pocbodny na certyfikatach inwestycyjnych 200 200 200
Helix Ventures Partners FIZ
Udzielone gwarancje do funduszu MCI CreditVentures 2.0 FIZ* (1923) - -
(1723) 200 232

*Spoétka dokonuje wyceny wbudowanego instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej
dystrybucji srodkéw zainwestowanych w inwestycje funduszy Internet Ventures FIZ i Helix Ventures Partners FIZ.
Spétka ma pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych srodkéw w przypadku wyjscia z inwestycji.

Spotka jest strong umow regulujgcych zasady dystrybucji Srodkéw zainwestowanych w fundusze Helix Ventures
Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ, ktére okreslajg pierwszenstwo zwrotu zainwestowanych przez uczestnikow
Ssrodkéw. Spotka odzyskata juz wszystkie zainwestowane $rodki w fundusz Internet Ventures FIZ (stgd wycena
wbudowanego instrumentu pochodnego na certyfikatach tego funduszu na poziomie 0 PLN) oraz wiekszo$¢
srodkow zainwestowanych w fundusz Helix Ventures Partners FIZ. Przy obecnym poziomie wyceny aktywow
funduszu Helix Ventures Partners FIZ, Spétka ma pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkow w wysokosci 200 tys.
PLN, pozostata wyptata srodkéw z funduszu trafi do drugiego uczestnika, tj. Krajowego Funduszu Kapitatowego
(,KFK").

**Dnia 28 czerwca 2019 roku Spétka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w zakresie gwaranciji stopy
zwrotu na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne serii S2. Spdtka gwarantuje uczestnikom subfunduszu 5% stope
zwrotu na tej inwestycji. Wycena zobowigzania z tytutu gwarancji na dzieh 30 czerwca 2019 roku w kwocie 1 923
tys. zt zostata wykonana w oparciu o rzeczywistg wycene certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu oraz oczekiwang
wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata miejsce w
momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatow inwestycyjnych serii S2 subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
przez obecnych uczestnikow.
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2, Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Ubezpieczenia spoteczne

Pozostate koszty

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres*:

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres*:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

*Dane niebadane
3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Przychody prowizyjne - poreczenia, gwarancje™*

Przychody z tyt. aktualizacji warto$ci/realizacji jednostek
uczestnictwa

Pozostate przychody finansowe

*Dane niebadane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(153) (76) (72) (38)
(33) (14) (29) (17)
(1199) (788) (856) (487)
(210) (180) (5) (3)
(656) (347) (961) (544)
M 0) (12) (6)

(38) (18) (16) (10)
(117) (70) (80) (43)

(2 407) (1 493) (2 031) (1148)
Za okres: Za okres*: Za okres: Za okres™:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
12 5 94 44
1398 704 2145 1124

- - 205 68

20 13 20 16
1430 722 2 464 1252

**MCI Capital S.A. udziela wsparcia finansowego na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie
poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw z inwestycji. Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczacej
dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrédta przychodu dla jednostki inwestycyjnej.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli
Wyemitowanych obligacji
Zobowigzan z tytutu leasingu

Inne**

*Dane niebadane

Za okres: Za okres*: Za okres: Za okres*:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018 do 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

(56) (56) - -

(5 504) (2 754) (7 997) (3754)

(83) (40) - -

(288) (162) (383) (204)

(5931) (3012) (8 380) (3 958)

**W pozycji tej ujmowane jest wynagrodzenie dla spotki zaleznej wzgledem MCI Capital S.A., tj. MCI Fund
Management Sp. z 0.0. za udostepnienie certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszy MCIl.TechVentures 1.0. i
MCI.EuroVentures 1.0. stanowigcych zabezpieczenie obligacji emitowanych przez MCI Capital S.A.

20



MCI Capital S.A.

Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

MmCI

4, Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca

Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona

Straty podatkowe

Poniesione w latach

Poniesiona w kwocie

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2 349) - 307 1380
(305) 121 (970) (1 153)

(2 654) 121 (663) 227

Wykorzystana w

Do wykorzystania w

Do wykorzystania do

kwocie kwocie czasu
rok 000’PLN 000°PLN 000’PLN Rok
2012 2 358 - 2358 31.12.2019
2013 9 590 - 9590 31.12.2020
2014 3528 - 3528 31.12.2021
2015 9128 - 9128 31.12.2022
2016" 2890 - 2890 31.12.2023
27 494 - 27 494

*Przed powstaniem PGK 1 lipca 2016 roku

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy

Przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2018
Woptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2018

Woptyw na wynik finansowy
Woptyw na kapitat wtasny

Stan na 30 czerwca 2019

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
5224 5 000 3865
2732 2756 4 675
7 956 7 756 8 540
3173 2 667 2376
3173 2667 2376
Straty
podatkowe Odsetki od Inne réznice R
i L e . azem
mozliwe do obligacji przejsciowe
odliczenia
000" PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
3865 39 4636 8 540
1359 - (2 143) (784)
5224 39 2493 7 756
- 145 55 200
5224 184 2548 7 956

*Pozycja dotyczy gtéwnie odpisu wartosci certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ.
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Zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja
wartosci Inne réznice

spotek przejsciowe* Razem
portfelowych

000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN

Stan na 30 czerwca 2018 1 2375 2376
Woptyw na wynik finansowy - 291 291
Woptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2018 1 2 666 2667
Woptyw na wynik finansowy - 506 506
Woptyw na kapitat wtasny - -
Stan na 30 czerwca 2019 1 3172 3173

*Pozycja dotyczy gtéwnie aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu MCI Capital
S.A.

Aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30 czerwca 2019 4783
Stan na 31 grudnia 2018 5087
Stan na 30 czerwca 2018 6 164

5. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Za okres: Za okres™™*: Za okres: Za okres™*:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019 do 30.06.2018* do 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 15216 (11 267) 56 322 872
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 52 920 52 920 52 887 52 887
Podstawowy zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna akcje) 0,29 (0,21) 1,06 0,02

* Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Za okres: Za okres**: Za okres: Za okres**:

od 01.01.2019 od 01.04.2019 od 01.01.2018 od 01.04.2018
do 30.06.2019 do 30.06.2019  do 30.06.2018* do 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 15216 (11 267) 56 322 872
Zysk (strata) ;astosowany przy ustalaniu rozwodnionego 15216 (11 267) 56 322 872
zysku na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 52 920 52920 52 887 52 887
Korekty z tytutu:

programu wynagradzania w oparciu o emisje akcji (tys. szt.) - - 50 50
Srednia yvazona liczba akcji ;wykfych dla potrzeb 52 920 52 920 52 837 52 837
rozwodnionego zysku na akcje (tys. szt.)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na jedna 0,29 (0,21) 1,07 0,02

akcje)

* Dane przeksztatcone
** Dane niebadane
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6. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 24 354 23 319 23 956
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. - - 21053
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 56 446 55124 53 420
80 800 78 443 98 429

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
spotek portfelowych nalezgcych do funduszy oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie wartosci certyfikatow
do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego kwartatu.

Wartos¢ godziwa inwestycji pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow inwestycyjnych o 10 p.p.

Certyfikaty Inwestycyjne +10% -10%
Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 26 789 21919
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 62 091 50 801

88 880 72720

7. Inwestycje w jednostki zalezne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018* 30.06.2018*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Fund Management Sp. z 0.0.** 1293 603 1264 032 1238 073
1293 603 1264 032 1238 073

*Dane przeksztatcone

**W 2 kwartale 2019 r. dokonano korekty bilansu otwarcia wyceny akcji MCI Fund Management Sp. z 0.0. w
wysokosci 71735 tys. zt. Korekta byta wynikiem rozpoznania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczgcego przysztych zyskéw/strat z umorzenia certyfikatow inwestycyjnych zgodnie z ich metoda
wyceny do wartosci godziwej. Kwota korekty na dzien 1 stycznia 2018 r. zostata ujeta w kapitale wtasnym w pozyc;ji
.Niepodzielony wynik z lat ubiegtych”. Na dzien 30 czerwca 2019 r. kwota zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od réznic przejsciowych powstatych na wycenie certyfikatow inwestycyjnych funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ wynosi 84 781 tys. zt i pomniejsza warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje MCI Capital S.A.
01,60 zt.

Charakterystyka spotek zaleznych

- MCI Fund Management Sp. z o. o. (,,MCI FM”)

Spoétka majgca siedzibe w Polsce posiadajgca certyfikaty (spotka zalezna bezposrednio):
- Subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ,
- Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. nie $wiadczy ustug powigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng Spétki.

Spotka posiada bezposrednio 100% udziatéw w MCI Fund Management Sp. z o.0.

23



MCI Capital S.A.
Skrécone sréodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

MmCI

Wycena udziatéw w jednostki zalezne

Udziaty w MCI Fund Management Sp. z 0.0. wykazywane sg w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej
wartosci aktywow netto na dzien bilansowy. Skorygowang wartos¢ aktywow netto odzwierciedla wartosé godziwg
inwestycji w spotce zaleznej, jakimi sg przede wszystkim certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

Na réznice pomiedzy wyceng spotki zaleznej, a wartoscig certyfikatow inwestycyjnych wptywajg przede wszystkim:
Saldo naleznosci handlowych i pozostatych, naleznosci z tytutu weksli oraz $rodkéw pienigznych w kwocie 61,6
min zt,

—  Krétkoterminowe zobowigzania finansowe w kwocie 40 min zi,

— Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego od réznic przejsciowych powstatych na wycenie
certyfikatow inwestycyjnych w kwocie 84,8 min zi.

Wartos¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych w spotkach zaleznych jest ustalana na podstawie publikowanych
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych (w oparciu o wyceny sprawozdawcze lub na podstawie wycen
oficjalnych funduszy inwestycyjnych (w sytuacji braku opublikowanych sprawozdan finansowych funduszy)).
Wyceny powyzszych funduszy sg dokonywane kwartalnie. Wyceny sg akceptowane przez Zarzgd MCI Capital TFI
S.A.

Warto$¢ godziwa inwestycji w jednostkach zaleznych pokazujgca wptyw wzrostu lub spadku wartosci certyfikatow
inwestycyjnych o 10 p.p.:

Jednostka zalezna +10% 10%
MCI Fund Management Sp. z 0. 0.* 1429294 1157 912
1429 294 1157 912

*Wartosc¢ certyfikatow inwestycyjnych podlegajgca symulacji na dzieh 30 czerwca 2019 r. to 1 356 908 tys. PLN.

Ponizej zaprezentowali$my uzgodnienie wartosci certyfikatdow inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu Spétki
poprzez jednostki zalezne i certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spétke bezposrednio z wartoscig tych
jednostek zaleznych na 30 czerwca 2018 r. i certyfikatow inwestycyjnych w wysokosci, jaka jest prezentowana
w bilansie Spotki.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywoéw

jednostek =zaleznych i certyfikatdw inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
30 czerwca 2019 r.:
WAN wedtug
stanu na
30.06.2019
przypadajacy WAN wedtug stanu WAN wedtug stanu
Fundusz Posiadany % na GK MCI na 30.06.2019 na 31.12.2018 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 43,66% 312093 714 799 817 522 (102 723)
MCI.EuroVentures 1.0. 98,74% 1044 815 1058 165 1022 451 35714
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 29,58% 56 446 190 837 204 217 (13 380)
Internet Ventures FIZ 44,39% 24 354 54 861 52 530 2 331
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3 655 8 073 10 279 (2 206)
Razem aktywa FIZ 1441 363 2026 735 2106 999 (80 264)
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodow Wynik z operacji (atb+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. 40 000 (84 118) - (58 605) (102 723)
MCI.EuroVentures 1.0. - (26 541) - 62 255 35714
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 200 (16 660) (1601) 4 681 (13 380)
Internet Ventures FIZ - - - 2331 2331
Helix Ventures Partners FIZ - - - (2 206) (2 206)
Razem aktywa FIZ 40 200 (127 319) (1 601) 8 457 (80 264)
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Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0. 1441 363
Zobowigzania netto spo6tki MCI Fund Management Sp. z o.0. (63 305)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ* (3 656)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI (Nota 6 i 7) 1374 402

*Spotka jest strong umowy regulujacej zasady dystrybucji srodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ, ktéra okresla pierwszenstwo zwrotu. Spétka odzyskata juz wiekszo$¢ zainwestowanych w fundusz
srodkéw (Spétka ma pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w wysokosci 200 tys. PLN, co zostato
szczegotowo opisane w Nocie 1d ,Wartos¢ bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych”). Przy obecnym
poziomie wyceny aktywow funduszu, pozostate $rodki wyptacone z funduszu trafig do drugiego uczestnika
funduszu, tj. Krajowego Funduszu Kapitalowego (,KFK”). Z tego wzgledu Spdtka zdecydowata sie na objecie
certyfikatow inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ odpisem aktualizujgcym. Wycena instrumentu na
30.06.2019 r. wynosi 200 tys. zt (pozostata kwota nalezna Spotce zagwarantowana na mocy umowy z KFK).

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywoéw
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
31 grudnia 2018 r.:

WAN przypadajacy na
31.12.2018 na MClI
Capital S.A. oraz MCI
Posiadany Fund Management Sp.z WAN przypadajacy WAN przypadajacy Zmiana
Fundusz % 0.0. na 31.12.2018 na 31.12.2017 WAN
MCl.TechVentures 1.0 51,60% 421 879 817 522 864 301 (46 779)
MCI.EuroVentures 1.0 96,22% 983 768 1022 451 842 271 180 180
MCI.CreditVentures
2.0FIZz 26,99% 55 124 204 217 201 559 2 658
Internet Ventures FIZ 44,39% 23 319 52 530 55 452 (2922)
Helix Ventures
Partners FIZ 4528% _ _ _ _ _ _ _ ___ 4654 10 279 8 100 2179
Razem aktywa FIZ o ____14ss8 145: 2106 999 1971 683 135 316
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d)
Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodéw Wynik z operacji | Razem (at+b+c+d)
MCl.TechVentures 1.0 - (92 652) - 45 873 (46 779)
MCI.EuroVentures 1.0 39 596 (82 101) - 222 685 180 180
MCI.CreditVentures 2.0
Fiz 16 271 (28 672) (266) 15 325 2 658
Internet Ventures FIZ 2842 (2 921) - (2 843) (2 922)
Helix Ventures Partners
FIZ - - - 2179 2179
Razem aktywa FIZ 58 709 (206 346) (266) 283 219 135 316
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu MCI Capital S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o.0. 1488 744
Zobowigzania netto spo6tki MCI Fund Management Sp. z o.0. (141 615)
QOdpis aktualizujgcy wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ* (4 654)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI (Nota 6 i 1342 475
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Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywoéw

jednostek =zaleznych i certyfikatdw inwestycyjnych zaprezentowanych w bilansie MCI na dzien
30 czerwca 2018 r.:
WAN wedtug
stanu na
30.06.2018
przypadajacy WAN wedlug stanu  WAN wedtug stanu
Fundusz Posiadany % na GK MCI na 30.06.2018 na 31.12.2017 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0. 51,39% 425 348 827 715 864 301 (36 586)
MCI.EuroVentures 1.0. 95,22% 887 159 931727 842 271 89 456
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 26,15% 53420 204 257 201 559 2698
Internet Ventures FIZ 47,21% 23 956 50 742 55 452 (4 710)
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3656 8073 8100 (27)
Razem aktywa FIZ 1393 539 | 2022 514 1971683 50 831
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodow Wynik z operacji (a+b+c+d)
MCl.TechVentures 1.0. - (89 891) - 53 305 (36 586)
MCI.EuroVentures 1.0. 39 596 (16 619) - 66 479 89 456
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 13 971 (20 041) (266) 9034 2698
Internet Ventures FIZ - - - (4 710) (4 710)
Helix Ventures Partners FIZ - - - (27) (27)
Razem aktywa FIZ 53 567 (126 551) (266) 124 081 50 831
Certyfikaty inwestycyjne bedgce w posiadaniu Spoétek z GK MCI 1393 539
Rozrachunki netto spétek zaleznych od MCI (53 381)
QOdpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ (Nota 6)* (3 656)
Inwestycje w jednostkach zaleznych i Cl prezentowane w bilansie MCI (Nota 6 i 7) 1 336 502

8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Private Equity Managers S.A.

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Liczba akciji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital

S.A.
Cena akgcji (w zt/akcje)

Wartos¢ inwestycji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
3942 9173 13153
3942 9173 13153

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
379 043 379 043 379 043
10,40 24,20 34,70
3942 9173 13153

Spoétka na dzien 30 czerwca 2019 r. posiada bezposrednio 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
rowniez: ,PEM”). PEM jest jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktora
zarzadza aktywami funduszy MCI (private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest traktowana jako
jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spotke pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.

Akcje Spotki sg notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 r. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 10,40 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM na
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sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 30 czerwca 2019 r., a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzieh 31 grudnia 2018 r. akcje PEM wycenione po cenie 24,20 zt za 1/akcje.

9. Naleznosci
9a. Naleznosci handlowe oraz pozostate
Stan na Stan na Stan na
dzien dzien dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000  PLN’000  PLN’000

Naleznosci handlowe 86 3 7
Naleznosci od podmiotéw powigzanych* 997 853 2 855
Naleznosci podatkowe / budzetowe 299 1231 1578
Rozliczenia migdzyokresowe 488 844 1194
Inne naleznosci 23 12 12

1893 2943 5646

*Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu udzielonych poreczenh
i gwarancji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni, naleznosci z tytutu refaktur kosztéw telefonéw
i taksowek.

Z uwagi na krétkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwej.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ 7 612 2097
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 76 77 152
Private Equity Managers S.A. 747 90 472
MCI Capital TFI S.A. 89 23 50
PEM Asset Management Sp. z 0. o. 51 27 73
Pozostate 27 24 11
997 853 2 855

9b. Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu leasingu — krotko- i dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 31.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI S.K.A. 5 - -
Private Equity Managers S.A. 2003 - -
MCI Capital TFI S.A. 166 - -
PEM Asset Management Sp. z 0.0. 166 - -
AAW X Sp. z 0.0. 5 - -
Pozostate 112 - -
2 457 - -
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Cze$¢ dfugoterminowa: 1365 - -

Czes¢ krotkoterminowa: 1092 - -

Naleznosci z tytutu leasingu na dzien 30.06.2019 r. wynikajg z zastosowania nowego standardu MSSF 16 Leasing.
MCI jest strong umoéw o podnajem powierzchni biurowej z jednostkami powigzanymi. W $wietle nowego standardu,
umowy podnajmu spetniajg kryteria klasyfikacji jako umowy leasingowe, w ktérych Spotka jest leasingodawca.
Spoétka zastosowata standard poprzez zmodyfikowane podejscie retrospektywne, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.

9c. Naleznosci dlugoterminowe

Na saldo naleznoséci diugoterminowych w kwocie 420 tys. zt na dzieh 30 czerwca 2019 r. sktadajg sie w catosci
naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego (425 tys. zt na 31.12.2018 i 431 tys. zt na 30.06.2018), jaki Spotka
wplacita wynajmujgcemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt
gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy miesigce.

10.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 5.262 tys. PLN na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2018 r. 7.203 tys. PLN, na dzien 30 czerwca 2018 r. 981 tys. PLN) stanowity $rodki zgromadzone na rachunku
bankowym oraz lokaty bankowe.

11. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywéw i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywéw i zobowigzan ma przetozenie na warto$¢ aktywoéw netto (,WAN”)
poszczegolnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r., 31 grudnia 2018 r. oraz 30 czerwca 2018 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w
ktorych MCI oraz MCI FM posiadajg certyfikaty inwestycyjne (na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Helix Ventures

Subfundusz

Subfundusz

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCIl.TechVentures 1.0. Razem Razem
30.06.2019  Udziat MCI | 30.06.2019  Udziat MCI | 30.06.2019 Udziat MCI [ 30.06.2019  Udziat MCI | 30.06.2019 Udziat MCI |  30.06.2019 | \yyiat MCI
Pozycja 100,00% 29,58% |  100,00% 44,39% 100,00%  45,28% 100,00% 98,73% | 100,00%  43,66% 100,00% | /MCIFM
PLN’000 PLN'000 | PLN’000 PLN’000 PLN'000  PLN’000 PLN’000 PLN'000 | PLN’000  PLN'000 PLN'000 [  PLN’000
Struktura WAN: 190 837 56 446 54 861 24 354 8073 3656 1058 165 1044 815 714 799 312 093 2026 735 1441 363
- Spotki publiczne - - - - - - - - 3692 1612 3692 1612
- Spotki niepubliczne* 202 862 60 007 57 133 25 361 7 868 3563 1143 939 1129 525 883 726 385 835 2295528 | 1604 291
- Srodki pienigzne, w tym depozyty 43 323 12 815 398 177 199 90 39 208 38714 17 580 7 675 100 708 59 471
- Pozostate aktywa 635 184 41 19 46 21 475 452 11716 5127 12913 5803
- Zobowigzania 55983 16 560 2711 1203 40 18 125 457 123 877 201 915 88 156 386 106 229 814
Przychody z lokat netto 4008 1186 | (1 4086) (624) 34 15| (13097)  (12932)| (14403) (6288)| (24864)| (18 643)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 673 199 3737 1659 (2 240) (1014) 75 353 74 403 | (44 203) (19299) 33 320 55 948
Wynik z operacii za okres 4681 1385 2331 1035 (2 206) (999) 62 256 61471| (58606) (25587) 8456| 37305

*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana tacznie z wyceng spoétek portfelowych. Jednoczesnie zaangazowanie w spotke ATM S.A. zostato
zaprezentowane w pozycji ,Spotki niepubliczne” z uwagi na przyjety model wyceny.

**Certyfikaty inwestycyjne funduszu Helix Ventures Partners FIZ zostaly objete odpisem aktualizujgcym, a ich warto$¢ bilansowa na dzien bilansowy wynosi 0 PLN.

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ H;:z;l;n;t:nl'(zes MCI.ESul:'gsl::tﬂf: s 1.0. MCI.Tilézsl:r?tﬂ: s 1.0. Razem Razem
31.12.2018 Udziat MCI | 31.12.2018 Udziat MCI | 31.12.2018 Udziat MCI | 31.12.2018 Udziat MCI | 31.12.2018 Udziat MCI | 31.12.2018 Udziat MCI
Pozycja 100,00% 26,99% 100,00% 44,39% 100,00% 45,28% 100,00% 96,22% 100,00% 51,60% 100,00% | /MCIFM
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 204 217 55124 52 530 23 319 10 279 4654 | 1022451 983 768 817 522 421879 2106999 | 1488 744
- Spotki publiczne - - - - - - - - - - - -
- Spotki niepubliczne* 199 348 53810 51 655 22 931 10 107 4576 | 1137081 1094 061 922 291 475945 2320482 | 1651323
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 5991 1617 409 182 158 72 12 648 12169 10 708 5526 29 914 19 566
- Pozostate aktywa 308 83 1856 824 71 32 115 306 110 944 2 381 1229 119 922 113 111
- Zobowigzania 1430 386 1390 617 57 26 242 584 233 406 117 858 60 820 363 319 295 255
Przychody z lokat netto 9751 2632 (2 230) (990) (76) (34)| (29802) (28674)| (37289) (19243)| (59646)| (46 310)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 5574 1505 (613) (272) 2 255 1021 252 487 242 935 83 162 42 915 342 865 288 103
Wynik z operacji za okres 15325 4137 (2 843) (1262) 2179 987 222 685 214 260 45 873 23 673 283 219 241 794

*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana tgcznie z wyceng spétek portfelowych.

zaprezentowane w pozycji ,Spotki niepubliczne” z uwagi na przyjety model wyceny.

Jednoczes$nie zaangazowanie w spotke ATM S.A. zostato
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Helix Ventures

Subfundusz

Subfundusz

Credit Ventures FIZ Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0. Razem Razem
30.06.2018 Udziat MCI [ 30.06.2018 Udziat MCI | 30.06.2018 Udzial MCI | 30.06.2018 Udzial MCI | 30.06.2018 Udziat MCI [ 30.06.2018 | 0ot iy
Pozycja 100,00% 26,15% |  100,00% 47,21% |  100,00% 4528% |  100,00% 9522% |  100,00% 51,39% |  100,00% | /MCIFM
PLN'000  PLN'000| PLN'000  PLN'000| PLN'000  PLN’000| PLN’000  PLN'000 |  PLN’000  PLN'000 |  PLN'000 |  PLN’000
Struktura WAN: 204 257 53 420 50 742 23 956 8073 3 656 931 727 887 159 827 715 425348 | 2022514 | 1393 539
- Spotki publiczne - - - - - - - - 26 155 13 441 26 155 13 441
- Spotki niepubliczne* 191 610 50 106 50 308 23 750 7 881 3569 | 1042011 992 202 991 306 509432 | 2283116 | 1579 059
- Srodki pienigzne, w tym depozyty 20 354 5323 3192 1507 224 101 42 343 40 319 15 879 8 160 81 992 55 410
- Pozostate aktywa 275 80 84 41 32 15 270 227 4 669 2 384 5330 2 747
- Zobowigzania 7 982 2 087 2 842 1342 64 29 152 897 145 589 210 294 108 070 374 079 257 117
Przychody z lokat netto 3975 1039|  (1065) (503) (55) 25| (13963) (13206)| (17659) (9075 | (28767)| (21858)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 5059 1323 (3 645) 1721) 28 13 80 442 76 597 70 964 36 468 152 848 112 682
Wynik z operacji za okres 9034 2362 (4710)  (2224) @7) (12) 66479 63301 53305  27393| 124081 90821

*Ujemna wycena instrumentéw pochodnych zostata zaprezentowana fgcznie z wyceng spétek portfelowych.

zaprezentowane w pozycji ,Spotki niepubliczne” z uwagi na przyjety model wyceny.

Jednoczes$nie zaangazowanie w spotke ATM S.A. zostato
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12. Kapitaly witasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zl)

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu

Kapitat zapasowy z dodatniej réznicy miedzy wart nominalng a emisyjng -
korekta bilansu otwarcia

Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu
*dane przeksztatcone

13.  Struktura akcjonariatu

Stan na dzien Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
52 920 52 920 52 887

52 920 078 52920 078 52 886 596
1,00 1,00 1,00

52 920 52 920 52 887

Stan na dzien

Stan na dzien*

Stan na dzien*

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
991 413 886 685 886 685

- 41 41

174 531 104 687 104 687
1165 944 991 413 991 413

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30.06.2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ

Tomasz Czechowicz 378 964 0,72% 378 964 0,72%
MCI Management Sp. z 0.0.” 37570724 71,00% 33570724 71,00%
Pozostali 14 970 390 28,29% 14 970 390 28,29%

52 920 078 100,00% 52 920 078 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Liczba akcji w wlli:Z;ta;Ie Liczba gtosow na Udziat w ogélnej liczbie
szt. p wzA gloséw na WZA
zaktadowym
Tomasz Czechowicz 378 964 0,72% 378 964 0,72%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37570724 71,00% 37570 724 71,00%
Pozostali 14 970 390 28,29% 14 970 390 28,29%
52 920 078 100,00% 52 920 078 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien 30.06.2018 r.

Tomasz Czechowicz

MCI Management Sp. z 0.0.*

Pozostali

Udzial w kapitale zakladowym

Udziat w ogolnej liczbie gtosow na WZ

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

14. Zobowiazania z tytutu obligacji

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej

Wartos$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji

Element kapitatowy (bez podatku odroczonego)*

Element zobowigzaniowy na dzien emisji

Odsetki naliczone
Odsetki zaptacone™*

Wykup obligacji **

Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy

Cze$¢ dtugoterminowa:

Czes¢ krotkoterminowa:

;'I'(‘:::’; Udziat w kapitale g*'(;ischana Udziat w ogélnej liczbie
sat. zaktadowym WZA gtosow na WZA
345 482 0,65% 345 482 0,65%
33 537 126 63,41% 33 537 126 63,41%
19 003 988 35,94% 19 003 988 35,94%
52 886 596 100,00% | 52 886 596 100,00%
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
177 150 293 150 293 150
(1483) (4 854) (4 854)
175 667 288 296 288 296
- (578) (578)
175 667 287 718 287 718
25518 46 993 39172
(22 547) (40 282) (34 632)
(54 500) (116 000) (50 000)
124 138 178 429 242 258
77 238 95 930 116 482
46 900 82 499 125776
124 138 178 429 242 258

*dotyczy obligacji serii G1 wykupionej przez MCI dn. 21 marca 2018 r.

** dnia 24 czerwca 2019 r. nastgpit wykup obligacji serii K o wartosci nominalnej 54 500 tys. zt. Odsetki zaptacone
zawierajg odsetki z obligaciji serii K w kwocie 7 736 tys. zt wyptacone do 31.12.2018 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital S.A.

Ponizsze tabele prezentujg stan zobowigzan z tytutu emisji obligacji, date ich wykupu oraz saldo wypfaconych
odsetek na dzien 30 czerwca 2019 r.

s . Odsetki
Data Liczba Wartos¢ Odsetki wyplacone do

Seria Obligacji . Data wykupu L Oprocentowanie nominalna wyptacone
przydziatu obligacji P 31.12.2018

obligacji za 2019 rok
roku
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Seria K 14.06.2016 24.06.2019 54500 WIBOR.6M + 3,9% 54 500 1572 7736
Seria M 23.12.2016 20.12.2019 20650 WIBOR.6M + 3,9% 20 650 586 2 349
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1499 4 383
Seria O 20.06.2017 19.06.2020 20000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 564 1712
Seria P 02.03.2018 01.03.2021 37000 WIBOR.6M +4.0% 37 000 1074 1072
177 150 5295 17 252
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Wszystkie obligacje wyemitowane przez Spétke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. i MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ bedgcych w posiadaniu spotki zaleznej MCI Fund Management Sp. z o.0.

15. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Stan na dzien  Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 210 481 646
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 257 209 604
Zobowigzania z tytutu podatkow 83 3 11
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 33 9 17
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw* 828 1037 2010
Zobowigzania z tytutu kosztow emisji obligaciji 118 - -
Pozostate zobowigzania 333 3 3
1862 1742 3291

W tym:
Czes¢ dhugoterminowa: 828 649 844
Cze$¢ krétkoterminowa: 1034 1093 2 447
1862 1742 3291

*Pozycja dotyczy gtdwnie rozliczen z tytutu udzielonych poreczen pobranych z géry oraz przychodéw za
udostepnienie najemcy biura logo i nazwy Spéiki dla celdw marketingowych (nierozliczone przychody przysztych
okresow).

16. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 2 733 tys. zt na 30.06.2019 r. wynikajg z zastosowania nowego
standardu MSSF 16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r.
klasyfikowana jest jako umowa leasingowa. Spoétka zastosowata standard poprzez zmodyfikowane podejscie
retrospektywne, tj. bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

17. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli

Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien wyptaty weksla w wartosci nominalnej 60 000 - -
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty 60 000 - -
Odsetki naliczone 56 - -
Wartos¢ bilansowa zobowiazania na dzien bilansowy 60 056 - -

Dnia 21 czerwca 2019 r. Spotka zawarta umowe regulujacg wystawienie weksla z wystawcg — MCI Fund
Management Sp. z 0.0. Weksel jest oprocentowany 4,99% w skali roku.
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18. Rezerwy

Stan na dzien

Rezerwa na koszty prowadzenia spraw sgdowych*
Rezerwa na premie i urlopy

Pozostate rezerwy

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000

- - 11 466

113 79 297

361 96 162

394 175 11 925

*Rozwigzanie rezerwy na poczet kosztéw prawnych (success fee), zwigzanych z postepowaniem dotyczgcym
odszkodowania za doprowadzenie do upadtosci spétki JTT. Sad apelacyjny wyrokiem z dnia 18 wrzes$nia 2018 roku
zmienit zaskarzony wyrok obnizajgc wartosci odszkodowania naleznego Spétce od Skarbu Panstwa do kwoty 2 190
tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami (wyrok negatywny dla Spotki). Tym samym Spoétka nie ma podstaw do dalszego
utrzymywania przedmiotowej rezerwy. Szczegdty opisano w Nocie 24 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Wyszczegélnienie rezerw Wartos¢ na  Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
yszczeg 01.01.2019 rezerw rezerw rezerw 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 79 34 - - 113
Pozostate rezerwy 96 281 - (96) 281
Rezerwy razem 175 315 - (96) 394

19. Swiadczenia pracownicze

Z tytulu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.04.2019
do 30.06.2019

Za okres:

od 01.01.2018
do 30.06.2018

Za okres:

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Koszty biezacego zatrudnienia 656 347 779 453
Koszty ubezpieczen spotecznych 38 18 16 10
Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjne - - 182 91
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1 - 12 6
695 365 989 560

Wynagrodzenia kluczowego personelu
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2019
do 30.06.2019

od 01.04.2019
do 30.06.2019

od 01.01.2018
do 30.06.2018

od 01.04.2018
do 30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 323 266 524 337
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach - - 182 91
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych - - 2
323 266 714 430
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 122 58 19 19
122 58 19 19
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Zatrudnienie / petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Liczba Liczba Liczba

pracownikow pracownikow pracownikow

Zarzad 3 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 8 7 7
16 15 15

Udzielone zaliczki czitonkom Zarzadu

Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzgdu w 2019 oraz 2018 roku.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spétka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2019 oraz 2018 roku.

20. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Spétka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzgcych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz instrumenty pochodne
ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami wartosci godziwej odnoszonymi na wynik
finansowy.

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrodtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa wyznaczana
jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktdére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
jednostek.

Spdtka klasyfikuje zasady pomiaru warto$ci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.
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Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny | Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach zaleznych
MCI Fund Management Sp. z 0. o. 3 Skorygowane 3 Skorygowane 3 Skorygowane
aktywa netto aktywa netto aktywa netto
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Cena Cena Cena
. . kwotowana na kwotowana na kwotowana na
Private Equity Managers S.A. 1 aktywnym rynku 1 aktywnym rynku 1 aktywnym rynku
(GPW) (GPW) (GPW)
Certyfikaty inwestycyjne
) ) ) Wartos¢
i e : : : : 3 akywouneto
' e (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Internet V)(/entures 3(:'%] 3 aktywow netto 3 aktywow netto 3 aktywow netto
(WAN) (WAN) (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
MCI.Cre d?/tVenture)zlsyZJ 0FIZ 3 aktywdw netto 3 aktywéw netto 3 aktywdw netto
' ’ (WAN) (WAN) (WAN)
Instrumenty pochodne
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
umownymi umownymi umownymi
Wbudowany instrument pochodny na (wycena opcji (wycena opcji (wycena opcji
. . . dajaca MCI dajaca MCI dajaca MCI
certyfikatach inwestycyjnych 3 gwarancje zwrotu 3 gwarancje zwrotu 3 gwarancje zwrotu
Internet Ventures FIZ W WYS. W Wys. W WYS.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkow) Srodkow) Srodkow)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
umownymi umownymi umownymi
f (wycena opcji (wycena opcji (wycena opcji
\c/\é?tu%i\;’;g{] 'i?;t,:‘sTint.np%%hOdny na 3 dajaca MCI 3 dajaca MCI 3 dajaca MCI
.y yeyjny gwarancje zwrotu gwarancje zwrotu gwarancje zwrotu
Helix Ventures Partners FIZ W WYS. W Wys. W WYS.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkow) Srodkow) $Srodkow)
Udzielone gwarancje do funduszu MCI 3 Zgodnie z post. ) ) ) )
CreditVentures 2.0 FIZ umownymi

W ocenie Spétki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow netto (,WAN”) oraz wyceny inwestycji
w jednostkach zaleznych w wartosci skorygowanych aktywow netto sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych inwestycji.

Spoétka dokonuje transferow pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriow klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferow z i do poszczegdlnych pozioméw hierarchii
wartosci godziwej.

Spoitki portfelowe funduszy inwestycyjnych, ktoérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka lub jej jednostka
zalezna (tj. MCl Fund Management Sp. z 0.0.) wyceniane sg za pomocga réznych metod wyceny w zaleznosci od
stadium rozwoju danej spoitki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktorej dziata spédtka (metody
porownawcze, srodkéw zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody
wyceny sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegolnych spotek.
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MmCI

Wycena instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Instrumenty pochodne
Zobowigzania dlugoterminowe

Instrumenty pochodne
* Dane przeksztatcone

Sposob wyceny instrumentu finansowego

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

Stan na
dzien

30.06.2019

PLN’000

80 800
1293 603

3942

7
200

1923

Stan na
dzien

31.12.2018*
PLN’000

78 443
1264 032

9173

7
200

Stan na
dzien

30.06.2018*
PLN’000

98 429
1238073

13153

7
232

Powyzsze aktywa zostaly wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny

przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej

Rodzaj instrumentu finansowego

Aktywa trwate

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate -
leasing

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Naleznosci handlowe oraz pozostate -
leasing

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate - leasing

Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate

Zobowigzania handlowe oraz
pozostate - leasing

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tytutu weksli

Sposoéb wyceny instrumentu finansowego

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Woyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Stan na
dzien

30.06.2019

PLN’000

420

1365

1893

1092

828

1565

77 238

1034

1168

46 900
60 056

Stan na
dzien

31.12.2018
PLN’000

425

2943

649

95 930

1093

82 499

Stan na
dzien

30.06.2018
PLN’000

431

5 646

844

116 482

2447

125776
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Spétka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwe;j
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtdéwnej mierze do kategorii tej zaliczamy zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych oprocentowanie
oparte jest na zmiennej stopie procentowej (WIBOR + marza), co pozwala uznaé, ze ustalony na tej podstawie
zamortyzowany koszt stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.

Podmiot - . Pozostate
ostatecznie Sp(.)lk' Jednostki podmioty Razem
kontrolujacy zalezne stowarzyszone powiazane*

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1293 603 - - 1293603
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 3942 - 3942
Certyfikaty inwestycyjne - - - 80 800 80 800
Instrumenty pochodne - - - 200 200
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate 9 2 747 239 997
Naleznosci z tytutu leasingu - - 2003 454 2 457
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 247 10 - 257
Zobowigzania z tytutu weksli - 60 056 - - 60 056
Instrumenty pochodne - - - 1923 1923
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - 29 571 (5231) - 24 340
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - - 2 357 2 357
ﬁ::;asléz\;i;:éi wartosci pochodnych instrumentéw } } } (1 923) (1923)
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - (5) (5)
Przychody finansowe 12 - 36 1375 1423
Koszty finansowe - (230) - - (230)

*Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoiki portfelowe pod
funduszami, spéiki, dla ktérych PEM jest jednostka dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management
Sp. z 0.0. oraz spotki posrednio zalezne od MCI.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r. *
ost:t(::c‘:TrI\ci): Spotki Jednostki zﬁ:ﬁit::; Razem
N zalezne stowarzyszone . o
kontrolujacy powigzane

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1264 032 - - 1264 032
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 9173 - 9173
Certyfikaty inwestycyjne - - - 78 443 78 443
Instrumenty pochodne - - - 200 200
Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate - 90 763 853
Zobowigzania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 203 4 2 209
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - 96 958 (6 958) - 90 000
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - - (71) (71)
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1) - 3) (27) (31)
Przychody z tytutu otrzymanych dywidend - 96 500 1111 - 97 611
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Przychody finansowe 23 - 2 3995 4020

Koszty finansowe (274) (863) - (165) (1.303)
* Dane przeksztatcone

**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod
funduszami, spotki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujgca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management
Sp. z 0.0. oraz spotki posrednio zalezne od MCI.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2018 r.*

ost:t‘:::r:ri\?; Spc_’)lki Jednostki zzfl‘:ﬁitg:; Razem
kontrolujacy™ zalezne stowarzyszone powiazane™

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach zaleznych - 1238 073 - - 1238 073
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - 13 153 - 13 153
Certyfikaty inwestycyjne - - - 98 429 98 429
Instrumenty pochodne - - - 232 232
Naleznosci:
Naleznosci handlowe oraz pozostate - 1 472 2382 2 855
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 598 2 4 604
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow - 70999 (2978) - 68 021
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych - - - (3 070) (3 070)
Aktualizacja wartosci pochodnych instrumentéw B B B 32 32
finansowych
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - - (6) (6)
Przychody finansowe - - - 2145 2145
Koszty finansowe (274) (385) - - (659)

* Dane przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spétka MCI Management Sp. z 0.0.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoitki portfelowe pod
funduszami, spoiki, dla ktérych PEM jest jednostka dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management
Sp. zo.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spdtka posiada réowniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 25 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.

22. Dywidenda
W 2018 r. Spotka wygenerowata zysk w wysokosci 174 531 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na

posiedzeniu 27 czerwca 2019 r. podjeto decyzje o przeznaczenie zysku w catosci na kapitat zapasowy Spétki, tym
samym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.
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23. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne na bazie akcji

Spétka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Czionkéw Zarzgdu i Kluczowej Kadry
Kierowniczej na rok 2018 r.

Program Wynagradzania dla Prezesa Zarzadu

Dnia 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito o przeprowadzeniu emisji warrantow
subskrypcyjnych z przeznaczeniem dla Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z wykonaniem programu
wynagradzania przyjetego przez Rade Nadzorczg Spétki uchwatg numer 1 z dnia 25 maja 2016 r. (,Program
Wynagradzania”).

W ramach Programu Wynagradzania Spoétka wyemituje nie wigcej niz 100.446 warrantow subskrypcyjnych
imiennych serii C z prawem do objecia emitowanych przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszania kapitatu
zaktadowego nie wiecej niz 100.446 akcji zwyktych na okaziciela serii A1. Propozycja nabycia warrantéw zostanie
skierowana wytgcznie do Pana Tomasza Czechowicza, natomiast emisja warrantéw nastapi zgodnie z Programem
Wynagradzania. Kazdy Warrant Subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji. Cena emisyjna akcji
obejmowanych w drodze realizacji uprawnieh z warrantéw bedzie wynosi¢ 1,00 ztoty za kazdg obejmowang akcje.
Uprawniony bedzie mogt obejmowac akcje w terminie do 31 grudnia 2020 r., przy czym warunkiem wykonania praw
uprawnionego z warrantow jest pozostawanie przez uprawnionego Cztonkiem Zarzadu Spotki nieprzerwanie przez
okres nabywania prawa do objecia warrantow. Pierwszy okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2016
r. do 31 grudnia 2016 r., podczas ktérego uprawniony nabywa prawo do 33.482 warrantow subskrypcyjnych. Drugi
okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., podczas ktoérego uprawniony
nabywa prawo do 33.482 warrantow subskrypcyjnych. Trzeci okres nabywania prawa oznacza okres od 1 stycznia
2018 r. do 31 grudnia 2018 r., podczas ktdérego uprawniony nabywa prawo do 33.482 warrantéw subskrypcyjnych
(facznie maksymalnie 100.446 warrantéw). Z tytutu Programu Wynagradzania ujeto w 2018 r. koszt w wysokosci
364 tys. zt. Analogiczny koszt z tytutu Programu Wynagradzania ujeto w 2017 ri 2016 r.

W dniach 21 listopada 2017 roku Pan Tomasz Czechowicz skorzystat z prawa do objecia warrantéw
subskrypcyjnych nabytych w ramach pierwszego okresu nabywania uprawnien do zamiany warrantéw na akcje.

Dnia 2 pazdziernika 2018 roku miata miejsce emisja 33.482 szt. warrantéw subskrypcyjnych ("Warranty") serii C,
ktore zostaly objete nieodptatnie przez Tomasza Czechowicza. Kazdy Warrant uprawniat do objecia jednej akcji na
okaziciela w kapitale zaktadowym Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja. W dniu 2 pazdziernika 2018 roku
dokonano zamiany Warrantéw na akcje w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Dnia 12 czerwca 2019 r. Pan Tomasz Czechowicz objat 33 482 warrantdow oraz dokonano ich konwersji na akcje
w ramach realizacji programu motywacyjnego.

24. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spotke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie¢ od wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sgd Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sig pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym dopuszczony
zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.
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Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejma sie sporzgdzenia uzupetniajacej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzgdzenia opinii uzupetniajacej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgca, ktéra
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wnidst zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajac powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysokos$é
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkéw pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spotka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu. Na moment sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sgd Najwyzszy.

Podatek dochodowy od oso6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spétka zwrécita sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydane;j interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrze$nia
2011 r. uznat stanowisko Spétki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Spotka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczacg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmoéwit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mys$I przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spéice odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spoétke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzgdu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spoétka zdecydowata sie na zlozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zi.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spdtka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spotka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzes$nia 2017 r. Spétka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktory utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spétka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.
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W dniu 27 wrzes$nia 2018 r. Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgca stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od os6b prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. Spoétka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spoétka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spotka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spoétka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spdiki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spoétka ztozyta
skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewoddzkiego Sagdu
Administracyjnego w Warszawie. Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na
rozpatrzenie skargi przez WSA.

W sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. ujeto nalezno$¢ z tytutu nadptaty w podatku dochodowym
od oso6b prawnych w kwocie 5,3 min zt w zwigzku z korektg deklaracji podatkowej za 2011 r. spowodowang wyrokiem
Sadu Apelacyjnego w sprawie JTT z 18 wrzesnia 2018 r. Wyrok w sprawie gtownej JTT nie przyczynit sie jednak do
zwrotu nadpfaty z tytutu podatku CIT, o jaki wystapita Spotka. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
Spoétka oczekuje na rozpatrzenie skargi przez Wojewodzki Sgd Administracyjny w Warszawie, jednak skarga
dotyczy btednego zdaniem Spétki orzecznictwa organéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko,
ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero
po pomysinym rozstrzygnieciu tej kwestii (tj. rozstrzygnieciu, w ktérym WSA Ilub inny organ uzna, ze doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia), bedzie mozna powrdéci¢ do kwestii zwrotu nadptaty z tytutu korekty CIT
za2011r.

W zwigzku z tym w 2019 r. Spoétka dokonata rewizji zgromadzonych orzeczen organdw podatkowych i stanowisk
doradcow podatkowych. Biorgc pod uwage:

— fakt, ze mamy do czynienia z naleznoscia, ktérej pewnosé/Sciggalnos¢ nie zostata w zaden sposdb
potwierdzona przez organy skarbowe,

— wczesny na dzien 31 grudnia 2018 r. etap prowadzenia sprawy, oraz

— uwzgledniajac nie do konca korzystny dla Spotki rozwdj wydarzen po dniu pierwotnego ujecia naleznosci,
w szczegoélnosci uwzgledniajgc korespondencje z organami skarbowymi w tej sprawie sugerujgca, ze
doszto do przedawnienia w sprawie nadptatowe;j,

Spoétka doszta do wniosku, ze na dzien 31 grudnia 2018 r. nie wystapity wystarczajgce przestanki, aby uznaé
nadptate z tytutu podatku dochodowego za wysoce prawdopodobng i zaklasyfikowac¢ jg jako nalezno$¢ od Urzedu
Skarbowego, a w konsekwencji utrzymaé te naleznos$¢ réwniez na dzien 30 czerwca 2019 r. Spdétka nadal
podtrzymuje swoje stanowisko w kwestii zasadnosci zwrotu na jej rzecz nadptaty podatku CIT za 2011 r.,
szczegolnie w sytuacji, gdy Spotka zwrdcita we wrzesniu 2018 r. na rzecz Skarbu Panstwa kwotg odszkodowania
(42,8 min PLN), od ktérego zaptacita wczesniej dochodzony dzisiaj podatek, ale réwnoczesnie jest Swiadoma, ze
dochodzenie tej kwoty bedzie czasochtonne. W zwigzku z powyzszym Spétka uznata, ze nie powinna byta
rozpoznac tej nadptaty jako naleznosci na dzieh 31 grudnia 2018 r. i dokonata korekty naleznosci retrospektywnie,
tj. na dzien 31 grudnia 2018 r.

25. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

- Poreczenie z dnia 23 czerwca 2015 r.

W dniu 23 czerwca 2015 r. MCI Capital S.A. udzielito poreczenia za zobowigzania z tytutu udzielonego limitu
skarbowego MCI.CreditVentures 2.0 w wysokosci 5 min zt przez Alior Bank S.A. Poreczenie obejmuje zobowigzania

MCI.CreditVentures 2.0 z tytutu umowy ramowej dotyczacej transakcji skarbowych z dnia 19 czerwca 2015 r. na
wypadek gdyby MCI.CreditVentures 2.0 nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie.
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Dnia 25 maja 2018 r. limit skarbowy MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zostat zwiekszony do kwoty 8 min zt i przedtuzony
do 6 marca 2019 r. Jednoczes$nie, poreczenie MCI Capital S.A. zostato przediuzone i zredukowane do kwoty 0,5
min zt.

Dnia 31 maja 2019 roku podpisany zostat aneks wydtuzajgcy dostepnosc limitu skarbowego do dnia 14 listopada
2019 roku. Poreczenie MCI Capital S.A. pozostato na niezmienionym poziomie 0,5 min zt.

- Poreczenie z dnia 13 lutego 2017 r.

W dniu 13 lutego 2017 r. Private Equity Managers S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania z tytutu kredytu w
wysokosci 15,3 min zt udzielonego na podstawie Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
z dnia 13 lutego 2017 r. przez Alior Bank Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie na rzecz MCI.CreditVentures 2.0
FIZ. Poreczenie obejmuje zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu wyzej wymienionego Kredytu na wypadek gdyby
Kredytobiorca nie wykonat tych zobowigzan w oznaczonym terminie. Dzieh ostatecznej sptaty kredytu przypada na
14 listopada 2019 r.

W dniu 11 maja 2017 r. na podstawie Aneksu do Umowy Kredytowej o Kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
z dnia 13 lutego 2017 r. nastapita zmiana poreczyciela kredytu udzielonego na rzecz MClI.CreditVentures 2.0 FIZ
ze spoiki Private Equity Managers S.A. na MCI Capital S.A. Tym samym poreczenie Private Equity Managers S.A.
wygasto, a spotka MCI Capital S.A. stata sie nowym poreczycielem kredytu. Poreczenie zostato udzielone do kwoty
30,6 min zt.

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania z
tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11
wrzesnia 2014 r. wraz z pézniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016 r.; 2
listopada 2016 r.; 8 wrzesnia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 min zt na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Spoétka podpisata oswiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 30 min zi. Bank jest
uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r.

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A.
na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. Zastaw wygasa w przypadku catkowitej sptaty kredytu przez subfundusz MCI.EuroVentures
1.0. lub wykreslenia zastawu z rejestru zastawdw na podstawie zaswiadczenia wydanego przez bank.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture

Projects Spotka z 0.0. VI Spotka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja

zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

— do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji;

—  ztytutu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig
lub uniewaznieniem Obligaciji;

—  ztytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowag emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi
699 min koron czeskich (ok. 110,7 min zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika 2016 r., tj.
0,1583). Wartosc¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu 0 zmienng
stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powigkszone o marze 3,8% w skali
roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych
zobowigzan, do sptaty ktérych Spoétka moze by¢ zobowigzana na mocy Gwarangcji (po emisji z dnia 11 pazdziernika
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2016 r.) nie przekroczy 908,7 min koron czeskich (okoto 143,8 min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada
wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwarancji finansowej Spoétka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

Poreczenie pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o.0.

Dnia 16 marca 2018 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej spotce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligaciji
na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty
nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, j. do 222,3 min koron czeskich (okoto 35,2 min
zt). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z 0.0. z tytutu wyemitowanych
obligaciji, jednak nie pdézniej niz do 29 marca 2024 r.

Zabezpieczenie kredytu MCI Management Sp. z o.o.

Dnia 27 lipca 2018 r. Spoétka udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI
Management Sp. z 0.0. za zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym kredytu w wysokosci 20 min zt. Maksymalna suma zabezpieczenia wynosi 40 min zt. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spdtka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 48.000 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. Kredyt zostat sptacony dnia 1 lipca 2019 r., a na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego, zastaw zostat wykreslony z rejestru zastawow.

Dnia 27 lipca 2018 r. Spétka udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI
Management Sp. z 0.0. za zobowigzania z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt odnawialny w rachunku
kredytowym kredytu w wysokosci 19,8 min zi. Maksymalna suma zabezpieczenia wynosi 39,6 min zi. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 150.000 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. Zastaw wygasa w przypadku catkowitej sptaty kredytu przez MCI Management Sp. z 0.0. lub
wykreslenia zastawu z rejestru zastawow na podstawie zaswiadczenia wydanego przez bank.

Poreczenia udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 r., w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spoétce Private Equity Managers S.A.
przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 15 min z}, Spétka udzielita poreczenia cywilnego do kwoty 18 min zt oraz
ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 miIn zt i do dnia 31
grudnia 2025 roku.

Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., Spdtka udzielita poreczenia spfaty kredytu zaciggnigtego w dniu 21 sierpnia 2019 r. przez
Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o
kredyt w rachunku biezgcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada 2020
r. Ponadto Spétka zobowigzata sie ztozy¢ w mBank S.A. w terminie do 6 wrzesnia 2019 r. oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30
listopada 2021 r.

26. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spoétka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w $wietle MSSF 16. Spotka jest jednoczes$nie strong umoéw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych.

27. Segmenty operacyjne

W Spoétce nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
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28. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w | pétroczu 2019 r.

Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych

Dnia 4 marca 2019 roku (RB 6-8/2019) Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 66.964 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 MCI Capital SA z dniem
7 marca 2019 roku (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza Czechowicza).
Whpis w KRS w zakresie 33 482 akcji w dniu 23.02.2018 i kolejnych 33 482 akcji w dniu 08.11.2018 roku.

Odwotanie i powotanie Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorcza Spéftki

Dnia 11 czerwca 2019 roku (RB 13/2019) w zwigzku z wygasajgcg kadencjg Prezesa Zarzgdu Tomasza
Czechowicza, Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 11 czerwca 2019 roku, odwotata Prezesa Zarzadu Tomasza
Czechowicza z Zarzgdu Spdtki oraz nastgpnie powotata Tomasza Czechowicza do Zarzgdu Spdtki na kolejng
trzyletnig kadencje, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Odwotanie i powotanie Przewodniczacego Rady Nadzorczej przez Rade Nadzorczg Spotki

Dnia 11 czerwca 2019 roku (RB 14/2019) w zwigzku z wygasajgca kadencjg Rada Nadzorcza Spotki odwotata
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki Pana Jarostawa Dubinskiego z Rady Nadzorczej Spotki, oraz powotata
do Rady Nadzorczej Spétki Pana Jarostawa Dubinskiego na kolejna trzyletnig kadencje na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spdtki.

Objecie warrantéow i konwersja na akcje

Dnia 12 czerwca 2019 roku (RB 16/2019) Tomasz Czechowicz objat 33 482 warrantéw oraz dokonat ich konwersji
na akcje w ramach realizacji programu motywacyjnego oraz nastgpito zwigzane z tym podwyzszenie kapitatu Spotki.
Podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowania. W wyniku zamiany Warrantéw subskrypcyjnych na Akcje,
kapitat zaktadowy Spotki wzrosnie do 52.953.560,00 ztotych (piecdziesigt dwa miliony dziewiecset piecdziesiat trzy
tysigce pigéset szescdziesiat) i bedzie dzieli¢ sie na: 52.953.560 akcje zwykte na okaziciela o warto$ci nominalnej
1,00 zt (jeden zioty) kazda, w tym na 100.446 akcje zwykle na okaziciela serii A1.

Wykup obligacji serii K
Dnia 24 czerwca 2019 roku (RB 18/2019) miat miejsce wykup obligaciji serii K.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dnia 27 czerwca 2019 roku (RB 19/2019) ZWZ MCI Capital SA dokonato:

a. podjecia uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych oraz przeznaczeniu zysku netto Spofki
w kwocie 174.530.609,19 ztotych w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

b. odwotania w zwigzku z wygasajaca kadencjg Cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Czapskiego i
powotanie na kolejng trzyletnig kadencje.

c. odwotania w zwigzku z wygasajgca kadencjg oraz otrzymanym przez Spoétke dnia 14 czerwca 2019
roku o$wiadczeniem o nieubieganie sie o wybdr na kolejng kadencje, Czionka Rady Nadzorczej
Pana Marcina Petrykowskiego.

d. powotania Pana Andrzeja Jacaszka na Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje.

Umowa gwarancji

Dnia 28 czerwca 2019 roku Spotka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ, w ktérej zobowigzuje sie zagwarantowaé 5% stope zwrotu na
inwestycji w certyfikaty serii S2 subfunduszu. Szczegéty zostaty opisane w Nocie 1d ,,Warto$¢ bilansowa
pochodnych instrumentéw finansowych”.

29. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 3 lipca 2019 roku Spoétka udostepnita i przekazata na zyczenie Komendy Stotecznej Policji, dziatajgcej w
ramach dziatan procesowych, na zlecenie Prokuratury Okregowej w Warszawie, dokumentacje majgca na celu
wyjasnienie sprawy w ramach toczgcego sie $ledztwa dotyczacego nabywania przez osoby inwestujgce certyfikatow
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ. Spdétka nie jest strong w
toczgcym sie postepowaniu.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 r.

Dnia 12 lipca 2019 roku zostaty umorzone certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ posiadane przez
MCI Capital SA:

2000 Cl serii A,

147 643 Cl serii C,
70 000 Cl serii E,

3 239 296 Cl serii H.

aooow

Dnia 15 lipca 2019 roku Spotka ogtosita skup akcji wtasnych w liczbie nie wigkszej niz 3 000 000 akcji Spotki po 10
zt za jedng akcje. Podmiot posredniczacy w skupie: Noble Securities SA. Zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy
akcji przez podmiot posredniczgcy wyznaczono na dzieh 30 lipca 2019 roku. Rozliczenie transakcji sprzedazy akcji
na rzecz MCI Capital SA odbyto sie w dniu 2 sierpnia 2019 roku, Spotka skupita 3 000 000 szt. akcji wtasnych za 30
min zt.

Dnia 21 sierpnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie dokonania wyboru firmy audytorskiej
uprawnionej do przeprowadzania przeglgdu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz badania sprawozdania
finansowego przez firme Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Tego samego
dnia zostata podpisana umowa o przeglad i badanie sprawozdan finansowych z firmg Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. na okres dwdch lat obrotowych (2019 r. i 2020 r.)

Dnia 23 sierpnia 2019 r., Spdtka udzielita poreczenia spfaty kredytu zaciggnigtego w dniu 21 sierpnia 2019 r. przez
Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o
kredyt w rachunku biezagcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada 2020
r. Ponadto Spétka zobowigzata sie ztozy¢ w mBank S.A. w terminie do 6 wrzesnia 2019 r. oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30
listopada 2021 r.
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