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North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto Srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

EBITDA

Za okres

od 01.01.2019
do 30.06.2019
PLN 000

79 363

5 367

6 087
4 936
5981

(13 718)

8 611

875

5792

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018
PLN 000

67 634

4 694

4 386
3 549
7 473

(3 464)

(4 650)

(641)

5158

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2019
do 30.06.2019
EUR 000

18 508

1252

1420
1151
1395

(3 199)

2 008

204

1351

Stan na dzien:

Za okres

od 01.01.2018
do 30.06.2018
EUR 000
15953

1107

1035
837
1763

(817)

(1 097)

(151)

1217

Stan na dzien:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
PLN" 000 PLN" 000 EUR" 000 EUR 000
Aktywa razem 97 418 76 213 22 911 17 724
Zobow_lazan_la i rezerwy na 37 006 20 736 8 703 4822
zobowigzania
Zobowaza_ma 317 0 75 0
dtugoterminowe
AR 34 693 18 683 8 159 4 345
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 60 412 55 477 14 208 12 902
Kapitat podstawowy 640 640 151 149
Liczba akcji (w szt.) 3 200 000 3 200 000 3 200 000 3 200 000
Zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w 2! / EUR) 1,54 1,11 0,36 0,26
Warto$c¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 18,88 17,34 4,40 4,09
$rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP
30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Sredni kurs NBP na ostatni dzien danego okresu - EUR 4,2520 4,3616 4,3000
Sredni miesieczny kurs NBP — EUR* 4,2880 4,2395 4,2669

* $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeft dotyczacych wybranych pozycji finansowych w

przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

v Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne obliczono przyjmujac sredni kurs EURO wg tabeli NBP w
oparciu o $redni kurs na ostatni dzien poszczegélnych miesiecy,

v Aktywa oraz pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na ostatni dzien okresu
sprawozdawczegdo.



North Coast S.A.

Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

A. Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatéw w tym

- od jednostek powigzanych

I. Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw

II. Przychody ze sprzedazy produktéw
B. Koszty sprzedanych produktow,
towardow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

I1. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
C. Zysk/strata brutto na sprzedazy (A-
B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogolnego zarzadu
F. Zysk/strata na sprzedazy (C-D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

I1. Inne przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne

I. Inne koszty operacyjne
I. Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe

I. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Inne
K. Koszty finansowe

I. odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych
II. Aktualizacja wartosci inwestycji

III. Inne
L. Zysk/strata brutto
M. Podatek dochodowy
N. Zysk/strata netto

01.04 - 01.01 - 01.04 - 01.01 -
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018
44 731 79 363 34 775 67 634
1 1 1 1
43 963 77 817 34 148 66 548
768 1 546 627 1 086
32 840 57 276 24 169 47 890
32 840 57 276 24 169 47 890
11 891 22 087 10 606 19 744
8 299 15181 6917 13 599
665 1374 679 1344
2927 5532 3010 4 801
159 305 141 295
39 79 5 8
120 226 136 287
228 470 111 402
228 470 111 402
2 858 5367 3 040 4 694
776 883 96 175
776 883 96 175
124 230 96 175
652 653 - -
152 163 370 483
37 48 74 82
115 115 296 401
3482 6 087 2766 4 386
615 1151 508 837
2 867 4 936 2 258 3 549



North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

BILANS
na dzien 30 czerwca 2019 r.

BILANS - AKTYWA
A. Aktywa Trwale
I Wartosci niematerialne i prawne
1.Koszty zakonczenia prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwafle
1. Srodki trwate
a) grunty
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) $rodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczka na s$rodki trwate w budowie
III. Naleznosci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od Pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
i. udziaty lub akcje
ii. Udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
V Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa Obrotowe
I. Zapasy
1. Towary
2. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty:
i. do 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty:
i. do 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
c) inne
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
iii. udzielone pozyczki
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
i. $rodki pieniezne w kasie i na rachunku
ii. Inne $rodki pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz
podstawowy)
D. Udziaty (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

Stan na dzien:

Stan na dzien:

Stan na dzien:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
58 749 45 338 53 387
70 126 173

70 126 173

6 448 6 284 6 372
6 448 6 229 6 237
602 602 602
3991 4 093 4 196
644 671 705
719 342 198
492 521 536

- 55 -

- - 135

204 206 200
204 206 200
50973 37 669 45 644
50 973 37 669 45 644
50 973 37 669 45 644
30 738 20 000 26 280
20 235 17 669 19 364
1054 1053 998
1054 1053 998
38 669 30 875 29 272
14 305 14 599 12774
14 305 14 599 12774
19 598 15 809 15773
364 157 1
364 157 1
364 157 1

19 234 15652 15772
19 204 15635 15753
19 204 15635 15753
2 2 2

28 15 17

4 369 195 283
4 369 195 283
3299 - -
22 22 22

22 22 22
1048 173 261
1048 173 261
397 272 442
97 418 76 213 82 659




North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

BILANS
na dzien 30 czerwca 2019 r. cd.

Stan na dzien: Stan na dzien: Stan na dzien:
BILANS - PASYWA 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitatly (fundusz) wiasny 60412 55477 59 476
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 640 640 640
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 21 689 22 139 22 139
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 1 1
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 33 147 33 147 33 147
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VI. Zysk (strata) netto 4 935 (450) 3 549
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 37 006 20 736 23 183
I. Inne rezerwy na zobowiazania 1994 2 053 2 083
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1043 964 1009
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 727 1043 820
i. dtugoterminowa 57 57 50
ii. krétkoterminowa 670 986 770
3. Pozostate rezerwy 224 46 254
i. dtugoterminowa - - -
ii. krotkoterminowa 224 46 254
II Zobowiazania diugoterminowe 317 - -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 317 - -
c) inne zobowigzania finansowe 317 - -
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 34 693 18 683 21 096
1. Wobec jednostek powigzanych 9 088 3747 4 225
a) z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagalnosci: 6 940 3747 4 025
i. do 12 miesiecy 6 940 3747 4 025
b) inne 2 148 - 200
2. Wobec pozostatych jednostek 25 388 14 873 16 644
a) kredyty i pozyczki 9139 470 2723
b) inne zobowigzania finansowe 111 - -
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 958 12 281 11 403
i. do 12 miesiecy 13 484 11 846 10 962
ii. Powyzej 12 miesiecy 474 435 441
d) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych
$wiadczen 1481 1442 1387
h) z tytutu wynagrodzen 685 672 680
i) inne 14 8 451
3. Fundusze specjalne 217 63 227
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 - 4
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 - 4
i. dtugoterminowe - - -
ii. Krotkoterminowe 2 - 4
PASYWA RAZEM 97 418 76 213 82 659




North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

A. Przeplywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytdw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1xll)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

II. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Na aktywa finansowe, w tym:

- w jednostkach powigzanych

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1II)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-I1I)

D. Przeplywy pieniezne netto, razem
(A.ITI1+B.ITI+C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w

tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.04.2019 01.01.2019 01.04.2018 01.01.2018
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018  30.06.2018
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
2 866 4 935 2 258 3 549
475 1 046 795 3924

211 425 209 464

(87) (182) (22) (93)
(39) (79) (3) -
(142) (59) (890) (526)
877 294 511 1520

(3 451) (3 787) 2955 4392
3779 5 082 (1931) (1 790)
(149) (124) (4) (43)
(524) (524) (30) -

3 341 5 981 3 053 7 473
39 79 6 8

39 79 6 8

13 495 13 797 383 3472
29 95 383 572

13 466 13 702 - 2900
13 466 13 702 - 2900
(13 456) (13 718) (377) (3 464)
8 670 8 670 - -

8 670 8 670 - -
(422) 59 2711 4 650
(470) - 2 689 4563

11 11 - 57

37 48 22 30

9 092 8 611 (2 711) (4 650)
(1 022) 875 (35) (641)
(1 022) 875 (35) (641)
2070 173 296 902

1 048 1 048 261 261



North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

01.01 - 01.01 - 01.01 -

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO) 55 477 56 567 56 567
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedow - - -
Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu
(BO), po korektach 55 477 56 567 56 567
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek
okresu 640 640 640
Zmiany kapitatu podstawowego - - -
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 640 640 640
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 22 139 22 465 22 465
- wyptata dywidendy - (326) (326)
- pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe (450) - -
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu 21 689 22139 22 139
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 1 1 1
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 1 1 1
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu 33 147 33 147 33 147
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych - - -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu 33 147 33 147 33 147
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 314 314
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - 6 023 6 023
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach - 6 023 6 023
- wyptata dywidendy - (314) (314)
- pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe - (5 709) (5709)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) (450) (5 709) (5 709)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty bteddw - - -
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach (450) (5 709) (5 709)
zwiekszenie - - -
zmniejszenie 450 5709 5709
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
Wynik netto 4 935 (450) 3 549
zysk netto 4 935 - 3 549
strata netto - (450) -
odpisy z zysku - - -
Kapitat wlasny na koniec okresu (B2) 60 412 55477 59 476



North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJIA DODATKOWA

Informacje ogoélne

1. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej — North Coast S.A. za I potrocze 2019 roku oraz
za okres porownywalny zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2019 roku z p6zniejszymi zmianami), oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz. U. z 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawcza Spoétki jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe Spétki, sporzadzono na podstawie zapisbw dokonanych w ksiegach
rachunkowych Spétki, prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci:

e prawidlowosc i rzetelnosc,

e ciggtosc¢ bilansowa i niezmienno$¢ zasad rachunkowosci,

o  kompletnosc¢ i wspotmiernosc przychodow i kosztow,

e zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez North
Coast S.A w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg

dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Do $rodkoéw trwatych i wartoséci niematerialnych i prawnych zalicza sie nabyte lub wytworzone sktadniki
majatku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci do 3.500 zt umarza sie jednorazowo
w miesigcu wprowadzenia $rodka trwatego lub wartoéci niematerialnej i prawnej do uzytkowania.
Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
e inne wartosci niematerialne i prawne 10%-50%;

Dla $rodkéw trwatych:

e budynkii budowle - wiasne 2,5%;
e budynki i budowle - jako inwestycje w obcych obiektach 10%;
e urzadzenia techniczne i maszyny 10%-30%;
e Srodki transportu 14%-40%,;
e  pozostate srodki trwate 10%-20%.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate uzytkowane przez Spotke na podstawie umoéw leasingu,
w ktérych nastepuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkéow z ich uzytkowania sa ujmowane w aktywach
trwatych Spétki. Amortyzacja $rodkéw trwatych w leasingu i wartosci niematerialnych i prawnych
zaliczonych do aktywow trwatlych Spéiki jest dokonywana wg zasad i stawek jak dla wtasnych aktywéw
lub zgodnie z okresem obejmujacym umowe leasingowa.

Na skfadniki aktywow co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci nie bedq
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy
Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sa wedtug ceny

nabycia z wytaczeniem kosztéw transportu lub kosztéw wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapaséw jest
ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszio.



North Coast S.A.
Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sa w cenie nabycia z wytaczeniem kosztéw transportu nie wyzszych
od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Kwestia utraty wartosci zapaséw jest analizowana na koniec
kazdego okresu obrotowego i jesli zajda przestanki do utworzenia odpiséw, sg one tworzone. Ze wzgledu
na charakter dziatalnosci i strukture posiadanych zapaséw z reguty nie wystepuje ryzyko utraty wartosci.
Jednak w przypadku utraty wartosci zapaséw sa one przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu
ujmowane sg na biezaco w trakcie okresu sprawozdawczego.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sg
wyceniane w ich wartoséci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe
zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czes$c kapitatowq, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoscig stalq. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajgq koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiegowane po kursie waluty z dnia
poprzedzajagcego dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa
pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego
na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow
i strat, za wyjatkiem przypadkdéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdéw i pasywdw niepienieznych,
w przypadku, ktoérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku (okresu) obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigazku z wytaczeniem przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére
nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskoéw i strat.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowa jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zapfaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktdére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokos$c¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty i aktywa sga ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,

Z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw
nabycia sktadnika aktywdw lub jako koszt,

e naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Naleznos$ci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartoéci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych ujmowane sg wedtug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego moment
powstania. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sq odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie w walucie polskiej
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:
koszty reklamy, marketingu, ubezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty s niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen
i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokoséci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz
z obowigzku wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych $wiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rezerw na zobowigzania zalicza sie przede
wszystkim: warto$¢ wykonanych nie zafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang
wykonane w przysztosci a dotyczg biezacego okresu obrotowego.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, tj. wyrobdw gotowych i ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Momentem sprzedazy jest przekazanie wyrobdw gotowych odbiorcy lub odebranie przez niego
ustugi. W przypadku Spotki do przychoddw ze sprzedazy produktéow zalicza sie przede wszystkim: ustugi
marketingowe i reklamowe.

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardéw i materiatdéw do odbiorcy.
W przypadku Spétki do przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow zalicza sie przede wszystkim:
sprzedaz artykutéw spozywczych.

Wartoscig sprzedanych towardéw i materiatdw jest warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw w cenie
nabycia wspotmierna do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych ujmowane sg koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajace na wynik finansowy. Do pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych zaliczane sg réwniez zrealizowane zyski nadzwyczajne i poniesione straty
nadzwyczajne wynikajace ze zdarzen losowych.

Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw finansowych zaliczane sg nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast do kosztow
finansowych poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
$rodkéw trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikédw majatku. Roznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
obcigzaja wynik operacji finansowych.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto. Spotka stosuje
wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

2. Zmiany wielkosci szacunkowych

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Stan na poczatek okresu 2 200 1527 1527
a) zwiekszenia 137 960 50
b) zmniejszenia 59 287 63
- z tytutu wykorzystania odpisu aktualizujgacego 59 287 63
- z tytutu rozwigzania odpisu aktualizujacego - - -
Stan na koniec okresu 2278 2 200 1514

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1 053 959 959
a) odniesionych na wynik finansowy 1 053 959 959

Zwiekszenia 5 95 274
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 5 95 274

Zmniejszenia 4 1 234
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 4 1 234

Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu razem, w tym 1 054 1 053 998
a) odniesionych na wynik finansowy 1 054 1 053 998

ZMIANA STANU REZERW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 964 962 962
a) odniesionych na wynik finansowy 964 962 962

Zwiekszenia 79 2 85
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 79 2 85

Zmniejszenia - - 38
a) odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) - - 38

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu razem, w tym: 1043 964 1 009
a) odniesionych na wynik finansowy 1043 964 1 009
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Pozostate rezerwy

Rezerwa na Pozostate Razem

Swiadczenia

urlopowe,

emerytalne

i podobne
Stan na dzieh 30 czerwca 2018 r. 820 254 1074
zmiana stanu 223 (208) 15
Stan na dzien 31 grudnia 2018 r. 1043 46 1 089
zmiana stanu (316) 178 (138)
Stan na dzien 30 czerwca 2019 r. 727 224 951

Na dzien 30 czerwca 2019 na warto$¢ pozycji udziatbw w kwocie 30.738 tys. zt sktadajg sie udziaty

w spoice Latteria Tinis Sp. z o.0.

W biezgacym okresie nie dokonano odpiséw aktualizujacych warto$é udziatdw w powyzszej spotce.

Spotka réwniez nie dokonywata w 1 pdétroczu 2019 r. odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw

3. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeplywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosc¢ lub
czestotliwosc¢

Na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystepujg pozycje nietypowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Akcje promocyjne i marketingowe, podejmowane przez spétki z Grupy Kapitatowej, minimalizujg wptyw
sezonowosci na wyniki finansowe.

W ciagu roku kalendarzowego North Coast S.A. w ramach minimalizowania wptywu sezonowosci na wyniki
finansowe podejmuje szereg akcji promocyjnych a takze marketingowych skierowanych do kazdego z
kanatéw sprzedazowych, dzieki czemu akcje docierajq do szerokiego grona konsumentéw.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Spétka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych
i kapitatowych papierdw wartosciowych.

6. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W pierwszym pdtroczu 2019 roku Spotka zadeklarowata wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z kapitatu

zapasowego w kwocie 640 tys. zt. tj. 0,20 zt na 1 akcje. Dywidenda zostanie wypfacona w dniu 29 listopada

2019 roku.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac¢ na
przyszite wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity zdarzenia po dniu bilansowym mogace mieé¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapitly od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystgpity zmiany zobowigzan warunkowych od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
Wszystkie istotne dane dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego North
Coast S.A. zawiera skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej North Coast oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej North Coast.

9. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

W pierwszym poétroczu 2019 roku nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych oraz nie powstaty z tego tytutu istotne zobowigzania.
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10. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

North Coast S.A. nie jest strong postepowania sadowego lub przed organami administracji publicznej
dotyczacego zobowigzan lub naleznosci ktére mogtyby mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa Spotki.
Prowadzone postepowania sadowe dotycza przede wszystkim odzyskania niezaptaconych naleznosci przez
kontrahentow, wszystkie te kwoty zamieszczone sg w bilansie w wartosciach netto (po pomniejszeniu
o odpisy aktualizujace).

11. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie zostaty dokonane korekty btedéw dotyczace poprzednich okresow.

12. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpita w Spoétce sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub
naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci majacych istotny
wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan finansowych Spétki.

14. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

Nazwa Naleznosci Inwestycje - Zobowigzania Przychody Koszt Przychody Koszty
jednostki pozyczki, operacyjne zakupionych finansowe finansowe
papiery towaréw

wartosciowe

Latteria 362 23 535 3872 - 14 036 230 -
Tinis
Nuova
Castelli - - 3 066 - 13 113 - -
Spa
Castelli
Polska 2 . 2 1 6 ) )

364 23 535 6 940 1 27 155 230 -
15. Ryzyka

Ryzyko kredytowe
Gtowne ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty

prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
Zarzad Spétki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Ryzyko kurséw walut
Spotka dokonuje catosci zaopatrzenia u zagranicznych kontrahentdw w Euro, zas$ prawie catoscé

przychodéw osigga na terenie kraju w walucie krajowej. Jest zatem narazona na wptyw niekorzystnych
réznic kursowych, poniewaz w wyniku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty dostaw w przeliczeniu
na ziote wzrastajgq. Niekorzystne zmiany kursu walutowego (wzrost kursu Euro) narazajq Spoétke na
dodatkowe koszty finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez
odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towardw.

Ryzyko stopy procentowej
Spétka obecnie korzysta z kredytu, co moze niekorzystnie wptywaé na osiggane wyniki, z uwagi na

wahajaca sie wysokos¢ oprocentowania kredytéw. Ryzyko stopy procentowej kazdorazowo rosnie, gdy na
rynku pojawi sie tendencja i przestanki ku wzrostowi stédp procentowych. Ryzyko stopy procentowej
maleje, gdy na rynku pienieznym panuje tendencja spadku stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej
w Spétce wyraza sie poprzez mozliwosé niedopasowania cen sprzedawanych towaréw i produktéow do
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kosztu finansowania zapasu magazynowego lub naleznosci powstajacych w wyniku sprzedazy. Wzrost
ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami makroekonomicznymi polskiej gospodarki,
szczegddlnie sytuacja finanséw publicznych oraz réznicg w oprocentowaniu waluty krajowej i walut obcych.
Statemu monitoringowi podlegaja czynniki mogace wptywaé na wzrost stép procentowych.

Ryzyko zmian cen

W zaleznosci od charakteru klienta wystepuje rézna elastycznos$¢ zmiany ceny. W przypadku duzych sieci
handlowych oraz w przypadku sprzedazy produktéw marki wtasnej, North Coast nie ma mozliwosci
szybkiej rekompensaty zmiany ceny zakupu produktéw spozywczych.

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu, wykorzystujac oferty
ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywéw i zobowigzan finansowych.

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy dostepnych narzedzi.
Narzedzia te uwzgledniaja terminy zapadalnosci instrumentéw finansowych oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem udzialéw i pozyczek w spétce zaleznej
Spotka posiada udziaty w spdtce zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. Spétka dokonuje raz w roku aktualizacji

modelu DCF dla Latteria Tinis celem weryfikacji wartosci udziatdw w Latteria Tinis, ostatnia aktualizacja
modelu zostata przeprowadzano przy okazji publikacji Sprawozdania Finansowego Spotki za rok 2018, w
trakcie roku Spoétka dokonuje analizy wykonania planu, jednakze w przypadku braku istotnych odchylen
od modelu nie tworzy odpiséw.

Latteria Tinis osiagneta w 1 potowie 2019 roku wynik netto w kwocie 1.179 tys. zt. oraz wynik EBITDA w
kwocie 3.614 tys. zt, realizujac zatozony plan sprzedazowy oraz wynikowy. Zarzad Spoétki dominujacej
dostrzega dziatania ukierunkowane na poprawe wynikéw Latteria Tinis, skutkujgce poprawa wynikéw
Latteria Tinis w 2019 roku vs 2018 oraz dziatania ukierunkowane na zwiekszenie wolumendw sprzedazy.
W przypadku braku realizacji zatozonego w modelu DCF planu, istnieje istotne ryzyko zwigzane z utratg
wartosci udziatéw w Latteria Tinis i obcigzenia odpisem wynikéw Spofki.

16. Informacja o zmianach sposobu/metody ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej lub zmiana klasyfikacji

Od 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany w zakresie sposobu i metody ustalania wartosci godziwej
instrumentdéw finansowych ani zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

17. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego emitenta

Spotka dominujgca North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie w dniu 28 maja 2019 r. zawarta
(zarejestrowana w repertorium notarialnym w dniu 29 maja 2019 r.) umowe pomiedzy North Coast S.A.,
a dotychczasowym udziatowcem (Alival SPA) spétki zaleznej Latteria - Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rzepinie, na mocy ktorej North Coast S.A. nabyt 50.000 (piec¢dziesiat tysiecy) udziatéw, odpowiadajacych
50% kapitatu zaktadowego spotki Latteria - Tinis Sp. z 0.0. W wyniku transakcji North Coast S.A. stat sie
wilascicielem 100% udziatéw w kapitale zakladowym Latteria - Tinis Sp. z o.0.

Strony ustality kwote nabycia 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) udziatdéw, w wysokosci 2.000.000
(dwa miliony) Euro, tj. 40 (czterdziesci) Euro za 1 (jeden) udziat. Dodatkowo strony zastrzegty mozliwy
wzrost tej ceny o kwote 500.000 (pieéset tysiecy) Euro, w przypadku, gdy osiggniety w 2019 r. przez
Latteria - Tinis Sp. z 0.0. wskaznik EBIT bedzie pozytywny, tj. wyzszy niz 0 (zero) ztotych.

Zwiekszenie zaangazowania kapitalowego North Coast S.A. w spoétce Latteria - Tinis Sp. z o.o.
podyktowane jest strategicznym znaczeniem Latteria - Tinis Sp. z 0.0. dla Grupy North Coast i mozliwoscig
uzyskania statusu 100% udziatowca po wynegocjowanej korzystnie cenie. Dzieki objeciu wszystkich
udziatdbw North Coast S.A. zyskat mozliwoé¢ strategicznej kontroli nad spdtka, co daje samodzielng
mozliwoé¢ ksztattowania jej rozwoju. Jest to réwniez istotne, majac na wzgledzie oczekiwane wzrosty
sprzedazy produktow Latteria - Tinis Sp. z 0.0. i ustabilizowanie sytuacji ekonomicznej. Na powyzsze ma
wptyw m.in. istotna redukcja kosztéw, wzrost liczby klientdw w Polsce i zagranicg, rozwdj portfolio
produktowego i wzrost sprzedazy produktdw z wiekszg rentownoscia. Latteria - Tinis Sp. z o0.0. jest
najwiekszym wolumenowo dostawca dla North Coast S.A., a North Coast S.A. jest najwiekszym Klientem
Latteria - Tinis Sp. z 0.0. Dodatkowo strategia sprzedazowa North Coast S.A. jest oparta na produktach
Latteria - Tinis Sp. z 0.0.

Zarzad North Coast S.A. wskazat, iz cena zakupu zostata ustalona w trakcie negocjacji pomiedzy stronami.

Dodatkowo, Zarzad North Coast S.A. zlecit KPMG Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.
k. (dalej "KPMG") sporzadzenie niezaleznej opinii dotyczacej finansowych warunkéw transakcji
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Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. (w tysigcach ztotych)

(tzw. Fairness Opinion, dalej "Opinia"). W opinii tej KPMG wskazato, iz cena nabycia 50.000 udziatéw
Latteria - Tinis Sp. z 0.0. znajduje sie w przedziale wartosci godziwej tych udziatéow, a wiec jest uwazana
za godziwg z finansowego punktu widzenia dla North Coast S.A. na dzien wydania opinii.

Zarzad North Coast S.A. wskazal, iz przejecie catosci pakietu udziatéw w Latteria - Tinis Sp. z 0.0. moze
miec¢ istotny wptyw na przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej North Coast.

Prezes Zarzadu
Luigi Del Monaco

Czionek Zarzadu
Alberto Scibona

Cztonek Zarzadu
Maciej Stroézyk

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie finansowe
Matgorzata Wyszynska

Pruszkoéw, dnia 6 wrzesnia 2019 roku
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