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1 Ocena biezacej sytuacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Kluczowa kwestig z perspektywy najblizszego czasu jest utrzymanie ptynnosci finansowej oraz w dalszej perspektywie, po
ustabilizowaniu sytuacji ptynnosciowej, zapewnienie odpowiedniego portfela zamoéwien (jednostka dominujgca w pierwszym
pétroczu 2019 roku pozyskata 214 min zt zamdwien) i zapewnienie wystarczajgcych zrédet finansowania ich realizacji.

W pierwszym potroczu 2019 roku Instytucje Finansujgce (tj. Banki i Ubezpieczyciele zwane dalej ,Instytucjami”), ograniczyty
wspodtprace z Emitentem w zakresie udostepnienia limitéw kredytowych i gwarancyjnych. Byto to spowodowane w szczegdlnosci
dokonang przez te Instytucje oceng ryzyka kredytowego w zwigzku z pogorszeniem sie niektérych wskaznikdw finansowych
Spotki.

Osiggniete przez Spoétke wyniki finansowe w roku obrotowym 2018 oraz w | pétroczu 2019 r. skutkujg miedzy innymi naruszeniem
czesci zawartych w umowach z Bankami kowenantéw finansowych, w szczegdlnosci grupy wskaznikéw uwzgledniajacych poziom
EBITDA oraz poziom kapitatéw wtasnych. W zwigzku z powyzszym Zarzad zawart umowe z Bankami oraz Zaktadami Ubezpieczert w
sprawie finansowania dziatalnosci Spétki (umowa w sprawie finansowania). Na dzier publikacji sprawozdania termin obowigzywania tej
umowy to 30 wrzesnia 2019 roku. Umowa zmieniajaca, ktdra wprowadzita ten termin weszta w zycie w dniu 18 wrzesnia 2019 r., przy
czym moze zostac uznana za niezawartg jesli do dnia 20 wrzesnia 2019 r. nie przystgpi do niej Bank PKO BP. W takim przypadku umowa
w sprawie finansowania bedzie miata brzmienie sprzed zawarcia Umowy Zmieniajacej. Szczegétowe informacje w tym zakresie zostaty
przekazane w raporcie biezgcym nr 106/2019.

Na dzien 30.06.2019 roku limit kredytowy w Bankach z ktorymi Spdtka wspdtpracuje wynosit 31,9 min ztotych, z czego
wykorzystanie wyniosto 21,9 min ztotych (patrz nota 22). Po dniu bilansowym Bank PKO BP zrealizowat roszczenie z gwarancji w
ciezar kredytu obrotowego nieodnawialnego w kwocie 12,6 min zt tym samym na dzien publikacji sprawozdania kwota limitu
kredytowego wynosi kwoty 44,5 min zt, z czego 12,6 min zt to kredyt nieodnawialny.

Dominujgca role w zawartych umowach z Instytucjami Finansujgcymi odgrywajg linie gwarancyjne. Na dzien 30.06.2019 roku
nominalna wartos¢ limitéw (zgodnie z podpisanymi umowami) wynosita 384,2 min zt. Ze wzgledu na obowigzywanie umowy w
sprawie finansowania, do czasu wypracowania docelowych warunkéw wspdtpracy, wartos$é dostepnych limitow gwarancyjnych
w ramach uméw byta ograniczona do poziomu ich wykorzystania i wynosita 246,3 min ztotych. Wyjatek stanowit limit gwarancyjny
w AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na kwote 5 min zt, ktory jest limitem odnawialnym.

Nominalne limity gwarancyjne na dzien 6 wrzesnia 2019 roku wynosity 343 min zt (odpowiednio limit gwarancji bankowych
wynosit 221,1 min zt i limit gwarancji ubezpieczeniowych wynosit 121,9 min zi), ich wykorzystanie wynosito 204,5 min zt. Jak
wspomniano warto$¢ dostepnych limitéw gwarancyjnych w ramach uméw jest ograniczona do poziomu ich wykorzystania i ulega
automatycznemu obnizeniu w przypadku wygasniecia gwarancji udzielonej w ramach tych limitéw (limity nieodnawialne) za
wyjatkiem limitu gwarancyjnego w AXA Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na kwote 5 min zf, ktéry jest limitem
odnawialnym i na dzien 6 wrzesnia 2019 roku byt niewykorzystany w kwocie 1 min zt.

Brak dostepu do limitéw gwarancyjnych ma negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng Spétki, poniewaz miedzy innymi
ogranicza mozliwos¢ pozyskiwania nowych zlecen oraz zabezpieczania kredytéw kupieckich oferowanych Spoétce przez
dostawcow.

Luka finansowa (tj. roznica pomiedzy srodkami pienieznymi, ktérymi Spotka moze swobodnie dysponowad, a przeterminowanymi
zobowigzaniami) na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita okoto 51,6 min zt a na dzien 31 sierpnia 2019 roku (dane pro-forma)
wynosita 86,5 min zt. Spétka planuje pozyskaé niezbedny dla ograniczenia luki finansowej dodatkowy kapitat i srodki finansowe
w wysokosci 60-80 min PLN, poprzez:

e  otrzymanie dodatkowych wptywdéw gotédwkowych z tytutu zwolnienia srodkéw zablokowanych z tytutu rozliczen w
ramach kontraktéw i zabezpieczen bankowych w kwocie do ok. 30 min PLN.

e wpltywdw z emisji akgiji serii E oraz F w wysokosci ok. 50 min PLN.

e  emisje obligacji zabezpieczonych majatkiem spotki w wysokosci ok. 15 min PLN.

Ponadto Spétka zaktada, ze w ramach obecnie negocjowanej z Instytucjami Finansujacymi umowy restrukturyzujgcej
finansowanie kwota limitéw gwarancyjnych udzielonych przez Finansujgcych zostanie docelowo podwyzszona do poziomu 340
min zt, natomiast limity kredytowe zostang utrzymane co najmniej na obecnym poziomie (44,5 min zf).

Ograniczenie poziomu luki finansowe]j w kolejnych okresach jest bezposrednio uzaleznione od skutecznego zrealizowania dziatan
opisanych powyzej. Wymaga to dokonania wielostronnych ustaler z instytucjami finansowymi, akcjonariuszami oraz
potencjalnymi inwestorami co istotnie wptywa na czas trwania oraz ryzyko nieuzyskania wymaganych dla spétki efektéw lub
uzyskania ich tylko w sposéb cze$ciowy. Tym samym majac na uwadze uwarunkowania prawne i formalne tych dziatan
wptywajace na mozliwos¢ ich zakoriczenia z oczekiwanym efektem, harmonogram ich realizacji i mozliwe do realizacji daty
pozyskania srodkéw finansowych, podjecie kluczowych dla tych dziatar decyzji jest wymagane w miesigcu wrzesniu 2019 r.
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Tym samym przesuniecie tych decyzji w czasie, a w efekcie przesuniecie pozyskania lub niepozyskanie finansowania na zatozonym
poziomie wzgledem zatozonego harmonogramu wptynie negatywnie na dziatalnos$¢ spotki i w konsekwencji na jej zdolno$¢ do
kontynuacji dziatalnosci. Sktonito to Zarzad sp6tki do zamieszczenia zapisu dotyczacego ryzyka zwigzanego w tym procesie w nocie
nr 3 Sprawozdania finansowego.

Majac na uwadze powyzsze, zamiarem Zarzadu Spofki jest:

e uzgodnienie dtugoterminowych zasad wspdtpracy z Instytucjami Finansujgcymi, pozwalajgcych Spétce na korzystanie z
produktéw finansowych oraz ubezpieczeniowych na poziomie umozliwiajgcym pozyskanie dodatkowego kapitatu
obrotowego oraz instrumentéw gwarancyjnych wymaganych z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, w tym zwiekszenia
mozliwosci pozyskiwania nowych zaméwien w przysztosci.

e pozyskanie finansowania poprzez dokapitalizowanie Spétki w ramach emisji akcji serii E i F w kwocie okoto 50 min zt
przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci operacyjne;j.

e  kontynuowanie i wdrozenie kolejnych dziatarh w zakresie restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej, w tym:

o  planu dziatan oszczednosciowych, gtdwnie w zakresie: optymalizacji kosztéw statych (w obszarach
kontraktow, produkcji, HR, obstugi prawnej oraz IT) oraz wyprzedazy zbednych zapaséw,
o poprawa efektywnosci realizacji (w tym marzowosci) obecnych oraz nowych kontraktow —
o inne planowane dziatania dostosowawcze, ktére obejma m.in.:
= rozwodj systemu zarzgdzania kontraktami i wspierajgcych go narzedzi IT;
= system zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej dostosowany do najlepszych praktyk
rynkowych;
= wykorzystanie przewagi konkurencyjnej wynikajgcej z doswiadczenia w zakresie produkcji i ustug w
branzy energetycznej i elektroinstalacyjnej — koncentracja na dotychczasowych oraz pozyskaniu
nowych rynkdw w zakresie: produktéw i ustug dla energetyki zawodowej (produkcja i dystrybucja
energii elektrycznej) w tym w zakresie OZE, instalacji elektrycznych i AKPiA w sektorze
przemystowym, samorzadowej infrastruktury energetycznej, (elektro)cieptowni, infrastruktury
kolejowej itp.
o  koncentracje na poszukiwaniu kontraktow z wiekszym udziatem produkcji wiasnej;
w odniesieniu do istotnych wartosciowo kontraktéw - w obszarach nielezgcych w kluczowych kompetencjach
Spotki - koncentracje na roli podwykonawcy i unikanie roli generalnego wykonawcy;
o dostosowanie oferty produktowej do wymogdéw zmieniajgcego sie rynku (energetyka rozproszona,
elektromobilnosé);
o wykorzystywanie mozliwosci kreowanych przez koniecznos¢ dostosowania rozwigzan energetyki polskiej do
wymogoéw MCP/BAT.

2 Otoczenie rynkowe
2.1 Ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA (,,Grupa Kapitatowa”, "Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA”, ”Grupa”) zasadniczg czes¢
swoich przychoddw generuje w obszarze inwestycji energetycznych w sektorach wytwarzania, przesytu i dystrybucji energii
elektrycznej oraz w obszarze inwestycji przemystowych.

Niezaleznie od opisanych w poprzednim punkcie okoliczno$ci zwigzanych z dostepem do finansowania skala dziatalnosci i wyniki Grupy
ELEKTROBUDOWA, z punktu widzenia czynnikéw branzowych, zalezg od koniunktury ogdlnej i poziomu inwestycji w energetyce,
budownictwie i przemysle, a zwtaszcza od wartosci i struktury branzowej przetargdéw, ogtaszanych w ramach Prawa Zaméwien
Publicznych.

Czynnikiem ostabiajgcym ewentualne niekorzystne tendencje krajowe moze by¢ eksport. Jego skala i wyniki zalezg jednak
od aktywnosci handlowej Grupy oraz od stopnia dopasowania jej oferty do istniejgcego popytu zagranicznego. Nalezy réwniez
pamigta¢ o tym, ze w krétkim okresie Grupa ma ograniczone mozliwosci ,przemodelowania” swojego portfela produktéw
i ustug.

W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej (,,Spotka”, ,,ELEKTROBUDOWA SA”, ,,Jednostka Dominujgca”) nastepujace czynniki i tendencje
rynkowe w istotnym stopniu wptywajg obecnie - i prawdopodobnie beda wptywac w przysztosci - na wyniki dziatalnosci Grupy:

e rezultaty uzgodnien z Instytucjami Finansujgcymi oraz procesu dokapitalizowania ELEKTROBUDOWY SA,

e ptynnosé finansowa i dostep do kapitatu,

e  trwajaca reorganizacja dziatalnosci operacyjnej,

e  sytuacja makroekonomiczna Polski,
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e poziom naktadéw inwestycyjnych na rynku polskim, innych parnstw Unii Europejskiej oraz panstw, w ktérych Grupa prowadzi
sprzedaz swoich produktéw i ustug,

e otoczenie regulacyjne,

e zmiany kurséw walut,

e sezonowosé,

e udziat w realizacji projektow inwestycyjnych duzej skali w polskim sektorze elektroenergetycznym,

e wartos¢ posiadanego portfela zamowien,

e  prowadzone dziatania dezinwestycyjne,

e  dziatalno$¢ produkcyjna.

W pierwszym potroczu 2019 roku gospodarka Polski wykazywata nastepujgce tendencje i osiggneta nastepujgce wyniki:

Cata gospodarka

= W pierwszym kwartale 2019 roku tempo wzrostu PKB byto wyzsze od prognoz analitykow i wyniosto 4,7% r/r; byt to 5. kolejny
kwartat szybkiego wzrostu PKB; prognozy na caty rok 2019 wahaja sie w przedziale 4,5% - 5,0%.

= Sprzedazdetaliczna wzrosta 0 6,2% r/r, a zatem tempo wzrostu byto nieco nizsze niz przed rokiem; chociaz w drugim kwartale
dynamika wzrosta.

= Ceny konsumpcyjne zwiekszyty sie o 1,8% r/r i byta to wieksza skala wzrostu niz przed rokiem.

= Utrzymuje sie stopniowy spadek stopy bezrobocia rejestrowanego; stopa bezrobocia na koniec okresu wyniosta 5,3%.

= Tempo wzrostu eksportu i importu byto wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku i wynosito odpowiednio 9,7%
oraz 7,6% w ujeciu nominalnym.

Energetyka

=  Produkcja sprzedana w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode wzrosta o 1,9% r/r.
= Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto na koniec okresu wyniosto 7 532 ztotych (+3,0% r/r).

Budownictwo

= Produkcja budowlano - montazowa wzrosta 0 6,6% r/r przy czym tempo wzrostu byto stabsze niz w pierwszym pétroczu 2018 roku;
ponadto tempo wzrostu w drugim kwartale 2019 roku byto nizsze niz w pierwszym.

= Produkcja przedsiebiorstw budowlanych wykonujgcych roboty specjalistyczne wzrosta o 8,5% r/r, w tym wykonujacych
gtéwnie instalacje elektryczne, wodno - kanalizacyjne i pozostate instalacje budowlane 0 18,8% r/r.

= Ceny producentdéw wzrosty o 3,7% r/r przy czym skala wzrostu cen byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

= Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto na koniec okresu wyniosto 5 216 ztotych (+6,1% r/r).

Przemyst

= Produkcja sprzedana w przetwdrstwie przemystowym wzrosta o 5,3% r/r.

= Produkcja débr inwestycyjnych wzrosta 0 6,7% r/r.

= Ceny producentdw wzrosty o 2,0% r/r przy czym skala wzrostu cen byta wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku;
w drugim kwartale biezacego roku dynamika cen zwolnita w stosunku do kwartatu pierwszego.

= Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto 0 2,9% r/r.

= Przecietne miesieczne wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw wzrosty nominalnie 0 6,9% r/r, a realnie 0 4,9%r/r.

= Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto na koniec okresu wynosito 5 105 ztotych (+5,3% r/r).

=  Nadzien 2 sierpnia biezgcego roku nie jest znana przyblizona wartosc polskiego rynku zaméwien publicznych w roku 2019
ani w roku 2018 (sprawozdanie Prezesa UZP za rok 2018 nie jest jeszcze ukoriczone). W roku 2017 byta to warto$¢ okoto
235 mld ztotych (réwnowartos¢ 8,2% PKB w tym roku). Struktura rynku w 2017 roku ksztattowata sie nastepujaco: roboty
budowlane (44%), dostawy (31%) i ustugi (25%). Segment robét budowlanych, najbardziej interesujacy Grupe, miat zatem
wartos¢ okoto 103 mld ztotych.

Otoczenie rynkowe w pierwszej potowie 2019 roku byto dosé korzystne dla Grupy Kapitatowej. W okresie 6 miesiecy 2019 roku
Jednostka Dominujgca pozyskata zamdwienia o tagcznej wartosci 214,3 min zfotych.
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2.2 Perspektywy rozwoju rynku

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe] sg wypadkowq koniunktury na rynku i jej realizowanej strategii rozwoju. Prognozy
makroekonomiczne dla Polski - pomimo oczekiwanego spowolnienia ekonomicznego, na swiecie i w Unii Europejskiej - s dobre.
Strategia Grupy musi natomiast zosta¢ ponownie okreslona, gdyz bedzie zaleze¢ od wyniku negocjacji z instytucjami finansowymi
w sprawie nowego dtugookresowego modelu finansowania dziatalnosci. Grupa Kapitatowa oczekuje, iz negocjacje powinny
zakoniczy¢ sie w trzecim kwartale biezacego roku.

Ograniczona obecnie, w stosunku do lat ubiegtych, dostepnos¢ gwarancji bankowych, moze zmniejszy¢ zdolnosé pozyskiwania
nowych kontraktoéw przez Grupe, co moze wptynac na zmiane jej sposobu dziatania, co zostato opisane w nocie 1 niniejszego
Sprawozdania.

Biorgc pod uwage wysokie tempo krajowego wzrostu gospodarczego, skala inwestycyjnych projektéow budowlanych powinna zostac
utrzymana. Co wiecej, okres najwiekszych szokéw cenowych (wzrost cen materiatéw, urzadzen i pracy) w Polsce juz najprawdopodobniej
minat, a inwestorzy i firmy budowlane dostosowujg sie do nowych regut.

W przypadku podstawowych branz dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA przewidywane jest utrzymywanie sie trendéw

pozytywnych dla Grupy w poszczegdlnych sektorach:

=  Energetyka wytwarzanie - koniecznos¢ dostosowania krajowej energetyki do nowych regulacji w obszarze energii elektrycznej
i cieptownictwa, pocigga za sobg duzg liczbe projektéw sredniej wielkosci (kilka - kilkadziesigt miIn ztotych) czyli o skali najbardziej
interesujacej dla Grupy.

= Sjeci elektroenergetyczne / ustugi elektroinstalacyjne - koniecznos$¢ dostosowania sieci do wymogow terazniejszosci dla sieci
niskich / $rednich napiec (inteligentne sieci, rozproszona generacja, OZE) oraz modernizacji i budowy nowych sieci przesytowych,
rozwdj trakeji kolejowej, gwarantujg spétkom specjalizujgcym sie w tych obszarach znaczng liczbe projektéw o réznorodne;j skali.

=  Budownictwo przemystowe - duza liczba projektéw o réznorodnej skali pozwala na poszukiwanie zaréwno roli generalnego
wykonawcy w mniejszych projektach, jak i podwykonawcy / partnera konsorcjum dla kontraktéw najwiekszych.

=  Produkcja urzadzen elektroenergetycznych - inwestycje w sieci elektroenergetyczne, zapotrzebowanie na nowoczesne urzadzenia
sterujgce i pomiarowe (efektywno$¢ energetyczna, zrodta OZE, energetyka prosumencka) zmuszajg inwestoréow do poszukiwania
nowoczesnych rozwigzan we wszystkich przedziatach cenowych.

W ujeciu liczbowym przedstawia sie to nastepujaco:

Elektroenergetyka

=  Catkowita wielkos$¢ inwestycji w sektorze elektroenergetycznym jest w istotnym stopniu uzalezniona od uruchamiania
(lub wstrzymywania) najwiekszych projektéw - obecnie najwiekszy projekt to budowa Elektrowni Ostroteka (koszt okoto
6 mld ztotych). W ciggu ostatnich lat inwestycje w wytwarzaniu siegaty 12 - 15 mld ztotych rocznie, a w przesyle i dystrybucji
energii elektrycznej 7-7,7 mld ztotych rocznie (lata 2015 - 2017, ,,Sprawozdanie z dziatalnosci Prezesa URE” 2018).

= Zgodnie z ,krajowym planem na rzecz energii i klimatu na lata 2020 - 2030” przewidywane jest utrzymywanie sie inwestycji
w wytwarzanie energii elektrycznej na poziomie okoto 7 mld ztotych rocznie.

= Szacuje sig, ze aby wypetnié wszystkie zobowigzania wynikajace z regulacji Unii Europejskiej, same inwestycje w wytwarzanie
energii cieplnej metoda kogeneracji powinny siegac 5 - 6 mld ztotych rocznie.

= Zgodnie z planami PSE (,Plan rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na energie
elektryczng na lata 2018 - 2027”) przewidywane sg inwestycje w kwocie okoto 1 mld ztotych rocznie w budowe, rozbudowe
i modernizacje sieci przesytowych (w sumie ponad 12 mid ztotych do korica 2027 roku).

=  Uzgodnione plany rozwoju pieciu najwiekszych spétek dystrybucyjnych OSD na lata 2017 - 2022 (obejmujace budowe,
rozbudowe, odtworzenie i modernizacje infrastruktury sieciowej), przewidujg tacznie do roku 2022 inwestycje na kwote
ponad 34 mld ztotych, z czego ponad 21 mld ztotych zostanie skierowane na modernizacje i odtworzenie majatku sieciowego.
W latach 2019 - 2022 planowane wydatki wynoszg corocznie okoto 5,7 mld ztotych.

Ustugi elektroinstalacyjne

= W 2018 roku Ministerstwo Energii przedstawito do konsultacji projekt dokumentu ,Polityka energetyczna Polski do roku
2040”. Koncepcja dywersyfikacji mocy zainstalowanej w systemie zawarta w dokumencie zakfada stopniowe wygaszanie
konwencjonalnych Zrédet energii, tj. elektrowni weglowych i zwiekszanie skali inwestycji w obszarze morskich elektrowni
wiatrowych, elektrowni fotowoltaicznych oraz energetyki jadrowej. Do 2040 roku szacunkowa wartos¢ inwestycji wynikajacych
z realizacji opracowywanej polityki wyniesie nawet 400 mld ztotych, w tym koszt elektrowni jagdrowej szacowany jest
na 120 - 180 mid ztotych.

= Zgodnie z planami PSE (,Plan rozwoju w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na energie
elektryczng na lata 2018 - 2027”) przewidywane s3 inwestycje w kwocie okoto 1 mld ztotych rocznie w budowe, rozbudowe
i modernizacje sieci przesytowych (w sumie ponad 12 mld ztotych do korica 2027 roku).

= Uzgodnione plany rozwoju pieciu najwiekszych OSD (2017 - 2022), obejmujace budowe, rozbudowe, odtworzenie i modernizacje
infrastruktury sieciowej, przewiduja facznie do roku 2022 inwestycje na kwote ponad 34 mld ztotych, z czego ponad 21 mld ztotych
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zostanie skierowane na modernizacje i odtworzenie majgtku sieciowego. W latach 2019 - 2022 planowane wydatki wynosza
corocznie okoto 5,7 mld ztotych.

= W segmencie wytwarzania energii elektrycznej i cieplnej (w sumie koszty inwestycyjne rzedu 12 mld ztotych rocznie) szacuje sie,
iz prace elektroinstalacyjne stanowig okoto 15% catosci kosztow, co daje kwote rzedu 1,8 mld ztotych rocznie jako wielkos¢
potencjalnego rynku dla Grupy.

= Odnosnie trakcji kolejowej , Krajowy Program Kolejowy w perspektywie 2014 - 2020” (realizacja do 2023 roku) objat ponad
220 inwestycji za blisko 70 mld ztotych (modernizacja okoto 9 000 km linii kolejowych - potowa linii kolejowych w Polsce).
Do zrealizowania (do 2023 roku) pozostato okoto 30% inwestycji, z czego nalezy wnioskowaé, iz potencjalna skala projektow
siega 7 mld ztotych rocznie. W 2021 roku, wraz z rozpoczeciem nowego okresu (perspektywa 2021 - 2027), PLK majg by¢
gotowe do natychmiastowego ogtoszenia przetargéw o wartosci ponad 40 mld ztotych.

= W obszarze ustug elektroinstalacyjnych w ciggu najblizszych lat nalezy sie spodziewa¢ stabilnego poziomu inwestycji rzedu
okoto 15 mld ztotych rocznie (przy czym okoto 7,5 mld ztotych to inwestycje w elektroenergetyce).

Budownictwo przemystowe

= Wielko$¢ catego rynku ustug budowlanych w 2019 roku powinna by¢ podobna, jak w 2018 roku: okoto 180 - 200 mld ztotych
(okoto 10% PKB).

=  Poniewaz rynek budownictwa przemystowego stanowi historycznie (dane GUS) okoto 45% wartosci catego rynku budowlanego
nalezy spodziewac sie w 2019 roku - zaktadajgc brak znaczacych zmian w krajowej gospodarce i jej otoczeniu - naktadow
rzedu 90 mld ztotych.

=  Pomimo spodziewanego spowolnienia w gospodarce globalnej, w Polsce ma utrzymac sie wysokie tempo wzrostu PKB.
Komisja Europejska dla Polski przewiduje wzrost gospodarczy na poziomie 4,4% w 2019 roku. W 2020 roku wzrost gospodarczy
w Polsce ma zwolni¢ do 3,6%. Sposrdd krajow Unii Europejskiej w 2019 roku i 2020 roku wyzszg prognoze wzrostu PKB ma tylko
Malta.

= Mozna oczekiwaé w ciggu najblizszych 4 - 5 lat utrzymania sie obecnego poziomu inwestycji, przy czym w przypadku budownictwa
przemystowego beda nastepowaty zmiany w poszczegdlnych jego segmentach (w tym istotnych z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej) - przy zatozeniu braku znaczacych zmian w krajowej gospodarce i jej otoczeniu.

W segmencie budownictwa przemystowego Grupa skupia sie na nastepujacych sektorach przemystowych:

= Elektroenergetyka,

= Przemyst chemiczny i petrochemiczny,

= Transport w segmencie linii kolejowych i tramwajowych,

= Gornictwo (kopalnie i zaktady przerdbcze),

dla ktérych Grupa moze oferowac nastepujace rodzaje ustug:

=  Projektowanie obiektéw i instalacji,

= Zarzadzanie kontraktami,

=  Prace budowlano - montazowe, kompletacje dostaw,

= Testy, rozruch, oddanie do eksploatacji.

W przypadku uzyskania od instytucji finansowych podobnych warunkéw finansowania dziatalnosci jak w ubiegtych latach,
restrukturyzacji systemu zarzadzania kontraktami i zagwarantowania stabilnej struktury wiascicielskiej, Grupa Kapitatowa ma szanse
na przywrocenie zblizonej do historycznej skali dziatalnosci i poziomu rentownosci, a w dtuzszej perspektywie rowniez zdoby¢
nowe atrakcyjne obszary dziatalnosci.

3 Podstawowe informacje o ELEKTROBUDOWIE SA i Grupie Kapitatowej ELEKTROBUDOWA
3.1 Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA jest szeroko rozumiane wykonywanie kompletnych
obiektow i instalacji elektrycznych oraz produkcja urzadzen elektroenergetycznych.

Jednostka Dominujagca ELEKTROBUDOWA SA jest najwiekszg w kraju firma, dziatajgcg w branzy elektroinstalacyjnej, zajmujaca sie
produkcjg urzadzen elektroenergetycznych, kompleksowymi ustugami elektroinstalacyjnymi oraz budowa kompletnych obiektéw
na potrzeby energetyki i przemystu. Spétka produkuje urzadzenia elektroenergetyczne oraz oferuje wykonawstwo montazu
elektrycznego. Oferta firmy posiada kompleksowy charakter - obejmuje projektowanie, dostawy urzadzen elektrycznych, montaz,
pomiary pomontazowe oraz rozruch. Produkuje miedzy innymi rozdzielnice niskich i Srednich napie¢, rozdzielnice wysokiego napiecia
w izolacji gazowej, szynoprzewody, kontenerowe stacje transformatorowo-rozdzielcze, zestawy sterowania sygnalizacji i zabezpieczen.
Klientami ELEKTROBUDOWY SA s3 nie tylko elektrownie i elektrocieptownie, ale takze zaktady energetyczne, kopalnie rud metali
i wegla brunatnego, zaktady przemystu ciezkiego, chemicznego i spozywczego oraz obiekty uzytecznosci publicznej.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. s3 ustugi zwigzane z budowa, modernizacjg i eksploatacjg obiektéw
elektroenergetycznych, produkcja urzadzen do przetwarzania informacji oraz aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,
ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji aparatury rozdzielczej i sterowniczej, a takze badania i analizy techniczne.
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Podstawowa dziatalno$¢ Jednostki Stowarzyszonej VECTOR sp. z 0.0. to produkcja elementéw elektrycznych oraz czesci aparatury
elektroprézniowej, a takze wykonawstwo robdt budowlanych i sprzedaz hurtowa produkcyjnych urzadzen elektrycznych, wigcznie

z elektrycznymi urzadzeniami fgcznosci.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki Stowarzyszonej SAUDI ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0. jest sprzedaz systemdw elektrycznych
wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, w tym rozdzielnic, paneli rozdzielczych oraz stacji elektroenergetycznych oraz prace
montazowe, naprawcze i konserwacyjne dla systemow sterowania i dystrybucji energii elektrycznej.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku w przychodach Grupy Kapitatowej 91% stanowig przychody osiggniete przez Jednostke Dominujacg
ELEKTROBUDOWA SA. W analogicznym okresie 2018 roku udziat ten utrzymywat sie na zblizonym poziomie i wynosit 93%.
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3.2 Struktura organizacyjna Jednostki Dominujacej ELEKTROBUDOWA SA

Dyrektor Spétki
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W lutym 2019 roku zmieniono strukture organizacyjng Jednostki Dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA tworzac nastepujace jednostki
organizacyjne odpowiedzialne za realizacje zadan oraz procesow w Spoétce:

Audytor Wewnetrzny - wspiera wiadze Spétki w osigganiu wytyczonych celéw poprzez ocene i doskonalenie skutecznosci
proceséw zarzadzania ryzykiem, kontroli oraz zarzgdzania organizacja. Audyt Wewnetrzny jest dziatalnoscig niezaleing,
obejmuje czynnosci o charakterze obiektywnie oceniajgcym, doradczym i zapewniajgcym prawidtowe dziatanie Spétki.

Zarzadzanie Majatkiem - jednostka organizacyjna powotana w celu obstugi Spétki w zakresie: zarzgdzania infrastrukturg,
przygotowania i realizacji planu inwestycyjnego i remontéw. Odpowiada za doradztwo techniczne dla jednostek operacyjnych
Spotki. Uczestniczy w tworzeniu plandw prac rozwojowo - wdrozeniowych w Spofce.

BHP - jednostka organizacyjna odpowiedzialna za nadzér catoksztattu zagadnien w sprawach z zakresu bezpieczenstwa
i higieny pracy w Spétce.

Zintegrowany System Zarzadzania - zapewniania skutecznosé zintegrowanego systemu zarzadzania (ZSZ), wykorzystania ZSZ
jako narzedzia do zarzadzania Spétkg poprzez podejScie systemowe do zarzgdzania procesami biznesowymi w Spoétce
oraz integrowania regulacji wewnetrznych, w szczegdlnosci: dokumentacji ZSZ, proceséw zintegrowanego systemu
informatycznego (MS Dynamics) i CSR. Odpowiada za nadzdr nad funkcjonowaniem zintegrowanego systemu zarzgdzania,
zarzadzanie dokumentacjg ZSZ, zarzadzanie auditami wewnetrznymi, wspotprace z jednostkami certyfikujgcymi w zakresie
certyfikacji systemdéw zarzadzania.

Biuro Zarzadu - zapewnienia sprawne funkcjonowanie organdw Spoétki, prowadzenie dokumentacji korporacyjnej, nadzor
wtascicielski Spotek Zaleznych i Stowarzyszonych oraz obstuge administracyjna siedziby Spatki.

HR - okresla dtugookresowgq strategie, polityke i programy zarzadzania zasobami ludzkimi odpowiednich do wymagan
otoczenia i organizacji. Zapewnienia organizacje kompetencji i umiejetnosci gwarantujacych jej rozwdj oraz realizacje
dziatalnosci biezacej i zamierzen strategicznych. Zapewnienia prawidtowos¢ realizacji zagadnien kadrowych i ptacowych
w zakresie przestrzegania przepisow prawnych, termindw wyptat wynagrodzen i prawidtowosci ich obliczania. Odpowiada
za relacje ze zwigzkami zawodowymi oraz rokowania zbiorowe pracy. Odpowiada za realizacje catoksztattu zadan z zakresu
CSR.

Strategia i Ryzyko - przygotowuje Strategiczne Plany Rozwoju Spotki, zasady zarzadzania strategicznego dla Spétki oraz zasady
zarzadzania ryzykiem w Spotce. Zapewnienia jednolite podejicie do zarzgdzania ryzykiem w Spoétce (identyfikacja, analiza,
ocena, kontrola i monitorowanie oraz doskonalenie systemu). Nadzoruje systemem zarzadzania ryzyka w Spotce.

IT - przygotowuje strategie funkcjonowania systemow informatycznych stuzgcych wspieraniu dziatalnosci biznesowej,
standardy sprzetowe i programistyczne w Spotce.

Realizacja Kontraktow - swiadczy ustugi na rynkach krajowym i zagranicznym w zakresie prac projektowych, kompletacji
dostaw, prac montazowych w branzy elektroenergetycznej oraz we wszystkich branzach w ramach i w zgodnosci ze Strategia
Spotki przy realizacji projektéw w formule generalnego wykonawstwa, prowadzenia eksploatacji urzgdzen elektroenergetycznych,
prac kontrolno - pomiarowych i badan pomontazowych oraz prowadzenia prac rozruchowych urzadzen i instalacji
elektroenergetycznych.

Handel - celem tej jednostki organizacyjnej jest planowanie strategiczne i operacyjne w zakresie sprzedazy produktéw i ustug
oferowanych przez Spétke oraz dziatania w zakresie komunikacji i marketingu. Odpowiada za dziatalnos¢ zwigzang z procesem
pozyskiwania zamowien, prowadzenie analiz rynkowych oraz poszukiwanie nowych rynkéw dla produktéw i ustug, w tym
réwniez na rynkach zagranicznych. Administruje i zarzadza systemem informacji marketingowej (CRM), koordynuje system
komunikacji w Spotce w zakresie komunikacji z klientami (kontrahentami) oraz z pracownikami Spétki. Zarzadza systemem
wizualizacji, strong internetowga, informacjg techniczng i marketingowo - promocyjng oraz koordynuje dziatalnos¢ wystawienniczg
Spotki.

Produkcja Urzadzen - zajmuje sie produkcjg, realizacjg dostaw oraz $wiadczeniem ustug zwigzanych z montazem oraz serwisem

prefabrykacji z zaktadéw produkcyjnych, na rynkach krajowym i zagranicznym.

Finanse - zapewnienia sprawng gospodarke finansowa Spétki w aspekcie planowania, realizacji, kontroli i analizy zachodzacych
procesdw ekonomiczno - finansowych. Odpowiada za catoksztatt zagadnien ekonomiczno - finansowych Spétki oraz wypetnianie
obowigzkdéw wynikajacych z notowania Spotki na GPW.

W ramach Oddziatu Realizacji Kontraktow Spotka posiada Zaktad w Finlandii. Zakfad zagraniczny zostat powotany w nastepstwie
podpisanej umowy na realizacje dtugoterminowego kontraktu. Dziatalno$¢ Zaktadu zostata zarejestrowana w Finlandii zgodnie
z obowigzujgcg umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérej strong jest Polska.
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3.3 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA sktada sie z Jednostki Dominujacej ELEKTROBUDOWA SA oraz podmiotéw od niej zaleznych

i stowarzyszonych.

Schemat Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2019 roku:

ELEKTROBUDOWA SA

Jednostki Stowarzyszone

Zaktad Produkcji Urzadzen
ELEKTROENERGETYCZNYCH
VECTOR sp. z 0.0.

3.4 Powiazania organizacyjne i kapitatowe

SAUDI
ELEKTROBUDOWA sp. z 0.0.

Jednostki Zalezne

ENERGOTEST sp. z 0.0.

Udziat w kapitale zaktadowym

Nazwa jednostki Siedziba T Metoda konsolidacji

Gliwice Jednostka Zalezna
ENERGOTEST sp. z 0.0. 100%

Polska metoda pefna
Zaktad Produkcji Urzadzen Wotkirisk Jednostka Stowarzyszona
Elektroenergetycznych - 49% .
Vector sp. z 0.0. Rosja metoda praw wtasnosci

Rijad Jednostka Stowarzyszona

SAUDI ELEKTROBUDOWA Sp. zZ 0.0. Krolestwo Arabii 33%

Saudyjskiej

metoda praw wtasnosci

3.5 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie 6 miesiecy 2019 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

3.6 Zmiany w zasadach zarzagdzania ELEKTROBUDOWA SA i Grupa Kapitatowa

Z zastrzezeniem opisanych wczesniej zmian w strukturze organizacyjnej w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie nastgpity zmiany w zasadach

zarzadzania Grupg ELEKTROBUDOWA.

3.7 Informacje o Akcjonariacie ELEKTROBUDOWY SA

Na dzien publikacji struktura akcjonariuszy Elektrobudowa SA przedstawiata sie nastepujaco:

Struktura akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA L= akg;o::;‘:lna pesbi procent

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" 561 040 11,82
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny 470313 9,91
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 446 553 9,41
pozostali akcjonariusze 3269 742 68,86
taczna liczba akcji w kapitale podstawowym 4747 648 100,00
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Od daty publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. 30 maja 2019 roku) do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania (,,Sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci ELEKTROBUDOWY SA i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOAWA za okres 6 miesiecy 2019 roku”) wedtug wiedzy

Emitenta nastgpity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu:

= 11 czerwca 2019 roku Spdtka poinformowata, iz otrzymata zawiadomienie od Aviva PTE Aviva Santander SA informujace,
iz w wyniku transakcji zbycia akcji spétki ELEKTROBUDOWA SA zawartych w dniu 4 czerwca 2019 roku, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva Santander, zmniejszyt udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw w Spétce ponizej 10% ogdlnej liczby gtosow,

= 25 czerwca 2019 roku Spétka poinformowata, iz otrzymata zawiadomienie od Aviva PTE Aviva Santander SA informujace,
iz w wyniku transakcji zbycia akcji spotki ELEKTROBUDOWA SA zawartych w dniu 18 czerwca 2019 roku, Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva Santander, zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw,

= 1 sierpnia 2019 roku Spétka poinformowata, ze otrzymata zawiadomienie od Metlife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
S.A. informujace, iz w wyniku transakcji zbycia akcji spdtki ELEKTROBUDOWA SA zawartych w dniu 24 lipca 2019 roku, MetLife
Otwarty Fundusz Emerytalny, zmniejszyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce ponizej 5% ogdlnej liczby gtosdw.
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4 Dziatalno$¢ ELEKTROBUDOWY SA i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA
4.1 Podstawowe czynniki ryzyka i zagrozen

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA identyfikuje nastepujace zagrozenia i ryzyka dla dziatalnosci Grupy w najblizszym okresie:

Grupa Kapitatowa identyfikuje dodatkowe ryzyka, w odniesieniu do ktérych stopier narazenia na nie Grupy oraz materializacji
moze by¢ w duzym stopniu uzalezniony od wynikéw rozméw z instytucjami finansujacymi, tj.:

= ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem finansowania zewnetrznego na zaktadanym poziomie i oczekiwanych warunkach,

= ryzyko zwigzane z nieutrzymaniem ptynnosci finansowej przez Grupe na odpowiednim poziomie.

= ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw,

= ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych pozyskanie i realizacje kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczace sektora, w ktérym spétki Grupy ELEKTROBUDOWA
prowadza dziatalnos¢:

= ryzyko wynikajgce z sytuacji makroekonomicznej, miedzy innymi: dynamika wzrostu PKB, stopa bezrobocia, wysokos¢
wynagrodzen, dynamika produkcji przemystowej i budowlano - montazowej, poziom wydatkéw inwestycyjnych, kursy wymiany
walut,

= ryzyko zwigzane z otoczeniem politycznym, polityka energetyczna i niepewnosci co do sposoby jej ksztattowania w przysztosci,

= ryzyko kursowe,

= ryzyko zmiany stép procentowych,

= ryzyko wzrostu konkurencji,

= ryzyko wzrostu kosztéw angazowania podwykonawcdw.

Czynniki ryzyka specyficzne dla spétek Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA:

= ryzyko zwigzane z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez spo6tki Grupy Kapitatowej realizowanych kontraktéw,
ryzyko zwigzane z brakiem lub opdZznieniem ptatnosci z tytutu realizowanych przez spétki z Grupy Kapitatowej kontraktéw,

= ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw o znacznej jednostkowej wartosci i ograniczonym kregu odbiorcéw produktéw
i ustug spdtek z Grupy Kapitatowej,

= ryzyko wzrostu kosztéw operacyjnych,

=  ryzyko dotyczace niedoszacowania kosztow realizacji projektow.

Czynniki ryzyka regulacyjne:

= ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw dotyczacych sektora energetycznego,

= ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska,

= ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa podatkowego, jego interpretacji oraz zmianami indywidualnych interpretacji
przepiséw prawa podatkowego,

. ryzyko zwigzane z zawieraniem uméw z podmiotami powigzanymi.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem nie ulegly zmianie w sposéb istotny w stosunku do prezentowanych w nocie 6 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

W $rddrocznych skréconych sprawozdaniach finansowych, zastosowane przez Grupe istotne zasady rachunkowosci oraz istotne
wartosci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajgcych do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku za wyjgtkiem przyjetego nowego standardu MSSF 16 Leasing.

Szczegdtowe informacje na temat biezacych negocjacji Zarzadu Jednostki Dominujgcej z bankami finansujgcymi dziatalnosé
ELEKTROBUDOWA SA opublikowane zostaty w raportach biezacych, ktdrych tres¢ zawiera nota 7 niniejszego Sprawozdania.
Sprawozdania finansowe sporzadzone zostaty przy zatozeniu mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
ale w sytuacji niezrealizowania przyjetych zatozer i braku pozadanych efektéw dziatan moze dojs¢ do dalszego ograniczenia
mozliwosci Grupy Kapitatowej do pozyskiwania finansowania niezbednego dla prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej
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4.2 Struktura przychodéw ze sprzedazy

4.2.1 Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

Struktura rzeczowych przychodoéw ze sprzedazy Grupy w okresie 6 miesiecy 2019 oraz 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

Struktura przychodéw netto zakorniczony zakonczony Zmiana
ze sprzedazy produktow, towarow 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
i materiatéw wartos¢ w udziat w % wartos¢ w udziat w % wartos¢ w udziat w %

tys. zt tys. zt tys. zt
Ustugi budowlano - montazowe 180 668 70% 242 753 81% (62 085) 26%
Wyroby elektrotechniczne 61363 25% 46 061 15% 15 302 33%
Pozostate ustugi 13 150 5% 11531 4% 1619 14%
Materiaty 1230 0% 905 0% 325 36%
Razem 256 410 100% 301 250 100% (44 840) 15%

W okresie 6 miesiecy 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 256 410 tys. ztotych, odnotowujgc spadek w poréwnaniu

do okresu 6 miesiecy poprzedniego roku o 44 840 tys. ztotych, tj. 15%.
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Dla celéw sprawozdawczych Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA dokonata wyodrebniania czterech segmentéw odzwierciedlajgcych podstawowy zakres dziatalnosci Grupy.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz 2018 roku segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA uczestniczyty w sprzedazy w nastepujacy sposob:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku 2mlana
dziatalnosci
zlatainosct Segr.nen.t. Segment Segment Pozostate Segr.nen.t. Segment Segment Pozostate
Realizacji . . . .| Razem Realizacji .. . , .| Razem
.. Produkcji | Automatyki | aktywnosci . Produkcji | Automatyki | aktywnosci

Projektow Projektow
Ustugi budowlano - montazowe 162 534 1652 16 482 0 180 668 224 939 4570 13 244 0 242 753 (62 085)
Wyroby elektrotechniczne 0 58 748 2 615 0 61 363 1 43 093 2 967 0 46 061 15 302
Pozostate ustugi 7701 2761 2 596 92 13 150 4502 2903 4014 112 11531 1619
Materiaty 479 744 0 7 1230 210 691 0 4 905 325
Razem 170 713 63 905 21 693 98 256 410 229 652 51 257 20 225 116 301 250 (44 840)
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Sprzedaz Segmentu Realizacji Projektéw Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

W okresie 6 miesiecy 2019 roku udziat Segmentu Realizacji Projektow w catkowitych przychodach Grupy wynidst 67%,
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego 76%.

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy w Segmencie Realizacji Projektéw w okresie 6 miesiecy 2019 roku:

Przychody ze
Klient Przedmiot umowy/ zlecenia sprzedazy
w tys. zt

Dostawa systemow elektrycznych w ramach budowy bloku

EMERSON PROCESS MANAGEMENT SP.Z 0.0. | o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni 30744
Jaworzno llI - Elektrownia Il.
Montaz czesci elektrycznej i aparatury kontrolno - pomiarowej

AREVA GMBH oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 21875
w Finlandii.

ISW KOKS S.A. Budowa przyia.cza elektroenergetycznego 110/6kV dla zasilania 10026
Koksowni Radlin.

POLSKIE SIECI ELEKTROENERGETYCZNE S.A. | Modernizacja stacji 220/110 kV Konin. 8 166
Opracowanie dokumentacji budowlano - wykonawczej
wraz z uzyskaniem niezbednych pozwolen z klauzulg ostatecznosci

ENEA OPERATOR SP. Z 0.0. oraz realizacja prac budowlanych zgodnie z opracowana 6927
dokumentacjg projektowa i pozwoleniami dla zadania "Budowa
GPZ Krobia wraz z dwutorowg linig zasilajacgy".

PAROC POLSKA SP.Z 0.0. Budowa nowej linii L6 - prace elektryczne i AKPiA. 5876
Projektowanie, dostawy oraz budowa w systemie ,,pod klucz”

POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym PKN ORLEN S.A. 4909
w Ptocku.

WOOD ENVIRONMENT & INFRASTRUCTURE | Realizacja budowy Systemu Obrony Przeciwrakietowej AEGIS 4729

SOLUTIONS, INC. w Redzikowie.

ENEA OPERATOR SP.Z 0.0. Przebudowa stacji 110/15kV Chodziez. 4282

EUROGLAS POLSKA SP. Z 0.0. Zaprojektowanie, dostawa, realizacja, uruchomienie konstrukcji 4182

tras kablowych i kabli NN 0,4kV.
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Najwazniejsze kontrakty budowlane (z aneksami) w Segmencie Realizacji Projektdw zawarte przez spétki Grupy Kapitatowej w okresie

6 miesiecy 2019 roku:

Jaworzno IlI - Elektrownia II.

MANAGEMENT SP. Z 0.0.

Data zawarcia Bl
Przedmiot umowy Inwestor kontraktu

umowy

w tys. zt
Wykonanie prac zwigzanych z realizacjg zadania inwestycyjnego
L pn. "Nowa Hala Wanien" - prace elektryczne i AKPiA prac ZAKtADY GORNICZO-

11 kwiecieri 2013 roku zwigzanych z remontem rozdzielni wolnostojgcej 30kV HUTNICZE "BOLEStAW" S.A. 25650
oraz transformatora.
Rozbudowa rozdzielni 110kV stacji elektroenergetycznej

20 marzec 2019 roku 110/30/15 kV Biegonice. TAURON DYSTRYBUCIJA SA 22 300
Aneksy do umowy na montaz czesci elektrycznej i aparatury
kontrolno - pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni AREVA GMBH 20 699
Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.
Wykonanie prac zwigzanych z dokoriczeniem i uruchomieniem

. . " X R ELEKTROCIEPLOWNIA

24 styczen 2019 roku | instalacji elektrycznych mezbednych do oddania Bloku Parowo STALOWA WOLA SA. 16 691

- Gazowego do eksploatacji.
DE E
Aneksy do umowy na realizacje budowy Systemu Obrony WOOD ENVIRONMENT
Przeciwrakietowej AEGIS w Redzikowie. & INFRASTRUCTURE 9887
R W Redzixowie. SOLUTIONS INC.

Wykonanie instalacji elektrycznej nowej linii produkcyjnej

9 styczen 2019 roku nr 6 w fabryce w Trzemesznie - Budowa nowej linii L6 PAROC POLSKA SP. 2 0.0. 9380
- prace elektryczne i AKPiA.

15 luty 2019 roku Modernizacja stacji elektroenergetycznej 110/15/6kV TAURON DYSTRYBUCIA SA 6090
Dobczyce.
Dostawa systemdw elektrycznych w ramach budowy nowego

15 luty 2019 roku bloku 910MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni EMERSON PROCESS 4085

Sprzedaz Segmentu Produkcji Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

W okresie 6 miesiecy 2019 roku udziat Segmentu Produkcji w catkowitych przychodach Grupy wynidst 25%, w analogicznym
okresie roku ubiegtego 17%.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku przychody ze sprzedazy z dziatalnos$ci produkcyjnej wyniosty 61 363 tys. ztotych, odnotowujac
wzrost o0 15 302 tys. ztotych w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego, tj. o 33%.

Struktura sprzedazy wyrobéw w podziale na poszczegdlne asortymenty w Segmencie Produkcji za okres 6 miesiecy 2019 i 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Struktura przychoddéw ze sprzedazy zakoriczony zakoriczony
wyrobow 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
wartos$c w tys. zt udziat w % wartos$¢ w tys. zt udziat w %

Rozdzielnice Srednich Napie¢ 21 859 36% 24 444 53%
Rozdzielnice OPTIMA 12 112 20% 5123 11%
Stacje kontenerowe 10 426 17% 3336 7%
Szynoprzewody 7 938 13% 5099 11%
Rozdzielnice Niskich Napie¢ 5735 9% 4 652 10%
Pozostate wyroby 3293 5% 3407 8%
Razem 61 363 100% 46 061 100%

Kluczowa pozycjg sprzedazy wyrobéw Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA s3 rozdzielnice bedace elementem wyposazenia
stacji transformatorowych. Rozdzielnice stuzg do rozdziatu energii, stanowig zabezpieczenie urzadzen elektrycznych przed skutkami

zward i przepiec.

Sprzedaz rozdzielnic osiggnefa w okresie 6 miesiecy 2019 roku osiggneta wartos¢ 39 706 tys. ztotych i byta wyzsza w stosunku
do okresu 6 miesiecy roku ubiegtego o 5 487 tys. ztotych.

Najwazniejsi klienci wedtug wartosci sprzedazy w Segmencie Produkcji w okresie 6 miesiecy 2019 roku:
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Przychody ze
Klient Przedmiot umowy/ zlecenia sprzedazy
w tys. zt
PRZEDSIEBIORSTWO BUDOWNICTWA L L . " .
ELEKTROENERGETYCZNEGO ELBUD ZY;II(SCE;\;-?ISI igsGtaz\gllzzrr?:juelmcyw izolacji gazowej typu OPTIMA - 24 5586
W KATOWICACH SP. Z 0.0.
PA COST INTERNATIONAL CO. Wykonanie i dostawa rozdzielnicy D - 12P 13.8KV - Arabia Saudyjska. 4162

Najwazniejsze umowy zawarte przez spotki Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA w Segmencie Produkcji w okresie 6 miesiecy

2019 roku:
Data zawarcia Bl
Przedmiot umowy Inwestor kontraktu
umowy
w tys. zt
Dostawa urzadzen w ramach realizacji zadania pt. Budowa nowe;j
20 maj 2019 roku rozdzielni gtéwnej 6kV RG - 2 (GSZ) wraz z siecig zasilajacg 6kV OPA - ROW SP.Z 0.0. 4 690
na powierzchni kopalni w JSW S.A. KWK Knuréw - Szczygtowice.
Produkcja, dostawa, montaz i udziat w uruchomieniu rozdzielnic SN .
. S " . . . . ELE VA
11 kwieciern 2019 roku | dla modernizacji Instalacji Odsiarczania Spalin Il w Elektrowni KTROMONTA 4 600
- POZNAN S.A.
Ostroteka B.
Lo, Dostawa i montaz szynoprzewoddw przy modernizacji
12 201 BB ElZ 2
lwiecieri 2019roku | \wadzenia mocy dla DINORWIG HPP w Wielkiej Brytani. ABB SCHWEIZ AG 3268

Rynki zbytu Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ujete wedtug sektorow gospodarki w okresie 6 miesiecy 2019 i 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Obszary dziatania wedtug sektoréw zakoriczony zakonczony
gospodarki 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
wartos¢ w tys. zt udziat w % wartosc w tys. zt udziat w %

Energetyka wytwarzanie 123 187 48% 180 655 60%
Eksport 31930 12% 46 505 15%
Pozostate obszary 26 130 10% 33702 12%
Przemyst wydobywczy 22 402 9% 9834 3%
Energetyka dystrybucja 20 845 8% 6991 2%
Przemyst chemiczny 13 502 6% 16 792 6%
Przemyst motoryzacyjny 8128 3% 0 0%
Przemyst metalurgiczny 7 044 2% 2961 1%
Przemyst papierniczy 2 063 1% 3810 1%
Transport 1179 1% 0 0%
Razem 256 410 100% 301 250 100%

Najwiekszym Zrédtem przychoddéw Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy 2019 roku byt tradycyjnie sektor energetyka wytwarzanie.
Wiodace prace w tym sektorze to dostawa systemdw elektrycznych w ramach budowy nowego bloku o mocy 910MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll - Elektrownia Il dla Emerson Process Management sp. z 0.0. Przychody ze sprzedazy dla tego
kontraktu wyniosty 30 744 tys. ztotych, a ich udziat w catej strukturze sprzedazy wynosit 12%.

Znaczacy udziat w strukturze branzowej sprzedazy uzyskat export. Najwieksze przychody w tym sektorze opisane zostaty w ramach
struktury geograficznej sprzedazy Grupy Kapitatowej.
Kolejne miejsce w strukturze sprzedazy zajety pozostate obszary. W ramach tej kategorii miesci sie budowa nowej linii L6 - prace
elektryczne i AKPiA dla Paroc Polska sp. z 0.0. Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy dla tego kontraktu w okresie 6 miesiecy 2019 roku
wyniosta 5 876 tys. ztotych, a udziat w catej strukturze sprzedazy wynosit 2%.
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Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

Kierunki sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej w okresie 6 miesiecy 2019 i 2018 roku:

Kierunki sprzedazy eksportowej

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

wartos¢ w tys. zt udziat w % wartos¢ w tys. zt udziat w %
Polska 224 480 88% 254 745 85%
Finlandia 19724 8% 37 219 12%
Pozostate kraje 12 206 4% 9 286 3%
Suma 256 410 100% 301 250 100%

Gtéwnymi rynkami, na ktérych dziata Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA s3:

"  Polska,
®  Finlandia.

Przychody ze sprzedazy do Finlandii zwigzane byty gtdwnie z realizacja kontraktu, w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury
kontrolno - pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

4.2.2 Struktura przychodéw ze sprzedazy ELEKTROBUDOWA SA

Struktura rzeczowych przychodéw ze sprzedazy Spétki w okresie 6 miesiecy 2019 oraz 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

Struktura przychodéw netto zakoriczony zakoriczony Zmiana

ze sprzedazy produktéw, towaréw 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

i materiatéw wartosé w udziat w % wartos¢ w udziat w % wartos¢ w udziat w %

tys. zt tys. zt tys. zt

Ustugi budowlano - montazowe 164 186 70% 230 084 82% (65 898) 29%
Wyroby elektrotechniczne 58 748 25% 43 094 15% 15 654 36%
Pozostate ustugi 10554 4% 7 544 3% 3010 40%
Materiaty 1230 1% 905 0% 325 36%
Razem 234 717 100% 281 627 100% (46 910) 17%

W okresie 6 miesiecy 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 234 717 tys. ztotych, odnotowujac spadek w poréwnaniu
do okresu 6 miesiecy poprzedniego roku o 46 910 tys. ztotych, tj. 17%.

Struktura sprzedazy wyrobdéw w podziale na poszczegdlne asortymenty w okresie 6 miesiecy 2019 oraz 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Struktura przychodéw ze sprzedazy zakoriczony zakonczony
wyroboéw 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
wartos$c w tys. zt udziat w % wartos$¢ w tys. zt udziat w %

Rozdzielnice Srednich Napie¢ 21 859 37% 24 444 56%
Rozdzielnice OPTIMA 12112 21% 5123 12%
Stacje kontenerowe 10 426 18% 3336 8%
Szynoprzewody 7938 14% 5099 12%
Rozdzielnice Niskich Napie¢ 5735 9% 4 652 11%
Pozostate wyroby 678 1% 440 1%
Razem 58 748 100% 43 094 100%

Kluczowa pozycja sprzedazy wyrobow sa rozdzielnice bedace elementem wyposazenia stacji transformatorowych. Rozdzielnice
stuza do rozdziatu energii, stanowig zabezpieczenie urzagdzen elektrycznych przed skutkami zwar¢ i przepiec.

Sprzedaz rozdzielnic osiggneta w okresie 6 miesiecy 2019 roku osiggneta wartos¢ 39 706 tys. ztotych i byta wyzsza w stosunku
do okresu 6 miesiecy roku ubiegtego o 5 487 tys. ztotych.
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Dla celéw sprawozdawczych ELEKTROBUDOWA SA dokonata wyodrebniania trzech segmentdw odzwierciedlajgcych podstawowy zakres dziatalnosci Spotki.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku oraz 2018 roku segmenty operacyjne ELEKTROBUDOWA SA uczestniczyty w sprzedazy w nastepujacy sposob:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku Zmiana
dziatalnosci Segment Segment
s Segment Pozostate S Segment Pozostate

etk Produkcji aktywnosci Ly el e Produkgji aktywnosci oS

Projektow Projektow
Ustugi budowlano - montazowe 162 534 1652 0| 164186 225514 4570 0| 230084 | (65 898)
Wyroby elektrotechniczne 0 58 748 0 58 748 1 43 093 0| 43094| 15654
Pozostate ustugi 7701 2761 92 10554 4529 2903 112 7 544 3010
Materiaty 479 744 7 1230 210 691 4 905 325
Razem 170714 63 905 98| 234717 230 254 51 257 116 | 281 627 | (46 910)
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Rynki zbytu ELEKTROBUDOWA SA

Przychody ze sprzedazy ELEKTROBUDOWA SA ujete wedtug sektoréw gospodarki w okresie 6 miesiecy 2019 i 2018 roku:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Obszary dziatania wedtug sektorow zakornczony zakonczony
gospodarki 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
wartos¢ w tys. zt udziat w % wartos¢ w tys. zt udziat w %

Energetyka wytwarzanie 110 081 47% 171761 61%
Eksport 31698 13% 46 098 16%
Pozostate obszary 23039 10% 27 895 10%
Przemyst wydobywczy 21580 9% 9 659 4%
Energetyka dystrybucja 20043 9% 5775 2%
Przemyst chemiczny 12 635 5% 13 812 5%
Przemyst motoryzacyjny 8128 3% 0 0%
Przemyst metalurgiczny 4435 2% 2817 1%
Przemyst papierniczy 1899 1% 3810 1%
Transport 1179 1% 0 0%
Razem 234 717 100% 281 627 100%

Najwiekszym zrodtem przychoddw Spotki w okresie 6 miesiecy 2019 roku byt tradycyjnie sektor energetyka wytwarzanie. Wiodace
prace w tym sektorze to dostawa systemow elektrycznych w ramach budowy nowego bloku o0 mocy 910MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno lll - Elektrownia Il dla Emerosn Process Management sp. z 0.0. Przychody ze sprzedazy dla tego kontraktu
wyniosty 30 744 tys. ztotych, a ich udziat w catej strukturze sprzedazy wynosit 13%.

Znaczacy udziat w strukturze branzowej sprzedazy uzyskat export. Najwieksze przychody w tym sektorze opisane zostaty ponizej
w ramach struktury geograficznej sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

Kolejne miejsce w strukturze sprzedazy zajety pozostate obszary. W ramach tej kategorii miesci sie budowa nowej linii L6 - prace
elektryczne i AKPiA dla Paroc Polska sp. z 0.0. Wartos$¢ przychoddw ze sprzedazy dla tego kontraktu w okresie 6 miesiecy 2019 roku
wyniosta 5 876 tys. ztotych, a udziat w catej strukturze sprzedazy wynosit 3%.

Struktura geograficzna sprzedazy ELEKTROBUDOWA SA

Kierunki sprzedazy eksportowej ELEKTROBUDOWA SA w okresie 6 miesiecy 2019 i 2018 roku:

Kierunki sprzedazy eksportowej

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

wartos¢ w tys. zt udziat w % wartosc w tys. zt udziat w %
Polska 203 019 87% 235529 84%
Finlandia 19724 8% 37219 13%
Pozostate kraje 11974 5% 8 879 3%
Suma 234 717 100% 281 627 100%

Gtéwnymi rynkami, na ktérych dziata ELEKTROBUDOWA sa:

"  Polska,
®  Finlandia.

Przychody ze sprzedazy do Finlandii zwigzane byty gtéwnie z realizacjg kontraktu, w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury
kontrolno - pomiarowej oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

4.3 Perspektywy rozwoju dziatalnosci w okresie najblizszego roku

W kolejnym pétroczu roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA nadal bedzie dziata¢ we wszystkich wazniejszych sektorach rynku
energetycznego na obszarze Polski, jak réwniez na rynkach zagranicznych.
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W drugim pdtroczu 2019 roku najwiekszy wptyw ma rozwdj i perspektywy Jednostki Dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA i Grupy

Kapitatowej ELEKTROBUDOWA bedg miaty nastepujace czynniki i wydarzenia:

®  zapewnienie ptynnosci oraz uzyskanie dostepu do kolejnych gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych umozliwiajacych realizacje
obecnych kontraktéw oraz nowych kontraktéw (szczegétowe informacje na temat rozméw z bankami finansujacymi dziatalnos¢
Jednostki Dominujgcej opublikowane zostaty w raportach biezacych, ktérych tres¢ zamieszczona zostata nocie 7 niniejszego
Sprawozdania),

®  wyniki sporu z PKN ORLEN w sprawie kary za opdznienie w realizacji kontraktu na budowe instalacji Metatezy. (szczegdtowe
informacje nt. statusu wspotpracy z PKN ORLEN w zakresie budowy instalacji Metatezy opublikowane zostaty
w raportach biezacych, ktérych tres¢ zamieszczono w nocie 7 niniejszego Sprawozdania),

®  wyniki sporu z Tauron Ciepto sp. z 0.0. w sprawie Gwarancji Bankowej Dobrego Wykonania Umowy wystawionej w zwigzku
z realizacjg przez Spétke kontraktu budowlanego pn. "Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing
cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszagcymi w Tauron Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy",

®  zdobycie nowych, istotnych kontraktéw, co bedzie uzaleznione od wynikdéw rozmoéw z instytucjami finansujgcymi,
®  poziom konkurencji w przetargach.

Wartos¢ portfela pozyskanych zamoéwien Jednostki Dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA w okresie pierwszego pétrocza 2019 roku
wyniosty 214,3 min zt. Znaczacg wiekszos¢ zlecen w strukturze portfela zamdwien stanowig kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego.

Wartos¢ portfela pozyskanych zamdwien Jednostki Zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. okresie pierwszego potrocza 2019 roku
20,3 min ztotych.

4.4 7rédta zaopatrzenia

W okresie 6 miesiecy 2019 roku i 2018 roku udziat zadnego z dostawcéw materiatéw lub ustug nie przekroczyt 10% wartosci
sprzedazy ELEKTROBUDOWA SA i Grupy ELEKTROBUDOWA.

4.5 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowiazania i naleznoéci warunkowe zostaty opisane w nocie 37 Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku Jednostka Dominujgca ELEKTROBUDOWA SA i jednostki zalezne nie udzielity
poreczen kredytu lub pozyczki.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Jednostka Dominujgca ELEKTROBUDOWA SA i Jednostki Zalezne nie otrzymaty gwarancji
od podmiotéw powigznych oraz nie udzielaty gwarancji podmiotom powigzanym.
4.6 Wykorzystanie wptywow z emisji papieréw wartosciowych

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca emisje papieréw wartosciowych zaréwno w ramach Grupy ELEKTROBUDOWA,
jak réwniez poza Grupe.
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5 Analiza sytuacji majatkowej i finansowej ELEKTROBUDOWA SA
5.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ELEKTROBUDOWA SA
Sytuacje finansowg ELEKTROBUDOWA SA w okresie 6 miesiecy 2019 roku charakteryzujg wybrane wielkosci ekonomiczno

- finansowe ujawnione w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej oraz Rachunku Zyskéw i Strat (zestawienie ponizej wraz z danymi
poréwnywalnymi).

Rachunek Zyskoéw i Strat ELEKTROBUDOWA SA

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana

Rachunek Zyskéw i Strat 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

wartosc udziat w % wartosc udziat w % wartosc Zmiana %

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 234717 100% 281 627 100% (46 910) 17%
Koszt wtasny sprzedazy (266 392) 113% | (355 005) 126% 88613 25%
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (31 675) 13% (73 378) 26% 41703 57%
Koszty sprzedazy (468) 0% (438) 0% (30) 7%
Koszty ogdlnego zarzadu (14 862) 6% (8 069) 3% (6793) 84%
Pozostate przychody operacyjne 2163 1% 15989 6% (13 826) 86%
Pozostate koszty operacyjne (13 544) 6% (7 153) 3% (6391) 89%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (58 386) 24% (73 049) 26% 14 663 20%
Przychody finansowe 4334 2% 13914 5% (9 580) 69%
Koszty finansowe (834) 1% (768) 0% (66) 9%
Zysk / (strata) brutto (54 886) 23%| (59 903) 21% 5017 8%
Podatek dochodowy (51 877) 22% 11179 4% (63 056) 564%
Zysk / (strata) netto (106 763) 45% | (48 724) 17% (58 039) 119%

Strata brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 31 675 tys. ztotych i wynika gtéwnie ze straty wygenerowanej
na kontraktach dotyczacych:

= prac elektro - montazowych dla zadania pn. ,,Budowa bloku w Elektrowni Turéw” dla Budimex S.A. w wysokosci 19 029 tys. ztotych,
= modernizacji stacji 220/110 kV Konin dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. w wysokosci 6 387 tys. ztotych,

= wykonania prac dla zadania pn. "Budowa Blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole" dla Polimex sp. z 0.0. sp.k. w wysokosci 2 968 tys. ztotych.
W poréwnaniu z okresem 6 miesiecy 2018 roku jest mniejsza o 41 703 tys. ztotych.

W przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego przekraczajg catkowitg wartosé przewidywanych przychodoéw,
Spétka w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzy rezerwy na straty, prezentowane w Sprawozdaniu z Dziatalnosci Finansowe;j
W pozycji ,,Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych”. Na dzieri 30 czerwca 2019 roku rezerwy na straty na kontraktach
wynosity 19 047 tys. ztotych. W okresie 6 miesiecy 2019 roku saldo rezerw na straty na kontraktach ulegto zwiekszeniu o kwote
8 263 tys. ztotych.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Spdtka pomniejszyfa przychody ze sprzedazy o taczng kwote 61 626 tys. ztotych, z czego 61 424 tys. ztotych
wynika z sytuacji spornej z tytutu realizacji kontraktu ,,Budowa instalacji Metatezy” dla PKN Orlen S.A. Zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci dla kontraktdw otwartych na dzien bilansowy Spétka rozpoznaje tzw. Wynagrodzenie zmienne tj. do ceny transakcyjnej
zalicza sie czes$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychoddw oraz ustanie niepewnosé¢
co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego. Spdtka w chwili zidentyfikowania wynagrodzenia zmiennego szacuje kwote wynagrodzenia
zmiennego i koryguje wycene kontraktu poprzez pomniejszenie wynagrodzenia okreslonego w umowie.

Koszty sprzedazy nie zmienity sie istotnie w okresie 6 miesiecy 2019 roku (wzrosty o kwote 30 tys. ztotych w poréwnaniu okresem
6 miesiecy roku poprzedniego).

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o kwote 6 793 tys. ztotych. Wskaznik udziatu kosztéw zarzadu w przychodach ze sprzedazy
wyniost 6% w okresie 6 miesiecy 2019 roku i 3% w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.
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W okresie 6 miesiecy 2019 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniést 11 381 tys. ztotych.

Pozostate przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 2 163 tys. ztotych i obejmowaty miedzy innymi odsetki
z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkdéw w wysokosci 709 tys. ztotych, ujawnienie zapaséw w kwocie 327 tys. ztotych, zysk
ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych w wysokosci 264 tys. ztotych, a takze przychody z tytutu otrzymane odszkodowania
z polis ubezpieczeniowych w kwocie 205 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 13 554 tys. ztotych. Wsrdd pozostatych kosztow operacyjnych
najistotniejsze pozycje stanowity: odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 4 920 tys. ztotych, kary zwigzane z niedotrzymaniem warunkéw
umownych w kwocie 4 393 tys. ztotych, oczekiwane zyski (straty) kredytowe MSSF 9 (odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe
i pozostate naleznosci) w kwocie 1 414 tys. ztotych, réznice kursowe w wysokosci 786 tys. ztotych oraz odpisy aktualizujgce na prace
rozwojowe w kwocie 545 tys. ztotych.

Dla poréwnania w okresie 6 miesiecy 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wynidst 8 836 tys. ztotych.
Pozostate przychody operacyjne, o wartosci 15 989 tys. ztotych, obejmowaty przede wszystkim oczekiwane zyski (straty) kredytowe
MSSF 9 (odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe oraz pozostate) w kwocie 6 119 tys. ztotych, réznice kursowe w kwocie
2 535 tys. ztotych, przedawnione zobowigzania w kwocie 2 000 tys. ztotych, kary i odszkodowania w kwocie 1 661 tys. ztotych, zwrot
gwarancji bankowej 941 tys. ztotych, odpis aktualizujacy zapasy w kwocie 854 tys. ztotych oraz odsetki od Srodkéw na rachunkach
bankowych w wysokosci 615 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 7 153 tys. ztotych i obejmowaty przede wszystkim kary
i odszkodowania w kwocie 2 364 tys. ztotych, umorzenie naleznosci z tytutu zaliczki w kwocie 2 226 tys. ztotych, koszty likwidacji
szkod w kwocie 721 tys. ztotych oraz prowizje i optaty od gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 656 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku i 2018 roku Spotka uzyskata dodatni wynik z dziatalnosci finansowej wynoszgcy odpowiednio
3 500 tys. ztotych za okres 6 miesiecy 2019 roku i 13 146 tys. ztotych za poréwnywalny okres roku poprzedniego. Na wynik z dziatalnosci
finansowej wptyneta przede wszystkim otrzymana dywidenda od Jednostki Stowarzyszonej ,,Vector” z siedzibg w Rosji oraz od Jednostki
Zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. w kwocie 4 334 tys. ztotych w okresie 6 miesiecy 2019 roku i 13 914 tys. ztotych w poréwnywalnym
okresie roku poprzedniego.

Wygenerowanie straty brutto na sprzedazy jak réwniez wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu i pozostatych kosztéw operacyjnych

spowodowat, ze ELEKTROBUDOWA SA okres 6 miesiecy 2019 roku zamkneta stratg w wysokos$ci 106 763 tys. ztotych. Za okres 6 miesiecy
2018 roku Spatka réwniez wykazata strate (w wysokosci 48 724 tys. ztotych).

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej ELEKTROBUDOWA SA

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana
30.06.2019 31.12.2018
Aktywa w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej 7 oY Y
wartos¢ X wartos¢ . wartos¢
udziat % udziat %
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 179 620 32%| 230225 30% | (50 605)
Rzeczowe aktywa trwate 87940 16% 85 636 11% 2304
Aktywa niematerialne 22177 4% 23 697 3% (1520)
Inwestycje w jednostkach zaleznych 36 200 6% 36 200 5% 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 21516 4% 21516 3% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2245 0% 2064 0% 181
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 462 2% 59 870 8% | (51408)
Pozostate aktywa niefinansowe 1080 0% 1242 0% (162)
Aktywa obrotowe 377 797 68% | 541546 70% | (163 749)
Zapasy 67 926 12% 69 854 9% (1928)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 184 403 33% 332570 43% | (148 167)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1830 1% 10639 1% (8 809)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktdw dtugoterminowych 85 046 15% 103 666 13%| (18 620)
Pozostate aktywa niefinansowe 12 739 2% 5288 1% 7 451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25853 5% 19529 3% 6324
AKTYWA RAZEM 557 417 100% 771771 100% | (214 354)

Na dzieri 30 czerwca 2019 roku wartos$¢ aktywow spadta o 214 354 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 roku
i wyniosta 557 417 tys. ztotych. Gtéwne zmiany w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowe] byty zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami:
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Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Na dzieri 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywdw trwatych spadta o 50 605 tys. ztotych w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia
2018 roku i wyniosta 179 620 tys. ztotych. Najwieksze zmiany dotyczyty :

spadku salda aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 51 408 tys. ztotych - majac na uwadze trudng
sytuacje finansowg Spétki wynikajaca przede wszystkim z aktualnego braku dostepu do finansowania zewnetrznego
oraz zwigzanej z tym niepewnosci co do przysztych wynikdw finansowych, kierujac sie zasadg ostroznej wyceny utworzono
odpis aktualizujgcy na aktywa z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 62 141 tys. ztotych,

spadku salda aktywdéw niematerialnych w wysokosci 1 520 tys. ztotych, ktory przede wszystkim dotyczyt prac rozwojowych,
gdzie Spodtka dokonata odpisu aktualizujgcego warto$é w kwocie 545 tys. ztotych oraz zmniejszyta wartos¢ o otrzymane dotacje
o wartosci 1 530 tys. ztotych,

wzrostu salda rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 2 304 tys. ztotych obejmujacych gtéwnie naktady na zakup urzadzen
technicznych i maszyn.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywdw obrotowych spadta o 163 749 tys. ztotych w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia
2018 roku i wyniosta 377 797 tys. ztotych. Najwieksze zmiany dotyczyty :

spadku salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 148 167 tys. ztotych, co odpowiada
zmniejszeniu przychoddw ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych,

spadku salda wyceny kontraktow dtugoterminowych o kwote 18 620 tys. ztotych spowodowane zmniejszeniem przychodow
ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych w wyniku trudnosci z pozyskaniem nowych kontraktéw,

spadku salda naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 8 809 tys. ztotych, zwigzane ze zwrotem podatku dochodowego
za rok ubiegty w wysokosci 10 655 tys. ztotych,

wzrostu salda pozostatych aktywdw niefinansowych o kwote 7 451 tys. ztotych, na co wptyneta nadwyzka podatku naliczonego
nad naleznym z tytuty VAT w okresie 6 miesiecy 2019 roku zaprezentowana w tej pozycji sprawozdania finansowego (w okresie
6 miesiecy 2018 roku Spoétka wykazata nadwyzke podatku naleznego nad naliczonym w zobowigzaniach) oraz wzrost zaliczek
na dostawy w kwocie 2 723 tys. ztotych.

wzrostu salda srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 6 324 tys. ztotych (opisanego w nocie 4.3 niniejszego
Sprawozdania).

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana
. . . 30.06.2019 31.12.2018

Pasywa w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej T 7 oz

wartos¢ . wartos¢ . wartos¢

udziat % udziat %

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 187 411 34% 295 439 38% | (108 028)
Kapitat podstawowy 10 003 2% 10 003 1% 0
Kapitat zapasowy 304 660 55% 371515 48% (66 855)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (2 276) 0% (1011) 0% (1 265)
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (124 976) 23% (85 069) 11% (39 907)
Zobowigzania razem 370 006 66% 476 332 62% | (106 326)
Zobowiazania dtugoterminowe 30 246 5% 25937 4% 4309
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5321 1% 5321 1% 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 15 844 3% 16 013 2% (169)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9081 1% 4 603 1% 4478
Zobowiazania krétkoterminowe 339 760 61% 450 395 58% | (110 635)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 131 747 24% 206 186 27% (74 439)
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 194 0% 195 0% (1)
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 131 644 23% 149 040 19% (17 396)
Kredyty i pozyczki 21877 4% 18 676 2% 3201
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 084 2% 7 906 1% 2178
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 17 186 3% 21775 3% (4 589)
Pozostate zobowigzania niefinansowe 27 028 5% 45241 6% (18 213)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0% 1374 0% (1 374)
PASYWA RAZEM 557 417 100% 771771 100% | (214 354)
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku warto$¢ pasywow spadta o 214 354 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 roku
i wyniosta 557 417 tys. ztotych. Gtéwne zmiany w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowe] byty zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami:

Kapitat wiasny

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ kapitatéw wiasnych spadta o 108 028 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia
2018 roku i wyniosta 187 411 tys. zfotych. Gtéwne zmiany zwigzane byly z nastepujacymi zdarzeniami:

spadku kapitatu zapasowego o kwote 66 855 tys. ztotych w wyniku ewidencji uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie
pokrycia straty Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku kapitatem zapasowym,

zmiang zyskow zatrzymanych / niepokrytych strat w kwocie 39 907 tys. ztotych spowodowang z jednej strony pokryciem kapitatem
zapasowym straty Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku a z drugiej strony stratg za pierwsze po6trocze 2019 roku.

Zobowigzania

Na dzier 30 czerwca 2019 roku wartos¢ zobowigzan spadta o 106 326 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 roku
i wyniosta 370 006 tys. ztotych.

Gtéwne zmiany zwigzane byly z nastepujgcymi zdarzeniami:

wzrostu salda zobowigzan dtugoterminowych o kwote 4 309 tys. ztotych, gtéwnie w wyniku:

wzrostu salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o 4 478 tys. ztotych na skutek wzrostu salda
zobowigzan z tytutu leasingu o kwote 4 957 tys. ztotych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 i ujeciem zobowigzan z tego tytutu
W sposOb prospektywny.

spadku salda zobowigzan krétkoterminowych o kwote 110 635 tys. ztotych, co byto przede wszystkim wynikiem nastepujgcych
zdarzen:

spadku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w wysokosci 74 439 tys. ztotych, zwigzane
ze zmniejszeniem dokonywanych przez Spotke zakupdw, przez co Spdtka wykazata znacznie nizsze koszty,

spadku salda zobowigzan z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 17 396 tys. ztotych,

spadku salda pozostatych zobowigzan niefinansowych o kwote 18 213 tys. ztotych, na co wptynefa nadwyzka podatku
naleznego nad naliczonym z tytuty VAT w okresie 6 miesiecy 2018 roku zaprezentowana w tej pozycji sprawozdania
finansowego (w okresie 6 miesiecy 2019 roku Spodtka wykazata nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym
w naleznosciach),

spadku rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia w kwocie 4 589 tys. ztotych, gtéwnie w wyniku czesciowego
rozwigzania rezerwy na potencjalne btedy projektowe i koszty podwykonawstwa dotyczacej budowy nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszagcymi w TAURON
Ciepto S.A. w kwocie 7 104 tys. ztotych,

wzrostu salda zobowigzan z tytutu kredytow o kwote 3 201 tys. ztotych, w wyniku zwiekszenia udziatu finansowania
dziatalnosci Spatki kredytem w rachunku biezgcym.

5.2 Podstawowe wskazniki finansowe i niefinansowe ELEKTROBUDOWA SA
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
I. | Wskaznik rentownosci zakoniczony zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

1. | Wskaznik rentownosci netto -45,49% -17,30%
zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

2. | Wskaznik rentownosci brutto -23,38% -21,27%
zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedazy

3. | Wskaznik rentownosci netto ze sprzedazy -20,03% -29,08%
zysk (strata) ze sprzedazy netto / przychody ze sprzedazy

4. | Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy -13,49% -26,06%
zysk (strata) ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy

5. | Wskaznik rentownosci operacyjnej -24,88% -25,94%
zysk (strata) operacyjny / przychody ze sprzedazy

6. | Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -44,22% -13,46%
zysk (strata) netto / sredni stan kapitatu wtasnego

7. | Wskaznik rentownosci majatku (ROA) -16,06% -6,22%
zysk (strata) netto / sredni stan majqtku
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Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Il. | Wskazniki rotacji zakoriczony zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
1. | Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dniach 169 135

$redni stan nalez z tyt. dostaw i usfug x 360 dni / przychody
ze sprzedazy

2. | Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w dniach 112 82
Sredni stan zobowigzarn z tyt. dostaw i ustug x 360 dni
/ przychody ze sprzedazy

3. | Rotacja zapasow w dniach 53 39
Sredni stan zapaséw x 360 dni / przychody ze sprzedazy
4. | Obrotowos¢ aktywow 0,35 0,36

przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywdw ogdtem

Wskaznik rotacji naleznosci pogorszyt sie w zwigzku niesptaconymi naleznosciami od Spétki PKN Orlen S.A. Pogorszenie wskaznika
rotacji zobowigzan zwigzane jest z trudng sytuacjg w zakresie ptynnosci.

5.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi ELEKTROBUDOWA SA

Stan $rodkow pienieznych na dzier 30 czerwca 2019 roku wynosit 25 853 tys. ztotych.

W pordwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2018 roku stan srodkéw pienieznych wzrdst o 6 324 tys. ztotych. Wzrost ten przede
wszystkim byt wynikiem:

= zwrotu $rodkow pienieznych od Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego za rok ubiegty w wysokosci 10 655 tys. ztotych,
=  zablokowania $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym:

- przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. z tytutu kaucji gwarancyjnej zabezpieczajgcej wierzytelnosci banku w wysokosci
15% gwarancji zwigzanej z realizacjg kontraktu, w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury kontrolno - pomiarowej
oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii w kwocie 725 tys. EUR (na dzien 30 czerwca 2019 roku
tj. 3 083 tys. ztotych),

- przez ING Bank Slaski S.A. kaucji o wartosci 6 053 tys. ztotych odpowiadajacej wysokosci 15 punktdéw procentowych kwoty
wykorzystanego Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej w wyniku powstania okolicznosci, ktére w opinii banku
moga miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é¢ lub sytuacje (finansowg lub inng) w Spétce, w szczegdlnosci na mozliwosé
wykonywania przez bank jego uprawnien wynikajgcych z zawartej z nim Umowy Wieloproduktowe;j.

W pordwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2018 roku stan srodkow pienieznych na dzien 30 czerwca 2019 roku zmniejszyt sie
0 86 893 tys. ztotych. Spadek ten przede wszystkim byt efektem uzyskanych wynikéw finansowych, mniejszej sprzedazy ustug
budowlano - montazowych dokonywanej przez Grupe, wstrzymaniem zaptaty czesci naleznosci z kontraktu Metateza przez PKN
Orlen, ograniczeniem dostepu do gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz wypfatg dywidendy.

Na koniec czerwca 2019 roku zadtuzenie zewnetrzne ELEKTROBUDOWA SA z tytutu kredytéw i leasingu wynosito 33 756 tys. ztotych.
W prezentowanych okresach ulegto zwiekszeniu odpowiednio o 11 530 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 roku,
a poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2018 roku o 33 338 tys. ztotych. Zwiekszenie sie zobowigzan z tytutu leasingéw
na 30 czerwca 2019 spowodowane jest wprowadzeniem MSSF 16 w sposob prospektywny.

Na kwote zadtuzenia Spétki sktada sie przede wszystkim zadtuzenie z tytutu zaciggnietych kredytéw w rachunku biezgcym
na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz umowy leasingowe zawarte w celu finansowania nabytych skfadnikéw rzeczowego
majatku.

Szczegdty dotyczace limitéw kredytowych i zadtuzenia kredytowego opisane zostaty w nocie 8.3 niniejszego Sprawozdania.

Wysokos¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytdw oraz zawartych uméw leasingowych na dziers 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku
oraz 30 czerwca 2018 roku:

el e ey o leaa Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Dtugoterminowe 7 269 2312 122
Krotkoterminowe 26 487 19914 246
Ogotem 33756 22 226 368
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Strukture finansowania ELEKTROBUDOWA SA obrazujg nastepujgce wskazniki:

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakornczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym
(kapitat wtasny)/(aktywa ogétem)

0,34

0,44

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym
(kapitat wtasny)/(aktywa trwate)

1,04

1,35

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wskazuje na stopier finansowania majgtku z kapitatu witasnego Spotki.
W prezentowanych okresach wskaznik pokrycia majatku wykazuje tendencjg spadkowa. Spotka wykazuje mniejsze aktywa ogdtem
0 214 354 tys. ztotych oraz kapitat wiasny o 108 028 tys. ztotych. Aktywa ulegty zmniejszeniu z wyniku spadku salda srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw w kwocie 86 893 tys. ztotych oraz naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie
25 099 tys. ztotych. Na koniec czerwca 2019 roku kapitatem zapasowym pokryta zostata strata za rok 2018 w kwocie 66 855 tys. ztotych.

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Wskaznik zadtuzenia catkowitego

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny)/(aktywa ogdtem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny)/(kapitat wtasny)

0,66 0,56

1,97 1,25

Analiza zadtuzenia pokazuje strukture finansowania Spotki, okresla poziom jej zadtuzenia i tym samym ocenia zdolnos$¢ do jego
sptaty. W poréwnywalnych okresach wskazniki zadtuzenia ulegly wzrostowi. Wykorzystanie kredytéw w rachunku biezgcym
na koniec czerwca 2019 roku wyniosto 21 877 tys. ztotych, a na koniec czerwca 2018 roku Spoétka nie posiadata zadtuzenia
z tytutu kredytow. Stan zobowigzan z tytutu leasingu w analizowanych okresach wzrdést o 11 511 tys. ztotych. Zwiekszenie stanu
zobowigzan z tytutu leasingdw na 30 czerwca 2019 spowodowane jest wprowadzeniem MSSF 16 w sposdb prospektywny.

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Ptynnos¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowiqzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe - zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe)

11 1,26

0,91 1,05

Wskaznik ptynnosci pokazuja zdolnos¢ Spétki do regulowania zobowigzan krétkoterminowych srodkami obrotowymi.
W prezentowanych okresach ulegty one obnizeniu, co wskazuje na trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan. Sytuacje
tg potwierdza wydtuzony o 30 dni wskaznik rotacji zobowigzan.

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe

Spotka wspdtpracuje z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie gwarancji.

Dominujaca role w zawartych umowach z bankami, dotyczacych przyznanych limitéw wielocelowych w tacznej wysokosci
416 328 tys. ztotych, odgrywaja linie gwarancyjne w kwocie 259 160 tys. ztotych.

Na dzieni 30 czerwca 2019 roku ich wykorzystanie wyniosto 179 557 tys. ztotych. Najwiekszy udziat przypada na gwarancje ,,dobrego
wykonania kontraktu”.

Spotka, w ramach wspdtpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych, posiada
taczny limit w wysokosci 125 222 tys. ztotych, z czego na dzien 30 czerwca 2019 roku spétka wykorzystata 66 813 tys. ztotych.

Kluczowe znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej bedzie miafo uzyskanie przez ELEKTROBUDOWA SA dostepu do kolejnych

gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych. Brak limitow gwarancyjnych w satysfakcjonujacej wysokosci moze skutkowac dla Spotki
ograniczong mozliwoscig podpisania uméw handlowych generujgcych przychody Spétki.
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6 Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy ELEKTROBUDOWA

6.1 Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych Grupy ELEKTROBUDOWA

Sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA w okresie 6 miesiecy 2019 roku charakteryzujg wybrane wielkosci
ekonomiczno - finansowe ujawnione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej oraz konsolidowanym Rachunku
Zyskéw i Strat (zestawienie ponizej wraz z danymi poréwnywalnymi).

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat 30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

wartos¢ w udziat w % wartos¢ w udziat w % wartos¢ w Zmiana %

tys. zt tys. zt tys. zt

Przychody ze sprzedazy 256 410 100% | 301250 100% | (44 840) 15%
Koszt wtasny sprzedazy (284 633) 111% | (372 094) 124% 87 461 24%
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (28 222) 11% (70 844) 24% 42 622 60%
Koszty sprzedazy (642) 0% (497) 0% (145) 29%
Koszty ogdlnego zarzadu (16 801) 7% (10 034) 3% (6767) 67%
Pozostate przychody operacyjne 2238 1% 16 196 5% (13 958) 86%
Pozostate koszty operacyjne (13 656) 5% (7 208) 2% (6 448) 89%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (57 084) 22% (72 387) 24% 15303 21%
Przychody finansowe 0 0% 43 0% (43) 100%
Koszty finansowe (834) 1% (768) 0% (66) 9%
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (358) 0% (6) 0% (352) 5867%
Zysk / (strata) brutto (58 276) 23%| (73 118) 24% 14 842 20%
Podatek dochodowy (52 034) 20% 13178 4% | (65212) 495%
Zysk / (strata) netto (110 310) 43%| (59 940) 20%| (50 370) 84%

Strata brutto ze sprzedazy za okres 6 miesiecy 2019 roku wyniosta 28 222 tys. ztotych i wynika gtéwnie ze straty wygenerowanej
na kontraktach dotyczacych:

= prac elektro - montazowych dla zadania pn. ,,Budowa bloku w Elektrowni Turéw” dla Budimex S.A. w wysokosci 19 029 tys. ztotych,
=  modernizacji stacji 220/110 kV Konin dla Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A. w wysokosci 6 387 tys. ztotych,

= wykonania prac dla zadania pn. "Budowa Blokdw 5 i 6 w Elektrowni Opole" dla Polimex sp. z 0.0. sp.k. w wysokosci 2 968 tys. ztotych.

W poréwnaniu z okresem 6 miesiecy 2018 roku jest mniejsza o 42 622 tys. ztotych.

W przypadku, gdy budzetowane koszty realizacji kontraktu budowlanego przekraczajg catkowitg wartosé przewidywanych przychodéw,
spotki Grupy w momencie zidentyfikowania tego faktu tworzg rezerwy na straty, prezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
z Dziatalnosci Finansowej w pozycji ,,Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych”. Na dziert 30 czerwca 2019 roku
rezerwy na straty na kontraktach wynosity 19 047 tys. ztotych. W okresie 6 miesiecy 2019 roku saldo rezerw na straty na kontraktach
ulegto zwiekszeniu o kwote 8 263 tys. ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa pomniejszyfa przychody ze sprzedazy o kwote 61 626 tys. ztotych, z czego 61 424 tys. ztotych
dotyczy kontraktu ,,Budowa instalacji Metatezy” dla PKN Orlen S.A. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci dla kontraktéw
otwartych na dzien bilansowy Grupa rozpoznaje tzw. wynagrodzenie zmienne tj. do ceny transakcyjnej zalicza sie cze$¢ lub cato$¢
kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze w przysztosci
nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wezesniej ujetych skumulowanych przychodéw oraz ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. Spotki Grupy w chwili zidentyfikowania wynagrodzenia zmiennego szacuja kwote wynagrodzenia
zmiennego i koryguja wycene kontraktu poprzez pomniejszenie wynagrodzenia okres$lonego w umowie.

Koszty sprzedazy nie zmienity sie istotnie w okresie 6 miesiecy 2019 roku (spadty o kwote 145 tys. ztotych w poréwnaniu
z okresem 6 miesiecy roku poprzedniego).

Koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o kwote 6 767 tys. ztotych. Wskaznik udziatu kosztéw zarzadu w przychodach ze sprzedazy

wyniost 7% w okresie 6 miesiecy 2019 roku i 3% w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.
W okresie 6 miesiecy 2019 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt ujemny i wyniést 11 418 tys. ztotych.
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Pozostate przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 2 238 tys. ztotych i obejmowaty miedzy innymi odsetki
z tytutu nieterminowej zaptaty rozrachunkdéw w wysokosci 715 tys. ztotych, ujawnienie zapaséw w kwocie 327 tys. ztotych,
otrzymane odszkodowania z polis ubezpieczeniowych w kwocie 277 tys. ztotych oraz koszty sgdowe 244 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 13 656 tys. ztotych. Wsréd pozostatych kosztéow
operacyjnych najistotniejsze pozycje stanowity: odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 4 920 tys. ztotych, kary i odszkodowania
w kwocie 4 393 tys. ztotych, oczekiwane zysku (straty) kredytowe MSSF 9 (odpisy aktualizujace naleznosci handlowe oraz pozostate)
w kwocie 1 414 tys. ztotych, réznice kursowe w kwocie 799 tys. ztotych oraz odpis aktualizujgcy na prace rozwojowe w kwocie
545 tys. ztotych.

Dla poréwnania w okresie 6 miesiecy 2018 roku wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatnii wynidst 8 988 tys. ztotych.
Pozostate przychody operacyjne, o wartosci 16 196 tys. ztotych, obejmowaty przede wszystkim oczekiwane zyski (straty)
kredytowe MSSF 9 (odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe oraz pozostate) w kwocie 6 285 tys. ztotych, réznice kursowe
w kwocie 2 542 tys. ztotych, przedawnione zobowigzania w kwocie 2 000 tys. ztotych, kary i odszkodowania w kwocie 1 661 tys. ztotych,
zwrot gwarancji bankowej 941 tys. ztotych, odpis aktualizujgcy zapasy w kwocie 867 tys. ztotych oraz odsetki od Srodkéw na rachunkach
bankowych w wysokosci 618 tys. ztotych.

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosty 7 208 tys. ztotych i obejmowaty przede wszystkim kary
i odszkodowania w kwocie 2 364 tys. ztotych, umorzenie naleznosci z tytutu zaliczki 2 226 tys. ztotych, koszty likwidacji szkdd
w kwocie 747 tys. ztotych oraz prowizje i optaty od gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 656 tys. ztotych.

W okresie 6 miesiecy 2019 roku i 2018 roku Grupa Kapitatowa uzyskata ujemny wynik z dziatalnosci finansowej wynoszacy odpowiednio
1192 tys. ztotych za okres 6 miesiecy 2019 roku oraz 731 tys. ztotych za poréwnywalny okres roku poprzedniego. W okresie 6 miesiecy
2019 roku na wynik z dziatalnosci finansowej wptynat wzrost kosztow odsetek od leasingdw i kredytow, a w poréwnywalnym
okresie poprzedniego roku wzrost odsetki obliczonych od istotnego komponentu finansowania.

Wygenerowanie straty brutto na sprzedazy jak rowniez wzrost kosztow ogdlnego zarzadu i pozostatych kosztéw operacyjnych

spowodowat, ze Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA okres 6 miesiecy 2019 roku zamkneta stratg w wysokosci 110 310 tys. zfotych.
Za okres 6 miesiecy 2018 roku Grupa rowniez wykazata strate (w wysokosci 59 940 tys. ztotych).

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy Kapitatowej

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana

Aktywa w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji 30.06.2019 31.12.2018
Finansowej wartosé udziat w % wartosé udziat w % wartos¢

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate 161 833 29% 209 202 27% (47 369)
Rzeczowe aktywa trwate 93 198 17% 87 309 11% 5889
Aktywa niematerialne 41 062 7% 41974 6% (912)
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 465 3% 15 255 2% (790)
Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej 227 0% 227 0% 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 267 0% 2100 0% 167
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9534 2% 61 095 8% (51561)
Pozostate aktywa niefinansowe 1080 0% 1242 0% (162)
Aktywa obrotowe 402 892 71% 564 050 73% | (161 158)
Zapasy 71 460 13% 73171 10% (1711)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 193 443 34% 342 608 44% | (149 165)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2239 0% 11052 1% (8 813)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktdw dtugoterminowych 94 197 17% 108 438 14% (14 241)
Pozostate aktywa niefinansowe 13214 2% 5525 1% 7 689
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 339 5% 23 255 3% 5084
AKTYWA RAZEM 564 725 100% 773 252 100% | (208 527)

Na dzierr 30 czerwca 2019 roku wartosé aktywow spadfa o 208 527 tys. ztotych w stosunku do czerwca 2019 roku i wyniosta
564 725 tys. ztotych. Gtéwne zmiany w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej byty zwigzane z nastepujgcymi zdarzeniami:
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Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Na dzieni 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywdw trwatych spadta o 47 369 tys. ztotych w porédwnaniu do stanu na koniec grudnia
2018 roku i wyniosta 161 833 tys. ztotych. Najwieksze zmiany dotyczyty :

spadek salda aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 51 561 tys. ztotych - majgc na uwadze trudna
sytuacje finansowg Jednostki Dominujacej wynikajacg przede wszystkim z aktualnego braku dostepu do finansowania
zewnetrznego oraz zwigzanej z tym niepewnosci co do przysztych wynikéw finansowych, kierujac sie zasada ostroznej
wyceny utworzono odpis aktualizujgcy na aktywa z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 62 141 tys. ztotych,

spadku salda aktywdw niematerialnych w wysokosci 912 tys. ztotych, ktory przede wszystkim dotyczyt prac rozwojowych,
gdzie Jednostka Dominujaca dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ w kwocie 545 tys. ztotych oraz zmniejszyta wartos¢
o otrzymane dotacje o wartosci 1 530 tys. ztotych,

spadku salda inwestycji w jednostkach stowarzyszonych o 790 tys. ztotych,

wzrostu salda rzeczowych aktywdw trwatych o kwote 5 889 tys. ztotych obejmujgcych gtéwnie naktady na zakup urzadzen
technicznych i maszyn.

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ aktywdw obrotowych spadta 0 161 158 tys. ztotych w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia
2018 roku i wyniosta 402 892 tys. ztotych. Najwieksze zmiany dotyczyty :

spadku salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o kwote 149 165 tys. ztotych, co odpowiada
zmniejszeniu przychoddw ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych,

spadku naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych w kwocie 14 241 tys. ztotych spowodowane zmniejszeniem
przychodow ze sprzedazy ustug budowlano - montazowych, w wyniku trudnosci z pozyskaniem nowych kontraktow,
spadku naleznosci z tytutu podatku dochodowego w wysokosci 8 813 tys. ztotych, zwigzane ze zwrotem podatku dochodowego
za ro ubiegty w wysokosci 10 655 tys. ztotych,

wzrostu salda pozostatych aktywdw niefinansowych o kwote 7 689 tys. ztotych, na co wptyneta nadwyzka podatku naliczonego
nad naleznym z tytutu VAT w okresie 6 miesiecy 2019 roku zaprezentowana w tej pozycji sprawozdania finansowego (w okresie
6 miesiecy 2018 roku Grupa wykazata nadwyzke podatku naleznego w zobowigzaniach) oraz wzrost zaliczek na dostawy w kwocie
2 753 tys. ztotych,

wzrostu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw w kwocie 5 084 tys. ztotych (opisanego w nocie 5.3 niniejszego Sprawozdania).

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana

Pasywa w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji 30.06.2019 31.12.2018
Finansowej wartos¢ udziat % wartos¢ udziat % wartos¢

w tys. zt w tys. zt w tys. zt
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 180 426 32% 290 534 38% | (110 108)
Kapitat podstawowy 10 003 2% 10 003 2% 0
Kapitat zapasowy 303 288 54% 370143 48% | (66 855)
Kapitat z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej 177 0% 177 0% 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granica (12 632) 3% (12 836) 2% 204
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty) (120 410) 21% (76 954) 10% | (43 456)
Razem kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
ELEKTROBUDOWA SA 180 426 32% 290 534 38% | (110 108)
Zobowigzania razem 384 299 68% 482 718 62% | (98 419)
Zobowiazania dtugoterminowe 34 142 6% 26 311 3% 7831
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5601 1% 5601 1% 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 15 844 3% 16 013 2% (169)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 12 697 2% 4 696 0% 8 001
Zobowiazania krétkoterminowe 350 157 62% 456 407 59% | (106 250)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania | 136 356 24% 206 866 27% | (70 510)
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 194 0% 194 0% 0
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 133 598 24% 150 548 20% | (16 950)
Kredyty i pozyczki 21902 4% 18 694 2% 3208
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 10992 2% 8 609 1% 2 383
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 17 363 3% 21964 3% (4 601)
Pozostate zobowigzania niefinansowe 29 752 5% 48 158 6% | (18 406)
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0% 1374 0% (1374)
PASYWA RAZEM 564 725 100% 773 252 100% | (208 527)
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Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ pasywow spadta o 208 527 tys. ztotych w stosunku do czerwca 2019 roku i wyniosta
564 725 tys. ztotych. Gtéwne zmiany w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowe] byty zwigzane z nastepujacymi zdarzeniami:

Kapitat wiasny

Na dzien 30 czerwca 2019 roku wartos¢ kapitatéw wiasnych spadta o 110 108 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia

2018 roku i wyniosta 180 426 tys. ztotych. Gtéwne zmiany zwigzane byly z nastepujacymi zdarzeniami:

=  spadku kapitatu zapasowego o kwote 66 855 tys. ztotych w wyniku ewidencji uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie
pokrycia straty Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku kapitatem zapasowym,

= zmiang zyskow zatrzymanych / niepokrytych strat w kwocie 43 456 tys. ztotych spowodowang z jednej strony pokryciem kapitatem
zapasowym straty Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku a z drugiej strony stratg za pierwsze po6trocze 2019 roku.

Zobowigzania

Na dzier 30 czerwca 2019 roku warto$¢ zobowigzan spadta o 98 419 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia 2018 roku
i wyniosta 384 299 tys. ztotych. Gtéwne zmiany zwigzane byty z nastepujacymi zdarzeniami:
=  wzrostu salda zobowigzan dtugoterminowych o kwote 7 831 tys. ztotych, gtéwnie w wyniku:

wzrostu salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 8 001 tys. ztotych na skutek wzrostu salda
zobowigzan z tytutu leasingu o kwote 8 479 tys. ztotych w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 i ujeciem zobowigzar z tego
tytutu w sposdb prospektywny,

®  spadku salda zobowigzan krétkoterminowych o kwote 106 250 tys. ztotych, co byto przede wszystkim wynikiem nastepujgcych
zdarzen:

spadku salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w wysokosci 70 510 tys. ztotych, zwigzane
ze zmniejszeniem dokonywanych przez Spotke zakupdw, przez co Spdtka wykazata znacznie nizsze koszty,

spadku salda zobowigzan z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 16 950 tys. ztotych,

spadku salda pozostatych zobowigzan niefinansowych o kwote 18 406 tys. ztotych, na co wptyneta nadwyzka podatku
naleznego nad naliczonym z tytuty VAT w okresie 6 miesiecy 2018 roku zaprezentowana w tej pozycji sprawozdania
finansowego (w okresie 6 miesiecy 2019 roku Spdtka wykazata nadwyzke podatku naliczonego w naleznosciach),

spadku rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia w kwocie 4 601 tys. ztotych, gtdwnie w wyniku czesciowego
rozwigzania rezerwy na potencjalne btedy projektowe i koszty podwykonawstwa dotyczacej budowy nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszgcymi w TAURON
Ciepto S.A. w kwocie 7 104 tys. ztotych,

wzrostu salda zobowigzan z tytutu kredytow o kwote 3 208 tys. ztotych, w wyniku zwiekszenia udziatu finansowania
dziatalnosci Spotki kredytem w rachunku biezgcym.

6.2 Podstawowe wskazniki finansowe i niefinansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
I. | Wskazniki rentownosci zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku

1. | Wskaznik rentownosci netto -43,02% -19,90%
zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

2. | Wskaznik rentownosci brutto -22,73% -24,27%
zysk (strata) brutto / przychody ze sprzedazy

3. | Wskaznik rentownosci netto ze sprzedazy -17,81% -27,01%
zysk (strata) ze sprzedazy netto / przychody ze sprzedazy

4. | Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy -11,01% -23,52%
zysk (strata) ze sprzedazy brutto/ przychody ze sprzedazy

5. | Wskaznik rentownosci operacyjnej -22,26% -24,03%
zysk (strata) operacyjny / przychody ze sprzedazy

6. | Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -46,84% -16,73%
zysk (strata) netto / sredni stan kapitatu wtasnego

7. | Wskaznik rentownosci majatku (ROA) -16,49% -7,62%
zysk (strata) netto / sredni stan majqtku
$redni stan srodkéw pienieznych / sredni stan zobowiqzari

krotkoterminowych
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Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Il. | Wskazniki rotacji zakorniczony zakonczony
30 czerwca 2019 roku 30 czerwca 2018 roku
1. | Rotacja naleznosci z tyt. dostaw i ustug w dniach 162 132

$redni stan nalez z tyt. dostaw i usfug x 360 dni / przychody
ze sprzedazy

2. | Rotacja zobowigzan z tyt. dostaw i ustug w dniach 101 77
Sredni stan zobowigzarn z tyt. dostaw i ustug x 360 dni
/ przychody ze sprzedazy

3. | Rotacja zapasow w dniach 51 38
$redni stan zapaséw x 360 dni / przychody ze sprzedazy
4. | Obrotowos¢ aktywow 0,38 0,38

przychody ze sprzedazy / sredni stan aktywdw ogdtem

Wskaznik rotacji naleznosci pogorszyt sie w zwigzku niesptaconymi naleznosciami od Spétki PKN Orlen S.A. Pogorszenie wskaznika
rotacji zobowigzan zwigzane jest z trudng sytuacjg w zakresie ptynnosci.

6.3 Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA
Stan srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej na dzier 30 czerwca 2019 roku wynosit 28 339 tys. ztotych.

W pordwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2018 roku stan srodkéw pienieznych wzrdst o 5 084 tys. ztotych. Wzrost ten przede
wszystkim byt wynikiem:

= zwrotu $rodkow pienieznych od Urzedu Skarbowego z tytutu podatku dochodowego za rok ubiegty w wysokosci 10 655 tys. ztotych,
=  zablokowania $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym:

- przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. z tytutu kaucji gwarancyjnej zabezpieczajgcej wierzytelnosci banku w wysokosci
15% gwarancji zwigzanej z realizacjg kontraktu, w zakresie montazu czesci elektrycznej i aparatury kontrolno - pomiarowej
oraz automatyki dla Elektrowni Atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii w kwocie 725 tys. EUR (na dzien 30 czerwca 2019 roku
tj. 3 083 tys. ztotych),

- przez ING Bank Slaski S.A. kaucji o wartosci 6 053 tys. ztotych odpowiadajacej wysokosci 15 punktdéw procentowych kwoty
wykorzystanego Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowej w wyniku powstania okolicznosci, ktére w opinii banku
mogq miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ lub sytuacje (finansowg lub inng) w Spétce, w szczegdlnosci
na mozliwo$¢ wykonywania przez bank jego uprawnien wynikajacych z zawartej z nim Umowy Wieloproduktowe;j.

W pordéwnaniu ze stanem na koniec czerwca 2018 roku stan srodkow pienieznych na dzien 30 czerwca 2019 roku zmniejszyt sie
0 87 669 tys. ztotych. Spadek ten przede wszystkim byt efektem uzyskanych wynikéw finansowych, mniejszej sprzedazy ustug
budowlano - montazowych dokonywanej przez Grupe, wstrzymaniem zaptaty czesci naleznosci z kontraktu Metateza przez PKN
Orlen, ograniczeniem dostepu do gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz wypfatg dywidendy.

Na koniec czerwca 2019 roku zadtuzenie zewnetrzne ELEKTROBUDOWA SA z tytutu kredytéw i leasingu wynosito 37 303 tys. ztotych.
W prezentowanych okresach ulegto zwiekszeniu odpowiednio o 15 059 tys. ztotych w stosunku do stanu na koniec grudnia
2018 roku, a poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2018 roku o 16 935 tys. ztotych. Zwiekszenie sie stanu zobowigzan z tytutu
leasingdw w okresie pierwszego poétrocza 2019 spowodowane jest wdrozeniem MSSF 16 i ujeciem zobowigzan z tego tytutu
W sposOb prospektywny.

Na kwote zadtuzenia Spétki sktada sie przede wszystkim zadtuzenie z tytutu zaciggnietych kredytéw w rachunku biezagcym
na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz umowy leasingowe zawarte w celu finansowania nabytych skfadnikéw rzeczowego
majatku. Szczegdty dotyczace limitéw kredytowych i zadtuzenia kredytowego opisane zostaty w nocie 8.3 niniejszego Sprawozdania.

Wysokos¢ zadtuzenia Spotki z tytutu kredytdw oraz zawartych uméw leasingowych na dziers 30 czerwca 2019 roku, 31 grudnia 2018 roku
oraz 30 czerwca 2018 roku:

el e ey o leaa Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Dtugoterminowe 10791 2312 122
Krotkoterminowe 26 512 19 932 246
Ogotem 37 303 22244 368
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Strukture finansowania Grupy ELEKTROBUDOWA obrazujg nastepujace wskazniki:

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakornczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Pokrycie majatku kapitatem wtasnym

dominujgcej)/(aktywa trwate)

(kapitat wtasny przypadajqcy na akcjonariuszy jednostki 0,32 0,43
dominujqcej)/(aktywa ogdtem)

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym

(kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 1,11 1,45

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem witasnym wskazuje na stopien finansowania majgtku z kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowe;.
W prezentowanych okresach wskaznik pokrycia majgtku wykazuje tendencjg spadkowa. Grupa wykazuje mniejsze aktywa ogétem
0208 527 tys. ztotych oraz kapitat wtasny o 110 108 tys. ztotych. Aktywa ulegty zmniejszeniu z wyniku spadku salda srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw w kwocie 87 669 tys. ztotych oraz naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 22 408 tys. ztotych.
Na koniec czerwca 2019 roku kapitatem zapasowym pokryta zostata strata za rok 2018 w kwocie 66 855 tys. ztotych.

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Wskaznik zadtuzenia catkowitego
(aktywa ogdétem - kapitat wtasny przypadajgcy 0,68 0,57
na akcjonariuszy jednostki dominujqcej)/(aktywa ogdtem)
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych

(aktywa ogdtem - kapitat wtasny przypadajgcy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej)/(kapitat wtasny
przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej)

2,13 1,31

Analiza zadtuzenia pokazuje strukture finansowania Grupy Kapitatowej, okresla poziom jej zadtuzenia i tym samym ocenia zdolnosé
do jego sptaty. W poréwnywalnych okresach wskazniki zadtuzenia ulegty wzrostowi. Wykorzystanie kredytéw w rachunku biezgcym
na koniec czerwca 2019 roku wyniosto 21 902 tys. ztotych, a na koniec czerwca 2018 roku Grupa nie posiadata zadtuzenia z tytutu
kredytéw. Stan zobowigzan z tytutu leasingu w analizowanych okresach wzrdst o 15 033 tys. ztotych, w tym gtéwnie w zwigzku z
wprowadzeniem MSSF 16 w sposéb prospektywny w pierwszym péfroczu 2019 roku.

Wskaznik

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Ptynnos¢ biezaca

(aktywa obrotowe)/(zobowiqzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka

(aktywa obrotowe - zapasy)/(zobowiqgzania krétkoterminowe)

1,15 1,29

0,95 1,07

Wskaznik ptynnosci pokazuja zdolnos$é Grupy Kapitatowej do regulowania zobowigzan krdtkoterminowych srodkami obrotowymi.
W prezentowanych okresach ulegty one obnizeniu, co wskazuje na trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan. Sytuacje
tg potwierdza wydtuzony o 24 dni wskaznik rotacji zobowigzan.

Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe

Grupa Kapitatowa wspodtpracuje z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie gwarancji.

Dominujaca role w zawartych umowach z bankami, dotyczacych przyznanych limitéw wielocelowych w tgcznej wysokosci
424 498 tys. ztotych, odgrywaja linie gwarancyjne w kwocie 264 160 tys. ztotych.

Na dzieni 30 czerwca 2019 roku ich wykorzystanie wynosito 184 288 tys. ztotych. Najwiekszy udziat przypada na gwarancje ,,dobrego
wykonania kontraktu”.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA, w ramach wspétpracy z towarzystwami ubezpieczeniowymi w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych, posiada faczny limit w wysokosci 127 222 tys. ztotych, z czego na dzieri 30 czerwca 2019 roku Grupa wykorzystata
67 880 tys. ztotych.

Kluczowe znaczenie z punktu widzenia ptynnosci finansowej bedzie miato uzyskanie przez Grupe Kapitatowg ELEKTROBUDOWA dostepu
do kolejnych gwarancji bankowych / ubezpieczeniowych. Brak limitéw gwarancyjnych w satysfakcjonujgcej wysokosci moze skutkowac
dla Spétki ograniczong mozliwoscig podpisania umoéw handlowych generujacych przychody Grupy.
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7 Objasnienie réznic pomiedzy osiggnietymi wynikami finansowymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw na dany rok.

Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

8 Watiniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w okresie
6 miesiecy 2019 roku, a takze po jego zakorczeniu, az do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wykaz najwazniejszych wydarzen od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.

= W dniu 8 stycznia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, iz otrzymata od Pana Huberta Staszewskiego rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 8 stycznia 2019 roku.

= W dniu 8 stycznia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, iz Rada Nadzorcza odwotata Pana Wojciecha Palecznego ze
sktadu Zarzadu Spétki, w tym ze sprawowanej funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem na dzier 8 stycznia 2019 roku.
Réwnoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zmianie liczebnosci Cztonkéw Zarzgdu ELEKTROBUDOWY SA w kadencji
rozpoczynajacej sie dnia 27 kwietnia 2018 roku rozszerzajac sktad Zarzadu do pieciu Cztonkéw. Ponadto Rada Nadzorcza
Spotki, na wniosek Prezesa Zarzadu, powotata Pana Huberta Staszewskiego i Pana Krzysztofa Czajke na Cztonkédw Zarzadu Spétki
ELEKTROBUDOWY SA aktualnej X kadencji ze skutkiem na dzien 8 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki, na wniosek Prezesa
Zarzadu, powotata Pana Stawomira Staszaka na Cztonka Zarzadu Spétki ELEKTROBUDOWY SA aktualnej X kadencji ze skutkiem
na dzien 31 stycznia 2019 roku.

= W dniu 31 stycznia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, iz otrzymata od Pana Stawomira Staszaka rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki z dniem 31 stycznia 2019 roku. Od dnia 1 lutego 2019 roku obowiazki Dyrektora bedzie
petnit Pan Stawomir Olszewski.

= W dniu 6 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata o wptynieciu do ELEKTROBUDOWY SA odpisu pozwu
ztozonego przez Miejskie Przedsiebiorstwo Komunikacyjne w Poznaniu sp. z 0.0. (,Powdd”) w Sadzie Okregowym w Poznaniu
datowanego na dzien 7 stycznia 2019 roku. Powdd domagat sie zasgdzenia od ELEKTROBUDOWY SA oraz ZUE S.A., solidarnie,
kwoty okoto 20,18 min ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie oraz kosztami procesu. Powdd wywodzit swoje
roszczenie z umowy na wykonanie robdt budowlanych, prac i innych czynnosci  niezbednych
i koniecznych do petnego wykonania zadania polegajacego na budowie zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu. Umowa
ta zawarta zostata w lipcu 2011 roku przez Spoétke i ZUE w konsekwencji udzielenia im jako konsorcjantom przez MPK
zamdwienia publicznego w trybie przetargu nieograniczonego, do ktérego zastosowanie miaty przepisy ustawy z dnia 29
stycznia 2004 roku Prawo zamowien publicznych.

= W dniu 13 lutego 2019 roku Jednostka Dominujaca otrzymata z Banku Handlowego w Warszawie S.A. obustronnie podpisany
aneks do Umowy Ramowej o Linie rewolwingowa na udzielanie gwarancji bankowych z dnia 23 wrzesnia 2005 roku. Na mocy
Aneksu wysokos$¢ odnawialnego limitu zaangazowania, w ramach ktérego Bank moze udzielaé Spétce okreslonych w Umowie
gwarancji, zostata obnizona z kwoty 105 min ztotych do 95 miIn ztotych.

= W dniu 28 lutego 2019 roku Jednostka Dominujgca zawarta aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie Aneksu zmniejszona zostata kwota limitu kredytowego wielocelowego ze 100 min ztotych do
wysokosci 42 min ztotych. Ponadto Spdtka musiata ustanowi¢ dodatkowe zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego i
finansowego na wszystkich rachunkach w PKO BP SA. Dodatkowo, strony przedtuzyty okres, na ktoéry zostat udzielony limit do
dnia 26 kwietnia 2019 roku.

= W dniu4 marca 2019 roku Jednostka Dominujaca otrzymata pismo od ING Bank Slaski S.A. zawiadamiajace o podjeciu dziatan
w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkdw naruszenia przez Spoétke warunkéw Umowy Wieloproduktowej nr
687/2011/00004937/00 z dnia 25 marca 2011 roku. W zwigzku z powyzszym Bank obnizyt kwote dostepnego limitu kredytowego
z 50 min ztotych do wysokosci 40,35 min ztotych oraz zgodnie z umowa ustanowit dodatkowe zabezpieczenie w formie kaucji na
kwote 6 min ztotych (15% zaangazowania) oraz poinformowat, ze na rachunek biezacy Spétki nie beda przekazywane srodki
wptywajace na rachunki cesyjne.

= W dniu 8 marca 2019 roku zostata ztozona przez Jednostke Dominujacg w wymagalnym terminie apelacja od wyroku sadu |
instancji w sporze sgdowym z Firiskim Zwigzkiem Zawodowym Pracownikéw Branzy Elektrycznej .

= W dniu 14 marca 2019 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z mBank S.A. obustronnie podpisany Aneks do Umowy
Ramowej nr 11/234/06/Z/PX z dnia 25 wrzesnia 2006 roku. Na podstawie zawartego Aneksu ulegt obnizeniu dotychczasowy
limit na finansowanie biezacej dziatalnosci z kwoty 120,0 min ztotych do kwoty 85,0 min ztotych. Termin obowigzywania
umowy nie ulegt zmianie. Jednoczesnie podpisany zostat aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym, zawartej w ramach
Umowy Ramowej, obnizajacy limit z kwoty 10,0 min ztotych do kwoty 8,0 min ztotych z terminem obowigzywania od dnia 15
marca 2019 roku do dnia 31 pazdziernika 2019 roku. Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku: Umowa hipoteki, w ktdrej
wysokos¢ ustanowionego zabezpieczenia zostata obnizona do kwoty 85,0 min ztotych stosownie do kwoty podpisanego aneksu
oraz umowy o cesje naleznosci z kontraktéw. Dodatkowo Bank wprowadzit zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego
na prawach do srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétki prowadzonych w Banku.
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W dniu 9 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze uzgodniono zasady finalizacji oraz rozliczen
wynagrodzenia oraz kosztéw realizacji zadania "Rozbudowa i modernizacja stacji Byczyna wraz z wprowadzeniem linii 400
kV" ze spotka Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. W oparciu uzgodnienia, termin odbioru koricowego dla prac zwigzanych
z realizacjg Projektu zostat okreslony na drugi kwartat 2019 roku. Zamawiajgcy zobowigzat sie do zwrotu na rzecz Wykonawcy
poniesionych przez niego uzasadnionych i nalezycie udokumentowanych kosztéw zwigzanych z pozostawaniem w gotowosci
do pierwszej synchronizacji bloku 910 MW Elektrowni Jaworzno z siecig oraz prac zwigzanych z realizacjg ,,pomiaru, testow,
rozruchdw oraz uruchomienia” w przedtuzonym okresie realizacji. W ramach wzajemnych rozliczerh Emitent zostat
zobowigzany do zaptaty Zamawiajacemu kary umownej z tytutu nieterminowe;j realizacji czesci prac w wysokosci okoto 2,1
min ztotych, ajednoczesnie Zamawiajgcy do zaptaty Spotce dodatkowego wynagrodzenia z tytutu wykonania
ponadumownych robdt w kwocie okoto 0,5 mlIn ztotych. W pozostatym zakresie warunki realizacji Projektu oraz Umowy nie
ulegty istotnym zmianom.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze zostat podpisany kolejny aneks do umowy z dnia 3
stycznia 2008 roku zawartej z firmg AREVA GmbH z siedzibg w Erlangen - Niemcy na wykonanie montazu instalacji elektrycznych,
w tym montaz kabli i urzadzen rozdzielczych, aparatury kontrolno - pomiarowej i automatyki oraz udziat w rozruchu dla czesci
reaktorowej w budowanej elektrowni atomowej OLKILUOTO 3 w Finlandii.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w dniu 23 kwietnia 2019 roku do Spétki wptynety aneksy
do umowy zawartej z firmg Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie, wraz z dostawami,
instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowg Etapowego, adaptacyjnego podejscia do obrony
przeciwrakietowej w Europie, Etap Ill, Aegis Ashore Poland, w Redzikowie.

W dniu 23 kwietnia 2019 roku Jednostce Dominujacej doreczono wniosek o zawezwanie do proby ugodowej ztozony w imieniu
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A., w ktérym wnosi on o zawezwanie Spétki do préby ugodowej w sprawie zapfaty przez
Spotke na rzecz PKN ORLEN kwoty 15 087 639,44 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Roszczenie PKN ORLEN wynika z
kar umownych naliczonych na podstawie wezwania w zwigzku z realizacjg kontraktu na projektowanie, dostawy oraz budowe
w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Zakfadzie Produkcyjnym Zamawiajgcego w Ptocku.

W dniu 24 kwietnia 2019 roku wptynat do Jednostki Dominujgcej aneks do umowy kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spdtkg Akcyjng z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 27 maja 2019 roku okres, na jaki zostat udzielony limit
kredytowy. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 30 kwietnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze po uzyskaniu pozytywnych wynikéw Ruchu
Regulacyjnego oraz Ruchu Testowego strony podpisaty protokét przejecia instalacji do eksploatacji dla realizacji kontraktu
na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy (Instalacja) w Zaktadzie Produkcyjnym
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. Podpisanie protokotu potwierdza zakoriczenie realizacji procesu inwestycji
budowy Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku.

W dniu 15 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Zarzad ELEKTROBUDOWA SA podjat uchwate
okreslajgcg warunki emisji akcji serii E (poprzez przyjecie projektu uchwaty walnego zgromadzenia) wraz z uzasadnieniem
wyfaczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej.

W dniu 16 maja 2019 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pozytywnie zaopiniowata propozycje Zarzagdu w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie nizszg niz 2 ztote, ale nie wiekszg niz 1 899 040 ztotych poprzez emisje
nowych akcji zwyktych serii E, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowe;j
emis;ji serii E, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji nowej emis;ji serii E i praw do akgji serii
E do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany
Statutu Spotki.

W dniu 22 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata oswiadczenie o ztozeniu przez Tomasza Mosiek
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 13 czerwca 2019 roku.

W dniu 27 maja 2019 roku wptynat do Jednostki Dominujgcej aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego z dnia 24
lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie. Na podstawie
Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 31 lipca 2019 roku okres, na jaki zostat udzielony limit kredytowy wielocelowy do kwoty
42 min ztotych wykorzystywany na gwarancje bankowe. Ponadto na mocy Aneksu, w ramach obowigzujgcego limitu
udzielony zostat Kredyt Obrotowy Nieodnawialny przeznaczony na spfate zadtuzenia powstatego z tytutu ewentualnych
wyptat roszczen z gwarancji udzielonych przez Bank. W zwigzku z powyzszym Bank bedzie dokonywat wypfat z gwarancji na
rzecz uprawnionych beneficjentéw w ciezar Kredytu Obrotowego Nieodnawialnego.

W dniu 27 maja 2019 roku doreczono Spétce oswiadczenie Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku,
na mocy ktérego PKN ORLEN S.A. Zada obnizenia wynagrodzenia naleinego spdtce z tytutu realizacji umowy
o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym PKN ORLEN S.A. w
Ptocku. W zwigzku z wystapieniem w trakcie realizacji przedmiotu umowy wad fizycznych, polegajacych na wykonaniu robét
zamiennych wynagrodzenie Spétki, zgodnie z wnioskiem PKN ORLEN S.A., miatoby zosta¢ obnizone do kwoty
132,4 min ztotych oraz 22,6 min EUR (tj. o kwote 11 tys. ztotych oraz 3,7 min EUR - co stanowi kwote ok 15,9 min zi).

W dniu 28 maja 2019 roku Jednostka Dominujaca zawarta z grupa instytucji finansowych umowe w sprawie finansowania
Spotki. Umowa okresla: (i) zasady zapewnienia Spdtce ptynnosci przez Instytucje Finansowe, (ii) zmiany w dotychczasowych
umowach finansowania zawartych przez Spétke z Instytucjami Finansowymi, (iii) zobowigzania Instytucji Finansowych w
odniesieniu do ich wierzytelnosci w stosunku do Spotki, (iv) zobowigzania Spétki w odniesieniu do prowadzonej dziatalnosci
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operacyjnej, finansowej oraz inwestycyjnej, (v) warunki rozwigzania Umowy oraz zdarzenia uzasadniajace rozwigzanie
Umowy przez Instytucje Finansowe oraz (vi) czas trwania Umowy, w tym date koricowa obowigzywania Umowy oraz warunki
rozwigzujagce Umowe.

W dniu 31 maja 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Zarzad Spétki powzigt informacje o wystawieniu przez
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. noty obcigzeniowej z tytutu zaptaty kar umownych w wysokosci 15,5 min ztotych oraz
3,0 min EUR, co stanowi tacznie kwote ok. 28,4 min ztotych (przeliczona wg $redniego kursu NBP z dnia 31 maja 2019 roku)
w zwigzku z niedotrzymaniem terminu podpisania Protokotu Przejecia Instalacji do Eksploatacji zwigzanego z realizacja
umowy na projektowanie, dostawy oraz budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym
Zamawiajacego w Ptocku.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata od Pana Tomasza Moska pismo aktualizujgce
termin ztozenia rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Pan Tomasz Mosiek poinformowat, ze
przyspiesza termin rezygnacji i sktada rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z chwilg otwarcia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROBUDOWA SA zwotanego na dzien 13 czerwca 2019 roku.

W dniu 4 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, iz otrzymata zgtoszenie kandydatury Pana Pawta
Laskowskiego - Fabisiewicza na cztonka Rady Nadzorczej Spétki od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU SA,
reprezentujacego Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota Jesien".

W dniu 11 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slaskim S.A. kolejny
aneks do Umowy. Na mocy, przedmiotowego aneksu termin udostepnienia limitu z przeznaczeniem na i) sublimit w
wysokosci 30,1 min ztotychn a gwarancje bankowe, promesy gwarancje bankowe i akredytywy ii) sublimit w wysokosci okoto
8,9 min ztotych na limit w rachunku biezgcym zostat zmieniony do dnia 5 sierpnia 2019 roku, a termin jego sptaty do dnia 6
sierpnia 2019 roku.

W dniu 13 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podjeto
uchwaty o odwotaniu z Rady Nadzorczej Pana Karola Zbikowskiego i Artura Matka. Réwnoczeénie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki biezacej kadencji Pandw: Jacka Podgdrskiego, Pawta Laskowskiego —
Fabisiewicza, Krzysztofa Szlage (Szlaga) oraz Ryszarda Trepczynskiego.

W dniu 17 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata od Banku Handlowego w Warszawie S.A.
informacje o ztozeniu przez Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. zgdania natychmiastowe] zaptaty przez Bank Handlowy kwot
odpowiednio okoto 13,24 min ztotych oraz 2,63 min EUR [co stanowi rownowartos¢ okoto 11,22 min zt] na podstawie
posiadanych przez Zamawiajgcego a wystawionych przez Bank Handlowy dwdch gwarancji bankowych dobrego wykonania
umowy o projektowanie, dostawy i budowe w systemie pod klucz Instalacji Metatezy w zaktadzie produkcyjnym Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN S.A. w Ptocku.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze powzieta informacje o wydaniu przez Sad Okregowy w
todzi w sgdowym postepowaniu zabezpieczajgcym datowanym na dzien 25 czerwca 2019 roku postanowienie o zabezpieczeniu
w sprawie dotyczacej ztozonych przez PKN Orlen S.A. zgdan zaptaty z dwdch gwarancji bankowych dobrego wykonania umowy
o projektowanie, dostawy i budowe na kwoty odpowiednio okoto 13,24 min ztotych oraz 2,63 min EUR poprzez zakazanie
wystawcy gwarancji tj. Bankowi Handlowemu S.A. wyptaty wskazanych powyzej kwot do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
postepowania w sprawie.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze ztozyta do sgdu odpowiedz na wniosek o zawezwanie do
préby ugodowej ztozony w imieniu Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. i doreczony Spétce w dniu 23 kwietnia 2019
roku. Jednoczesnie, w ramach tego samego pisma z dnia 27 czerwca 2019 roku. Spétka ztozyta wniosek wzajemny o zawezwanie
do préby ugodowej PKN Orlen w sprawie rozliczenia kwoty okoto 122,1 min ztotych w ztozonej odpowiedzi z dnia 27 czerwca
2019 roku.

Wykaz najwazniejszych wydarzen od 1 lipca 2019 roku do dnia publikacji

W dniu 2 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, iz otrzymata od Banku Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. informacje o ztozeniu przez Tauron Ciepto sp. z 0.0. Zadania niezwtocznej, zaptaty przez Bank kwoty okoto 12,6 min zfotych
na podstawie posiadanej przez Kontrahenta a wystawionej przez Bank Gwarancji Bankowej Dobrego Wykonania Umowy z dnia
20 czerwca 2013 roku wystawionej w zwigzku z realizacja przez Spoétke kontraktu budowlanego pn. "Budowa nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo - kondensacyjng wraz z gospodarkami towarzyszagcymi w Tauron
Ciepto S.A. Zaktad Wytwarzania Tychy." Zgodnie z informacja przekazang przez Bank, zgdanie zostato ztozone do Banku w
dniu 2 lipca 2019 roku, a zatem termin wyptaty srodkéw z Gwarancji uptywa w dniu 9 lipca 2019 roku, pod warunkiem
uznania, ze zadanie wyptaty z Gwarancji jest uprawnione.

W dniu 8 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
kolejny aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu termin udostepnienia limitu w rachunku biezgcym zostat
okreslony na dzien 6 sierpnia 2019 roku, jako data ostatecznej sptaty kredytu (dotychczas byt to 7 listopada 2019 roku).
Pozostate istotne warunki Umowy o Kredyt w Rachunku Biezgcym nie ulegty zmianie.

W dniu 12 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze odbyto sie przed Saqdem Rejonowym Katowice - Wschéd
w Katowicach posiedzenie w sprawie zawezwania do préby ugodowej ztozone przez Polski Koncern Naftowy Orlen S.A., na
ktérym zawiadomit, ze zgodnie z decyzjg PKN Orlen na obecnym etapie nie jest w stanie zawrze¢ ugody w ksztatcie
zaproponowanym przez Spotke i tym samym powyzsza decyzja koriczy postepowanie wszczete na podstawie powyzszego
zawezwania. Jednoczesnie odpowiedz Spétki na zawezwanie do préby ugodowej, w ktérym Spétka wezwata do préby ugodowej
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PKN Orlen co do kwoty okoto 122,1 min ztotych, zostato wydzielone do odrebnego rozpoznania, przy czym, termin posiedzenia dla
rozpoznania powyzszej odpowiedzi nie zostat wyznaczony.

W dniu 16 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze otrzymata od Banku Polska Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
informacje o wyptacie na rzecz Tauron Ciepto sp. z 0.0. w ciezar kredytu obrotowego nieodnawialnego kwoty okoto 12,6 min
ztotych

W dniu 22 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, iz Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie odwotania z
dniem 22 lipca 2019 roku. Pana Romana Przybyta z funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Réwnoczesnie Rada Nadzorcza podjeta uchwate
w sprawie oddelegowania Pana Jacka Podgdrskiego - Przewodniczagcego Rady Nadzorczej do czasowego petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spétki na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace tj. do dnia 20 pazdziernika 2019 roku.

W dniu 25 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze doreczono jej wniosek Tauron Ciepto sp. z 0.0. z dnia 19
czerwca 2019 roku o zawezwanie Spétki do préby ugodowe;.

W dniu 26 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze nadal trwajg prace zwigzane z realizacjg umowy z Wood
Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie wraz z dostawami, instalacji elektrycznych i
teletechnicznych zwigzanych z budowg Etapowego, adaptacyjnego podejscia do obrony przeciwrakietowej w Europie, Etap Ill, Aegis
Ashore Poland, w Redzikowie.

W dniu 31 lipca 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze w ramach postepowania z powddztwa Miejskiego
Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Poznaniu sp. z 0.0. przeciwko Spotce oraz ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, toczacego
sie przed Sadem Okregowym w Poznaniu, o zaptate kwoty okoto 20,18 min ztotych wraz z ustawowymi odsetkami za
opodznienie oraz kosztami procesu, w ramach czynnosci mediacyjnych , Spotka zawarta trdjstronng ugode z MPK oraz ZUE.
Zgodnie z ugoda, jej zawarcie koriczy wszelkie postepowania pomiedzy MPK, Spotka oraz ZUE w zwigzku z realizacja
kontraktu budowy zajezdni tramwajowej Franowo w Poznaniu.

W dniu 31 lipca 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze wptynat kolejny aneks do umowy limitu kredytowego
wielocelowego z dnia 24 lutego 2006 roku z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spotka Akcyjng z siedzibg w
Warszawie. Na podstawie Aneksu, strony przedtuzyty do dnia 20 wrzesnia 2019 roku okres, na jaki zostat udzielony limit
kredytowy wielocelowy nieodnawialny do kwoty 42 min ztotych. Pozostate istotne warunki umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 2 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze zostat podpisany z ING Bankiem Slaskim S.A. kolejny
aneks do Umowy. Na mocy przedmiotowego aneksu, strony przedtuzyty do dnia 19 wrzesnia 2019 roku umowny termin
udostepnienia produktéw w ramach nieodnawialnego limitu Umowy Wieloproduktowej, a termin jego sptaty do dnia 20
wrzesnia 2019 roku (dotychczas odpowiednio 5i 6 sierpnia 2019 roku). Pozostate istotne warunki Umowy Wieloproduktowej
nie ulegty zmianie.

W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze do Spétki wptynat podpisany z Bankiem Handlowym
w Warszawie S.A. kolejny aneks do Umowy, datowany na 6 sierpnia 2019 roku. Na mocy przedmiotowego aneksu, termin
udostepnienia limitu w rachunku biezgcym zostat okreslony na dzien 17 wrzesnia 2019 roku, jako data ostatecznej sptaty
kredytu (dotychczas byt to 6 sierpnia 2019 roku). Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezacego nr 76/2019 z dnia 1 sierpnia
2019 roku w sprawie zawarcia umowy zmieniajgcej do umowy w sprawie finansowania dziatalnosci, ze zawarta z Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétkg Akcyjng ["Bank"] aneks do umowy przelewu wierzytelnosci zawartej pomiedzy
Spdtka a Bankiem, na podstawie ktérego przedmiotem zabezpieczenia stajg sie réwniez wszelkie wierzytelnosci sporne
Spoétki wzgledem Tauron Ciepfo S.A. zwigzane z umowa z dnia 20 czerwca 2013 roku, o ktorej mowa w raporcie biezagcym
63/2019.

W dniu 7 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w odpowiedzi na otrzymang w dniu 7 sierpnia 2019
roku oferte objecia akcji Spoétki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nowa emisje akcji Emitent rozpocznie proces
negocjacji z Zarmen sp. z 0.0. w przedmiocie szczegdtowych parametrow potencjalnej transakcji dokapitalizowania Spoéfki,
w tym jej parametréw cenowych, struktury transakcji jak réwniez warunkéw wspdtpracy operacyjnej Emitenta z
Inwestorem.

W dniu 15 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 82/2019 z 7
sierpnia 2019 roku w sprawie aktualizacji informacji nt. procesu przegladu dostepnych opcji finansowania dziatalnosci w
zakresie m.in. rozpoczecia etapu rozméw z potencjalnymi inwestorami branzowymi, ze w godzinach wieczornych w dniu 14
sierpnia 2019 roku otrzymat wstepna oferte objecia akcji Spotki w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nowg
emisje akcji i rozpoczat proces negocjacji z PG Energy Capital Management Sp. z o.o0. ["Inwestor"] w przedmiocie
szczegdtowych parametréw potencjalnej transakcji dokapitalizowania Spétki, w tym jej parametréw cenowych, struktury
transakcji jak rowniez warunkdw wspdtpracy operacyjnej Emitenta z Inwestorem i jego spotkami zaleznymi. Emitent przypomina,
iz w toku realizacji opcji pozyskiwania inwestora branzowego planuje réwniez prowadzenie analogicznych rozméw z
alternatywnymi inwestorami w przypadku przedstawiania przez nich satysfakcjonujacej oferty objecia akcji.

W dniu 30 sierpnia 2019 roku Jednostka Dominujaca poinformowata, ze w dniu 30 sierpnia 2019 roku zostat podpisany
aneksy do umowy z Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. z siedzibg w USA na wykonanie wraz z dostawami,
instalacji elektrycznych i teletechnicznych zwigzanych z budowg Etapowego, adaptacyjnego podejscia do obrony
przeciwrakietowej w Europie, Etap Ill, Aegis Ashore Poland, w Redzikowie. Przedmiotem aneksu jest wydtuzenie terminu
realizacji umowy do 31 grudnia 2019 roku. Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.
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W dniu 13 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w zwigzku z uptywem wyznaczonego terminu na

sktadanie ofert wigzacych objecia akcji Spétki w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego o nowa emisje akcji, Emitent

otrzymat w dniu 13 wrzesnia 2019 roku:

- oferte wigzaca od jednego z inwestoréw, tj. Zarmen sp. z 0.0.,

- pismo od drugiego z inwestoréw, PG Energy Capital Management sp. z 0.0. wyjasniajace, iz ztozenie oferty wigzacej i
realizacja transakcji na warunkach i harmonogramie przewidywanym przez Spétke nie jest mozliwa, réwniez ze wzgledu
na koniecznos¢ pozyskania przez PG Energy odpowiedniego finansowania oraz brak mozliwosci realizacji zatozen
inwestycyjnych, przy czym w przypadku mozliwosci realizacji potencjalnej transakcji w innych ramach czasowo -
organizacyjnych, podmiot ten potwierdzit zainteresowanie udziatem w procesie restrukturyzacji i dokonaniem
inwestycji w akcje Spotki.

W dniu 14 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujagca poinformowata, ze w dniu 13 wrzesnia 2019 roku
powzieta informacje od Bankdw i Ubezpieczycieli bedgcych strong umowy o finansowanie, iz: i] w kontekscie rozmoéw nt.
restrukturyzacji zadtuzenia Spotki, Finansujacy oczekuja, ze nowy inwestor branzowy [ktéry zgodnie z otrzymang informacija
nie zostat w zaden sposdb zidentyfikowany, wskazany, zarekomendowany lub zasugerowany przez Finansujgcych] obejmie
pakiet kontrolny akcji Spétki; ii] w chwili obecnej caty czas trwajg negocjacje pomiedzy Spétka i Finansujgcymi w przedmiocie
wspominane] restrukturyzacji finansowej i tym samym nie zostaty podjete ostateczne decyzje, a Finansujgcy nie sg
zobowigzani do restrukturyzacji istniejgcego zadtuzenia. Emitent wskazuje, iz mozliwos¢ zaangazowania sie inwestora
branzowego, ktéry obejmie pakiet kontrolny akcji Spotki uzalezniona jest od decyzji dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w tym
w pierwszej kolejnosci poprzez poddanie pod gtosowanie oraz uchwalenie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
ktérego obrady zostang wznowione w dniu 23 wrzesnia 2019 roku, uchwaty umozliwiajacej realizacje emisji akcji serii F o
parametrach przewidujgcych pojawienie sie nowego akcjonariusza, ktory obejmie pakiet kontrolny akcji Spétki.

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata o przekazaniu najistotniejszych postanowien
warunkowej oferty ztozonej przez Starhedge S.A.

W dniu 16 wrzes$nia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ELEKTROBUDOWY
SA podjeto uchwate w sprawie zarzadzenia kolejnej przerwy w obradach Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Wznowienie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROBUDOWY SA nastgpi w dniu 23 wrzesnia 2019 roku o
godzinie 10:30.

W dniu 17 wrze$nia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze w dniu 17 wrzesnia 2019 roku na posiedzeniu
wyznaczonym w sprawie zawezwania do proby ugodowej ztozonej przez Tauron Ciepto sp. z 0.0. przed Sgdem Rejonowym
w Katowicach na zgodny wniosek stron posiedzenie w przedmiocie zawarcia ugody zostato odroczone do dnia 21 pazdziernika
2019 roku. Odroczenie terminu posiedzenia zostato dokonane w zwigzku z podjetymi przed terminem posiedzenia
rozmowami, ktdrych celem jest wypracowanie rozwigzania koriczgcego spér pomiedzy Stronami. Na posiedzeniu obie Strony
wyrazity wole zawarcia ugody, ktérej warunki bedg uzgadniane do nowego terminu posiedzenia.

W dniu 18 wrzesnia 2019 roku Jednostka Dominujgca poinformowata, ze majgc na uwadze zobowigzanie, iz do dnia 17 wrzesnia
2019 roku Spétka uzgodni z Bankami i Ubezpieczycielami dtugoterminowa strukture finansowania obejmujaca zaréwno dtug jak
i dokapitalizowanie, Emitent informuje, ze do dnia dzisiejszego powyzsza dfugoterminowa struktura finansowania nie zostata
uzgodniona.

9 Znaczace umowy

9.1 Umowy ubezpieczenia zawarte dla Spétek Grupy ELEKTROBUDOWA

Grupe Kapitatowa ELEKTROBUDOWA (w tym ELEKTROBUDOWA SA) obowigzywaty nastepujace Generalne Umowy Ubezpieczenia:

Generalna Umowa Ubezpieczenia Wszystkich Ryzyk Budowy / Montazu

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodacy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia sg prace budowlano - montazowe
wykonywane przez ELEKTROBUDOWE SA oraz ENERGOTEST sp. z 0.0., w tym wykorzystywane materiaty w kontraktach o wartosci
do 50 min ztotych.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami dla niektérych klauzul
dodatkowych.

Niniejsza umowa zostafa zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Umowa Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodacy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna
deliktowa i kontraktowa ELEKTROBUDOWY SA z tytutu posiadania mienia i prowadzenia dziatalnosci objetej ochrong
ubezpieczeniowa z wtgczeniem odpowiedzialnosci za produkt i wykonane ustugi. Suma gwarancyjna wynosi 61 min ztotych
na jedno zdarzenie i 65 min ztotych na wszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia. Niniejsza umowa posiada rozszerzenia
zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy gwarancyjnej.

Niniejsza umowa zostafa zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.
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Umowa Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej Projektanta

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodacy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos$¢ cywilna
ELEKTROBUDOWY SA z tytutu wykonywania prac projektowych wraz z czynnosciami w zakresie nadzoru autorskiego. Suma
gwarancyjna wynosi 10 min ztotych na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia. Niniejsza umowa posiada
rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy gwarancyjne;j.

Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cztonkéw Wtadz Spétki

Ubezpieczycielem jest Colonnade Insurace S.A. Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ ubezpieczonych oséb z Grupy
Kapitatowej ELEKTROBUDOWA w zwigzku z roszczeniami zwigzanymi z wykonywang przez nich funkcjg w organach spotki,
a takze odpowiedzialno$¢ spotki w zwigzku z roszczeniami z tytutu papieréw wartosciowych. Suma ubezpieczenia wynosi
50 min ztotych na jedno i wszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy ubezpieczenia.
Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 15 czerwca 2019 roku do 14 czerwca 2020 roku.

Nadwyzkowe Odpowiedzialnosci Ubezpieczenie Cztonkéw Wiadz Spotki

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska S.A. Przedmiotem ubezpieczenia jest
odpowiedzialno$¢ ubezpieczonych oséb z Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA w zwigzku z roszczeniami zwigzanymi
z wykonywana przez nich funkcjg w organach spotki, a takze odpowiedzialnos¢ spotki w zwigzku z roszczeniami z tytutu papieréw
wartosciowych. Suma ubezpieczenia wynosi 50 min ztotych na jedno wszystkie zdarzenia w okresie ubezpieczenia, po wyczerpaniu
sumy z polisy podstawowe;.

Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 15 czerwca 2019 roku do 14 czerwca 2020 roku.

Umowa ubezpieczenia mienia

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodgcy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest mienie posiadane przez
ELEKTROBUDOWE SA oraz ENERGOTEST sp. z 0.0.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy ubezpieczenia.
Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Umowa ubezpieczenia mienia w transporcie

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodgcy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest mienie w transporcie posiadane
przez ELEKTROBUDOWE SA oraz ENERGOTEST sp. z 0.0.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy ubezpieczenia.
Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Umowa ubezpieczenia sprzetu elektronicznego

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodacy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest sprzet elektroniczny
posiadany przez ELEKTROBUDOWE SA oraz ENERGOTEST sp. z 0.0.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy ubezpieczenia.
Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Umowa Ubezpieczenia Odpowiedzialnosci Cywilnej

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. jako koasekurator wiodacy oraz AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. jako koasekurator. Przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna
ENERGOTEST sp. z 0.0. z tytutu prowadzonej dziatalnosci z wigczeniem odpowiedzialnosci za produkt i wykonane ustugi (I sekcja),
wraz z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej projektantdw, architektdw (1l sekcja). Suma gwarancyjna wynosi 20 min ztotych
na jeden i wszystkie Wypadki, w tym sublimit dla sekji Il (odpowiedzialnos¢ cywilna zawodowa) 5min, na jeden i wszystkie Wypadki.

Niniejsza umowa posiada rozszerzenia zakresu podstawowego ubezpieczenia wraz z podlimitami sumy gwarancyjne;j.
Niniejsza umowa zostafa zawarta na okres od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Generalna umowa ubezpieczenia floty samochodowe;j

Ubezpieczycielem jest AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A.. Przedmiotem ubezpieczenia sg pojazdy
posiadane przez ELEKTROBUDOWE SA.

Niniejsza umowa obejmuje swoim zakresem ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej pojazdéw mechanicznych, ubezpieczenie
auto casco, ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkéw oraz assistance.

Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 2 kwietnia 2019 roku do 1 kwietnia 2020 roku.
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e  Generalna umowa ubezpieczenia floty samochodowej

Ubezpieczycielem jest Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A.. Przedmiotem ubezpieczenia sg pojazdy posiadane
przez ENERGOTEST sp. z 0.0.

Niniejsza umowa obejmuje swoim zakresem ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej pojazdéw mechanicznych, ubezpieczenie
auto casco, ubezpieczenie nastepstw nieszczesliwych wypadkdéw oraz assistance.

Niniejsza umowa zostata zawarta na okres od 15 lutego 2019 roku do 14 kwietnia 2020 roku.

9.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA nie zawieraty istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje na temat transakcji miedzy Jednostka Dominujacy, a jej Jednostkami Powigzanymi (Zaleznymi i Stowarzyszonymi)
zamieszczono w nocie 36.1 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesiecy 2019 roku.
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9.3 Zaciaggniete kredyty

Na dzier 30 czerwca 2019 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROBUDOWA posiadata nastepujace kredyty:

Kwota kredytu

Kwota kredytu

. . /pozyczki/ . Okres
ki
Nazwa (firma) jednostki Siedziba /pozyczki/ pozostata B . obowigzywania Zabezpieczenia
wg umowy oprocentowania
do sptaty umowy
w tys. zt waluta w tys. zt waluta
ING BANK SLASKI S.A. Katowice WIBOR 1M cesja wierzytelnosci z kontraktéw handlowych; zastawy
kredyt w rachunku biezacym + marza banku rejestrowe na urzadzeniach wraz z cesjg praw z polisy
(limit krzyzowy do 19 wrzeénia ubezpieczeniowej; hipoteka kaucyjna do wysokosci
z gwarancjami) 8945 | zt 0|zt 2019 roku (**) 3000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.
BOR 1 — -~ p -
BANK HANDLOWY S.A. Warszawa Wi QR M chJa wierzytelnosci z I_<ontraktow handlowych,'
+ marza banku L. hipoteka do wysokosci 26 200 tys. zt wraz z cesjg praw z

do 30 wrzesnia polisy ubezpieczeniowe;j.; 1 weksel in blanco wraz z
kredyt w rachunku biezgcym 15000 | zt 13796 | zt 2019 roku S N
o Porozumieniem.
limit kart kredytowych 0|zt 0]zt

Warszawa WIBOR ON cesja wierzytelnosci z kontraktow handlowych; hipoteka

MBANK S.A. + marza banku do wysokosci 4 000 tys. zt wraz z cesjg praw z polisy

do 31 pazdziernika ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na rachunku banku ,
kredyt w rachunku biezagcym 8000 | zt 8081 | zt 2019 roku 5 weksli in blanco.
BGZ BNP PARIBAS BANK Warszawa WIBOR 1M weksel in blanco, cesja generalna z tytutu istniejgcych
POLSKA S.A. + marza banku i przysztych wierzytelnosci od dtuznikéw, oswiadczenie

do 3 pazdziernika o poddaniu sie egzekucji
kredyt w rachunku biezgcym 1170 zt 25| zt 2019 roku

33115 21902

* Przedmiotowe kredyty sq kredytami krotkoterminowymi bez okreslonego terminu sptaty, a wymienione daty sq datami obowigzywania umadw.
** Grupa oczekuje na podpisany przez bank aneks do umowy wydtuzajqcy okres jej obowigzywania do 02.10.2019 r.
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9.4 Giowne lokaty kapitatowe i inwestycje kapitatowe dokonane w okresie 6 miesiecy 2019 roku

W okresie 6 miesiecy 2019 roku Jednostka Dominujgca oraz inne spétki z Grupy nie dokonywaty inwestycji kapitalowych w jednostki
spoza Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA. Opis inwestycji kapitatowych w ramach Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA zawiera
nota 2.6 niniejszego Sprawozdania.

9.5 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W okresie 6 miesiecy 2019 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki.

10 Informacje pozostate

10.1 Umowy, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w strukturze akcjonariatu

Zarzad ELEKTROBUDOWA SA nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpic¢ zmiany w strukturze
akcjonariatu.

10.2 Informacje o stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Roman Przybyt posiadat 10 000 akcji Spétki ELEKTROBUDOWA SA, a Cztonek Zarzadu Krzysztof
Czajka posiadat 150 akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Na dzier sporzadzania niniejszego Sprawozdania Pan Krzysztof Czajka posiadat 150 akcji ELEKTROBUDOWA SA.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Spotki ELEKTROBUDOWA SA nie posiadaty, na dzien sporzadzania niniejszego
Sprawozdania, akcji ani uprawnien do akcji ELEKTROBUDOWA SA.

10.3 Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie 6 miesiecy 2019 roku ELEKTROBUDOWA SA nie dokonata nabycia akcji wiasnych.

10.4 Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Grupa Kapitatowa nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

10.5 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Jednostka Dominujgca ELEKTROBUDOWA SA na drugie potrocze 2019 roku planuje naktady inwestycyjne o charakterze
odtworzeniowym lub zapewniajgcym utrzymanie ciggtosci mocy wytwadrczych.

Jednostka Zalezna ENERGOTEST sp. 0.0. na drugie pdtrocze 2019 roku planuje naktady inwestycyjne w wysokosci 1 062 tys. ztotych,
w tym na zakup: sSrodkéw transportowo - sprzetowych 120 tys. ztotych., sprzetu komputerowego 138 tys. ztotych oraz wartosci
niematerialnych 804 tys. ztotych.

10.6 Informacja o podmiocie petnigcym funkcje biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 8 czerwca 2018 roku zgodnie z rekomendacja Komitetu Audytu dokonata wyboru firmy
PricewaterhouseCoopers Polska sp. z 0.0. Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Polnej 11, 00 - 633 Warszawa. Audytor
zostat wybrany do przegladu za pierwsze pétrocze w latach 2018, 2019, 2020, 2021 oraz badania za lata 2018, 2019, 2020, 2021
sprawozdan finansowych ELEKTROBUDOWY SA i Grupy Kapitatowej ELEKTROBUDOWA.

Wynagrodzenie za przeglad pdtrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badanie

rocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto 155 tys. ztotych netto za kazdy
rok obrotowy.
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10.7 Postepowania sagdowe

Istotne sprawy sporne i postepowania sagdowe zostaty opisane w nocie 39 Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres 6 miesiecy 2019 roku.

10.8 Zatrudnienie

Przecietna liczba zatrudnionych w Jednostce Dominujgcej ELEKTROBUDOWA SA na dzien 30 czerwca 2019 roku uksztattowata sie
na poziomie 1 713,1 etatdw, a stan zatrudnienia ogétem wynidst 1 685 osob.

Przecietna liczba zatrudnionych w Jednostce Zaleznej ENERGOTEST sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2019 roku uksztattowata sie
na poziomie 172,1 etatdw, a stan zatrudnienia ogdétem wynidst 172 osoby.

11 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdan finansowych

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki, poétroczne skrécone sprawozdania finansowe (odpowiednio jednostkowe i
skonsolidowane) i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta i jego Grupy Kapitatowe] oraz
jego wynik finansowy a potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU
Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Data Podpis
Jacek Podgérski Prezes Zarzadu 20.09.2019r.
Adam Swigulski Wiceprezes Zarzadu 20.09.2019 .
Krzysztof Czajka Cztonek Zarzadu 20.09.2019r.

Hubert Staszewski Cztonek Zarzadu 20.09.2019r.
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