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24 wrzes$nia 2019 r.

Komunikat z 43. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 24 wrze$nia 2019 r.

W czterdziestym trzecim posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) udziat wzigli:

e Jacek Jastrzebski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

e Malgorzata Iwanicz-Drozdowska — Zastgpca Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego,

e Rafal Mikusinski — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e Jan Pawelec — Przedstawiciel ministra wiasciwego ds. gospodarki,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego,

e Cezary Kochalski — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

e Tadeusz Koscinski — Przedstawiciel Prezesa Rady Ministrow,

e  Mirostaw Panek — Przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego*,

e Marek Niechcial — Przedstawiciel Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
1 Konsumentow™.

1. Komisja, w zwiagzku z naruszeniami, jakich dopuscilt si¢ Vestor Dom Maklerski SA,
podjeta jednogtosnie decyzje o:

— cofnigciu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;,
— ustaleniu terminu dwoch miesigey na zakonczenie dziatalnosci,
— nalozeniu kary pieni¢znej w wysokosci 1,7 miliona ztotych.

W zakresie cofnigcia zezwolenia oraz wyznaczenia terminu na zakonczenie dziatalnosci
Komisja natozyta rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Pelny komunikat KNF ws. Vestor Domu Maklerskiego SA

2. Komisja jednoglosnie cofneta zezwolenie na §wiadczenie przez Jax Pay sp. z 0.0. ustug
ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatnicze;.

KNF ustalita, ze Jax Pay nie zapewnia ostroznego 1 stabilnego zarzadzania dziatalnos$cia
w zakresie uslug ptatniczych, w szczegodlnosci przez posiadanie systemu zarzadzania
ryzykiem i kontroli wewngtrznej odpowiedniego do rodzaju, skali i stopnia zlozonosci
Swiadczonych ustug platniczych, a osoby, ktére posrednio posiadajg znaczny pakiet
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udzialow w tej krajowej instytucji ptatniczej, nie daja rekojmi ostroznego i stabilnego nig
zarzadzania.

3. Komisja jednogto$nie natozyta na WILBO SA z siedzibg w Gdyni:

I. kare pienigzng w wysokosci 500 tysiecy ztotych oraz
Il. kare wykluczenia papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,

za naruszenie obowigzkow informacyjnych wynikajacych z ustawy o ofercie publicznej
1 przepisow wykonawczych wydanych na jej podstawie, tj. obowiazku przekazywania
do KNF, spotki prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportow
okresowych, poczawszy od dnia 30 sierpnia 2017 r.

Komisja wskazuje, ze maksymalny wymiar kary pieni¢znej w sprawie wynosi 5 000 000 zi.

Pelny komunikat KNF ws. WILBO SA

4. Komisja jednoglosnie natozyta na Nextfield Investments Limited z siedzibg w Nikoz;ji
dwie kary pieni¢zne za naruszenia ustawy o ofercie publicznej w okresie w okresie
2014-2017:

I. kar¢ w wysokosci 960 tysiecy zlotych wobec stwierdzenia czternastokrotnego
naruszenia przepisOw ustawy o ofercie publicznej w brzmieniu sprzed
4 czerwca 2016 r.

Il. kar¢ w wysokosci 300 tysigcy ztotych wobec stwierdzenia czterokrotnego naruszenia
przepisOw ustawy o ofercie publicznej w brzmieniu obowigzujagcym po ww. dacie.

W obu przypadkach naruszenia dotyczyly ujawniania stanu posiadania akcji spotki
publicznej Fachowcy.pl Ventures SA w restrukturyzacji. Spotka naruszyla przepisy
poprzez brak zawiadomief i1 niedopeilnienie wymagan co do treSci zawiadomien
tj. art. 69 ustawy o ofercie publicznej.

Nextfield Investments Limited nie zawiadamiata lub nienalezycie zawiadamiata
o nastepujacych zmianach udzialu w ogolnej liczbie gloséw Fachowcy.pl Ventures SA:

e szeSciokrotnie o zmianie udziatu ponad 33% ogolnej liczby gltosOw o co najmniej
1% ogodlnej liczby glosow (zmiany stanu posiadania z dni 17 grudnia 2014 r.,
14 stycznia 2015 r., 25 lutego 2015 r., 26 lutego 2015 r., 27 kwietnia 2015 r. i 7 maja
2015r1.),

e siedmiokrotnie o zmniejszeniu udziatu ponizej 20%, 15%, 10% 1 5% ogodlnej liczby
glosow (zmiany stanu posiadania z dni 8 maja 2015 r., 13 sierpnia 2015 r., 10 wrze$nia
2015r., 10 listopada 2015 r., 18 kwietnia 2016 r., 15 lipca 2016 r. i 20 czerwca 2017 r.),
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e trzykrotnie o przekroczeniu 5% 1 20% ogdlnej liczby gloséw (zmiany stanu posiadania
z dni 20 czerwca 2015 ., 16 listopada 2015 r. i 29 czerwca 2016 r.),

e jednokrotnie 0 zmniejszeniu w dniu 12 kwietnia 2016 r. 20% ogolnej liczby glosow
oraz dokonaniem tego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych
w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o ofercie,

e jednokrotnie naruszyta art. 69 ust. 4 pkt 2 1 3 w zwigzku z dokonaniem zawiadomienia
z naruszeniem warunkow okre$lonych w tych przepisach (zmiana stanu posiadania
z dnia 30 grudnia 2016 r.).

Zmiany stanu posiadania powodowaly powstanie obowigzkow notyfikacyjnych
w stosunku do KNF i Fachowcy.pl Ventures SA, ktorych Nextfield Investments Limited
nie wykonata lub wykonata z naruszeniem wymogow co do tresci lub z opoznieniem.
W efekcie uczestnicy rynku kapitatowego pozostawali w btgdzie co do rzeczywistego stanu
posiadania znaczacego akcjonariusza, ktory z poziomu bliskiego potowie ogolnej liczby
glosow (48,24%) zszedt do poziomu ponizej 5% ogodlnej liczby glosdéw, przekroczyt
poziom 20% ogolnej liczby glosow, by nastepnie zej$¢ ponizej 1 ponownie przekroczy¢
20% ogolnej liczby glosow i1 zej$¢ ponizej. Niezaleznie od przyczyny zmiany udzialu
(w tym nabycie lub zbycie papierow wartoSciowych, objecie akcji nowej emisji) Nextfield
Investments Limited byta zobowigzana zawiadomi¢ wilasciwe podmioty niezwtocznie,
nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych liczonych od dnia, w ktorym dowiedziala si¢
0 zmianie udzialu w ogolnej liczbie gltoséw lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci
mogta si¢ dowiedziec.

Niedopetienie obowigzkow przez Nextfield Investments Limited doprowadzito
do zachwiania zasady, na ktorej oparty jest obrot papierami warto§ciowymi, tj. zasady
transparentnosci rynku, majacej na celu zapewnienie réwnego dostgpu do informacji
dotyczacych akcjonariuszy spotek i ich aktywnos$ci. Zawiadomienie spotki publicznej
przez akcjonariuszy o zmianach stanu posiadania pozwala na niezwloczne publikowanie
takich informacji drogg raportow biezacych, ktore stanowig dla uczestnikow rynku
kapitalowego podstawowe zrodto informacji o emitencie. Natomiast zawiadamianie KNF,
jest kluczowe dla realizacji celéw nadzorczych.

KNF podkresla, ze informacje przekazywane w okresie naruszen o tzw. transakcjach
managementu, a nastgpnie zawiadomienia o transakcjach osob zarzadzajacych nie
zawieraly wlasciwego poziomu przejrzystosci w zakresie informacji dotyczacych struktury
akcjonariatu (art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi lub art. 19 ust. 1
rozporzadzenia MAR). Inwestorzy nie byli jednak pozbawieni jakiejkolwiek wiedzy na
temat zmian w zakresie udziatu Strony w ogdlnej liczbie glosow w Fachowcy.pl Ventures
S.A. Emitent w raportach okresowych publikowanych miedzy 1 sierpnia 2013 r. a 31
grudnia 2017 r. zawart informacje o stanie posiadania Nextfield Investments Limited.
Ponadto w tym okresie Emitent publikowat raporty biezace zawierajace wykaz
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akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gltoséw na walnym zgromadzeniu. Wsrod
tych akcjonariuszy byt rowniez Nextfield Investments Limited.

Przed wejsciem w zycie nowelizacji ustawy o ofercie publicznej Komisja mogta natozy¢
kar¢ maksymalng w wysokosci do 1000000 zt. Po zmianie ustawy w przypadku
podmiotow innych niz osoby fizyczne Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng w wysokosci
do 5 000 000 zt albo do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 5 000 000 zt.

5. Komisja jednoglosnie natozyta na Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
z siedzibg w Krakowie karg pieni¢zng w wysokosci 200 tysi¢cy ztotych za naruszenie art.
249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

W toku likwidacji funduszu Mrowka Capital FIZ w Likwidacji — przeprowadzanej przez
Forum TFI SA jako likwidatora funduszu, doszto do niezgodnego z prawem przeniesienia
na uczestnika Mrowka Capital FIZ w Likwidacji aktywow tego funduszu w miejsce
obligatoryjnego §wiadczenia pienigznego (zastosowano instytucje datio in solutum).

Komisja zwraca uwage, ze art. 249 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu afi okresla kolejno$¢ czynnosci podejmowanych w toku likwidacji funduszu
inwestycyjnego. Pierwszym etapem likwidacji jest zbycie wszystkich aktywow funduszu
oraz $ciggniecie jego naleznos$ci. Nastgpny etap to zaspokojenie wierzycieli funduszu,
ktorych wierzytelno$¢ wynika z innego tytulu niz uczestnictwo w funduszu. W ostatniej
kolejnosci nastepuje wyptata uczestnikom funduszu inwestycyjnego srodkéw pienig¢znych
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych. Ustawodawca nie dopuszcza mozliwosci dokonywania wyplat
uczestnikom funduszu w postaci papierow wartoSciowych czy innych praw
majatkowych. Zawarta w art. 249 ust. 1 ustawy norma prawna sformutowana jest
precyzyjnie 1 nie budzi watpliwosci interpretacyjnych.

Stanowisko takie potwierdzit Sad Najwyzszy w postanowieniu z dnia 31 stycznia 2018 r.
I CSK 323/17, w ktorym wskazatl, ze art. 249 ustawy o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu afi zawiera sekwencje¢ obligatoryjnych czynnos$ci likwidatora funduszu. Po
dokonaniu tych czynno$ci likwidator sktada wniosek do sadu rejestrowego o wykreslenie
funduszu z rejestru funduszy inwestycyjnych.

Komisja podkresla, Zze regulacje ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi
stuza ochronie nie tylko interesow wierzycieli 1 uczestnikow, ale takze poszanowaniu praw
szeroko rozumianych uczestnikow obrotu finansowego. Towarzystwo funduszy
inwestycyjnych jest zobligowane do przestrzegania przepisow prawa regulujacych jego
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dziatalno$¢, w tym takze przepisoOw dedykowanych towarzystwu funduszy inwestycyjnych
petnigcemu funkcje likwidatora funduszu inwestycyjnego.

Komisja informuje, ze maksymalny wymiar kary w niniejszej sprawie wynosi 5 000 000 zt.
6. Komisja jednogto$nie nalozyta na Zbigniewa Chwedoruka:

— Kkare pieni¢zng w wysokosci 90 tysiecy ztotych

za naruszenie przez spotke Drop S.A. art. 56 ustawy o ofercie publicznej w zwiazku z art.
154 ustawy obrocie instrumentami finansowymi, tj. nieprzekazanie do publicznej
wiadomosci informacji poufnej powstatej 25 stycznia 2017 r. dotyczacej zawieszenia
wykonywania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke zalezng Drop sp. z o.0.

Wydanie ww. decyzji jest konsekwencja wydania 18 grudnia 2018 r. decyzji naktadajace;j
kare pienigzng w wysokosci 400 000 ztotych na Drop S.A. Spoétka nie wykonata obowigzku
informacyjnego, nie przekazujac do publicznej wiadomosci informacji poufnej powstatej
25 stycznia 2017 r. dotyczacej zawieszenia wykonywania dzialalnosci gospodarczej przez
spotke zalezng Drop sp. z 0.0. 1 uznala ww. naruszenie za razace. Wymierzenie sankcji
wobec emitenta stanowito podstaw¢ do zastosowania sankcji w stosunku do Prezesa
Zarzadu Spofki.

Informacja o zawieszeniu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej przez Drop sp. z 0.0. byta
dla akcjonariuszy informacja istotng. Znaczna czg¢$¢ dziatalnos$ci operacyjnej grupy
kapitatowej skupiata si¢ na dziatalnosci spotki zaleznej. Spotka ta w 2016 r. wygenerowata
99,9% przychodu grupy kapitatowej. Wskutek zawieszenia dziatalnosci spotki zaleznej
grupa kapitatowa de facto zawiesita prowadzenie dotychczasowej dziatalno$ci operacyjne;j
w istotnym zakresie. W czasie naruszenia Zbigniew Chwedoruk byt jedynym cztonkiem
zarzadu Drop sp. z 0.0. 1 to on podjat uchwale o zawieszeniu dziatalnos$ci gospodarczej tej
spotki. Jednoczesnie w tym okresie petnil funkcje prezesa zarzadu Drop SA.

Naruszenie obowigzkow informacyjnych poprzez nieprzekazanie do publiczne]
wiadomosci informacji, ktéra stanowi informacj¢ poufng godzito w dobro szczegodlnie
chronione, jakim jest interes uczestnikow rynku kapitalowego oraz bezpieczenstwo
1 przejrzystos¢ rynku kapitatlowego. Spotka nie przekazujac informacji poufnej naruszyta
zasade pelnego 1 rownego dostepu inwestorow do informacji poufnych odnoszacych si¢ do
Strony.

Komisja wskazuje, Zze maksymalny wymiar kary pieni¢znej w sprawie wynosit:
100 000 zt.

7. Komisja jednoglosnie natozyta na PZU SA kar¢ pieniezng w wysokosci 400 tysigcy
zlotych, za naruszenie art. 14 ust. 1-2 ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych,
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Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkdéw opdznien w wyplacie
odszkodowania. Naruszenia stwierdzone w toku prowadzonego post¢gpowania dotyczyty
szkod likwidowanych w latach 2014-2016 r. Zaktad ubezpieczen wdrozyt §rodki zaradcze
oraz usprawnit procedury likwidacji szkéd, co zostalo uwzglednione przy wymiarze kary.

Komisja jednoglosnie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu
ostatecznej decyzji utrzymujacej w mocy decyzje Komisji z dnia 20 lutego 2018 r.
w przedmiocie nalozenia na Gothaer Towarzystwo Ubezpieczen SA z siedzibg
w Warszawie (obecnie: Wiener Towarzystwo Ubezpieczen Spdtka Akcyjna Vienna
Insurance Group; dalej ,,Towarzystwo’) kary pieni¢znej w wysokosci 240 000 ztotych,
za wykonywanie dziatalno$ci ubezpieczeniowej z naruszeniem art. 18 ust. 2 ustawy z dnia
22 maja 2003 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej, w zwigzku z wyznaczaniem sktadki
ubezpieczeniowej w wysokosci, ktora nie zapewniata co najmniej wykonania wszystkich
zobowigzan z umow ubezpieczenia i pokrycia kosztow wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej zaktadu ubezpieczen w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczenia casco
pojazdow ladowych, z wyjatkiem pojazdow szynowych, obejmujace szkody w pojazdach
samochodowych) w 2015 r. oraz grupy 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej
posiadaczy pojazdow mechanicznych z wylgczeniem odpowiedzialnosci cywilnej
przewoznika) zgodnie z zalgcznikiem do ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej w latach
2011-2015.

Komisja jednogtosnie przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o wydaniu
ostatecznej decyzji uchylajacej w calosci decyzje Komisji z dnia 11 czerwca 2019 r.
w przedmiocie natozenia na PZU SA (,,PZU”) kary pienigznej w wysokosci
900 000 ztotych, w zwiazku z naruszeniem przez PZU art. 14 ust. 1-3 ustawy
o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym
1 Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych, w zwiazku ze stwierdzeniem
przypadkéw opdznien w przyznaniu i wyptacie odszkodowania lub niedopetnieniu
obowigzku informacyjnego oraz naktadajacej kare pienigzng w wysokosci 899 tysiecy
ztotych.

PZU dopuscila si¢ nieterminowej likwidacji szkéd w odniesieniu do 40 roszczen
zgloszonych przez 28 poszkodowanych lub uprawnionych oraz w odniesieniu do jednej
osoby dopuscita si¢ braku terminowego wykonania obowigzku informacyjnego —
poinformowania o tym, ze odszkodowanie nie przystuguje lub przystuguje w innej
wysokosci niz okre§lona w zgtoszonym roszczeniu. W wyniku ponownego rozpoznania
sprawy Komisja dokonata ponownego miarkowania kary ze wzgledu na zmian¢ ustalen
dotyczacych oceny stanu faktycznego, ustalajac wysokos$¢ natozonej kary pienieznej
na poziomie 899 tysiecy ztotych.

Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spotkom:
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e (Globalworth Poland Real Estate N.V. z siedzibg w Amsterdamie (Holandia)
—z dniem 29 wrze$nia 2019 r.,

e (Gino Rossi S.A. z siedzibg w Stupsku — z dniem 29 wrzesnia 2019 r.

Komisja jednoglo$nie zatwierdzita zmiany Statutu Krajowej Spoéldzielczej Kasy
Oszczednosciowo-Kredytowej w brzmieniu przyjetym Uchwalg nr 13 oraz Uchwatg nr 7
z dnia 29 czerwca 2019 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kasy Krajowej.

Komisja jednoglo$nie stwierdzita brak podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec
planowanego posredniego nabycia przez BPCE Société Anonyme z siedzibg w Paryzu,
Francja (dalej "BPCE") ponad 50% akcji krajowej instytucji platniczej Oney Polska SA
z siedzibg w Warszawie (dalej: "Oney).

BPCE Sociét¢ Anonyme planuje bezposrednie nabycie od Auchan Holding Société
Anonyme z siedzibg w Croix (Francja) 50,1% akcji spotki Oney Bank Société Anonyme
z siedzibg w Croix, Francja (dalej: "Oney Bank"), posiadajacej aktualnie bezposrednio
100% akcji Oney. W nastepstwie tej transakcji BPCE stanie si¢ jednoska pierwotnie
dominujgcg wobec Oney. Oney Bank pozostanie jednostka bezposrednio dominujaca
wobec Oney.

Komisja jednoglosnie natozyla na dwa biura ustug ptatniczych kary pienigzne
w wysokosci po 1,1 tysigca ztotych wobec nieprzekazania w terminie KNF dokumentu
potwierdzajacego zawarcie kolejnej umowy gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowe;j
albo umowy ubezpieczenia przed uplywem terminu obowigzywania umowy
obowigzkowego ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej biur ustug ptatniczych.

Komisja zapoznata sig:

¢ zinformacjg o stanie sektora bankowego w II kwartale 2019 r.,

e 7z informacjg o podziale zysku wypracowanego przez banki spotdzielcze w 2018 r.,

e 7z informacjg na temat reasekuracji krajowych zaktadow ubezpieczen oraz zdarzen
katastroficznych w 2018 roku,

¢ 7z informacja na temat zmian w zakresie notyfikacji firm inwestycyjnych,

e z informacja dotyczaca podmiotoéw wpisanych na liste¢ ostrzezen publicznych
Komisji Nadzoru Finansowego w okresie od 10.09.2019 r. do 23.09.2019 r.

Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 10 pazdziernika 2019 1.,
e 22 pazdziernika 2019 r.,
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e 5 listopada 2019,
e 19 listopada 2019 .,
e 3grudnia2019r.,
e 17 grudnia2019r.,
e 9 stycznia 2020 .
*  (Czlonkowie Komisji Uczestniczagcy w posiedzeniach wylacznie z glosem doradczym,
nie bioragcy udziatu w gtosowaniach;
** Udziat poszczegdlnych Czlonkéw KNF w glosowaniach zostanie uzupetniony
w aktualizacji komunikatu.
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