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Komunikat KNF dotyczacy decyzji administracyjnej wydanej w postepowaniu
administracyjnym prowadzonym wobec Vestor Dom Maklerski SA w przedmiocie
nalozenia sankcji administracyjnych

W dniu 24 wrze$nia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego w zwigzku z naruszeniami,
jakich dopuscit si¢ Vestor Dom Maklerski SA (,,Vestor”, ,,Dom Maklerski) podjeta
[jednogtosnie] decyzjg¢ o:

— cofnigciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;,
— ustaleniu terminu dwdch miesigey na zakonczenie dziatalnosci,
— natozeniu kary pieni¢znej w wysokosci 1,7 miliona ztotych.

W zakresie cofnigcia zezwolenia oraz wyznaczenia terminu na zakonczenie dzialalnosci
Komisja natozyta rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Podstawa natozenia sankcji na Dom Maklerski byto stwierdzenie naruszenia przez ten podmiot:

— § 8ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie trybu
1 warunkow postgpowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
z 2015 r. poz. 878, z pdzn. zm.), obowigzujacego do dnia 23 czerwca 2018 r.,

— § 3 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrze$nia 2012 r. w sprawie
okreslenia szczegdlowych warunkow technicznych 1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, 1 bankéw powierniczych oraz warunkow szacowania przez
dom maklerski kapitalu wewnetrznego (Dz.U. z 2012 r. poz. 1072), obowigzujacego
do dnia 26 kwietnia 2017 r.,

— § 3 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Rozwoju 1 Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r.
w sprawie szczegOlowych warunkéw technicznych i1 organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych (Dz.U. z 2017 r. poz. 855),
obowigzujacego od dnia 27 kwietnia 2017 r.,

— zasad uczciwego obrotu.

Powyzsze naruszenia byly zwigzane z prowadzeniem przez Vestor w latach 2016-2017 ustugi
oferowania instrumentéw finansowych. W szczegolnosci dotyczyto to oferowania przez Dom
Maklerski, ze swiadomos$cig zamieszczenia w warunkach emisji obligacji emitowanych przez
FAS Polska sp. z o.0. (nastgpnie przeksztalcony w FAS Polska SA, dalej FAS),
nieprawdziwych informacji dotyczacych zobowigzan przeterminowanych. Wynikiem dzialania
Domu Maklerskiego bylo prowadzenie ofert obligacji z naruszeniem przepiséw ustawy
0 obligacjach a jednoczesnie Vestor nie zapewnit prawidtowo dziatajgcego systemu nadzoru
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zgodnos$ci dziatalno$ci z prawem, w zwigzku z czym podmiot naruszyt obowigzek firmy
inwestycyjnej dzialania w sposob rzetelny i profesjonalny, zgodnie z zasadami uczciwego
obrotu.

Ponadto Komisja stwierdzita, ze Vestor nie zapewnil skutecznie dziatajacego systemu
zarzadzania konfliktem intereséw. Dziatajac w warunkach istniejgcego konfliktu interesow
Vestor zawieral kolejne umowy o oferowanie obligacji FAS pomimo §wiadomosci co do
niemoznosci terminowego splacania zobowigzan przez emitenta oraz wystepowania
zobowigzan przeterminowanych, a jednocze$nie dziatanie takie stuzyto realizacji interesow
osobistych czlonkow zarzadu Vestor. Komisja jako szczeg6lnie naganng ocenita okolicznosé,
ze powyzsze dziatania Domu Maklerskiego odbywaly si¢ za wiedza i z inicjatywy o0sob
wchodzacych w sktad zarzadu Vestor, stanowiacych jednoczesnie sktad zarzadu emitenta oraz
powigzanych z nim kapitalowo. Dziatanie takie stalo w sprzecznos$ci z regulacjami dotyczacymi
konfliktu interesow, obowigzujacymi Dom Maklerski i cztonkow jego zarzadu.

Podmioty rynku kapitatowego sg instytucjami zaufania publicznego, ktére podlegaja surowym
rygorom przejrzystosci, stabilnosci 1 gwarancji bezpieczenstwa $rodkdw, jakie powierzaja im
uczestnicy tego rynku. Do zadan Komisji nalezy zapewnienie bezpiecznego i prawidtowego
funkcjonowania rynku kapitalowego, w tym celu ustawodawca wyposazyt Komisje
m.in. w ustawowe prawo naktadania kar administracyjnych, o ktorych mowa w art. 167 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Komisja uznata, ze nalozenie na Vestor sankcji cofnigcia zezwolenia na prowadzenie
dziatalno$ci maklerskiej oraz nalozenie kary pienieznej bedzie $rodkiem adekwatnym
do stwierdzonych w niniejszym postepowaniu nieprawidtowosci. W opinii Komisji Vestor,
w $wietle stwierdzonych naruszen, nie powinien dalej posiada¢ zezwolenia na prowadzenie
dzialalnosci maklerskiej. Celem nadzoru wykonywanego przez Komisje jest bowiem
zapewnienie prawidlowego funkcjonowania rynku kapitalowego, w tym dziatajacych
podmiotow, bezpieczenstwa obrotu oraz jego uczestnikow, a w szczegdlnosci ochrona
klientow firm inwestycyjnych nabywajacych instrumenty finansowe. W zwigzku
ze stwierdzonymi naruszeniami oraz towarzyszacym im szczegllnie obcigzajagcym
okoliczno$ciom, tj. postawg czlonkow zarzadu podmiotu, Komisja uznata za uzasadnione
zastosowanie najbardziej surowej sankcji. Komisja wskazuje w ten sposob na szczegodlnie
naganne wykorzystywanie zaufania inwestorow oraz klientow firmy inwestycyjnej
dla wiasnych, osobistych celow, co godzi zaréwno w interesy osob bezposrednio
zainteresowanych, jak rowniez w zaufanie do rynku kapitatowego i jego uczestnikow.

W ocenie Komisji, dla rynku kapitalowego fundamentalne jest prowadzenie dziatalno$ci przez
firmy inwestycyjne zgodnie z prawem i zasadami uczciwego obrotu. Ma to istotne znaczenie,
poniewaz nabywcy instrumentéw finansowych oferowanych przez firmy inwestycyjne
powierzajg swoje srodki w zaufaniu do tych podmiotow — do ich profesjonalizmu, uczciwosci,
sumienno$ci oraz bezpieczenstwa calego procesu wynikajgcego z posiadanego zezwolenia
na prowadzenie dziatalnos$ci maklerskie;.

Piekna 20 - skrytka pocztowa nr 419 - 00-549 Warszawa - tel. +48 22 262 50 0O - fax +48 22 262 5111 - www.knf.gov.pl



KOMISJA
K NF NADZORU
FINANSOWEGO

Jednoczesnie Komisja informuje, ze maksymalny wymiar kary pieni¢znej mozliwy
do zastosowania przez Komisj¢ w niniejszej sprawie wynosit 1 747 tys. zt.

Informacje dotyczace skutkow prawnych decyzji KNF wobec Vestor:

w zwigzku z nadaniem decyzji rygoru natychmiastowej wykonalnosci, od chwili
doreczenia decyzji Vestor ma obowigzek zakonczenia dziatalnosci maklerskiej
w terminie dwoch miesigcy,

w ciggu powyzszych dwéch miesiecy Vestor moze podejmowaé wytgcznie dziatania
zmierzajace do zakonczenia dziatalno$ci, w tym powinien niezwlocznie wypowiedzied
umowy dotyczace $wiadczenia ustug maklerskich, jak réwniez wszelkich innych umow
zwigzanych z wczesniejszym statusem Vestor jako firmy inwestycyjne;j,

w przypadku, gdy klienci Vestor nie podejma decyzji co do aktywow, ktore Vestor
przechowuje, rejestruje lub ewidencjonuje, w zwigzku z dziatalno$cig maklerska
w zakresie prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych, rachunkow derywatow
I rachunkéw zbiorczych oraz prowadzenia rachunkéw pienieznych, KNF bedzie
uprawniona do wszczecia postegpowania 1 podjecia decyzji o przeniesieniu tych
aktywow do innej firmy inwestycyjnej, ktoéra wyrazi na to zgodg.

Komisja informuje, ze powyzszy proces podlega monitorowaniu ze strony Komisji.
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