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ROZDZIAL I: ZASADY POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres od dnia 1 stycznia 2019 do dnia 30 czerwca
2019 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Sprawozdanie za | péirocze 2019 zostato przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (MSSF
UE). Szczegotowe zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego omowiono w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Feerum za 2018 rok

Skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spdtka dominujaca oraz Spétka zalezna
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

1. Srednie kursy wymiany ztotego

Przychody, zyski oraz przeptywy pieniezne zostaty przeliczone przy uzyciu $rednich kursow ztotego wobec euro za | pdtrocze
2019 roku i | pdtrocze 2018 roku wynoszacych odpowiednio 4,2880 i 4,2395. WartoSci bilansowe zostaty przeliczone po kursach
obowigzujacych 30 czerwca 2019r. i 30 czerwca 2018r., ktdre wynosity odpowiednio 4,2520 i 4,3616.

2. Podstawowe pozycje finansowe Feerum S.A. przeliczone na EUR.

Podstawowe pozycje finansowe Feerum S.A. z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego
sprawozdania z wyniku oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych ze skréconego pdtrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR zawiera ponizsze zestawienie.

2019-06-30 | 2018-06-30 | 2019-06-30 | 2018-06-30
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I. Przychody netto ze sprzedazy 87 346 62 818 20 370 14 817
1. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 9888 4524 2 306 1067
Ill. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 9437 7141 2201 1684
IV. Zysk (strata) netto 9437 6 957 2 201 1641
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 10793 29694 | - 2517 7 004
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1682 - 3043 | - 392 - 718
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 13795| - 19052 3217 | - 4494
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1321 7597 308 1792
IX. Aktywa razem 268 806 192 917 63219 44 231
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 475 83 544 35389 19 155
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 19 344 28 071 4549 6 436
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 131131 55473 30 840 12719
XIIl. Kapitat wlasny 118 332 109 373 27 830 25076
XIV. Kapitat akcyjny 33383 33383 7 851 7 654
XV. Sredniowazona liczba akcji 9537 916 9537 916 9537 916 9537 916
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje(w PLN/EUR) 0,99 0,73 0,23 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,99 0,73 0,23 0,17
XVIII. Liczba akcji na dzien bilansowy 9537 916 9537 916 9537 916 9537 916
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,41 11,47 2,92 2,63
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,41 11,47 2,92 2,63
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - - -
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3. Podstawowe pozycje finansowe Grupy Kapitatowej Feerum przeliczone na EUR.

Podstawowe pozycje finansowe Grupy Kapitalowej Feerum ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych ze skréconego
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR zawiera

ponizsze zestawienie.

2019-06-30 | 2018-06-30 | 2019-06-30 | 2018-06-30
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
I. Przychody netto ze sprzedazy 89 002 64 374 20 756 15184
1. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjne;j 10 042 4 545 2342 1072
IIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 9533 6 953 2223 1640
IV. Zysk (strata) netto 9515 6 769 2219 1597
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 10292 29755 | - 2400 7019
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 1687 - 3138| - 393 | - 740
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 13725 - 19029 3201 - 4489
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1745 7 587 407 1790
IX. Aktywa razem 275125 204 643 64 705 46 919
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 154 789 94 545 36 404 21677
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 19 344 28 071 4549 6 436
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 135 445 66 474 31854 15 241
XIIl. Kapitat wlasny 120 337 110 098 28 301 25243
XIV. Kapitat akcyjny 33383 33383 7 851 7 654
XV. Sredniowazona liczba akgji 9537 916 9537 916 9537 916 9537 916
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje(w PLN/EUR) 1,00 0,71 0,23 0,17
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 1,00 0,71 0,23 0,17
XVIII. Liczba akcji na dzien bilansowy 9537 916 9537 916 9537 916 9537 916
XIX. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,62 11,54 2,97 2,65
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 12,62 11,54 2,97 2,65

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR)
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ROZDZIAL Il: PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWEJ FEERUM

1. Skitad Grupy Kapitatowej Feerum

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Feerum. jest Feerum S.A. Spétka dominujgca zostata zawigzana w dniu 15 stycznia
2007 roku na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza Mariusza Kedzierskiego prowadzacego kancelarie
notarialng w Legnicy przy ul. Wojska Polskiego 2 (Repertorium A 383/07) i wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000280189

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spétka zalezna ,Feerum Agro” Sp. z o.0.
[dalej zwana ,Spétkg zalezng”], ktdrej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spdtka zalezna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS 0000578319. Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei
6 w Chojnowie 59-225. Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalnos¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach. Kapitat
zaktadowy Spotki zaleznej wynosi 5.000 zt. W dniu 17 maja 2016r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki podijeto
uchwate o zmianie nazwy Spétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1 KSH
podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu 10.11.2016 roku.

Struktura wlasnosciowa Grupy Feerum na dzier 30 czerwca 2019 roku przedstawia si¢ nastepujaco.

FEERUM SPOLKA AKCYJNA

100%

FEERUM YELLOW ENERGY
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany w strukturze i organizacji Grupy Kapitatowe;.

2. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej Feerum S.A.
2.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Spotki dominujgcej

Nazwa (firma): Feerum Spétka Akcyjna.

Nazwa skrocona: Feerum S.A.
2.2. Miejsce rejestracji Spotki dominujgcej oraz jej numer rejestracyjny

Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000280189.

2.3. Data utworzenia Sp6tki dominujgcej oraz czas, na jaki zostata utworzona

Spétka dominujgca zostata zawigzana w dniu 15 stycznia 2007 roku na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Mariusza Kedzierskiego prowadzacego kancelarig notariaing w Legnicy przy ul. Wojska Polskiego 2 (Repertorium A
383/07) i wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000280189.

Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.
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2.4. Siedziba i forma prawna Spotki dominujgcej, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jej siedziby

Siedziba: Chojnéw
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres: 59-225 Chojnéw; ul. Okrzei 6
Telefon/Fax: +48 76 81 96 738
E-mail: biuro@feerum.pl
Adres strony internetowe: http://www.feerum.pl

2.5. Przepisy prawa, na podstawie ktérych dziata Spotka dominujgca

W zakresie dotyczacym funkcjonowania jako spétka akcyjna Spétka dominujaca dziata na podstawie przepisdw Kodeksu Spétek
Handlowych i innych przepiséw dotyczacych spdtek prawa handlowego oraz postanowien Statutu.

2.6. Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze, osoby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

Organami Spotki dominujacej sa;

e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad Spoki.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki dominujacej. W sktad Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej
na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzity nastepujace osoby:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki — Cztonek Rady Nadzorcze;

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Szymon Adamczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28.04.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dziatajac na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz
§ 13 ust.2 Statutu Spétki dominujacej powotato dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng wspoing 5S-letnig
kadencje.(RB 7/2015) W okresie objetym sprawozdaniem sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej ulegt zmianie. W dniu 6
czerwca 2019 roku Emitent powziat informacje o rezygnacji, ze skutkiem na dzief odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki tj. 10 czerwca 2019 roku, Czlonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Jerzego Suchnickiego. Pan Jerzy Suchnicki nie podat
przyczyny rezygnacji. (RB 16/2019) W dniu 10 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki na
podstawie uchwaty nr 15/2019 powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Szymona Adamczyka. (RB 17/2019) (RB
19/2019). W oparciu o rekomendacje Nationale Nederlanden OFE w sktad Rady Nadzorczej powotywani byti cztonkowie: Jerzy
Suchnicki w roku 2014 oraz Szymon Adamczyk w roku 2019.

W skitad Zarzadu Spoétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzity nastepujace osoby:

v Daniel Janusz - Prezes Zarzadu
v Piotr Wielesik — Cztonek Zarzadu

W dniu 28.04.2015 roku Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie § 14 ust.2 lit ,a” Statutu Spotki dominujacej powotata
dotychczasowych czlonkéw Zarzadu na kolejng wspdlng 5-letnig kadencje. Pan Daniel Janusz ponownie wybrany zostat
Prezesem Zarzadu, natomiast Pan Piotr Wielesik Cztonkiem Zarzadu. (RB 8/2015) W okresie objetym sprawozdaniem sktad
Zarzadu Spotki dominujacej nie ulegat zmianie.

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu
Komitetu Audytu Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujacy w ramach Rady Nadzorczej (stosownie do
postanowien art.128 oraz art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym Dz.U. z 2017r., poz.1089) (RB nr 28/2017) w nastepujacym sktadzie:
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= Jakub Marcinowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
=  Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego
= Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na podstawie ktorej zmieniono sktad Komitetu Audytu
funkcjonujacego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z podjeciem przedmiotowej uchwaty, skiad Komitetu
Audytu przedstawia sie nastepujaco:

= Henryk Chojnacki — Przewodniczacy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczacego
= Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej skiadzie spetnia kryteria niezaleznosci oraz pozostate wymagania okreslone w
przepisach ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (RB nr
32/2017). Pan Henryk Chojnacki jest biegtym rewidentem z bogatym dos$wiadczeniem w dziedzinie ksiegowos$ci. Dysponuje
wiedzg i doSwiadczeniem w dziedzinie zarzgdzania finansami przedsigbiorstw, analizy wartosci i projektéw inwestycji, strategii
przedsiebiorstw oraz nadzoru wiascicielskiego. Pan Jakub Marcinowski jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej, dr hab.
nauk technicznych w dziedzinie budownictwa, profesorem Uniwersytetu Zielonogorskiego, naukowcem, inzynierem,
konstruktorem oraz specjalistg ds. stalowych konstrukcji budowlanych. Pan Maciej Kowalski jest absolwentem Wydziatu Prawa i
Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu i radca prawnym. Przebieg kariery zawodowej czionkéw
Komitetu Audytu opublikowano w raportach biezacych nr RB 7/2015 oraz RB 31/2017. Kryteria niezaleznosci spetniaja; Pan
Henryk Chojnacki oraz Pan Jakub Marcinowski.

2.7. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Spotki dominujacej

Historia Spotki dominujacej zwigzana jest z dziatalno$cig prowadzong, pierwotnie przez Daniela Janusza, a nastepnie Feerum
s.C.

Przedsigbiorstwo Feerum Daniel Janusz powstato we wrzesniu 2002 r. jako jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza zajmujaca
sie przygotowaniem dokumentacji projektowej do produkcji suszarn zbozowych.

Ten etap rozwoju dziatalnosci firmy na rynku maszyn dla rolnictwa zakiadat produkcje maszyn wytacznie w oparciu o
zaangazowanie podwykonawcdw. Pierwsza maszyna suszarnicza dla zbdz przygotowana wedtug wiasnej dokumentacii
projektowej wyprodukowana zostata w grudniu 2002 r., przy wspotpracy dwoch polskich zewnetrznych firm produkcyjnych.

Feerum s.c. powstata w lutym 2004 r. z potaczenia dziatalnoSci gospodarczych Daniela Janusza oraz Jarostawa Urbasia.
Wspdlna dziatalnos¢ byta kontynuacjg wczesniejszej wspdtpracy obu firm - juz od 2002 r. obaj wspolnicy w kooperacji
produkowali i sprzedawali suszarnie zbozowe, podno$niki kubetkowe, przenosniki taSmowe i potaczenia technologiczne.

Wobec zwigkszonej liczby zamdwieh na produkty wedtug opracowywanej przez Feerum s.c. dokumentacji, moce produkcyjne
podwykonawcow okazaly sie niewystarczajace. Dodatkowo problemy zwigzane z logistykg i rosngce koszty dziatalnosci
spowodowaty konieczno$¢ uniezaleznienia sie od firm zewnetrznych. W 2005 r. spétka uruchomita wiasng produkcje w
nowootwartym zaktadzie w Chojnowie.

W 2006 r. Feerum S.C. uzyskata certyfikat na sprzedaz produktow na terenie Biatorusi, ktdra stanowita gtowny rynek zbytu
Spotki do 2010 r.

W grudniu 2006 roku ze spétki cywilnej Feerum s.c. wystapit Pan Jarostaw Urba$, a na jego miejsce wstapita Pani Magdalena
tabudzka-Janusz. Nastepnie, w wyniku konieczno$ci dostosowania struktury i formy organizacyjnej firmy do zakresu i skali
prowadzonej dziatalno$ci wspdinicy zdecydowali sie na utworzenie spdtki akcyjnej, do ktorej wniesli wktad niepieniezny w postaci
przedsiebiorstwa prowadzonego przez Feerum s.c. wraz ze wszystkimi sktadnikami wchodzacymi w jego skiad. Feerum Spoétka
Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 maja 2007 roku. Wszystkie akcje w kapitale
zaktadowym Feerum S.A. zostaty objete przez Daniela Janusza oraz Magdalene tabudzka-Janusz.

W 2008 roku rozpoczeto budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i catg infrastrukturg. W
tym samym roku Spotka dominujaca zostata przyjeta do LSSE. Produkcja w nowym zakfadzie zostata uruchomiona w styczniu
2010 roku.

Miedzy 2009 a 2011 rokiem Spotka dominujaca odnotowata 85,8% wzrost sprzedazy. Gtéwnym czynnikiem, ktory miat wptyw na
tak dynamiczny wzrost byto uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego w styczniu 2010 roku, ktéry pozwolit na zaoferowanie
szerszego portfolio produktow, a jego moce produkcyjne pozwolity na zaspokojenie wigkszej liczby klientéw. Do wzrostu
przychodéw Spotki dominujacej przyczynito sie réwniez rosnace zapotrzebowanie na elewatory, wsparte programami
dofinansowania unijnego dla rolnictwa oraz coraz wigksza rozpoznawalnos¢ marki Spotki. Stopniowo powiekszono liczbe
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handlowcdw, co pozwolito na wigksze pokrycie geograficzne kraju. Rezultatem tych dziatan byt wzrost zaméwien i tym samym
przychodow ze sprzedazy.

W 2011 r. Zarzad Spotki dominujacej podjat strategiczng decyzje o zmianie gtéwnych kierunkéw sprzedazy i skupieniu sie na
rynku krajowym, ktéry wéwczas stanowit jego gtéwny rynek zbytu oraz perspektywicznych rynkach eksportowych, ktore w jego
ocenie charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu. Do takich kierunkdéw sprzedazy Zarzad zaliczyt: Niemcy, Francje,
Rumunig, a takze rynki wschodnie (Ukraina, Kazachstan, Biatoru$, Litwa). Jednocze$nie, ograniczono sprzedaz na coraz mniej
stabilny i przewidywalny rynek biatoruski.

Jednym z wiekszych sukceséw w 2011 roku, a zarazem sztandarowym projektem Spétki dominujacej w dotychczasowej historii,
byla realizacja (jako gtéwny wykonawca) jednej z najwiekszych, wykonanych do tej pory na obszarze Polski, inwestycji pod
wzgledem powierzchni magazynowej — elewatora dla firmy Miynpol Sp.j. 0 tacznej pojemnosci blisko 75 tys. ton.

We wrzes$niu 2012 roku Spotka dominujaca ztozyta wniosek do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczoéci o dofinansowanie
projektu wdrozenia opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych w
ramach Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku.

W pazdzierniku 2012 roku Spdtce dominujacej przyznano dofinansowanie na realizacje projektu polegajacego na
przeprowadzeniu badan przemystowych i prac rozwojowych w okresie 2012-2015 w celu opracowania innowacyjnej
energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania charakteryzujacej sie¢ mniejszym
zuzyciem energii, mniejszg materiatochtonnoscia, jak réwniez mniejszym oddziatywaniem na $rodowisko.

W pazdzierniku 2012 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki dominujacej poprzez emisje akciji serii C i D. Akcje
nowych emisji zostaty objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzka-Janusz w zamian za wktad pienigzny i niepieniezny
w postaci udziatéw w kapitale zaktadowym Feer-Pol Sp. z 0.0. W wyniku powyzszych dziatan powstata Grupa Kapitatowa, w
ktérej Feerum S.A. bylo podmiotem dominujacym wobec dwoch spotek zaleznych: Feer-Pol sp. z o.0. i Pol-Silos sp. z o0.0.
(po$rednio poprzez Feer-Pol sp. z 0.0.).

W listopadzie 2012 roku Spétka dominujaca ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o udzielenie patentu na wynalazek.
Przedmiotem wynalazku byt sposéb suszenia ziaren, zwlaszcza zbdz, nasion oleistych.

W maju 2013 roku Spdtka dominujaca zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

W grudniu 2013 roku Spétka dominujgca otrzymata Certyfikat Rejestracji w procedurze miedzynarodowej poprzez WIPO (World
Intellectual Property Organization) o numerze 1 185 877 na znak towarowy ,FEERUM” na kraje Unii Europejskiej, Kazachstanu,
Ros;ji i Ukrainy.

W kwietniu 2014 roku w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Badania i rozwdj nowoczesnych technologii,
Dziatanie 1.4, Spoice dominujacej przyznane zostato dofinansowanie na realizacje projektu polegajacego na opracowaniu
innowacyjnych konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych.

W maju 2014 roku w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
Dziatanie 4.4, przyznano dofinansowanie na realizacje projektu pn. "Zintegrowany kompleks magazynowo-suszarniczy oparty na
opatentowanym rozwigzaniu”.

W maju 2014 roku w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych na potaczeniu spdtek zaleznych w trybie art. 492 § 1 pkt
1) tzn. przez przeniesienie catego majatku Spdtek Przejmowanych na Spotke Przejmujacq — Grupa Kapitatowa Feerum
zakonczyta byt prawny. W zwigzku z tym, ze Spdtka Przejmujaca byta jedynym wspoinikiem Spdtek Przejmowanych potaczenie
spotek zostato przeprowadzone w trybie uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 §1 KSH potaczenie
zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (RB nr 24/2014).

W czerwcu 2014 roku wydane zostato kolejne zezwolenie na dziataino$¢ Spétki dominujacej na terenie Legnickiej Specjalne;
Strefy Ekonomicznej (,LSSE"). Zgodnie z planem nowego przedsiewziecia gospodarczego na tacznej powierzchni 3.1106 ha
powstanie kolejny nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujacy sie miedzy innymi produkcjg przenosnikéw tasmowych, armatury,
przeno$nikdw fancuchowych i suszarh oraz miyn i przetworstwo. W zwigzku z udzielonym zezwoleniem Spétka dominujgca jest
obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkdw inwestycyjnych w wysoko$ci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ztotych) w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz do zwigkszenia dotychczasowego zatrudnienia o co
najmniej 10 nowych pracownikdéw w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
194 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2025 r.(RB nr 25/2014).

W czerwcu 2014 roku Spétka dominujaca zakonczyta realizacje projektu polegajacego na rozbudowie dziatu badan i rozwoju
dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa Dolno$laskiego na lata 2007-2013
schemat 1.1.C. Catkowity koszt realizacji projektu to 1 min PLN, za$ przyznane dofinansowanie wyniosto 0,4 min PLN. Umowe o
dofinansowanie podpisano w dniu 24 maja 2013 roku. W pazdzierniku 2014 roku Spétka dominujgca otrzymata informacje
pokontrolng z kontroli rzeczowo-finansowej realizacji projektu, stwierdzajaca brak nieprawidtowosci, natomiast w listopadzie
2014 r informacje 0 pozytywnej ocenie wniosku o ptatno$¢ koncowg oraz wptyw ww. $rodkéw na konto Spétki dominujace;.
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W pazdzierniku 2014 roku Zarzad Spétki dominujacej stwierdzit zakonczenie prac wdrozeniowych innowacyjnego systemu
informatycznego B2B integrujgcego procesy sprzedazy, zaopatrzenia, produkciji, logistyki oraz wymiany informacji pomiedzy
Spotkg dominujacq i firmami partnerskimi dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
Dziatanie 8.2. Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. W styczniu 2015 roku Spétka dominujaca otrzymata
informacje o pozytywnym wyniku kontroli przeprowadzonej przez Regionalng Instytucje Finansujaca, natomiast w marcu 2015
roku informacje o pozytywnej ocenie wniosku o ptatno$¢ koricowg oraz wptyw ww. $rodkdw na konto Spétki dominujace;.

W grudniu 2014 roku Spdtka dominujaca ztozyta do Urzedu Patentowego RP dwa wnioski o udzielenie patentu na wynalazki.
Przedmiotem jednego z nich byt filir siatkowy odprowadzajacy czastki po procesie suszenia ziarna, natomiast przedmiotem
drugiego rurowy wymiennik ciepta. W sierpniu 2019 roku wptyneta decyzja z Urzedu Patentowego RP o udzieleniu patentu na
wynalazek filtr siatkowy odprowadzajacy czastki w procesie suszenia ziarna.

W grudniu 2014 roku Spétka dominujgca ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o udzielenie patentu na wynalazek.
Przedmiotem wynalazku jest sposdb faczenia pionowych zeber ptaszcza silosu zwlaszcza wykonanego z blach falistych i
pionowych zeber o przekroju otwartym oraz tacznik pionowego zebra ptaszcza metalowego silosu zwtaszcza z blach falistych.

W grudniu 2014 roku Spotka dominujgca zakonczyta realizacje projektu polegajacego na wdrozeniu opatentowanego spiralnego
wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycie w innowacyjne przedsiewziecia.(Dziatanie 4.6). Umowe z PARP o
dofinansowanie projektu podpisano 21 maja 2013 r. (RB13/2013). Projekt obejmowat rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu
wyrobow gotowych o 8.152,7 m2 oraz zakup maszyn i urzadzen niezbednych do produkcji suszarni. Obecnie trwa etap
negocjacii z klientami w kwestii sprzedazy.

W czerwcu 2015 roku Spétka dominujgca z sukcesem zakoriczyta realizacje prac badawczo-rozwojowych w zakresie
opracowania prototypu energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania, dofinansowanych
w ramach dziatania 1.4 POIG. Wykonano wszystkie prace oraz osiggnieto wszystkie cele i rezultaty, jakie zostaty zaplanowane
na etapie koncepcyjnym projektu. Opracowany prototyp suszarni posiada cechy i parametry innowacyjne w skali $wiata.

W grudniu 2015 roku Spotka dominujaca z sukcesem zakonczyta realizacje prac badawczo-rozwojowych w zakresie
opracowania innowacyjnych w skali Swiata konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych. Nowy produkt,
opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie znaczaco ulepszonymi wtasciwos$ciami w pordwnaniu do produktéw obecnie
dostepnych na rynku (innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). Projekt realizowany byt w kilku
etapach obejmujacych cze$¢ badawczg i wdrozeniowg. W ramach realizacji cze$ci badawczej Projektu przeprowadzono prace
obejmujace badania przemystowe i prace rozwojowe. Cze$¢ wdrozeniowa Projektu obejmuje wigczenie nowego produktu do
oferty Spdtki dominujacej, a wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu poniesione zostang w catosci ze
srodkow wiasnych Spétki dominujace;.

W grudniu 2015 roku Spétka dominujgca z sukcesem zakonczyta realizacje projektu, ktérego celem byto wdrozenie do biezace;
dziatalnosci  Spotki innowacyjnej technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci zintegrowanych komplekséw
magazynowo-suszarniczych opartych na opatentowanym rozwigzaniu (tj. na bazie opatentowanego systemu wymiany ciepta
pozwalajacego na redukcje zuzycia energii 0 25% w procesie suszenia ziarna w stosunku do obecnych rozwigzan).

W listopadzie 2016 roku Zarzad Spdtki dominujgcej powzigt informacje o zakoriczeniu przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju (,NCBIiR”) oceny merytorycznej projektdw ztozonych w ramach konkursu 1/1.1.1/2016 Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R
przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Zgodnie z opublikowanymi przez NCBIiR wynikami oceny, projekt
emitenta pt. ,Lekkie ortotropowe konstrukcje ptaszczy stalowych siloséw ptaskodennych gwarantujgce stabilno$¢ termiczng i
wilgotno$ciowg magazynowania ziarna® znalazt sie na 51 miejscu na liScie 52 projektow duzych przedsiebiorstw
rekomendowanych do dofinansowania w ramach wyzej wymienionego konkursu. (RB 12/2016) W wyniku oceny Instytucji
Posredniczace] projekt spetnit wszystkie kryteria dostepu i zostat wybrany do dofinansowania. Obecnie trwajq prace nad
ostatecznym ksztattem budzetu, harmonogramu oraz umowy o dofinansowanie.

W grudniu 2016 roku Spétka dominujaca podpisata z National Food Reserve Agency Zjednoczonej Republiki Tanzanii umowe
na wybudowanie na terytorium tego kraju pieciu komplekséw siloséw zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejacych obiektow magazynowych, nalezacych do Zjednoczonej Republiki Tanzanii. taczna wartos¢ umowy wynosi 33,14
min USD. Wykonanie umowy zostanie w cato$ci sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego przez rzad
Rzeczypospolitej Polskiej na rzecz rzadu Zjednoczonej Republiki Tanzanii na podstawie umowy z 28 wrzesnia 2015 roku o
udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. Umowa wejdzie w zycie po uptywie 15 dni od dnia wystania przez Ministerstwo
Finanséw Rzeczypospolitej Polskiej pisemnej akceptaciji umowy do Ministerstwa Finanséw Zjednoczonej Republiki Tanzanii. (RB
20/2016).
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W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujacy sie oddziat Spotki Feerum z siedzibg w Dar es Salaam.
Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim, uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i
zezwolenia do realizacji projektu budowy siloséw. Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktdry jest nadzorowany na miejscu
przez Dyrektora ds. rynkow afrykanskich i jego zastepce.

W lipcu 2018 roku Emitent otrzymat pismo z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju potwierdzajace rozwigzanie umowy, ktorej
przedmiotem bylo dofinansowanie projektu Emitenta pt. ,Lekkie ortotropowe konstrukcje ptaszczy stalowych siloséw
ptaskodennych gwarantujace stabilnos¢ termiczng i wilgotno$ciowg magazynowania ziarna” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020. W Potwierdzeniu NCBIR wskazat, iz uznaje za skuteczne przestane w dniu 14 maja 2018 roku
przez Emitenta umotywowane wypowiedzenie i potwierdza rozwigzanie Umowy z dniem 15 czerwca 2018 roku. RB14/2018.

W ramach poniesionych naktadéw Emitent zakoriczyt we wtasnym zakresie i z wtasnych Srodkéw prace badawcze w projekcie
Llekkie ortotropowe konstrukcje ptaszczy stalowych siloséw ptaskodennych gwarantujace stabilno$¢ termiczng i wilgotno$ciowa
magazynowania ziarna”).

W listopadzie 2018 roku Emitent podpisat z EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) umowy sprzedazy kompleksu
siloséw zbozowych. Laczna warto$¢ umdw wyniosta 48,8 min Euro. Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzat sie do wykonania
projektéw siloséw, wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu siloséw do okre$lonej w umowie
lokalizacji znajdujacej sie na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkoler personelu
Zamawiajacego w zakresie biezacej obstugi siloséw. Emitent nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych
silosow. Umowa zostata uwarunkowana podjeciem przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna
ostatecznej decyzji 0 ubezpieczeniu naleznosci wynikajacych z Umowy (warunek zawieszajacy). Warunek zostat spetniony.
Spotka dominujaca podpisata umowe z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych (KUKE) o ubezpieczeniu naleznosci z
tytutu tej umowy. W minionym potroczu rozpoczeta sie realizacja pierwszego kontraktu, a polisa ubezpieczeniowa KUKE
umozliwita udzielenie ukrainskiemu partnerowi tzw. ,kredytu dostawcy”, w ramach ktérego ptatno$é az 85% ceny zostata
odroczona i nastapi w pétrocznych ratach, w ciggu 5 lat po wykonaniu kontraktow przez FEERUM. Kontynuacjq tego schematu
finansowania byta, podpisana w marcu 2019 roku, umowa wykupu wierzytelnosci z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Transakcje wykupu wierzytelnosci jako instrumentu finansujacego dostawe za granice mozna wskaza¢ jako jedng z
najwiekszych tego typu w Europie i z pewnoscig pierwszg na tak wysokg warto$¢ (30,25 min Euro) w catej historii programu
rzadowego w Polsce. W lipcu 2019 roku Spétka dominujaca otrzymata podpisany w trybie obiegowym aneks nr 1 do drugiej z
uméw podpisanych w listopadzie 2018 roku, datowany na dziefi 3 lipca 2019 roku. Przedmiotowym aneksem strony dokonaty
zmian szczegdtowe] specyfikacji technicznej zamoéwienia, wskutek czego taczna warto$¢ zamdwienia zostata zwiekszona z
kwoty 13.304.497,62 Euro (tj. 57.101.573,34 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018
roku tj. z dnia zawarcia Umowy) do kwoty 14.300.00,00 Euro (tj. 60.692.060,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 3 lipca 2019 roku tj. z daty aneksu nr 1). Aktualna taczna warto$¢ umow wynosi 49,8 min Euro.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zakwalifikowata zadnego ze zdarzen czy transakcji jako niepowodzenia.
3. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Feerum.

3.1. Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy w Spéice dominujgcej

Strukture zatrudnienia w Spéice dominujacej w okresach obrotowych 2018 — 2019 wg formy zatrudnienia przedstawia ponizsze
zestawienie:

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rodzaj zatrudnienia
liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Umowa o prace, w tym: 237 100,00% 233 100,00% 225 100,00%
- na czas okreslony 93 39,24% 163 69,96% 110 48,89%
- na czas nieokreslony 144 60,76% 70 30,04% 115 51,11%
Razem 237 100,00% 233 100,00% 225 100,00%

Zrédio: Spétka dominujaca
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3.2. Zatrudnienie wedtug dziatow Spétki dominujgcej

Strukture zatrudnienia w Spétce dominujacej w okresach obrotowych 2018 — 2019 wedtug dziatéw przedstawia ponizsze
zestawienie:

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Kategorie dziatalnosci liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Zarzad i administracja 54 22,78% 54 23,18% 54 24,00%
Produkcja 183 77,22% 179 76,82% 171 76,00%
Razem 237 100,00% 233 100,00% 225 100,00%

Zrédfo: Spotka dominujaca

3.3. Struktura wyksztatcenia pracownikow Spotki dominujgcej

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture wyksztatcenia osob zatrudnionych w Spétce dominujace;:

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rodzaj zatrudnienia liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Wyzsze 57 24,05% 57 24,46% 55 24,44%
Srednie 72 30,38% 76 32,62% 83 36,89%
Zasadnicze zawodowe 51 21,52% 47 20,17% 45 20,00%
Podstawowe i inne 57 24,05% 53 22,75% 42 18,67%
Razem 237 100,00% 233 100,00% 225 100,00%

Zrédfo: Spétka dominujaca

3.4. Zatrudnienie w Spéfce zaleznej Feerum Yellow Energy Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spdtka Zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. nie zatrudniata pracownikow.
3.5. Zmiany w skfadzie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujgcych.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku nie wystapity zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego, natomiast
wystapita zamiana w skladzie organu nadzorujacego.

W dniu 6 czerwca 2019 roku Emitent powziat informacje o rezygnaciji, ze skutkiem na dzief odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki tj. 10 czerwca 2019 roku, Czlonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Jerzego Suchnickiego. Pan Jerzy
Suchnicki nie podat przyczyny rezygnacji. (RB 16/2019) W dniu 10 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki na podstawie uchwaty nr 15/2019 powotato w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Szymona Adamczyka.
(RB 17/2019) (RB 19/2019)

3.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania.

W | pdtroczu 2019 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg Feerum oraz
Spotka dominujacg Feerum S.A.

4. Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej FEERUM i powigzania kapitatowe w ramach Grupy przedstawiono w punkcie 1. W ramach Grupy
Kapitatowej nie dokonano zadnych istotnych inwestycji kapitatowych.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej wraz z charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz
istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen opisane zostaty w rozdziale VII ,Ocena i perspektywy rozwoju.”
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6. Powiazania organizacyjne Grupy Kapitatowej Feerum

Podmiotami bezposrednio dominujacymi wobec Spétki dominujacej sq panstwo Daniel Janusz i Magdalena tabudzka-Janusz,
pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktdrzy posiadaja tacznie (bezposrednio i posrednio poprzez swoje spotki zalezne) 67,90%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 67,90% ogéline;j liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zwraca sie uwage, ze pomiedzy niektérymi cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wystepujg nastepujace
powigzania:

e Daniel Janusz - Prezes Zarzadu jest matzonkiem Magdaleny tabudzkiej-Janusz — Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Spotki oraz bratem Macieja Janusza — Sekretarza Rady Nadzorczej Spétki;

e Magdalena tabudzka-Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki jest matzonkg Daniela Janusza - Prezesa
Zarzadu Spdiki oraz bratowg Macieja Janusza — Sekretarza Rady Nadzorczej Spotki; Transakcje z jednostkami
powigzanymi

Grupa zawierata w przeszto$ci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
,Jjawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatacznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3
listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008
r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) Nr 1126/2008 przyjmujace okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 1).

Grupa zawiera nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

o transakcje pomiedzy Spdtkami Grupy a akcjonariuszami Spétki dominujace;,

) transakcje pomiedzy Spdtkami Grupy a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,

Poza transakcjami przedstawionymi w niniejszym punkcie, w Grupie Kapitatowej nie dokonywano zadnych innych transakcji z
podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24. Stan nierozliczonych naleznoéci z podmiotami powigzanymi na dzieri 30
czerwca 2019, przystugujacymi Grupie zaprezentowano w pdrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
pkt 18.

Zawierane transakcje z podmiotami powigzanymi wynikajg gtownie z dziatalnosci operacyjnej Grupy.

Ponizej przedstawiono wykaz podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej:

Podmiot powigzany Charakter powiazania
Podmiot posiada 52,87% akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtosow na WZA. Bezposrednio i
Danmag Sp. z 0.0. po$rednio udziatowcami Spétki Danmag Sp. z 0.0. sg Daniel Janusz- Prezes Zarzadu (tacznie 50,88%)

oraz Magdalena tabudzka-Janusz- Przewodniczaca Rady Nadzorczej (tacznie 49,12%).

Cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki — Prezes Zarzadu, ponadto posiada bezpo$rednio
Daniel Janusz 8,10 % akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtoséw na WZA oraz posrednio (poprzez DANMAG Sp. z
0.0., ktorej jest wspdlnikiem) 26,90% akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz gtosow na WZA

Przewodniczaca Rady Nadzorczej, ponadto posiada bezposrednio 6,93% akcji w kapitale zaktadowym
Magdalena tabudzka-Janusz Spotki oraz gtosow na WZA oraz posrednio (poprzez DANMAG Sp. z 0.0., ktorej jest wspolnikiem) 25,97%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtosow na WZA

Cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki — cztonek Zarzadu, ponadto posiada bezposrednio

Piotr Wielesik od 13 grudnia 2013 roku 2,2% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki oraz gloséw na WZA
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Spétki dominujacej; Spétka dominujaca posiada 100% udziatow
Maciej Kowalski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Chojnacki Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Marcinowski Cztonek Rady Nadzorczej

Szymon Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 18 poirocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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7.1. Istotne transakcje zawarte przez Spotki Grupy lub jednostki od nich zalezne z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

7.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym obowigzujgce w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystapity.

7. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke dominujaca

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajgcych Spétki dominujacej przedstawia ponizsze

zestawienie:
ZARZAD Wynagrodzenie L= Razem
Swiadczenia

w okresie od 01.01 do 30.06.2019
Daniel Janusz 72 428 500
Piotr Wielesik 48 301 349
Razem 120 729 849

w okresie od 01.01 do 30.06.2018
Daniel Janusz 72 291 363
Piotr Wielesik 48 207 255
Razem 120 498 618

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Daniel Janusz 144 472 616
Piotr Wielesik 96 340 436
Razem 240 812 1052

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w sktad organdw nadzorujgcych Spétke dominujacq przedstawia ponizsze

zestawienie:
RADA NADZORCZA Wynagrodzenie - L= . Razem
Swiadczenia

w okresie od 01.01 do 30.06.2019
Magdalena tabudzka-Janusz 62 1 63
Henryk Chojnacki 4 1 6
Maciej Kowalski 4 1 6
Jakub Marcinowski 4 2 6
Szymon Adamczyk 1 1 2
Jerzy Suchnicki 4 3 6
Razem 80 9 89

w okresie od 01.01 do 30.06.2018
Magdalena tabudzka-Janusz 60 1 61
Henryk Chojnacki 4 1 5
Maciej Kowalski 4 1 5
Jakub Marcinowski 4 1 5
Jerzy Suchnicki 4 1 5
Razem 76 7 83

w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Magdalena tabudzka-Janusz 120 1 121
Maciej Kowalski 8 1 9
Jakub Marcinowski 8 1 9
Henryk Chojnacki 8 1 9
Jerzy Suchnicki 8 2 10
Razem 152 7 159
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8. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Nie wystapity.

9. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszefistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta.

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétke dominujacy zostaty
przedstawione w punkcie 8 niniejszego rozdziatu.

10. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla
bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organdw administrujacych oraz o
zobowiazaniach zaciagnietych w zwiazku z tymi emeryturami.

Nie wystepuja.
11. Informacje o audytorze

W dniu 21 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki dominujacej podjeta uchwate o wyborze ECDDP Audyt Sp. z 0.0.. jako
podmiotu uprawionego do przegladu péirocznych oraz badania rocznych sprawozdan finansowych Spétki za rok 2018 i2019.

W dniu 22 maja 2018 roku Spétka dominujagca zawarta umowe z ECDDP Audyt Sp. z 0.0. 0 przeprowadzenie audytu w
powyzszym zakresie.

ECDDP Audyt Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie (kod pocztowy: 31-351) przy ul. Zielony Most 8 wpisana jest na liste
podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3769.
Spétka dominujgca korzystata wczesniej z ustug ww. podmiotu..

Wynagrodzenie audytorow wg poszczegdlnych tytutdw w prezentowanych okresach ksztattowato si¢ nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Badanie sprawozdan finansowych - 30
Przeglad sprawozdan finansowych B 16
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi 3 -
Razem - - 46
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ROZDZIAL 1i1: POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ FEERUM

1. Najistotniejsze czynniki majace wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej i Spotki dominujacej w | potroczu 2019
roku. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci, z okresleniem stopnia
wplywu tych czynnikéw lub wydarzen na osiagniety wynik.

Na sytuacje finansowa Grupy wptywajg liczne czynniki, w tym w szczegdlnosci warunki makroekonomiczne w Polsce i krajach
eksportowych, aktywno$¢ inwestycyjna w rolnictwie oraz sektorze przetwérstwa spozywczego, ktora kreuje popyt na produkty
oraz ich ceny, jak rowniez ceny materiatéw, w tym przede wszystkim stali.

Na poziomie wynikow finansowych | pdtrocze 2019 przyniosto ponad 38% wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a perspektywy trwajacych i potencjalnych przyszlych kontraktéw pozwalajg z
uzasadnionym optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okreséw. Wdrozony nowoczesny system informatyczny oraz
postepujaca automatyzacja procesdéw produkcji, a tym samym istotnie wzmocniona przewaga konkurencyjna owocujg wysokg
efektywno$cig dziatalnosci Feerum.

Kluczowym elementem negocjacji jest kompleksowa oferta produktowa, dodatkowo rozszerzona o innowacyjne
energooszczedne suszarnie zbozowe z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania, a takze o innowacyjne
konstrukcje lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych, umozliwiajaca realizacje wysoko zaawansowanych technologicznie
projektéw, charakteryzujacych sie funkcjonalno$ciami i cechami, dzieki ktorym obiekty znaczaco wyrdzniajg sie na tle
najlepszych dostepnych obecnie na rynku $wiatowym.

Zawarte w koricowce roku 2018 rekordowe kontrakty, pozostajace bez poréwnania z dotychczasowa historig Grupy potwierdzajq
intensywny rozwoj naszej obecnosci na rynkach eksportowych. W ocenie Zarzadu zagraniczne rynki zbytu oferujace atrakcyjne
perspektywy wzrostu ze wzgledu na potencjat rozwoju branzy rolnej oraz przetwérstwa produkcji rolnej, a w szczegolno$ci
odnotowujace potrzeby zwigzane z ich modernizacjg i unowocze$nieniem stanowig docelowe obszary eksportowe. Intensywnie
pracujemy rowniez nad dalszg ekspansjg na rynkach o ekstremalnym klimacie, gdyz produkowane przez Feerum konstrukcje
doskonale sprawdzajg sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Rok 2019 bedzie z pewno$cig zdominowany przez wplywy z kontraktu ukrainskiego, ktérego wartos¢ znaczaco przekracza
wartos¢ kontraktdw realizowanych dla NFRA w Tanzanii. Na rynku ukrainskim Spétka obecna jest od dawna, ale to pierwsze
umowy o takiej skali. Potrzeby inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w naszym obszarze zainteresowania, sg ogromne. Potencjat
tego rynku szacujemy na kilka kolejnych lat. Wysokiej jako$ci produkt potaczony z finansowaniem to naszym zdaniem klucz do
sukcesu dla firm z Polski, ktére chca konkurowa¢ z zachodnimi producentami na rynkach Europy Wschodniej czy Afryki. Bez
wsparcia rzadowego programu ekspansja zagraniczna firm z Polski nie bytaby mozliwa na takg skale. Program realizowany jest
przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych razem z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz wybranymi bankami
komercyjnymi. Celem programu jest pobudzenie wzrostu polskiego eksportu poprzez utatwienie zagranicznym oraz polskim
przedsiebiorcom dostepu do kredytéw finansujgacych eksport polskich towardw i ustug.

Przy kontraktach z Epicentr K LLC zbudowali$my unikalne know — how, dzieki ktéremu realizacja uméw eksportowych nawet na
duzg skale nie ma dla nas zadnych tajemnic. Nasze do$wiadczenie i mozliwosci rzadowego programu dajg nam ogromng
przewage nad konkurentami z catego $Swiata.

Nadal istotna pozostaje ta cze$¢ odbiorcow Spétki dominujacej, ktéra realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza
popyt na jej produkty w oparciu o wspéffinansowanie z programéw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego
oraz przetworstwa rolno-spozywczego, gdzie znaczng role odgrywa polityka rolna Unii Europejskiej oraz krajowe procedury
rozliczen w zakresie dofinansowywania projektéw rolniczych.

Wieloletnie doswiadczenie oraz nowatorskie rozwigzania techniczne opracowywane i wdrazane przez Spoétke dominujacg w
procesie produkcji pozwolity uzyska¢ status jednego z najwiekszych graczy na polskim rynku elewatoréw. Dodatkowo,
utrzymujace sie i sprzyjajace tendencje rynkowe, tj. stabilny popyt na produkty Grupy, utrzymujace si¢ na niezmienionym
poziomie ceny gtownych materiatow wykorzystywanych do produkcji (gtéwnie stali) oraz konkurencyjne ceny ustug budowlanych,
pozwalajg umacniaé pozycje rynkowa i budowac wartos¢ Grupy.

W dziatalnosci Grupy w okresie objetym skréconym péirocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
nietypowe ze wzgledu na rodzaj, warto$¢ lub czestotliwos¢ pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne.

2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego

Spétka dominujaca od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez Ministra Gospodarki na
prowadzenie dziatalnoci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,LSSE”). Zezwolenie zostato
udzielone do dnia 27 maja 2017 roku. W dniu 10 marca 2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i
Finanséw stwierdzajaca niewazno$¢ powyzszego zezwolenia w czesci dotyczacej terminu obowigzywania zezwolenia. Zgodnie z
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wydang decyzjq Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona LSSE. W zwigzku z prowadzeniem
dziatalno$¢ gospodarczej na terenie LSSE Spotka dominujaca jest zwolniona z podatku dochodowego CIT do wysokos$ci potowy
wartosci $rodkéw przeznaczonych na budowe nowego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg
potozonego na terenie LSSE.

W czerwcu 2014 r. Spdtka dominujaca uzyskata kolejne zezwolenie na dziatalnos¢ na terenie LSSE. Zgodnie z planem nowego
przedsiewzigcia gospodarczego na tacznej powierzchni 3.1106 ha powstanie drugi nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujacy
sie miedzy innymi produkcja przenosnikdw tasmowych, armatury, przeno$nikéw fafcuchowych i suszari oraz miyn i
przetworstwo. W zwigzku z udzielonym zezwoleniem Spétka dominujaca jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE
wydatkéw inwestycyjnych w wysoko$ci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie: dwadzieScia miliondw ztotych) w terminie do dnia
31 grudnia 2020 r. oraz do zwigkszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych pracownikdéw w terminie do
dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 194 pracownikéw do dnia 31 grudnia 2025 r.(RB nr
25/2014).

W roku 2014 Spétka dominujgca zakonczyta realizacje trzech z szesciu znaczacych projektéw o charakterze inwestycyjnym,
stanowigcych wazne filary planu rozwojowego. W wyniku powyzszych inwestycji Grupa dysponuje obecnie jednym z
najnowoczesniejszych na $wiecie zaktadéw produkcyjnych w swoim sektorze. Wdrozone przy wspéifinansowaniu unijnym
zautomatyzowane zespoly produkcyjne oraz systemy informatyczne, sprzet i oprogramowania do projektowania obiektow
magazynowo-suszarniczych pozwalajg zaspokaja¢ najbardziej nowatorskie potrzeby rynku, a jednoczesnie przyczyniajg sie do
znacznego zwigkszenia efektywnosci dziatalnosci Grupy.

Pierwszym znaczacym efektem realizacji planu rozwojowego jest wdrozenie do biezacej oferty sprzedazy energooszczednej
suszarni z odzyskiem ciepta przy zastosowaniu opatentowanego spiralnego przeciwpragdowego wymiennika. Zasadniczg zaletq,
nowego produktu (warto$¢ dodana) dla odbiorcow jest mozliwo$¢ znaczacego ograniczenia kosztow eksploatacji suszarni
(redukcja kosztow energii 0 20-30%) dzieki zastosowaniu opatentowanych rozwigzan energooszczednych. Obecnie Grupa jest
na etapie negocjacii z klientami w kwestii sprzedazy.

Kolejnym efektem realizacji planu jest zakohczenie w 2015 roku czwartego z szesciu projektdw inwestycyjnych, ktérego celem
byto opracowanie innowacyjnej energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania.
W wyniku realizacji projektu opracowany zostat nowy innowacyjny w skali $wiata (co zostato potwierdzone opinig o
innowacyjnosci wydana przez Uniwersytet Zielonogorski, Wydziat Inzynierii Ladowej i Srodowiska) produkt — energooszczedna
suszarnia zbozowa z odzyskiem energii wyposazona w zintegrowany system odpylania. W konsekwencji realizacji
przedmiotowego projektu Grupa wprowadza nowy produkt do swojej oferty produktowej. Nowa suszarnia wyréznia sie
mniejszym zuzyciem energii oraz nizszq waga, jak rowniez w mniejszym stopniu oddziatuje na $rodowisko, dzigki znaczacej
redukcji hatasu oraz emisji pytow.

W m-cu grudniu 2015 roku z sukcesem zakoriczono realizacje projektu pt. "Zintegrowany kompleks magazynowo-suszarniczy
oparty na opatentowanym rozwigzaniu®, na ktéry Spétka dominujaca rowniez uzyskata dofinansowanie unijne. Celem projektu
bylo wdrozenie do biezacej dziatalnosci Spdtki dominujacej innowacyjnej technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci
zintegrowanych komplekséw magazynowo-suszarniczych opartych na opatentowanym rozwigzaniu (tj. na bazie opatentowanego
systemu wymiany ciepta pozwalajacego na redukcje zuzycia energii 0 25% w procesie suszenia ziarna w stosunku do obecnych
rozwigzan). W ramach projektu zakupiono $rodki trwate tj. zrobotyzowany system obstugi wykrawarki mioteczkowej,
zrobotyzowane systemy obstugi gniazda pras krawedziowych, zrobotyzowane stanowisko do spawania armatury oraz linie do
walcowania profili.

Réwniez w m-cu grudniu 2015 roku przy wspétfinansowaniu unijnym zakonczono realizacje czesci badawczej projektu
polegajacego na opracowaniu innowacyjnych konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych. Celem projektu byto
opracowanie innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych, ktdre zostang nastepnie
wdrozone do biezacej dziatalnosci Grupy. Nowy produkt opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie znaczaco
ulepszonymi wiasciwosciami w poréwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na rynku (innowacja produktowa zgodnie z
podrecznikiem OECD Oslo Manual). W ramach realizacji cze$ci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujace badania
przemystowe i prace rozwojowe. Cze$¢ wdrozeniowa Projektu obejmuje wigczenie nowego produktu do oferty Grupy, gdzie
wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu poniesione zostang w catosci ze $rodkéw wtasnych Grupy.

Przeprowadzone przez Grupe badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produktow sg rynki miedzynarodowe. W szczegdlnosci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych
produktéw wskazano paristwa Europy Srodkowo-Wschodniej. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe sa konkurencyjne
cenowo, dzieki czemu z powodzeniem bedg mogty konkurowa¢ takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak wynika
z przeprowadzonych badar rynkowych, a takze rozméw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy tego typu produktow
bedzie przez najblizsze lata wzrastat.
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3. Informacje o pozyczkach - udzielonych i obowigzujacych w okresie sprawozdawczym.
Na dzien publikaciji raportu nie wystapity istotne pozycje bilansowe w zakresie udzielonych pozyczek.
4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej i Spotki dominujacej
4.1. Umowy kredytowe — obowigzujgce i zawarte w okresie sprawozdawczym

Umowa o kredyt inwestycyjny nr K00757/15, umowa o multilinie nr K00756/15 z dnia 19 czerwca 2015 roku oraz umowa
o kredyt obrotowy nr K00630/18 z dnia 19 lipca 2018 roku zawarte z Santander Bank (dawniej Bankiem Zachodnim WBK
Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, pod adresem Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw z p6zniejszymi zmianami.

Kredyt inwestycyjny nr KO0757/15 przeznaczony jest na refinansowanie czesci nakladéw inwestycyjnych poniesionych na
zakup parku maszynowego za lata 2013-2014. Kwota kredytu inwestycyjnego wynosi 6.000.000,00 zt. Odsetki od kredytu
naliczane sg wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytdw bankowych powiekszonej o marze Banku. Sptata kredytu
bedzie odbywa¢ sie w ratach. Dzien ostatecznej sptaty przypada na dzieri 31 maja 2020 roku.

Kredyt w ramach umowy o multilinie nr K00756/15 przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej
Spotki dominujacej oraz finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spotki zaleznej. Zgodnie z aktualnym brzmieniem
Umowy o Multilinig, Bank zobowigzat sie do:

1. udzielenia Emitentowi kredytu w rachunku biezacym w kwocie 17.000.000 PLN wcelu finansowania biezacej
dziatalnosci gospodarczej z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku (,Kredyt w Rachunku Biezacym”), oraz

2. udzielenia Spotce Zaleznej kredytu rewolwingowego w kwocie 17.000.000 PLN w celu finansowania zapotrzebowania na
kapitat obrotowy w zakresie skupu, magazynowania oraz suszenia zboza z terminem spfaty do dnia 30 czerwca 2020
roku (,Kredyt Rewolwingowy”),

przy czym kazde wykorzystanie kredytu przez Emitenta lub Spétke Zalezng obniza kwote, do ktérej druga spotka moze korzystaé
z kredytu. Dodatkowo strony uzgodnity, iz kwota Kredytu w Rachunku Biezacym nie przekroczy 80% sumy wartosci portfeli
przychodowych wskazanych w Umowie o Multilinie uméw handlowych zawartych przez Emitenta (przez ,portfel przychodowy”
strony rozumiejg réznice pomiedzy wartoscig umowy handlowej a niezafakturowanymi przychodami z tej umowy). W przypadku
Kredytu Rewolwingowego uzgodniono, ze dostepna kwota oraz okres dostepnosci bedq uzaleznione od warto$ci naleznosci i
zapasow objetych zastawem ustanowionych przez Spotke Zalezng w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Odsetki od Kredytu w Rachunku Biezacym naliczane sg wedtug stawki WIBOR powigkszonej o marze Banku. W przypadku gdy
WIBOR przekroczy 3,50%, odsetki bedg stanowi¢ sume 3,50% i marzy Banku. Odsetki od Kredytu Rewolwingowego naliczane
sg wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze Banku.

Kredyt obrotowy nr K00630/18 przeznaczony jest na finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy z realizacji
dtugoterminowych kontraktéw na rynkach: krajowym, panstw Unii Europejskiej, ukrairiskim oraz biatoruskim.

Kwota kredytu wynosi 4.000.000,00PLN. Odsetki od kredytu naliczane sa wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytow miedzybankowych powiekszonej o marze Banku. Dzien ostatecznej sptaty przypada na dzien 29 czerwca 2021 roku

Wspdlnym zabezpieczeniem dla kredytow udzielonych Feerum S.A. sg;
o zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn/urzadzen, ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 35.550.000,00
z,
o przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia ruchomos$ci, o ktorych mowa powyzej na sume
ubezpieczenia 35.550.00,00 zt,
zastaw rejestrowy na materiatach do produkcji —kregach stalowych bedacych wtasnoscig spétki dominujacej
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie zabezpieczonych materiatow- kregéw stalowych,

Zabezpieczeniem dla Limitu udzielonego Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. sa;

e  zastaw rejestrowy na energooszczednej suszarni SDGG 0C20,

o  przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ruchomos$ci na sume ubezpieczenia 700.000 zt - zabezpieczenie
przyszte,

e  zastaw rejestrowy na ogole zapaséw zboza (kukurydza, rzepak),

e przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ruchomos$ci na sume ubezpieczenia 7.000.000 zt -
zabezpieczenie przyszie,

e  Zzastaw rejestrowy na ogole nalezno$ci handlowych Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.
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Dodatkowo Emitent poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego co do wszelkich
nalezno$ci Banku wynikajacych z Umowy o Mulitlinie, Umowy Kredytu Inwestycyjnego oraz Umowy Kredytu Obrotowego do
kwoty 35.550.000,00 PLN

Pozostate warunki uméw nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu.
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2019 roku Spétka dominujgca spetiata konwenanty dotyczace zadtuzenia wynikajace z

powyzszych umow kredytowych.

Umowa o finansowanie dostawcow Nr 893/2014/00000825/00 z dnia 29 wrzesnia 2014 roku zawarta z ING Bank S$laski
S.A. (,Bank ING”) z siedziba w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34, z pdzniejszymi zmianami.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy o finansowanie dostawcow, przedmiot umowy obejmuje odnawialny limit kredytowy w
wysokosci 1.000.000,00 PLN przyznany do dnia 29 czerwca 2020 roku. W ramach limitu Bank ING nabywa zgtoszone przez
Dostawcow wierzytelnoSci do zaptaty, ktorych zobowigzana jest Spotka dominujaca. Podstawowg korzyscig dla Spotki
dominujacej z tytutu powyzszej umowy jest mozliwo$¢ poprawy warunkéw handlowych, w tym wydtuZzenia terminu ptatno$ci przy
jednoczesnym braku optat za udostepnienie i korzystanie z ustugi. Bank nabywa wierzytelno$ci Dostawcow zgtoszone przez
Spotke dominujaca za posrednictwem serwisu www.aleo.pl. Bank odstapit od zabezpieczenia ww. umowy. Pozostate warunki
umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Umowa kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej Nr 19/0730 z dnia 8 marca 2019 roku zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. (,Bank BGK”) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskie 7, z pdzniejszymi
Zmianami.

Kredyt obrotowy w odnawialnej linii kredytowej przeznaczony jest na finansowania lub refinansowanie wydatkéw zwigzanych z
realizacja umowy sprzedazy pieciu kompleksow siloséw zbozowych zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku z EPICENTR K LLC
z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Spétka dominujgca informowata o Umowie Sprzedazy w raportach biezacych nr 26/2018 z dnia
28 listopada 2018 roku i 30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy maksymalny limit kredytu wynosi 2.650.000,00 min EURO. Odsetki od Kredytu
naliczane sg wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma stawki bazowej EURIBOR 1M i statej marzy Banku.

Spotka dominujaca jest zobowigzana do sptaty Kredytu w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku.

Zabezpieczeniem udzielonego Kredytu sa;

o weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjq wekslowg,

o  zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o warto$ci co najmniej 5.000.000,00 zt,

e  cesja praw z polis ubezpieczenia zapaséw objetych ww. zastawem rejestrowym,

e zastaw rejestrowy i finansowy na akcjach Emitenta nalezacych do spétki Danmag sp. z 0.0., stanowigcych co
najmniej 52 % kapitatu podstawowego Emitenta,

e zastaw rejestrowy na zapasach zwigzanych z Umowa Sprzedazy, przy czy zastaw ten bedzie ustanowiony
jedynie w przypadku niewykonania Umowy Sprzedazy i obejmie te zapasy, ktére nie zostang sprzedane na
podstawie Umowy Sprzedazy,

e upowaznienie do rachunkéw biezgcych Emitenta prowadzonych przez Bank,

e o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekuciji ztozone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 4i 5
kodeksu postepowania cywilnego,

e o$wiadczenie zastawcy o poddaniu sie egzekucji w zakresie ww. zastawu na akcjach Emitenta lub blokada
zastawionych akcji na rachunku papieréw warto$ciowych.

Pozostate warunki Umowy Kredytowej nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Umowa kredytu otwartego w rachunku biezacym Nr WK19-000016 z dnia 30 kwietnia 2019 roku zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. (,Bank BGK”) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskie 7, z pdzniejszymi
Zmianami.

Kredyt odnawialny w rachunku biezacym w kwocie nie przekraczajacej 10.000.000 zt z przeznaczeniem finansowania biezacej
dziatalno$ci Emitenta, przy czym pierwsza wyptata $rodkéw z kredytu zostata wykorzystana na sptate catkowitego zadtuzenia
Emitenta z tytutu kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na
podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21
kwietnia 2017 roku.
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Kredyt otwarty w rachunku biezacym zostat udzielony Emitentowi do dnia 31 marca 2020 roku. Od wykorzystanego kredytu Bank
pobiera odsetki pfatne w okresach miesigcznych, obliczane wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma stopy procentowej
WIBOR 1M dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku. Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie
odbiegaja od postanowier powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Powyzsza umowa kredytowa zawiera zabezpieczenia wspoine dla wszystkich uméw kredytowych zawartych z Bankiem BGK w
dniu 30 kwietnia 2019 roku, co zostanie zaprezentowane ponizej.

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym nr 19/1848 z dnia 30 kwietnia 2019 roku zawarta
z Bankiem Gospodarstwa Krajoweqgo S.A. (,Bank BGK”) z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskie 7, z

pézniejszymi zmianami.

Kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 6.500.000 zt zostat udzielony Emitentowi z przeznaczeniem na sptate catkowitego
zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na
podstawie umowy z dnia 20 kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21
kwietnia 2017 roku.

Kredyt nr 19/1847 zostanie sptacony przez Emitenta w nastepujacych ratach kapitatowych:

a) pierwsza rata w wysoko$ci 500.000 zt ptatna w dniu 31 stycznia 2020 roku,
b) druga rata w wysokosci 500.000 zt ptatna w dniu 28 lutego 2020 roku,
c) trzecia rata w wysoko$ci 5.500.000 zt ptatna w dniu 31 marca 2020 roku.

Jesli saldo nalezno$ci wynikajacych z Kontraktu NFRA bedzie nizsze od kwoty stanowigcej rownowartos¢ 150% aktualnego
zadtuzenia z tytutu przedmiotowego kredytu, woéwczas wptywy z Kontraktu NFRA bedg przeznaczane na wcze$niejszg sptate
kredytu.

Od wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych, obliczane wediug stopy procentowej
okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Powyzsza umowa kredytowa zawiera zabezpieczenia wspoine dla wszystkich uméw kredytowych zawartych z Bankiem BGK w
dniu 30 kwietnia 2019 roku, co zostanie zaprezentowane ponizej.

Umowa kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej Nr 19/1847 z dnia 30 kwietnia 2019 roku zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego S.A. (,Bank BGK”) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskie 7, z pdzniejszymi
Zmianami.

Kredyt obrotowy w odnawialnej kredytowej w kwocie nie przekraczajacej 11.000.000 zt. zostat udzielony Emitentowi z
przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacjg umowy zawartej przez Emitenta z National
Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) z dnia 22 grudnia 2016 roku (z
pbzniejszymi zmianami), o ktdrej Emitent informowat w raportach biezacych nr 19/2016 z dnia 22 grudnia 2016 roku oraz nr
16/2017 z dnia 18 maja 2017 roku, oraz na sptate catkowitego zadtuzenia Emitenta z tytutu kredytu obrotowego w odnawialnej
linii kredytowej udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 20 kwietnia
2017 roku, o zawarciu ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Korzystanie z kredytu jest dopuszczalne, jesli saldo naleznosci wynikajacych z Kontraktu NFRA bedzie wyzsze od kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 150% sumy aktualnego zadtuzenia z tytutu przedmiotowego kredytu oraz kredytu obrotowego w
kwocie 6,5 min zt..

Kredyt obrotowy Nr 19/1847 bedzie sptacany z biezacych wplywdw z Kontraktu NFRA. Catkowita sptata nastapi do dnia 31
marca 2020 roku. Od wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych, obliczane wedtug stopy
procentowe] okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Powyzsza umowa kredytowa zawiera zabezpieczenia wspéine dla wszystkich uméw kredytowych zawartych z Bankiem BGK w
dniu 30 kwietnia 2019 roku, co zostanie zaprezentowane ponizej.
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Umowa kredytu inwestycyjnego nr 19/1846 z dnia 30 kwietnia 2019 roku zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
S.A. (,Bank BGK”) z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskie 7.

Kredyt Inwestycyjny nr 19/1846 w kwocie 6.846.781,30 zt zostat udzielony na sptate catkowitego zadiuzenia Emitenta z tytutu
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia 20
kwietnia 2017 roku, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

Kredyt Inwestycyjny zostanie sptacony przez Emitenta do dnia 30 kwietnia 2022 roku w kwartalnych ratach kapitatowych
ptatnych na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.

Od wykorzystanego Kredytu Inwestycyjnego Bank pobiera odsetki ptatne w okresach miesiecznych, obliczane wedtug stopy
procentowe] okreslonej jako suma stopy procentowej WIBOR 1M dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku.

Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Powyzsza umowa kredytowa zawiera zabezpieczenia wspéine dla wszystkich uméw kredytowych zawartych z Bankiem BGK w
dniu 30 kwietnia 2019 roku, co zostanie zaprezentowane ponizej.

Wspdlnym zabezpieczeniem kredytéw udzielonych przez Bank BGK w dniu 30 kwietnia 2019 roku sa:

a) hipoteka umowna tgczna do wysokosci 75.800.000 zt na nieruchomos$ciach Emitenta potozonych w Chojnowie,

b) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na wybranych maszynach i
urzadzeniach Emitenta,

c) zastaw rejestrowy z najwyzszg sumg zabezpieczenia w wysokosci 101.000.000 zt na zapasach Emitenta,

d) przelew praw z polis ubezpieczeniowych dotyczacych majatku Emitenta obcigzonego ww. zabezpieczeniami

e) weksel wiasny in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa,

f)  oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego,

g) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku.

Zawarcie powyzszych uméw kredytowych z Bankiem BGK jest elementem strategii Emitenta w zakresie finansowania projektow
realizowanych w Polsce oraz zagranica, w tym w szczegoinoSci projektu realizowanego w Zjednoczonej Republice Tanzanii na
podstawie Kontraktu NFRA (RB10/2019).

4.2. Pozyczki otrzymane - obowigzujgce i zawarte w okresie sprawozdawczym
Na dzier publikaciji raportu nie wystapity pozycje bilansowe w zakresie otrzymanych pozyczek.
4.3. Inne znaczgce umowy - obowigzujgce i zawarte w okresie sprawozdawczym

Umowa na wykonanie projektow silosow zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw, zapewnienie
transportu siloséw do szczegétowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych sie na terytorium Zjednoczonej
Republiki Tanzanii, montaz i uruchomienie siloséw, zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolen
personelu w zakresie obstugi siloséw, wybudowanie obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje istniejacych obiektéw
magazynowych zawarta w dniu 22 grudnia 2016 roku z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam
(Zjednoczona Republika Tanzanii) (RB 19/2016).

Przedmiotem umowy jest wybudowanie na terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii pieciu komplekséw siloséw zbozowych i
obiektdw magazynowych oraz rewitalizacja istniejgcych obiektdw magazynowych nalezacych do Zamawiajgcego. taczna
wartos¢ Umowy wynosi 33.140.791,81 USD (tj. 139.927.051,18 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 22 grudnia 2016 roku). Zgodnie z Umowa, Emitent jest zobowigzany do wykonania projektéw siloséw zbozowych,
wyprodukowania zaprojektowanych silosow, zapewnienia transportu siloséw do szczegdtowo okreslonych w Umowie lokalizacii
znajdujacych sie na terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii, montazu i uruchomienia siloséw, zapewnienia serwisu
gwarancyjnego, przeprowadzenia szkolen personelu Zamawiajgcego w zakresie obstugi silosow, wybudowania obiektow
magazynowych oraz rewitalizacji istniejacych obiektdw magazynowych nalezacych do Zamawiajacego.

Wykonanie przedmiotu Umowy, zgodnie z jej postanowieniami, w odniesieniu do danej lokalizacji nastapi w ciggu 18 miesiecy po
uzyskaniu wszystkich niezbednych zgdd i zezwolen, ktére zgodnie z prawem tanzarskim sg konieczne do wybudowania siloséw
zbozowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacji istniejacych obiektéw magazynowych nalezacych do Zamawiajacego.
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Wykonanie Umowy zostanie w catosci sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego przez Rzad
Rzeczypospolitej Polskiej na rzecz Rzadu Zjednoczonej Republiki Tanzanii na podstawie umowy z dnia 28 wrzesnia 2015 roku o
udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzane;j.

Zgodnie z Umowg Kredytu Rzadowego, Umowa wymaga akceptacji, w pierwszej kolejnosci, Rzadu Zjednoczonej Republiki
Tanzanii, a nastepnie Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej (warunek zawieszajacy). Umowa wchodzi w zycie po uptywie 15 dni od
dnia wystania przez Ministerstwo Finanséw Rzeczypospolitej Polskiej pisemnej akceptacji Umowy do Ministerstwa Finansow
Zjednoczonej Republiki Tanzanii.

Wszelkie ptatnosci za towary i ustugi bedace przedmiotem Umowy beda realizowane z uwzglednieniem warunkdw okreslonych
w Umowie Kredytu Rzadowego oraz stosownych porozumiert pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego i Ministerstwem
Finansow Zjednoczonej Republiki Tanzanii.

Pierwsza ptatno$¢ w ramach Umowy zostata dokonana w formie zaliczki przed rozpoczeciem dostaw w wysokosci 15% wartoSci
Umowy, tj. w kwocie 4.971.118,77 USD (ij. 20.989.057,67 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22
grudnia 2016 roku). Zaliczka jest sukcesywnie rozliczana w trakcie realizacji Umowy poprzez potracanie przez Zamawiajacego
15% z kazdej faktury wystawionej przez Emitenta na podstawie Umowy. Roszczenie Zamawiajgcego o zwrot zaliczki zostanie
zabezpieczone gwarancjg bankowg, ktérg Emitent dostarczy przed wyptatg zaliczki.

Emitent otrzyma kolejne pfatnosci z tytutu Umowy w tacznej kwocie 17.692.165,60 USD (ij. 74.699.861,60 PLN wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku) po przedstawieniu dokumentéw dotyczacych
transportu poszczegoinych partii siloséw. Emitent bedzie uprawniony do otrzymania ptatnosci w tacznej kwocie 7.163.428,26
USD (tj. 30.245.426,80 PLN wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku) po podpisaniu
protokotéw odbioru siloséw przez Zamawiajacego. Wszystkie powyzsze kwoty nie uwzgledniajq podatkéw, cet, ani innych
podobnych obcigzen, ktore kazda ze stron pokryje we wtasnym zakresie.

Zamawiajacy bedzie uprawniony do zatrzymania kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 10% kazdej wystawionej przez Emitenta
faktury, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania Umowy. taczna kwota zatrzymana przez Zamawiajacego w wysokosci
3.314.079,18 USD (tj. 13.992.705,11 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku)
zostanie zwrécona Emitentowi w potowie po podpisaniu korncowego protokotu odbioru, a w pozostatej czesci, po uptywie 365 dni
od dnia podpisania koricowego protokotu odbioru. Pozostata cze$¢ zatrzymanej kwoty moze zosta¢ jednak zwrécona Emitentowi
wczesniej tj. przed uptywem ww. 365-dniowego terminu, jesli Emitent dostarczy Zamawiajacemu zabezpieczenie w postaci
gwarancji bankowe;.

W przypadku naruszenia Umowy przez Emitenta, polegajacego na przekroczeniu Okresu Wykonania Umowy w odniesieniu do
danej lokalizacji, Zamawiajacy jest uprawniony do naliczenia kary umownej w wysokosci 0,1% wynagrodzenia za wykonanie
Umowy w odniesieniu do danej lokalizacji za kazdy dzien opdznienia, przy czym nie wiecej niz tacznie 10% wynagrodzenia za
wykonanie Umowy w odniesieniu do danej lokalizacji.

Ewentualne spory mogace powsta¢ w zwigzku z Umowa strony poddadza pod rozstrzygniecie przez sad arbitrazowy przy
National Construction Council of Tanzania. Prawem materialnym regulujgcym stosunki umowne jest prawo Zjednoczonej
Republiki Tanzanii.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Umowa na wykonanie projektéow silosdw zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw, zapewnienie
transportu silosdw do szczegdtowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych sie na terytorium Ukrainy,
zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolei personelu w zakresie obstugi siloséw, zawarta w dniu
27 listopada 2018 roku EPICENTER K LLC z siedzibg w Kijowie, z péZniejszymi zmiananmi.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i transport pieciu komplekséw siloséw zbozowych.

taczna wartoS¢ Umowy wynosi 35.587.902,35 Euro (fj. 152.739.718,10 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku). Zgodnie z Umowg Emitent jest zobowigzany do wykonania projektow silosow,
wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu siloséw do okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych
sie na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkoleh personelu Zamawiajacego w zakresie
biezacej obstugi siloséw. Emitent nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych siloséw.

Umowa zawierata warunek zawieszajacy, zgodnie z ktérym wejscie w Zzycie mogto nastgpi¢ pod warunkiem podjecia przez
Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajacych
z Umowy (warunek zawieszajacy). Warunek zostat spetniony.
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Zgodnie z zatgczonym do Umowy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw do dnia 1 pazdziernika 2019
roku.

Zamawiajacy zapltacit na poczet ceny zaliczke w wysokosci 15% wartosci Umowy, tj. w kwocie 5.338.185,35 Euro (t].
22.910.957,70 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku). Pozostata cze$¢ ceny
zostanie zaptacona przez Zamawiajacego w 10 réwnych, pétrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrzesnia w kazdym
kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 31 marca 2020 roku.

Umowa jest finansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonym przez KUKE. W ramach
przedmiotowego schematu finansowania, w przypadku powstania bezspornej naleznosci z tytutu Umowy, Emitent zbedzie
nalezno$¢ z dyskontem na rzecz wybranego banku lub instytucji finansowej. Zamawiajacy zobowigzat sie do ustanowienia,
zgodnie z prawem ukraifiskim, zabezpieczenia na rzecz KUKE lub podmiotu, ktéry nabedzie naleznosci z tytutu Umowy od
Emitenta, w postaci zastawu na dostarczonych elementach siloséw oraz hipoteki na oddanych do uzytkowania kompleksach
silosow.

W przypadku niedostarczenia przez Emitenta, w granicznych terminach przewidzianych w Harmonogramie, elementéw, ktére sg
niezbedne do uruchomienia obiektdw, Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajacego kare umowng w wysoko$ci 40.000,00 Euro (1.
171.676,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku) za kazdy dzief opdznienia,
z zastrzezeniem, ze faczna kwota naliczonych w ten sposéb kar umownych nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Umowy.

W przypadku niewykonania przez Emitenta naprawy gwarancyjnej w terminach okreslonych w Umowie, Emitent zaptaci na
rzecz Zamawiajacego kare umowng w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 10 % ceny wadliwej czeSci, ktdra nie zostata
wymieniona lub naprawiona w ramach gwarancji.

Wierzytelnodci pieniezne Zamawiajacego wynikajace z Umowy, w tym z naliczonych przez Zamawiajacego na podstawie
Umowy kar umownych, nie mogg by¢ potracane z wierzytelno$ciami Emitenta z tytutu ceny sprzedazy.

W dniu 24 maja 2019 roku Emitent zawart z EPICENTR K LLC aneks do przedmiotowego kontraktu. Zgodnie z postanowieniami
aneksu strony postanowity wydtuzy¢, do dnia 30 czerwca 2019 roku, termin na ustanowienie przez EPICENTR K LLC na rzecz
Banku Gospodarstwa Krajowego zastawu na dostarczonych elementach siloséw, zabezpieczajgacego wierzytelno$ci pieniezne z
tytutu kontraktu nabyte przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Aneks wprowadzit takze inne zmiany pozostajace bez wptywu na
istotne postanowienia kontraktu, w szczegolnosci zmiany doprecyzowujace specyfikacje techniczng zaméwionych siloséw oraz
dostosowujace postanowienia kontraktu w zakresie rozliczenia zaliczki do obowigzujacego ustawodawstwa ukrairiskiego.

Ewentualne spory mogace powstaé w zwigzku z Umowg strony poddadzg pod rozstrzygniecie przez Sad Arbitrazowy przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Prawem materialnym regulujacym stosunki umowne jest prawo polskie.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach. (RB 26/2018).

Umowa na wykonanie projektéow silosdw zbozowych, wyprodukowanie zaprojektowanych siloséw, zapewnienie
transportu silosdw do szczegdtowo okreslonych w Umowie lokalizacji znajdujacych sie na terytorium Ukrainy,
zapewnienie serwisu gwarancyjnego, przeprowadzenie szkolei personelu w zakresie obstugi siloséw, zawarta w dniu
27 listopada 2018 roku EPICENTER K LLC z siedzibg w Kijowie, z péZniejszymi zmianami.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy przedmiotem kontraktu jest sprzedaz i transport kompleksu siloséw zbozowych.
taczna warto$¢ Umowy wynosi 14.300.000,00 Euro (1j.60.692.060,00zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z
dnia 3 lipca 2019 roku tj. z daty Aneksu nr 1). Zgodnie z Umowg, Emitent jest zobowigzany do wykonania projektow siloséw,
wyprodukowania zaprojektowanych siloséw, zapewnienia transportu silosow do okre$lonej w Umowie lokalizacji znajdujacej sie
na terytorium Ukrainy, zapewnienia serwisu gwarancyjnego i przeprowadzenia szkolef personelu Zamawiajacego w zakresie
biezacej obstugi siloséw. Emitent nie jest odpowiedzialny za montaz i uruchomienie dostarczonych siloséw.

Umowa wchodzi w zycie pod warunkiem podjecia przez Korporacje Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych Spétka Akcyjna
ostatecznej decyzji o ubezpieczeniu naleznosci wynikajacych z Umowy (warunek zawieszajacy). Warunek zawieszajacy zostat
spetniony.

Strony zmienity harmonogram wykonania Umowy ustalajac, miedzy innymi, ze wszystkie dostawy siloséw zostang zrealizowane
w terminie do dnia 30 kwietnia 2020 roku.
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Zgodnie z aktualnym brzmieniem umowy uzgodniony harmonogram ptatnosci ceny (z wyjatkiem zaliczki) obejmuje ptatnosci w
10 réwnych, pétrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrzes$nia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od
dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Strony zwigkszyly kwote zaliczki z kwoty 1.995.674,62 Euro (tj. 8.565.235,90 zt wedtug $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku tj. z dnia zawarcia Umowy) do kwoty 2.145.000,00 Euro (1.
9.103.809,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 lipca 2019 roku {j. z daty Aneksu nr 1).

Strony zmienity termin ptatno$ci zaliczki w ten sposob, ze pierwotnie okre$lony w Umowie termin ptatno$ci koficzacy sie w dniu
30 czerwca 2019 roku zostat wydtuzony do dnia 21 lipca 2019 roku. Zaliczka zostata uregulowana.

Umowa zostanie sfinansowana w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy” dzieki ubezpieczeniu dostarczonym przez KUKE. W
ramach przedmiotowego schematu finansowania, w przypadku powstania bezspornej nalezno$ci z tytulu Umowy, Emitent
zbedzie nalezno$¢ z dyskontem na rzecz wybranego banku lub instytucji finansowej. Zamawiajacy zobowigzat sie do
ustanowienia, zgodnie z prawem ukraifiskim, zabezpieczenia na rzecz KUKE lub podmiotu, ktory nabedzie naleznosci z tytutu
Umowy od Emitenta, w postaci zastawu na dostarczonych elementach siloséw oraz hipoteki na oddanych do uzytkowania
kompleksach silosow.

W przypadku niedostarczenia przez Emitenta, w granicznych terminach przewidzianych w Harmonogramie, elementéw, ktére sg
niezbedne do uruchomienia obiektdw, Emitent zaptaci na rzecz Zamawiajacego kare umowng w wysoko$ci 40.000,00 Euro (1.
171.676,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku) za kazdy dzieh op6znienia,
z zastrzezeniem, ze faczna kwota naliczonych w ten sposéb kar umownych nie moze przekroczy¢ 5 % wartosci Umowy.

W przypadku niewykonania przez Emitenta naprawy gwarancyjnej w terminach okreslonych w Umowie, Emitent zaptaci na rzecz
Zamawiajacego kare umowng w kwocie stanowigcej réwnowartos¢ 10 % ceny wadliwej cze$ci, ktéra nie zostata wymieniona lub
naprawiona w ramach gwarancji.

Wierzytelnosci pieniezne Zamawiajacego wynikajace z Umowy, w tym z naliczonych przez Zamawiajacego na podstawie
Umowy kar umownych, nie mogg by¢ potrg potracane z wierzytelno$ciami Emitenta z tytutu ceny sprzedazy.

Ewentualne spory mogace powsta¢ w zwigzku z Umowg strony poddadzg pod rozstrzygniecie przez Sad Arbitrazowy przy

Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie. Prawem materialnym regulujacym stosunki umowne jest prawo polskie.

Umowa ubezpieczenia naleznos$ci IN/D/KE/PD/UA/A+C/8/2018 zawarta w dniu 20 grudnia 2018 roku z Korporacja
Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych Spétka Akcyjna

Umowa ubezpieczenia obejmuje nalezno$ci wynikajace z umowy sprzedazy pieciu kompleksow siloséw zbozowych zawartej
pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) w dniu 27 listopada 2018 roku. Emitent informowat o
zawarciu Umowy Sprzedazy w raporcie biezacym nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku.

Przedmiotem ochrony ubezpieczeniowej sg naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci z tytutu realizacji Umowy Sprzedazy, w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 30.249.717,00 EUR (tj. 129.828.760,38 zt wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w ktérym zawarto Umowe Sprzedazy) tj. kwoty stanowigcej réznice pomiedzy
catkowitg wartoscig Umowy Sprzedazy wynoszaca 35.587.902,35 EUR (. 152.739.718,10 zt wedlug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w ktérym zawarto Umowe Sprzedazy) a kwotg zaliczki w wysokoSci
5.338.185,35 EUR (4. 22.910.957,70 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w
ktorym zawarto Umowe Sprzedazy). Zgodnie z Umowa Sprzedazy, ptatnos¢ ceny (z wyjatkiem zaliczki) powinna zostaé
dokonana przez Zamawiajacego w 10 rownych, potrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrzesnia w kazdym kolejnym
roku kalendarzowym poczawszy od dnia 31 marca 2020 roku.

W przypadku urzeczywistnienia sie zdarzen wywotujacych szkode, KUKE gwarantuje pokrycie w wysokosci 90%
ubezpieczonych naleznosci.

Ochrona ubezpieczeniowa rozpoczyna sie po zapfacie przez Zamawiajacego zaliczki oraz po rozpoczeciu przez Emitenta
realizacji dostaw siloséw na podstawie Umowy Sprzedazy i trwa az do zaptaty przez Zamawiajacego catosci ceny za silosy
dostarczone na podstawie Umowy Sprzedazy.

Umowa Ubezpieczenia przewiduje mozliwoSC przeniesienia polisy na bank, ktory bedzie nabywat od Emitenta nalezno$ci
wynikajace z Umowy Sprzedazy. Umozliwi to sfinansowanie Umowy Sprzedazy w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy”, o ktérym
byta mowa w raporcie biezacym nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku.

Za przedmiotowe ubezpieczenie Emitent zaptacit jednorazowo na rzecz KUKE sktadke ubezpieczeniowg w terminie 30 dni od
dnia zawarcia Umowy Ubezpieczenia tj. do dnia 19 stycznia 2019 roku. Stawka sktadki ubezpieczeniowej nie odbiega od stawek
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powszechnie stosowanych na rynku ustug ubezpieczeniowych.

Umowa Ubezpieczenia pozwala w istotny sposéb ograniczy¢ ryzyka zwigzane z brakiem zaptaty przez Zamawiajgcego.
Pozostate warunki Umowy Ubezpieczenia nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 6 marca 2019 roku Emitent podpisat z Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spétka Akcyjna oraz Bankiem
Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie aneks nr 1 do przedmiotowej umowy ubezpieczenia. Aneks zostat zawarty w

wykonaniu postanowien umowy wykupu wierzytelnosci, zawartej w dniu 6 marca 2019 roku pomiedzy Emitentem a Bankiem, o
ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 4/2019 z dnia 6 marca 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, Bank wstapit do Umowy Ubezpieczenia w charakterze ubezpieczajacego, zastepujac
jednocze$nie dotychczasowego ubezpieczajacego tj. Emitenta. Bankowi przystuguja wszystkie prawa i obowigzki z tytutu
Umowy Ubezpieczenia, ktére przystugiwaty do tej pory Emitentowi. (RB5/2019)

Umowa ubezpieczenia naleznosci nr IN/D/KE/PD/UA/A+C/9/2018 zawarta w dniu 20 grudnia 2018 roku z Korporacja
Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych Spétka Akcyjna

Umowa ubezpieczenia obejmuje nalezno$ci wynikajace z umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych zawartej pomigdzy
Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) w dniu 27 listopada 2018 roku. Emitent informowat o zawarciu
Umowy Sprzedazy w raporcie biezacym nr 25/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku.

Przedmiotem ochrony ubezpieczeniowej sg naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci z tytutu realizacji Umowy Sprzedazy, w
tacznej wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 11.308.823 EUR (tj. 48.536.337,43 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w ktdrym zawarto Umowe Sprzedazy) tj. kwoty stanowigcej réznice pomiedzy catkowitg
wartoscig Umowy Sprzedazy wynoszacg 13.304.497,62 EUR (ij. 57.101.573,34 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku
Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w ktérym zawarto Umowe Sprzedazy) a kwotg zaliczki w wysoko$ci 1.995.674,62 EUR
(tj. 8.565.235,90 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku w ktérym zawarto
Umowe Sprzedazy). Zgodnie z Umowg Sprzedazy, ptatnos¢ ceny (z wyjatkiem zaliczki) powinna zostaé dokonana przez
Zamawiajacego w 10 réwnych, pérocznych ratach, z ktérych pierwsza bedzie ptatna w ostatnim dniu miesigca, w ktérym uptynie
5-miesieczny termin rozpoczynajacy sie¢ w dniu ostatniej dostawy przewidzianej w harmonogramie okreslonym w Umowie
Sprzedazy. Zgodnie z zatagczonym do Umowy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w ciagu 9
miesiecy od dnia otrzymania zaliczki, ktérej maksymalny termin ptatnosci ustalono na dzien 30 czerwca 2019 roku.

W przypadku urzeczywistnienia sie zdarzen wywotujacych szkode, KUKE gwarantuje pokrycie w wysokosci 90%
ubezpieczonych nalezno$ci.

Ochrona ubezpieczeniowa rozpoczyna sie po zaptacie przez Zamawiajacego zaliczki oraz po rozpoczeciu przez Emitenta
realizacji dostaw siloséw na podstawie Umowy Sprzedazy i trwa az do zaptaty przez Zamawiajgcego catosci ceny za silosy
dostarczone na podstawie Umowy Sprzedazy.

Umowa Ubezpieczenia przewiduje mozliwoSC przeniesienia polisy na bank, ktory bedzie nabywat od Emitenta nalezno$ci
wynikajace z Umowy Sprzedazy. Umozliwi to sfinansowanie Umowy Sprzedazy w schemacie tzw. ,kredytu dostawcy”, o ktérym
byta mowa w raporcie biezagcym nr 25/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku.

Za przedmiotowe ubezpieczenie Emitent zaptaci jednorazowo na rzecz KUKE skiadke ubezpieczeniowg w terminie do dnia 30
czerwca 2019 roku, ale nie pdzniej niz w ciagu 30 dni od daty otrzymania od Zamawiajacego zaliczki. Stawka sktadki
ubezpieczeniowej nie odbiega od stawek powszechnie stosowanych na rynku ustug ubezpieczeniowych.

Umowa Ubezpieczenia pozwala w istotny sposéb ograniczy¢ ryzyka zwigzane z brakiem zaptaty przez Zamawiajacego.
W dniu 30 lipca 2019 roku Emitent otrzymat podpisany w trybie obiegowym aneks do przedmiotowej umowy, datowany na

dzien 30 lipca 2019 roku. Aneks zostat zawarty w zwigzku ze zmiang postanowien umowy sprzedazy kompleksu siloséw
zbozowych zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina).

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, przedmiotem ochrony ubezpieczeniowej sg nalezno$ci z odroczonym terminem ptatnosci z
tytutu realizacji Umowy Sprzedazy, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 12.155.000,00 euro (tj. 52.152.243,00 zt
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019 roku) tj. kwoty stanowiacej réznice pomiedzy
catkowitg wartoscig Umowy Sprzedazy wynoszacg 14.300.00,00 euro (tj. 61.355.580,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego
Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019 roku) a kwotg zaliczki w wysoko$ci 2.145.000,00 euro (fj. 9.203.337,00 zt wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019 roku). Zgodnie z Umowg Sprzedazy, ptatno$¢ ceny (z
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wyjatkiem zaliczki) powinna zosta¢ dokonana przez Zamawiajgcego w 10 réwnych, pétrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz
30 wrzeénia w kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 30 wrze$nia 2020 roku. Zgodnie z zataczonym do
Umowy Sprzedazy harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w terminie do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Za przedmiotowe ubezpieczenie Emitent zaptaci na rzecz KUKE sktadke ubezpieczeniowg w terminie do dnia 31 lipca 2019
roku. Sktadka ubezpieczeniowa zostata zaptacona przez Emitenta w dniu 30 lipca 2019 roku.

Pozostate istotne warunki Umowy Ubezpieczenia pozostajg bez zmian. (RB 24/2019)

Umowa wykupu wierzytelno$ci zawarta w dniu 6 marca 2019 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie

Emitent podpisat umowe wykupu wierzytelno$ci, na podstawie ktérej Emitent przenidst na Bank wierzytelnoSci pieniezne z tytutu
umowy sprzedazy pieciu kompleksow siloséw zbozowych zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku z EPICENTR K LLC z siedzibg
w Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o Umowie Sprzedazy w raportach biezacych nr 26/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku i
30/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku.

taczna, maksymalna kwota wierzytelnoci przeniesionych na Bank na podstawie Umowy wynosi 30.249.717,00 Euro (tj.
130.049.583,33 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 6 marca 2019 roku), co stanowi catkowita kwote
Umowy Sprzedazy pomniejszong, o zaliczke wptacong przez Zamawiajacego, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym
nr 2/2019 z dnia 11 stycznia 2019 roku. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy, Wierzytelno$ci majg odroczone terminy
ptatnosci i zostang zaptacone przez Zmawiajacego w 10 réwnych, pdtrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrze$nia w
kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 31 marca 2020 roku.

Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelnosci po przedstawieniu przez Emitenta, miedzy innymi, faktur wystawianych
Zmawiajacemu zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy. Emitent jest uprawniony do przedstawienia Bankowi do wykupu
wszystkich faktur, wystawionych Zamawiajacemu na podstawie Umowy Sprzedazy, w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku.
Bank zaptaci Emitentowi za Wierzytelno$ci cene z dyskontem, okreslonym wedtug stopy procentowej wskazanej w Umowie.

Wierzytelnosci sq ubezpieczone przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spdtka Akcyjna na podstawie umowy
ubezpieczenia, o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 32/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku. Zgodnie z
postanowieniami Umowy, Emitent jest zobowigzany do przeniesienia na Bank polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez KUKE
na podstawie Umowy Ubezpieczenia.

Emitent nie ponosi wobec Banku odpowiedzialno$ci za niedokonanie przez Zamawiajacego terminowej sptaty Wierzytelno$ci, z
wyjatkiem sytuacji, gdy - z powodu naruszenia przez Emitenta warunkéw Umowy Ubezpieczenia — KUKE odmdwi wyptaty
odszkodowania lub wyptacone przez KUKE odszkodowanie bedzie podlegato zwrotowi jako nienalezne. (RB 4/2019)

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

4.4. Umowy kredytowe — zakoriczone/wypowiedziane w okresie sprawozdawczym

Umowa faktoringu — finansowanie dostaw typu ,.confirming” nr 3486/5086/2018 z dnia 22 maja 2018 roku zawarta z BZ
WBK Faktor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Faktor”).

Przedmiotem Umowy bylo $wiadczenie przez Faktora na rzecz Emitenta ustug faktoringowych obejmujacych nabywanie
wierzytelnosci handlowych przystugujacych kontrahentom wobec Emitenta do kwoty 800.000,00 PLN.

Zabezpieczeniami na wypadek niewykonania lub nienaleznego wykonania Umowy przez Emitenta byty:

1. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

2. petnomocnictwo do rachunku bankowego Emitenta,

3. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, w sktad ktérego wchodzg,
materiaty do produkciji — stal,

4, cesja praw z umowy ubezpieczenia zbioru wskazanego w pkt 3 powyzej.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu umowach. PowyZzsza umowa
zostata przez Spétke dominujacg wypowiedziana w dniu 26 kwietnia 2019 roku.
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Umowa kredytu inwestycyjnego nr 02/CK-Leg/2017 z dnia 20 kwietnia 2017 roku zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki
S.A. z siedziba w Warszawie, z p6ézniejszymi zmianami.

Na podstawie Umowy Kredytu Inwestycyjnego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego do wysokosci
12.000.000,00 PLN. Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony w celu refinansowania kredytéw inwestycyjnych udzielonych
Emitentowi przez Bank BGZ BNP Paribas S.A.

W dniu 20 maja 2019 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w dniu 30 kwietnia 2019
roku Spétka dominujgca dokonata catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego.

Umowa o wielocelowy limit kredytowy nr 01/LW/CK-Leg/2017 z dnia 20 kwietnia 2017 roku zawarta z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, z pdzniejszymi zmianami.

Na podstawie Umowy Limitu Bank udzielit Emitentowi wielocelowego limitu kredytowego w tacznej kwocie 24.000.000,00 PLN.
Limit zostat udostepniony Emitentowi do dnia 31 marca 2020 roku. Limit mogt zostaC wykorzystywany przez Emitenta na
finansowanie biezacej dziatalnosci w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000.000,00 PLN, na finansowanie
realizacji Projektu w Tanzanii w formie odnawialnego kredytu obrotowego do kwoty 11.000.000,00 PLN oraz na udzielanie
gwarancji bankowych przez Bank na zlecenie Emitenta w kwocie do 3.000.000,00 PLN.

W dniu 13 maja 2019 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w dniu 30 kwietnia 2019
roku Spotka dominujgca dokonata catkowitej sptaty kredytu w rachunku biezacym, natomiast w dniu 20 maja 2019 roku sptaty
odnawialnego kredytu obrotowego. W zakresie limitu na gwarancie w ramach powyzszej umowy zobowigzania z tytutu
udzielonych gwarancji wygasty w dniu 30 kwietnia 2019 roku..

Umowa nieodnawialnego kredytu obrotowego nr 03/CK-Leq/2017 z dnia 20 kwietnia 2017 roku zawarta z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, z pdzniejszymi zmianami.

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu obrotowego, w wysokosci
6.500.000,00 PLN. Nieodnawialny Kredyt Obrotowy zostat udzielony w celu finansowania i refinansowania zakupu maszyn
i urzadzer niezbednych do realizacji umowy zawartej z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam
(Zjednoczona Republika Tanzanii), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 19/2016 z dnia 22 grudnia 2016 roku.

W dniu 20 maja 2019 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Gospodarstwa Krajowego S.A. w dniu 30 kwietnia 2019
roku Spdtka dominujaca dokonata catkowitej sptaty kredytu obrotowego.

Na dzien publikaciji niniejszego raportu zobowigzania kredytowe Emitenta wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A z siedzibg w
Warszawie wynikajace z umoéw kredytowych, o ktérych Emitent informowat w raporcie biezacym nr 14/2017 z dnia 21 kwietnia
2017 roku, zostaly w catoSci uregulowane ze $rodkéw pochodzacych z kredytow opisanych w punkcie 4.1, zaciggnietych w
Banku Gospodarstwa Krajowego na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego nr 19/1846, umowy kredytu obrotowego
nieodnawialnego w rachunku kredytowym nr 19/1848, umowa kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej nr 19/1847
oraz umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym nr WK19-000016.

5. Istotne pozycje pozabilansowe, w tym informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach

W dniu 30 kwietnia 2019 roku w ramach uméw zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego podpisana zostata umowa o
udzielenie produktu (4619-01850), ktoéra obejmuje swym zakresem mozliwo$¢ udzielenia gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu na rzecz beneficjenta National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam. Kwota i waluta dostepnego
produktu wynosi 3.314.079,18 USD. Jest to gwarancja nieredukowalna, warunkowa, nieprzenos$na, poddana Miedzynarodowym
Regulacjom. Powyzszy produkt pozostaje obecnie w fazie analiz przez beneficjenta NFRA.

Ponadto w dniu 8 maja 2019 roku zawarta zostata umowa z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o udzielenie produktow w
ramach linii (4619-01849), obejmujgca odnawialng linie gwarancyjng z limitem 3 min zt. W zakresie powyzszego produktu
znajdujg sie gwarancje nalezytego wykonania umowy w obrocie krajowym. Obecnie przyznany limit pozostaje niewykorzystany.
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6. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzien publikacji raportu nie toczyly sie zadne istotne postepowania
administracyjne ani postepowania przed sgdami administracyjnymi, karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem Spétek
Grupy, ktdre mialy lub mogtyby istotnie wpltynaé lub ostatnio wptynely na sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowe; i
Spotki dominujacej.

Obecne postepowania prowadzone przed sgdami cywilnymi bedace w toku na dzien publikacji raportu obejmuija:

e pozew z grudnia 2017 roku skierowany przeciwko Unia Araj Realizacje Sp. z 0.0. z siedzibg w Katach Wroctawskich o
zaptate kwoty 27.936.520,00 zt tytutem odszkodowania za szkode wyrzadzong Spétce dominujacej na skutek dopuszczenia
sie przez Unie Araj Realizacje Sp. z 0.0. czynéw niedozwolonych w zwigzku z postepowaniem przetargowym na budowe
silosow w Zjednoczonej Republice Tanzanii, zorganizowanym przez Krajowg Agencie Rezerw Zywno$ciowych. Sprawa
zawista przed Sadem Okregowym we Wroctawiu. Pismem z dnia 25.05.2018 r., stanowigcym odpowiedz na pozew, Unia
Araj Realizacje Sp. z 0.0. wniosta 0 oddalenie powodztwa. Sprawa jest w toku. Kolejna rozprawa wyznaczona zostata na
listopad 2019 .

e pozew KROT-PLON sp. z 0.0. z siedzibg w Krotoszynie z dnia 10 grudnia 2018 roku przeciwko Spotce dominujacej o
zapfate kwoty 44.840.000,00 zt tytutem kar umownych, a na wypadek braku uwzglednienia tego zgdania, o zaptate kwoty
25.151.854,13 zt tytutem odszkodowania za nienalezyte wykonanie umoéw (data wplywu do Spétki dominujacej 8 marca
2019 roku). Podstawe zadania pozwu, wedtug stanowiska KROT-PLON sp. z 0.0. ma stanowi¢ niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie dwoch umoéw zawartych przez KROT-PLON sp. z 0.0. ze Spotkg dominujaca w 2012 r. (warto$¢
uméw wynosi 2.100.000,00 zt). Sprawa zawista przed Sadem Okregowym w Lodzi. Pomimo zawartego w pozwie wniosku
strony powodowej 0 wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym Sad nie wydat nakazu zaptaty i zobowigzat
Emitenta do ztoZzenia odpowiedzi na pozew. Spétka dominujgca wniosta w zakreslonym terminie odpowiedz na pozew, w
ktorej wskazata na bezzasadno$¢ zadan pozwu. Postanowieniem z dnia 23.07.2019 roku Sad skierowat strony do mediacji,
wyznaczajac czas jej trwania na 2 miesigce. W ocenie Zarzadu i kancelarii prawnych zadanie pozwu jest catoSciowo
bezzasadne, dlatego Spdtka nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

W normalnych warunkach rynkowych jeste$Smy podmiotem réznych postepowar sadowych i roszczen. JesteSmy przekonani, ze
ostateczna warto$¢ takich postgpowan, indywidualnie lub tacznie, nie ma materialnego wptywu na naszg dziatalno$¢ lub
kondycje finansowg. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci Spotek Grupy, ktorych warto$¢ przekraczataby jednostkowo badz facznie 10% kapitatéw wtasnych
Spétek Grupy.
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7. Wazne zdarzenia, jakie nastapity po dacie, na ktorg sporzadzono sprawozdania

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce zdarzenia, ktére nie wymagaty ujecia w skrdconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | péirocze 2019 roku:

e Wdniu 5 lipca 2019 roku zostat zawarty aneks nr 014 do umowy o multilini¢ nr K00756/15 z dnia 19 czerwca 2015 roku
pomiedzy Emitentem i spotkg zalezng Emitenta FEERUM YELLOW ENERGY Sp. z 0.0., a Santander Bank Polska S.A. z
siedzibgq w Warszawie.

Zgodnie z aktualnym brzmieniem Umowy o Multilini¢, Bank zobowigzat sie do:

= udzielenia Emitentowi kredytu w rachunku biezacym w kwocie 17.000.000 PLN w celu finansowania biezace;
dziatalnosci gospodarczej z terminem sptaty do dnia 30 czerwca 2020 roku, oraz

= udzielenia Spoice Zaleznej kredytu rewolwingowego w kwocie 17.000.000 PLN wcelu finansowania
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w zakresie skupu, magazynowania oraz suszenia zboza z terminem sptaty
do dnia 30 czerwca 2020 roku,

przy czym kazde wykorzystanie kredytu przez Emitenta lub Spétke Zalezna obniza kwote, do ktdrej druga spdtka moze
korzystac z kredytu.

Dodatkowo strony uzgodnity, iz kwota Kredytu w Rachunku Biezacym nie przekroczy 80% sumy wartosci portfeli
przychodowych wskazanych w Umowie o Multilinic uméw handlowych zawartych przez Emitenta (przez ,portfel
przychodowy” strony rozumiejg réznice pomiedzy wartoscig umowy handlowej, a niezafakturowanymi przychodami z
tej umowy). W przypadku Kredytu Rewolwingo-wego uzgodniono, ze dostepna kwota oraz okres dostepno$ci bedg
uzaleznione od wartosci nalezno$ci i zapasdw objetych zastawem ustanowionych przez Spétke Zalezng w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Banku.

Odsetki od Kredytu w Rachunku Biezacym naliczane sg wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze Banku. W
przypadku gdy WIBOR przekroczy 3,50%, odsetki bedg stanowi¢ sume 3,50% i marzy Banku. Odsetki od Kredytu
Rewolwingowego naliczane sg wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze Banku.

Pozostate postanowienia Umowy o Multilinie pozostaja niezmienione. (RB 21/2019)

e Wdniu 8 lipca 2019 roku Emitent otrzymat podpisany w trybie obiegowym aneks nr 1, datowany na dzien 3 lipca 2019
roku, do umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych o tacznej wartoci 13.304.497,62 Euro (tj. 57.101.573,34 zt
wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku tj. z dnia zawarcia Umowy) zawartej w
dniu 27 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Emitent informowat o
zawarciu Umowy w raporcie biezacym nr 25/2018 z dnia 28 listopada 2018 roku oraz w raporcie biezacym nr 31/2018 z
dnia 20 grudnia 2018 roku.

Zgodnie z postanowieniami Aneksu nr 1, Strony zmienity nastepujace istotne warunki Umowy:

= Strony dokonaly zmian szczegdtowej specyfikacji technicznej zamdwienia, wskutek czego taczna wartosé
zamowienia zostata zwiekszona z kwoty 13.304.497,62 Euro (fj. 57.101.573,34 zt wedtug $redniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku {j. z dnia zawarcia Umowy) do kwoty 14.300.00,00
Euro (tj. 60.692.060,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 lipca 2019 roku . z
daty Aneksu nr 1).

= Strony uzgodnity nowy harmonogram pfatnosci ceny (z wyjatkiem zaliczki) zgodnie z ktérym zostanie ona
zaptacona przez Zamawiajacego w 10 réwnych, potrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrze$nia w
kazdym kolejnym roku kalendarzowym poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2020 roku.

= Strony zwiekszyly kwote zaliczki z kwoty 1.995.674,62 Euro (j. 8.565.235,90 zt wedtug Sredniego kursu
Narodowego Banku Polskiego z dnia 27 listopada 2018 roku {j. z dnia zawarcia Umowy) do kwoty 2.145.000,00
Euro (tj. 9.103.809,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 3 lipca 2019 roku {j. z daty
Aneksu nr 1).

= Strony zmienity termin ptatnosci zaliczki w ten sposdb, Ze pierwotnie okreSlony w Umowie termin ptatnosci
konczacy sie w dniu 30 czerwca 2019 roku zostat wydtuzony do dnia 21 lipca 2019 roku.
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= Strony zmienity harmonogram wykonania Umowy ustalajac, miedzy innymi, ze wszystkie dostawy siloséw zostang,
zrealizowane w terminie do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Pozostate istotne warunki Umowy pozostajg bez zmian.

Aneks nr 1 wchodzi w Zycie pod warunkiem wyrazenia pisemnej zgody na jego postanowienia przez Korporacjg
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych Spétka Akcyjna (,KUKE”) tj. ubezpieczyciela nalezno$ci wynikajacych z Umowy.
Emitent informowat o ubezpieczeniu przez KUKE naleznosci wynikajacych z Umowy w raporcie biezacym nr 33/2018 z
dnia 20 grudnia 2018 roku. (RB 22/2019)

W dniu 23 lipca 2019 roku Emitent otrzymat od Zamawiajgcego - EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina) kwote
w facznej wysokosci 2.145.000,00 euro (tj. 9.114.534,00 zt wedtug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 23
lipca 2019 roku) tytutem zaliczki na poczet wynagrodzenia Emitenta z umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych z
dnia 28 listopada 2018 roku.

Srodki pienigzne pochodzace z otrzymanej zaliczki umozliwia Emitentowi rozpoczecie realizacji Umowy zgodnie z
uzgodnionym przez strony harmonogramem.

Jednoczes$nie Emitent informuje, ze Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych Spotka Akcyjna .
ubezpieczyciel nalezno$ci wynikajacych z Umowy poinformowata Emitenta, Ze jej intencjg jest wyrazanie, w
najblizszych dniach, pisemnej zgody na postanowienia aneksu nr 1 z dnia 3 lipca 2019 roku zmieniajgcego warunki
Umowy, co umozliwi wejscie w zycie Aneksu. Emitent informowat o podpisaniu Aneksu w raporcie biezacym nr
22/2019 z dnia 9 lipca 2019 roku. Emitent oraz KUKE zamierzajg takze w najblizszych dniach dostosowaé do Aneksu
warunki ubezpieczenia nalezno$ci wynikajacych z Umowy, o ktdrym to ubezpieczeniu Emitent informowat w raporcie
biezacym nr 33/2018 z dnia 20 grudnia 2018 roku. (RB 23/2019)

W dniu 30 lipca 2019 roku Emitent otrzymat podpisany w trybie obiegowym aneks, datowany na dzien 30 lipca 2019 roku,
do umowy ubezpieczenia z dnia 20 grudnia 2018 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Korporacjg Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spotka Akcyjna. Emitent informowat o Umowie Ubezpieczenia w raporcie biezacym nr 33/2018 z dnia 20
grudnia 2018 roku.

Aneks zostat zawarty w zwigzku ze zmiang postanowiern umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych zawartej w
dniu 27 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina).

Zgodnie z postanowieniami Aneksu, przedmiotem ochrony ubezpieczeniowej s nalezno$ci z odroczonym terminem
ptatnosci z tytutu realizacji Umowy Sprzedazy, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 12.155.000,00 euro (4.
52.152.243,00 zt wedtug $Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019 roku) . kwoty
stanowiacej réznice pomiedzy catkowita warto$cig Umowy Sprzedazy wynoszaca 14.300.00,00 euro (tj. 61.355.580,00
zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019 roku) a kwotg zaliczki w wysokoSci
2.145.000,00 euro (tj. 9.203.337,00 zt wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 lipca 2019
roku). Zgodnie z Umowg Sprzedazy, platno$¢ ceny (z wyjatkiem zaliczki) powinna zosta¢ dokonana przez
Zamawiajacego w 10 réwnych, pdtrocznych ratach, ptatnych 31 marca oraz 30 wrze$nia w kazdym kolejnym roku
kalendarzowym poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2020 roku. Zgodnie z zatgczonym do Umowy Sprzedazy
harmonogramem, Emitent zrealizuje wszystkie dostawy siloséw w terminie do dnia 30 kwietnia 2020 roku.

Za przedmiotowe ubezpieczenie Emitent zaptaci na rzecz KUKE sktadke ubezpieczeniowg w terminie do dnia 31 lipca
2019 roku. Sktadka ubezpieczeniowa zostata zaptacona przez Emitenta w dniu 30 lipca 2019 roku.

Pozostate istotne warunki Umowy Ubezpieczenia pozostaja bez zmian. (RB 24/2019)

W dniu 30 lipca 2019 roku doszio do spetnienia si¢ warunku zawieszajacego przewidzianego w aneksie nr 1 z dnia 3 lipca
2019 roku do umowy sprzedazy kompleksu siloséw zbozowych zawartej w dniu 27 listopada 2018 roku pomiedzy
Emitentem a EPICENTR K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Zgodnie z postanowieniami Aneksu, wejscie w zycie
Aneksu zostato uzaleznione od wyrazenia pisemnej zgody na jego postanowienia przez Korporacjg Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych Spdtka Akcyjna tj. ubezpieczyciela nalezno$ci wynikajgacych z Umowy.

W dniu 30 lipca 2019 roku Zarzad Emitenta otrzymat pisemng zgode KUKE na postanowienia Aneksu zawartg w aneksie
do umowy ubezpieczenia naleznosci wynikajacych z Umowy. (RB 25/2019)

W dniu 25 wrzesénia 2019 roku Emitent zawart z Bankiem aneks nr 004 do Umowy Kredytowej nr nr K00757/15 z dnia 19
czerwca 2015 roku (z pozniejszymi zmianami).
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Zgodnie z postanowieniami Aneksu, strony zmienity nastepujace istotne warunki Umowy Kredytowej:

1. Bank udzielit Emitentowi, na podstawie Umowy Kredytowej, dodatkowego kredytu inwestycyjnego w wysokos$ci
1.500.000 zt (,Kredyt Inwestycyjny 27).

2. Kredyt Inwestycyjny 2 jest przeznaczony na refinansowanie oraz finansowanie 80% wydatkéw netto na $rodki trwate
Emitenta poniesionych w 2019 roku.

3. Odsetki od Kredytu Inwestycyjnego 2 bedg naliczane wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytoéw
bankowych powigkszonej 0 marze Banku.

4, Kredyt Inwestycyjny 2 bedzie sptacany przez Emitenta w miesiecznych ratach kapitatowo-odsetkowych do dnia 31
sierpnia 2024 roku.

5. Zabezpieczeniem Kredytu Inwestycyjnego 1 oraz Kredytu Inwestycyjnego 2 sa;

i.  zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn i urzadzen szczegdtowo opisanych w zatgczniku do Umowy
Kredytowej, obejmujacych w szczegolnosci maszyny i urzadzenia nabyte przez Emitenta w biezacym roku
kalendarzowym, ktdre zostana zrefinansowane z Kredytu Inwestycyjnego 2,

i przelew wierzytelno$ci, na rzecz Banku, z tytutu umowy ubezpieczenia maszyn i urzadzen stanowigcych
przedmiot zastawu rejestrowego, o ktdrym mowa powyzej w ppkt (i),

jii.  zastaw rejestrowy na nalezacym do Emitenta pojezdzie specjalnym marki Mercedes,
iv. przelew wierzytelno$ci, na rzecz Banku, z tytutu umowy ubezpieczenia pojazdu stanowigcego przedmiot
zastawu, o ktérym mowa powyzej w ppkt. (iii).

6. Emitent jest zobowigzany do dostarczenia Bankowi swojego o$wiadczenia, ztozonego w formie aktu notariainego w
trybie art. 777 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego, o poddaniu sig egzekucji w zakresie zobowigzan pienieznych z
tytutlu Umowy Kredytowe;.

7. Emitent jest zobowigzany w ciggu 30 dni od dnia zawarcia Aneksu do przelania na Bank wierzytelno$ci z tytutu uméw
ubezpieczenia, o ktérych mowa powyzej w punkcie 5)(ii) oraz (iv).

Pozostate postanowienia Umowy Kredytowej nie ulegly zmianie (z wyjatkiem zmian o charakterze technicznym,
dotyczacych prowizji i optat oraz warunkéw udostepnienia i wyptaty Kredytu Inwestycyjnego 2) i nie odbiegajg od
postanowien powszechnie stosowanych w tego typu umowach. W szczegdlnoSci zmianie nie ulegty warunki sptaty Kredytu
Inwestycyjnego 1 oraz obowigzki Emitenta w zakresie utrzymania wskaznikéw finansowych tj. ,wskaznika kapitatowego”
oraz ,wskaznika zadtuzenia gross debt/EBITDA”".

W wykonaniu postanowier Aneksu, strony zawarty w dniu 25 wrze$nia 2019 roku:

a) umowe zastawu rejestrowego na nalezacym do Emitenta pojezdzie specjalnym marki Mercedes, o ktorym mowa
powyzej w punkcie 5)(iii), oraz
b) aneks do istniejacej umowy zastawu rejestrowego na zbiorze maszyn i urzadzen z dnia 19 czerwca 2015 roku (z
pbzniejszymi zmianami) zgodnie z ktorym:
= rozszerzono zakres wierzytelnodci zabezpieczonych przedmiotowym zastawem o wierzytelnosci Banku
wynikajace z Kredytu Inwestycyjnego 2; oraz
= uaktualniono liste zastawionych maszyn i urzadzen, o ktérym mowa powyzej w punkcie 5)(i), w zakresie maszyn i
urzadzen nabytych przez Emitenta w biezacym roku kalendarzowym, ktére zostang, zrefinansowane z Kredytu
Inwestycyjnego 2. (RB 26/2019)

Wszystkie informacje podawane w raportach biezacych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl w zaktadce — Relacje
Inwestorskie — Raporty — Raporty Biezace.
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ROZDZIAL IV: SPRZEDAZ | MARKETING

1. Produkty.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Feerum polega na dostarczaniu kompleksowych rozwigzan stuzacych magazynowaniu i suszeniu
produktow roslinnych (zboza, rosliny straczkowe i oleiste, itp.), takich jak elewatory, silosy zbozowe, obiekty suszarnicze,
transporty pionowe i poziome, czyszczalnie, mieszalnie pasz.

Grupa specjalizuje sie w realizacji kompleksowych projektow polegajacych na przygotowaniu, produkcji i montazu elewatoréw ze
stali, o pojemnosci od 5-10 do 50-100 tys. ton, wykorzystywanych w réznych branzach przemystu rolnego do przechowywania
ziarna zbdz, roélin straczkowych oraz pasz. Produkcja takich obiektéw realizowana jest ,pod klucz” i pod konkretne zaméwienie
klienta. Elewator standardowo skiada sie z suszami i siloséw zbozowych, przeno$nikdw oraz innych materiatéw pomocniczych
np. systemy odpylajace, czyszczalnie, systemy pomiarowe i kontrolne.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki dominujacej, Grupa jest jednym z najwiekszych producentéw oferujacych konstrukcje z blachy
falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie lepsza wytrzymato$cia pozwalajac na budowe obiektow o wigkszej
pojemnosci tj. od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku. Poza tym, silosy z blachy falistej o tych pojemnosciach
charakteryzujg sie mniejszq wagq oraz sg prostsze w montazu ze wzgledu na mniejszg ilo$¢ potaczen i wzmocnien (w
przypadku siloséw z blachy falistej nie ma potrzeby stosowania wzmocniert poziomych jak w przypadku silosow z blachy
ptaskiej), jak rowniez estetyczniejszym wygladem.

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktow Spétki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela
ponize;j.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Elewatory zbozowe 74 841 59 875 97 578
Ustugi 11471 2010 17516
Ziom 1034 930 1547
Towary i materiaty 0 3 255
Razem 87 346 62818 116 897

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktéw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Elewatory zbozowe 74 841 59 875 97 578
Ustugi 11471 2010 17516
Ziom 1034 930 1547
Towary i materiaty 1657 1559 12072
Razem 89 002 64 374 128 714

Kluczowymi grupami produktow Grupy sg suszarnie wraz z oprzyrzadowaniem oraz silosy wraz z oprzyrzadowaniem. Przychody
z ich sprzedazy generujg facznie okoto 70-80% przychodow Grupy.

Grupa sprzedaje suszarnie i silosy facznie w ramach kompleksowych obiektow magazynowo-suszarniczych (elewatoréw) lub
samodzielnie. Srednio polowa przychodéw ze sprzedazy realizowana jest ze sprzedazy elewatorw, druga potowe stanowi
sprzedaz mniejszych obiektéw jak suszarnie czy silosy wraz z oprzyrzadowaniem. W zwigzku z faktem, iz popyt na
poszczegolne produkty zalezy m.in. od czynnikéw pogodowych, polityki rolnej danego kraju czy finansowania z UE, nie mozna
wskaza¢ wyraznego trendu w sprzedazy siloséw ani suszarni.

Okoto 13% przychodow ze sprzedazy w | pdtroczu 2019 roku Grupa wygenerowata ze sprzedazy ustug, gtéwnie budowlanych
zwigzanych ze $wiadczeniem prac fundamentowych. Prace te wykonywane sq przez podwykonawcow Spotki dominujacej.

Sprzedaz ,ztomu” obejmujgca sprzedaz odpaddw poprodukcyjnych oraz sprzedaz towardw i materiatéw”, w sktad ktérej wchodzi
sprzedaz cze$ci zamiennych do wyrobdw produkowanych przez Grupe oraz wykorzystywanych przez grupe serwisowg do
napraw pogwarancyjnych i gwarancyjnych ptatnych, stanowi znikomy udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy. Do sprzedazy
towaréw Grupy zaliczono réwniez sprzedaz ziarna kukurydzy skupionego podczas sezonu zbioréw zbdz przez Spotke zalezng w
2018 roku, co przetozyto sie na wzrost sprzedazy towardw Grupy w | pdiroczu 2019 roku. Laczny udziat grup produktowych
towary i materiaty oraz ztom stanowit 3% przychodéw ze sprzedazy Grupy w analizowanym okresie.
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Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg w dziedzinie rozwoju przemystu maszynowego, dzieki ktérej do tej
pory wprowadzita szereg ulepszen i modernizacji poszczegoinych podzespotéw do budowy elewatoréw. W ubiegtym roku Grupa
z sukcesem zakoniczyta realizacje dwdch projektdw badawczo-rozwojowych. Celem pierwszego byto opracowanie innowacyjne;
energooszczednej suszarni zbozowe] z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania, natomiast celem drugiego byto
opracowanie innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych. Efekty obu projektéw
charakteryzujgce sie znaczaco ulepszonymi wiasciwosciami wdrozone do biezacej dziatalnosci Grupy istotnie wzbogacajg oferte
produktowa.

2. Rynki zbytu.

Na przestrzeni ostatnich trzech lat zaszly istotne zmiany w kierunkach sprzedazy produktéw Spétki. Zgodnie z zaktadanym
planem nastapit istotny rozwéj sprzedazy eksportowej. Obecnie Spotka przewazajacq sprzedaz realizuje poza granicami kraju
osiggajac poziom ponad 77% w | pétroczu 2019 roku. Gtdéwne rynki zagraniczne to Tanzania, Ukraina oraz Litwa.

Spotka konsekwentnie realizujac umowe podpisang z tanzafiskim NFRA umacnia swojg pozycje na rynku afrykariskim. Z kolei w
Europie Wschodniej istotne wyniki Spdtka planuje osiagnaC ze sprzedazy na rynku ukrainskim, dzieki znaczacym umowom
podpisanym w roku 2018. Na Ukrainie Spétka obecna jest od dawna, ale to pierwsze umowy o takiej skali. Chcemy, by staty sie
one naszg wizytowka, gdyz ze wszelkich analiz wynika, iz bedzie to dla Spétki bardzo wazny rynek. Jego potencjat jest
gigantyczny, magazynowania wymaga 30-40 min ton zb6z. W zwigzku z faktem, iz bezpieczenstwo finansowe jest kluczowe dla
dziatalno$ci na tamtejszym rynku, szczegdlnie jesli chodzi o kontrakty o takiej skali, korzystamy z polisy ubezpieczeniowej
KUKE, gdzie ptatno$¢ zostata roztozona na pieé lat. Tak ubezpieczone naleznosci wykupit Bank Gospodarstwa Krajowego. Jest
to pierwsza tego typu transakcja w Polsce w zakresie wspotpracy z kontrahentem z Ukrainy. W efekcie kontrakt finansowany jest
kredytem dostawcy z wykorzystaniem rzadowego programu wsparcia eksportu. Potrzeby inwestycyjne na Ukrainie, nie tylko w
naszym obszarze zainteresowania, sg ogromne, a kluczem do sukcesu jest kompleksowa oferta: produkt plus finansowanie.

Odbiorcami, ktérych udziat kwocie sprzedazy Spétki dominujgcej przekracza 10% sg National Food Reserve Agency z siedzibg
w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) oraz Epicentr K LLC z siedzibg w Kijowie (Ukraina). Udziat powyzszych
klientow w sprzedazy Grupy w okresie objetym raportem zakonczonym w dniu 30 czerwca 2019 roku wynidst odpowiednio
12,2% oraz 60,1%. Nie istniejq zadne znane Zarzadowi, formalne powigzania odbiorcow ze Spétkami Grupy.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu Spétki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Kraj 18 619 15 085 26 246
Eksport 68 728 47733 90 651
Ukraina 56 524 5523 11628
Tanzania 10879 31384 63 305
Litwa 969 10 258 13975
Inne kraje 356 569 1744
Razem 87 346 62818 116 897

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Kraj 20275 16 641 38063
Eksport 68 728 47733 90 651
Ukraina 56 524 5523 11628
Tanzania 10 879 31384 63 305
Litwa 969 10 258 13975
Inne kraje 356 569 1744
Razem 89 002 64 374 128 714
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3. Zaopatrzenie.

Podstawowym materiatem wykorzystywanym do produkciji elewatoréw jest blacha (ocynkowana, zaroodporna i czarna), ktéra w |
potroczu 2019 roku stanowita ponad 68% kosztéw zuzycia materiatéw i energii. Grupa stosuje blache renomowanych
producentéw takich jak Wuppermann Stahl, Marcegaglia SPA, Thyssenkrupp Energostal S.A., Voestalpine, SSAB Europe Oy., w
ktdra zaopatruje sie na bazie zamdwien.

Istotng, pozycje w dostawach zajmujg, takze materialy pomocnicze, jak silniki, wentylatory czy Sruby montowane w wyrobach
Grupy, ktdre w | pdtroczu 2019 roku stanowity okoto 20% kosztéw zuzycia materiatow i energii. W tym zakresie Grupa nawigzata
diugoletnig wspdiprace z licznymi poddostawcami (zakupy na bazie zamowien), do ktérych nalezg m.in. Eaton Electric Sp. z 0.0.,
Zaktad Robét Inzynieryjnych FRACOP Marek Franczak, Marcopol Sp. z 0.0.

Ponadto, Grupa korzysta z ustug podwykonawcéw (od lat wspdtpracuje z 6-7 specjalistycznymi grupami montazowymi), jak
réwniez zewnetrznych ustug transportowych.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej Grupa nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich dostawcéw (zaden z dostawcow nie
przekracza 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem).

Stosowana obecnie aktywna polityka zaopatrzeniowa obejmuje nastepujace obszary:

e  Uruchomienie produkcji seryjnej nowej linii przenosnikéw tancuchowych tukowych, stosowanych do odbioru i
transportu ziarna zb6z i kukurydzy, nasion roélin straczkowych i oleistych oraz réznych produktéw paszowych pod skosem
i w poziomie. Znajdujg one szerokie zastosowanie przy obrobce ziarna (przyjecie), w wytwdrniach i mieszalniach pasz,
gospodarstwach rolnych jak i duzych zaktadach przemystu spozywczego .

e Dokonano rewolucji w stacjach napedowych urzadzen transportowych. Wprowadzone zmiany gwarantuja;
innowacyjnos¢, nowoczesnos¢, oszczedno$¢ miejsca, czasu, redukcje kosztéw montazu i serwisu urzadzen.

e Z sukcesem wdrozono do biezacej produkcji i oferty urzadzenia zasilane pneumatycznie, zapewniajace znaczne
obnizenie kosztu jednostkowego produktu, obnizenie zuzycia energii elekirycznej oraz  wyzsze bezpieczenstwo
bezawaryjnosci urzadzen FEERUM.

e Nawiazanie i rozw6j wspoétpracy z nowym producentem komponentéw do produkcji przeno$nikéw kubetkowych i
tasmociggdw. Dzigki tej wspdtpracy zostaly wprowadzone nowosci produktowe oraz optymalizacja wyrobdw.

e Realizacja strategii zakupu komponentdw oraz wyposazenia w ramach realizacji kontraktu w Tanzanii.

e  Wdrozenie i realizacja planu zakupéw dla realizacji kontraktu z Epicenter K LLC na Ukrainie:

- negocjacje zakupu surowcow oraz komponentow,

- zawarcie strategicznych uméw z dostawcami,

- opracowanie planu dostaw,

- opracowanie planu usprawnienia i minimalizacji waskich gardet w taricuch logistycznym,
- nawigzanie wspotpracy z nowymi kooperantami,

- koordynacja i realizacja dostaw ,

e Udziat w opracowaniu ,uruchomieniu i wdrozeniu nowego procesu produkcyjnego w jednostce dominujacej,

ktérego nadrzednym celem jest wzmocnienie zabezpieczenia antykorozyjnego oraz stopnia $cieralnosci wyrobow

produkowanych przez Spétke dominujaca. Innowacyjny sposéb zabezpieczeh przektada sie na zwigkszenie zywotnosci i

jest krokiem w kierunku zwigkszenia wydajno$ci urzadzen.

Udziat w opracowaniu i wdrozeniu rewolucyjnych zmian w zakresie nowos$ci w katalogu produktowym Spoki
dominujacej. Projekt ma za zadanie dokonanie efektywnego rozwoju gamy produktéw wytworzonych z materiatéw
stanowigcych alternatywe do stali wielokrotnie zwigkszajacych zywotno$¢ urzadzen. Innowacyjno$é, nowoczesnosc,
usprawnienie, rentownos¢ to gtdwne zatozenia projektu.

Strona 35




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

ROZDZIAL V:SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza przychodow i kosztow

W | pétroczu 2019 roku Grupa uzyskata o ponad 38% wyzsze przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. W konsekwencji zwiekszonego poziomu sprzedazy Grupa na pétroczu 2019 zanotowata zysk ze sprzedazy w
wysokosci 10.307 tys. zt. Zysk netto osiggnat poziom 9.437 tys. zt. Spotka zalezna w | pdiroczu 2019 roku rozpoczeta sprzedaz
ziarna kukurydzy skupionego podczas ubiegtorocznego sezonu zbioréw zb6z, co przetozyto sie réwniez na wzrost sprzedazy
Grupy o okoto 1,6 min zt. Osiggajac dodatnie wyniki finansowe na wszystkich pozycjach wynikowych Grupa wykazata
operacyjng efektywno$¢ funkcjonowania oraz potwierdzita znaczacy potencjat rozwojowy.

W ocenie Zarzadu gtéwnym czynnikiem, ktdry przetozyt sie w istotnym stopniu na osiagniete wyniki jest fakt, jednoczesnej
realizacji znaczacych kontraktéw z tanzariskim NFRA oraz ukrainskim EPICENTR. Realizacja kontraktu tanzanskiego przebiega
zgodnie z planem. Produkcyjnie kontrakt tanzanski jest praktycznie zakonczony, kompletujemy i wysytamy do Afryki ostatnie
dostawy. Prace ziemno - fundamentowe sg mocno zaawansowane i frwa montaz konstrukcji stalowych. Zgodnie z zatozeniem
pierwotnym prace prowadzone sg réwnoczes$nie w kazdej z pieciu lokalizacji. Przychody z tego kontraktu planowane sg jako
istotna cze$¢ sktadowa wynikdw w 2019 roku. Z kolei sprzedaz w zakresie znaczacej umowy z ukraifiskim kontrahentem
Epicentr K LLC rozpoczgfa sie w drugiej potowie marca 2019 roku, stad jej dalszy progresywny wptyw na osiagane wyniki
finansowe widoczny bedzie réwniez Il kwartale 2019 roku.

Pomimo wyzszej sprzedazy | pétrocza 2019 roku — niezmienne koszty state produkciji - niezalezne od wielkosci zamdwien —
pozwolity na uzyskanie marz siegajacych pozioméw wystepujacych w najlepszych okresach sprawozdawczych. Biorac pod
uwage fakt, iz znaczace inwestycje zostaly zakofczone w latach ubiegtych, w perspektywie kolejnych okreséw mozna
spodziewaé si¢ dalszego wzrostu rentownosci, gdyz nowoczesny park maszynowy nie wymaga intensywnych wydatkéw
modernizacyjnych, koszty eksploatacyjne zostaty zoptymalizowane, a jednoczesnie w miare uptywu okresu uzytkowania koszty
amortyzacji — nalezace do kosztow statych produkcji - bedg ulegaty zmniejszeniu.

Zestawienie przychoddw i kosztow Spdtki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 87 346 62818 116 897
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 86 312 61885 115 094
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1034 933 1803
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 70 767 51 665 99 298
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 69 715 50 821 97 599
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1053 844 1699
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 6272 5286 10 551
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 307 5867 7048
Pozostate przychody operacyjne 31 92 164
Pozostate koszty operacyjne 730 1434 2 366
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 9888 4524 4845
EBITDA 14972 9037 14197
Przychody finansowe 377 2893 3646
Koszty finansowe 828 276 1432
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 9437 7141 7059
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk brutto 9437 7141 7059
Podatek dochodowy 0 185 581

Zysk netto 9437 6957 6478
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Zestawienie przychodow i kosztéw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 89 002 64 374 128 714
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 86 312 61885 115 094
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2691 2489 13620
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 72 156 53192 109 370
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 69715 50 821 97 599
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 2442 2371 11772
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 6383 5294 10722
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 463 5888 8621
Pozostate przychody operacyjne 310 92 164
Pozostate koszty operacyjne 731 1434 2373
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 042 4 545 6411
EBITDA 15212 9138 15924
Przychody finansowe 377 2893 3646
Koszty finansowe 887 485 1746
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 9533 6953 8311
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk brutto 9533 6953 8311
Podatek dochodowy 18 185 819

Zysk netto 9515 6769 7492

W okresie sprawozdawczym Grupa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odniosta:
e  Odpisy aktualizujgce na naleznosci — 212 tys. zt,
e  Zaptacone kary i odszkodowania -109 tys. zt,
e Koszty z tytutu likwidacji wyrobdw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatnos¢ (zmiana technologii i procesow
produkcyjnych) — 38 tys. zt
¢ Inne koszty operacyjne =372 tys. zt.

taczna kwota pozostatych kosztdw operacyjnych wyniosta 731 tys PLN. Koszty te obnizyly zysk operacyjny okresu
sprawozdawczego. Koszty z tytutu likwidacji wyrobdw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatno$¢ wynikajg ze zmian technologii
oraz innowacji produktowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka zalezna nie poniosta pozostatych kosztdw operacyjnych, stad taczne pozostate koszty
operacyjne Grupy Kapitatowej sg réwne kosztom Spétki dominujace;.

Strona 37




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

2. Sytuacja majatkowo - kapitatowa.
2.1. Aktywa Spotki dominujgcej Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej Feerum.

Strukture aktywdw Spotki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Aktywa trwate 94 054 102 248 97 346
Warto$ci niematerialne i prawne 36 101 38 622 37 304
Rzeczowe aktywa trwate 57719 63 117 59 807
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 5
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe S 3 3
Naleznoéci i pozyczki 0 0 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501 226
Aktywa obrotowe 174 752 90 669 117 231
Zapasy 71007 45180 44890
Naleznosci krotkoterminowe 62 333 24 490 30 100
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang, 25688 9846 24729
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 62 0 62
Pozyczki 148 800 150
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 661 1539 15767
Inwestycje krotkoterminowe 2853 8814 1532
Aktywa razem 268 806 192 917 214 576

Strukture aktywéw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponize;.

| pétrocze 2019 | potrocze 2018 2018
Aktywa trwate 94 571 102 925 97 943
Wartosci niematerialne i prawne 36 101 38 622 37 304
Rzeczowe aktywa trwate 58 240 63 799 60 409
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe S 3 3
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 226 501 226
Aktywa obrotowe 180 554 101 717 122 866
Zapasy 74 680 55 859 49947
Naleznoéci krotkoterminowe 63 861 24 820 30 486
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang, 25688 9846 24729
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 62 0 62
Pozyczki 148 800 150
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 666 1543 15787
Inwestycje krotkoterminowe 3450 8849 1703
Aktywa razem 275125 204 643 220 808

Gtéwna pozycje w strukturze aktywow trwatych zaréwno Spétki dominujacej jak i Grupy zajmujg rzeczowe aktywa trwate (w
szczegblnosci budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia), kiére w duzej mierze odzwierciedlajg realizacje inwestyciji
przeprowadzonych przez Spotke dominujacg w latach 2008-2009 zwigzanych z uruchomieniem zaktadu produkcyjnego wraz z
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infrastrukturg w styczniu 2010 r. oraz w latach 2013-2015, zwigzanych z realizacjg programu inwestycyjnego. Rdwnie znaczacq,
pozycje stanowig wartosci niematerialne i prawne, obejmujace w gtéwnej mierze znak towarowy FEERUM (numery praw
wylacznych: 216459 okres ochronny trwa do 2 pazdziernika 2026 r. oraz dla numeru 221288 do 10 wrzesnia 2027 r.- w obu
przypadkach z mozliwosci przedtuzenia o kolejne 10 lat) o wartosci 20.800 tys. zt. Znak towarowy posiada réwniez rejestracje
migdzynarodowg o0 numerze 1 185 877 (poprzez WIPO) na kraje Unii Europejskiej, Kazachstanu, Ros;ji i Ukrainy. Inne znaczace
pozycje warto$ci niematerialnych i prawnych to zakoriczone z sukcesem prace badawczo-rozwojowe obejmujgce naktady
poniesione na innowacyjng, energooszczedng suszarnig z odzyskiem ciepfa i zintegrowanym systemem odpylania oraz naktady
poniesione na innowacyjne konstrukcje lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych.

Aktywa obrotowe Grupy sktadajg sie w przewazajacej mierze z zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz $rodkéw
pienieznych.

2.2. Pasywa Spétki dominujacej Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej Feerum.

Strukture pasywow Spétki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Kapitat wiasny 118 332 109 373 108 895
Zobowigzania 150 475 83 544 105 681
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 19 344 28071 27 577
Zobowigzania finansowe 7335 13823 14615
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 131131 55473 78 104
Zobowigzania finansowe 57 786 14 665 35937
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 67 258 35048 36 685
Pasywa razem 268 806 192 917 214 576

Strukture pasywow Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Kapitat wiasny 120 337 110 098 110 822
Zobowigzania 154 789 94 545 109 986
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 19 344 28071 27 577
Zobowigzania finansowe 7335 13823 14615
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 135 445 66 474 82 409
Zobowigzania finansowe 62 078 25642 40 241
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 67 262 35072 36 685
Pasywa razem 275125 204 643 220 808

Grupa w analizowanym okresie finansowata sie kapitatem wlasnym oraz zobowigzaniami krétkoterminowymi. Na wysokos¢
kapitatu wlasnego wptynat wygenerowany zysk netto, natomiast w zakresie wzrostu zobowigzan krétkoterminowych istotng role
odegrato finansowanie (linie kredytowe oraz zobowigzania wobec dostawcdw) znaczgcego kontraktu ukrainskiego, ktorego
realizacja przebiega na przestrzeni trzech kwartatéw roku 2019. Ponadto, Grupa finansowata sie Srodkami pochodzacymi z
kredytow inwestycyjnych, ktére stanowity drugg co do warto$ci pozycje zobowigzar dtugoterminowych.

Zobowigzania finansowe dtugoterminowe Grupy w przewazajacej czesci wynikajg z otrzymanych dotacji rozliczanych
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikéw majatku oraz z tytutu zaciggniecia kredytow
inwestycyjnych na budowe zaktadu produkcyjnego oraz refinansowanie parku maszynowego. Raty kapitatowe powyzszego
zadtuzenia kredytowego wyniosty okoto 2,0 min PLN w | pétroczu 2019 roku.

Ze zmian w zrodtach finansowania w poréwnaniu do stanu na dzie 30 czerwca 2018 roku nalezy wymieni¢ wzrost kapitatu
wiasnego o 8.959 tys. zt w Spotce dominujacej (10.239 tys. zt w Grupie Kapitatowej) bedacy wynikiem zyskéw wygenerowanych
w |l pdiroczu 2018 oraz w | pétroczu 2019. Zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek ulegto zwiekszeniu w stosunku do | ptrocza
2018 roku w konsekwencji zaciggniecia dodatkowych zobowigzan kredytowych zwigzanych z realizacjg znaczacego kontraktu
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ukrainskiego, przy jednoczesnej terminowej splacie rat kredytdw inwestycyjnych. Saldo zobowigzar handlowych ulegto
zwiekszeniu w wyniku istotnego wzrostu skali sprzedazy.

Kapitat wiasny Spotki dominujacej Feerum S.A na dzier 30.06.2019 roku wynosit 118.332 tys. zt. Sktadaly sie na niego:

o Kapitat akCyjny.....coociviii e 33.383 tys. zt
na ktory sktadato sie 9.537.916 akcji

»  Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej........... 9.366 tys. zt

*  Pozostate kapitaty.............cccoo i 66.146 tys. zt

o ZysKi ZatrZyMane. .......cceeiiiiiii s 9.437 tys. zt

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej Feerum na dzien 30.06.2019 roku wynosit 120.337 tys. zt. Sktadaly sie na niego:

o Kapitat @KCYJNY...covvieiiiii i 33.383 tys. zt
na ktory sktadato sie 9.537.916 akgji

»  Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej........... 9.366 tys. zt

*  Pozostate kapitaty............cccoo i 68.073 tys. zt

o ZYSKi ZAtrZYMAaNE. ......vvviiiiiiiiieciee e 9.515tys. zt

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy pomocne sg wskazniki ekonomiczne.
3.1. Analiza zadtuzenia.

Analiza zadtuzenia zostata przeprowadzona w oparciu o nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik og6inego zadtuzenia: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem / aktywa ogétem,

wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wlasnym: kapitat wiasny / aktywa trwate,

wskaznik zadtuzenia kapitafu wlasnego: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaf wiasny,

wskaznik pokrycia kapitatdw wiasnych zadtuzeniem oprocentowanym: zobowigzania finansowe / kapitat wiasny,
wskaznik Dtug netto/EBITDA annualizowana: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne / (zysk operacyjny +
amortyzacja)

Wskazniki zadtuzenia Spotki dominujacej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 0,56 0,43 0,49
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 1,26 1,07 1,12
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,27 0,76 0,97
Wskaznik pokrycia kapitatéw wiasnych zadtuzeniem oprocentowanym 0,55 0,26 0,46
Dtug netto/EBITDA 2,08 1,09 3,45

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Wskaznik ogdinego zadtuzenia 0,56 0,46 0,50
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 1,27 1,07 1,13
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 1,29 0,86 0,99
Wskaznik pokrycia kapitatéw wiasnych zadtuzeniem oprocentowanym 0,58 0,36 0,49
Diug netto/EBITDA 2,17 1,67 3,34

Grupa w analizowanym okresie korzystata z finansowania dtuznego zwigzanego z kredytami inwestycyjnymi na budowe zakfadu
produkcyjnego oraz na refinansowanie zakupu maszyn i urzadzen, a takze ze zobowigzan krétkoterminowych, obejmujacych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz linie kredytowe.
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Saldo zobowigzan finansowych Grupy zwiekszyto sie z 39,5 min PLN w | pdtroczu 2018 roku do 69,4 min PLN na koniec |
potrocza 2019 roku. Na powyzszy stan wptyneta sptata kredytow inwestycyjnych Spétki dominujacej w wysokosci okoto 3,66 min
zt, wykorzystanie linii kredytowych w rachunkach biezacych w wysokosci 5,96 min zi, uruchomienie kredytu zwigzanego z
finansowaniem kontraktu ukraifiskiego w wysokosci 18,61 min zi, uruchomienie kredytu przeznaczonego na finansowanie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy z realizacji dtugoterminowych kontraktéw w wysokosci 3,27 min zi,
uruchomienie kredytu obrotowego zwigzanego z kontraktem tanzarskim w wysokosci 5,9 min zt, sptata zobowigzan z tytutu
leasingu 0 0,3 min zt oraz wzrost zobowigzan z tytutu nowych uméw leasingowych o 0,2 min zt. Zarzad Spétki dominujacej
zakfadat utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 4,0. Uzyskane warto$ci wskaznika zdecydowanie
ponizej zakladanego poziomu maksymalnego $wiadczg o bardzo bezpiecznej sytuacji w kwestii zdolnosci Grupy do sptaty
zadtuzenia finansowego za pomocg wypracowanych zyskéw operacyjnych. Pozostate wskazniki zadtuzenia utrzymywane na
réwnie bezpiecznym i stabilnym poziomie potwierdzajg dtugoterminowa wyptacalno$¢ Grupy.

3.2. Analiza ptynnosci finansowej

Analiza ptynno$ci zostata przeprowadzona w oparciu nastepujace wskazniki:
ptynnoc¢ biezqca: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe,
ptynnos¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne ) / zobowigzania
krétkoterminowe,

Wskazniki ptynnosci Spétki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Ptynnos¢ biezaca 1,3 1,6 1,5
Plynno$¢ szybka 0,7 0,8 0,7
Wskazniki plynnodci Grupy Kapitatowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.
| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 2018
Ptynnos¢ biezaca 1,3 15 1,5
Plynnos¢ szybka 0,7 0,7 0,7

Grupa i Spétka dominujaca w analizowanym okresie odnotowaly relatywnie dobry poziom ptynnosci finansowej. Wskazniki
ptynnosci biezacej w kazdym z analizowanych okreséw bylty wyzsze od 1, co oznacza, ze zaréwno Spotka dominujaca, jak i
Grupa Kapitatowa, aktywami biezacymi pokrywa zobowigzania krétkoterminowe w przypadku ich natychmiastowe;
wymagalnos$ci. Optymalna wielkos¢ tego wskaznika waha sie w przedziale 1,5 - 2, a poziom 1,3 uzyskany w biezacym okresie
nie stanowi istotnego odchylenia od warto$ci zaktadanych. Natomiast wskaznik ptynno$ci szybkiej w wysokosci 0,7 potwierdza
zaangazowanie Srodkéw finansowych Grupy w zapasy, co jednak nie skutkuje zagrozeniem ptynnosci, gdyz zapas stanowig
wyroby szybkorotujace, standardowe, sktadowe kazdego z realizowanych i potencjalnych projektow. Stad chociaz optymalny
poziom tego wskaznika wynosi 1, uzyskana warto$¢ nie stanowi zagrozenia sptaty biezacych zobowigzan.

3.3. Analiza zarzadzania majatkiem obrotowym

Analiza zarzadzania majatkiem obrotowym zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujace wskazniki:

rotacja zapasow w dniach: (stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i produktéw w
okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie

rotacja nalezno$ci w dniach: (stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, towardw i materiatow w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie,

rotacja zobowigzan handlowych w dniach: (stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / koszt sprzedanych
produktow, ustug, towarow i materiatow w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie.
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Wskazniki efektywno$ci zarzgdzania majatkiem operacyjnym Spétki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019

| pétrocze 2018

2018

Rotacja zapasow

169

134

165

Rotacja nalezno$ci

182

99

171

Rotacja zobowigzan handlowych

172

123

135

Wskazniki efektywno$ci zarzgdzania majatkiem operacyjnym Grupy Kapitalowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019

| pétrocze 2018

2018

Rotacja zapasow

174

162

164

Rotacja nalezno$ci

182

97

157

Rotacja zobowigzan handlowych

169

19

122

W | pétroczu 2019 roku wskazniki rotacji nalezno$ci oraz zobowigzan ulegty zwiekszeniu w stosunku do roku ubiegtego, co w
odniesieniu do nalezno$ci wynika ze zwiekszonej skali sprzedazy oraz wydtuzonych termindw ptatnosci kontraktowych,
natomiast w zakresie zobowigzah handlowych wzrost wskaznika wynika z korzystnych warunkéw zakupowych, gdyz
dokonywano zakupéw materiatéw podstawowych po konkurencyjnych cenach w celu zabezpieczenia przysziej sprzedazy.
Wzrost wskaznika rotacji zapaséw stanowi skutek zwiekszonej skali produkcji zwigzanej ze znaczacymi kontraktami handlowymi,
realizowanymi na przetomie kwartatow. Poziom zapasow jest adekwatny do poziomu sprzedazy, produkcji i portfela zaméwien.

Sezonowos¢ prac budowlanych, terminéw realizacji kontraktow, ktorych szczyt przypada na okres pomiedzy marcem a
sierpniem, oraz réwnomierny poziom produkciji (stafa wielko$¢ przez wszystkie miesigce w roku), powodujg okresowy wzrost
warto$ci zapasow w miesigcach jesienno-zimowych, a spadek w miesigcach wiosenno-letnich. Zapas stanowig wyroby
szybkorotujace, standardowe, sktadowe kazdego z realizowanych i potencjalnych projektdw. Zapas pozwala elastycznie
reagowac na wzrost popytu i umozliwia szybkg, realizacje kontraktow, rowniez ze wzgledu na dtugi cykl produkcji od momentu
zamowienia materiatu do wysytki wyrobu (kilka miesiecy). Na roczny obrét moze sktada¢ sie stosunkowo niewielka ilosé
kontraktdw o duzej warto$ci. Nawet jeden kontrakt moze ,zuzyé” znaczng cze$¢ zapasow standardowych produktow.

W biezacym okresie wzrost zapaséw jest konsekwencjg realizacji znaczacych kontraktow ukrainskich oraz kontraktu

tanzanskiego.

3.4. Analiza rentowno$ci.

Wybrane dane finansowe Spétki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| potrocze 2019 | potrocze 2018 2018
Przychody ze sprzedazy 87 346 62818 116 897
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 579 11153 17 599
Rentownos¢ brutto na sprzedazy* 19,0% 17,8% 15,1%
EBITDA 14972 9037 14197
Rentowno$¢ EBITDA 17,1% 14,4% 12,1%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 9 888 4524 4845
Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej 11,3% 7,2% 41%
Zysk (strata) brutto 9437 7141 7059
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,8% 11,4% 6,0%
Zysk (strata) netto 9437 6 957 6478
Rentownos¢ sprzedazy netto 10,8% 11,1% 5,5%
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2019 | potrocze 2018 2018
Przychody ze sprzedazy 89 002 64 374 128 714
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 846 11182 19 343
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy* 18,9% 174% 15,0%
EBITDA 15212 9138 15924
Rentowno$¢ EBITDA 17,1% 14,.2% 12,4%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 042 4545 6411
Rentownos¢ na dziatalno$ci operacyjnej 11,3% 1% 5,0%
Zysk (strata) brutto 9533 6953 8311
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 10,7% 10,8% 6,5%
Zysk (strata) netto 9515 6769 7492
Rentownos¢ sprzedazy netto 10,7% 10,5% 5,8%

Wskutek zwiekszonej wartosci portfela uméw w 2019 roku Grupa w | pétroczu odnotowata wzrost wartosci zysku na kazdym
poziomie w stosunku do roku ubiegtego, a tym samym wzrost wskaznikéw rentownosci, co potwierdzito oczekiwania Zarzadu,
dotyczace przebiegu realizacji znaczacych kontraktow: ukrainskiego i tanzanskiego, z jednoczesnym efektywnym
zaangazowaniem w pozostate kontrakty krajowe i zagraniczne. Optymalizacja proceséw zarzadzania i logistyki, wdrozona w
latach ubiegtych pozwala obecnie w petni wykorzysta¢ perspektywy i oczekiwania rynkowe. Usprawniona dziatalno$¢
operacyjna, zarowno na poziomie konstruowania, projektowania obiektéw magazynowo-suszarniczych, jak i produkciji i logistyki,
w potaczeniu z rekordowym w historii Grupy portfelem zamdwier znajdujg odzwierciedlenie w uzyskiwanych wynikach.

4. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za | péforcze 2019 roku a wczesniej publikowanymi
prognozami.

Zarzad Spotki dominujacej nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2019.

5. Informacje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego na lata 2019-2021 w min zt.

Potencjat produkcyjny
Zakup maszyn i urzadzen tacznie (wmin zh)
Naktady planowane 7,00 7,0
Naktady poniesione 0,37 0,4
Dotacje otrzymane 0,00 0,0
Srodki wiasne 0,37 0,4
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6. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposéb ich finansowania.

Program Inwestycyjny Grupy Kapitatowej o wartosci 7 min PLN planowany na lata 2019-2021 jest elementem kontynuacii
zatozonej przez Grupe strategii.

Finansowanie
Opis Nakfady planowane ogétem
Srodki wiasne kredyt technologiczny | kredyt inwestycyjny
Potencjat produkcyjny - zakup maszyn i urzadzen 7000 2700 2000 2300
e 7000 2700 2000 2300

Grupa w dalszym ciggu rozbudowuje park maszynowy, co istotnie wptywa na zwigkszenie efektywno$ci dziatalnosci.
Nowoczesne linie produkcyjne zapewniajg wysoka precyzje wykonania i jako$¢ produkowanych wyrobow. Innowacyjne
rozwigzania technologiczne oraz postepujaca automatyzacja procesow produkcyjnych przyczyniajg sie do obnizenia kosztow
produkcji oraz umacniania przewagi rynkowej. Szacowana warto$¢ inwestyciji to 7,0 min PLN, co zostanie sfinansowane ze
srodkow wiasnych Grupy oraz kredytéw. Przedmiotem planéw inwestycyjnych jest nowa linia technologiczna do produkcii
silosow o wartosci ok. 5,7 min zt. oraz nowoczesne oprzyrzadowanie do istniejacych juz maszyn i urzadzen.

Ocena mozliwoci realizacji inwestycii.
Realizacja inwestycji powinna przebiega¢ zgodnie z zatozeniami. Inwestycje w petni sfinansowane zostang Srodkami wlasnymi w
istotnej cze$ci wygenerowanymi z zysku Grupy oraz finansowaniem zewnetrznym.
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ROZDZIAL VI: OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOJU
1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.
1.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby poszczegéinych klientéw. Dziatalnos¢
Grupy koncentruje sie na produkcji i montazu kompleksowych elewatorow zbozowych, a takze dostarczaniu ich komponentéw, w
zaleznoSci od potrzeb klienta. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych
technologii suszenia i magazynowania ptodéw rolnych. Wieloletnie do$wiadczenie oraz nowatorskie rozwigzania techniczne
opracowywane i wdrazane przez Grupe w procesie produkcji, wptynety korzystnie na uzyskiwane przez Grupe marze oraz
pozwolity na zbudowanie silnej i systematycznie rosnacej pozycji biznesowej, a w konsekwencji uzyskanie statusu jednego z
najwiekszych graczy na polskim rynku elewatorow.

Grupa jest podmiotem charakteryzujgcym sie bogatym doswiadczeniem, dynamicznym wzrostem skali dziatalnoci oraz
solidnymi wynikami finansowymi. Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej, Grupa dysponuje szeregiem ponizej przedstawionych
przewag konkurencyjnych, umozliwiajgcych mu dalszy dynamiczny rozwoj:

e  Nowoczesny park maszynowy zapewniajacy wysoka jako$¢ produkcii

Grupa posiada nowoczesny zaktad produkujacy podzespoly i elementy do elewatorow, zapewniajacy wysoka precyzje
wykonania i jako$¢ produkowanych wyrobéw. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny i urzadzenia do obrdbki blach
spetniajace najwyzsze $wiatowe normy techniczne, produkcyjne i jakosciowe dzieki innowacyjnym rozwigzaniom i technologiom
(wszystkie wykorzystujace technologie komputerowego sterowania urzadzernh CNC). Grupa dysponuje migdzy innymi linig do
falowania blach o grubosci blachy 2,5 mm i wytrzymato$ci powyzej 600 Mpa, jako jeden z nielicznych producent siloséw w
Europie. Zwiekszona precyzja urzadzehn pozwala na poprawe parametréw produktow, ich zwigkszong niezawodnos¢ oraz
wydtuzenie technologicznej zywotnosci, co skutkuje mniejszg awaryjnoscig i obniza koszty eksploatacji po stronie klienta,
istotnie wptywajac na zwiekszenie atrakcyjnosci oferty Grupy. Zgodnie z opiniami uzyskiwanymi przez Grupe od klientow,
wysoka jako$¢ i precyzja oferowanych rozwigzan nie ustepuje jakosci produktdw oferowanych na rynku przez zagranicznych
konkurentéw.

¢ |nnowacyjne rozwigzania technologiczne pozwalajace na uzyskanie przewagi jako$ciowe;

Grupa od poczatku swojej dziatalno$ci byta nastawiona na innowacyjne rozwigzania mogace zapewni¢ jej przewage
konkurencyjng na rynku, w tym w szczegdlno$ci przewage kosztowa. Ponadto, efektem szczegdtowej obserwacii i analizy rynku
byta decyzja Grupy o wprowadzeniu najnowocze$niejszych dostepnych rozwigzan technologicznych przy produkcji elewatoréw
zbozowych.

Jednym z takich innowacyjnych rozwigzan, znaczaco zdaniem Zarzadu zwigkszajacym przewage konkurencyjng na naszym
rynku, jest mozliwos¢ oferowania przez Grupe siloséw z blachy falistej, co znaczaco wplywa na redukcje kosztéw dzieki
zmniejszonemu zuzyciu materiatbw. Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, Grupa jest jednym z wiodacych producentéw
oferujgcych konstrukcje z blachy falistej w Polsce. Poza Grupa elewatory z blachy falistej oferujg gtéwnie zagraniczni konkurenci
Grupy obecni na polskim rynku jak Riela i Tornum.

Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, dzieki ktorej do tej pory wprowadzita szereg ulepszen i modernizacii
poszczegolnych elementéw konstrukcyjnych do budowy elewatoréw. Wprowadzenie nowych technologii do produkcji pozwolito
réwniez Grupie zwiekszy¢ efektywnos¢ produkcji, zmniejszy¢ jej pracochtonno$¢ oraz koszty wytworzenia produktow.
Przyktadowo dzieki zakupowi linii automatycznej do ciecia i profilowania stali, Grupa rozpoczeta produkcje blach bocznych
silosbw w cyklu automatycznym z kregu, co pozwolifo jej na obnizenie pracochtonnosci o ok. 70%. Ponadto, dzigki
wprowadzeniu blach konstrukcyjnych wysokowytrzymatych, Grupa rozpoczeta proces optymalizacji produktéw, co wptynie na
obnizenie ich wagi, pracochtonnos$ci oraz kosztow logistyki.

O wysokiej jakosci produktéw Grupy, Swiadczy miedzy innymi dtuga lista referencyjna oraz zastosowanie jego produktéw w
zaktadach przemystowych pracujacych w cyklu ciggtym jak: Cargil, Dosche, Ekoplon, Mtynpol, Agrocentrum i inni.

o  Efektywnos¢ kosztowa

Powtarzalnos¢ czesci schematow produkcyjnych oraz rozwigzan wypracowanych przez Grupe pozwolita na optymalizacje
procesu produkcyjnego. Umozliwia to szybsze reagowanie na oczekiwania czy zmieniajace sie wymagania klientow, lepsze
dostosowanie do potrzeb rynku, a jednocze$nie, wprowadzone zmiany i innowacje zapewniajgce klientom zmniejszone koszty
eksploatacji czy mniejsza awaryjno$¢ sg elementem wyrdzniajgcym Grupe na tle rynku.

Dodatkowo, Spdtka dominujgca zwolniona jest z podatku dochodowego od oséb prawnych do wysoko$ci potowy wartosci
naktadow inwestycyjnych (koszty kwalifikowane) poniesionych w zwiazku z budowa nowego zaktadu produkcyjnego wraz z
parkiem maszynowym i infrastrukturg potozonego na terenie LSSE. Zgodnie z warunkami strefowymi warto$¢ inwestycji Spotki
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dominujacej w nowy obiekt okreslono na min. 30,3 min PLN. Spétka dominujaca w okresie 2008 do 31 grudnia 2012 roku wydata
34,4 min PLN na realizacje tej inwestyciji, z czego 30,3 min PLN zaliczono do kosztow kwalifikowanych.

e Umacnianie pozycji Grupy na rynku mozliwe dzieki elastycznemu procesowi produkcyjnemu oraz szerokiemu
asortymentowi produktow

Grupa posiada jeden z najszerszych na polskim rynku asortymentéw produktéw i podzespotéw (tacznie 27.000 komponentéw)
mogac tym samym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane przez klientow.

Grupa dysponuje doswiadczonym zespotem, ktory jest w stanie w bardzo krétkim czasie sporzadzi¢ projekt wedtug oczekiwan
klienta, jak réwniez odpowiednio dostosowac i zmodyfikowa¢ go na etapie jego realizacji. Mozliwo$¢ tak elastycznej reakcji
dzieki optymalnemu procesowi produkcji oraz szybkiemu procesowi decyzyjnemu przekiada sie na szybko$¢ dostaw oraz
korzystnie wptywa na finalng cene dla klienta.

e Doswiadczona i wysoko wykwalifikowana kadra zapewnia szybkie i kompleksowe rozwigzania w odpowiedzi na
potrzeby klientow

Grupa realizuje projekty inwestycyjne ,pod klucz’. Jej rozwigzania sg przygotowywane pod konkretne potrzeby poszczegoinych
rodzajow odbiorcow — klientom, na bazie analizy ich potrzeb, proponowane sg rozwigzania technologiczne, a nastepnie
realizowana cata inwestycja do uruchomienia obiektu i oddania go do eksploatacji. Dzieki dtugoletniemu (ponad 10 lat)
doswiadczeniu Grupy, jej wysoko wykwalifikowanej kadrze konstruktoréw i projektantéw, jest ona w stanie zaoferowac
doradztwo i wsparcie przy zaprojektowaniu kompleksowego elewatora tak, aby schemat potaczen czesto kilkudziesieciu maszyn
i urzadzen tworzacych elewator byt prosty i zoptymalizowany, a jednocze$nie funkcjonalny, co ma istotne znaczenie przy jego
pozniejszym wykorzystaniu. Konstrukcje projektowane sg przez Grupe przy uzyciu najnowoczesniejszych metod, ktére
pozwalaja na optymalne wykorzystanie materiatdw i wdrazanie nowoczesnych technologii budownictwa.

e  Oferowanie produktu wraz z finansowaniem.

Wysokiej jakosci produkt potaczony z finansowaniem to klucz do sukcesu, nie tylko na Ukrainie, ale réwniez w Afryce czy innych
krajach Swiata. Mozliwosci jakie daje m.in. program rzadowy ,Finansowe Wspieranie Eksportu” oraz polisa ubezpieczeniowa
KUKE pozwalajg na realizacje kontraktéw eksportowych na duzg skale.

Zaoferowanie finansowania w schemacie ,kredytu dostawcy” umozliwia beneficjentowi lepsze warunki ptatnosci, eliminuje
ryzyko finansowe zwigzane z nieuregulowaniem przez importera zobowigzan. Importer uzyskuje tatwy dostep do atrakcyjnego
finansowania w postaci dlugoterminowego zobowigzania handlowego, ktére w pordwnaniu z kredytem jest rozwigzaniem
prostszym i bardziej korzystnym.

1.2. Perspektywy rozwoju dziatalno$ci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na dostarczaniu kompleksowych rozwigzan stuzacych magazynowaniu i suszeniu produktow
roslinnych (zboza, roliny straczkowe i oleiste, itp.), takich jak silosy, suszarnie do zb6z i niezawodne systemy transportu ziarna.

Gtéwnymi klientami Grupy sg gospodarstwa rolne o powierzchni powyzej 100 ha, firmy skupujace zboze, zaktady przemystowe
takie jak: zaktady tluszczowe, mtyny, zaktady produkujgce pasze oraz sektor biopaliw.

Zmiany zachodzgce obecnie w rolnictwie oraz w przemysle przetworstwa produkcji rolnej w Polsce i innych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej wptywaja znaczaco na perspektywy i kierunki rozwoju branzy, w ktérej dziata Grupa.

Kluczowymi rynkami zbytu dla Grupy sg obecnie kraje Europy Wschodniej oraz Afryki.

Pozyskanie przez FEERUM kontraktu z czotowym producentem na Ukrainie przetozy sie w naszej opinii na wzrost zaufania
innych klientow do oferty Grupy. Liczymy sie z mozliwo$cig wzrostu poziomu zamoéwien z tego kraju. Zwlaszcza po cyklu
owocnych spotkan, ktore odbyliby$my podczas ogélnokrajowej wystawy rolniczej w Kijowie w lutym 2019 roku.

Zgodnie z naszymi przewidywaniami i objetq strategia wplywy z eksportu stale rosna. Udziat eksportu wzrdst do poziomu 77,2%
w poréwnaniu do 74,1% w analogicznym okresie roku ubiegtego. Szacujemy, ze eksport bedzie stanowit okoto 80 proc. naszych
przychodéw w 2019 roku. Ukrairskie kontrakty bedq odpowiadaty za okoto 75% naszej sprzedazy eksportowe;.

Minione dwa lata obecnosci w Tanzanii utwierdzity nas w przekonaniu, ze w ujeciu projektowym, produkcyjnym i logistycznym
jestesmy w petni przygotowani do realizacji duzych kontraktéow nawet w rejonach o trudnym lub wrecz ekstremalnym klimacie.
Zamierzamy umacnia¢ swoja pozycje na rynkach eksportowych, rozwijajac dziatalnos¢ m.in. w Afryce czy w innych regionach
Swiata.

Rolnictwo na $wiecie to sektor duzych mozliwosci. W Afryce mamy ogromny potencjat produkcji zywnosci i jednocze$nie
zwiekszajacy sie w szybkim czasie przyrost naturalny. Prawidlowe przechowywanie zywno$ci jest tutaj wielkg potrzebq i
jednoczesnie wyzwaniem. Wsparcie Afrykanczykdéw w system wiasciwego i bezpiecznego magazynowania zywnosci to dla nich
sposéb na wzmocnienie i uniezaleznienie od reszty Swiata.
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Na Ukrainie z kolei przy duzych mozliwosciach produkcyjnych stale obserwowane jest zapotrzebowanie na obiektu stuzace
bezpiecznemu magazynowaniu zywnosci. Obecnie sektor ten szacowany jest na okoto 40 min ton zboza, przy prognozie
produkcji ponad 70 min ton zbdz i ro$lin straczkowych w samym roku 2018. Wiasnie dlatego umacnianie naszej pozycji na
Ukrainie lezy w zywotnym interesie spotki. W tym przypadku bardzo dobrze wpasowuje sie rzadowy program Finansowe
Wspierania Eksportu.

Program realizowany jest przez Korporacje Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych razem z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
oraz wybranymi bankami komercyjnymi. Celem programu jest pobudzenie wzrostu polskiego eksportu poprzez utatwienie
zagranicznym oraz polskim przedsigbiorcom dostepu do kredytéw finansujacych eksport polskich towaréw i ustug.

Przeprowadzony razem z BGK wykup wierzytelnosci na warto$¢ ponad 30 min Euro byt pierwsza transakcjq tego typu w Polsce i
Europie. Mozna z pewnoscig powiedzie¢, ze w sposéb wzorcowy wprowadziliSmy w zycie zapisy tego programu rzadowego.

Z racji tego, iz transakcja ta odbita sie gtoSnym echem m.in. na rynku ukrairiskim kolejne kontrakty sq jedynie kwestig czasu.
Potencijalni klienci FEERUM doceniajg nasze podejscie do biznesu i ogromny potencjat, a co wigcej majg pewnos¢, ze wiemy jak
realizowa¢, finansowac i zabezpieczaé kontrakty na duza skale.

Wysokiej jakosci produkt potgczony z finansowaniem to naszym zdaniem klucz do sukcesu dla firm z Polski, ktére chcg
konkurowa¢ z zachodnimi producentami na rynkach Afryki czy Europy Wschodniej. Bez wsparcia rzadowego programu
ekspansja zagraniczna firm z Polski nie bytaby mozliwa na takg skale.

Przy kontraktach z Epicentr K LLC zbudowali$my unikalne know — how, dzieki ktéremu realizacja umdw eksportowych nawet na
duzg skale nie ma dla nas zadnych tajemnic. Nasze do$wiadczenie i mozliwosci rzadowego programu dajg nam ogromng
przewage nad konkurentami z catego $Swiata.

2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.
e  Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy oraz realizacja zatozonych przez nig celow strategicznych i finansowych jest w duzym stopniu uzalezniona od
wystepujacych w Polsce oraz w krajach, gdzie prowadzona jest sprzedaz Grupy, czynnikéw makroekonomicznych, na ktére
Grupa nie ma wplywu. Do czynnikéw takich mozna zaliczyé migdzy innymi tempo wzrostu PKB, poziom inflacji i stop
procentowych, polityke fiskalng panstwa, poziom inwestycji w gospodarce oraz poziom bezrobocia. W szczegoinosci sytuacja w
rolnictwie, przemysle rolno-spozywczym, a takze na rynkach produktéw stalowych wptywa w sposéb znaczacy zaréwno na popyt
na produkty Grupy, jak i poziom kosztéw jego produkcji, a w konsekwenciji na uzyskiwane marze oraz sytuacje finansowa Grupy.

Niekorzystny rozwdj czynnikéw makroekonomicznych na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, takze w wyniku
o0goinej sytuacji na Swiecie czy w szczego6inosci w ramach Unii Europejskiej, moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ oraz
na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Dodatkowo, czes$¢ odbiorcéw Grupy realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o
wspdtfinansowanie z programéw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetwérstwa rolno-
spozywczego. Dotyczy to w szczegdInosci rynku polskiego, a takze innych rynkéw w ramach Unii Europejskiej. Ewentualne
ograniczenia w polityce rolnej Unii Europejskiej w zakresie dofinansowywania projektéw rolniczych mogg skutkowaé
zmniejszeniem popytu na produkty Grupy, co moze mie¢ istotny wptyw na jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

e  Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Grupa dziata na rynku charakteryzujacym sie rosnacym stopniem konkurencji, na ktérym obecni sg zaréwno producenci krajowi
(o zasiggu ogoInopolskim oraz regionalnym), jak i koncerny miedzynarodowe. Nie mozna wykluczy¢, iz z uwagi na wielko$¢
rynku polskiego pojawig sie na nim kolejni konkurenci Grupy lub ze istniejace podmioty konkurencyjne podejma intensywne
dziatania majace na celu istotne zwigkszenie ich udziatéw rynkowych, co moze mie¢ wptyw na ostabienie konkurencyjnosci
Grupy. W konsekwencji Grupa moze by¢é zmuszona do poniesienia znacznych kosztéw w celu obrony wtasnej pozycji rynkowej
badz utrzymania zaktadanego tempa wzrostu udziatu rynkowego. Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan
konkurenciji lub pojawienia sie nowych podmiotdw na rynku, Grupa nie zrealizuje zaktadanych celéw lub na ich realizacje bedzie
musiata przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci zwigkszenia naktadéw na marketing oraz badania i rozwéj, jak réwniez moze
zosta¢ zmuszona do obnizenia cen swoich wyrobow, co mogfoby negatywnie wplyngé na osiggane przez nig przychody i
rentownos¢ jej dziatalnosci.

e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg w rolnictwie, w szczegolno$ci w sektorze produkciji zb6z

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury na rynku zbozowym oraz od inwestycji strukturalnych z tym
zwigzanych. Sytuacja producentéw zb6z ma znaczacy wptyw na ksztattowanie si¢ popytu na produkty Grupy.

Koniunktura na rynku zbozowym jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych, cen skupu produktéw rolnych oraz
dostepnosci finansowania w tym finansowania unijnego. Z punktu widzenia Grupy gtéwnym czynnikiem, ktéry moze wptyna¢ na
popyt na produkty Grupy jest dostepno$¢ finansowania, co z kolei zalezy tak od zdolnosci kredytowej klientow jak i polityki
kredytowej bankdw oraz od dostepnosci dofinansowan unijnych.
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Niekorzystna dla kredytobiorcow polityka kredytowa bankéw badz zachwianie zdolno$ci kredytowej potencjalnych klientéw oraz
ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowac zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Grupy i w konsekwencji na wyniki
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

e  Ryzyko zmiany cen produktow stalowych i innych surowcéw wykorzystywanych do produkcji

Wyniki dziatalno$ci Grupy sg uzaleznione od cen surowcéw wykorzystywanych do produkcji, w tym w szczegoinosci blachy
stalowej stanowigcej najwazniejszg pozycje w strukturze kosztéw Spotki dominujacej (68% kosztdw zuzycia materiatéw i energii
w | p&iroczu 2019 roku). Ceny wyrobéw stalowych jak i pozostatych surowcéw wykorzystywanych do produkciji stale podlegajq
wahaniom, co zwigzane jest z ich podaza, a takze zgtaszanym popytem. Grupa stara sie przenosi¢ zmiany cen surowcow na
cene oferowanych produktéw. Grupie moze nie udac sie dokonac takiego przeniesienia, co miatoby niekorzystny wplyw na jej
wyniki finansowe i rentowno$¢. Ponadto istnieje ryzyko, iz podwyzszenie przez Grupe cen sprzedazy moze spowodowaé
ograniczenie popytu na oferowane produkty i w konsekwencji niekorzystnie przetozy¢ sie na poziom realizowanych przychoddw i
wynikéw finansowych. W umowach z odbiorcami Grupa zaktada state ceny stali oraz pozostatych surowcéw do produkciji, w
zwigzku z czym istnieje ryzyko, iz jesli cena ktéregokolwiek z nich wzrosnie ponad poziom zatozony przez Grupe, to przetozy sie
to na wzrost kosztéw, negatywnie wptywajac na wyniki finansowe i rentowno$¢ Grupy.

Praktykowanym przez Grupe sposobem ograniczenia ryzyka zwigzanego ze wzrostem cen stali jest tworzenie jej zapaséw
magazynowych pod zakontraktowane projekty, co pozwala na uzyskanie zabezpieczenia surowcowego na okres produkcyjny
zgodnie z poziomem zatozonym przez Grupe przy kalkulacji ceny i marzy projektu.

e Ryzyko zmiany stdp procentowych

Na zadtuzenie Grupy sktadajg sie umowy kredytowe oraz leasingu finansowego, od ktérych odsetki sptacane sg wedtug
zmiennych stép procentowych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznego wzrostu stop procentowych nastapi pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy zwigzane ze wzrostem kosztow finansowych (wartosci odsetek do sptaty zadtuZenia
oprocentowanego).

e  Ryzyko kursdw walutowych

Grupa dotychczas wigkszos¢ przychodow osiagata w PLN, a tylko cze$¢ realizowana na rynkach zagranicznych generowana
byta w EUR. W biezacym okresie z uwagi na realizacje znaczacej umowy ukrainskiej zakontraktowanej w Euro struktura
walutowa przychodéw ulegta zmianie (ok. 63,9% i 10% przychoddéw ze sprzedazy odpowiednio w | pétroczu 2019 i | pdtroczu
2018 roku). W zwigzku z dalszg ekspansjq Grupy na rynki zagraniczne, mozna spodziewa¢ sie zwiekszania liczby kontraktow, z
tytutu ktérych ptatnosci mogg by¢ dokonywane badz indeksowane do walut obcych. W takim wypadku, wzmocnienie polskiej
waluty moze wptynaé na pogorszenie rentownos$ci kontraktow realizowanych w walutach obcych.

Grupa realizujgc inwestycje dla swoich klientéw dokonuje zakupdw niektérych materiatéw (np. stali) w EUR. Jednocze$nie ze
wzgledu na to, ze wigkszo$¢ kontraktéw denominowana jest w PLN, Grupa ponosi ryzyko walutowe z tego tytutu. Ostabienie
polskiej waluty wzgledem EUR lub innych walut w okresie realizacji danego kontraktu moze spowodowaé znaczny wzrost
kosztow zakupu towaréw i materiatéw, ktdry wptynie na pogorszenie rentowno$ci takiej umowy.

Wahania kurséw walutowych moga negatywnie wptynaC na sytuacje finansowg Grupy, w szczeg6inosci na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe oraz perspektywy jej rozwoju.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami tendencji rynkowych

Istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia popytu na produkty wytwarzane z innych materiatéw i inng technologig anizeli oferowanych przez
Grupe, w szczegoInosci w razie wzrostu atrakcyjno$ci produktow (obiektdw) realizowanych z blachy ptaskiej. W efekcie Grupa
moze by¢ zmuszona do dostosowania sie do nowej sytuacji rynkowej albo do obnizenia marz. Czynnikiem ograniczajacym
ryzyko zwigzane ze zmianami tendencji rynkowych jest fakt, iz Grupa jest jednym z wiodacych producentéw na rynku
producentéw maszyn i urzadzen do przechowalnictwa zbéz, ktéry znaczne $rodki finansowe przeznacza na prace nad nowymi
produktami i technologiami, przyczyniajac sie tym samym do wyznaczania nowych trendéw na rynku. Dodatkowo Grupa w
oparciu o posiadang kadre i wykorzystywane technologie jest rowniez w stanie szybko przystosowac si¢ do ewentualnej zmiany
trendéw rynkowych.

e Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢

Poza Polskg Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach Europy Potudniowo-Wschodniej oraz w krajach Wspélnoty Niepodlegtych
Panstw, w tym przede wszystkim na Biatorusi i Ukrainie. Zamiarem Grupy jest rozwijanie sprzedazy w innych panstwach, np. w
Niemczech, we Francji, Wioszech, Rumunii. Wszelkie niekorzystne zmiany prawa, w tym w szczegdlnoSci zmiany przepisow
majgcych bezposredni wptyw na sytuacje w rolnictwie, przemysle rolno-spozywczym, a takze na ceny i dostepno$¢é materiatow
budowlanych oraz produktow stalowych, w krajach, w ktorych Grupa jest aktywna gospodarczo, moga mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na prowadzong przez nig dziatalnos¢ (np. mogg powodowa¢ w zakresie w jakim spowodujg zwigkszenie kosztow
dziatalno$ci, obnizenie rentowno$ci, zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okre$lonych ograniczen administracyjnych,
konieczno$¢ uzyskania dodatkowych zezwolen, itp.). Ponadto nowe przepisy prawa moga by¢ niejednolicie interpretowane i
stosowane, co moze pociggna¢ za sobg czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub realizacji jej inwestycji w obawie
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przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak straty finansowe badZ nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktore nastepnie sady badz organy administracji publicznej
zinterpretowaty w sposadb niekorzystny dla przedsiebiorcy). W konsekwenciji ewentualne zmiany przepiséw prawa moga wpltynac
niekorzystnie na wielko$¢ lub rentowno$¢ sprzedazy na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$é, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy oraz realizacje jej planéw rozwojowych.

3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Dtugoterminowym celem strategicznym Grupy jest uzyskanie pozycji istotnego gracza na europejskim rynku kompleksowych
elewatoréw poprzez dalszy dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalno$ci. Grupa zamierza umacnia¢ swojq pozycje na
rynku krajowym oraz wej$¢ na wybrane rynki europejskie, jak réwniez rynki $wiatowe co bedzie kolejnym etapem rozwoju.

Grupa zamierza realizowa¢ nakres$long do 2020 roku strategie podejmujac dziatania wspierajgce (i) rozwéj sprzedazy na rynkach
krajowym oraz zagranicznych poprzez wzmocnienie dziatu sprzedazy i rozszerzenie wspétpracy z dealerami, a takze poprzez (ii)
wprowadzanie kolejnych nowych produktdw i rozwigzan technologicznych oraz rozbudowe bazy produkcyjnej.

3.1. Rozwdj sprzedazy na rynkach krajowym oraz zagranicznych

Na dzieh zatwierdzenia raportu do publikacji zakontraktowane zaméwienia na produkty Grupy na okres 2019/2020 wynoszg,
okoto 232 min PLN i obejmujg 30 uméw, natomiast potencjalny portfel klientow obejmuje 189,8 min PLN, z czego potencjat
klientéw oczekujacych na dofinansowanie unijne i posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 39,6
min PLN. Biorac powyzsze pod uwage przewidujemy, ze wyniki roku 2019 bedg wyzsze w stosunku do wartoSci zrealizowanych
w roku 2018.

Rok 2019 bedzie z pewno$cig zdominowany przez wplywy z kontraktu ukrainskiego, ktérego wartos¢ znaczaca przekracza
wartos¢ kontraktdw realizowanych dla NFRA w Tanzanii. Poza kontraktami dla Epicentr K LLC planowane i projektowane sg
kolejne inwestycje na Ukrainie. Potencjat tego rynku szacujemy na kilka kolejnych lat.

Mniejszym, lecz interesujgcym rynkiem eksportowym jest dla Grupy w dalszym ciggu rynek litewski. Tutaj podobnie jak w Polsce
realizacja inwestycji potgczona jest z doptatami unijnymi, a potencjat tego rynku szacujemy obecnie na poziomie okoto 6 min zt.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu. Wysoka jako$¢ produktéw FEERUM, ogromne mozliwosci projektowe,
produkcyjne i dobre zaplecze logistyczne pozwala nam penetrowaé rynki trudne, odlegte od granic Polski, czesto
charakteryzujgce sie ekstremalnym klimatem.

W kolejnych okresach nalezy spodziewa¢ sie rozwoju kierunkdw eksportowych Grupy. Z uwagi na bogate do$wiadczenie nasze
dziatania bedq skoncentrowane z pewno$cig na rynki Afryki i kraje Europy Wschodniej.

Kwestie te wpisujg sie w strategie rozwoju spotki, opisang szczegdtowo w punkcie ,Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy
(1.2.)".

3.2. Inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne i rozbudowa bazy produkcyjnej

) Rozbudowa bazy produkcyjnej — w zwiazku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci, Spotka dominujaca rozbudowata
magazyn wyrobéw gotowych. Na dodatkowej powierzchni magazynuje elementy zaawansowane technologicznie oraz
stal zakupiong pod zakontraktowane projekty. Rozbudowa magazynu pozwolita Spdtce dominujacej na utrzymanie
krotkich termindw dostaw dla klientow przy rosnacej skali produkcji, jak réwniez optymalne wykorzystanie obecnych
maszyn i urzadzen. Rozbudowany o zaawansowane technologicznie urzadzenia, stanowiska i linie produkcyjne park
maszynowy zapewnia wysoka jakos$¢ produktéw oraz niezawodnos$¢ eksploatacyjna.

) Inwestycje w nowoczesne rozwiazania technologiczne - Grupa zamierza réwniez kontynuowa¢ inwestycje w badania
i rozwdj, ktére pozwolg na dalsza modernizacje produktow i proceséw produkcyjnych, a tym samym polepszanie jakosci
produkowanych elewatoréw, ktére wzbogacy oferte produktowg Grupy.
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ROZDZIAL VII: DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Na dzien sporzadzenia pdirocznego skréconego sprawozdania kapitat akcyjny Spétki dominujgcej dzielit sie na 9.537.916 akcji o
wartosci nominalnej 3,50 ztotych kazda. Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spétki dominujacej Feerum SA posiadajacych
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji i zgodnie z naszg najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sa na raportach biezacych przekazanych
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcéw zgodnie z
artykutem 69 ust.1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusz Liczba akciji zrﬂifl:?;: HIepd 2 GEREITE) | U UEHE W ler23t3

akcjonariatu L R
Daniel Janusz 3338 224 35,00%) 3338 224 35,00%|
bezposrednio 772 811 8,10% 772 811 8,10%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2 565 413 26,90% 2 565 413 26,90%
Magdalena Labudzka-Janusz 3137 615 32,90% 3137 615 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2 476 961 25,97% 2 476 961 25,97%
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1769 416 18,55%] 1769 416 18,55%)
AgioFunds TFI S.A. 541 983 5,68%) 541 983 5,68%
Pozostali akcjonariusze 750 678 7,87%) 750 678 7,87%)
Razem 9 537 916 100,00% 9 537 916 100,00%)

W okresie sprawozdawczym sktad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu nie ulegt zmianie.

2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta

Ponizej przedstawiono liczbe i procentowy udziat w kapitale zakladowym wszystkich akcji posiadanych przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacii.

Al e oz el % udzial.w stlrukturze Liczba gtoséw na | % udziat w liczbie
akcjonariatu WZA gtoséw

Daniel Janusz 35,00%) 35,00%)
bezposrednio 772 811 8,10% 772 811 8,10%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2565413 26,90% 2565413 26,90%
Magdalena tabudzka-Janusz 32,90%) 32,90%)
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2476 961 25,97% 2476 961 2597%
Piotr Wielesik 2,20%) 2,20%)
bezposrednio 210000 2,20% 210 000 2,20%
Razem 6 685 839 70,10%) 6 685 839 70,10%)

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta. Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta. Stan prezentowanych danych nie
ulegt zmianie od dnia 31 grudnia 2018 roku.
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3. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie wystapity.

4. Informacje o znanych Spéice umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki dominujacej na dzien sporzadzania pdirocznego sprawozdania nie powzigt informacji 0 umowach, w wyniku,
ktérych moga w przyszto$ci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietdéw akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Chojnéw, dnia 26 wrze$nia 2019r.

Daniel Janusz Piotr Wielesik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z danymi poréwnawczymi
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki dominujacej Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej Feerum, jak réwniez ich
wyniki finansowe, a péiroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii
Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Chojnéw, dnia 26 wrze$nia 2019r.

Daniel Janusz Piotr Wielesik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego oraz
standardami zawodowymi.

Chojnéw, dnia 26 wrze$nia 2019r.

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
) - Podpisano przez:
Daniel Wojciech
Janusz Piotr Pawet
Wielesik
Date/ Data: 2019-
09-26 18:54 Date / Data: 2019-
09-26 19:15
Daniel Janusz Piotr Wielesik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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