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Rozszerzony skonsolidowany raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku zawiera:

(1) wybrane dane finansowe (takze przeliczone na euro), zawierajace podstawowe pozycje pdtrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
za pbirocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego;

(2) skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poirocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu
(sprawozdania z sytuacii finansowej) — na koniec péirocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego wraz z danymi
poréwnywalnymi, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unig
Europejska;

(3) informacje dodatkowa do skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz inne informacje w zakresie okre$lonym w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunk6w uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), zwanego dalej ,Rozporzadzeniem w sprawie informacii biezacych i okresowych”;

(4) skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pétrocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu (sprawozdania
z sytuacji finansowej) — na koniec péirocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg;

(5) informacije dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

(6) pdtroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz zasad sporzadzenia
potrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego;

(7) odwiadczenia zarzadu, wymagane przez § 68 ust. 1 pkt 4) oraz § 69 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych;
(8) raport firmy audytorskiej z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za potrocze 2019 roku;
(9) raport firmy audytorskiej z przegladu skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za pétrocze 2019 roku;

Emitent, na podstawie § 62 ust. 3 Rozporzadzenia w sprawie informaciji biezacych i okresowych, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowe;
Rainbow Tours nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu pétrocznego i zamieszcza w skonsolidowanym raporcie pétrocznym pétroczne
skrécone sprawozdanie finansowe, wraz z raportem firmy audytorskiej z przegladu tego sprawozdania oraz skrécong informacje dodatkowa. Na
podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych, sprawozdania zarzadu oraz odpowiednio o$wiadczenia
Zarzadu sporzadzone zostaty w formie jednego dokumentu.
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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 3010612019 311212018 3010612019 311212018
[niebadane] [badane - dane [niebadane] [badane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Aktywa trwate 184 090 163 674 43295 38064
Aktywa obrotowe 384 476 258 265 90422 60 062
Aktywa razem 568 566 421939 133 717 98 126
Kapitat wiasny 108 289 105 785 25468 24 601
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 342 338
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom 108 289 105 785 25 468 24 601
jednostki dominujacej
Zobowiazania diugoterminowe 96 320 90 261 22653 20991
Zobowiazania krotkoterminowe 363 957 225893 85597 52 534
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,44 7,27 1,75 1,69
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 010172019 od 01/01/2018
DOCHODOW do 30/06/2019 _ do 30/06/2018 do 30/06/2019 _ do 3010612018
[niebadane] [niebadane - dane [niebadane] [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 662 078 630 474 154 403 148714
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8498 2670 1982 630
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5948 1338 1387 316
Zysk (strata) netto 4455 1052 1039 248
Zysk (strata) nefio przypadajacy 4455 1052 1039 248
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng
akcje)
- podstawowy 0,31 0,21 0,07 0,02
- rozwodniony 0,31 0,21 0,07 0,02
Catkowite dochody (ogétem) 2504 12124 583 2915
Catkowite dochody ogoétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 2504 12529 583 2915
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 010172019 od 01/01/2018 od 01012019 od 01/01/2018
PIENIEZNYCH do 30/06/2019 o0l do 30/0612019 G
[niebadane] [niebadane - dane [niebadane] [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Przep’(yvyy pienigzne netto z dziatalnosci 37983 (22031) 8858 (5.197)
operacyjnej . N
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (25 520) (15772) (5 951) (3720)
inwestycyjnej
fSrodk| pienigzne netto z dziatalnosci 9340 58 957 2178 13907
inansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 21803 21154 5085 4990

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na
FINANSOWE) 0062019 3111212018 30062019 3111212018
[niebadane] [badane - dane [niebadane] [badane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Aktywa trwate 98 081 101 120 23 067 23516
Aktywa obrotowe 394 324 271017 92738 63027
Aktywa razem 492 405 372137 115 805 86 543
Kapitat wiasny 111 801 107 211 26294 24933
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 342 338
Zobowigzania dtugoterminowe 29 884 41505 7028 9652
Zobowigzania krotkoterminowe 350 720 223 421 82483 51958
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 7,68 7,37 1,81 1,71
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPTANGZOANE 2 CAAOWTCH R ST R
do[:igfféza?‘g [niebadane - dane d?;ﬁg@:ﬁ%ﬁ [niebadane — dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 660 401 625 819 154 011 147 616
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9818 1225 2290 289
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7643 16 1782 4
Zysk (strata) netto 6150 13 1434 3
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)
- podstawowy 0,42 =0,00 0,10 =0,00
- rozwodniony 0,42 =0,00 0,10 =0,00
Catkowite dochody (ogétem) 4590 9401 1070 2217
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
E d?;gﬁ’:ﬁ?::; [niebadane - dane d?;gﬁ’:éza?:e‘c; [niebadane - dane
przeksztatcone] przeksztatcone]
Przeptyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 32052 (36 419) 7475 (8 590)
operacyjnej . B
Srodk| pienigzne netto z dziatalnosci (451) (1388) (105) (327)
westycyine) _—
?rodkl pienigzne netto z dziatalnosci (6887) 45208 (1606) 10 664
inansowe;j
Zwiegkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 24714 7401 5764 1746

pienigznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegoinych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)
zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski na dzier 28.06.2019 r. (kurs 4,2520) oraz na dzief 31.12.2018 r. (kurs 4,3000);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — kurs euro
bedacy Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. (kurs 4,2880) oraz za
okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. (kurs 4,2395).
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. SKROCONE POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na
Stan na 31112/2018 01/01/2018
AKTYWA Nota 30/06/2019 [badane] [l
i zezkrey T [dane przeksztatcone]
przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 156 535 139177 95999
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Warto$¢ firmy 4 541 4541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 4014 4207 1021
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 5013 441 2061
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - 337 1112
Pozostate naleznosci 9 13791 14775 11958
Aktywa trwate razem 184 090 163 674 116 888
Aktywa obrotowe
Zapasy 324 681 633
NaIe;nqsc_| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 277 442 174 161 170 621
naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 783 707 438
Pozostate aktywa finansowe 10 80 742 160
Biezace aktywa podatkowe 3333 22970 11539
w tym podatek dochodowy - 3851
Pozostate aktywa 11 53625 35961 13918
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 48 889 23043 30745
384 476 258 265 228 054
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem 384 476 258 265 228 054
Aktywa razem 568 566 421939 344942
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Stan na Stan na Stan na
31112/2018 01/01/2018
PASYWA ies [:igll?:éﬁ?g [badane] [niebadane]
[dane przeksztatcone] [dane przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 36 558 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (1024) 536 (5333)
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (89) 302 (1393)
Akcje wlasne - - -
Zyski zatrzymane 71389 66 934 74 058
108 289 105 785 105 345
(};apl_ta’ry prz_ypadajqce akcjonariuszom jednostki 108 289 105 785 105 345
ominujacej
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli - - -
Razem kapitat wtasny 108 289 105 785 105 345
Zobowigzania diugoterminowe
D+ug_oterm|nowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 14 96 144 90 086 40262
leasingowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 17 176 175 185
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Zobowigzania ditugoterminowe razem 96 320 90 261 40 447
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobovv_lqzan@ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 60 848 52 056 40407
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i
zobowiazania leasingowe 14 41643 36410 11463
Pozostate zobowigzania finansowe 16 1265 - 6 584
Biezace zobowigzania podatkowe 5037 3390 5752
w tym podatek dochodowy 634 - 3589
Rezerwy krétkoterminowe 17 22859 997 3886
Przychody przysztych okreséw 18 232 305 133 040 131058
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 363 957 225 893 199 150
Zobowiazania razem 460 277 316 154 239 597
Pasywa razem 568 566 421939 344 942
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 19 662 078 630474
Koszt wtasny sprzedazy 20 (571 809) (552 966)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 90 269 77 508
Koszty sprzedazy 20 (63 671) (59 967)
Koszty zarzadu 20 (17 380) (13 998)
Pozostate przychody operacyjne 21 223 710
Pozostate koszty operacyjne 21 (943) (1583)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8498 2670
Przychody finansowe 22 23 125
Koszty finansowe 22 (2573) (1457)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5948 1338
Podatek dochodowy 23 (1493) (286)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 455 1052
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 24 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4 455 1052
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (391) 2089
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym
: . PO (1560) 9388
w ramach zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Pozostate catkowite dochody netto razem (1951) 11477
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 2504 12 529
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4 455 1052
Udziatom niedajacym kontroli - .
4 455 1052
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2504 12529

Udziatom niedajacym kontroli - R
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(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN PLN

llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zHgr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,31 0,07

Rozwodniony 0,31 0,07
Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly 0,31 0,07

Rozwodniony 0,31 0,07
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2019 do 30/06/2019 P et e P SEPEEES

[niebadane] _ powyzej ich rezerwowy - przeliczenia _  akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wilasne zatrzymane  dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1455 36 558 536 302 - 66 934 105 785 105 785
Zysk netto za rok obrotowy - - - 4 455 4 455 4 455
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - (1560) (391) - - (1951) (1951)
Suma catkowitych dochodéw - (1560) (391) - 4 455 2504 2504

Wyptata dywidendy - - - -
Inne - - - -
Stan na 30 czerwca 2019 roku 1455 36 558 (1024) (89) - 71389 108 289 108 289
Nadwyzka ze

Za okres od 01/01/2018 do 30/06/2018 sprzedazy akcji Kapital Kapitat z Przypadajace  Przypadajace

[niebadane] powyzej ich rezerwowy - przeliczenia akcjonariuszom udziatom

Kapitat wartosci rachunkowos$é jednostek Akcje Zyski jednostki niedajacym
podstawowy nominalnej  zabezpieczen zagranicznych wlasne zatrzymane dominujacej kontroli Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1 455 36 558 (5333) (1393) - 74 058 105 345 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 1052 1052 1052
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - 9388 2089 - 11477 11477
Suma catkowitych dochodow - 9388 2089 - 1052 12 529 12 529
Wyptata dywidendy - - - (17 463) (17 463) (17 463)
Inne - - - 1921 1921 1921
Stan na 30 czerwca 2018 roku 1455 36 558 4055 696 - 59 568 102 332 102 332
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Opis Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5948 1338
Il. Korekty razem 32406 (20 051)
Amortyzacja 7778 7962
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (139)
Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) - 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2086 -53
Zmiana stanu rezerw 22000 23702
Zmiana stanu zapasow 357 -526
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow (104 332) (145 775)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedpfat, 108 904 93600
z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego
Inne korekty (344) 1178
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 397 (18 713)
Podatek dochodowy zaptacony (371) (3318)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 42 026 (22 031)
Odsetki otrzymane 23 57
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wiasno$ci - -
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Whptywy ze sprzedazy majatku trwatego 162 63
Whplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papierow wartosciowych / . i
Zakup krotkoterminowych papieréow wartosciowych

Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw wartosciowych - -

Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych - -
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow (100) (81)

Sptata pozyczek / kredytow (100) (81)

Udzielenie pozyczek / kredytow - -
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu i i
zaleznego
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - -
Zakup podmiotu zaleznego - -
Zaciagniecie / Splata inne (25 805) (15973)
Zaciagniecie inne - -
Sptata inne - -
Wydatki na zakup majatku trwatego (25 805) (15973)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (25 520) (15772)
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od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Opis Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000

Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wasnych - -
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow 12 061 59 766
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 36733 71053
Sptata pozyczek / kredytow i zobowigzan leasingowych (24 672) (11 287)
Zaciagniecie / Spfata inne 261 250
Zaciagniecie inne — wplywy z leasingu 261 250
Sptata inne - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (784) (555)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (2 198) (504)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9340 58 957
zkwviﬁ‘ll(vsazlzmg v/\fzmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich 25 846 21 154
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 25 846 21215
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - 61
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 23043 30745
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 48 889 51960
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu Dominujacego [Spoétka, Emitent, Jednostka Dominujaca, Podmiot dominujacy]

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego: Rainbow Tours Spétka Akcyjna
Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270
Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracii: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalno$ci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatorow turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrézy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2019
roku

Na dzien 30 czerwca 2019 r. sktad Zarzadu Spétki oraz Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Zarzad Spotki:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

Aktualna kadencja Zarzadu Spétki uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja najpdzniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

W okresie pdtrocza 2019 roku, a takze po dniu bilansowym (tj. po dniu 30 czerwca 2019 roku), do dnia podpisania niniejszego
sprawozdania), sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spotki:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna StepieA-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

—  Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wygasnieciem wdniu 24 czerwca 2019 roku mandatéw czionkéw Rady Nadzorczej Spdtki (dzien odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2018, {j. ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej piatej kadencii), wskutek uptywu w dniu 21 czerwca 2019 roku
wspdlnej, trzyletniej, piatej kadencji Rady Nadzorczej Spétki, Walne Zgromadzenie Spétki postanowito:

(1) na mocy postanowien uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2019 roku (tre$¢
wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg 0 wynikach glosowania zostata
przekazana do publicznej wiadomos$ci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 17/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku) — Walne
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Zgromadzenie Spdtki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 8 Statutu Spotki postanowito okresli¢ liczbe osob wchodzacych w sktad
Rady Nadzorczej Spotki kolejnej (szostej) kadenciji na piec¢ osob;

(2) na mocy postanowien uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2019 roku o numerach od Nr 18
do Nr 22 — Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1, ust. 2 oraz § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spdtki, w zwigzku
z art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych, postanawiato powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej Spotki kolejnej (szdstej), wspdinej,
trzyletniej kadencji nastepujace osoby:

— Grzegorza Kubice (uchwata ZWZ Nr 18),

— Pawla Niewiadomskiego (uchwata ZWZ Nr 19),

— Pawta Pietrasa (uchwata ZWZ Nr 20),

— Joanne Stepien-Andrzejewska (uchwata ZWZ Nr 21),
— Pawla Walczaka (uchwata ZWZ Nr 22).

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej széstej, wspdlnej, trzyletniej kadencji, w osobach: Pana Pawta Walczaka - jako
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Pawta Niewiadomskiego — jako Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej széstej,
wspolnej, trzyletniej kadencii.

Wszystkie wyzej wskazane osoby wchodzity w skiad Rady Nadzorczej Spétki, ubiegtej (piatej), wspdlnej kadencji.

Aktualna, szosta, wspolna kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 24 czerwca 2022 roku, zas mandaty wygasajg
najpo6zniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Poza wyzej wskazanymi, w okresie pétrocza 2019 roku, a takze po dniu bilansowym (tj. po dniu 30 czerwca 2019 roku), do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, pod skrocong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spdtki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje Spotki
naleza do indekséw: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG8B0TR, InvestorMS. Zgodnie z Komunikatem GPW z dnia 25 czerwca 2019
roku, po sesji z dnia 25 czerwca 2019 roku zostata przeprowadzona korekta listy uczestnikéw indeksu WIGdiv polegajaca na
wykresleniu Spétki z listy uczestnikow indeksu WIGdiv, co wynikato z metodologii indeksu, zgodnie z ktérg w indeksie WIGdiv nie
mogq uczestniczy¢ spotki, ktdrych walne zgromadzenie podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidendy w danym roku (Walne
Zgromadzenie Spdtki, podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 24 czerwca 2019 roku nie podjeto decyzji o
wyptaceniu dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2018).

Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dziet 30 czerwca 2019 roku, struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej
Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupa Kapitatowa Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupa”)
wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych jednostek zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku konsolidacja objete zostaty nastepujace jednostki zalezne:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

—  White Olive A.E.
Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba jednostki zaleznej glosow posladanych przez Spolke
Stan na 30/06/2019 oraz stan na 31/12/2018
White Olive A.E. Grecja, Ateny 100,00%
“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. 90-361 L6dz, ul. Piotrkowska 270 100,00%
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RAINBOW

Spotka dominujaca Rainbow Tours S.A.

v

My Way by
Rainbow Tours

White Olive A.E.
Sp.zo.o.

Spotka zalezna
Udgziat w kapitale 100%

Spétka zalezna
Udziat w kapitale 100%

Na dziert 30 czerwca 2018 roku konsolidacjg objete byly nastepujace jednostki zalezne:
— “Bee & Free” Sp.zo.0.
— Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.
— My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.
— Rainbow Hotel A.E.

—  White Olive A.E.

Procentowa wielkos¢ udziatéw oraz praw do

Nazwa jednostki zaleznej Siedziba jednostki zaleznej LY g T Al [ L
Stan na 30/06/2018

White Olive A.E. Grecja, Ateny 100,00%
Rainbow Hotels A.E. Grecja, Ateny 99,99%
Bee & Free Sp.zo. 0. 90-361 L6dz, ul. Piotrkowska 270 100,00%
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. o. 90-361 L6dZ, ul. Piotrkowska 270 100,00%
“My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0. 0. 90-361 L6dz, ul. Piotrkowska 270 100,00%

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacig na dzien
30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Rainbow Tours Spétka Akcyjna — Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz posrednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowej
oraz jej rozwojul.

1) White Olive A.E. - jednostka zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta wskazang spdtke akcyjng prawa greckiego w styczniu 2016 roku. Spdtka zalezna White Olive A.E.
jest wtadcicielem nieruchomo$ci hotelowych w Gregcji. Aktualnie do sieci hoteli White Olive nalezg trzy hotele potozone na greckiej
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wyspie Zakynthos, w tym dwa obiekty ,Premium” o standardzie czterech gwiazdek, tj. ,White Olive Premium Laganas” (137 pokoi;
obiekt przebudowany, rozbudowany i unowoczesniony), ,White Olive Premium Cameo” (ex ,Zante Blue Beach” — 125 pokoi; obiekt
zarzadzany na zasadzie wynajmu dtugoterminowego) oraz budowany od podstaw i otwarty w lipcu 2019 hotel o standardzie pieciu
gwiazdek ,White Olive Elite Laganas” (195 pokoi). Wszystkie wymienione hotele dziatajg w formule All Inclusive.

W zwigzku z realizacjg podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych planéw rozwoju segmentu prowadzonej
dziatalno$ci w zakresie ustug turystycznych m.in. w hotelach stanowiacych wlasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,
w dniu 9 sierpnia 2019 roku spétka zalezna White Olive A.E. nabyta od akcjonariuszy spétki prawa greckiego pod firma;
"Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.", bedacej wiascicielem
nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Greciji, pakiet akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes
AE., stanowigcych facznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spdtki oraz grunt, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos$¢ hotelowa. Nieruchomos$é hotelowa
objeta przedmiotowa inwestycja, dziatajaca dotychczas pod nazwg "Pefkos Garden Hotel" potozona jest na wyspie Rodos w Gregcji
i sktada sie z budynku gtéwnego i bungalowdw, oferujgcych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku
z realizacjq przedmiotowej inwestycji, jest remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu.
Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest na poczatku pazdziernika 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu
,White Olive” na Rodos planowane jest na kwiecien 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive i w standardzie czterech
gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy.

Na mocy postanowien uchwaty Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spétki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potgczenia spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, tj.: (i) spotki prawa greckiego pod firmg
White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (ii) spotki prawa greckiego pod firma Rainbow Hotels
AE. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.MI.) nastapit w dniu 23
listopada 2018 roku.

W zwigzku z przedmiotowym potaczeniem i przejeciem przez spdtke White Olive A.E. spétki przejmowanej Rainbow Hotels A.E.,
ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw, ktore Swiadczone byty do tej pory w ramach
dziatalno$ci prowadzonej przez Rainbow Hotels A.E., obecnie Swiadczone sg przez White Olive A.E.

2) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka zalezna

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Dziatalno$¢ ,My Way by
Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentow w
ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

Ponizej opisano dodatkowo jednostki zalezne, kiére wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i dodatkowo — poza wiw
— objete byly konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2018 roku:

1) Rainbow Hotels A.E.

Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku informowata o przejeciu spotki K. G. Athanasopoulos - I. Sklivas A.E. W czerwcu 2015
roku dokonano zmiany nazwy spétki na Rainbow Hotels A.E. Rainbow Hotels A.E. $wiadczyt ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw. Spétka byta wiascicielem nieruchomosci hotelowych w Grecji na wyspie Zakynthos.
Od maja 2017 roku kompleks hotelowy rozpoczat petng dziatalno$¢ operacyjng w ramach sezonu ,Lato 2017”. Obecnie caly
kompleks spetia wymagania stawiane obiektom oznaczonym standardem czterogwiazdkowym. Dwa budynki hotelowe posiadajg
tacznie 89 pokoi.

Na mocy postanowien uchwaly Zarzadu z dnia 4 kwietnia 2018 roku Zarzad Spotki, bedacej podmiotem dominujacym w Grupie
Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o realizacji procesu potgczenia spétek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;
Rainbow Tours SA, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w
Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach
(Grecja) — jako spotki przejmowanej. Wpis przedmiotowego potaczenia spotek zaleznych, j.: (i) spotki prawa greckiego pod firmag
White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (i) spotki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels
A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej w greckim Rejestrze Handlowym (G.E.ML.) nastapit w dniu 23
listopada 2018 roku.
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2) ,Bee & Free” Sp. zo.0.

Spotka ,Bee & Free” Sp. z 0.0. weszta w sktad Grupy Kapitatowej w dniu 31 grudnia 2010 roku. Spétka ta specjalizowata sie w
sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych. Jednostka dominujaca kontrolowata 100% udziatow tej spotki.

Na mocy postanowien uchwaty z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej, bedacej podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptaciji planu potaczenia i rozpoczeciu realizacji
procesu potaczenia Spdtki (jako spotki przejmujace;j) ze spotkami zaleznymi (jako spotkami przejmowanymi), w kazdej z ktérych
Spotka posiada 100% udziatow oraz 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikdw, tj. ze spdtkami: ,Bee & Free” Spdtka z 0.0. oraz
Rainbow Incentive & Incoming Spotka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie Rainbow Tours Spétki
Akcyjnej (jako spdtki przejmujacej) ze spdtkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z o.0.
(jako spétkami przejmowanymi).

3) Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.)

Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (dawniej: ABC Swiat Podrézy Sp. z 0.0.) specjalizowata sie w przygotowywaniu oferty
kierowanej do firm, oferujac réznego rodzaju zorganizowane imprezy ,motywacyjne”. Drugim obszarem dziatalnosci biznesowe;
wskazanej spotki byt tzw. ,incoming”, czyli imprezy organizowane w Polsce dla klientéw zagranicznych. W poprzednich okresach
wskazana spotka bylo siecig biur podrézy zlokalizowanych w centrach handlowych wojewddztwa wielkopolskiego i
posredniczacych w sprzedazy oferty najwiekszych touroperatorow krajowych i zagranicznych. W wyniku przeprowadzone;
reorganizacii, biura sprzedazy wcielono do sieci Rainbow Tours S.A.

Na mocy postanowieri uchwaty z dnia 25 pazdziernika 2018 roku Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (zwanej dalej ,Spotka
Przejmujacg”), bedacej podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, postanowit o uzgodnieniu i akceptacii planu
potaczenia i rozpoczeciu realizacji procesu potaczenia Spotki (jako spotki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi (jako spdtkami
przejmowanymi), w kazdej z ktorych Spotka posiada 100% udziatow oraz 100% gtosow na Zgromadzeniu Wspoélnikow, tj. ze
spotkami: ,Bee & Free” Spdtkg z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Spétka z 0.0. W dniu 12 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy
dla Lodzi-Srédmieécia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy KRS wpisat w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
potgczenie Rainbow Tours Spotki Akcyjnej (jako spdtki przejmujacej) ze spotkami zaleznymi ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow
Incentive & Incoming Sp. z 0.0. (jako spotkami przejmowanymi).

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego niniejszym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 czerwca 2019 roku) nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.

W 2018 roku przeprowadzono procesy konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w ramach ktorej dokonano, w
dwdch odrebnych procesach, przejecia przez spétke dominujgcg Rainbow Tours S.A. spdtek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0.

Analiza wptywu w/w proceséw potaczenia dla jednostkowych danych poréwnywalnych (dane poréwnywalne dla sprawozdania z
sytuacji finansowej i dla sprawozdania z catkowitych dochodéw) na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku zostata przedstawiona w Nocie 52 do jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki
dominujacej za rok obrotowy 2018, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2018 w
dniu 30 kwietnia 2019 roku. Ponadto, analiza wptywu w/w proceséw potgczenia dla jednostkowych danych poréwnywalnych (dane
poréwnywalne dla sprawozdania z sytuacji finansowej i dla sprawozdania z catkowitych dochodéw) za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku zostata przedstawiona w Nocie 3 do pdirocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za potrocze 2018 roku, ktére zostato opublikowane w ramach rozszerzonego skonsolidowanego raportu
potrocznego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | potrocze 2018 roku PSr/2018 w dniu 28 wrze$nia 2018 roku. Przeprowadzona
analiza nie pokazuje istotnego znieksztatcenia danych poréwnawczych. Odstapiono od przeksztatcenia jednostkowych danych
porownywalnych spétki Rainbow Tours S.A.

Ponadto, w 2018 roku przeprowadzono proces potaczenia spotek zaleznych wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja)
— jako spotki przejmujacej oraz (ii) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmowane;j.

Szczegotowe informacje w przedmiocie powyzszych proceséw potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktdre zostato opublikowane w
ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.
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W dniu 9 sierpnia 2019 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, spotka zalezna od Emitenta, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedziba w Atenach,
Republika Grecji (spotka akcyjna prawa greckiego) nabyta od akcjonariuszy spétki prawa greckiego pod firma; ,Oikodomikes
Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos Lindou, Rodos, Republika
Grecji (zwanej dalej: "Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E."), bedacej wiascicielem nieruchomosci hotelowej potozone;
w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych tacznie 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki oraz grunt, na ktérym
posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos¢ hotelowa.

taczna cena zakupu wiw pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci
przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona wyniosta 2.925.000 EUR (dwa miliony
dziewieCset dwadziescia piec tysiecy euro). Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest z koniecznoscig
poniesienia i uregulowania przez nabytg przez White Olive A.E. spotke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. zalegtoSci
podatkowych i publiczno-prawnych w tacznej kwocie okoto 590.000 EUR (pie¢set dziewiecdziesiat tysiecy euro). Sfinansowanie
zakupu pakietu akcji spdtki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci przedmiotowej nieruchomosci
hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona, zostato dokonane ze srodkéw wiasnych White Olive A.E., w zwigzku
ze zwigkszeniem kapitatow witasnych White Olive A.E. wdrodze podwyzszenia kapitatu zakladowego White Olive A.E.
Podwyzszenie kapitatu wiasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E. zostalo sfinansowane iodbylo sie poprzez
uruchomienie $rodkéw wiasnych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej w kwocie 3.000.000 EUR (trzy miliony euro), przekazanych na
podwyzszenie kapitatu wlasnego (kapitatu zaktadowego) spdtki White Olive A.E. Spétka informowata o powyzszym w drodze
raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r. Nieruchomos$¢ hotelowa objeta przedmiotowg inwestycja, dziatajaca
dotychczas pod nazwg ,Pefkos Garden Hotel’ potozona jest na wyspie Rodos w Grecji i sktada sie z budynku gtéwnego
i bungalowow, oferujgcych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku z realizacjg przedmiotowej inwestyci,
jest remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu. Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych
planowane jest po zakonczeniu sezonu Lato 2019, na poczatku pazdziernika 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu ,White
Olive” na Rodos planowane jest na kwieciert 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive, w standardzie czterech
gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy.

Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757).

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nalezy czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok 2018
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien podpisania niniejszego pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spdtki Grupy, a w szczegdlnosci ryzyka utraty ptynnosci. Wydarzenia dotyczace globalnie branzy
touroperatorskiej, majace miejsce pod koniec wrzesnia 2019 roku, dotyczace upadiosci duzego, globalnego operatora, tj. Thomas
Cook Plc. nie majq wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz na niniejsze sprawozdanie. Spoétka Rainbow
Tours S.A. wspotpracowata z polskg spdtkg zalezng od Thomas Cook Plc. tj. z w okresie, ktdrego dotyczy sprawozdanie finansowe.
Na dzief ztozenia przez Neckermann Polska Biuro Podrézy Sp. z 0.0. wniosku o niewyptacalnosci Rainbow Tours S.A. nie
posiadata nieoptaconych nalezno$ci wobec tego podmiotu. Dodatkowe informacje o zobowigzaniach Thomas Cook Plc. wobec
szerokiego grona firm $wiadczacych ustugi hotelowe w Europie sprawiaja, ze moze sie to negatywnie odbi¢ sie na branzy
hotelarskiej w Europie (gtéwnie w krajach: Grecja, Turcja, Hiszpania). W ocenie Zarzadu Rainbow Tours S.A. powyzsze nie ma
réwniez wptywu na ryzyko operacyjne Emitenta, z uwagi na fakt, iz oferta Rainbow Tours S.A. nie obejmowata tych samych
obiektow hotelowych, w ktdrych swojg dziatalno$¢ i oferte prowadzita spdtka Neckermann Polska Biuro Podrézy Sp. z 0.0.
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Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
zZtotych polskich (PLN), ktore sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za pétrocze 2019 roku (tj. za okres 6
miesiecy kofczacych sie w dniu 30 czerwca 2019 roku), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — dane na
koniec potrocza biezacego roku obrotowego (tj. na dzien 30 czerwca 2019 roku), a takze dane poréwnywalne: za pétrocze 2018
roku (tj. za okres 6 miesigcy konczacych sie w dniu 30 czerwca 2018 roku), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji
finansowej) — na koniec poprzedniego roku obrotowego (tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niektore dane finansowe zawarte w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumiec¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okreslenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. Pdiroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 30 wrze$nia 2019 roku.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rozni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i gtéwne Zzrddta szacowania niepewnosSci byty analogiczne jak
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2018 rok, w Czesci IV ,Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy
Kapitatowej’, punkt 4.5. ,Wazne Oszacowania i Zatozenia”

4.3 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapisow
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE.

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktdrej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowa) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdar finansowych na ich podstawie.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci:

Strona | 19



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres sze$ciu miesiecy koficzacy sie 30 czerwca 2019 roku sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej.

= Zmiany wynikajace ze zmian MSSF (obowiazujacych od 1 stycznia 2019 roku)

Od poczatku roku obrotowego 2019 obowiazuja nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia
podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcom wykazywanie w bilansach aktywow i
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wptyw jego zastosowania na sprawozdanie. Wdrozenie
standardu miato nastepujace skutki dla sprawozdania finansowego. Spotka zdecydowata o wdrozeniu standardu w sposob
retrospektywny.

Spétka dominujgca jest strong umoéw dotyczacych powierzchni komercyjnych. W niniejszym sprawozdaniu optaty wnoszone na
rzecz wynajmujacego odnoszone sg w ciezar kosztdw operacyjnych jako ustugi obce. Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢
biezaca przysztych ptatnosci z tytutu umowy najmu bedzie wykazana jako zobowigzanie oraz rownolegle jako prawo do
uzytkowania danego sktadnika aktywow (ujmowane w aktywach trwatych), ktére bedzie podlega¢ amortyzacji. Koszty z tego tytutu
beda prezentowane jako amortyzacja. Powyzej opisana zmiana spowoduje znaczacy wzrost sumy bilansowej oraz zmiane zasad
prezentacji i struktury kosztéw operacyjnych (obecnie jako koszty ustug obcych, a w przyszto$ci amortyzacja).

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢.
MSSF 16 wskazuije, Ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo
do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w wartoci biezacej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Grupa przeprowadzita analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, poprzez skatalogowanie kontraktow
zwigzanych z najmem powierzchni. Spétka dominujgca jest strong diugoterminowych uméw, klasyfikowanych obecnie jako leasing
operacyjny, a ktére zgodnie z nowym standardem bedg skutkowaty rozpoznaniem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nowego
sktadnika aktywoéw ,prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu” oraz odpowiadajagcego mu w pasywach zobowigzania. Na
podstawie przeanalizowanych umoéw najmu szacuje sie obowigzek wykazania na dzien 1 stycznia 2019 roku sktadnikéw aktywéw
o wartoci 53.462 tys. zt co stanowi 46% sumy aktywow trwatych posiadanych na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz wzrost
zobowigzan o analogiczng kwote, co stanowi wzrost zobowigzan ogdtem o 26%. W ramach uproszczen Spdtka zastosuje kraricowg,
stope finansowania jako stope dyskontowg na dzien pierwszego zastosowania standardu.

Dotychczasowe pozycje rzeczowych aktywéw trwatych ujete jako inwestycje w obcych $rodkach trwatych zostaty ujete w wartoSci
.prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu”.

W odréznieniu od lat ubiegtych kwota oszacowanego prawa bedzie podlega¢ amortyzacji i bedzie wykazywana w kosztach
rodzajowych Spdtki dominujacej jako amortyzacja (nie jako ustugi obce). Dotychczas ponoszone wydatki zwigzane z czynszem
wynajmu, wykazywane dotychczas jako ustugi obce, bedg pomniejszaty zobowigzania spétki. Réwniez oszacowany koszt dyskonta
bedzie rozliczany przez okres umowy wynajmu i zaliczany do kosztéw finansowych.

Stopa dyskonta zastosowana przy pierwszym zastosowaniu MSSF 16 wynosi od 2,1% do 3,7%.

W $lad za tymi zmianami zmianie ulegnie struktura przeptywdw pienieznych.
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Ponizsze tabele prezentuja szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Stan na Stan na
Wplyw korekty 01/01/2019
SUPATE [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 85715 (8763) 76 952
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 62 225 62 225
Aktywa trwate razem 110 212 53 462 163 674
Aktywa obrotowe razem 258 265 - 258 265
Aktywa razem 368 477 53 462 421939
Stan na
praina Wplyw korekty 1/01/2019
31/112/2018 .
[Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 105 785 - 105 785
Razem kapitat wtasny 105 785 - 105 785
Zobowigzania dtugoterminowe
D}ug_otermlnowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 49485 40601 90086
leasingowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem 49 660 40 601 90 261
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkotermlnowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 23549 12 861 36410
leasingowe
Zobowigzania krotkoterminowe razem 213 032 12 861 225893
Zobowigzania razem 262 692 53 462 316 154
Pasywa razem 368 477 53 462 421939

Ponizsza tabela prezentuje szacowane wptyw na prezentacje kosztéw rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku:

Stan na 31/12/2018 Wplyw korekty il 'E; ::(’; i’ﬁg::]

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Amortyzacja 4497 12 596 17 093
Zuzycie surowcow i materiatow 6189 - 6189
Ustugi obce 1489793 (12 596) 1477197
Koszty $wiadczen pracowniczych 54 672 - 54 672
Podatki i opfaty 4771 - 4771
Pozostate koszty 24679 - 24679
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 - 8
Inne - pozostate koszty operacyjne - - -
1584 609 - 1584 609
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Stan na 3111212018 Wplyw korekty ST 'E;:l’; rze’i‘c’:e‘;

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Koszty wlasny sprzedazy 1417 255 - 1417 255
Koszty sprzedazy 140 703 - 140 703
koszty zarzadu 26 651 - 26 651
1584 609 - 1584 609

Ponizsze tabele prezentujg szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzier 30 czerwca 2018 roku:

Stan na 30/06/2018
Stan na 30/06/2018 Whplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 63 458 (8759) 54 699
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 68139 68 139
Aktywa trwate razem 88 438 59 380 147 818
Aktywa obrotowe razem 391873 - 391873
Aktywa razem 480 311 59 380 539 691
Stan na 30/06/2018
Stan na 30/06/2018 Whplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny 102 332 - 102 332
Razem kapitat wtasny 102 332 - 102 332
Zobowigzania dtugoterminowe
P}ugotermlnowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 41448 48 556 90 004
leasingowe
Zobowiazania diugoterminowe razem 41633 48 556 90189
Zobowigzania krétkoterminowe
Krét!(oterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 27888 10 824 38712
leasingowe
Zobowigzania krotkoterminowe razem 336 346 10 824 347170
Zobowigzania razem 377979 59 380 437 359
Pasywa razem 480 311 59 380 539 691
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Ponizsza tabela prezentuje szacowane wplyw na prezentacje kosztow rodzajowych przeksztatconych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku:

Stan na 30/06/2018

Stan na 30/06/2018 Whplyw korekty [Po korekcie]

PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000

Amortyzacja 2084 5878 7962
Zuzycie surowcow i materiatow 2238 2238
Ustugi obce 585 260 (5878) 579 382
Koszty $wiadczen pracowniczych 23710 23710
Podatki i opfaty 2118 2118
Pozostate koszty 11516 11516
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5 5
Inne - pozostate koszty operacyjne -
626 931 626 931

Koszty wiasny sprzedazy 552 966 552 966
Koszty sprzedazy 59 967 59 967
koszty zarzadu 13998 13998
626 931 626 931

Ponizsze tabele prezentujg szacowany wptyw na bilans skonsolidowany przeksztatcony na dzieni 1 stycznia 2018 roku:

Stan na 01/01/2018
Stan na 31/12/2017 Wplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 69 474 - 69 474
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 47414 47 414
Aktywa trwate razem 69 474 47 414 116 888
Aktywa obrotowe razem 228 054 - 228 054
Aktywa razem 297 528 47 414 344 942
Stan na 31/12/2017 Whplyw korekty Stan na 01/01/2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 105 345 - 105 345
Razem kapitat wlasny 105 345 - 105 345
Zobowigzania ditugoterminowe
P{ugotermlnowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 3035 37927 40262
easingowe
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3220 37227 40 447
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Stan na 01/01/2018

Stan na 31/12/2017 Whplyw korekty [Po korekcie]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania krotkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania 1276 10187 11 463
leasingowe
Zobowigzania krétkoterminowe razem 188 963 10 187 199 150
Zobowigzania razem 248 985 53 462 316 154
Pasywa razem 297 528 47 414 344 942

o  KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob ujaé w sprawozdaniach finansowych podatek
dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe mogq pozostawia¢ pole do interpretaciji i réznicy zdan pomiedzy
jednostka i organami podatkowymi.

e Zmiana w MSSF 9 Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywow finansowych, ktdre
moga zostaé sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetniaé wymogéw testu ,ptatnosc
wylacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody.

e Zmiana w MSR 28 Dfugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatdw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.

e Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standardéw:

—  MSSF 3 Pofaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

—  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

—  MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowac w taki
sam sposob,

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zaliczaC do zrédet finansowania o charakterze ogélnym réwniez
te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywdw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe
do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pozniej.
e  Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programéw zdefiniowanych $wiadczen w
przypadku, gdy ulegaja one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczaja, ze w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania
netto z tytutu danego programu nalezy zastosowac zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezacego kosztu zatrudnienia i
kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.
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W ocenie Zarzadu Emitenta wprowadzenie zmian przewidzianych przedmiotowym standardem nie ma wptywu na sprawozdania
finansowe Spotki i Grupy kapitatowe;.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa  dokonata  korekty  prezentacyjnej danych  pordwnywalnych na  dzieh 31  grudnia 2018 r.
Spétka oraz Grupa Kapitatowa w opublikowanych uprzednio sprawozdania finansowych wykazywata nalezno$ci z tytutu kart
ptatniczych w pozycji aktywéw ,Srodki pieniezne”. Na dzien 31 grudnia 2018 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano kwote 4.044 tys. zt w pozycji ,Srodki pieniezne”. Na dzier 30 czerwca
2019 roku naleznosci z tego tytutu w kwocie 7.404 tys. zt wykazano w pozycji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci”. W niniejszym sprawozdaniu finansowym i w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dla zapewnienia
poréwnywalno$ci danych na dzien 31 grudnia 2018 r. kwote 4.044 tys. zt przesunigto do wskazanej pozyciji tj. naleznosci.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przyszlych okresach)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

o  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje
o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unig¢ Europejskg jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przej$ciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej procedury
zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub p6zniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania
MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskq jako data wejscia w zycie tego
standardu.

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdinym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujgaca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia ujmowanego
metoda praw wiasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych standardow.

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przeje¢ ,przedsiewzie¢” od
grup aktywow dla celéw rozliczenia potaczen.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu.
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e Zmiany w MSR 1 MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotno$ci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

Grupa zastosuje zmieniony standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejskg jako data wejcia w zycie tego
standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty przyjete do stosowania przez kraje
UE:

o  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

o Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspélnym przedsiewzigciem opublikowane w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE),

e Zmiana w MSSF 3 Pofgczenia jednostek opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku,
e Zmiany w MSR 1 MSR 8: Definicja okre$lenia ,istotny” opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku.
Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielko$ci

szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne, przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych zmienity zasady
rachunkowosci implementujac MSSF 16, co wplynelo na potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy
Kapitatowe;.

Jednostka Dominujaca przy sporzadzaniu skroconego, péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej nie dokonywata istotnych zmian zasad polityki rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem implementacji standardu MSSF 16 (Leasing) oraz zmiany prezentacji nalezno$ci kartowych. Grupa przeprowadzita
analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wptyw jego zastosowania na sprawozdanie. Spdtka zdecydowata o wdrozeniu
standardu w sposdéb retrospektywny. Skutki wdrozenia standardu MSSF 16 (Leasing) dla skréconego, pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w Nocie 4 powyzej.

Informacje uzupetniajace

Dodatkowo, komentarza wymaga fakt wzrostu (co do zasady, za wyjatkiem raportu biezacego Nr 3/2019 z dnia 05.02.2019r.) ilosci
rezerwacji na okres od kwietnia 2019 roku do pazdziernika 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019”;
wycieczki realizowane w miesigcach kwiecien — pazdziernik 2019 roku), a takze rezerwacji na okres od listopada 2019 roku do
marca 2020 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020"; wycieczki realizowane w miesigcach listopad
2019 roku — marzec 2020 roku). Spétka informowata o wartosci przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych
ESPI, przy czym warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spétki i Grupy Kapitatowej zgodnie z
zasadami rachunkowosci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2019 roku (dla oferty ,Lato 2019”) i listopad 2019 roku — marzec
2020 roku (dla oferty ,Zima 2019/2020):

— Raport biezacy nr 3/2019 z dnia 05.02.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecient 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 stycznia 2019 roku wyniosta 105.495 rezerwacji, co oznacza spadek o 3,6% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 109.450 rezerwacii;

— Raport biezacy nr 8/2019 z dnia 05.04.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecient 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
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do dnia 31 marca 2019 roku wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost o 6,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 146.837 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 15,2% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty ,Zima 2018/2019”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 8.700 rezerwacii;

— Raport biezacy nr 16/2019 z dnia 05.06.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 maja 2019 roku wyniosta 230.046 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 220.651 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 22/2019 z dnia 05.08.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 lipca 2019 roku wyniosta 20.708 rezerwaciji, co oznacza wzrost 0 18,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019", kiedy zanotowano w tym samym czasie 17.454 rezerwacje.

Z powyzszych raportow biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020” wynika wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okresow przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty
sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019”).

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Jednostki dominujacej, z uwagi na swoj charakter, cechuje sie sezonowoscia. Ponizej przedstawiono warto$¢
przychoddw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2006 do lipca 2019 roku. Prezentowane warto$ci dotycza wytacznie
podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania
kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na Scista wspétprace wszystkich podmiotéw i pdzniejsze wylaczenia
wzajemnych transakcji.

Wykres. Miesieczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011.01 - 07.2019
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Wykres. Poréwnanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym na przetomie lat 2006 - 07.2019
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Wykres. Porownanie przychodow ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym w okresie 2006 — Il kw. 2019
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych

W | pétroczu 2019 roku Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej nie przeprowadzata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [niebadane - dane przeksztatcone]
Uzywane na Uzywane na
RAZEM Wiasne podstawie RAZEM Wiasne podstawie
umow umoéw
leasingowych leasingowych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Grunty wiasne 16 864 16 864 - 17 049 17 049 -
Budynki 83512 29 884 53 628 90971 28746 62 225
Maszyny i urzadzenia 388 388 - 525 525 -
Samochody 1926 990 936 2217 981 1236
Wyposazenie 7210 7210 - 4228 4228
Naktady na $rodki trwate * 46 635 46 635 - 24187 24187

156 535 101971 54 564 139177 75716 63 461

* Na dzier 30 czerwca 2018 roku warto$¢ naktadow poniesionych na budowe nowych obiektow hotelowych w spétce White Olive A.E.

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatorow
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczeg6towo opisane w Nocie 26.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) — notarialnie ustanowiona hipoteka fgczna na nieruchomos$ciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej
do Ksiggi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla t-odzi-Srédmieécia w Lodzi XV
Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w
operatach z dn. 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$¢ ww. nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnigtego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spotek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spdtki White Olive A.E. wynosi 17.050 tys. EUR w postaci hipoteki taczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 9. Naleznos$ci oraz pozostate naleznosci

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 01/01/2018
[niebadane] [badane] [dane przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 42778 14510 23100
Odpis na naleznosci (1737) (1737) (2757)
41041 12773 20 343
Odroczone wplywy ze sprzedazy:

Naleznosci inne 8 186 11379 5452
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 12595 14779 11980
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 218 207 145618 141 814

Odpis na naleznosci zagrozone (371)
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Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 01/01/2018

[niebadane] [badane] [dane przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 11575 4387 2990
291233 184 893 182 579

Aktywa trwate 13791 14775 11958
Aktywa obrotowe 277 442 174 161 170 621
Razem 291233 188 936 182 579

Wzrost nalezno$ci wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 r. wobec stanu na dziert 31 grudnia 2018 roku jest typowym zjawiskiem
zwigzanym z sezonowoscig dziatalnosci Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiane stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci:

Okres Okres

zakoniczony zakonczony

30/06/2019 311212018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 2757
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 3N

Kwoty odzyskane w ciagu roku

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (179)

Odwrécenie dyskonta - (841)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2108 1737

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie¢ w dwdch kanatach
(wtasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentow). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokonaé¢
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktéry ma okre$lony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujgca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci po$rednictwa
[sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspotpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegaja weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sq réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Naleznosci Grupy nalezy podzieli¢ na trzy kategorie:

1) naleznosci od klienta indywidualnego (pozyskanego poprzez kanat wiasny lub agencyjny)
2) naleznosci od klientow instytucjonalnych
3) zaliczki przekazywane do podmiotéw $wiadczacych ustugi turystyczne

Ad.1)

Zgodnie z ogoélnymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokona¢ przedptaty w
wysokosci 30% oraz wplaci¢ pozostatg czes¢ w wysokosci 70% na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej. Naleznosci z
tego tytutu nie sg objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie wptacone $rodki —
w zaleznosci od daty rezygnaciji podlegajg proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji Spétka dominujaca
wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy takg impreze turystyczna. Odno$nie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny
nalezno$ci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelno$ci poprzez kaucje, gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz o$wiadczenia
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. W ocenie Zarzadu Spotki dominujacej ryzyko utraty wartosci takich naleznosci jest
marginalne. W okresach historycznych Spétka dominujaca nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci. W danym okresie ten
osad nie ulegt zmianie.
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Ad.2)

Naleznosci z tego tytutu powstajg gtownie w zwigzku ze sprzedaza blokéw (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy tego typu
zawierane sg z klientami instytucjonalnymi, ktérych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem umoéw. Termin spiat
nalezno$ci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Nalezno$ci tego typu sa zabezpieczane kaucjami oraz gwarancjami bankowymi,
na kwoty oszacowane jako warto$¢ 1 tygodniowego rejsow. Nalezno$ci z tego tytutu podlegajg bardzo duzemu rygorowi kontroli.
Brak wptat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do uruchomienia zabezpieczen w postaci
kauciji oraz gwarancji bankowych. Nalezno$ci tego typu powstajg gtéwnie o okresie wysokiego sezonu, tj. w Il i Il kwartale roku
kalendarzowego. W 2017 roku Spotka nie tworzyta odpisu na tego typu nalezno$ci, zas w 2016 roku Spotka utworzyta odpis
aktualizujacy na tego typu naleznosci w wysokosci 1.050 tys. zt. Kwota odpisu w stosunku do przychodéw wygenerowanych w
2016 roku z tytutu sprzedazy blokéw czarterowych wynosi 0,7%.

Grupa dostrzega coraz mniejszgq mozliwos¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwo$ci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwiekszenia wolumenu organizowanych przez Grupe wiasnych imprez turystycznych. Grupa szacuje, ze wielko$¢ przychodéw w
2019 roku z tego segmentu sprzedazy wyniesie okoto 123 min zt. Jezeli przyja¢ warto$¢ wskaznika ustalonego w oparciu o
wyliczenia wedtug danych historycznych warto$¢ potencjalnego odpisu wyniostaby nie wiecej niz 861 tys. zt. Tym samym Grupa
nie dokonata zmiany osgdu w zakresie ujecia odpisow z tytutu oczekiwanej straty, ze wzgledu na nieistotng zmiane ryzyka
kredytowego ujetego w ubiegtych okresach..

Ad. 3)

Spétka dominujaca dokonuje wptat zaliczek/depozytow w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty te w
kazdym z kolejnych okreséw wzrastajg w korelacji ze wzrostem dziatalnosci Spotki. Kwoty przekazane stanowig nalezno$¢ do
rozliczenia w okresie nie dtuzszym nie 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

06.2019 12.2018 06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan depozytéw hotelowych 234 634 164 301 240973
Aktywa razem 492 405 372137 505 022
Przychody ze sprzedazy - zannualizowane od lipca do dnia bilansowego 1630601 1596 019 1481754
Stan depozytow do aktywow razem 47,65% 44,15% 47,72%
Stan depozytéw do przychodéw w okresie 14,39% 10,29% 16,26%

Przekazujac $rodki Spotka dominujaca posiada zabezpieczania ww. wierzytelnosci w postaci deklaracji wekslowych, a w
szczegblnych wypadkach ustanawia zastawy hipoteczne na nieruchomo$ciach hotelowych. W okresie ostatnich 3 lat poza
przejeciem spotki w Grecji (Rainbow Hotels A.E.) nie mialy miejsca zdarzenia powodujgce konieczno$¢ tworzenia odpiséw
aktualizujacych. W trakcie | pdirocza zidentyfikowano wzrost ryzyka kredytowego w tej grupie naleznosci i utworzono odpis w
kwocie 371 tys. zt. Ryzyko kredytowe zostato oszacowane w drodze indywidualne analizy poszczegéinych pozycji naleznosci z
tytutu zaliczek/depozytow.

Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
30/06/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych - 662
662
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80
80 80
Razem 80 742
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Stan na Stan na
30/06/2019 31112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa obrotowe 80 742
Aktywa trwate - -
80 742

Nota 11.Pozostate aktywa
Stan na Stan na
30/06/2019 31112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne -
koszty imprez poza okresem* 49 564 32502
koszty katalogu poza okresem 1793 -
prowizje poza okresem** 81 858
ubezpieczenia poza okresem 422 1218
inne poza okresem 1765 1383
53 625 35961
Aktywa obrotowe 53 625 35961
Aktywa trwate - R
53 625 35961

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obciazen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych ** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego bedg dotyczy¢ w zwigzku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych

Nota 12.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony Okres zakornczony Okres zakoriczony

30/06/2019 31/112/2018 01/01/2018

[niebadane] [badane] [dane przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 48 889 23043 30745
48 889 23043 30745

Nota 13.Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

. Zmiana stanu
Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony 012019 (e uletaw wyniks betapego 30062019
apitatach e

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 205 - (22) 183
Utworzenie pozostatych rezerw 1 - 4408 4419
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - - 199
Wycena instrumentéw pochodnych - 240 - 240
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 21 - 74 95
Amortyzacja - - - -
Podatek od dywidend - - - -
Pozostate aktywa 153 - 83 236
Razem 441 240 4543 5372
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Zmiana stanu

Rezerwy na podatek odroczony Sl Z?:Ila_?::\]jsett:;nx e Szl
01/01/2019 . wyniku biezacego 30/06/2019
kapitatach okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena instrumentéw pochodnych 127 (127) - -
Wycena aktywow 21 - 2 23
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe - - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — wycena zaliczek z lat ubiegtych - - - -
Pozostate - - 336 336
Razem 148 (127) 338 359
Zmiana stanu Zmiana stanu
Aktywa na podatek odroczony Stan na 01/01/2018 (+/-) ujetaw (+/-) ujetaw wyniku  Stan na 31/12/2018
kapitatach biezacego okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 - 173 205
Utworzenie pozostatych rezerw 466 - (455) 1
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - - 199
Wycena instrumentéw pochodnych 1251 (1251) - -
Pozostate aktywa 113 - 60 173
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — podstawowe - - (21) (21)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - (126) - (126)
Razem 2061 (1377) (243) a4
Nota 14.Kredyty i pozyczki bankowe i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Stan na Stan na
30/06/2019 31/112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 36698 35852
Kredyty bankowe — inwestycje 52750 35639
Pozyczki od pozostatych jednostek -
Transfer naleznosci - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego * 48 339 55005
137 787 126 496
Zobowigzania krotkoterminowe 41643 36410
Zobowiazania diugoterminowe 96 144 90 086
137 787 126 496

* W pozycji ,Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego” zawarto zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania oszacowane zgodnie z MSSF 16. Na dzier 30
czerwca 2019 roku zobowigzania te wnoszg 47.193 tys. zt oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania te wynosza 53.462 tys. zt

Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat dla $rodkdéw transportu oraz Sredni, pozostaty okres wynajmu wynosi 4,2 lat dla najmu
powierzchni. Grupa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych skfadnikéw za kwote jego wartoSci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw
aktywdw objetych umowa,
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Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu leasingu Dotroku W przedziale 1-3 lat Powyzej 3 lat Razem
na dzier 30/06/2019 PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Tours S.A. 9253 16219 7591 33063
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 2390 7 456 5430 15276
Razem 11643 23675 13021 48339
Analiza wiekowa zobowiazan z tytutu leasingu Dofroku W przedziale 1-3 lat Powyzej 3 lat Razem
bz e SN PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Rainbow Tours S.A. 9741 24 541 4483 38765
Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 3120 7584 5536 16 240
Razem 12 861 32125 10019 55 055

Podmiot dominujacy na dzien 31.12.2018 r. korzystat z kredytow bankowych w kwocie 35.852 tys. zt. Rowniez podmiot zalezny
White Olive A.E. posiada zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzien 31.12.2018 r. wskazana spotka zalezna posiadata
zobowigzanie w wysokosci 8.619 tys. EUR, co stanowito rownowarto$¢ 37.062 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana
wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 331 tys. EUR. Koszty te zostang
rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Podmiot dominujacy na dzien 30.06.2019 r. korzystat z kredytéw bankowych (kredyt rewolwingowy oraz linie kredytowe w rachunku
biezacym) w tacznej kwocie 36.698 tys. zt. Podmiot zalezny White Olive A.E. posiadat zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego
wtacznej kwocie 12.707 tys. EUR, co stanowi rownowarto$¢ 54.031 tys. zt. Santander Bank Polska S.A. dokonat rozliczenia kredytu
rewolwingowego w kwocie 30.000 zt w dniu 1 lipca 2019 roku.

Nota 15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51664 42418
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3584 2154
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035
Inne zobowigzania — pozostate * 3000 849
Razem 60 848 52 056

* Pozycja ,Inne zobowiazania — pozostate™ obejmuje gléwnie zobowiazania do Turystycznego Funduszu Gwarancyjnego w kwocie 653 tys. zt oraz rozliczenia z
tytutu kart ptatniczych i $rodkéw pienieznych ,w drodze” w kwocie 1.191 tys. zt.

Nota 16.Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych - R

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 1265 -
Inne - opcje walutowe - -

1265 -
Zobowigzania krotkoterminowe 1265 -
Zobowigzania dlugoterminowe - -
1265 -
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Nota 17.Rezerwy, w tym na Swiadczenia pracownicze i urlopowe

Stan na Stan na

30/06/2019 31112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia pracownicze (i) 803 803
Swiadczenia pracownicze (ii) 176 175
Koszty reklamacji 56 56
Inne rezerwy — niezafakturowane koszty (iii) 22000 138
23035 1172

Rezerwy krotkoterminowe 22859 997
Rezerwy diugoterminowe 176 175
23035 1172

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zmniejszenie warto$ci rezerwy wynika ze sptat Swiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spdtka dominujgca bedzie zobowigzana wyptaci¢ w
przypadku odejscia pracownikow na emerytury.

(iii) Oszacowana rezerwa dotyczy niezafakturowanych kosztow hoteli i samolotow.

Nota 18.Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na
30/06/2019 31/112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zaliczki wptacone przez klientow 232 305 133 040
Dotacje rzadowe -
232 305 133 040
Krétkoterminowe 232 305 133 040
Diugoterminowe - -
232 305 133 040

Nota 19.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i towaréw
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony 30/06/2019 zakoniczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 614 359 580 433
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 46 994 48735
Przychody inne 725 1306
662 078 630 474

Zarzad przeprowadzit weryfikacie oszacowan i osaddw przyjetych przy ujmowaniu przychodéw za rok 2018. W zwigzku z
przeprowadzong analiza, Grupa nadal ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia (w praktyce ustuga jest $wiadczona w czasie). Za moment ten Grupa uznaje koniec imprezy turystycznej, ale ze
wzgledu na nieistotno$¢ ujecia przychoddw na przetomie okreséw sprawozdawczych (imprezy rozpoczete w jednym okresie i
zakoriczone w kolejnym) Grupa stosuje uproszczenie i rozpoznaje przychody w pierwszym dniu rozpoczecia imprezy turystycznej.
W przypadku sprzedazy ustug czarterowych (miejsca w samolotach) dzier ujecia przychodu odpowiada dacie wykonaniu ustugi
przez przewoznika.
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W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote przychodéw realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychoddw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2019 30/06/2018

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy Spétki dominujacej wykazane w catkowitych dochodach 660 401 625819
—  wtym: kwota przychoddw realizowanych na przefomie (dnia bilansowego) 68 353 63 314
udziat przychoddw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 10,35% 10,12%

W celu zbadania wplywu na warto$ci przychodéw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychoddw realizowanych na przetomie roku
(dnia bilansowego) w stosunku do ilosci trwania dni poszczegdlnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodow Spétki dominujacej za | pétrocze 2019 oraz | pétrocze 2018:

Alokacja podziatu przychodow 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-30.06.2018
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 660 401 625819
korekta o przychody realizowane na przefomie (dnia bilansowego) -68 353 63 314
Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych 502 048 562 505
dochodach
Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2017 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja 14 455
do poszczegoinych okreséw
Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2018 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja 31025
do okresu | pétrocza
Kwota przychodow realizowanych na przetomie 2018 roku rozliczone metoda liniowa i ich 16003
alokacja do poszczegélnych okresow
Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2019 roku rozliczone metoda liniowa i ich alokacja 32869
do okresu | péirocza
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 48 872 45 480
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 640 920 607 985
Wptyw kwotowy miedzy kwotq przychodéw wykazanych w catkowitych dochodach i skorygowanych
; -19 481 -17 834
przychodéw
Wplyw procentowy miedzy kwota przychodéw wykazanych w catkowitych dochodach i o 0
A -2,95% -2,85%
skorygowanych przychodéw
W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychoddw na wyniki Spétki dominujace;:
Opis 01.01.2019-30.06.2019  01.01.2018-30.06.2018
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 660 401 625 819
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 640 920 607 985
Wplyw warto$ciowy: réznica miedzy kwota przychodéw wykazana w catkowitych dochodach i -19 481 -17 834
kwota skorygowanych przychodow
Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 14,24% 9,40%
Kwota marzy operacyjnej 2774 -1676
Podatek dochodowych od kwoty marzy operacyjnej 527 318
Wplyw kwotowy na wynik netto Spotki -2 247 -1 358
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 6150 13
Skorygowany zysk (strata) netto 3903 -1345

Ze wzgledu na sezonowo$¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy wptyw stosowanej polityki rachunkowosci nie jest istotny w skali catego
roku obrotowego.
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Nota 20.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i opfaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Inne — pozostate koszty operacyjne

Razem

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Nota 21.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych
Dotacje
Pozostate

Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

(7778) (7 962)

(2 940) (2238)

(598 206) (579 382)

(30 042) (23 710)

(3318) (2118)

(10 576) (11 516)

- ()

(652 860) (626 931)

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

89 58

89 58

- 15

- 15

134 637

223 710

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakoriczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000
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Pozostale koszty operacyjne

Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:

Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego

Pozostate - reklamacje
Inne

Nota 22.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu:

Przychody warunkowe z leasingu finansowego

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe

*

Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spétka Flyoo Sp. z 0.0. powigzana z cztonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe

Pozyczki i nalezno$ci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktdre nie sg wyznaczone do

wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

(371) -

(371) -

(10)

(394) (1035)

(178) (538)

(943) (1583)

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

13 24

13 24

10 33

68

10 101

23 125

Okres 6 miesiecy Okres 5 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

10 101

10 101

13 24

23 125
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Koszty odsetkowe zakoriczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych
: . (1022) (730)
od jednostek powigzanych)
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek )
powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (46) (30)
Pozostate dyskonto (630)
Pozostate koszty odsetkowe (23)
Koszty odsetkowe razem od zobowiazarn finansowych wycenianych w WGPW (1698) (783)
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji -
(1698) (783)
Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji (871) (674)
inne 4) -
(2573) (1457)
Nota 23.Podatek dochodowy
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Podatek dochodowy zakoniczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 5948 1338
Trwate rdznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 652 312
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: 21739 23030
Podstawa opodatkowania 28 339 24 680
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe -
Podatek biezacy 5698 4662
Podatek odroczony (4 205) (4 376)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1493 286
Efektywna stawka podatkowa 22,60% 21,38%

Nota 24.Dziatalno$¢ zaniechana

W Grupie Kapitatowej w pierwszym pdtroczu 2019 roku nie dokonano sprzedazy spotki zaleznej, jak réwniez w 2018 roku nie
dokonano sprzedazy spétki zalezne;.

Nota 25.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyptacita ani nie zaproponowata do wyptaty dywidendy. W pierwszym
potroczu roku obrotowego 2019 Walne Zgromadzenie Spotki, podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
odbytego w dniu 24 czerwca 2019 roku, nie podjeto decyzji o wyptacie dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2018.
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W okresie pordwnywalnym, tj. w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2018 Walne Zgromadzenie Spétki postanowito — na mocy
postanowient Uchwaly Nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 czerwca 2018 roku (tre$¢ wszystkich uchwat
podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, wraz z informacjg 0 wynikach glosowania zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 24/2018 z dnia 20 czerwca 2018 roku) — dokona¢ podziatu zysku netto
Spétki wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2017, w fgcznej kwocie 33.877.952,19 zt
(trzydziesci trzy miliony osiemset siedemdziesiat siedem tysiecy dziewiecset piecdziesigt dwa zlote dziewietnascie groszy),
przeznaczajac go w sposob nastepujacy:

1) w czesci, fj. w kwocie w wysoko$ci 17.462.400,00 zt (siedemnascie milionoéw czterysta sze$édziesiat dwa tysigce czterysta
zZtotych), tj. w wysokosci 1,20 zt (jeden zloty dwadzieScia groszy) na jedng akcje — na wyptate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy Spétki,

2) w czesci, t. w kwocie w wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony szeSCset dwadzieScia szes¢ tysiecy czterysta
dziewiecdziesiat dwa zlote trzydziesci osiem groszy) — na pokrycie w catosci straty z lat ubiegtych, wykazanej w takiejze
kwocie, w tacznej wysokosci 3.626.492,38 zt (trzy miliony sze$¢set dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesiat dwa
Ztote trzydzieSci osiem groszy),

3) w pozostatej czesci, tj. w kwocie w wysokosci 12.789.059,81 zt (dwanascie milionéw siedemset osiemdziesigt dziewie¢
tysiecy piecdziesiat dziewie¢ ztotych osiemdziesiat jeden groszy) — na kapitat zapasowy Spotki.

Na mocy powotanej wyzej Uchwaty Nr 9 ZWZ Spétki z dnia 20 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na
podstawie art. 348 § 3 i 4 KSH, ustalito, w zwigzku z decyzjg o przeznaczeniu czesci zysku netto na wyplate dywidendy na rzecz
Akcjonariuszy, ze:

1) liczba akcji objetych dywidenda wynosi 14.552.000 (czternascie miliondw pieéset piecdziesigt dwa tysigce) sztuk akcji, z
tacznej liczby akcji Spétki wynoszacej 14.552.000 (czternascie miliondw pigéset piecdziesigt dwa tysiace) sztuk akgji;

2) dniem dywidendy (dzien ,D”), tj. dniem, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dniem
ustalenia praw do dywidendy), bedzie dzien 27 czerwca 2018 roku;

3) dniem wyptaty dywidendy (dzier ,W") bedzie dzieri 11 lipca 2018 roku.
W dniu 11 lipca 2018 roku Spétka dokonata wyptaty petnej kwoty dywidendy z zysku netto Spétki za rok obrotowy 2017.

W tabeli ponizej zaprezentowano rozliczenie wyptaconej dywidendy z zysku za 2017 rok z podziatem na akcje zwykle oraz
pozostate akcje:

N . . Sp.becyflkaC]a . . . Liczba Akcji Kwota dywidendy
[dane na dziern podejmowania uchwaty o podziale zysku netto Spotki za rok obrotowy 2017 i na dzien
- [w szt.] [w PLN]
wyptaty dywidendy]
taczna liczba akcji wszystkich serii wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 14 552 000
taczna liczba wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. akcji zdematerializowanych (znajdujacych sig w 7872000
obrocie na GPW)
Laczna liczba akcji zdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za rok 7872000 9446 400
obrotowy 2017
taczna liczba akcji niezdematerializowanych wyemitowanych przez Rainbow Tours S.A. 6 680 000
Laczna liczba akcji niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata dywidenda z zysku netto za 6680 000 8016 000
rok obrotowy 2017
Razem liczba akcji zdematerializowanych i niezdematerializowanych, na ktére wyptacona zostata 14 552 000 17 462 400
dywidenda z zysku netto za rok obrotowy 2017

Nota 26.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

26.1 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours
Umowa gwarancji Nr GT 335/2018

W dniu 24 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu (,Gwarant’) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, wraz z dokumentami
towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej
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,Umowa gwarancji Nr GT 335/2018", dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwaranciji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A.,
jako organizatora turystyki i przedsigbiorcy utatwiajagcego nabywanie powiazanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest
Marszatek Wojewodztwa Lddzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy jest okre$lenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
Lodzkiego (,Beneficjent’), nowej gwarancji ubezpieczeniowej (,Gwarancja’), zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2361 z pdzn. zm.), w z
zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegblnoSci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysoko$ci koszty poniesione przez
podroznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajacy nabywanie powigzanych ustug
turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczna lub kazda optacong ustuge przedsigbiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub oséb, ktére dziatajg w ich imieniu, impreza
turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsigbiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czesci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub za
kazdg ustuge optacong przedsigbiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajacq czesci
ustugi, ktoéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub oséb, ktdre dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i ), powstatych
Z uméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours SA z
podréznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2018 roku do dnia 16 wrze$nia 2019 roku, chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym
okresie.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong na
podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami poniesionymi przez
Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatg Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo odsetki
ustawowe. Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na jakiekolwiek zarzuty
dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy zadania zaptaty
zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie magtby podnie$¢ lub podniost. Gwarant uprawniony jest do zaliczania
kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci przystugujacych Gwarantowi wobec
Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 335/2018, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Sumg Gwarancji”, wynosi 190.000.000 zt (sto
dziewigcdziesiat milionow ztotych), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ miliondw piecset
szes$tdziesiat dwa tysigce czterysta piecdziesiat szeS¢ euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
$redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia
2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

W zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, kwota Sumy Gwarancji dla okresu od
dnia 17 wrze$nia 2018 roku do 16 wrzesnia 2019 roku (wynoszaca 190.000.000 zt) oznacza podwyzszenie Sumy Gwarancji na ten
okres w relacji do sumy Gwarancji dla okresu koriczacego sig w dniu 16 wrze$nia 2018 roku w nastepujacych wysokosciach:

— w relacji przed podwyzszeniem sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 165.000.000 zt (réwnowarto$¢ kwoty
37.366.668,93 euro) do kwoty 190.000.000 zt (réwnowarto$C kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 25.000.000,00 zt
(réwnowartos¢ 8.195.787,61 euro, przy uwzglednieniu réznych kursdw euro), tj. o okoto 15,15%;

—  wrelacji po podwyzszeniu sumy gwaranciji dla okresu mijajacego: z kwoty 177.630.000 zt (réwnowarto$¢ 40.226.917,39 euro)
do kwoty 190.000.000 zt (rwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 21.370.000,00 zt (réwnowartos¢ 5.335.539,15
euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. o okoto 6,96%.

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, a w tym w
zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwaranciji kwot na
rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace zabezpieczenia:
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a) Kaucja w wysokosci 12.576.250,00 zt na okres obowigzywania gwarancii, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet kaucjj,
dotychczasowej kaucji w kwocie 9.867.750 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 174.377,41 zt, Spétka dokonata doptaty do
kaucji w kwocie 2.534.122,59 zt,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spétki w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o warto$ci o wartosci
10.278.000 zt w kwocie stanowigcej 120% warto$ci nieruchomo$ci wykazanych w operatach z dnia 26.01.2016 r., z terminem
obowigzywania do 16.10.2020 r., przy czym w przypadku wzrostu wartosci majatku trwatego bedacego zabezpieczeniem
gwarancji T.U. Europa S.A. zwrdci kaucje w wysokosci stanowiacej 75% zwiekszenia wartosci nieruchomosci wykazanych w
nowych operatach po zweryfikowaniu tej wartosci przez T.U. Europa S.A.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowigcej
réwnowarto$¢ podwyzszonej Sumy Gwarancji.

taczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancji
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 335/2018 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancii
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapisdw o karach umownych.

Porozumienie do umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej i do umowy ustanowienia kaucji z 24.08.2018 r.

Na mocy zawartego przez Spdtke dominujaca z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2018
roku do umowy o udzielenie gwaranciji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie
powigzanych ustug turystycznych z dnia 24.08.2018 r. oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (umowy dotyczace
ustanowienia Gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, zwane dalej ,Umowami”), w zwigzku ze sporzadzeniem na
Zlecenie Spatki, przez uprawnionego Rzeczoznawce Majatkowego, nowych operatow szacunkowych z dnia 10 wrze$nia 2018 roku,
okreslajacych wartos¢ rynkowg (na podstawie wycen nieruchomosci) kompleksu w/w nieruchomosci lokalowych stanowigcych
nieruchomo$¢ Spdtki potozong przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi, zgodnie z ktorymi taczna warto$é nieruchomosci wzrosta: z
tacznej kwoty w wysokosci 8.565.000 zt, wynikajacej z operatéw szacunkowych sporzadzonych przez wskazanego Rzeczoznawce
Majatkowego z dnia 26 stycznia 2016 roku, do tacznej kwoty w wysokosci 9.465.000 zt (dziewie¢ miliondw czterysta sze$édziesiat
pie¢ tysiecy zlotych), Spétka wraz z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. postanowity, ze cze$¢ kaucji w wysoko$ci 676.250
z, o ktorej mowa w w/w Umowach, zostanie zastapiona zabezpieczeniem w postaci zwiekszenia notarialnie ustanowionej hipoteki
tacznej na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Spétki tj. nieruchomo$ci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi
wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3 prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XVI
Wydziat Ksigg Wieczystych z kwoty 10.278.000 zt do kwoty 11.358.000 z, czyli o kwote 1.080.000 zt. Kwota 11.358.000 zt stanowi
120% warto$ci nieruchomosci wykazanych w operatach z dnia 10.09.2018 r.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zobowigzata sie zwrdci¢ Spotce (jako Zobowigzanemu) cze$¢
kaucji w wysokosci 676.250 zt wraz z odsetkami zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) cze$¢ kaucji w wysokosci 676.250,00 zt zostanie zwolniona z kwoty kaucji w wysokosci 2.534.122,59 z, o ktérej mowa w
umowie ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (kwota doptaty do kaucji w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT
335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku),

2) Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zwolni odsetki w wysokosci 722,57 zt, wyliczone od kwoty 676.250,00 zt z tytutu
lokaty kwoty kaucji 2.534.122,59 zt, o ktérej mowa w umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r.,

3) czes¢ kaucji, o ktérej mowa w pkt 1) wraz z odsetkami, o ktérych mowa w pkt 2) zostanie zwolniona na rachunek bankowy
Zobowigzanego w terminie 5 dni roboczych po otrzymaniu przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. stosownego aktu
notarialnego o ustanowieniu hipoteki, lecz nie wczesniej niz z dniem 26.09.2018 r.,

4) pozostata kwota z kaucji w wysokosci 11.900.000 zt pozostanie prawnym zabezpieczeniem roszczen Towarzystwa
Ubezpieczen Europa S.A. zgodnie z Umowami.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019

W okresie nastepujagcym po okresie sprawozdawczym, ti. wdniu 29 sierpnia 2019 roku, Spétka dominujaca zawarta
z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotkg Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (Gwarantem) umowe gwarancji ubezpieczeniowej
Nr GT 400/2019 zdnia 29 sierpnia 2019 roku, wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), zwang dalej tacznie ,Umowa gwarancji Nr GT 400/2019",
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dotyczacq udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i przedsigbiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
Lodzkiego oraz kazdy podrézny, ktdry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym (Beneficjent).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i przedsigbiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa
Lodzkiego oraz kazdy podrdzny, ktéry w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Spdtkg dominujaca (Zobowigzanym),
nowej gwarancji ubezpieczeniowej, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 24.11.2017 r. o imprezach turystycznych
i powigzanych ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2019 roku, poz. 548), w z zwiazku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na
wypadek swojej niewyptacalnosci:

a) zaptaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztow powrotu do kraju, obejmujacych
w szczegolno$ci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysokosci koszty poniesione przez
podréznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajgcy nabywanie powigzanych ustug
turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuaciji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutlem zaptaty za impreze turystyczng lub kazda optacong ustuge przedsiebiorcy utatwiajgcemu
nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy zprzyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub oséb, ktére dziatajg w ich imieniu, impreza
turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych nie
zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wplat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej lub
za kazdag ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych odpowiadajaca czesci
ustugi, ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora turystyki lub przedsigbiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub osob, ktére dziatajg w ich imieniu.

Gwarancja objeta Umowa gwarancji Nr GT 400/2019 zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen,
o ktérych mowa powyzej (lit. a, b ic), powstatych zuméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi
turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours SA z podrdznymi w okresie od dnia 17 wrzesnia 2019 roku do dnia 16 wrze$nia 2020
roku, chociazby ich wykonanie nie nastgpito w tym okresie.

W przypadku realizacji przedmiotowej Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote
wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zapfaty wraz kosztami
poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie op6znienia z zaptatq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi
dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancji, bez wzgledu na
jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy
zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podnies¢ lub podnidst. Gwarant uprawniony jest
do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelno$ci przystugujacych
Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2) koszty,
(3) nalezno$¢ gtowna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwaranciji Nr GT 400/2019, jej wartos¢ w dniu podpisania, a tym samym warto$¢
Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta (Suma Gwaranc;ji), wynosi 190.000.000 zt (sto dziewiecdziesiat
milionéw ztotych), co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 44.169.611,31 EUR (czterdziesci cztery miliony sto sze$Cdziesiat dziewieé
tysiecy sze$éset jedenascie euro trzydziesci jeden eurocentdw), przeliczonej przy zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia 2019 roku (1 euro = 4,3016
z).

Dotychczasowa i obowigzujaca do dnia 16 wrzesnia 2019 roku umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, zawarta
z Towarzystwem Ubezpieczeri Europa S.A., przewiduje kwote sumy gwarancji réwniez w wysoko$ci 190.000.000 zt (sto
dziewigédziesigt milionéw ztotych), co stanowi réwnowartos¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ milionéw pieéset
szestdziesiat dwa tysigce czterysta piecdziesiat szeS¢ euro i piecdziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia dotychczasowej gwarancii, to jest
w dniu 2 stycznia 2018 roku (1 euro = 4,1701 zi).

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem raportowanej Umowy gwarancji Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019 roku,
zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig nastepujace
zabezpieczenia:;

a) kaucja w wysokosci 11.900.000 zt (jedenascie milionéw dziewieéset tysiecy ztotych), ustanowiona na rachunku bankowym
Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A., przy czym na poczet ww. kaucji zaliczono kaucje w kwocie 11.900.000 zt (jedenascie
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milionéw dziewigéset tysiecy ztotych) ustanowiong na mocy zawartej przez Spétke z Towarzystwem Ubezpieczen Europa
S.A. Umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. oraz Porozumienia z dnia 21.09.2018 r., w zwigzku z dotychczasowq
i obowigzujacg do dnia 16 wrzesnia 2019 roku gwarancjg Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku;

b) notarialnie ustanowiona hipoteka faczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj.
nieruchomos$ci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 wtodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3,
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 11.358.000 zt
w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach wykonanych przez mgr. inz. Andrzeja Zarychte
z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2021 r.

c) weksel whasny in blanco z klauzulg "bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 z}, stanowiacej
réwnowarto$¢ Sumy Gwarangji.

taczna wartos¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji objetej Umowa gwarancji Nr GT
400/2019 zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej,
umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapisow o karach umownych.

26.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Spotka dominujgca posiada limity transakcji umozlwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Emitent wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych. Warto$¢
limitdw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 17 000 2019-09-06
Santander Bank Polska S.A. limit transakeyjny 30000 2019-07-12
Bank Gospodarstwa Krajowego limit transakcyjny 10 000 2019-11-02

Na dzien 30 czerwca 2019 roku spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 czerwca 2019 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usDb 18 400 69 605
EUR 11550 49476

Na dzien 30 czerwca 2018 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut
USD i EUR za PLN. W ponizsze;j tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 30 czerwca 2018 roku
w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usb 15 300 52997
EUR 6 800 28938

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegoine okresy sprawozdawcze:

Opis 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat rezerwowy —rachunkowo$¢ zabezpieczen 662 (6 584) (6 584)
utworzony celowo 0 0 0
inne zwigkszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) (1024) 662 4055
wykorzystany celowo 0 0 0
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Opis 01.01.2019-30.06.2019 01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-30.06.2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy 662 (6 584) (6 584)
Kapitat rezerwowy —rachunkowo$¢ zabezpieczen stan na koniec okresu (1024) 662 4055

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2018) nie wystapity istotne zmiany.

Nota 27.Prezentacja wynikéw wedtug poszczegéinych segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentow geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa sie w
oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Spétka dziata w jednym regionie geograficznym, ktdrym jest Polska.

Spétka wydzielita nastepujace segmenty branzowe:

e Sprzedaz imprez turystycznych
e Sprzedaz ustug posrednictwa
e Pozostate

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w rachunku zyskéw i strat i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz czes$é przychoddw,
ktére mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sq koszty dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowaé, wraz z czescig
pozostatych kosztow, ktére mozna przypisa¢ do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztow segmentu zalicza sie w szczegdlnosci:

o Koszt wlasny sprzedazy,
o Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest réznica miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem kosztéw biura zarzadu. Aktywa segmentu to aktywa zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej:

o wykorzystywane przez segment w dziatalno$ci operacyjnej,
e dajace sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych
przestanek.

Do aktywéw segmentu nie sg zaliczane aktywa powstajace z tytutu podatku dochodowego ani aktywa wykorzystywane w ramach
ogolnej dziatalnosci jednostki. Zobowigzania segmentu to zobowigzania zaliczane do dziatalno$ci operacyjnej, ktére daja sie
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub przypisa¢ do niego na podstawie racjonalnych przestanek.

W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegdlne segmenty dziatalno$ci za okres | potrocza 2019 roku:

e Dziatalnos¢ Lol Dziatalnos¢ Korekty
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Touroperatorska posrednictwa ozostala konsolidacyine Razem
za okres 01/01/2019 - 30/06/2019 P turystycznego P Yl
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 612 843 46994 6124 (3883) 662 078
- w ramach segmentu - - 3883 (3883) -
- od klientéw 612 843 46 994 2241 - 662 078
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (525 585) (44 428) (5679) 3883 (571 809)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87 258 2 566 445 - 90 269
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (61757) (1216) (698) - (63 671)
Dziataln. kontyn. koszty og6inego zarzadu (14 957) (642) (1781) - (17 380)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - 223 - 223
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (943) - (943)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 544 708 (2 754) - 8498
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W ponizszej tabeli zaprezentowano podziat na poszczegoine segmenty dziatalnosci za okres | pétrocza 2018 roku:

Segrr_lenty d.ZiakfanéCi Dziatalno$¢ Dz'iaialr!oé(: Dziatalno$¢ Korekty
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Touroperatorska posrednictwa pozostala konsolidacyjne Razem
za okres 01/01/2018 - 30/06/2018 turystycznego
Opis PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 586 260 73512 5033 (34 331) 630474

- w ramach segmentu 5827 24777 3727 (34 331)

- od klientow 580 433 48735 1306 - 630 474
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (519 511) (62 217) (4152) 32914 552 966
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 66 749 11295 881 (1417) 77 508
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (59 510) (1309) (270) 1122 59 967
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (11 999) (798) (1577) 376 13998
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - (791) 81 710
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (1583) - 1583
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (4 760) 9188 (1758) - 2670

Nota 28.Kategorie instrumentow finansowych.
Kategorie instrumentéw finansowych Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe 97 310 40 521
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 56 300 27086
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41010 12773
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych - 662
Zobowigzania finansowe 189 428 168 914
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Pozyczki i kredyty otrzymane 89448 71491
Zobowigzania z tytutu leasingu 48 339 55005
Koszt zamortyzowany - zobowiazania handlowe 51641 42418

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych - -

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sg wyceniane na biezaco w warto$ci godziweyj:

Stan na Stan na
30/06/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe 0 662
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 0 662 Poziom 2
Zobowiazania finansowe 1265
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Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji

Pochodne instrumenty terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny
Poziom 2 finansowe walutowe - transakcji forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia
forwardy walutowe i opcje wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegéinych

walut.

Zardwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym, w spdtce dominujacej nie miato miejsca przesuniecie
instrumentow miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w spdtce dominujgcej nie dokonano przesunigcia do poziomu 3
instrumentow kwalifikowanych do poziomu 1i 2.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktdre nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie posiadata Grupa
Kapitalowa na dzien 30 czerwca 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegoine lata z nastepujacych powodow:

—  wodniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania pozyczek, srodki pieniezne, pozostate zobowigzania),

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan, kredytow i pozyczek, dla ktorych oprocentowanie ustalane jest w oparciu o warunki rynkowe).
Nota 29. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalno$ci podmiotéw. Operacje
sprzedazy z tytutu produktéw i ustug, dokonane pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. w okresie 01.01.2019
r.—30.06.2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym 01.01.2018 r. — 30.06.2018 r. wyspecyfikowane zostaty w ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoficzony  zakornczony zakonczony zakonczony
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. 2764 871
Rainbow Hotels A.E. - 1643 - 106
Bee & Free Sp.zo. 0. - - - 24 683
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. o. - 201 - 5810
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. 0. - -
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. 1119 1204 - -
Rainbow Tours S.A - 30493 3883 3813
Razem 3883 34412 3883 34412

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze spétkami
z Grupy Kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego: ST AL B S el e U el
' powiazanych powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

30/06/2019  31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 3563 3570 16798 18 683

Rainbow Hotels A.E. - -
Bee & Free Sp.z 0. 0. - -
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Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego: 0 L2 .°d ool W AT rzecz oo
powigzanych powigzanych
Stan na Stan na Stan na Stanna
30/06/2019  31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
[niebadane] [badane] [niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0. o.
Rainbow Tours - Biuro Podrézy Sp. z 0. o.
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. o. - 603 158
Rainbow Tours S.A 16 956 18 683 3563 4173
Razem 20519 22 856 20 519 22 856
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:
Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Pozyczki udzielone spétce zaleznej 300 400
Subleasing ze spétka Flyoo sp. z 0.0., powigzang z cztonkiem naczelnego kierownictwa 783 1043

W I péiroczu 2019 roku Spétka dokonata transakciji ze spotkg Flyoo sp. z 0.0. (sptata zobowigzan) w tacznej kwocie netto 260 tys.
zt. (w | potroczu 2018 roku 250 tys. z4)

Nota 30.Wskazanie zdarzen, ktoére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono pditroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

1) Zawarcie z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN, zarzagdzanym przez PFR TFl, aneksu do umowy o inwestycji
w zakresie wspotfinansowania rozwoju dziatalnosci spotki zaleznej od Emitenta

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Spétka dominujgca (jako ,Partner’) wraz ze spotkg zalezng, wechodzacg w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours, tj. spdtkg akcyjng prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Grecja, powzieta informacje
o0 podpisaniu przez Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywéw Niepublicznych (dalej jako:
,Fundusz”), wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VII Cywilny —
Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzany przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtke Akcyjng z siedzibg
w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, aneks do umowy inwestycyjnej w przedmiocie inwestycji
polegajacej na udziale kapitatowym Funduszu, wspélnie ze Spétka dominujacy (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla
celdéw finansowania rozwoju dziatalnosci White Olive A.E. w zakresie Swiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych
wtasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego.

Na mocy Aneksu strony zgodnie postanowity o zmianie i wydtuZeniu terminu na ziszczenie sie przewidzianych przez przedmiotowg
umowe inwestycyjng warunkéw zawieszajacych realizacje przez Fundusz przedmiotowej inwestycji, wtym warunkéw
standardowych dla tego typu uméw (m.in. ztozenie stosownych o$wiadczen dotyczacych braku zalegtosci w ptatno$ci podatkdw
i opfat publiczno-prawnych po stronie Emitenta i Spdtki, ztozenie przez Emitenta wszelkich dokumentéw przewidzianych
przedmiotowg umowa inwestycyjna, ztozenie oswiadczenia o niezbywalnosci akcji Spétki przez Emitenta przez czas pozostawania
przez Fundusz wspélnikiem White Olive A.E. itp.), a takze przeprowadzenia wyceny White Olive A.E. potwierdzajacej aktualng
warto$¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji White Olive A.E. posiadanych przez Spétke dominujaca, okreslona na dzien zawarcia
przedmiotowej umowy inwestycyjnej (przy zastosowaniu ogdlnie przyjetych metod wyceny).

Spétka dominujgca informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 24/2019 z dnia 09.08.2019 r.

2) Realizacja przez spotke zalezng White Olive A.E. inwestycji w postaci zakupu spoétki akcyjnej prawa greckiego wraz
z nieruchomoscia hotelowa

W zwigzku z realizacjg podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych planéw rozwoju segmentu prowadzonej
dziatalno$ci w zakresie ustug turystycznych m.in. w hotelach stanowigcych wiasno$¢ spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,
w dniu 9 sierpnia 2019 roku spétka zalezna od Emitenta, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym i w gtosach
na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedzibgq w Atenach, Republika Grecji nabyta od akcjonariuszy spétki prawa
greckiego pod firma; ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”, z siedzibg
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w Pefkos Lindou, Rodos, Republika Grecji (zwanej dalej: "Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E."), bedacej wtascicielem
nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Greciji, pakiet akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes
AE., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i100% udziatlu w glosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spdtki oraz grunt, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomo$¢ hotelowa.

Spétka dominujgca informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 25/2019 z dnia 09.08.2019 .

taczna cena zakupu w/w pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci
przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona wyniosta 2.925.000 EUR (dwa miliony
dziewigcset dwadzie$cia pie¢ tysiecy euro). Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest z koniecznoscig
poniesienia i uregulowania przez nabytg przez White Olive A.E. spotke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. zalegtoSci
podatkowych i publiczno-prawnych w tacznej kwocie okoto 590.000 EUR (piecset dziewiecdziesigt tysiecy euro). Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie dokonano wycen rynkowych nieruchomosci wchodzacych w sktad nabytej spétki. Stad nie
jest mozliwe podanie ostatecznych danych o nabytych aktywdw i zobowigzan w ramach nabytej spotki. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zidentyfikowano wstepnie ani zysku na okazyjnym nabyciu, ani wartosci firmy.Grupa wstepnie
planuje rozliczy¢ nabycie ww. jednostki metodg nabycia.

Sfinansowanie zakupu pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci przedmiotowe;
nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona, zostato dokonane ze $rodkow wtasnych White Olive A.E.,
w zwigzku ze zwiekszeniem kapitatow wiasnych White Olive A.E. w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E.
Podwyzszenie kapitatu wiasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E. zostalo sfinansowane i odbylo sie poprzez
uruchomienie $rodkéw wiasnych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej w kwocie 3.000.000 EUR (trzy miliony euro), przekazanych na
podwyzszenie kapitatu wlasnego (kapitatu zaktadowego) spdtki White Olive A.E. Spétka informowata o powyzszym w drodze
raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r.

Nieruchomos¢ hotelowa objeta przedmiotowa inwestycja, dziatajaca dotychczas pod nazwa ,Pefkos Garden Hotel” potozona jest
na wyspie Rodos w Gregji i skfada sie z budynku gtéwnego i bungalowow, oferujgcych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White
Olive A.E., wzwigzku zrealizacjg przedmiotowej inwestycji, jest remont nieruchomo$ci hotelowej oraz jej adaptacja do
podwyzszonego standardu. Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest po zakoniczeniu obecnego sezonu
letniego, na poczatku pazdziernika 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu ,White Olive” na Rodos planowane jest na kwiecien
2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive i w standardzie czterech gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony
bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy. Aktualnie do sieci hoteli White Olive Hotels nalezg trzy hotele potoZzone na
greckiej wyspie Zakynthos, wtym dwa obiekty Premium o standardzie czterech gwiazdek iotwarty w lipcu 2019 obiekt Elite
o standardzie pieciu gwiazdek. Wszystkie hotele dziataja w formule All Inclusive. Po przejeciu hotelu na Rodos, sie¢ White Olive
bedzie dysponowaé prawie 600 pokojami.

3) Zawarcie przez Spotke dominujaca umowy gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora
turystyki i przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie powiazanych ustug turystycznych

W dniu 29 sierpnia 2019 roku, Spdtka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczer Europa Spdtkg Akcyjng z siedzibg we
Wroctawiu (Gwarantem) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019 roku, wraz z dokumentami
towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwaranciji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja wekslowa), dotyczacy
udzielenia przez Gwaranta gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa todzkiego oraz
kazdy podrozny, ktory w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym (Beneficjent).

Szczegotowe informacje w przedmiocie przedmiotowej umowy gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia
2019 roku zostaty przedstawione w Nocie 26.1 powyzej oraz w tresci raportu biezacego ESPI Spotki dominujacej Nr 27/2019 z dnia
29.08.2019.

4) Zawarcie przez Spétke dominujaca umowy dotyczacej Swiadczenia przez Smartwings Poland Sp. z 0.0. na rzecz
Rainbow Tours S.A. lotniczych ustug czarterowych

W dniu 26 wrzesnia 2019 r. Spdtka dominujaca zawarta z kontrahentem, tj. ze Smartwings Poland Spétkg z ograniczong
odpowiedzialno$cig (dawniej Travel Service Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia) z siedzibg w Warszawie, umowe
czarteru (Aircraft Charter Framework Agreement wraz z zatgcznikami), zwang dalej ,Umowa Czarteru”.

Przedmiotowa Umowa Czarteru, zawarta na czas jej obowigzywania do dnia 15.05.2021 r., dotyczy zakupu przez Rainbow Tours
S.A. miejsc w samolotach wraz z zatogg i $wiadczenia przez Smartwings Poland Sp. z 0.0. na rzecz Rainbow Tours S.A. lotniczych
ustug czarterowych (transport lotniczy pasazeréw i bagazu) w sezonie turystycznym ,Lato 2020" oraz ,Zima 2020/2021”,
niezbednych do prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziatalno$ci z zakresu Swiadczenia ustug turystycznych, obejmujacej
lotnicze ustugi czarterowe na przewidzianych tresciq Umowy Czarteru réznych kierunkach wakacyjnych destynacji. Rozpoczecie
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realizacji przedmiotu Umowy Czarteru i $wiadczenia ustug czarterowych (pierwszy lot czarterowy) przypada w dniu 25.04.2020 .,
za$ zakonczenie $wiadczenia ustug czarterowych (ostatni lot czarterowy) przewidziano na dzien 22.04.2021 .

Spétka dominujaca informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 29/2019 z dnia 26.09.2019 .

W ocenie Emitenta po zakoriczeniu pdirocza 2019 roku, poza w/w nie miaty migjsca inne zdarzenia, ktére nalezatoby ujgé w

potrocznym skrdconym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby mieC znaczacy wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowe; i
Emitenta.
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. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
31/112/2018 01/01/2018
AKTYWA pek [:igllg:z%g [badane] [niebadane]
[dane przeksztatcone] [dane przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 50074 56 183 66 036
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 -
Pozostate aktywa niematerialne 3919 4100 2720
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 25088 25088 36 048
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 5013 441 2376
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - 337 875
Pozostate naleznosci 4 13791 14775 11958
Aktywa trwate razem 98 081 101120 120 013
Aktywa obrotowe
Zapasy 26 662 618
Nale;no§ql z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 293 186 192 419 182870
naleznosci
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 783 707 675
Pozostate aktywa finansowe 5 380 1142 560
Biezace aktywa podatkowe 872 19295 9589
w tym z tytutu podatku dochodowego - 3851 -
Pozostate aktywa 6 52156 34 585 13778
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 46 921 22207 26 402
394 324 271017 234 492
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa obrotowe razem 394 324 271017 234 492
Aktywa razem 492 405 372137 354 505
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Stan na Stan na Stan na
31112/2018 01/01/2018
PASYWA ies [:igll?:éﬁ?g [badane] [niebadane]
[dane przeksztatcone] [dane przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 36 558 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy (1024) 536 (5333)
Akcje wlasne - -
Kapitat z pofaczenia jednostek (7 565) (7 565)
Zyski zatrzymane 82377 76 227 85684
Razem kapitat wtasny 111 801 107 211 118 364
Zobowigzania dlugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i
zobowiazania leasingowe 9 29708 41330 38339
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 12 176 175 185
Rezerwa na podatek odroczony - -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 29 884 41 505 38524
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobovv_lqzan@ z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 50 045 54099 40135
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i
zobowigzania leasingowe 9 40053 33291 10719
Pozostate zobowigzania finansowe 11 1265 - 6584
Biezace zobowigzania podatkowe 4198 2132 53%
w tym z tytutu podatku dochodowego 634 - 2951
Rezerwy krétkoterminowe 12 22859 859 3886
Przychody przysztych okreséw 13 232300 133 040 130 899
Pozostate zobowigzania - -
350 720 223 421 197 617
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do - -
zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 350 720 223 421 197 617
Zobowigzania razem 380 604 264 926 236 141
Pasywa razem 492 405 372137 354 505
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14 660 401 625819
Koszt wlasny sprzedazy 15 (570 497) (549 956)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 89 904 75863
Koszty sprzedazy 15 (63 243) (60 760)
Koszty zarzadu 15 (16 123) (12 930)
Pozostate przychody operacyjne 16 223 538
Pozostate koszty operacyjne 16 (943) (1 486)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9818 1225
Przychody finansowe 17 23 115
Koszty finansowe 17 (2198) (1324)
Zysk ze sprzedazy udziatdéw w jednostkach podporzadkowanych - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7643 16
Podatek dochodowy 18 (1493) 3)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6150 13
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - .
ZYSK (STRATA) NETTO 6150 13
Pozostate catkowite dochody netto
Skiadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodéw:
Iqstryrpenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywow (1560) 9388
pienigznych
Pozostate catkowite dochody netto razem (1 560) 9388
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4590 9 401
Zysk (strata) na akcje
(w zt/gr na jedng akcije)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly 0,42 =0,00

Rozwodniony 0,42 =0,00

Strona | 53



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku

(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000

Z dziatalno$ci kontynuowane;:
Zwykly 0,42 ~0,00
Rozwodniony 0,42 ~0,00
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyika ze Kapitat .
k‘;vgif:; 2::;:; spr?:v:;)i’eajl?;# racrt?:sll’(\z;gé Akcje wlasne  Zyski zatrzymane p_oll(:tletteanli: Razem
wartosci ; z jednostek
nominalnej zabezpieczen

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2018 r. [niebadane] 1455 36 558 (5333) - 85684 - 118 364
Zysk netto za rok obrotowy - - 13 - 13
Wycena instrumentow zabezpieczajacych - - 9388 - - - 9388
Suma catkowitych dochodow - - 9388 - 13 - 9401
Wypfata dywidendy - - - - (17 463) - (17 463)
Zyski zatrzymane z tytutu potgczenia spétek - - - - - 196 196
Stan na 30 czerwca 2018 r. 1455 36 558 4055 - 68 234 196 110 498
Stan na 1 stycznia 2018 r. [badane] 1455 36 558 (5333) - 85684 - 118 364
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 8006 - 8006
Wycena instrumentow zabezpieczajacych - - 5869 - - - 5869
Suma catkowitych dochodow - - 5869 - 8 006 - 13875
Wyptata dywidendy - - - - (17 463) - (17 463)
Potaczenie Spoiki z jednostkami zaleznymi - - - - (7 565) (7 565)
Stan na 31 grudnia 2018 r. 1455 36 558 536 - 76 227 (7 565) 107 211
Stan na 1 stycznia 2019 r. [niebadane] 1 455 36 558 536 - 76 227 (7 565) 107 211
Zysk netto za rok obrotowy - - - - 6150 - 6150
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - (1560) - - - (1 560)
Suma catkowitych dochodéw - - (1 560) - 6150 - 4590
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Zyski zatrzymane z tytutu potgczenia spotek - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2019 r. 1455 36 558 (1024) - 82377 (7 565) 111 801
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 6150 13

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 1493 3
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 2175 -
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych (89) (43)
Amortyzacja i umorzenie aktyw6w trwatych 6289 1689
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto - (121)
Inne - 196

16018 1737

Zmiany w kapitale obrotowym:

) gx?aktjéﬂz? e/;rgggjszeme salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (99783) (118 014)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 636 -
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie pozostatych aktywéw (22 143) (25 263)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych 18423 1889

ZoZbrgvr:’ing;gnie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 054) 4884
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 22000 23701
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okresow 99 260 78709
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 2066 (941)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 32423 (33 298)

Zaptacony podatek dochodowy (371) (3121)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 32052 (36 419)

Przeplywy pieniezne z dziafalnosci inwestycyjnej

Ptatnoci z tytutu nabycia aktywow finansowych - -

Otrzymane odsetki 23 47

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane 100 -

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (736) (1498)

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych 162 63

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (451) (1388)

inwestycyjna
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od 01/01/2018

do 30/06/2018
[niebadane]

[dane przeksztatcone]

od 01/01/2019
Nota do 30/06/2019
[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziafalnosci finansowej
Whplywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - -
Inne wptywy 261 250
Wplywy z pozyczek 19 622 51426
Sptata pozyczek i zobowigzan z tytutu leasingu (24 572) (5964)
Odsetki zaptacone (2198) (504)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (6 887) 45208
Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 24714 7401
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 22 207 26 402
Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdéw pienieznych w walutach obcych - 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 46 921 33 857
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze péiroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757).

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowos$ci sporzadzong na podstawie zapiséw
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSF (,IFRIC’), w ksztaicie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE. Zasady przyjete przy sporzadzaniu potrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz istotne zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w Nocie 4 do pdtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za pétrocze 2019 roku (tj. za okres 6 miesiecy
koriczacych sie w dniu 30 czerwca 2019 roku), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — dane na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego (tj. na dzier 30 czerwca 2019 roku), a takze dane poréwnywalne: za pétrocze 2018 roku (3.
za okres 6 miesiecy konczacych sie w dniu 30 czerwca 2018 roku), a w przypadku bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) —
na koniec poprzedniego roku obrotowego (tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku).

Niektore dane finansowe zawarte w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sig nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskéw i strat’ nalezy przez to rozumie¢
LJednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. llekroC w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”.

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty
zaprezentowane w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony w dniu 31 grudnia 2018 roku. W
niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu, z wyjatkiem zmian zwigzanych z pierwszym zastosowaniem MSSF 16 oraz zmiang sposobu prezentacji
nalezno$ci kartowych.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (jednostkowe sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. Pétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba,
ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
podpisane w dniu 30 wrzesnia 2019 roku.

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow

Jednostka Dominujgca przy sporzadzaniu skréconego, pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zmienita zasady
rachunkowosci implementujac MSSF 16.

Jednostka Dominujgca przy sporzadzaniu skréconego, pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
nie dokonywata istotnych zmian zasad polityki rachunkowo$ci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
implementacji standardu MSSF 16 (Leasing). Grupa przeprowadzita analize zapiséw nowego standardu i oszacowata wptyw jego
zastosowania na sprawozdanie. Spotka zdecydowata o wdrozeniu standardu w sposéb retrospektywny. Skutki wdrozenia
standardu MSSF 16 (Leasing) dla sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w Nocie 4 do skrdconego, potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [niebadane - dane przeksztatcone]

Uzywane na Uzywane na

RAZEM Wiasne podstawie RAZEM Wiasne podstawie

umoéw umoéw

leasingowych leasingowych

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 392 392 - 392 392 -

Budynki 45 456 4716 40 740 51166 5177 45989

Maszyny i urzadzenia 388 388 - 525 525 -

Samochody 1926 990 936 2217 981 1236
Wyposazenie 1912 1912 - 1883 1883

Razem 50 074 8398 41676 56 183 8958 47225

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa Lodzkiego z tytutu realizacji dla Spotki, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia
24.08.2018 r. oraz Gwarancji GT 214/2016 z dnia 11.08.2016 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 10.07.2017 r. i Gwarancji GT
265/2017 z dnia 16.08.2017 r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowiefi Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (Porozumienie szczegotowo opisane w Nocie 26.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) — notarialnie ustanowiona hipoteka fgczna na nieruchomos$ciach Spétki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270, wpisanej
do Ksiggi Wieczystej o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w Lodzi XVI
Wydziat Ksiag Wieczystych, o wartosci 11.358.000,00 zt, w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w
operatach z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2019 r. Warto$¢ ww. nieruchomo$ci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10
zt. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 4. Naleznosci

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018 Stan na 01/01/2018

[niebadane] [badane] [dane przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug brutto * 41772 14210 20141

Odpis na naleznosci (1737) (1737) (1916)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 40 035 12473 18 225
Pozostate naleznosci:

Naleznosci inne 8138 11254 7 046

Inne naleznosci - kaucje i depozyty 12595 15618 11980

Inne naleznosci - zaliczki przekazane — hotele 235005 164 301 151 943

Odpis aktualizujacy (371) - -

Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 11575 3548 5634

306 977 207 194 194 828

Aktywa trwate 13791 14775 11958

Aktywa obrotowe 293 186 192 419 182 870

Razem 306 977 207 194 194 828

* Z analizy wiekowej wylaczono zaliczki z uwagi na fakt, ze nie posiadajg one terminu wymagalnosci.
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Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiang stanu odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci:

Okres Okres

zakoniczony zakoniczony

30/06/2019 31112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 1916
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoci 37 -

Kwoty odpisane jako niesciggalne - -
Kwoty odzyskane w ciagu roku - -
Odwrocenie odpisow z tytutu utraty wartosci - (179)
Odwrécenie dyskonta - -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2108 1737

Nota 5. Pozostate aktywa finansowe

Stanna Stan na
30/06/2019 31/12/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych - 662
Swapy stop procentowych - -
662

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 300 400
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 80 80
380 480
Razem 380 1142
Aktywa obrotowe 380 1142
Aktywa trwate - -
380 1142

* Jednostka udzielita pozyczki krotkoterminowej na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych. Kwota 300 tys. zt dotyczy pozyczki
udzielonej spofce zalezne;j.

Nota 6. Pozostate aktywa

Stan na Stan na

30/06/2019 31112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Rozliczenia migdzyokresowe czynne - -
koszty imprez poza okresem * 49 564 32502
prowizje poza okresem ** 81 858
ubezpieczenia poza okresem 422 1218
Koszty katalogu 1793 -
inne poza okresem 296 6
52 156 34584

Aktywa obrotowe 52 156 34 584
Aktywa trwate - -
52 156 34584
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* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktdrych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z
realizacjg ustug turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sq do okresu, ktérego beda dotyczy¢ w zwiazku z momentem nie wykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych

Nota 7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakoriczony

30/06/2019 31/112/2018 01/01/2018

[niebadane] [badane] [dane przeksztatcone]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 46 921 22 207 26 402

46 921 22207 26 402

Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Okres Okres
zakoriczony zakoniczony
Podatek odroczony 3010612019 311212018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5132 589
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat 240 -
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik (359) (21)
Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat (127)
Saldo podatku odroczonego 5013 441

. Zmiana stanu
Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony o101 (1 ulgta w wynik(lrtl)-ilelz'j;ifgvz 08018
apitatach okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 205 - (22) 183
Utworzenie pozostatych rezerw 1" - 4408 4419
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - - 199
Wycena instrumentow pochodnych - 240 - 240
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 21 - 74 95
Amortyzacja - - - -
Podatek od dywidend - - - -
Pozostate aktywa 153 - 83 236
Razem 589 240 4543 5372
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. Zmiana stanu
Zmiana stanu

Rezerwy na podatek odroczony 012019 BRI wyniks betapego 30062019
apitatach .

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena instrumentéw pochodnych 127 (127) - -
Wycena aktywow 21 - 2 23
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe — podstawowe - - - -
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe — udziaty - - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — wycena zaliczek z lat ubiegtych - - - -
Pozostate - - 336 336
Razem 148 (127) 338 359

Zmiana stanu (+ /-)

Ll S ujetaw wyniku  Stan na 31/12/2018

Aktywa na podatek odroczony Stan na 01/01/2018

Agmulaplizac biezacego okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 183 - 22 205
Utworzenie pozostatych rezerw 589 - (578) 1
Wycenalodpisy aktualizujgce aktywa 199 - 0 199
Wycena instrumentéw pochodnych 1251 (1251) - -
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 58 - -37 21
Pozostate 103 - 49 153
Razem 2383 (1251) 215 589*

* Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. stan aktywéw z tytulu podatku odroczonego zostat skompensowany z oszacowanym stanem rezerw z tytutu podatku
odroczonego

Zmiana stanu (+/-)
ujeta w wyniku Stan na 31/12/2018
biezacego okresu

Zmiana stanu (+ /-)

Rezerwy na podatek odroczony Stan na 01/01/2018 Ujeta w kapitatach

Wycena instrumentéw pochodnych - 127 - 127

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe -
podstawowe 8 - 13 21

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - - - -

Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - wyceny
zaliczek z la ubiegtych - - - .

Razem 8 127 13 148*

* Na dzien bilansowy 31.12.2018 r. stan rezerw z tytulu podatku odroczonego zostat skompensowany z oszacowanym stanem aktywéw z tytutu podatku
odroczonego

Nota 9. Kredyty i pozyczki bankowe

Stan na
Stan na 31112/2018
30/06/2019 [niebadane - dane
[niebadane] przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000

Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym 6698 35852
Kredyty bankowe 30000 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego * 33063 38768
69 761 74 620
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Stan na

Stan na 31/12/2018

30/06/2019 [niebadane - dane

[niebadane] przeksztalcone]

PLN’000 PLN’000

Zobowiazania krétkoterminowe 40 053 33290
Zobowiazania diugoterminowe 29708 41330
69761 74620

* W pozycji ,Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego” zawarto zobowiazania z tytutu prawa do uzytkowania oszacowane zgodnie z MSSF 16. Na dzier 30
czerwca 2019 roku zobowigzania te wynosity 31 917 tys. zt oraz na dziefi 31 grudnia 2018 roku zobowigzania te wynosity 37 225 tys. zt

Spotka na dzien 30.06.2019 r. korzystata z kredytéw bankowych (kredyt rewolwingowy oraz linie kredytowe w rachunku biezacym)
w facznej kwocie 36.698 tys. zt. Szczegdtowe informacje na temat zawartych umoéw kredytowych zawarte sa w punkcie 10 Czesci
IV. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej”.

Nota 10.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018

[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 37660 44 504
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3144 2111
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035
Inne zobowigzania - pozostate 6 641 849
Razem 50 045 54 099
Nota 11.Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stan na
30/06/2019 3112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia, wykazywane w warto$ci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 1265 -
Inne - opcje walutowe - -
1265 -
Zobowiazania krétkoterminowe 1265 -
Zobowiazania diugoterminowe - -
1265 -

Nota 12.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
30/06/2019 31112/2018
[niebadane] [badane]
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 803 803
Swiadczenia pracownicze (i) 176 175
Koszty reklamacji 56 56
Inne rezerwy — nieotrzymane koszty (iii) 22000 -
23035 1034
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Stan na Stan na

30/06/2019 31/12/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Rezerwy krétkoterminowe 22 859 859
Rezerwy diugoterminowe 176 175
23035 1034

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zwigkszenie warto$ci rezerwy wynika z naliczer $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzier bilansowy.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spotka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odej$cia pracownikdw na emerytury.

(iii) Oszacowana rezerwa dotyczy niezafakturowanych kosztow hoteli i samolotow.

Nota 13.Przychody przysztych okreséw

Stan na Stan na

30/06/2019 31/112/2018

[niebadane] [badane]

PLN’000 PLN’000

Zaliczki wptacone przez klientow * 232300 133 040
232 300 133 040

Krétkoterminowe 232300 133 040
Diugoterminowe - -
232 300 133 040

* Otrzymane zaliczki od klientéw na poczet przysztych imprez turystycznych, ktorych wykonanie nastapi w przysztosci

Nota 14.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towaréow

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 612 843 577 031
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 46 994 48 085
Przychody inne 564 703
660 401 625819
Nota 15.Koszty wedtug rodzajow

Lo Okres 6 miesigc!
e
[niebadane] [niebadane - dane
przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja (6 289) (6 783)
w tym od prawa do uzytkowania (4 565) (5094)
Zuzycie surowcow i materiatow (2027) (1813)
Ustugi obce (599 699) (580 456)
Koszty $wiadczen pracowniczych (28 117) (22 092)
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Okres 6 miesiecy 'Okres ks
zakoficzony 301062019 S SR
ot e
PLN’000 PLN’000
Podatki i opfaty (3198) (2049)
Pozostate koszty (10 533) (10 448)
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow (5)
Inne — pozostate koszty operacyjne -
(649 863) (623 646)
Nota 16.Pozostate przychody / koszty operacyjne
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Pozostale przychody operacyjne zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 89 58
Zyski ze sprzedazy nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
89 58

Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - 15
Pozostate - -
- 15

Pozostale przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje - -
Pozostate 134 465
223 538
Okres 6 miesigecy Okres 6 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakoriczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe
Pozostate
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Pozostale koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate - reklamacje
Inne

Nota 17.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

*

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzang z czlonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem
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Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019

[niebadane]

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2018

[niebadane]

PLN’000] PLN’000]

(10)

(394) (1035)

(178) (441)

(943) (1 486)

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

14 24

14 24

9 23

68

91

23 115

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakorniczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000

9 91

9 91

14 24

23 115
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Koszty odsetkowe:

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019
[niebadane]

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2018
[niebadane]

PLN’000 PLN’000
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych
: , (664) (614)
od jednostek powigzanych)
Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek )
powigzanych
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (29) (30)
Pozostate koszty odsetkowe @) (6)
Koszty odsetkowe razem od zobowiazarn finansowych wycenianych w WGPW (697) (650)
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji -
(697) (650)
Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji (871) (674)
Pozostate - dyskonto (630) -
(2198) (1324)
Nota 18.Podatek dochodowy
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30/06/2019 zakonczony 30/06/2018
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 7643 16
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 652 1322
Przej$ciowe réznice w podstawie opodatkowania: 21739 23030
Podstawa opodatkowania 30034 24 368
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe -
Podatek biezacy 5698 4379
Podatek odroczony (4 205) (4 376)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1493 3
Efektywna stawka podatkowa 19,50% 18,75%
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Nota 19.0bjasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Dodatkowa nota obja$niajaca do sprawozdania z przeptywow finansowych wyjasniajgca zmiany bilansowe w stosunku do kwot
ujetych w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych oraz pokazujgca zmiany zobowigzarn finansowych.

Zmiany niepienigzne

el
311272018 A detk' p— Zwiekszenia réznic Stan na
(wydatki)  (wplywy) wartosci 30/06/2019

kursowych L

godziwej

PLN’'000  PLN’000  PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000  PLN’000
Zmniejszenie salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostalych zobowiazan 54099 4077 ) i i i 50022
Zobowigzania z dziatalnosci finansowe;j 74621 -24 571 19621 - - - 69 761
Nota 20.Kategorie instrumentéw finansowych
Kategorie instrumentéw finansowych Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
a) Aktywa finansowe 87 336 35822
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 46 921 22207
Nalezno$ci handlowe 40 035 12473
Udzielone pozyczki 380 480
Wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych - 662
b) Zobowigzania finansowe 108 671 119 124
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 1265 -
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania handlowe 37645 44 504
Kredyty i pozyczki 36 698 35852
Zobowiazania z tytutu leasingu 33063 38768

Warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych, ktére sg wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (wymagane sg
ujawnienia o warto$ciach godziwych):

Stan na 30/06/2019 Stan na 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Pochodne instrumenty finansowe walutowe 662

Aktywa finansowe 662
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 1265
Zobowigzania finansowe 1265

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Pochodne instrumenty Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakcji
. finansowe walutowe — terminowych zostata okreslona w oparciu o model do wyceny
Poziom 2 , ; . ;
forwardy walutowe | transakcji forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia wyceny
opcje oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegélnych walut.

Zardwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym, w spotce nie miato miejsca przesuniecie instrumentow
migdzy poziomem 1 2.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, ktdre nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie Spotka posiadata na

dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzieh 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegdlne lata z nastepujgcych powoddw:

w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, $rodki pieniezne, pozostate zobowigzania),

instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych nalezno$ci
i zobowigzan).
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalnosci touroperatorskiej skupione jest w Spdice dominujacej, przy czym dziatalno$é spétek z Grupy Kapitatowej
ma istotny, aczkolwiek pomocniczy i wspierajacy dziatalno$¢ jednostki dominujacej charakter. Jako podmiot dominujacy Rainbow
Tours S.A. odpowiada zaréwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz monitorowanie jej wykonania, jak i za zapewnienie
finansowania zewnetrznego dla spotek zaleznych.

Na dzien bilansowy (30 czerwca 2019 roku) — w konsekwencji przeprowadzonych w 2018 roku proceséw konsolidacyjnych w
ramach Grupy Kapitatowej — w sklad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wchodzity dwie spétki zalezne, ktdre prowadzg nizej
opisang dziatalnos¢:

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. — obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana
jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii
Rainbow” [strona internetowa: http:/akademiarainbow.pl/],

—  White Olive A.E. (spdtka akcyjna prawa greckiego) — White Olive A.E. jest wiascicielem nieruchomosci hotelowych w
Grecji, na wyspie Zakynthos i zajmuje sie $wiadczeniem ustug hotelowych dla Rainbow Tours S.A. oraz innych
touroperatorédw; w planach dotyczacych dziatalnosci White Olive A.E. jest dalszy rozwdj dziatalnosci w segmencie hoteli
whasnych, w zwigzku z ktérg Spétka w 2018 roku zabezpieczyta $rodki na realizacje tych planéw strategicznych poprzez
zawarcie umowy kredytowej w wysokosci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z przeznaczeniem na
finansowanie budowy i rozbudowy obiektéw hotelowych oraz pozyskata w lutym 2019 roku pasywnego inwestora, tj.
Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, zarzadzany przez PFR TFI
bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktérym zawarto umowe w przedmiocie inwestycii
zwigzanych z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wspdlnie z Rainbow Tours S.A., w spdtce White Olive A.E.,
celem Swiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu diugoterminowego.

Obie, wyzej wskazane jednostki zalezne podlegajg konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2019 roku.

W dniu 9 sierpnia 2019 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, spotka zalezna od Emitenta, tj. White Olive
A.E. nabyta od akcjonariuszy spotki prawa greckiego pod firma: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes
Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos Lindou, Rodos, Republika Grecji, bedacej wtascicielem nieruchomosci
hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spdtki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E.,
stanowiacych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej
spotki oraz grunt, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomo$¢ hotelowa. Laczna cena zakupu wiw pakietu akcji spotki
Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu,
na ktorym jest posadowiona wyniosta 2.925.000 EUR. Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest
z konieczno$cig poniesienia i uregulowania przez nabytg przez White Olive A.E. spétke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes
A.E. zalegto$ci podatkowych i publiczno-prawnych w tacznej kwocie okoto 590.000 EUR. Sfinansowanie zakupu pakietu akcji
przedmiotowej spdtki wraz z aktywem w postaci przedmiotowej nieruchomosci hotelowej izakupu gruntu, na ktérym jest
posadowiona, zostato dokonane ze $rodkdw wiasnych White Olive A.E., w zwigzku ze zwigkszeniem kapitatow wtasnych White
Olive A.E. w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E. Podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego)
spdtki White Olive A.E. zostato sfinansowane i odbyto sig poprzez uruchomienie $rodkéw wkasnych Rainbow Tours Spétki Akcyjne;
w kwocie 3.000.000 EUR, przekazanych na podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E. Spotka
informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r.
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Dziatalno$¢ touroperatorska. Rainbow Tours S.A.

Biorac pod uwage do$wiadczenia Spotki dominujacej z roku 2018, kiedy mimo ponadprzecietnych przyrostéw w rezerwacjach na
poczatku 2018 roku (w tym, w | kwartale 2018 roku) i powiekszenia programéw czarterowych, Grupa Kapitatowa Rainbow Tours,
a w tym Spdtka dominujaca, osiagneta gorszy w poréwnaniu do lat ubiegtych roczny wynik finansowy (roczny zysk netto Grupy
Kapitatowej za 2018 rok w wysokosci 7,6 min zt wobec skonsolidowanego zysku netto w wysoko$ci 36,1 min zt za rok 2017 oraz
27,0 min zt za rok 2016, co spowodowane byto skumulowanymi czynnikami zewnetrznymi: agresywna polityka cenowa jednego z
konkurentéw, znaczna nadpodaz oferty na rynku turystycznym, utrzymujaca sie od kwietnia do wrze$nia 2018 roku bardzo dobra
pogoda w Polsce oraz Mistrzostwa Swiata w Pitce Noznej w Rosji — szczegdtowo wptyw tych czynnikéw zostat opisany w raportach
okresowych za péirocze 2018 roku, za Il kwartat 2018 roku oraz w raportach okresowych rocznych Spotki i Grupy Kapitatowej za
2018 rok) — planowanie i przygotowywanie oferty sprzedazowej Rainbow Tours S.A. na sezon ,Lato 2019” oraz ,Zima 2019/2020”
realizowane byto przy zatozeniu zabezpieczenia i zwigkszenia marzy operacyjnej oraz poprawy rentownosci, przy jednoczesnym,
nieznacznym ograniczeniu programu i zaktadanej wyzszej sprzedazy (wieksza sprzedaz realizowana przy mniejszym programie
wycieczek ma w zatozeniu przetozy¢ sie na uzyskanie wigkszych marzy), takze w warunkach skuteczniejszej i elastycznej polityki
cenowej, pozwalajacej reagowac na tendencje rynkowe.

W 2019 roku Spétka informowata o warto$ci przedsprzedazy w ponizej wymienionych raportach biezacych ESPI, z ktorych wynika
fakt wzrostu ilo$ci rezerwacji na okres od kwietnia 2019 roku do pazdziernika 2019 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych z
oferty ,Lato 2019"), a takze rezerwacji na okres od listopada 2019 roku do marca 2020 roku (przedsprzedaz imprez turystycznych
z oferty ,Zima 2019/2020"), przy czym warto$¢ sprzedanej oferty ujmowana jest w przychodach ze sprzedazy Spotki i Grupy
Kapitatowej zgodnie z zasadami rachunkowosci, czyli w okresie kwiecien — pazdziernik 2019 roku (dla oferty ,Lato 2019”) i listopad
2019 roku — marzec 2020 roku (dla oferty ,Zima 2019/2020"):

— Raport biezacy nr 3/2019 z dnia 05.02.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 stycznia 2019 roku wyniosta 105.495 rezerwaciji, co oznacza spadek o 3,6% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 109.450 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 8/2019 z dnia 05.04.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 marca 2019 roku wyniosta 156.411 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 6,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 146.837 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 11/2019 z dnia 06.05.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 30 kwietnia 2019 roku wyniosta 10.025 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 15,2% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przedsprzedazy oferty ,Zima 2018/2019", kiedy zanotowano w tym samym czasie 8.700 rezerwaci,

— Raport biezacy nr 16/2019 z dnia 05.06.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato
2019" (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 maja 2019 roku wyniosta 230.046 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 220.651 rezerwacji;

— Raport biezacy nr 22/2019 z dnia 05.08.2019 r. informujacy, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Zima
2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy
do dnia 31 lipca 2019 roku wyniosta 20.708 rezerwacji, co oznacza wzrost 0 18,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu
przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 17.454 rezerwacje.

Z powyzszych raportéw biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020” wynika wzrost ilosci rezerwacji w stosunku do analogicznych okreséw przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty
sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019").

Przychody Rainbow Tours S.A. w okresie | poéirocza 2019 roku wzrosty o okoto 5,5%, przy czym szczegotowa prezentacja
przychodow Spotki wskazuje, Zze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty o 6,2%, za$ w segmencie posrednictwa
spadty 0 2,3% w pordwnywaniu do analogicznego okresu | poirocza 2018 roku.
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Ponizsza tabela zawiera specyfikacje przychoddw Spétki dominujacej:

2019 2018

Struktura przychodow Spotki s BT Zmiana %

PLN/000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 612 843 577 031 35812 6,2%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 46994 48 085 -1091 -2,3%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 564 703 -139 -19,8%
Przychody razem 660 401 625 819 34 582 5,5%

Dane za | pdtrocze 2019 roku potwierdzajq tendencje w zakresie zmiany struktury sprzedazy w poszczegdlnych kanatach
dystrybucji Spdtki dominujacej. W latach poprzednich kanat agencyjny dominowat w sprzedazy imprez turystycznych.
Doswiadczenia Spotki wskazujg, ze wiasna sie¢ sprzedazy generuje nizsze koszty, niz kwota prowizji ptaconej agentom. W latach
poprzednich Spétka dominujgca dynamicznie zwigkszata wiasng sie¢ sprzedazy. Wiasnie ten efekt odnotowa¢ mozna w spadku
udziatu w przychodach w kanale agencyjnym, na rzecz wzrostu sprzedazy w kanale wtasnych biur i Call Center.

Ponizsza tabela prezentuje przychody Spétki dominujacej ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegoinych kanatach
sprzedazy:

Styczen - Czerwiec Struktura  Styczen - Czerwiec Struktura Dynamika

PLN’000 PLN’000
Sprzedaz w kanale agencyjnym 266 921 43,6% 263 936 45,7% 1,1%
Sprzedaz w kanale biur wiasnych i Call Center 308 634 50,4% 282335 48,9% 9,3%
Pozostate 37288 6,1% 30760 5,4% 212%
Razem 612 843 100,0% 577 031 100,0% 6,2%

Koszt wlasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | pdtrocza 2019 roku wyniost 570.497 tys. zt i byt wyzszy 0 3,7%
od analogicznej pozycji w okresie | potrocza 2018 roku. Nizsza dynamika wzrostu kosztu wtasnego, niz przychodéw ze sprzedazy
spowodowana byta przede wszystkim znaczng poprawg jednostkowych cen imprez i w konsekwencji znacznie wyzszymi marzami.
Zysk brutto na sprzedazy (marza na sprzedazy) wypracowana w okresie | pétrocza 2019 wynidst 89.904 tys. zt, a dynamika wzrostu
wyniosta 18,5%. Koszty administracyjne Spotki w okresie sprawozdawczym | potrocza 2019 roku wyniosty 79.366 tys. zt i byly
wyzsze 0 5.676 tys. zt od tej kategorii kosztéw poniesionych w okresie | pétrocza 2018 roku, co stanowi dynamike wzrostu o 7,7%.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych Spétki dominujace;:

Koszty administracyjne Spotki i 20_19 i 20_1 8 Zmiana %
Styczen - Czerwiec  Styczen - Czerwiec
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 63 243 60 760 2483 41%
Koszty ogdlnego zarzadu 16123 12930 3193 24,7%
Razem koszty dziatalnosci 79 366 73690 5676 1,7%

Spétka dominujaca klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspotpracujacych z Emitentem, koszty
marketingu oraz koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie | pétrocza 2019
roku wyniosty facznie 63.243 tys. zt i byly wyzsze 0 2.483 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie | potrocza 2018 roku. W | pdiroczu
2019 roku zarachowane koszty marketingu wyniosty 11.538 tys. zt i byly nizsze 0 1.189 tys. zt od kosztow za okres | pdirocza 2018
roku. Koszty prowizji zarachowanej wyniosty w okresie | pétrocza 2019 roku 22.876 tys. zt i rdwniez byly wyzsze o kwote177 tys.
ztw odniesieniu do analogicznej pozycji za okres | pétrocza 2018 roku. Koszty wtasnych biur za analizowany okres | pétrocza 2019
roku zamknety sie kwotg 22.387 tys. zt i byty wyzsze 0 2.621 tys. zt od tej kategorii kosztow za analogiczny okres | pétrocza 2018
roku.
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Zysk na dziatalno$ci operacyjnej, okreslany jako marza operacyjna, w okresie | pétrocza 2019 roku wynidst 9.818 tys. zt, podczas
gdy w poréwnywalnym okresie | pdirocza 2018 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej wyniosta 1.225 tys. zt. Rentowno$¢
sprzedazy brutto dla okresu | pétrocza 2019 roku wyniosta 13,61% (w okresie | pétrocza 2018 roku wskaznik ten wynidst 12,12%).

Spétka dominujgca w okresie | potrocza 2019 roku osiggneta jednostkowy zysk netto w wysokosci 6.150 tys. zt. Rentownos¢ netto,
stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie wyniosta 0,93%, podczas gdy w okresie
| pétrocza 2018 roku wskaznik ten wyniost 0,00%. EBITDA wyniosta w analizowanym okresie | potrocza 2019 roku 16.107 tys. zt i
byta wyzsza, niz w analogicznym okresie | pétrocza 2018 roku, kiedy wyniosta 8.008 tys. zt.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz koszty finansowania zewnetrznego obnizyty wynik netto Spotki. Jednoczesnie obnizenie stanu gotowki
w poréwnaniu do poprzedniego okresu zmniejszyto przychody odsetkowe.

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ,Pasywach”, w pozycji ,Przychody przysztych okreséw” kwota w wysokosci
232.298 tys. zt dotyczy wiasnie zaliczek na poczet przedsprzedazy (otrzymanych zaliczek na poczet imprez realizowanych w
przysztosci). Dodatkowo, realizujac swojq strategie dtugoterminowych uméw hotelowych na wytacznosé z niskimi cenami zakupu
ale i wysokimi przedptatami, Emitent dokonywat znaczacych przedptat na poczet w/w $érednio i diugoterminowych kontraktéw
hotelowych. W ,Aktywach” jednostkowego sprawozdania z sytuaciji finansowej Spotki dominujacej w pozycji ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci” w wykazanej kwocie 286.122 tys. zt, kwota 236.222 tys. zt dotyczy przekazanych zaliczek
na koniec | pétrocza 2019 roku. Na koniec | p6trocza 2018 roku stan przekazanych zaliczek zamykat sie kwotg 254.026 tys. zt.

Ponizsze tabele prezentuja wyniki operacyjne w poszczegdlnych segmentach operacyjnych:

Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours S.A. Ll pogzri:(:::igct)vig Dziatalno$¢ pozostata Razem
za okres 01/01/2019-30/06/2019 Touroperatorska turystycznego

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 612 843 46 994 564 660 401
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (525 585) (44 428) (484) (570 497)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 87258 2 566 80 89 904
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (61757) (1216) (270) (63 243)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (14 957) (642) (524) (16 123)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 223 223
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne (943) (943)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej 10 544 708 (1434) 9818
Segmenty dziatalnosci Rainbow Tours $.A. D e po[;:iea(;ilir;?vs;vg Dziatalno$¢é pozostata Razem
za okres 01/01/2018-30/06/2018 Touroperatorska turystycznego

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 577 031 48 085 703 625819
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (511 652) (37 683) (621) (549 956)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 65379 10 402 82 75863
Dziafaln. kontyn. koszty sprzedazy (59 428) (1309) (23) (60 760)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (11797) (529) (604) (12 930)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 538 538
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne (1486) (1486)
Zysk (strata) na dziafalnosci operacyjnej (5 846) 8 564 (1 493) 1225

Dodatkowo, realizujac swojq strategie diugoterminowych uméw hotelowych na wylgczno$¢ z niskimi cenami zakupu ale i wysokimi
przedptatami, Spdtka dominujaca dokonywata znaczacych przedptat na poczet $rednio i diugoterminowych kontraktow hotelowych.
W jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej na dzien bilansowy (30.06.2019 r.) w ,Pasywach”, w pozycji ,Przychody
przysztych okresow” kwota w wysoko$ci 232.298 tys. zt dotyczy zaliczek na poczet przedsprzedazy. W ,Aktywach” jednostkowego
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sprawozdania z sytuacji majatkowej Spotki na dzien 30 czerwca 2019 roku, w pozyciji ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug” kwota
przekazanych zaliczek na koniec pétrocza wynosi 234.634 tys. zt. W poréwnaniu do stanu z konca | pétrocza 2018 roku, Spétka
zmniejszyta wysoko$¢ przedptat o kwote 6 343 tys. zt czyli 0 2,8%.

Powyzsze m.in. wptyneto na ptynnos¢ finansowg Spdtki dominujacej, ktéra zwigkszyta w bankach swoje istniejace linie kredytowe.
Na dzien 30 czerwca 2019 roku stan zaciggnietych kredytéw pomniejszonych o stan posiadanej gotdwki w kwocie 46.921 tys. zt,
daje nadwyzke gotéwkowa netto nad stanem wykorzystanych kredytow w kwocie 10.213 tys. zt.

Przy zatozeniu prowadzonej przez Spétke dominujaca polityki sprzedazowej (planowanie i przygotowywanie oferty sprzedazowej
Rainbow Tours S.A. na sezon ,Lato 2019” oraz ,Zima 2019/2020” realizowane byto przy zatozeniu zabezpieczenia i zwiekszenia
marzy operacyjnej oraz poprawy rentownos$ci, przy jednoczesnym, nieznacznym ograniczeniu programu i zaktadanej wyzsze;
sprzedazy, takze w warunkach skuteczniejszej i elastycznej polityki cenowej, pozwalajacej reagowa¢ na tendencje rynkowe)
przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | pétroczu 2019 nieznacznie wzrosty, tj. 0 okoto 0,2%, przy czym szczegétowa
prezentacja przychodéw Grupy Kapitatowej wskazuje, ze przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wzrosty we wskazanym
okresie o okoto 5,6%, a w segmencie posrednictwa spadly o 3,6%. Spadek w segmencie posrednictwa wynika ze sprzedazy
blokéw (miejsc w samolotach charterowych) dla innych (z reguty mniejszych) touroperatoréw.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodow Grupy Kapitatowe;:

Struktura przychodow 2019 2018

Grupy Kapitatowej Styczen - Czerwiec Styczen - Czerwiec Zmiana %

PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=3-2 5=4/3
Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 612 843 580 433 32410 5,60%
Przychody ze sprzedazy - posrednictwo 46994 48 735 1741 -3,60%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 2241 1306 935 71,60%
Przychody razem 662 078 630 474 31604 5,00%

Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza na sprzedazy, w okresie | potrocza 2019 roku wyniést 90.269 tys. zt, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym | pétrocza 2018 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 77.508 tys. zt, co stanowi wzrost 0 16,5%.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto dla analizowanego okresu | pétrocza 2019 roku wyniosta 13,6% (po | pdiroczu 2018 roku wskaznik
ten wyniost 12,3%).

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztow administracyjnych Grupy Kapitatowej:

Koszty administracyjne 2019 2018 Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Czerwiec Styczen - Czerwiec
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1 2 3 4=2-3 5=4/3
Koszty sprzedazy 63 671 59 967 3704 6,20%
Koszty ogdlnego zarzadu 17 380 13998 3382 24,20%
Razem 81051 73965 7086 9,60%

Rentowno$¢ netto, stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy w analizowanym okresie | pétrocza 2019 roku
wyniosta 0,67%; w okresie | potrocza 2018 roku wskaznik ten wynidst 0,17%. Nalezy zwréci¢ uwage, iz koszty finansowania
zewnetrznego obnizyly wynik netto Spotki. Jednocze$nie obnizenie stanu gotdwki w poréwnaniu do poprzedniego okresu
zmniejszyto przychody odsetkowe. Spétka zalezna White Olive A.E. poniosta strate netto w wysokosci ,-"1 729 tys. zt. Wynik ten
jest normalnym sezonowym zjawiskiem na poczatku sezonu letniego. Powyzsze ma wpltyw na to, iz skonsolidowany wynik Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, jest nizszy niz jednostkowy, a w analizowanym okresie | pdtrocza 2019 roku skonsolidowany zysk
netto wynidst 4.455 tys. zt.

Na dzieft 30 czerwca 2019 roku stan zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa kredytéw obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego)
wyniost 36.698 tys. zt, za$ stan gotowki wyniost 56.300 tys. zt. Na ostatni dzien | pdirocza 2019 stan posiadanej gotowki Grupy jest
wyzszy od stanu na koniec | pétrocza 2018 roku o 4.340 tys. zt, za$ stan kredytow obrotowych na 30 czerwca 2019 jest nizszy o
kwote 14.812 tys. zt.
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Biznes hotelowy. White Olive A.E.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w 2015 roku, a kontynuowane w okresach nastgpnych plany rozwoju sieci wtasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spdtki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours (o0 czym Spétka informowata m.in.
w zwigzku z publikacjg raportow biezacych ESPI Nr 11/2015 z dnia 15.05.2015 r., Nr 21/2015 z dnia 17.06.2015 r., Nr 41/2017
z04.10.2017 r., Nr 15/2018 z 05.04.2018 r., Nr 4/2019, Nr 23/2019, Nr 24/2019, Nr 25/2019 oraz raportéw okresowych):

1)

W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie
15.500 tys. EUR, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym N 15/2018 z dnia 05.04.2018 r. oraz w raportach
okresowych za | kwartat 2018 roku, za | péirocze 2018 roku oraz raportach okresowych (jednostkowym i skonsolidowanym)
za rok obrotowy 2018;

W dniu 13 lutego 2019 roku Spétka dominujaca (jako ,Partner”) wraz ze spétkg zalezng, wchodzacg w sktad Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, tj. White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym
przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VII Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzanym przez PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibg w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego
Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng (dalej jako: ,Umowa” lub ,Umowa inwestycyjna’) w przedmiocie inwestycii
polegajacej na udziale kapitatowym Funduszu, wspolnie ze Spétkg (jako Partnerem), w spotce White Olive A.E. dla celéw
finansowania rozwoju dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowiacych wtasno$é White
Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu diugoterminowego; raportem biezacym Nr 24/2019 z dnia 09.08.2019
r. Spotka informowata o podpisaniu Aneksu do przedmiotowej umowy inwestycyjnej, na mocy ktérego strony zgodnie
postanowity 0 zmianie i wydtuzeniu terminu na ziszczenie sie przewidzianych przez Umowe warunkéw zawieszajgcych
realizacje przez Fundusz przedmiotowe] inwestycji, w tym warunkow standardowych dla tego typu umoéw (m.in. ztozenie
stosownych o$wiadczen dotyczacych braku zalegtosci w ptatnosci podatkéw i opfat publiczno-prawnych po stronie
Emitenta i Spotki, zlozenie przez Emitenta wszelkich dokumentéw przewidzianych Umowa, zlozenie o$wiadczenia
o niezbywalnosci akcji Spotki przez Emitenta przez czas pozostawania przez Fundusz wspolnikiem Spotki itp.), a takze
przeprowadzenia wyceny White Olive A.E. potwierdzajacej aktualng wartos$¢ rynkowa wszystkich istniejacych akcji Spotki
posiadanych przez Emitenta, okreslong na dzien zawarcia Umowy (przy zastosowaniu ogéinie przyjetych metod wyceny).

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy inwestycyjnej (i przy uwzglednieniu wiw aneksu do niej):

— inwestycja Funduszu polega¢ bedzie na wspoinym z Emitentem (jako Partnerem) objeciu nowo emitowanych akcji
White Olive A.E., ktére przez Emitenta zostang objete i pokryte w czeSci zapewniajacej, iz taczna liczba akdji
posiadanych przez Emitenta w White Olive A.E. bedzie reprezentowaé¢ nie mniej niz 50,1% kapitatu zaktadowego
oraz dawac nie mniej niz 50,1% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw White Olive A.E., za$ Fundusz obejmie nowe
akcje White Olive A.E. i pokryje je wkiadem pienieznym o warto$ci 9 min EUR (dziewie¢ milionéw euro), a taczna
liczba akcji posiadanych przez Fundusz w White Olive A.E. bedzie reprezentowa¢ nie wiecej niz 49,9% kapitatu
zaktadowego oraz dawaé nie wiecej niz 49,9% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow White Olive A.E., przy czym
liczba i warto$¢ nominalna akcji White Olive A.E., o jakg zostanie maksymalnie podwyzszony kapitat zaktadowy White
Olive A.E, aw konsekwencji udziat procentowy Funduszu w kapitale zostang ustalone przez strony Umowy
inwestycyjnej w oparciu 0 wycene wartosci White Olive A.E. dokonang przez niezaleznego eksperta;

— realizacja przez Fundusz inwestycji uzalezniona zostata od ziszczenia sie, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2019
roku, warunkoéw zawieszajacych przewidzianych przez Umowe inwestycyjna, w tym warunkéw standardowych dla
tego typu umoéw (m.in. ztozenie stosownych oswiadczen dotyczacych braku zalegtosci w ptatnosci podatkow i optat
publiczno-prawnych po stronie Emitenta i White Olive A.E., zlozenie przez Emitenta wszelkich dokumentéw
przewidzianych Umowa, ztozenie o$wiadczenia o niezbywalno$ci akcji White Olive A.E. przez Emitenta przez czas
pozostawania przez Fundusz wspélnikiem White Olive A.E. itp.), a takze przeprowadzenia wyceny White Olive A.E.
potwierdzajacej aktualng wartos¢ rynkowag wszystkich istniejacych akcji White Olive A.E. posiadanych przez
Emitenta, okreslong na dzien zawarcia Umowy (przy zastosowaniu ogélnie przyjetych metod wyceny);

—  horyzont czasowy inwestycji Funduszu wynosi od 4 do 10 lat liczonych od dnia nabycia (objecia) i optacenia przez
Fundusz akcji White Olive A.E., przy czym odkupienie akcji White Olive A.E. nastapi nie pdzniej niz po uptywie 10 lat
od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej, zgodnie z nieodwotalng ofertg wigzacq Emitenta przez 15 lat od dnia
zawarcia Umowy inwestycyjnej (data zawarcia umowy: 13.02.2019 r.);

—  wartos¢ inwestycji Funduszu zostata okre$lona w wysokosci 9 min EUR (dziewie¢ miliondw euro), jednakze zgodnie
z odpowiednimi postanowieniami Umowy inwestycyjnej Emitent oraz Fundusz moga podja¢ w przysztoci negocjacje
w sprawie dalszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E., przy czym kwota ewentualnego

Strona | 75



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

dodatkowego wktadu pienieznego Funduszu nie bedzie wigksza niz 3,5 min EUR (trzy miliony piecset tysiecy euro),
tj. facznie nie wieksza niz 12,5 min EUR (dwanascie miliondéw piecset tysiecy euro); natomiast gérna granica kwoty
inwestycji Emitenta nie zostata okre$lona;

—  Emitent oraz Fundusz zobowigzane sa, przez czas trwania Umowy (Fundusz przez okres do uptywu 10 lat od daty
zawarcia Umowy), do niesprzedawania posiadanych akcji spotki White Olive A.E. bez zgody drugiej strony,
za wyjatkiem przypadkéw dozwolonych Umowag;

3)  Wdniu 9 sierpnia 2019 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, spotka zalezna od Emitenta, tj. White
Olive A.E. nabyta od akcjonariuszy spétki prawa greckiego pod firma; ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai
Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.", z siedzibq w Pefkos Lindou, Rodos, Republika Grecji, bedace;
wiascicielem nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spotki Oikodomikes
Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spdtki oraz grunt, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomosé
hotelowa. taczna cena zakupu w/w pakietu akcji spdtki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem
w postaci przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona wyniosta 2.925.000 EUR.
Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest z konieczno$cia poniesienia i uregulowania przez nabyta,
przez White Olive A.E. spdtke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. zalegtosci podatkowych i publiczno-prawnych
w facznej kwocie okoto 590.000 EUR. Sfinansowanie zakupu pakietu akcji przedmiotowej spotki wraz z aktywem w postaci
przedmiotowej nieruchomos$ci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona, zostato dokonane ze $rodkdéw
wiasnych White Olive A.E., w zwigzku ze zwiekszeniem kapitatdw wiasnych White Olive A.E. w drodze podwyzszenia
kapitatu zaktadowego White Olive A.E. Podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E.
zostato sfinansowane i odbyto sie poprzez uruchomienie $rodkéw wiasnych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej w kwocie
3.000.000 EUR, przekazanych na podwyzszenie kapitatu wlasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E. Spétka
informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r.

Aktualnie do sieci hoteli ,White Olive” nalezg trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa obiekty ,Premium”
o standardzie czterech gwiazdek, tj. ,White Olive Premium Laganas” (137 pokoi; obiekt przebudowany, rozbudowany i
unowoczesniony), ,White Olive Premium Cameo” (ex ,Zante Blue Beach” — 125 pokoi; obiekt zarzadzany na zasadzie wynajmu
diugoterminowego) oraz budowany od podstaw i otwarty w lipcu 2019 hotel o standardzie pieciu gwiazdek ,White Olive Elite
Laganas” (195 pokoi). Wszystkie wymienione hotele dziatajq w formule All Inclusive.

W zwigzku z przeprowadzong inwestycjq i nabyciem w dniu 9 sierpnia 2019 roku przez spotke zalezna White Olive A.E. pakietu
akciji spotki prawa greckiego pod firma: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis
AE., stanowigcych tacznie 100% udziatu w kapitale zaktadowym i100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spdtki, w sktad grupy hoteli zarzadzanych przez spétke zalezng White Olive A.E. weszta nieruchomo$¢ hotelowa
objeta przedmiotowg inwestycja, dziatajaca dotychczas pod nazwg ,Pefkos Garden Hotel” potozona na wyspie Rodos w Grecjj,
ktéra sktada sie z budynku gtéwnego i bungalowéw, oferujgcych tacznie prawie 100 pokoi. Zamiarem White Olive A.E., w zwigzku
z realizacjq przedmiotowej inwestycji, jest remont nieruchomosci hotelowej oraz jej adaptacja do podwyzszonego standardu.
Rozpoczecie prac remontowo-budowlanych planowane jest na poczatku pazdziernika 2019 roku. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu
,White Olive” na Rodos planowane jest na kwiecieri 2020 roku. Hotel bedzie dziatat w formule All Inclusive i w standardzie czterech
gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak i z zagranicy.

Dzigki pozyskanym w ramach powyzej opisanej umowy z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN $rodkom finansowym, w
ramach pierwszej transzy 9 min EUR, spdtka zalezna White Olive A.E. chce powigkszy¢ portfolio swoich hoteli o kolejne obiekty.
W planach jest kolejna runda dokapitalizowana kwotg ok. 7 min EUR (z czego potowa pochodzi¢ bedzie od Funduszu) co pozwoli
rozbudowac sie¢ hotelowg o nastepne obiekty, tak wiec na koniec 2020 roku zamiarem Spotki jest zarzadzanie siecig 7 hoteli o
tacznej ilosci ok. 1100 pokoi i prawie 3000 t6zek.

Spétka planuje nadal rozwijaé sie w Gregji, ktéra m.in. dzieki swojemu potozeniu, klimatowi, historii i ofercie gastronomicznej, jest
jedng z ulubionych destynacji wakacyjnych dla turystéw z catego $wiata. Nowe obiekty bedg zlokalizowane na wyspach Morza
Egejskiego tj. na Krecie, Rodos i na Kos bowiem ich wyjatkowo korzystne warunki klimatyczne pozwalajg na wydtuzanie sezonu
operacyjnego. Inwestowanie w rozwdj sieci wtasnych hoteli pod marka ,White Olive” jest elementem strategii Rainbow na kolejne
lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwo$ci kreowania i zarzadzania produktem ale pozwala
réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Zarzad Spotki Dominujacej zamierza sukcesywnie
rozszerzac dziatalno$¢ w zakresie wtasnych hoteli.

Wyniki finansowe spdtki zaleznej White Olive A.E. sa zgodne z wcze$niejszymi zatozeniami. Sezonowo$¢ dziatalnosci (gtowne
marze generowane sg od lipca do wrze$nia roku kalendarzowego) powoduje ze spdtka White Olive A.E. w | pétroczu 2019 roku
nie generowata w petni przychoddw ze sprzedazy, ponoszac strate wysokosci 1 729 tys. zt [EBIDTA 129 tys. zf]. Strata poniesiona
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przez White Olive A.E. wynika z przejecia hotelu White Olive Premium Cameo oraz zrealizowanego projektu inwestycyjnego
budowy kompleksu hotelowego White Olive Elite, gdzie cze$¢ wydatkéw stanowi koszty i nie moze by¢ skapitalizowana oraz
przygotowania hoteli do sezonu Lato 2019.

Na dziert 30 czerwca 2019 roku faczne wykorzystanie przez White Olive A.E. kredytu inwestycyjnego wyniosto 12.707 tys. EUR,
co stanowi ekwiwalent 54.031 tys. zt.

My Way by Rainbow Tours

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spdtke dominujacg i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spotka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie | potrocza 2019 roku wypracowata zysk jednostkowy w wysokosci 34 tys. zt.

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami oméwionymi w punkcie 1 nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie sze$ciu miesiecy
zakonczonych w dniu 30 czerwca 2019 roku) nie miaty miejsca zmiany w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours.

W 2018 roku przeprowadzono procesy konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w ramach ktorej dokonano, w
dwaoch odrebnych procesach, przejecia przez spétke dominujacg Rainbow Tours S.A. spotek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0. Ponadto, w 2018 roku przeprowadzono
proces potaczenia spotek zaleznych wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. spétek zaleznych prawa greckiego:
(i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spétki przejmujacej oraz (i) spotki prawa
greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spétki przejmowane;.

Szczegotowe informacje w przedmiocie powyzszych proceséw potaczenia zostaty zawarte w Nocie 3 do skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, ktdre zostato opublikowane w
ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2018 w dniu 30 kwietnia 2019 roku.

W dniu 9 sierpnia 2019 roku, tj. w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, spotka zalezna od Emitenta, w ktérej Emitent
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive A.E. z siedzibg w Atenach,
Republika Grecji (spotka akcyjna prawa greckiego) nabyta od akcjonariuszy spétki prawa greckiego pod firma; ,Oikodomikes
Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos Lindou, Rodos, Republika
Grecji (zwanej dalej: "Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E."), bedacej wiascicielem nieruchomos$ci hotelowej potozone;
w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakiet akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E., stanowigcych tacznie 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki oraz grunt, na ktérym
posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos¢ hotelowa.

Jednostki podlegajace konsolidacji zostaty wskazane w Nocie 2 do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za péirocze 2019 roku. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostat zawarty w
Nocie 3 do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pétrocze 2019 roku.

4. Stanowisko Zarzadu Spotki odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2019 rok.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
pétrocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje strukture kapitatu zaktadowego i informacje o og6inej liczbie akcji w Rainbow Tours S.A. oraz liczbie
glosdw przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

liczba gloséw na udziat akcji danej serii w
Oznaczenie serii rodzai akcii liczba akcji udziat w kapitale Walnym Zgromadzeniu ogolnej liczbie gloséw na
akeji ) axc) danej serii [szt.] zaktadowym [%] Spotki przypadajacych Walnym Zgromadzeniu
z akcji danej serii [szt.] Spotki [%]
seria A imienne 5.000.000 34,36% 10.000.000 48,18%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)
seriaB ¥ zwykle na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seria C1 imienne, 780.000 5,36% 1.560.000 7,67%
uprzywilejowane co do
glosu (x 2)
seria C2 zwykle na okaziciela, 1.000.000 6,87% 1.000.000 4,92%
zdematerializowane
seria C3 * zwykle na okaziciela, 200.000 1,37% 200.000 0,98%
zdematerializowane
seria C4 ™ zwykle na okaziciela, 120.000 0,82% 120.000 0,59%
zdematerializowane
seria C5* zwykle na okaziciela, 900.000 6,18% 900.000 4,43%
zdematerializowane
seriaD ¥ zwykle na okaziciela, 52.000 0,36% 52.000 0,26%
zdematerializowane
seriaE* zwykte na okaziciela, 2.000.000 13,74% 2.000.000 9,84%
zdematerializowane
seriaF * zwykte na okaziciela, 2.500.000 17,18% 2.500.000 12,30%
zdematerializowane
Razem 14.552.000 100,00% 20.332.000 100,00%
Razem akcje zdematerializowane bedace 7.872.000 54,10% 7.872.000 38,72%

przedmiotem obrotu gieldowego na GPW

*) Akcje serii B, C2, C3, C4, C5, D, E i F w tacznej liczbie 8.772.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

W zwigzku z dokonang — na wniosek akcjonariuszy — zamiang czesci akcji imiennych uprzywilejowanych serii C1 (900.000 sztuk
akcji) na akcje zwykle na okaziciela i przeprowadzong — réwniez na wniosek akcjonariuszy — procedurg dematerializacji i
wprowadzenia tych akcji (oznaczonych jako Akcje serii C5) do obrotu na rynku rownolegtym na Gietdzie Papieréw Wartosciowy h
w Warszawie, w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 4 kwietnia 2019 roku Spétka ztozyta do Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wniosek o zarejestrowanie papierow wartosciowych (Akcji serii C5) w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. O$wiadczeniem Nr 217/2019 z dnia 25 kwietnia 2019 roku Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowata, iz w odpowiedzi w wniosek Spotki, zawart ze Spdtkg umowe o rejestracje w
depozycie papierow wartosciowych i przyjecia do depozytu papieréw wartosciowych prowadzonego przez KDPW, 900.000
(dziewieciuset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C5 spétki Rainbow Tours S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
kazda (zwanych dalej ,Akcjami serii C5"), oznaczonych kodem ISIN: PLRNBWT00031 (zarejestrowanie papieréw warto$ciowych
pod istniejacym kodem), pod warunkiem wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktdry zostaty
wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem PLRNBWT00031.
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Zgodnie z powotanym oswiadczenie KDPW Nr 217/2019, zarejestrowanie Akcji serii C5 w KDPW nastepuje w terminie trzech dni
od otrzymania przez KDPW dokumentéw potwierdzajacych podjecie przez spétke prowadzaca rynek regulowany, tj. przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), decyzji o wprowadzeniu Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym, na
ktory zostaty wprowadzone inne akcje Spétki oznaczone kodem PLRNBWT00031, nie wcze$niej jednak niz we wskazanym w tej
decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym. Informacja o zarejestrowaniu Akcji serii C5 pod kodem
PLRNBWT00031 przekazana zostata w formie komunikatu operacyjnego KDPW.

W konsekwencji powyzszego, w dniu 6 maja 2019 roku Spotka ztozyta do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
whniosek o wprowadzenie 900.000 Akcji serii C5 do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW w nastepstwie rejestraciji akcji
w KDPW, o czym Spdtka poinformowata, na podstawie i w trybie § 9 ust. 1 Regulaminu GPW, w drodze raportu biezgcego Nr
10/2019 z dnia 6 maja 2019 roku.

Zarzad Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA (,GPW”) uchwatg Nr 412/2019 z dnia 14 maja 2019 roku:

(1) stwierdzit, ze zgodnie z § 19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym dopuszczonych jest 900.000
(dziewigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C5 spotki RAINBOW TOURS S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda ;

(2) postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 maja 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym w/w akcje serii C5 spotki
RAINBOW TOURS S.A., pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 17 maja 2019 .
rejestraciji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLRNBWTO00031” (co zostato potwierdzone w drodze Komunikatu Operacyjnego
KDPW z dnia 15 maja 2019 roku).

W zwigzku z powyzszym, po zrealizowaniu procesu wprowadzenia 900.000 Akcji serii C5 do obrotu na rynku regulowanym GPW,
poczawszy od dnia 17 maja 2019 roku taczna liczba akcji Spétki dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu gietdowego na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie wynosi 8.772.000 sztuk akcji (dotychczas przedmiotem obrotu na GPW byto 7.872.000
akcji Spotki), ktore stanowig 60,28% kapitatu zakladowego Spotki i z ktérych przystuguje 8.772.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (co stanowi 43,14% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien przekazania rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku, tj. na dzier 30 wrze$nia 2019 roku, akcji Spotki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym
bedacych cztonkami organdw Spotki) posiadajacych bezposrednio oraz posrednio co najmniej 5% w ogoinej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki sporzadzone zostaty w szczegoinosci na podstawie aktualnych ujawnien zawartych w Ksiedze Akcji
Imiennych prowadzonej w Spéfce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy w
drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a
w tym na podstawie postanowien ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pdirocze 2019 roku, tj. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, znaczne
pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

liczba gtoséw na WZ

T B B udziat w kapitale udziat w tacznej

Akcjonariusz akpc'i [szt] v pos)il: danj?:hyakc'i zaktadowym liczbie gloséw na
ihiszt. P [sz{] ’ Spotki [%] WZ Spotki [%]
Stawomir Wysmyk 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Flyoo Sp. z 0.0. 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: faczna liczba akc;ji i taczna liczba 14.552.000 20.332.000

gtosow na WZ Spotki

Strona | 79



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien przekazania rozszerzonego
skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pdirocze 2019 roku, {j. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, znaczne
pakiety akcji Spotki, tj. pakiety akcji stanowiace co najmniej 5% ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

. . Liczba Akgji Liczba glosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Akcjonariusz na WZ zakladowym na Wz
=5 fszt] %] %l
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp.zo.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Razem 1.878.346 3.448.346 12,91 16,96
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1.681 1.681 0,01 0,01
Poérednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.672.181 3.017.181 11,49 14,84
Nationale Bezposrednio 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
Nederlanden PTESA. g zem 1.555.283 1.555.283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba gtoséw na 14.552.000 20.332.000

WZ Spoétki

Pan Grzegorz Baszczynski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 237.000 akcji Spotki, z ktorych
przystuguje 237.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,63% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
1,17% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Ponadto, Pan Grzegorz Baszczynski posiada posrednio, przez
podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z
0.0. Z siedzibg w todzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw) 1.855.000 akcji Spotki, z ktérych przystuguje 3.410.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 16,77 % udziat w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie, Pan
Grzegorz Baszczynski posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 2.092.000 sztuk Akcji Spotki, z ktorych przystuguje
3.647.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktdre stanowig odpowiednio: 14,38% w kapitale zaktadowym i 17,94% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Tomasz Czapla, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 180.000 akcji Spdtki, z ktérych
przystuguje 180.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: 1,24% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz
0,89% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Tomasz Czapla posiada po$rednio, przez podmiot
zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw) 1.610.000 akcji Spotki, z ktérych przystuguje 2.920.000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio:
11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 14,36% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Lacznie,
Pan Tomasz Czapla posiada bezposrednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.790.000 sztuk Akcji Spotki, z ktérych przystuguje
3.100.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktore stanowig odpowiednio: 12,30% w kapitale zaktadowym i 15,25% w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Remigiusz Talarek, petniacy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki, posiada bezposrednio 1.681 akcji Spdtki, z ktdrych
przystuguje 1.681 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi odpowiednio: okoto 0,01% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
oraz okoto 0,01% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Ponadto, Pan Remigiusz Talarek posiada po$rednio,
przez podmiot zalezny w rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, {j. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w glosach
na Zgromadzeniu Wsp6Inikéw) 1.670.500 akcji Spdtki, z ktdrych przystuguje 3.015.500 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,
co stanowi odpowiednio: 11,48% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 14,83% udziatu w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Lacznie, Pan Remigiusz Talarek posiada bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny 1.672.181 sztuk
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Akciji Spotki, z ktorych przystuguje 3.017.181 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig odpowiednio: 11,49% w
kapitale zaktadowym i 14,84% w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2019), j. od dnia 20 maja 2019 roku, nastapita ponizej opisana zmiana w strukturze wtasno$ci znacznych pakietéow
akcji emitenta:

—  wdniu 22 maja 2019 roku, do Spotki wptyneto powiadomienie, ztozone w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, o transakcjach nabycia akcji Spotki przez Pana Remigiusza Talarka — Wiceprezesa Zarzadu
Rainbow Tours SA, tj. osobe petnigca obowigzki zarzadcze w Spdtce (w rozumieniu wskazanego rozporzadzenia); zgodnie
z powotanym powiadomieniem Pan Remigiusz Talarek dokonat nabycia, w transakcjach na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, na sesji w dniu 21 maja 2019 roku, tacznie 1.681 akcji Spotki, ktore sg przedmiotem obrotu na rynku
réwnolegtym na GPW, posiadajg forme zdematerializowana i oznaczone s w KDPW kodem ISIN: PLRNBWT00031; Spotka
informowata o otrzymaniu przedmiotowego powiadomienia w drodze raportu biezacego ESPI Nr 13/2019 z dnia 22 maja
2019 roku; przed dokonaniem przedmiotowej transakcji Pan Remigiusz Talarek nie posiadat bezposrednio zadnych akji
Spotki i posiadat posrednio, przez podmiot zalezny 1.670.500 akcji Spétki, z ktorych przystugiwato 3.015.500 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito odpowiednio: 11,48% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz 14,83%
udziatu w liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki; po dokonaniu przedmiotowej transakcji Pan Remigiusz Talarek
posiada bezposrednio 1.681 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 1.681 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
odpowiednio: okoto 0,01% udziatu w kapitale zakladowym Spétki oraz okoto 0,01% udziatu w liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki; stan posiadania akcji Spétki przez podmiot zalezny od Pana Remigiusza Talarka, tj. przez Elephant
Capital Sp. z 0.0. (posiadanie posrednie akcji Spotki przez Pana Remigiusza Talarka) nie ulegt zmianie; po dokonaniu
przedmiotowej transakcji Pan Remigiusz Talarek posiada tacznie (bezpo$rednio i posrednio przez podmiot zalezny)
1.672.181 sztuk Akcji Spotki, z ktdrych przystuguje 3.017.181 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, ktére stanowig
odpowiednio: 11,49% w kapitale zaktadowym i 14,84% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzief przekazania raportu pétrocznego trzech cztonkéw czteroosobowego Zarzadu Spétki posiada bezposrednio i posrednio
akcje Spotki. Zarzad Spétki Dominujacej nie powzigt informacji o posiadaniu akcji Emitenta przez czionkéw Rady Nadzorczej.
Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteriow niezalezno$ci w rozumieniu zbioru ,Zasad Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016” Zaden z cztonkow pigcioosobowej Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akcji Spotki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien przekazania raportu pérocznego (tj. na
dzien 30 wrzesnia 2019 roku) w bezposrednim/posrednim posiadaniu oséb zarzadzajacych:

Liczba Akgii Liczba glosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Akcjonariusz ‘ ) na WZ zaktadowym na WZ
fszt] [szt] (% [%
Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237.000 237.000 1,63 1,17
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.410.000 12,75 16,77
Flyoo Sp. z 0.0.
Razem 2.092.000 3.647.000 14,38 17,94
Tomasz Czapla Bezposrednio 180.000 180.000 1,24 0,89
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.920.000 11,06 14,36
TCZ Holding Sp. z 0.0.
Razem 1.790.000 3.100.000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1.681 1.681 0,01 0,01
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.670.500 3.015.500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1.672.181 3.017.181 11,49 14,84
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba gtoséw na 14.552.000 20.332.000

WZ Spotki
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W okresie od dnia publikaciji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za |-szy kwartat 2018 roku — Skonsolidowany raport
kwartalny QSr 1/2018), tj. od dnia 18 maja 2018 roku, nastapita ponizej opisana zmiana w stanie posiadania akcji Rainbow Tours
S.A. przez osobe zarzadzajacq emitenta:

Zmiana w strukturze wtasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta przez osoby zarzadzajace, ktéra nastapita w okresie od dnia
publikacji ostatniego raportu okresowego (raport kwartalny za | kwartat 2019 roku — Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1/2019),
tj. od dnia 20 maja 2019 roku, zostata opisana w punkcie 5 powyze;.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotéw. W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne
nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych
transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 29 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty znaczacej wartoci poreczen kredytéw, pozyczek ani gwarancji.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka dominujaca wspotpracowata z trzema bankami. Spotka posiadata trzy limity kredytowe oraz
limit na gwarancje bankowe w nastepujgcych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A. oraz Bank
Gospodarstwa Krajowego. W kwietniu 2018 roku spotki zalezne (tj. spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz
White Olive A.E.) wraz ze Spdtkq dominujaca podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
Stosowng informacje w tym przedmiocie Spdtka przekazata w drodze raportow biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz
15/2018 z 05.04.2018 r. Spdtka dominujaca jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spétke
celowg (obecnie White Olive A.E.).

Spétka dominujaca dokonata zmian we wspétpracy z bankami finansujacymi dziatalno$¢ Spotki. Podpisanie umowy linii
wielocelowej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego miato na celu zastgpienie dotychczasowej wspétpracy z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A., natomiast nawigzanie wspotpracy z bankiem Santander Bank Polska S.A. miato na celu zastapienie
dotychczasowej wspotpracy z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Finansowanie Spotki dominujacej:

Bank Millennium S.A. - linia gwarancyjna

W dniu 21 czerwca 2016 roku Spétka dominujaca podpisata Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22.000 tys. zt. W ramach
udzielonego limitu Spotka mogta korzystac z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje bankowe. W
dniu 5 marca 2018 roku Aneksem A2/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000 tys. z1),
jednoczesnie zmieniajac strukture produktow bankowych. W ramach linii Spétka moze korzysta¢ z limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 20.000 tys. zt lub zleca¢ wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23 lipca 2018 roku Spétka
podpisata aneks A3/9619/16/M/04, na mocy ktdrego docelowo zwiekszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W dniu

Strona | 82



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

26 marca 2019 roku Spotka podpisata aneks A4/9619/16/M/04, na mocy ktérego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do
kwoty 57.000 tys. zt do 30 czerwca 2019 roku, a od 1 lipca 2019 roku limit wynosi 47.000 tys. zt. W dniu 4 wrze$nia 2019 roku
Spétka podpisata aneks A5/9619/16/M/04, na mocy ktdrego okres obowigzywania globalnego limitu w kwocie 47.000 tys. zt zostat
okreslony na okres do 7 pazdziernika 2019 roku. W ramach linii Spétka mogta do dnia 30 czerwca 2019 roku korzysta¢ z limitu
kredytu w rachunku biezacym do kwoty 45.000 tys. z}, za$ od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 7 pazdziernika 2019 roku limit kredytu
w rachunku biezacym wynosi 30.000 tys. zt. Umowa obowigzywata do dnia 7 wrze$nia 2019 roku. Oprocentowanie ustalono na
poziomie rynkowym w oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku. Spétka moze korzysta¢ z linii do dnia 7 pazdziernika 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spdtka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, za§ wykorzystany limit na gwarancje
bankowe na wskazany dzien wyniést 7.599 tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31 sierpnia 2018 roku Spotka dominujgca podpisata Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453 z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat limit w formie linii wielocelowej w kwocie
30.000 tys. zt na okres 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Limit w formie linii wielocelowej jest przeznaczony na refinansowanie
catkowitego zadtuzenia, w pierwszej kolejnosci z tytutu linii wielocelowej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W ramach
przyznanego limitu Spotka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

—  kredyt otwarty w rachunku biezacym,
—  kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
— gwarancje bankowe nie wiecej niz 5.000 tys. zt.

taczne zaangazowanie z tytutu wszystkich w/w produktéw nie moze przekroczy¢ kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowg w postaci WIBOR 1M oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, cesja
nalezno$ci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkdw bankowych kredytobiorcy. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka
wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 6.698tys. zt, a limit na gwarancje bankowe nie byt wykorzystywany.

Ponadto, w dniu 31 sierpnia 2018 roku Spétka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Umowe Ramowg, zawierania i
wykonywania transakcji pochodnych Nr 42/2018/RAM/LOD oraz Umowe dodatkowa nr 46/2018/RAMAOD do Umowy Ramowe;
Nr 42/2018/RAM/LOD. W ramach przedmiotowych umoéw Spétka moze zwieraé transakcje pochodne w ramach limitéw
przeliczeniowych, tj. 10.000 tys. zt, na transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian stopy procentowej oraz 10.000 tys. zt na transakcje
zabezpieczajace ryzyko zmian kursu walutowego. Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spétka nie wykorzystywata wskazanego limitu.

Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujgca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr
K00787/18 z globalnym limitem w wysoko$ci 50.000 tys. zt. Spotka moze korzystag z linii w rachunku biezacym w wysokosci 20.000
tys. zt lub rbwnowarto$ci w walutach USD lub /i EUR w catym okresie dostepno$ci linii oraz korzysta¢ z kredytu rewolwingowego
w wysokosci 30.000 tys. zt od dnia 1 grudnia 2018 do dnia 30 czerwca 2019 roku. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono
na dzien 15 listopada 2019 roku.

Réwniez w dniu 10 pazdziernika 2018 roku Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie
NrK00788/18 z globalnym limitem w wysoko$ci 6.500 tys. USD. Spotka moze zlecaé wystawianie gwarancji bankowych i akredytyw
do tacznej kwoty 6.500 tys. USD lub réwnowartosci w walutach PLN i/lub EUR w catym okresie dostepnoéci linii tj. od dnia
podpisania umowy do dnia 15 listopada 2019 roku. Okres dostepnosci linii ustalono na dzien 15 listopada 2019 roku. Na dzien 30
czerwca 2019 roku Spdtka nie wykorzystywata kredytu w rachunku biezacym, a saldo wykorzystanego kredytu rewolwingowego
wynosito 30.000 tys. zt, za$ wykorzystany limit na gwarancje bankowe na wskazany dzief wynidst 23.587 tys. zt. Bank Santander
Polska S.A. dokonat rozliczenia kredytu rewolwingowego w dniu 1 lipca 2019 roku.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 5 kwietnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta, dziatajac wspdlnie ze swoimi spotkami zaleznymi (facznie jako
kredytobiorcy solidarni), tj. spdtkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow
Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spétkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
Spétka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w
walucie euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:
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— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomoéciach stanowigcych wtasno$é
wiw spotek zaleznych od Spéiki, tj. na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

—  splaty istniejacego zadtuzenia spétki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowa Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il - do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza lll - do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 05.04.2018 r.);

— ostateczny termin splaty Kredytu zostat okreslony na nie pdzniej, niz 7,5 roku (siedem i p6t roku) od zakonczenia okresu
dostepnosci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$é¢
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakonczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng, stope zmienng EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. White Olive A.E. uruchomita faczng kwote 12.707 tys. EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 54.031 tys. zt.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http:/ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej i czlonkéw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spotki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezaleznosci czionka Komitetu Audytu
W rozumieniu:

1)  zasad fadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016” (zasada I1.Z.4. oraz
[1.Z.7.) oraz postanowien § 24 ust. 2 Statutu Spotki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2017 roku, poz. 1089 z pdzn. zm.).

cztonkowie Rady Nadzorczej: () Pan Grzegorz Kubica — Czlonek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepien-Andrzejewska
- Cztonek Rady Nadzorczej, spetniajg kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére moga
wplywaé na spetnianie przez jakiegokolwiek z w/w cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki kryteridw niezalezno$ci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spdtki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspdtprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatow: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spétki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkéw informacyjnych przynaleznych spétce publicznej
oraz przygotowywanych przez dzialy: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentéw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(i) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezalezno$ci, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okoliczno$ci, ktére mogq wptywac na
spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkéw Komitetu Audytu kryteridw niezalezno$ci.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja;

—  Pan Pawet Walczak - Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2)
w/w ustawy (posiadanie od dnia 1 listopada 2016 roku statusu pracownika Spétki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do
kadry kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),
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— Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, cztonka Zarzadu Spétki).

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie | pdirocza 2019 roku, a takze po dniu 30 czerwca 2019 roku do dnia podpisania
niniejszego sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany Statutu Spétki dominujacej.

11. Perspektywy rozwoju i podstawowe ryzyka prowadzonej dziatalnosci
111 Perspektywy rozwoju dziatalno$ci

Spétka dominujaca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours dziata na polskim rynku turystycznym od ponad 27 lat, a w formie spétki
akcyjnej od 2003 roku. Dynamika wzrostu sprzedazy Spétki znacznie przewyzsza rozwdj rynku turystycznego w Polsce; przez
ostatnie 8 lat Spdtka ponad pieciokrotnie zwigkszyta warto$¢ przychodow ze sprzedazy i obecnie zajmuije trzecie miejsce na polskim
rynku touroperatorskim. Zarzad Emitenta widzi mozliwo$¢ dalszych wzrostéw, przede wszystkim z faktu poszerzenia rynku. Na tle
zmiennej koniunktury gospodarczej panujacej na Swiecie, Polska wciaz postrzegana jest jako kraj o stabilnej i rozwijajacej sie
gospodarce. W korelacji z niskim poziomem penetraciji rynku pozostawia to potencjat do dalszego wzrostu branzy w Polsce. Ustugi
turystyczne nalezg do potrzeb wyzszego rzedu realizowanych dopiero po zaspokojeniu potrzeb bardziej elementarnych, a ich zakup
jest cile powigzany z zamozno$cig spoteczenstwa. Nie bez wptywu na zakup ustug zwigzanych z turystyka majg miedzy innymi
warunki pogodowe, kursy walutowe, ceny paliw, sytuacja geopolityczna, ale przede wszystkim przewidywania sytuacja polskiej
gospodarki. Sprzyjajace kursy walutowe oraz inne czynniki moga nie mie¢ tak znaczacego wptywu na decyzje konsumentow jak
spodziewana, przyszta sytuacja gospodarcza (optymizm konsumencki), dlatego kluczowym czynnikiem dla rozwoju dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours jest wzrost gospodarczy.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciggu wzrostowy, jednak wptyw na jego ksztattowanie beda,
miaty:

—  stosunkowo dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury
gospodarczej, ktorej sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach réwniez wzrost inwestycji;

—  ksztattowanie sig kursdw polskiej waluty, zwlaszcza w relacji do dolara amerykanskiego i euro, a takze ksztattowanie
sie cen ropy naftowej, przy czym nalezy pamietac, ze wptyw zmian cen paliwa i walut na ceny wycieczek w zalezno$ci
od touroperatora jest mniej lub wigcej opozniony (m.in. przez kontrakty zabezpieczajace i polityke marz), a ich wptyw
nalezy traktowac raczej w usrednionych kategoriach docelowych (asymptotycznych);

—  stosunkowo niski w dalszym ciggu udziatu 0sob uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogdle ludnosci
w poréwnaniu do tego wskaznika np. w Niemczech lub w Czechach;

—  zmiany sytuacji geopolitycznej i ewentualne zamachy terrorystyczne w réznych czesciach $wiata, ktdre wptywa¢ mogq
na decyzje wyjazdowe Polakdw i kierunki ich podrozy, szczegdlnie w okresie nastepujacym bezposrednio po
wydarzeniu;

—  warunki pogodowe, ktdre nie zostaty przewidziane z wyprzedzeniem i oddziatuja na decyzje o wyjezdzie w perspektywie
kilku tygodni;

— wydarzenia sportowe o duzym znaczeniu (np. mistrzostwa w pitce noznej) — dodwiadczenia lat poprzednich wskazujg,
ze majg one negatywny wptyw na liczbe wyjazdéw turystycznych.

Misjg Rainbow Tours S.A. jest wspdlne i ciggte poznawanie zmieniajacych sie wakacyjnych marzen klientéw i spetnianie ich w stu
procentach. Gtéwnym celem Spotki jest stworzenie najlepszego biura podrozy w Polsce, ktdrego renome uznajg wszyscy Polacy.
Nazwa Rainbow Tours ma by¢ synonimem jakosci, rzetelnosci i doswiadczenia pracownikdw. Oprécz tego powinna sie kojarzy¢
ze stuprocentowq satysfakcjg z wakacji i poznawania prawdziwego oblicza odwiedzonych miejsc.

Podobnie, jak w latach poprzednich strategia Rainbow Tours S.A. na 2019 r. i kolejne lata zaktada konsekwentng budowe silnej i
rozpoznawalnej marki ,Rainbow” na rynku masowym oraz silnej Spdtki, ktorej dziatanie obejmie wszystkie aspekty rynku
turystycznego.

Gtéwne instrumenty realizacji tej strategii to:

—  Zrdznicowana oferta wyjazdéw turystycznych skierowana przede wszystkim do masowego klienta. Bedzie ona
uzupetniana o nowe destynacje w zaleznoSci od panujacych trendéw. Jednocze$nie rozwijany bedzie segment
organizacji wyjazdéw stuzbowych, integracyjnych oraz na kongresy.
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—  Wielokanatowy wtasny system sprzedazy. Obok sieci salondw firmowych na znaczeniu ma zyska¢ sprzedaz w call center
i internecie. Wzrost udziatu kanatéw wtasnych w strukturze sprzedazy pozwoli bowiem relatywnie obnizy¢ jej koszty i
zachowacé petng kontrole nad jej jakoscig i forma.

—  Rozwdj nowych technologii, w tym wtasnego systemu rezerwacyjnego.

— Budowa sieci hotelowej w Grecji. Rozwdj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy. Aktualnie do sieci
hoteli wtasnych pod markg White Olive nalezg trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos, w tym dwa obiekty o
standardzie 4* i oddany na poczatku lipca 2019 roku do uzytkowania obiekt o standardzie 5*. Wszystkie hotele dziatajg
w formule All Inclusive. Obiekty White Olive na Zakynthos maja $wietng lokalizacje, wysoki standard pokoi i starannie
dopracowang oferte restauracyjna. Dziatalno$¢ biznesowa w zakresie hoteli wtasnych zostata przedstawiona w punkcie
1 niniejszej czesci IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours
Spotki Akcyjnej”.

—  Wejscie z ofertq turystyczng na rynki sasiednich krajow.

—  Optymalizacja zatrudnienia i kosztow, m.in. przez koncentracje dziatalno$ci w Spotce dominujacej (w 2018 roku
przeprowadzono konsolidacje w ramach spétek Grupy Kapitatowej Rainbow, w ramach ktérej dokonano przejecia spotek
zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy”, ,Bee & Free” oraz Rainbow Incentive & Incoming oraz dokonano przejecia
przez spbtke zalezng prawa greckiego White Olive A.E. spotki Rainbow Hotels A.E.).

— Konsolidacja rynku czarteréw, tak by z zyskiem odsprzedawaé bilety mniejszym touroperatorom.

—  Wypetnienie miejsc w czarterowanych samolotach, gdyz ich sprzedaz w znaczacej mierze determinuje rentowno$¢ catej
imprezy turystycznej.

—  Efektywna polityka walutowa majaca wptyw na finansowanie rozwoju.

Potencjalnym zagrozeniem dla rozwoju Spétki moze by¢ postepowanie procesu ograniczenia handlu w niedziele (rozpoczetego od
marca 2018 r.), gdzie w 2018 roku dwie niedziele w miesigcu byly ,niedzielami handlowymi”, a od roku 2019 jedynie jedna niedziela
w miesigcu jest ,niedzielg handlowg’. Po zmianach w ostatnich latach znaczna czg$C placowek wiasnych Rainbow jest
zlokalizowana w duzych centrach handlowych. Do$wiadczenia roku 2018 nie wskazuja na istotny wplyw tego czynnika na realizacje
sprzedazy przez Spotke, jednakze diugookresowo Spdtka nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢, jak istotne jest to ryzyko w
przysztosci, m.in. wobec braku mozliwosci oszacowania ewentualnej zmiany zachowarn klientow.

Dodatkowo, Zarzad Emitenta od kilku lat dywersyfikuje oferte, oprocz dziatalnosci B2C, czyli dziatalno$ci organizatora wyjazdow
turystycznych (touroperatora) dla masowej klienteli, prowadzi takze dziatania w sektorze B2B, przede wszystkim w zakresie
organizacji wyjazdéw stuzbowych, integracyjnych, kongresdw oraz konsolidacji i sprzedazy miejsc w samolotach czarterowych.

Spotka weigz rozwija wiasna sie¢ sprzedazy, liczba salonéw firmowych siega juz ponad 155 (w tym 49 franczyzowych), przy czym
obecnie wigkszo$¢ z nich zlokalizowanych jest w centrach handlowych. Drugim mocnym filarem dziatalno$ci Spotki jest call center
(wraz z sprzedazg internetowa). Aktualna lista biur sprzedazy oferty Rainbow zamieszczona jest na stronie internetowej pod
adresem https://r.pl/biura. Ponadto sie¢ sprzedazy Rainbow Tours S.A. skiada si¢ (poza biurami wtasnymi oraz biurami
franczyzowymi) z okoto 1.300 punktéw agencyjnych, call center i wtasnej strony internetowej, a oferta Rainbow Tours dostepna
jest réwniez na wycieczkowych portalach internetowych. W Czechach, na Stowaciji i na Litwie Rainbow Tours S.A. oferuje swoje
produkty poprzez generalnych przedstawicieli, ktdrzy tworza sie¢ biur subagencyjnych. Generalny przedstawiciel ponosi petng
odpowiedzialnos¢ za swoich subagentow.

11.2  Podstawowe ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spétki i Grupy Kapitatowej

Do podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalno$cig prowadzong przez Jednostke dominujacg i spotki Grupy Kapitatowej zaliczy¢
nalezy nastepujace ryzyka:

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych

Na dziatalno$¢ Spétki Dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wptyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
sytuacje zwigzane z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na Swiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w
regionach turystycznych wptywajg bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne,
niepokoje spoteczne, epidemie czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkanéw,
diugotrwate susze moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spétki dominujacej. Trzeba jednak nadmienic, iz w chwili obecnej
zar6wno zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi, permanentnie okupujace czotéwki gazet i wiadomosci,
majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu. Ponadto Spétka
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dominujgca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na calym $wiecie, zatem w przypadku
lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spétka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych kierunkach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujace na zdecydowany rozwoj sprzedazy on-line w diuzszej perspektywie
mogq oznacza¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. Spétka skutecznie od
dluzszego czasu realizuje dziatania majgce zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozw6j nowoczesnych kanatow sprzedazy i
zwigkszajgc ich atrakcyjnos¢ dla klientow.

Niezaleznie od powyzszego Spdtka Dominujgca konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatoréw z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - touroperator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur,
Internet — wiasny portal), pozwoli z pewnoscig konkurowaé z powodzeniem z innymi graczami na rynku.

Wydarzenia dotyczace globalnie branzy touroperatorskiej, majace miejsce pod koniec wrzesnia 2019 roku, dotyczace upadtosci
duzego, globalnego operatora, tj. Thomas Cook Plc. nie majg wptywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz na
niniejsze sprawozdanie. Spdtka Rainbow Tours S.A. wspdtpracowata z polskq spdtka zalezng od Thomas Cook Plc. tj. z w okresie,
ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe. Na dzien ztozenia przez Neckermann Polska Biuro Podrézy Sp. z 0.0. wniosku o
niewyptacalnosci Rainbow Tours S.A. nie posiadata nieoptaconych nalezno$ci wobec tego podmiotu. Dodatkowe informacje o
zobowigzaniach Thomas Cook Plc. wobec szerokiego grona firm $wiadczacych ustugi hotelowe w Europie sprawiaja, ze moze sie
to negatywnie odbi¢ sie na branzy hotelarskiej w Europie (gtdwnie w krajach: Grecja, Turcja, Hiszpania). W ocenie Zarzadu Rainbow
Tours S.A. powyzsze nie ma réwniez wptywu na ryzyko operacyjne Emitenta, z uwagi na fakt, iz oferta Rainbow Tours S.A. nie
obejmowata tych samych obiektdw hotelowych, w ktérych swojq dziatalno$¢ i oferte prowadzita spdtka Neckermann Polska Biuro
Podrézy Sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Spotki Dominujacej, a takze dziatalno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, podobnie jak wigkszosci podmiotéw
z branzy turystycznej, charakteryzuje sie duzg sezonowo$cig sprzedazy. Okresowy wzrost popytu na produkty i ustugi turystyczne
przypada na drugi i trzeci kwartat roku kalendarzowego. W zwigzku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma decydujacy
wptyw na wynik koricowy catego roku. Nalezy jednak dodac¢, iz Spdtka stara sie niwelowa¢ wptyw sezonowosci wprowadzajac do
sprzedazy w okresie zimowym (czwarty i pierwszy kwartat roku kalendarzowego) coraz ciekawszg i atrakcyjniejszg oferte wyjazdéw
egzotycznych (przede wszystkim w oparciu o bezposrednie czartery do Meksyku, na Kube czy do Tajlandii). Wprowadzenie
samolotéw czarterowych na egzotyczne wakacje spowodowato ponadprzecietny wzrost zainteresowania klientdw takimi
wyjazdami. Taka sytuacja moze sprzyjaC zmianie proporcji sprzedazy pomiedzy sezonem letnim i zimowym.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa spétek zaleznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty: My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. (dawniej: Portal
Turystyczny Sp. z 0.0.) [100% kapitatu; obecnie dziataino$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na
organizowaniu i prowadzeniu szkoleri dla pilotéw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona
internetowa: http:/akademiarainbow.pl/], a takze spotka prawa greckiego: White Olive A.E. [100% kapitatu; spotka, w ramach ktorej
przygotowywana i rozwijana jest inwestycja hotelowal.

Dzigki przeprowadzonej w 2018 r. konsolidacji spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow (w ramach ktorej dokonano, w dwdch odrebnych
procesach, przejecia przez Spdtke, jako spotke przejmujaca, spotek zaleznych: ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee
& Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., jako spotek przejmowanych) dokonano koncentracji dziatalnosci
w Spoétce, a w tym m.in. optymalizacji zatrudnienia i kosztow.

Przeprowadzone procesy potgczenia miaty na celu:
— dazenie do zwigkszenia efektywno$ci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowe;j,
— dazenie do centralizacji funkcji gospodarczych w jednym podmiocie,

—  obnizenie kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegolnoSci: kosztéw zarzadzania, pracy
oraz wydatkéw na dostawy materiatéw i Swiadczenie ustug,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

W zwigzku z powyzszymi potgczeniami do struktur operacyjnych Rainbow Tours S.A. przeniesiono dziatalno$¢ wykonywang
dotychczas w spotkach zaleznych, tj. w ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” (dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy

Strona | 87


http://akademiarainbow.pl/

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | pétrocze 2019 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

materiatdéw i ustug marketingowych), ,Bee & Free” (dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych)
oraz Rainbow Incentive & Incoming (dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wyjazdéw typu incentive).

Ponadto, w 2018 r. przeprowadzono procesu potaczenia spdtek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours, tj. spotek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja)
— jako spotki przejmujacej oraz (i) spétki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako
spotki przejmowanej. Przedmiotowe potaczenie miato na celu:

— dazenie do zwigkszenia efektywnosci zarzadzania podmiotami w Grupie Kapitatowej (usprawnienie organizacji
administracyjnej spotek zaleznych prawa greckiego),

—  obnizenie kosztdéw funkcjonowania Grupy Kapitatowej i spotek w Grupie, w szczegolnoSci: kosztéw zarzadzania, pracy
oraz wydatkéw na dostawy materiatéw i Swiadczenie ustug [osiagniecie korzysci skali, ograniczenie czesci kosztow
administracyjnych oraz bardziej efektywne wykorzystanie czynnikéw wytwérczych przedsiebiorstwal,

— uproszczenie relacji i rozliczen w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours,

— uproszczenie w zakresie rozliczen zwigzanych z planowang przebudowg i rozbudowa obiektéw hotelowych pod markq
White Olive, tj. inwestycji realizowanych przy udziale spétek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. White Olive A.E. oraz
Rainbow Hotels A.E., a takze uproszczeniem mozliwosci i form pozyskania finansowania na realizacje tych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Problemy gospodarcze krajow Unii Europejskiej moga przektada¢ sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wptywa¢ moze na pogorszenie nastrojow konsumenckich, w tym na poziom sktonnosci Polakéw do wyjazddw zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wptywajg z pewnoscig doniesienia 0 zamachach terrorystycznych w krajach Europy zachodniej i w
Afryce. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢ ksztattowanie sie sytuacii politycznej oraz spotecznej w Polsce.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciagu wzrostowy (wystepuje stosunkowo niski w dalszym
ciggu udziatu oséb uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogole ludnosci w pordwnaniu do tego wskaznika np. w
Niemczech lub w Czechach), jednak w zakresie przedmiotowego ryzyka wplyw na jego ksztattowanie bedg miaty m.in. stosunkowo
dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury gospodarczej, ktorej
sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach rowniez wzrost inwestycji; niemniej w ostatnim okresie zwigkszyto
sie zrdznicowanie wzrostu PKB miedzy poszczego6inymi grupami gospodarek; cho¢ koniunktura w najwiekszych gospodarkach
rozwinietych pozostata korzystna, w czesci gospodarek pojawity sie sygnaly jej pogorszenia; w latach 2019-2020 dynamika
krajowego PKB bedzie sie stopniowo obniza¢; waznym czynnikiem wzrostu popytu krajowego pozostanie spozycie gospodarstw
domowych, do czego przyczyni si¢ utrzymujgca sie poprawa sytuacji na rynku pracy pozytywnie oddziatujaca na dochody do
dyspozycji i nastroje konsumentow; nastapi jednocze$nie dalszy wzrost stopy inwestycji zwigzany z odtworzeniem potencjatu
produkcyjnego polskiej gospodarki oraz rosnacq absorpcjg funduszy strukturalnych UE z biezacej perspektywy finansowej 2014-
2020; korzystnie na popyt krajowy oddziatywa¢ bedzie niski poziom stop procentowych i zwigzane z nim niskie koszty kredytu;
ograniczeniem dla wzrostu gospodarczego bedzie natomiast prognozowany w latach 2019-2020 wzrost cen energii oraz obnizenie
dynamiki PKB w strefie euro.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki i takze dla spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sg zmieniajace sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacje, szczegolnie ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow oraz organow podatkowych i
skarbowych. Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepiséw podatkowych mogg zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.
Przepisy prawa polskiego znajdujq sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjg prawa Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw
na otoczenie prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne
sq zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitoci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym
w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke
dominujacg moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptyngé na uzyskiwane wyniki. W
zwigzku z inwestycjami prowadzonymi w Grecji Grupa jest narazona na zmiany legislacyjne w tym kraju.

Ryzyko walutowe

Spotka Dominujaca zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w euro
lub w dolarze amerykanskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej (ztoty polski). Niekorzystne zmiany
kursow walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkéw od klientéw, a okresem wptaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowaé obnizenie rentownosci i zyskéw osigganych przez Spdtke Dominujaca. Nalezy jednak pamietaé, iz trend
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deprecjacyjny polskiej waluty zostat juz zahamowany i wedtug dostepnych Zarzadowi analiz ztoty polski powinien sie umacnia¢
$rednio i dlugoterminowo. Ponadto Spdtka Dominujaca prowadzi polityke zabezpieczania przysztych transakcji walutowych
transakcjami typu forward.

Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przektada sie na spadek kosztu transportu lotniczego i autokarowego.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wigkszg aktywnos¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegolnych gospodarek swiatowych z kryzysu moze spowodowa¢ dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznaczaé to moze
wzrost kosztéw wycieczek (wyrazony w walutach obcych).

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym w ramach Grupy Kapitatowej

Jednostka zalezna od Emitenta, tj. White Olive A.E. (spétka akcyjna prawa greckiego) jest wtascicielem nieruchomo$ci hotelowych
w Grecji, na wyspie Zakynthos i zajmuje sie $wiadczeniem ustug hotelowych dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatoréw.
W planach dotyczacych dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest dalszy rozwdj dziatalno$ci w segmencie hoteli wiasnych. Inwestowanie
w rozwdj sieci hoteli wiasnych ,White Olive” jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie
wiasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania produktem ale pozwala réwniez na
wypracowanie wigkszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na
sprzedazy realizowanej przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym dotyczy realizowanych przez Grupe przedmiotowych inwestycji i ewentualnego,
negatywnego wplywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy w przypadku przekroczenia planowanych wydatkéw
inwestycyjnych lub poniesienia strat lub opdznienia zyskow (generowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe)
z tytutu opdznien w realizacji inwestycji.

W zwigzku z przedmiotowymi inwestycjami Spétka dominujaca zabezpieczyta $rodki na realizacje tych planéw strategicznych
poprzez: (1) zawarcie w 2018 roku umowy kredytowej w wysokosci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
przeznaczeniem na finansowanie budowy i rozbudowy obiektéw hotelowych, (2) pozyskanie w lutym 2019 roku pasywnego
inwestora, tj. Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, zarzadzany przez PFR
TFI bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktérym zawarto umowe w przedmiocie inwestycji zwigzanych
z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wspdlnie z Rainbow Tours S.A., w spdtce White Olive A.E., celem $wiadczenia
ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wiasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu
dtugoterminowego.

Ryzyko zwigzane z postepujacym szybkim wzrostem ptac i innych obciazen po stronie pracodawcy

W zwigzku z obserwowanym wysokim wzrostem wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw Zarzad Spétki dominujacej dostrzega
ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw zatrudnienia, co moze mieC wplyw na zwiekszenie kosztéw wytworzenia i spadek
uzyskiwanych marz z tytutu sprzedazy ustug. Dodatkowo w 2019 roku koszty wynagrodzen zostang docigzone wplatami do
Pracowniczych Programéw Kapitatowych.

Ryzyko utraty reputac;ji

Dziatalno$¢ Grupy, a w szczegdInosci Jednostki dominujacej dziatajacej pod markg ,Rainbow”, uzalezniona jest od jej reputacji na
rynku. Ryzyko utraty reputacii jest nierozerwalnie zwigzane ze specyfikg branzy, w ktdrej dziata Grupa, a negatywne postrzeganie
marki ,Rainbow” przez klientéw i partneréw gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na zdolno$¢ Grupy do przyciggania lub
zachowania klientéw lub partneréw biznesowych, a tym samym na osiggane wyniki finansowe. Ponadto, negatywny wptyw na
postrzeganie Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, a w szczegoinosci jej Jednostki dominujacej, moze mie¢ takze przekazywanie
przez klientéw, kontrahentéw, bytych pracownikdéw i przez inne osoby trzecie nieprawdziwych i wprowadzajacych w btad
wypowiedzi w prasie, portalach spotecznosciowych, sieciach internetowych i innych $rodkach komunikacji, dotyczacych
dziatalnosci Grupy, jej wynikéw finansowych i innych aspektow dotyczacych funkcjonowania Grupy. W warunkach powszechne;
dostepnosci mediéw spoteczno$ciowych potencjalna skala i zakres negatywnego odbioru i upublicznienia takich zdarzeh moga byé
duze, w tym niewspdtmierne do faktycznych, niekorzystnych skutkéw danego zdarzenia. Wystapienie sytuacji wskazanych powyzej
moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztéw prowadzonej dziatalnoSci lub mie¢ niekorzystny wptyw na poziom przychodéw.

Grupa na biezaco monitoruje przebieg swoich wycieczek, umozliwiajac pilotom i rezydentom kontakt z osobami odpowiedzialnymi
i mogacymi zaradzi¢ w danej sytuacji 24 godziny na dobe. Piloci, przewodnicy i rezydenci posiadajg i znajg réwniez procedury
dziatania w sytuacjach awaryjnych. Spétka zawsze stara sie mozliwie jak najszybciej zaradzi¢ problemom w sytuacji awaryjnej, nie
dopuszczajac do rozszerzenia si¢ kryzysu. Robi to miedzy innymi poprzez staty monitoring medidéw i mediéw spotecznosciowych.
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Ryzyko zwigzane z brakiem wysoko wykwalifikowanego i wyspecjalizowanego personelu oraz z utrata wykwalifikowanego
personelu

Niewielka liczba uczelni w Polsce ksztatcacych wysoko wykwalifikowany personel obstugi ruchu turystycznego rodzi ryzyko braku
takiego personelu. Ryzyko to wzrosto po uwolnieniu zawodu pilota wycieczek i wycofaniu konieczno$ci odbycia kursu i zdania
panstwowego egzaminu przewodnika i pilota wycieczek. Ryzyko to w niewielkim stopniu wigze sie réwniez z umiejscowieniem
siedziby firmy w Lodzi, poza gtéwnym rynkiem pracy, jakim w Polsce jest Warszawa. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours poprzez
Akademie Rainbow ksztatci przyszly personel branzy turystycznej, przekazujac absolwentom praktyczng wiedze, majac od postaw
wplyw na ksztattowanie dobrych nawykéw w przysztej pracy. Akademia Rainbow prowadzi kursy zawodowe, w tym kursy pilotéw,
rezydentow i animatorédw czasu wolnego. Zajmuje sie réwniez rekrutacjq i szkoleniem personelu destynacyjnego. Dodatkowo Grupa
angazuje sie w projekt tzw. klas patronackich w istniejacych szkotach zawodowych. Istnienie klas pozwala wspiera¢ szkolnictwo
zawodowe oraz ksztalci¢ potencjalne przyszte kadry spdtek Grupy.

Konkurencyjny rynek pracy nastawiony na pracownika powoduje zwigkszone ryzyko utraty wysoko wykwalifikowanego personelu,
co moze rodzi¢ dalsze problemy z zapewnieniem ciagtosci wysokiej jakosci pracy na danym stanowisku. Grupa Kapitatowa
Rainbow Tours stara sie wprowadza¢ i zapewnia¢ pracownikom jasne zasady awanséw, a takze motywuje pracownikéw,
stwarzajac przyjazne i komfortowe warunki pracy oraz mozliwo$ci rozwoju.

Ryzyko zwiazane z niewlasciwa obstuga klienta, niedoinformowaniem klienta, ewentualnym wprowadzeniem go w btad

Spotka prowadzi sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych salonéw, jak réwniez poprzez sie¢ salondéw agencyjnych. Pracownicy agencyjni
prowadzg sprzedaz ofert licznych touroperatoréw, moga wiec niewystarczajaca wiedzg wprowadzi¢ klientow w biad. Grupa
prowadzi regularne szkolenia pracownikdw dotyczace zasad obstugi klienta, jak réwniez samej oferty, tak aby kazdy pracownik,
ktéry ma bezposredni kontakt z klientem, znat oferte i zasady sprzedazy. Grupa prowadzi réwniez szkolenia dla agentéw,
przekazuje im niezbedne materiaty umozliwiajace lepsza i efektywniejszg sprzedaz oferty.

Ryzyko zwigzane z naduzyciami ze strony agentéw czy franczyzobiorcow

Poza siecig wtasnych salonéw sprzedaz prowadza réwniez agenci. Istnieje potencjalna mozliwo$¢ ewentualnego naduzycia ze
strony agenta, co moze rodzic ryzyko strat nie tylko finansowych, ale réwniez wizerunkowych. Spétka prowadzi uwazng weryfikacje
agentdw, sprawdzajac zasady ich dziatania i nadzorujgc sprzedaz.

Ryzyko zwigzane z awaria systeméw rezerwacyjnych, wlamaniem internetowym

Grupa umozliwia klientom rezerwacje wyjazddw przez internet, a sprzedawcom w salonach poprzez system rezerwacyjny. Stwarza
to potencjalne ryzyko wiamania do systemu, uszkodzenia go, co moze skutkowaé utratg danych i brakiem mozliwo$ci prowadzenia
sprzedazy. Grupa stosuje odpowiednie systemy zabezpieczajace, zatrudnia réwniez personel odpowiedzialny za wiasciwe
dziatanie systemow komputerowych, obstugi strony i systeméw rezerwacyjnych.

12. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w przyszlych okresach kluczowy wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:
e Przedsprzedaz oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima 2019/2020”

Raportem biezacym nr 16/2019 z dnia 05.06.2019 r. Spétka dominujgca poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Lato 2019” (wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien 2019 — pazdziernik 2019) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 31 maja 2019 roku wyniosta 230.046 rezerwacii, co oznacza wzrost 0 4,3% w poréwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Lato 2018”, kiedy zanotowano w tym samym czasie 220.651 rezerwacji

Raportem biezacym nr 22/2019 z dnia 05.08.2019 r. Spétka dominujaca poinformowata, ze wielko$¢ przedsprzedazy imprez
turystycznych z oferty ,Zima 2019/2020” (wycieczki realizowane w miesigcach: listopad 2019 — marzec 2020) od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 31 lipca 2019 roku wyniosta 20.708 rezerwacji, co oznacza wzrost o 18,6% w poréwnaniu do
analogicznego okresu przedsprzedazy oferty sezonu ,Zima 2018/2019”, kiedy zanotowano wtym samym czasie 17.454
rezerwacje.

Z powyzszych raportdéw biezacych dotyczacych przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty ,Lato 2019” oraz oferty ,Zima
2019/2020” wynika — mimo poczatkowo odmiennych danych — wzrost iloSci rezerwacji w stosunku do analogicznych okreséw
przedsprzedazy okresu poprzedniego (oferty sezonu ,Lato 2018” oraz oferty sezonu ,Zima 2018/2019").
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e  Wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtéwnych destynacji turystycznych

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Rainbow Tours posredni wplyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju sytuacie zwigzane z
uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w regionach turystycznych
wptywaja bezpo$rednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne, epidemie
czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkanéw, dtugotrwate susze moga mie¢
negatywny wptyw na wyniki Spdtki dominujacej. W okresie | pétrocza 2019 roku oraz po okresie sprawozdawczym do dnia
podpisania niniejszego sprawozdania nie odnotowano zamachdw terrorystycznych, ktére znaczaco zniechecityby do
podrézowania. Trzeba jednak nadmienié, iz w chwili obecnej zaréwno zamachy terrorystyczne (np. na Sri Lance), jak i zagrozenia
niepokojami spotecznymi, majg mniejszy wptyw na decyzje o zakupie imprezy turystycznej, niz to miato miejsce w okresach
poprzednich. Ponadto, Spotka dominujgca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do kilkudziesieciu destynacji na catym
$wiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spdtka nadal z powodzeniem operowa¢ moze na pozostatych
kierunkach.

¢ Utrzymanie poziomu cen na rynku paliwowym

Cena paliwa lotniczego uzalezniona jest od cen ropy naftowej. Przed negatywnymi konsekwencjami w tym zakresie chroni Spotke
spadek cen ropy, ktéry podnosi dochody realne ludno$ci. Spadek cen oddziatuje pozytywnie na gospodarke i na koszty
organizowanych imprez. Spadek cen ropy powoduje zmniejszenie kosztow transportu lotniczego. Dzieki spadkowi cen paliwa
lotniczego Spdtka jest w stanie znacznie obnizy¢ koszty przewozéw klientow samolotami czarterowymi. Obecnie obserwujemy
spadek cen ropy naftowej na gietdach $wiatowych.

Relatywnie niska w ostatnim okresie cena ropy naftowej przektada sie na spadek kosztu transportu lotniczego i autokarowego.
Wieksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wigkszg aktywnos¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegolnych gospodarek swiatowych z kryzysu moze spowodowac dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznacza¢ to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych).

o Stabilizacja kurséw na rynku walutowym

Zmienno$¢ na rynku walutowym jest istotnym czynnikiem, ktory wptywa na rentowno$¢ Spotki dominujacej. W celu uzyskania jak
najlepszych kurséw wymiany walutowej w dalszym ciggu w Spétce realizowana jest polityka zabezpieczen walutowych na okres
przyszly z wyprzedzeniem co najmniej 90-170 dni. Polityka ta gwarantuje bezpieczne kursy walutowe w stosunku do kurséw
budzetowych, czyli ustalonych dla cen katalogowych. Zabezpieczenia te stanowig od 30% do maksymalnie 45 % potrzeb
walutowych netto.

W ponizszej prezentacji zawarto wykres dziennych kurséw $rednich waluty EUR i USD od 02.01.2017 r. do 23.08.2019 .
-

Kursy $rednie NBP publikowane od 02.01.2017do 23.08.2019 roku |
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Podobnie jak w 2018 roku Emitent zabezpieczyt okoto 47% (38,7% w 2018 roku) tacznych zakupow walutowych w walucie USD
oraz 34,4% (41,3% w 2018 roku) tacznych zakupéw walutowych w walucie EUR. Od poczatku 2019 roku obserwowali$my
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umochnienie sie waluty amerykanskie w stosunku do polskiej waluty. W okresie | potrocza 2019 roku Spétka rozliczata transakcje
zabezpieczajace po bardziej atrakcyjnych kursach niz rynek. Spétka szacuje, iz efekt zabezpieczen przysporzyt zysku na
transakcjach walutowych w wysokosci 1.893 tys. zt. Wojny handlowe prowadzone miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami oraz
wzrost oprocentowania amerykanskich obligacji moze w kolejnych miesigcach wptynaé na ostabienie kursu wymiany polskiej
waluty.

e Utrzymanie stabilnej koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski oraz utrzymanie
nastrojow konsumentoéw poprzez utrzymanie sie poziomu konsumpcji

Problemy gospodarcze krajow Unii Europejskiej moga przektada¢ sie na kondycje ekonomiczng Polski, a sytuacja ekonomiczna
wptywa¢ moze na pogorszenie nastrojow konsumenckich, w tym na poziom sktonno$ci Polakéw do wyjazdéw zagranicznych. Na
zakupy imprez turystycznych wptywajq z pewnoscig doniesienia 0 zamachach terrorystycznych w krajach Europy zachodniej i w
Afryce. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢ ksztattowanie si¢ sytuacji politycznej oraz spotecznej w Polsce.

Potencjat rozwoju rynku turystyki wyjazdowej w Polsce jest w dalszym ciagu wzrostowy (wystepuje stosunkowo niski w dalszym
ciggu udziatu oséb uczestniczacych w imprezach turystycznych w Polsce w ogole ludnosci w poréwnaniu do tego wskaznika np. w
Niemczech lub w Czechach), jednak w zakresie przedmiotowego ryzyka wpltyw na jego ksztattowanie bedag mialy m.in. stosunkowo
dobre perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, zwigzane z utrzymywaniem sie korzystnej koniunktury gospodarczej, ktorej
sprzyja rosnacy popyt konsumpcyjny, a w wielu gospodarkach réwniez wzrost inwestycji; niemniej w ostatnim okresie zwiekszyto
sie zroznicowanie wzrostu PKB miedzy poszczegélnymi grupami gospodarek; cho¢ koniunktura w najwiekszych gospodarkach
rozwinietych pozostata korzystna, w czesci gospodarek pojawity sie sygnaty jej pogorszenia; w latach 2019-2020 dynamika
krajowego PKB bedzie sie stopniowo obniza¢; waznym czynnikiem wzrostu popytu krajowego pozostanie spozycie gospodarstw
domowych, do czego przyczyni sie utrzymujaca sie poprawa sytuacji na rynku pracy pozytywnie oddziatujaca na dochody do
dyspozycji i nastroje konsumentdw; nastapi jednoczesnie dalszy wzrost stopy inwestycji zwigzany z odtworzeniem potencjatu
produkcyjnego polskiej gospodarki oraz rosnaca absorpcjg funduszy strukturalnych UE z biezacej perspektywy finansowej 2014-
2020; korzystnie na popyt krajowy oddziatywaé bedzie niski poziom stép procentowych i zwigzane z nim niskie koszty kredytu;
ograniczeniem dla wzrostu gospodarczego bedzie natomiast prognozowany w latach 2019-2020 wzrost cen energii oraz obnizenie
dynamiki PKB w strefie euro.

Do czynnikéw mogacych mie¢ przetozenie na popyt w turystyce w roku 2019 beda miaty m.in.:

—  ksztattowanie sie (poziom i dynamika) realnych dochodow gospodarstw domowych, a zwlaszcza zasadniczego ich
czynnika, ktérym sg realne wynagrodzenia,

—  poziom nastrojow konsumenckich, ktore sg szczegdlnie istotne dla popytu na towary i ustugi dalszej potrzeby, co bedzie
miato w roku 2019 istotne znaczenie, zwtaszcza wsrdd konsumentéw z obszaréw tzw. Polski B (gdzie relatywnie bardziej
odczuwalny jest wptyw wzrostu $wiadczen spotecznych).

¢ Otoczenie konkurencyjne; oferty przedsprzedazy innych touroperatorow

Istotnym czynnikiem, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke dominujaca jest jej otoczenie konkurencyjne. Spétka
zalicza si¢ do pierwszej pigtki najwigkszych organizatoréw podrézy w Polsce. Do najwigkszych konkurentéw Spétka zalicza
podmioty takie jak: Itaka, TUI Poland, Coral Travel Wezyr Holidays, Grecos Holiday. Podmioty konkurujace z Rainbow Tours S.A.
na rynku ustug turystycznych wprowadzajg nowe produkty oraz dokonujg zmian w zasadach przedsprzedazy. W poprzednim
sezonie turystycznym (,Lato 2018”) jeden z konkurentéw Grupy stosowat agresywng polityke cenowa, sprzedajac znaczng cze$é
swojej oferty ponizej bezposrednich kosztdw wytworzenia. Utrzymanie tej tendencji w kolejnym sezonie moze negatywnie wptynac
na przedsprzedaz oferty ,Lato 2019, jednakze dotychczas dostepne dane rynkowe wskazujg na ograniczenie przez tego
konkurenta agresywnej polityki cenowej (zauwazalny trend podnoszenia cen przez tego touroperatora).

Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej obejmujacej swym dziataniem
wszystkie aspekty rynku turystycznego (od przygotowania produktu dla klienta, poprzez jego dystrybucje zaréwno poprzez kanat
tradycyjny — wiasne biura jak i nowoczesny — call center i internet, poprzez konsolidacje rynku przelotéw czarterowych, az po
organizacje wyjazdow stuzbowych dla firm) pozwoli z pewnoscia konkurowa¢ z powodzeniem z innymi graczami na rynku.

Ponadto, dzigki przeprowadzonej w 2018 roku konsolidacji spétek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours (w ramach ktérej dokonano,
w dwéch odrebnych procesach, przejecia przez Spétke dominujacg Rainbow Tours S.A. spdtek zaleznych ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee & Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., a takze w odrebnym procesie dokonano
przejecia przez spotke zalezng White Olive A.E. innej spotki zaleznej, tj. Rainbow Hotels A.E.) dokonano koncentracji dziatalnosci
w Spotce dominujacej, a w tym m.in. optymalizaciji zatrudnienia i kosztow.
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V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w oparciu o postanowienia § 68 ust. 1 pkt 4) oraz § 69 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia w sprawie informaciji biezacych i
okresowych, a takze przy uwzglednieniu postanowien § 62 ust. 3 i ust. 6 tego Rozporzadzenia, cztonkowie Zarzadu Rainbow Tours
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Lodzi, tj. Grzegorz Baszczyniski — petnigey funkcje Prezesa Zarzadu, Tomasz Czapla — petnigcy funkcje

Wiceprezesa Zarzadu, Remigiusz Talarek — petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu oraz Piotr Burwicz — petnigcy funkcje Cztonka
Zarzadu, o$wiadczaja, iZ:

a) wedle ich najlepszej wiedzy potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za potrocze 2019 roku i dane
porownywalne oraz $rodroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe za potrocze 2019 roku i dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i jej wynik finansowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg Rainbow Tours Spotki Akcyjnej i jej wynik finansowy,

b) poiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pofrocze 2019 roku i sprawozdanie z dziatalnosci
spotki Rainbow Tours Spotka Akcyjna za potrocze 2019 roku (sporzadzone w formie jednego dokumentu na podstawie § 62
ust. 6 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych) zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej emitenta i spotki Rainbow Tours Spotka Akcyjna, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej:

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Lo6dz, dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Signed by / Podpisano
Signed by / Podpisano przez:
przez:
Tomasz Piotr Czapla

Grzegorz Baszczyniski Rainbow Tours Spétka

Rainbow Tours Spotka Akcyjna
Akcyjna
Y Date / Data: 2019-09-
Date / Data: 2019-09- 30 14:38
3014:48
Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Signed by / Podpisano . .
przez: S;ggzed by / Podpisano
Remigiusz Cezary pi .
Talarek iotr Burwicz i
Rainbow Tours Spétka ii'cnbg‘;" Tours Spotka
Akcyjna Y]

Date / Data: 2019-09-
3014:43

Date / Data: 2019-09-30
14:54

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu Piotr Burwicz — Cztonek Zarzadu
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