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Dane operacyjne i finansowe za 3 kw. 2019 roku i poprzednie okresy sg opublikowane (plik Excel) w internetowym serwisie
relacji inwestorskich — inwestor.lotos.pl pod nazwg — databook


https://inwestor.lotos.pl/
http://inwestor.lotos.pl/204/strefa_inwestora/narzedzia_inwestora/databook
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OTOCZENIE RYNKOWE

e  Znaczny spadek notowan ropy naftowej i gazu ziemnego w ujeciu r/r - odpowiednio: ropa naftowa -17,4%, tj. -13,08 USD/bbl?,
gaz ziemny -59,5%, tj. -27,79 USD/boe?

Wzrost r/r crackéw?® dla oleju napedowego (+6,2%, tj. +1,0 USD/bbl) oraz paliwa lotniczego (+15,3%, tj. +2,47 USD/bbl)
Spadek r/r ujemnego cracku dla cigzkiego oleju opatowego (-23,7%, tj. 1,7 USD/bbl)

Zawezenie r/r Sredniokwartalnego spreadu Brent/Ural z 1,32 USD/bbl do 1,17 USD/bbl

Wzrost r/r modelowej marzy rafineryjnej do poziomu 8,10 USD/bbl z 7,47 USD/bbl (+0,63 USD/bbl)

Umochnienie si¢ r/r Sredniokwartalnego kursu USD wzgledem PLN do poziomu USD/PLN 3,88 (tj. 0 18 groszy)

Notowania ropy Brent (USD/bbl), spread Brent/Ural (USD/bbl) oraz notowania gazu ziemnego (USD/boe)
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Zrédio: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Refinitiv

Notowania ropy Brent, spreadu Brent/Ural i gazu ziemnego oraz modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS

USD/bbl 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Notowania DATED Brent FOB 62,00 68,96 75,08 -10,1% -17,4%
Spread Brent/Ural 1,17 0,58 1,32 101,7% -11,4%
Notowania gazu ziemnego UK NBP* 18,88 22,57 46,67 -16,3% -59,5%
Modelowa marza rafineryjna® 8,10 5,76 7,47 40,6% 8,4%

Zrédfo: Spotka oraz Refinitiv

Prezentowana marza modelowa odnosi sie do struktury uzyskéw rafinerii Grupy LOTOS sprzed realilzacji Projektu EFRA. Poczgwszy od 4 kwartatu
2019 roku podtgczone do rafinerii instalacje EFRA sg w fazie prob i testow. Spétka zaktualizuje metodyke kalkulacji marzy modelowej po ustabilizowaniu
pracy zintegrowanej z instalacjami EFRA rafinerii.

* Bbl - barytka ropy naftowej

2 Boe - barytka ekwiwalentu ropy naftowej

3 crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu na barytke (notowania na tone po uwzglednieniu odpowiedniego wspétczynnika gestosci)
a ceng ropy Ural (notowanie Brent skorygowane o spread Brent/Ural)

4 notowania gazu ziemnego wg UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh na USD/boe przy zastosowaniu
przelicznika 1,6282 MWh/boe

5 zgodnie z metodykg przyjeta przez Spotke, — marza modelowa zostata obliczona na podstawie danych Refinitiv, oddajgcych w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen,
w oparciu, o ktére Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowg. W krétszym horyzoncie czasowym mogg wystepowaé réznice pomigdzy notowaniami, na ktérych opiera sie
marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalnosci handlowej. Poniewaz prezentowany model marzy nie uwzglednia réznic w cenach osigganych poprzez
sprzedaz produktéw na réznych geograficznych rynkach zbytu. Wielko$¢ prezentowanej marzy modelowej jest przyblizona, nie za$ tozsama z rzeczywistg wielko$cig marzy
rafineryjnej uzyskiwanej w rafinerii Grupy LOTOS S.A.


http://inwestor.lotos.pl/1439/strefa_inwestora/modelowa_marza_rafineryjna

‘(’ I-OTos Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Modelowa marza rafineryjna Grupy LOTOS (USD/bbl) oraz kurs USD/PLN®
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= e == » |\lodelowa marza rafineryjna (5cio dniowa) kurs USD/PLN
Zrédfo: w oparciu o metodologie Spotki oraz dane Narodowego Banku Polskiego
Cracki produktowe
USD/bbl 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Benzyna motorowa 14,23 13,41 14,25 6,1% -0,1%
Benzyna surowa -6,91 -8,93 -0,45 22,6% -1435,6%
ON (10 ppm) 17,38 14,01 16,37 24,1% 6,2%
Lekki olej opatowy 16,27 11,99 15,24 35,7% 6,8%
Paliwo lotnicze 18,57 13,34 16,10 39,2% 15,3%
Ciezki olej opatowy -8,61 -7,41 -6,96 -16,2% -23,7%
Zrédfo: Refinitiv
Notowania kursu walutowego
USD/PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Kurs dolara na koniec okresu 4,00 3,73 3,68 7,2% 8,7%
Sredniokwartalny kurs dolara 3,88 3,81 3,70 1,8% 4,9%

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego

6 warto$¢ dziennej modelowej marzy rafineryjnej odzwierciedla $rednig kroczacg z ostatnich pieciu dni
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Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2019 roku najwigkszy wptyw miaty:

e  surowce i produkty

o  segment produkcji i handlu
Wynik segmentu produkcji i handlu wspieraty: wyzszy o ok. 8,4% r/r poziom modelowej marzy rafineryjnej, spadek r/r notowan gazu
ziemnego, ktéry Spotka wykorzystuje do zasilania rafinerii i tasza ropa naftowa przerabiana i zuzywana do procesoéw rafineryjnych (tzw.
zuzycie wtasne). Powyzsze elementu wptynely na wypracowanie oczyszczonego zysku EBITDA LIFO w 3 kw. 2019 roku w segmencie
produkcji i handlu na poziomie 784,0 min PLN (+14% r/r).

o segment wydobywczy
Znaczny spadek r/r notowan gazu ziemnego wg UK National Balancing Point o -59,5% oraz korekta na notowaniach ropy naftowej
0 -17,4%, miaty negatywny wptyw na wynik segmentu wydobywczego. Wynik segmentu zostat dodatkowo obnizony ze wzgledu na nizszy
r/r wolumen sprzedazy weglowodoréw (-9,7%). W rezultacie wynik EBITDA segmentu wydobywczego osiggnat poziom 70,6 min PLN
(-60,4% kw/kw).

e kursy walut

o Wyzszy rir (+4,9%) Sredniokwartalny kurs dolara miat pozytywny wptyw na warto$¢ crackéw produktowych, a co za tym idzie na wyniki
operacyjne segmentu produkcji i handlu.
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SEGMENT WYDOBYWCZY

Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Wydobycie weglowodoréw na poziomie 17,8 tys. boe/d (-5,8% kw/kw)
Uruchomienie wydobycia weglowodoréw ze ztoza Utgard w Norwegii
EBITDA segmentu na poziomie 70,6 min PLN (-60,4%% kw/kw)

Zasoby, wydobycie i sprzedaz tacznie ropy naftowej i gazu ziemnego

Zasoby ropy i gazu na dzien (min boe)’ 30.09.2019 30.06.2019 30.09.2018
Norwegia 33,6 34,7 35,2
Polska 48,4 48,7 50,0
Litwa 2,7 2,8 34
Razem 84,7 86,3 88,6

Wydobycie (boe/d) 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18

Norwegia 13121 13 856 12 179 -5,3% 7,7%

Polska 3991 4335 4698 -7,9% -15,0%

Litwa 683 691 771 -1,0% -11,3%

Razem 17 796 18 882 17 647 -5,8% 0,8%

Wydobycie (boe) 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Norwegia 1207 165 1260 900 1120 430 -4,3% 7,7%
Polska 367 188 394 514 432 239 -6,9% -15,0%
Litwa 62 876 62 850 70 898 0,0% -11,3%
Razem 1637 229 1718 264 1623 567 -4,7% 0,8%
isg;ﬁd;im%g?gggej 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Norwegia 1119551 1274 351 1116 210 -12,1% 0,3%
Polska 318 101 421 378 478 874 -24,5% -33,6%
Litwa 94 182 47 105 101 942 99,9% -7,6%
Razem 1531 834 1742834 1697 026 -12,1% -9,7%

7 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedtug miedzynarodowe;j klasyfikacji SPE-PRMS
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Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Polsce

Koncesje spétek Grupy Kapitatowej LOTOS na obszarze Polski
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

e

GOTLANDIA [ I GOTLANDIA R ROZEWIE
LOTOS Petrobaltic S.A. 100% 1 LOTOS Petrobaltic S.A. 100%
| Koncesja wazna do: 29.06.2047 Koncesja wazna do: 29.06.2047

SZWECJA

MORZE

H .

_— Ztoze ropy naftowej B3
LOTOS Petrobaltic SA. 100%

Koncesja wazna do: 29.07.2031

Zloze gazu ziemnego B4
Baltic Gas Sp.z 0.0. 100%
Koncesja wazna do: 11.05.2032

; - ./
£ sorsnoLy r /

! /

Ztoze ropy naftowej B8
B8 Sp.z0.0. Baltic sk.a. 100%
Koncesja wazna do: 05.09.2038

Zioze gazu ziemnego B6
Baltic Gas Sp. z 0.0. 100%
4 Koncesja wazna do: 07.11.2032

LEBA
LOTOS Petrobaltic SA. 100%
Koncesja wazna do: 29.06,2047

ol R OSJTAS
[ e —

Gérowo Hawleckie i

MLYNARY 3 | GOROWO ILAWECKIE
LOTOS Petrobaltic S.A. 100% ] PGNIG S.A, 51%
4 2% \ - Koncesja wazna do: 25.09.2049 5 LOTOS Petrobaltic SA.  49%
L \ \ ¥ Koncesja wazna do: 31.07.2047
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* Stan na deic 30.09.2019

Zrédfo: opracowanie wiasne

W 3 kw. 2019 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. (tj. LPB) kontynuowata wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego ze ztoza B3 na Morzu Battyckim
na $rednim poziomie 1 183 boe/d.

Projekt B8

Projekt B8 dotyczy zagospodarowania ztoza ropy naftowej na Morzu Battyckim i realizowany jest przez spotke celowg B8 Sp. z 0.0. Baltic S.K.A. (,SPV
B8”). Wydobycie realizowane jest przy wykorzystaniu platformy LOTOS Petrobaltic. Sredni wolumen wydobycia ropy w 3 kw. 2019 roku wynidst
2 809 boe/d.

W dniach 20 czerwca — 27 lipca 2019 roku przeprowadzono postdj remontowy na tej platformie w celu naprawy pokfadu gtowicowego. Okres
zatrzymania produkcji zostat wykorzystany na zbudowanie wyzszego ci$nienia ztozowego oraz weryfikacje modelu geologicznego ztoza, dzieki czemu
nastepuje stabilny wzrost wydobycia ok. 3,7 tys. boe/d w pierwszych tygodniach 4kw 2019. Ujemny wptyw postoju remontowanego na wynik EBITDA
segmentu to 28,6 min PLN, w catosci odniesiony w wynik 3 kw. 2019 roku.

Réwnolegle, w 3 kw. 2019 roku zakonczono przebudowe docelowej platformy na Morskie Centrum Produkcyjne i odholowano na zloze
B8 i przeprowadzono precyzyjng operacje pozycjonowania. Termin uruchomienia petnej produkcji ze ztoza B8 planowany jest nie wcze$niej niz
w 2 kw. 2021 roku.

Kluczowe parametry projektu B8 (udziat LOTOS):

. udziat LOTOS 100%

. rezerwy 2P 35,1 min boe na dzien 30.09.2019 (91% ropa naftowa, 9% gaz ziemny)

. produkcja 2,8 tys. boe/d ($rednia w 3 kw. 2019 roku)

. petna produkcja 2 kw. 2021 roku

. planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($redni wolumen dla pierwszych 5 lat od momentu uruchomienia petnej produkcji).
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Projekt B4/B6

Projekt B4/B6 dotyczy zagospodarowania zt6z gazu ziemnego na Morzu Battyckim, przy wspoétpracy z partnerem, firmg CalEnergy Resources Poland
Sp. z 0.0. i jest na etapie przygotowania ostatecznej decyzji inwestycyjnej, ktérej podjecie planowane jest na przetomie 2019/2020 roku.

Kluczowe parametry projektu B4/B6 (udziat LOTOS):

. udziat LOTOS 51%

. zasoby 2C 17,9 min boe na dzieh 30.09.2019 (74% gaz ziemny, 26% frakcje ciekle)

. rozpoczecie wydobycia 4 kw. 2022 roku

. planowane wydobycie 4,3 tys. boe/d ($redni wolumen dla pierwszych 5 lat od momentu uruchomienia produkcji).

Projekty poszukiwawcze

W ramach dziatalno$ci poszukiwawczej:

. koncesje morskie Gotlandia, Leba i Rozewie (udziat LPB 100%) — wzbogacono prace zwigzane z budowg regionalnego modelu strukturalno
— tektonicznego morskiej czesci Basenu Battyckiego w ramach realizacji zobowigzan koncesyjnych o dodatkowe analizy geologiczne,

. koncesja lagdowa Miynary (udziat LPB 100%) — w dniu 25 wrzesénia Ministerstwo Srodowiska wydato decyzje przeksztatcajacg koncesje
poszukiwawczo — rozpoznawczg w koncesje na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie (tzw. koncesja ,tgczna”),

. koncesja lgdowa Goérowo ltaweckie (operator PGNIG udziat 51%, LPB udziat 49%) — trwajg prace nad przygotowaniem wspolnej

rekomendacji w sprawie prowadzenia dalszych prac na koncesiji.

Inicjatywy rozwojowe

Platforma wiertnicza Giant zakupiona od firmy Maersk w czerwcu 2019 roku zostata przyholowana do portu w Gdansku 28 wrzes$nia 2019 roku.
Po wykonaniu prac przystosowawczych wymaganych do odnowienia klasy oraz przeszkoleniu zatogi, platforma rozpocznie prace rekonstrukcyjne na
ztozach baityckich Grupy LOTOS. Platforma moze wykonywa¢ odwierty do gtebokosci 25 000 stép (7 620 m). Pierwszym jej zadaniem bedzie
wykonanie rekonstrukcji siedmiu odwiertéw na ztozu B3, w celu zwigkszenia wolumenu wydobycia weglowodoréw. Rozpoczecie prac rekonstrukcyjnych
planowane jest w 4 kw. 2019 roku. Zakup platformy umozliwi spotce rozwéj kompetencji inzyniersko-wykonawczo-projektowych dla sektora ladowego
(tzw. ang. offshore), docelowo z mozliwos$cig $wiadczenia ustug poza Grupag Kapitatowg LOTOS
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Dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza w Norwegii

Koncesje spotki LOTOS Exploration & Production Norge AS
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Obszar Heimdal

PLO26 (Rind) PL102D
Aker BP 92.13% |Aker BP 50.0 %
{"|LEPN 787%|Patoro AS 300 %|
PLO26B LEPN 200 %)
Aker BP 9026% | PL102F/PL102G
LEPN 974% (Trell)

PLO29 Aker BP 50.0 %
ExxonMobil 850 % |Petoro AS 300 %|
LEPN 15.0 % |LEPN 10.0 %|

PLO36/PL249 MOL 100%
/ (Vale) PL102H
! [Spint 500 %
/ |LEPN 25 76% | Aker BP 50.0 %
JPGNIG 24 24% | Petoro AS 300 %)
PLOIEBS LEPN 200 %)
(Heimdal) PL316 /PL316B
b Equinor 204 % (Yme)
Spirit 286 % |Repsol 55.0 %
Petoro AS 200%|LEPN 200 %|
Totl 16 8% |Okes 150 %)
LEPN 5.0 % |Kufpec 10.0 %|
PLOJGE PL3S4

(Trine) (Frey)

Aker BP 64.0 % |Aker BP 90.26%
Petoro AS 200%|LEPN 9.74%
LEPN 16 0% PLA42 (PLA4A2B

PLO4E (FGD, Langfjellet)

(Stelpner) Aker BP 90.26%

Equinor G20%|LEPN  974%
LEPN 150% PLETY

Exxoriota| 13 0% |Wellesley B0.0 %

Kufpec 100%[LEPN 200 %)
PLO4SE/PLO4EF PL873
{Utgard) (Fulta)

. |Equinor 62.0 % |Aker BP 400 %

N[LEPN 280 % |Equnor 400 %)

/| Kutpee 10.0%[LEPN 200 %

_| [T PLI02/PLI0ZE PLATA
g (Byggve, Skime) |AkerBP 90.28%
\  [Total 400 % |LEPN 9.74%

\ LEPN _______9.74%)
\ |Petoro AS 300%|  PL810 (Yme NE)

!ﬁ_‘« \[LEPN 30 0 %|Repsol 611 %

?g\ /A PLi02C(Ama)  |LEPN 2222%

| L rg,n A Total 40.0 % | Okea 16.67%|
N b f' Petoro AS 300%|  PLO1BS (Peik)

‘.' Oslo  /|epn 20.0%|Equinor 750 %
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Zrédto: opracowanie wtasne

W 3 kw. 2019 roku spdtka LOTOS Norge w ramach konsorcjum wydobywata gaz ziemny i kondensat ze ztéz Atla, Skirne i Heimdal (obszar Heimdal),
ze zt6z Sleipner Ost, Sleipner Vest i Gungne (obszar Sleipner), a takze z dniem 16 wrze$nia 2019 roku rozpoczeta wydobycie ze ztoza Utgard.

Wielko$¢ produkcji ze zt6z norweskich w 3 kw. 2019 roku ksztattowata sig¢ na $rednim poziomie 13,1 tys. boe/dzien.
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Na wielko$¢ wydobycia w 3 kw. wptyw miaty réwniez zaplanowane postoje produkcyjne w sierpniu: 10-dniowy postéj w obszarze Sleipner oraz 5-
dniowy postéj w obszarze Heimdal.

W 3 kw. 2019 roku kontynuowano prace inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektow zagospodarowania ztéz Utgard i Yme, a takze przygotowanie
do zagospodarowania zt6z Trell i Trine oraz ztéz zlokalizowanych w obszarze Greater Heimdal (tzw. projekt NOAKA).

Projekt Utgard

W dniu 16 wrzesnia 2019 roku rozpoczeto eksploatacje ztoza Utgard. Projekt zostat zrealizowany z trzymiesiecznym wyprzedzeniem w stosunku
do pierwotnego harmonogramu i uzyskano 25% oszczednos$ci w poréwnaniu do zaktadanego budzetu. Operatorem ztoza jest firma Equinor, a faza
realizacyjna trwata niecate trzy lata od momentu zatwierdzenia planu zagospodarowania ztoza w styczniu 2017 roku.

Utgard wykorzystuje pobliska infrastrukture Sleipner, co zapewnia dodatkowe synergie i wartos¢ dodang dla catego hubu Sleipner — obok Heimdal,
jednego z 2 gtéwnych obszaréw dziatalnosci LOTOSu na Szelfie Norweskim.

Wydobycie ze zloza Utgard wynosi obecnie ok. 9 tys. boe/d (4,1 tys. boe/d — planowana 5-letnia $rednia produkcja) dla udziatu LOTOS i nalezy
oczekiwac jego tendencji spadkowej. Zasoby wydobywalne brutto, tzn. uwzgledniajace zuzycie wiasne oraz wspotwystepujacy CO2, szacowane
obecnie przez Operatora to okoto 40 min boe (7 min boe dla udziatu LOTOS). Odpowiadajgca temu szacunkowi wielkos¢ komercyjnych rezerw
wydobywalnych ztoza wskazywana przez Operatora to ok. 35 min boe (6 min boe dla udziatu LOTOS). LOTOS przeprowadza wiasng analiz¢ techniczng
w oparciu o wyniki produkcyjne ztoza i planuje przedstawi¢ zweryfikowana ocene wielkosci rezerw i planowanego wydobycia Utgard na koniec 2019
roku.

Kluczowe parametry projektu Utgard (udziat LOTOS):

. udziat LOTOS 17,36%

. rezerwy 2P8 8,0 min boe zgodnie z zatozeniami PDO (54% kondensat, 46% gaz ziemny)
. rozpoczecie wydobycia 16 wrzesnia 2019 roku

. planowane wydobycie® 4,1 tys. boe/d (5-letnia $rednia produkcja zgodnie z zatozeniami PDO).
Projekt Yme

Projekt Yme jest w zaawansowanej fazie zagospodarowania. Operatorem zioza jest firma Repsol, a zagospodarowanie odbywa sie zgodnie
z zatwierdzonym planem zagospodarowania, przy wykorzystaniu dzierzawionej platformy - Maersk Inspirer. W 3 kw. 2019 roku kontynuowano prace
w stoczni Egersund zwigzane z modyfikacjg tej platformy, a takze zgodnie z planem dokonano na morzu instalacji modutu zagtowiczen. Zgodnie
z aktualnym statusem projektu wskazywanym przez Operatora, uruchomienie wydobycia ze ztoza planowane jest w potowie 2020 roku.

Kluczowe parametry projektu Yme (udziat LOTOS):

. udziat LOTOS 20%

. rezerwy 2P 12,9 min boe na dzien 30 wrze$nia 2019 roku (100% ropa naftowa)

. rozpoczecie wydobycia potowa 2020 roku

. planowane wydobycie 5,0 tys. boe/d ($redni wolumen dla pierwszych 5 lat od momentu uruchomienia produkcji).

Projekt NOAKA

Projekt dotyczy zagospodarowania w obszarze na pétnoc od Heimdal odkrytych ztéz: Frigg Gamma Delta, Langfjellet, Rind, Fulla oraz Froy, ze $rednim
udziatem LOTOS na poziomie 10% i Operatorem AkerBP. W ramach projektu mozliwe jest dotgczenie zt6z, w ktérych LOTOS aktualnie
nie posiada udziatéw, tj. Krafla oraz Askja, gdzie operatorem jest firma Equinor. Koncepcja zagospodarowania nie zostata jeszcze uzgodniona.

W 3 kw. 2019 roku zakonczono wiercenie odwiertu poszukiwawczego Liatarnet na koncesji PL 442, ktérej operatorem jest AkerBP (90,26%), a udziat
LOTOS Norge wynosi 9,74%. W wyniku wiercenia dokonano odkrycia zasobow ropy, ktérych wielko$¢ szacuje sie na poziomie ok. 80-200 min boe
(udziat 100%), co czyni Liatarnet najwiekszym odkryciem weglowodoréw na Szelfie Norweskim w 2019 roku. W celu precyzyjnego okreslenia potencjatu
zasobowego, planowane jest wykonanie jednego lub dwoch odwiertéw rozpoznawczych. Wiercenie pierwszego z nich zaktadane jest w roku 2020.
Odkrycie Liatarnet moze stanowi¢ kolejny element potencjatu rozwojowego w tworzeniu nowego hubu wydobywczego w Norwegii w ramach projektu
NOAKA. Potencjat zasobowy zt6z NOAKA, uwzglgdniajac odkrycie Liatarnet, szacowany jest na ok. 38-49 min boe dla udziatu LOTOS (ok. 95% ropa
naftowa i ok. 5% gaz ziemny).

Projekt Trell/Trine

Projekt dotyczy zagospodarowania zt6z Trell i Trine zlokalizowanych w ramach posiadanych koncesji w obszarze Heimdal (udziat LOTOS Norge
odpowiednio 10% i 16%). Projekt Trell/Trine znajduje sie aktualnie na etapie wyboru koncepcji zagospodarowania, z wariantem bazowym zakfadajacym
podtaczenie zt6z do pobliskiej infrastruktury FPSO (ang. Floating Production Storage and Offloading) obszaru Alvheim. Potencjat zasobowy zt6z
Trell/Trine to ok. 4,5 min boe (97% ropa naftowa, 3% gaz ziemny) dla udziatu LOTOS. Operator wskazuje na mozliwo$¢ realizacji zagospodarowania
zté6z w modelu tzw. szybkiej $ciezki, z potencjatem uruchomienia wydobycia w 2022 roku.

8 Rezerwy 2P oraz planowane wydobycie Utgard zgodnie z zatozeniami PDO, z planowang weryfikacjg na koniec 2019 roku na podstawie wynikéw produkcyjnych ztoza.
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‘(’ lOTos Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywcza na Litwie

Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

Lotwa

Raseiniai
UAB TAN Oil

Koncesje Grupy Kapitatowej AB LOTOS Geonafta :

' 1 — Girkaliai (100% AB LOTOS Geonafta)  ESSE—
‘2 — Genciai (UAB Genciu Nafta, 100% AB LOTOS Geonafta) T Ty

3 — Kretinga West (100% AB LOTOS Geonafta)

4. — Kretinga East (100% AB LOTOS Geonafta) Rosja N

5 - Zygai (100% AB'LOTOS Geonafta) ) Rt

6 — Nausodis (100% AB LOTOS Geonafta) S

7 - Plunge (100% AB LOTOS Geonafta)

8 - Klaipeda (UAB Manifoldas, 100% AB LOTOS Geonafta)

9 — Gargzdai (UAB Minijos Nafta;;50% AB LOTOS Geonafta,

: 25% Odin Energi A/S, 25% Tethys Oil AB udziat posredni
10 — Plateliai (UAB Troba, 12,88% AB LOTOS Geonafta,
" 87,12% Prywatni Inwestorzy)

Wszystkie bbéiédanekoncesje wazne bezterminowo.

Zrédfo: opracowanie wiasne

W 3 kw. 2019 roku spétki z litewskiej grupy kapitatowej AB LOTOS Geonafta skupiaty sie na optymalizacji wydobycia z istniejgcych lgdowych ztéz
ropy naftowej: Girkaliai, Kretinga, Nausodis i Genciu, Vezaiciai, Liziai, Ablinga.
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‘(’ lOTos Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego

min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Przychody ze sprzedazy 235,1 307,4 374,5 -23,5% -37.2%
Wynik operacyjny EBIT 14,6 128,7 146,0 -88,7% -90,0%
Amortyzacja 56,0 49,6 50,6 12,9% 10,7%
EBITDA 70,6 178,3 196,6 -60,4% -64,1%
Oczyszczony wynik EBIT® 14,6 128,7 164,0 -88,7% -91,1%
Oczyszczony wynik EBITDA® 70,6 178,3 214,6 -60,4% -67,1%

Spadek r/r i kw/kw poziomu przychodéw ze sprzedazy segmentu wydobywczego w 3 kw. 2019 roku (odpowiednio: -37,2%; -23,5%) jest przede
wszystkim efektem nizszych notowan gazu ziemnego (odpowiednio: -59,5%; -16,3%), nizszych notowan ropy Brent Dtd (odpowiednio: -17,4%; -10,1%)
oraz nizszego wolumenu sprzedazy (odpowiednio: -9,7%; -12,1%). Najwyzszy (r/r) spadek wolumenu sprzedazy ropy naftowej nastgpit na ztozach
battyckich (-33,1%). Sprzedaz ropy naftowej w 3 kw. 2019 roku ze zt6z polskich spadta w poréwnaniu z 2 kw. 2019 roku o 24,2%, a sprzedaz gazu

ziemnego przez spotkg LOTOS Norge byta nizsza 0 12,5%

Wynik EBITDA segmentu wydobywczego za 3 kw. 2019 roku jest 0 60,4% nizszy niz w poprzednim kwartale oraz o 64,1% nizszy r/r.

9 Wynik operacyjny EBITDA oczyszczony z efektéw zdarzen jednorazowych — w 3 kw. 2019 roku aktualizacja rezerwy na zobowigzania z tytutu warunkowych pfatnosci

zwigzanej z umowg nabycia aktywow Sleipner w kwocie ok. 18 min PLN.
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‘(, I-OTOS Komentarz Zarzagdu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

SEGMENT PRODUKCJI | HANDLU

° Rozpoczecie uruchamiania i stabilizacji instalacji Projektu EFRA
° Maksymalne wykorzystanie mocy wytwoérczych rafinerii i poprawa struktury sprzedazy (r/r)
° Oczyszczony zysk EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 3 kw. 2019 roku na poziomie 784,0 min PLN, (+14% r/r)

Struktura przerobu ropy naftowej

tys. ton 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Przeréb ropy naftowej
w rafinerii w Gdansku

2726,1 27495 2790,4 -0,9% -2,3%
w tym:
ropa Ural 2099,3 2030,9 22458 3,4% -6,5%
ropa Rozewie 31,4 57,5 38,8 -45,3% -19,0%
ropa litewska 10,1 11,1 12,4 -9,4% -18,9%
ropa Lubiatow 49,6 93,2 77,4 -46,8% -36,0%
pozostate gatunki ropy 535,7 556,9 416,0 -3,8% 28,8%

Wykorzystanie nominalnych zdolnosci przerobowych rafinerii w Gdansku ksztattowato sie w 3 kw. 2019 roku na poziomie 103%. Rafineria pracowata
w tym czasie stabilnie, osiggajac przeréb na poziomie 2 726,1 tys. ton ropy naftowej.

Projekt EFRA (tj. Efektywna Rafinacja), bedacy kluczowym programem inwestycyjnym Grupy LOTOS w trakcie realizacji, jest kontynuacjg programu
technologicznego unowoczes$niania rafinerii i dopetnieniem konfiguracji procesowej dla pogtebionego przerobu ropy naftowej, osiagnietej w efekcie
zakonczenia inwestycji Program 10+ w roku 2011.

W 3 kw. 2019 roku dziatania w obszarze realizacji Projektu EFRA koncentrowaty sie na: rozruchu instalacji Kompleksu Koksowania i usuwaniu usterek
gwarancyjnych oraz nielimitujgcych RFSU°,

Po osiggnieciu kamienia milowego statusu gotowos$ci do rozruchu 26 czerwca 2019 roku LOTOS Asfalt rozpoczat proces rozruchowy (rozruch
technologiczny). We wrze$niu nastgpito wprowadzenie wsadu do instalacji Opéznionego Koksowania (ang. Delayed Coking Unit, tj. DCU) i rozpoczecie
pracy. Otrzymano pierwsze petnowartosciowe produkty: benzyne surowg oraz LCGO (ang. Light Coker Gas Oll, tj. $rednia frakcja destylatow z procesu
koksowania) i HCGO (ang. Heavy Coker Gas Oil, tj. ciezka frakcja destylatow z proceséw koksowania). Dwa ostatnie trafiajg do dalszego przerobu
w kierunku paliw na instalacjach rafineryjnych. Rozpoczgto ekspedycje samochodowa koksu naftowego, zgodnie z warunkami umowy na odbior koksu
(rb 26/2015 z dnia 21 sierpnia 2015 roku), zawartej z Oxbow Energy Solutions B.V.

Nastepnie, planowane sg ruchy testowe z udziatem generalnego wykonawcy, licencjodawcéw i instytucji finansujacych Projekt, ktére majg potwierdzi¢
kontraktowe, gwarantowane parametry instalacji Kompleksu Koksowania.

Do 30 wrzesnia 2019 roku przekazano do uzytkowania $rodki trwate o wartosci 35% sumarycznej wartosci budzetu Projektu EFRA na poziomie
skonsolidowanym. Przekazano do uzytkowania wszystkie obiekty Projektu EFRA z wyjatkiem Kompleksu Koksowania. Projektowanie, zakupy
oraz prace budowlano-montazowe w ramach Projektu EFRA zostaty zakoriczone.

Spoétka na biezgco monitoruje prognozowany poziom marz dla poszczegdlnych produktéw rafineryjnych i jego wpltyw na przysztg rentownosé
oraz inkrementalng marze rafineryjng po ukonczeniu Projektu EFRA. W obliczu duzej zmiennosci rynku, a takze powszechnie spodziewanej zmiany
popytowej na skutek wejscia w zycie od poczatku 2020 roku ograniczen w zawartosci siarki w paliwach Zeglugowych natozonych przez
Miedzynarodowg Organizacje Morskg (ang. International Maritime Organisation), Spétka szacuje, ze dodatkowa marza rafineryjna mozliwa do
osiggniecia dzieki ukonczeniu Projektu EFRA bedzie sie ksztattowa¢ pomiedzy ok. 2 a 4,5 USD/bbl. Powyzszy przedziat wartosci jest wypadkowa
najczestszych scenariuszy przedstawianych przez analitykow sektora rafineryjnego i instytucje branzowe. Moze on ulega¢ zmianom w nastepstwie
wahan otoczenia makroekonomicznego, a takze w wyniku réznej dostepnosci operacyjnej instalacji wchodzacych w sktad Projektu EFRA. Spoétka
podtrzymuje, ze w/w inkrementalna efektywna marza rafineryjna pojawi sie w skonsolidowanych wynikach finansowych w trakcie 4 kw. 2019 roku.

W zwigzku z systematycznym procesem uruchamiania instalacji Projektu EFRA i zmieniajgcym sie wolumenem produkcji, modelowa marza rafineryjna
przestaje przedstawiaé zyskowno$¢ rafinerii oraz odzwierciedla¢ strukture uzyskéw. Z tego powodu Spoétka zawiesza publikacje modelowej marzy
rafineryjnej. Metodyka kalkulacji marzy modelowej zostanie zaktualizowana po ustabilizowaniu pracy rafinerii zintegrowanej z instalacjami EFRA.
Do tego czasu Spétka bedzie publikowata miesigczng strukture wytworzenia produktéw rafineryjnych w celu przyblizenia rynkowi efektéw implementacji
Projektu EFRA.

Ponadto Grupa LOTOS realizowata w 3 kwartale kilka projektéw optymalizacyjnych na mniejszg skale. Najbardziej zaawansowany z nich - Wezet
Odzysku Wodoru (WOW), ktérego celem jest zwiekszenie produkcji wodoru, LPG oraz benzyny surowej w puli uzyskéw rafinerii ze statusem realizacji
na poziomie ok 99% ma planowany termin przekazania do uzytkowania w 1 kw. 2020 roku.

19 RFSU, tj. ang. Ready for Start Up, gotowo$¢ do rozruchu

13


https://inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,859/raporty_i_dane/raporty_biezace/zawarcie_umowy_sprzedazy_koksu

‘(’ lOTos Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Struktura wytworzenia produktéw rafineryjnych'!

3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18

tys. tont?
3028,8 29243 3106,1 3,6% -2,5%
Benzyny 4445 3711 4121 19,8% 7,9%
Benzyna surowa 105,0 131,1 119,5 -19,9% -12,1%
Oleje napgdowe 1493,1 1407,4 1488,3 6,1% 0,3%
Lekkie oleje opatowe 44,6 45,1 42,2 -1,1% 5,7%
Paliwo lotnicze JET 115,8 118,3 150,3 -2,1% -23,0%
Produkty ciezkie!® 513,0 523,5 547,1 -2,0% -6,2%
Pozostate! 312,8 327,8 346,6 -4,6% -9,8%

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19/3kw.18 3kw.19 /3kw.18

tys. ton*
3098,4 2869,8 3026,7 8,0% 2,4%
Benzyny 4478 386,1 430,8 16,0% 3,9%
Benzyna surowa 105,0 131,1 119,5 -19,9% -12,1%
Oleje napedowe 1649,9 1 468,3 1514,2 12,4% 9,0%
Lekkie oleje opatowe 46,2 41,9 42,9 10,3% 7,7%
Paliwo lotnicze JET 127,6 108,9 144,8 17,2% -11,9%
Produkty ciezkie'® 497,4 511,7 5445 -2,8% -8,7%
Pozostate!! 2245 2218 230,0 1,2% -2,4%

Rynek produktéw naftowych w Polsce’® po 9 miesigcach 2019 roku i sprzedaz Grupy Kapitatowej LOTOS w 3 kwartale 2019 roku

Po 9 miesigcach 2019 roku konsumpcja paliw ptynnych (oleju napedowego, benzyny oraz lekkiego oleju opatowego) w Polsce wzrosta o 3,8% r/r.
Olej napgdowy odnotowat wzrost na poziomie 3,5%, benzyna 5,8%, a lekki olej opatowy spadek o 4,6%.

Benzyna motorowa
Konsumpcja benzyny po 9 miesigcach 2019 roku wzrosta o 5,8% r/r. Catkowita sprzedaz benzyny realizowana przez Grupe Kapitatowg LOTOS

w 3 kw. 2019 roku wzrosta o 3,9% r/r, na skutek optymalizacji struktury produkc;ji rafinerii w Gdansku w celu maksymalizacji marzy rafineryjnej, a $redni
crack na benzynie na $wiatowych rynkach r/r pozostat na tym samym poziomie.

1 roznica pomiedzy wolumenem przerobionej ropy naftowej i wolumenem produkgii rafinerii wynika z faktu, ze oprécz ropy naftowej na instalacje i do komponowania wyrobow
gotowych kierowane sg strumienie biokomponentéw, dodatkéw uszlachetniajgcych oraz $rednich destylatéw naftowych, zakupione od zewnetrznych dostawcow

2 nie obejmuje produkciji z kluczowej instalacji Projektu EFRA (Instalacji Opdznionego Koksowania, ang. DCU)

13 ciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe

14 m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

15 Zrodio danych o konsumpciji paliw w Polsce - POPiHN
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‘(’ lo‘l‘os Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

Benzyna motorowa — $redniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl

lipiec 2018 — wrzesien 2019

17,27

lip 18 sie 18 wrz 18 paz 18 lis 18 gru 18 sty 19 lut 19 mar 19 kwi 19

Zrédio: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Refinitiv

Olej napedowy

maj 19

cze 19 lip 19

sie 19 wrz 19

Od poczatku 2019 roku obserwowany jest wzrost krajowego popytu na olej napedowy, po 9 miesigcach o 3,5%. W odpowiedzi na rosngce
zapotrzebowanie Grupa Kapitatowa LOTOS zwigkszyta w 3 kw. sprzedaz krajowa o ok. 9,0%. W 3 kw. 2019 roku $redni crack na oleju napedowym

na $wiatowych rynkach byt r/r wyzszy od zesztorocznego poziomu o 1,0 USD/bbl.

Olej napedowy — sredniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl
lipiec 2018 — wrzesien 2019

23,74

18,79 18,93 18,46
17,55 17,71 ' 17,33

16,07 15,39

13,88

lip 18 sie 18 wrz 18 paz 18 lis 18 gruls sty 19 lut 19 mar 19 kwi 19

Zrédio: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Refinitiv

Ciezki olej opatowy

14,00

maj 19

16,26
14,15

cze 19 lip 19

18,86
17,19

sie 19 wrz 19

W raportowanym kwartale Grupa Kapitatowa LOTOS zrealizowata nizszg o 8,0% sprzedaz ciezkiego oleju opatowego (tj. COO) w poréwnaniu do 3 kw.
2018 roku. W 3 kw. 2019 roku $redni ujemny crack na COO na $wiatowych rynkach byt na poziomie -8,61 USD/bbl, gorszy r/r o 1,65 USD/bbl.
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Ciezki olej opatowy — sredniomiesieczna marza z notowan (crack produktowy) w USD/bbl

lipiec 2018 — wrzesien 2019

Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

lip 18 sie 18 wrz 18 paz 18 lis 18 gruls sty 19 lut 19 mar 19 kwi 19 maj 19 cze 19 lip 19 sie 19 wrz 19
-2,14
255 Lo
-3,68
4,97 459  -4,69
-5,89 -5,85 /5,74
-6,72
-9,68 ~9,60
-10,34
-12,97
Zrédio: opracowanie wiasne Spétki na podstawie danych Refinitiv
Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu
min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Przychody ze sprzedazy 7 768,8 7 487,8 8 136,6 3,8% -4,5%
Wynik operacyjny EBIT 480,6 525,2 735,1 -8,5% -34,6%
Amortyzacja 170,8 163,1 124,1 4,7% 37,6%
EBITDA 651,4 688,3 859,2 -5,4% -24,2%
EBIT LIFO 602,0 481,5 561,2 25,0% 7,3%
EBITDA LIFO 772,8 644,6 685,3 19,9% 12,8%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 784,0 600,2 687,7 30,6% 14,0%

Wyzsze o 3,8% (kw/kw) przychody ze sprzedazy segmentu produkgcji i handlu sg efektem wzrostu o 8,0% wolumenu sprzedazy oraz spadku sredniej
ceny sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkcji i handlu w 3 kw. 2019 roku wyniosta 2.507 PLN/t i obnizyta sie
kw/kw o 3,9% na skutek przede wszystkim nizszych notowan produktéw naftowych.

Nizsze przychody ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w 3 kw. 2019 roku vs. 3 kw. 2018 roku (-4,5%) zwigzane sg gtéwnie ze spadkiem (-6,7%)
Sredniej ceny sprzedazy netto na skutek nizszych notowan produktéw naftowych, przy wyzszym (+4,9%) $redniokwartalnym kursie dolara

oraz ze wzrostem (+2,4%) wolumenu sprzedazy segment

u.

Oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu w 3 kw. 2019 roku wyniést 784,0 min PLN, tj. 0 30,6% wigcej niz w poprzednim kwartale
oraz o 14,0% wiecej niz w kwartale poréwnywalnym poprzedniego roku.

Wozrost oczyszczonego wyniku EBITDA LIFO (r/r i kw/kw) jest efektem gtownie

wyzszego $redniokwartalnego kursu USD
wyzszej modelowej marzy rafineryjnej

nizszych notowan gazu ziemnego przeznaczonego na zuzycie wlasne
wyzszego wolumenu sprzedazy produktow naftowych

16 Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajacy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny zapasow LIFO, oczyszczony

o roznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej
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Liczba stacji paliw w sieci LOTOS
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

30.09.2019 30.06.2019 30.09.2018  3kw.19 -2kw.19  3kw.19 -3kw.18

496 493 489 3 7

Stacje wiasne CODO 307 307 306 0 1
Stacje partnerskie DOFO 189 186 183 3 6

Na koniec 3 kw. 2019 roku Grupa Kapitatowa LOTOS posiadata w swojej sieci 496 stacje paliw.

Polski rynek detaliczny
na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

AS 24
IDS 32
14

Total\ [
AMIC (d.tukoil) 37 \

_

114 gjeci sklepowe
196

CircleK (d. —
STATOIL)

/
LoTOS /
496

Zrédto: POPIHN (Polska Organizacja Przemystu i Handlu Naftowego)

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego

min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Wolumen sprzedazy paliw (tys. ton) 344,6 316,4 333,6 8,9% 3,3%
Przychody ze sprzedazy 18914 1786,3 1839,0 5,9% 2,8%
Wynik operacyjny 61,6 51,0 34,9 20,8% 76,5%
Amortyzacja 27,6 27,5 16,8 0,4% 64,3%
EBITDA 89,2 78,5 51,7 13,6% 72,5%

W 3 kw. 2019 roku obszar detaliczny wykazat zysk na poziomie operacyjnym w wysokosci 61,6 min PLN. Znaczny wzrost wyniku operacyjnego
w poréwnaniu z poprzednim kwartatem i w poréwnaniu z okresem poréwnywalnym poprzedniego roku wynika z wyzszej marzy jednostkowej
zrealizowanej na sprzedazy paliw poprzez stacje wtasne CODO. Wynik EBITDA obszaru detalicznego za 3 kw. 2019 roku w wysokosci 89,2 min PLN
jest 0 13,6% wyzszy od wyniku 2 kw. 2019 roku i 0 72,5% od wyniku 3 kw. 2018 roku. Wyniki 2 i 3 kw. 2019 roku uwzgledniajg zmiany ewidencji
zwigzane z wprowadzeniem MSSF16. W efekcie tych zmian czes$¢ kosztéw dzierzaw ujeto jako leasing dlugoterminowy, a w konsekwencji pojawita sig
dodatkowa amortyzacja oraz koszty finansowe.

17



‘(’ lo‘ros Komentarz Zarzadu Grupy LOTOS S.A. do wynikéw skonsolidowanych za 3 kwartat 2019 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wyniki operacyjne Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018 3kw.19 /2kw.19 3kw.19 /3kw.18
Przychody ze sprzedazy 7877,8 7 662,0 8 344,0 2,8% -5,6%
Wynik operacyjny EBIT 496,3 658,7 866,8 -24,7% -42,7%
Amortyzacja 226,8 2127 174,7 6,6% 29,8%
EBITDA 723,1 8714 10415 -17,0% -30,6%
Efekt LIFOY 121,4 -43,7 -173,9 - -

EBIT LIFO 617,7 615,0 692,9 0,4% -10,9%
Oczyszczony zysk EBIT LIFO 628,9 570,6 713,3 10,2% -11,8%
Oczyszczony zysk EBITDA LIFO® 855,7 783,3 888,0 9,2% -3,6%

Grupa Kapitatowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej wazonej ceny
nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opdznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy naftowej w stosunku do cen wyrobow
gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wptywa negatywnie na osiggane wyniki
finansowe.

Wyniki operacyjne uwzgledniajace powyzsza metode wyceny zapaséw zaprezentowano w tabeli w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT.
Roéwnoczesnie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO
oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Grupa Kapitatowa LOTOS wykazata w 3 kw. 2019 roku zysk operacyjny w wysokosci 496,3 min PLN, na ktory sktadaty sie zysk operacyjny segmentu
produkcji i handlu 480,6 min PLN, zysk operacyjny segmentu wydobywczego 14,6 min PLN oraz korekty konsolidacyjne w wysokosci 1,1 min PLN.
Wynik operacyjny powiekszony o amortyzacje wg szacunkowej wyceny zapaséw metoda LIFO (bez uwzglednienia teoretycznych odpiséw wg LIFO,
z wytgczeniem réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej (tzw. oczyszczony EBITDA LIFO), wyniést 855,7 min PLN.

17 Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie przyszio — pierwsze wyszto”) — EBIT

Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie wyceny zapaséw LIFO oczyszczony
o réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjne;j.
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Dekompozycja skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitalowej LOTOS w 3 kw. 2019 roku (min PLN)

N L
-346
481
—— R
-37
163
126
15

EBIT seg EBIT seg Korekty Wynik Przychody Koszty Wspdlne Wynik brutto  Podatek  Wynik netto

wydobywczy prodihandl konsolidacyjne operacyjny  finansowe  finansowe przedsiewziecia

EBIT

Wynik na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2019 roku wyniést -335,1 min PLN. Skfada sig on gtéwnie z ujemnego salda
réznic kursowych na poziomie -118,8 min PLN, ujemnego efektu wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych w wysokosci -138,2 min PLN
oraz z ujemnego wyniku z tytutu skompensowania odsetek od zadtuzenia, przychodéw odsetkowych i prowizji na poziomie -76,6 min PLN.

Efekt wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe w 3 kw. 2019 roku w Grupie Kapitatlowej LOTOS zawiera gtéwnie nadwyzke
ujemnego rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajacych kurs walutowy na poziomie -77,0 min PLN oraz ujemny efekt rozliczenia i wyceny transakcji
zabezpieczajgcych poziom cen produktéw w wysokosci -60,8 min PLN.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Ponizej Spotka prezentuje proces zarzgdzania ryzykiem rynkowym, w tym dziatania w 3 kw 2019 roku.
Prowadzgc dziatalno$¢ podstawowg Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na ryzyko rynkowe realizujgce sie poprzez:

ryzyko cen surowcéw i produktéw naftowych,
ryzyko cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla,
ryzyko walutowe,

ryzyko stop procentowych.

W ramach ryzyka cen surowcédw i produktéw naftowych w Grupie Kapitatowej LOTOS zidentyfikowano podstawowe czynniki ryzyka: zmienno$¢ marzy
rafineryjnej, zmienno$¢ poziomu cen zapaséw utrzymywanych ponad stan obowigzkowy, zmienno$¢ dyferencjatéw wykorzystywanych w kontraktach
handlowych (np. Urals vs Brent), stosowanie niestandardowych formut cenowych w kontraktach handlowych.

W 3 kw. 2019 roku, dziatajac w ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem cen surowcow i produktéw naftowych, zawierano swapy towarowe.
Znaczaca cze$¢ transakcji zostata zawarta w celu zachowania pierwotnego profilu ryzyka cenowego, w zwigzku z ofertg sprzedazy komponentéw
asfaltowych po cenach statych. Ponadto zawarto serie transakcji ograniczajgcych ryzyko realizowane poprzez niedopasowanie okresu wyceny zakupu
oraz sprzedazy produktéw naftowych.

Zarzadzanie ryzykiem CO2 w Grupie LOTOS odbywa sie w sposob ciggty, zgodnie z zalozeniami strategii zarzadzana ryzykiem cen uprawnien
do emisji dwutlenku wegla. Spotka podejmuje decyzje co do sposobu zbilansowania przysztych niedoboréw lub nadwyzek uprawnien do emisji CO2
w zaleznosci od sytuacji rynkowej i w ramach ustalonych limitéw.

W 3 kw. 2019 roku Spoétka kontynuowata zakup kontraktéw Futures EUA w konteks$cie niedoboru uprawnien przewidywanego po roku 2020, a takze
majac na wzgledzie szacowane niedobory w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS wynikajgce z uruchomienia instalacji EFRA. Aktualnie Grupa LOTOS
S.A. posiada nadwyzke uprawnien.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitatowa LOTOS narazona jest na zmiany kurséw walutowych z tytutu: handlu surowcami i produktami
naftowymi, przeptywow inwestycyjnych, przeptywdw finansowych w tym lokat i kredytéw, wyceny instrumentéw pochodnych. Jednostka Dominujgca
aktywnie zarzadza swojg ekspozycjg walutowg w oparciu o przyjetg polityke i w ramach zdefiniowanych limitow oraz przy wykorzystaniu centralnej
miary ryzyka Cash-Flow-at-Risk (CFaR). W 3 kw. 2019 roku, w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem walutowym, majac na celu optymalizacje wartosci
oczekiwanych przeptywdw pienieznych, przy uwzglednieniu aktualnej sytuacji rynkowej zawierano transakcje Spot, FX Forward oraz FX Swap.

W ramach projektu EFRA w Grupie Kapitatowej LOTOS zawarte sag transakcje walutowe EUR/USD majgce na celu zabezpieczenie naktadéow
inwestycyjnych ponoszonych w EUR w stosunku do USD jako gtéwnej waluty finasowania.
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Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywdéw pienieznych z tytutlu zmian stép procentowych wynikajgce z posiadanych aktywow oraz
pasywow, dla ktérych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stép procentowych, w szczegolnosci kredytu inwestycyjnego
na Projekt EFRA oraz kredytéw na refinansowanie i finansowanie, gdzie wysoko$¢ odsetek ustalana jest na podstawie zmiennej stopy LIBOR USD.
W celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stop procentowych w Grupie Kapitatowej LOTOS wykonywane sg swapy stép procentowych.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS w 3 kw. 2019 roku wyniést 125,9 min PLN.

Wyniki EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitalowej LOTOS

min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018
Wynik operacyjny EBIT 496,3 658,7 866,8
Wynik przed opodatkowaniem 163,1 666,1 852,0
Wynik netto 125,9 500,5 631,6
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa

30.09.2019 31.12.2018 zmiana %

min PLN
24 723,0 22 223,9 2499,1 11,2%
Aktywa trwate 14 117,2 13 078,0 1039,2 7,9%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkc;ji i handlu 9787,8 8742,4 1045,4 12,0%
Wartosci niematerialne segmentu produkcji i handlu 150,2 151,9 -1,7 -1,1%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 3409,9 3044,0 365,9 12,0%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 366,8 338,0 28,8 8,5%
Wspdline przedsiewzigcia wyceniane metodag praw wlasnosci 127,5 117,2 10,3 8,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 151,8 149,6 2,2 1,5%
Pochodne instrumenty finansowe 0,5 9,1 -8,6 -94,5%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 122,7 525,8 -403,1 -76,7%
Aktywa obrotowe 10 605,8 91459 1459,9 16,0%
Zapasy 4.869,1 4.848,9 20,2 0,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2934,8 1880,4 1054,4 56,1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 108,6 2,4 106,2 4425,0%
Pochodne instrumenty finansowe 10,5 15,3 -4,8 -31,4%
Pozostate aktywa krétkoterminowe 340,0 457,6 -117,6 -25,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2342,8 1941,3 401,5 20,7%

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 24.723,0 min PLN (+2.499,1 mIn PLN vs. 31 grudnia 2018 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywow:

e wzrost 0 1.045,4 min PLN poziomu rzeczowych aktywéw trwatych segmentu produkcji i handlu w wyniku zastosowania MSSF 16 oraz

w zwigzku z realizacjg projektu EFRA

e  wyzszy o 1.054,4 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych ze sprzedazg Grupy LOTOS S.A i LOTOS Paliwa

sp. z 0.0., w zwigzku z brakiem w biezacym okresie faktoringu w jednostce dominujgcej

° wyzszy o 365,9 min PLN poziom rzeczowych aktywow trwatych segmentu wydobywczego, gléwnie zwigzanych ze ztozami YME, Sleipner

i Utgard w Norwegii, ztozami B-8 na Morzu Battyckim i zakupiong platformg wiertniczg Giant
° wzrost 0 401,5 min PLN $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

o nizszy o 520,7 min PLN stan pozostatych aktywow gtéwnie jako rezultat wystawionej gwarancji bankowej wobec ExxonMobil w kwietniu

2019 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania

30.09.2019 31.12.2018 zmiana %

min PLN
24 723,0 22 223,9 2499,1 11,2%
Kapitat wiasny 12 275,6 12 034,8 240,8 2,0%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akgcji 2228,3 2228,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -306,4 -288,2 -18,2 -6,3%
Zyski zatrzymane 10 070,4 9 826,1 2443 2,5%
Roéznice kursowe z przeliczenia 98,3 83,6 14,7 17,6%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 5193,5 4 044,3 1149,2 28,4%
;i(r:z?])étgldve%%zyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 33766 23453 10313 44.0%
Pochodne instrumenty finansowe 17,5 6,9 10,6 153,6%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 396,5 3249 71,6 22,0%
Swiadczenia pracownicze 179,3 170,4 8,9 5,2%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 1223,6 1196,8 26,8 2,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 7 253,9 6 144,8 1109,1 18,0%
If?r:ea?]);tg\;ve%%zyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 1887.3 1538,7 348.6 22.7%
Pochodne instrumenty finansowe 97,8 47,4 50,4 106,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2315,8 19137 402,1 21,0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 280,2 565,3 -285,1 -50,4%
Swiadczenia pracownicze 149,1 156,2 71 -4,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 2 523,7 1923,5 600,2 31,2%

Wzrost stanu kapitatu witasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2019 roku do poziomu 12.275,6 min PLN (+240,8 min PLN vs. 2018)
nastgpit gtdbwnie na skutek wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 244,3 min PLN.

Udziat kapitatu wtasnego w sumie pasywoéw zmniejszyt sie o 4,5 punktow procentowych (vs. 2018) i wyniost 49,7%.
Gtéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (+2.258,3 min PLN):

e  wyzszy 0 1.379,9 min PLN stan kredytéw, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego gtéwnie na skutek wdrozenia
standardu zawartego w MSSF 16 ,Leasing”

° wyzszy o 627,0 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw (gtéwnie zobowigzania z tytutu akcyzy, opfaty paliwowej, emisyjnej i VAT)
e  wyzszy 0 402,1 min PLN stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zwigzanych z zakupem ropy przez Grupg LOTOS S.A.
° nizszy o 285,1 min PLN stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego, gtéwnie w Grupie LOTOS S.A. i segmencie wydobywczym.

Diug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 wrzesnia 2019 roku osiggnat poziom 5.263,9 min PLN, wyzszy o 1.379,9 min PLN od dtugu
finansowego na koniec 2018 roku, na skutek wdrozenia MSSF 16. Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego o wolng gotéwke do kapitatu
wiasnego wyniost 23,8% (w tym zobowigzania leasingowe to 10,6% kapitatu wlasnego) i wzrést o 7,7 punktéw procentowych vs. 31 grudnia 2018 roku.
Dtug netto wynidst 2.921,1 min PLN. Wskaznik relacji dtugu netto do zysku oczyszczonego EBIDA LIFO na 30 wrzesnia 2019 roku wyniést 0,93.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

min PLN 3kw. 2019 2kw. 2019 3kw. 2018
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 1259,2 243,6 1299,1
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -204,6 180,8 -178,9
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -918,2 -316,1 -400,1
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 25,8 -11,8 -1,4
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto 162,2 96,5 718,7
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2180,5 2084,0 1399,3
Srodki pieniezne na koniec okresu 23427 2180,5 2118,0

Stan $rodkéw pienieznych na 30 wrze$nia 2019 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS (uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach biezacych) wyniost
2.342,7 min PLN. Przeplywy pieniezne netto zwiekszyty stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w 3 kw. 2019 roku o 162,2 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdw $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej w 3 kw. 2019 roku wynoszace 1.259,2 min PLN, zwigzane jest gtdwnie
z zyskiem netto zwiekszonym o amortyzacje i wzrost stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan i rezerw.

Ujemne saldo przeptywdw srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie -204,6 min PLN dotyczy przede wszystkim wydatkéw na zakup
rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywéw niematerialnych zwigzanych gtéwnie z segmentem wydobywczym (-194,8 min PLN).

Ujemne saldo przeptywow $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 3 kw. 2019 roku wynoszgce -918,2 min PLN uwzglednia gtéwnie ujemne
saldo wptywow z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek, wydatkow z tytutu ich splaty i zaptaconych odsetek, ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego oraz zaptacone dywidendy.
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INFORMACJE DODATKOWE

. Informacje o akcjach Grupy LOTOS S.A.

W okresie od dnia publikacji raportu za 1 potrocze 2019 roku, tj. 20 sierpnia 2019 roku do dnia publikacji raportu za 3 kwartat 2019 roku,
tj. 30 pazdziernika 2019 roku nie nastgpita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.

Struktura akcjonariatu Grupy LOTOS S.A.
na dzien 30 pazdziernika 2019 roku tj. dzien przekazania raportu za 3 kwartat 2019 roku

Liczba akcji/gtosow Udziat w ogolnej liczbie gtosow
réwnowazna wartosci réwnowazny udziatowi
Akcjonariusz nominalnej akcji w kapitale podstawowym
Skarb Panstwa 98 329 515 53,19%
Pozostali 86 543 847 46,81%
Razem 184 873 362 100%

1. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, zgodnie
z posiadanymi przez Spétke informacjami

Zgodnie z wiedzg Spotki i wedtug oswiadczen z dnia 29 pazdziernika 2019 roku sktadanych w celu sporzadzenia raportu za 3 kwartat 2019 roku,
na dzien przekazania przedmiotowego raportu cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki ani uprawnien do nich.
Stan posiadania nie zmienit sie od dnia 20 sierpnia 2019 roku, czyli dnia publikacji raportu za 1 pdtrocze 2019 roku.

IIl.  Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci Spétki lub jej spétki zaleznej oraz informacje
o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Od dnia konczgcego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie
wystapity znaczace zmiany w zakresie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spéiki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje na temat istotnych postepowan bedacych nadal
w toku przedstawiono w nocie 29.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018.

Rozliczenia podatkowe

W roku 2015 rozliczenia Spétki w zakresie podatku od towaréw i ustug (VAT) za rok 2010 byly przedmiotem postepowania kontrolnego prowadzonego
przez organ kontroli skarbowej. W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata w ramach prowadzonego postgpowania protokédt z badania ksiag
podatkowych, do ktérego ztozyta zastrzezenia. W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje wydang przez Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Bydgoszczy, w ktorej to organ skarbowy okreslit wysokos¢ zobowigzania w podatku od towaréw i ustug (VAT) za okres styczen — grudzien
2010 roku oraz wykazat zalegtosci w kwocie 48,4 min zt. Zarzuty przedstawione w decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej Spétka uznata za
calkowicie nieuzasadnione i w zwigzku z tym w dniu 14 pazdziernika 2015 roku ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku odwotanie od ww.
decyzji. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, a wniesiona w dniu 8
czerwca 2016 roku przez Spotke skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego zostata oddalona. W dniu 25 sierpnia 2016 roku Spotka ztozyta
skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 17 kwietnia 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge
Spéiki od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku.

Porozumienie, ktorego strong jest spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS

Spoétka LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”) byta strong postepowan sgdu arbitrazowego w Norwegii dotyczacych
roszczen spotki Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”) - dostawcy platformy MOPU (ang. ,Mobile Offshore Production Unit”) przeznaczonej do eksploatacji
ztoza YME przeciwko spotce Talisman Energy Norge AS bedacej operatorem ztoza YME (,Talisman”, ,Operator”) oraz pozostatym udziatowcom
projektu YME. Udziat LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”) w kwocie roszczenia SBM wynosit 20%.

W 2013 roku spotki: Talisman Energy Norge AS (,Talisman”, dwczesny operator ztoza YME) oraz Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”, wtasciciel
przeznaczonej do eksploatacji tego ztoza platformy wydobywczej) ogtosity informacje o zawarciu porozumienia w sprawie zakoriczenia obowigzywania
wszystkich dotychczas zawartych w zwigzku z realizacjg projektu YME umdw i porozumien pomiedzy stronami oraz usuniecia wadliwej platformy
ze zloza.

Spoétka SBM zaptacita cztonkom konsorcjum kwote 470 min USD, natomiast Talisman dziatajgc w imieniu udziatowcow koncesji, zobowigzat sie do
wykonania niezbednych prac przygotowawczych na platformie i usuniecia jej ze zloza. Zgodnie z porozumieniem w zakresie spétki SBM byto
przetransportowanie platformy do portu oraz jej utylizacja, natomiast po wykonaniu okreslonych prac udziatowcy konsorcjum powinni uzyska¢ prawo
wiasnosci do elementéw podwodnej infrastruktury na ztozu YME, dostarczonej przez SBM, wraz z jednoczesnym zobowigzaniem do wykonania prac
rekultywacyjnych (w tym demontazu) zwigzanych z podwodng infrastrukturg. Kazda ze stron ponosi koszty uzgodnionego porozumieniem zakresu
realizowanych prac.
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Zgodnie z zapisami porozumienia z SBM cze$¢ przystugujacego Grupie udziatu w kwocie porozumienia, tj. 81,8 min USD zostata ulokowania
na rachunku escrow projektu YME celem jej sukcesywnego wykorzystywania na prowadzenie prac zwigzanych z usunigciem platformy i infrastruktury
ze zZloza, okreslonych w porozumieniu.

Dnia 22 sierpnia 2016 roku partnerzy YME zakonczyli operacje usuwania wadliwej platformy MOPU ze zloza. W 1 kwartale 2017 roku zrealizowano
inspekcje caissona (element podwodnej infrastruktury) w wyniku ktérej uznano, ze moze on sta¢ bez dodatkowego podparcia do 2019 roku (przy
zatozeniu potrocznych inspekgji i niepogorszonego stanu).

SBM Offshore potwierdzit w dniu 11 sierpnia 2017 roku zawarcie porozumienia z wiekszosciowa grupg ubezpieczycieli platformy MOPU w celu
rozliczenia roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych jej wadliwego wykonania. W dniu 10 wrzesnia 2018 roku SBM oglosit petne i ostateczne
uregulowanie roszczenia ubezpieczeniowego zwigzanego z projektem YME. Kwota brutto otrzymana przez SBM w ramach odszkodowania z tytutu
ubezpieczenia wyniosta 390 min USD. Udziat LOTOS E&P Norge AS (po odliczeniu kosztow prawnikéw i innych wydatkéow przewidywany byt
na poziomie 30,7 min USD. W 2018 roku Grupa ujeta nalezny udziat w odszkodowaniu w pozycji Pozostate przychody w kwocie 118,3 min zt.

W dniu 5 marca 2019 roku spétka LOTOS E&P Norge AS otrzymata $rodki pienigzne w wysokosci 31,1 min USD jako ostateczne rozliczenie roszczen
ubezpieczeniowych.

Poza informacjami zaprezentowanymi powyzej, w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu
spraw sgdowych lub innych postepowan.

IV. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ poreczenia lub gwarancji
jest znaczaca

Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku obowigzywata wystawiona przez spétke LOTOS Upstream Sp. z 0.0. bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja
na rzecz rzgdu Norweskiego za dziatania spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS w zakresie poszukiwan i wydobycia na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym. Spétka LOTOS Upstream Sp. z 0.0. w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ petng odpowiedzialno$¢ finansowg
tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS w
ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych $rodkéw
transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

W dniu 29 marca 2019 roku banki wyemitowaty dla spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS dwie akredytywy w ramach nowego
finansowania RBL (kredytu opartego na zasobach ropy i gazu):

. gwarancja na kwote 991,4 min NOK na pokrycie zobowigzan likwidacyjnych Sleipner DSA wystawiona przez Bank BNP Paribas na rzecz
Exxon Exploration and Production Norge AS,

. gwarancja na kwote 148,4 min NOK na pokrycie zobowigzan likwidacyjnych obszaru Heimdal wystawiona przez PKO Bank Polski na rzecz
Spirit Energy Norway AS.

Ponadto, na dzien 30 wrzesnia 2019 roku obowigzuje zabezpieczenie akcyzowe w formie dwoch weksli wlasnych z terminem obowigzywania od 20
sierpnia 2019 roku do 19 sierpnia 2020 roku na faczng zryczattowang kwote 240 min ztotych ztoZzonych przez Grupe LOTOS S.A. do Naczelnika
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku.

V. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej LOTOS
i ich zmiany oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe LOTOS S.A.

Wyptata dywidendy za rok 2018

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 czerwca 2019 roku, w dniu 27 wrzesnia 2019 roku zostata
wyptacona dywidenda w kwocie 554 620 086,00 PLN — wysokos$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosi 3 PLN brutto. Dzier dywidendy byt
ustalony na 12 wrzesnia 2019 roku (rb nr 20/2019 z dnia 28 czerwca 2019 roku).

Podpisanie nowych uméw kredytowych w ramach refinansowania kredytéw zaciagnigtych na finansowanie Programu 10+

2 lipca 2019 roku Grupa LOTOS S.A. oraz konsorcjum: ING Bank Slgski S.A., PEKAO S.A., PKO BP S.A., Sumitomo Mitsui Banking Corporation Bank
EU AG, Intesa Sanpaolo S.p.A, Caixabank S.A. (Spdtka Akcyjna), Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A., Erste Group Bank AG
podpisaty nowe umowy kredytowe w ramach refinansowania kredytow zaciggnietych na finansowanie Programu 10+ (rb nr 24/2019 z dnia 2 lipca 2019
roku)

Zmiany w skladzie Zarzadu Grupy LOTOS S.A.

11 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki, odwotata Panéw Patryka Demskiego i Roberta Sobkéw ze sktadu Zarzagdu Spotki X wspolnej kadencji
z dniem 11 lipca 2019 roku.(rb nr 25/2019 z dnia 11 lipca 2019 rok)

24 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. powotata do sktadu zarzadu Spétki X wspdinej kadencji (z dniem 25 lipca 2019 roku): Panig
Zofie Marig Paryte na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych oraz Pana Mariana Romana Krzeminskiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu ds. Inwestycji i Innowacji. (rb_nr 27/2019 z dnia 24 lipca 2019 r.).

VI. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Grupy LOTOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.
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VII. Czynniki, ktore w ocenie Grupy LOTOS S.A. beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowg LOTOS wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsréd podstawowych czynnikdéw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na wyniki w 4 kwartale 2019 i 1 kwartale 2020 roku nalezy wymienic:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegélnosci trend notowan ropy, gazu i produktéw naftowych oraz ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN,
ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci cen produktéw w USD
oraz zadtuzenie Grupy LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztaltowanie sie podazy i popytu na produkty naftowe w kraju i na Swiecie; w dtuzszej perspektywie w Europie spodziewany jest wzrost popytu
na olej napedowy przy stale stabngcym popycie na benzyny motorowe i znacznym ograniczeniu popytu na cigzki olej opatowy; tendencje te
wzmacniajg przygotowania wiekszosci armatoréow na $wiecie do wejscia w zycie regulacji Miedzynarodowej Organizacji Morskiej (ang. IMO)
dotyczacej ograniczenia dozwolonej zawartosci siarki do 0,5% w paliwie zeglugowym. Trendy te znajdujg odzwierciedlenie w strategii realizowanej
przez Grupe Kapitatowg LOTOS,

ustabilizowanie pracy zintegrowanej z instalacjami EFRA rafinerii, rozpoczecie komercyjnej produkcji przez rafinerie w nowej konfiguracji,
wydobycie weglowodoréw ze ztoza Utgard i zwigkszony vs. poprzednie kwartaty wolumen wydobycia ze ztoza B8,

realizacje rozpoczetych projektéw w segmencie poszukiwania i wydobycia ropy naftowej (Yme, B8, rekonstrukcja otworéw na ztozu battyckim B3),
optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A.,

dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegdlnym naciskiem na poprawe rentownosci w obszarze detalicznym.

VIII. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

11 pazdziernika 2019 roku, Pan Mariusz Jerzy Golecki ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem natychmiastowym. (rb nr 33/2019 z dnia 26 sierpnia 2019 r.)

IX. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej LOTOS oraz wykaz spétek podlegajacych konsolidacji na dzien 30 wrze$nia 2019 roku

W raportowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany w strukturze organizacji Grupy oraz w wykazie spétek podlegajgcych konsolidacii.
Wykaz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej LOTOS przedstawiono w Kwartalnym Raporcie Finansowym za 3 kw. 2019 roku,
w punkcie 1.2, str. 8-10.

X. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy LOTOS S.A. i Grupy Kapitalowej LOTOS w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych dokonan i zdarzen dotyczacych emitenta i Grupy

Osiagnigcie przez wszystkie instalacje Projektu EFRA gotowosci do rozruchu i rozpoczecie ruchu testowego

W 3 kw. 2019 roku dziatania w obszarze realizacji Projektu EFRA koncentrowaty sie na: osiggnieciu statusu gotowosci do rozruchu (ang. RFSU)
dla instalacji Kompleksu Koksowania, rozruchu instalacji i usuwaniu usterek gwarancyjnych oraz nielimitujgcych RFSU. 26 czerwca 2019 roku personel
LOTOS Asfalt rozpoczat proces rozruchowy (technologiczny) z uzyciem mediéw niebezpiecznych. We wrzesniu nastgpito wprowadzenie wsadu
do instalacji Opo6znionego Koksowania (ang. Delayed Coking Unit, tj. DCU) i rozpoczgcie ciagtej pracy. Otrzymano pierwsze petnowartosciowe
produkty: LCGO, HCGO i benzyne surowa. Rozpoczeto ekspedycje samochodowg koksu naftowego (odpad procesu koksowania), zgodnie
z warunkami umowy na odbidr koksu (rb 26/2015 z dnia 21 sierpnia 2015 roku), zawartej z Oxbow Energy Solutions B.V.

Rozpoczecie wydobycia weglowodoréw ze ztoza Utgard

16 wrzesnia 2019 roku rozpoczeto eksploatacje ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego Utgrad. Projekt zostat zrealizowany z trzymiesiecznym
wyprzedzeniem w stosunku do pierwotnego harmonogramu i uzyskano 25% oszczgdnos$ci w poréwnaniu do zaktadanego budzetu. Operatorem ztoza
jest firma Equinor, a faza realizacyjna trwata niecate trzy lata od momentu zatwierdzenia planu zagospodarowania ztoza w styczniu 2017 roku. Utgard
wykorzystuje pobliska infrastrukture Sleipner, co zapewnia dodatkowe synergie i warto$¢ dodang dla catego hubu Sleipner — obok Heimdal, jednego
z 2 gtéwnych obszaréw dziatalnosci LOTOSu na Morzach Péthocnym i Norweskim.

Zakonczenie przebudowy platformy Petrobaltic i odholowanie na ztoze B8

W 3 kw. 2019 roku zakonczono przebudowe platformy Petrobaltic na Morskie Centrum Produkcyjne w zakresie prac stoczniowych, a w dniu 20 wrzes$nia
2019 roku holowano Centrum Produkcyjne na morze. Obecnie jednostka znajduje sie na ztozu B8 w lokalizacji tymczasowej w oczekiwaniu na korzystne
warunki atmosferyczne do przeprowadzenia ostatniego etapu precyzyjnej operacji pozycjonowania. Réwnolegle prowadzone sg prace przygotowujace
do fazy rozruchéw na morzu. W celu utrzymania tendencji zwigkszania wydobycia oraz ci$nienia ztozowego poprzez jednoczesne zattaczanie wody
zaplanowano realizacje etapu rozruchéw Centrum Produkcyjnego we wspotpracy z platformg LOTOS Petrobaltic w pierwszej fazie docelowego
zagospodarowania ztoza B8. Termin uruchomienia petnej produkcji ze ztoza B8 planowany jest nie wczesniej niz w 2 kw. 2021 roku.
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Porozumienie pomigedzy PKN ORLEN S.A., Skarbem Panstwa przy udziale Spétki, dotyczace realizacji rozwazanej transakcji nabycia akcji
Grupy LOTOS S.A. przez PKN ORLEN S.A. od Skarbu Panstwa

26 sierpnia 2019 roku (rb nr 31/2019 z 26 sierpnia 2019 roku) podpisane zostato porozumienie pomiedzy Skarbem Panstwa a PKN Orlen S.A. przy
udziale Spdiki, dotyczace realizacji rozwazanej transakcji nabycia akcji Spotki przez PKN Orlen od Skarbu Panstwa, ktéra ma skutkowaé przejeciem
kontroli kapitatowej nad Grupg LOTOS przez PKN Orlen S.A.

Porozumienie potwierdza ramowg strukture Transakcji okreslong w liScie intencyjnym zawartym 27 lutego 2018 roku pomigdzy Skarbem Panstwa
a PKN Orlen, z zastrzezeniem doprecyzowania tej struktury na pézniejszym etapie wspdtpracy, w szczegdlnosci w oparciu o $rodki zaradcze
wynikajgce z przysziej decyzji Komisji Europejskiej na dokonanie koncentracji.

Grupa LOTOS jako sygnatariusz Porozumienia potwierdzita stan wiedzy tej Spétki o planowanej Transakgji, jak réwniez deklaracje woli nalezytej
wspotpracy ze Skarbem Panstwa i PKN ORLEN S. A. w granicach okre$lonych przepisami prawa, w tym w zakresie wspotpracy przy uzyskaniu
zgody Komisji Europejskiej na koncentracje i przekazania stanowiska zarzgdu Grupy LOTOS dotyczgcego planowanego wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz akgji tej spotki.

Zakonczenie procesu due dilligence
1 pazdziernika 2019 roku_(rb nr 32/2019 z dnia 1 pazdziernika 2019 roku) Zarzad Spétki poinformowat o zakoriczeniu procesu due dilligence Grupy
LOTOS S.A. przez PKN Orlen S.A.

XI.  Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe
Nie wystapity inne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe. Opis zmian

istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiggniete w okresie sprawozdawczym, jak réwniez krotkie
podsumowanie wynikéw segmentéw dziatalnosci Grupy zawarto w tre$ci Komentarza Zarzadu.
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