Opinia Zarzadu Trakcja PRKil S.A. uzasadniajaca przyczyny pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru obligacji serii F i G zamiennych na akcje serii D oraz
ustalenia ceny emisyjnej obligacji

Niniejsza opinia Zarzgdu spotki Trakcja PRKil S.A. (,,Spdtka”) stanowi uzasadnienie
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru obligacji serii F i G zamiennych na akcje serii D
oraz ustalenia ceny emisyjnej obligacji. Opinia zostata sporzqdzona na podstawie art. 433 § 6
Kodeksu spotek handlowych.

Emisja obligacji serii F zamiennych na akcje serii D, o warto$ci nominalnej 1,7 zt (jeden ztoty
siedemdziesiat groszy) kazda (,,Obligacje Serii F) oraz obligacji serii G zamiennych na akcje
serii D, o wartoéci nominalnej 1,7 zt (jeden zloty siedemdziesiat groszy) kazda (,,Obligacje
Serii G”) zamiennych na akcje imienne serii D (,,Akcje Serii D) ma zosta¢ przeprowadzona
na warunkach okreslonych w projekcie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki zwotanego na dzien 11 grudnia 2019 roku (Obligacje Serii F i Obligacje Serii G tacznie
,,Obligacje”).

Obligacje zostang zaoferowane w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach oraz art. 1. ust. 4
lit. b) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publiczny w zwigzku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniu ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchyleniu
dyrektywy 2003/71/WE, tj. przez ztozenie propozycji nabycia przez Zarzad Spoiki:

1. wszystkich Obligacji Serii F Agencji Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000037957, ktorej akta sa
przechowywane przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, NIP: 5260300204, REGON: 006746410, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.297.908.000 PLN, w pelni optaconym (,,ARP”);
oraz

2. wszystkich Obligacji Serii G COMSA S.A.U z siedziba w Barcelonie przy Calle Viriat 47,
08014 Barcelona, Hiszpania, wpisanej do Rejestru Handlowego dla Barcelony, karta B-
78158 tom 24621, strona 23, posiadajacg hiszpanski numer identyfikacji podatkowe;j
(N.L.LF) A-08031098, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 10.107.077,10 euro, w pehni
optaconym (,,COMSA”) (ARP i COMSA tacznie ,,Obligatariusze”).

Emisje Obligacji dojda do skutku pod warunkiem subskrybowania wszystkich Obligacji Serii
F oraz wszystkich Obligacji Serii G po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej Obligacji.
Zarzad Spoiki proponuje aby cena emisyjna Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G wyniosta
1,7 zt (jeden ztoty siedemdziesiat groszy) kazda.

Obligacje emitowane przez Spotke beda uprawniac do:

1. $wiadczenia pienigznego, polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej oraz odsetek od Obligacji okreslonych w Warunkach Emisji, o ile nie zostanie



zrealizowane przez Obligatariuszy wczes$niej prawo do objecia Akcji Serii D w zamian za
Obligacje,

2. $wiadczenia niepienig¢znego polegajacego na prawie Obligatariuszy do obj¢cia w zamian za
posiadane Obligacje odpowiedniej liczby Akcji Serii D.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spoiki, a takze potrzeby kapitatowe Spoiki, bioragc
pod uwagge czas oraz stopien sformalizowania, a takze wszelkie koszty, najkorzystniejszym dla
Spotki sposobem finansowania, jest emisja Obligacji dla indywidualnie okreslonych
Obligatariuszy, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci.

Przeprowadzenie emisji Obligacji poprzez ztozenie propozycji nabycia, z wylaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, ma na celu zapewnienie sprawnego, szybkiego
i mozliwie jak najmniej kosztownego pozyskania przez Spotke dodatkowych $rodkow
finansowych.

Emisja Obligacji umozliwi Spotce pozyskanie dodatkowych $rodkow finansowych, ktore
zostang przeznaczone na biezace potrzeby finansowe Spoéiki. Ponadto, realizacja emisji
Obligaciji jest konieczna do pozyskiwania i realizacji projektow realizowanych przez Spotke w
ramach segmentow operacyjnych, w ktorych dziata Spotka. Ponadto zdaniem Zarzadu,
pozyskane w drodze emisji Obligacji dodatkowe $rodki finansowe pozwolg na wsparcie
dalszego funkcjonowania Spoiki.

Ponadto, Ujednolicona Umowa Pomie¢dzy Wierzycielami zawarta z instytucjami finansowymi
w celu refinansowania zadluzenia Spétki, o czym Spoétka poinformowata raportem biezagcym
nr 51/2019 z 27 wrze$nia 2019 r., przewiduje mozliwos¢ objecia przez ARP obligacji
zamiennych na akcje Spotki do kwoty 20.000.000 zt. Nadto, Umowa Wspolnych Warunkow
przewiduje mozliwos¢ objecia przez COMSA obligacji zamiennych na akcje Spotki do kwoty
15.000.000,00 PLN.

Zwazywszy na argumenty przedstawione powyzej, w ocenie Zarzadu, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru wszystkich Obligacji i skierowanie ofert
do indywidualnie oznaczonych adresatow, stanowi najbardziej efektywng ekonomicznie, a
zarazem najszybsza metode przeprowadzenia procedury emisji Obligacji, pozwalajac na
sprawne pozyskanie srodkow na realizacje wskazanych celow, przy niskich kosztach obstugi
tego procesu oraz jego istotnym przys$pieszeniu 1 uproszczeniu, co pozostaje zarOwno w
interesie Spoiki, jak i jej akcjonariuszy.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spotki rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu glosowanie za uchwaleniem podwyzZszenia kapitalu zaktadowego Spoétki z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w cato$ci, zgodnie z projektem
uchwaty w tym przedmiocie.



