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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do ol GELGEL 6l od 01.01 do od 01.01 do ol GELGEL 6l
Wyszczegélnienie 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018 30.09.2019 30.09.2018 31.12.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
tys. PLN tys. EUR
Spr lanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 89873 88 835 116 577 20 863 20926 27 369
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3081 14 498 9928 715 3415 2331
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 456 7376 8583 570 1737 2015
Zysk (strata) netto 1861 6127 7164 432 1443 1682
Zysk na akgje (PLN) 0,31 1,02 1,20 0,07 0,24 0,28
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3077 4,2452 4,2595
Sprawozdanie z przepfywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1802 19162 19178 418 4514 4502
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (8 228) (9 980) (9817) (1910) (2351) (2 305)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5092 (8 295) (8 348) 1182 (1954) (1960)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich (1334) 873 1018 (310) 206 239
ekwiwalentdw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3077 4,2452 4,2595
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 164 254 149 735 149 261 37556 35055 34712
Zobowiazania dtugoterminowe 13 166 4117 3152 3010 964 733
Zobowigzania krétkoterminowe 57928 51769 51221 13245 12120 11912
Kapitat wtasny 93 160 93 849 94 887 21301 21971 22 067
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3736 4,2714 4,3000

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzief kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wynidst:

01 stycznia do 30 wrze$nia 2019: 1 euro = 4,3077 ztotych
01 stycznia do 30 wrzesnia 2018: 1 euro = 4,2452  ztotych
01 stycznia do 31 grudnia 2018: 1 euro = 4,2595 ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzier bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w
sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

30 wrzesnia 2019: 1 euro = 4,3736 ztotych
30 wrze$nia 2018: 1 euro = 4,2714 ztotych
31 grudnia 2018: 1 euro =4,3000 ztotych
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

z

Srédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7/9 33522 89873 32042 88 835
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 33378 88927 31836 86 780
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 144 946 206 2055
Koszt wtasny sprzedazy 9 27 001 73531 25233 71974
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 26 835 72 627 24 809 69 658
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 166 904 424 2316
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6521 16 342 6 809 16 861
Koszty sprzedazy 9 1419 3676 1091 2757
Koszty ogdlnego zarzadu 9 2956 9317 2649 8699
Pozostate przychody operacyjne 9 257 608 79 1566
Pozostate koszty operacyjne 9 970 1164 26 277
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 9 43 288 (7 597) (7 804)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1476 3081 10 719 14 498
Przychody finansowe 9 (76) 714 (373) 337
Koszty finansowe 9 582 1339 5 680 7 458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 819 2 456 4 666 7376
Podatek dochodowy 10 169 595 587 1249
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty j 650 1861 4079 6127
Zysk (strata) netto 650 13861 4079 6127
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody 650 1861 4079 6127
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.07 do od 01.01 do od 01.07 do od 01.01 do
Wyszczegélnienie nota 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
z dziatalnosci kontynuowanej 218
- podstawowy 0,11 0,31 0,68 1,02

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 9 do 45.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa nota (?1?::)21.::::) 31.12.2018
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 12 28 620 28620
Aktywa niematerialne 12 2562 2889
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 4.1/22 5228 -
Rzeczowe aktywa trwate 11 18916 21116
Nieruchomosci inwestycyjne 13 17 266 16571
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 10 886 10 886
Naleznosci i pozyczki 16 836 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21.1 10 799 -
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 16 929 1013
Aktywa trwate 96 042 81095
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 29282 25925
Aktywa z tytutu umowy 9.1 6878 9711
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 22 481 23814
Pozyczki 16 597 4728
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 211 3591 5
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 224 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 270 1604
Aktywa obrotowe 63323 65 890
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 4 889 2276
Aktywa razem 164 254 149 261
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

30.09.2019

Pasywa nota et 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 215 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartos$ci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 2933 4357
Kapitaty rezerwowe 31 644 26 644
Zyski zatrzymane: 2 641 7944

- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 779

- zysk (strata) netto 1861 7165
Kapitat wtasny 93 160 94 887
Zobowiqzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 19 8638 -
Leasing 22 3193 952
Pozostate zobowigzania 20 273 546
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 785 1382
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 277 271
Zobowigzania dtugoterminowe 13 166 3152
Zobowiqgzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 28 147 22 906
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 145 259
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19 21179 17 840
Leasing 22 1090 2391
Pochodne instrumenty finansowe 150 58
Zobowigzania z tytutu umowy 9.1 2 806 3819
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 3508 3045
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 903 903
Zobowigzania krétkoterminowe 57 928 51221
Zobowigzania razem 71094 54373
Pasywa razem 164 254 149 261

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 9 do 45.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

7

Srddroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie nota 30.09.2019 30.09.2018

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2456 7376
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 745 1891
Wycena aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 14 818 -
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 12 327 327
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 22 826 -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych - 6 000
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 35
Zmiana wartosci godziwe]j aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i (594) 432
strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 32 42
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 27 -
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 55 5
Koszty odsetek 86 252
Przychody z odsetek i dywidend (183) -
Inne korekty - (229)
Korekty razem 2139 8755
Zmiana stanu zapaséw (3357) (6 788)
Zmiana stanu naleznosci 25 (7 352) 19191
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 25 7523 (8 809)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (121) (94)
Zmiana stanu aktywéw/zobowigzan z tytutu umoéw 1820 1455
Zmiany w kapitale obrotowym (1487) 4955
Zaptacony podatek dochodowy (1306) (1924)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1802 19 162
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki na nabycie aktywéw niematerialnych 12 (60) -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (5 840) (898)
VVyQadtKkl Netto na napycie Jeanostek zaleznycn; wpiaty Ooraz aopiaty ao Kapitaiu
jednostek zaleznych - (12 455)
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 (638) -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 25 631 -
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 8138 3480
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 8786 3468
Pozyczki udzielone 16 (5443) (3 660)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych 21.1 (14 000) -
Otrzymane odsetki 16 198 85
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 228) (9 980)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 15 580 6918
Sptaty kredytéw i pozyczek (3 646) (6 431)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2622) (1681)
Odsetki zaptacone (630) (520)
Dywidendy wyptacone 8 (3590) (6 581)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5092 (8 295)
Przeptywy pieniezne netto razem (1334) 887
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (1334) 873
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1604 583
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - (14)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21.7 270 1442

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczono na stronach od 9 do 45.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

2Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Saldo na dzien 1 stycznia 2019 roku 5983 49959 4357 26 644 7944 94 887
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.09.2019
Dywidendy - z zysku za 2018 rok - - - (3590) (3.590)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2018 rok - - 3575 - (3575) -
Przekazanie kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy na nabycie akcji wiasnych - (5 000) 5000 - "~
Razem transakcje z wiascicielami - - (1425) 5000 (7 165) (3590)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2019 roku - - - 1861 1861
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 30.09.2019 - - - - 1861 1861
saldo na dzien 30 ia 2019 roku 5983 49 959 2933 31644 2640 93 160

Wyszczegdlnienie

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

2Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Saldo na dzief 1 stycznia 2018 roku 5983 49 959 897 36 403 1064 94304
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.09.2018

Dywidendy - zysk za 2017 rok - - - - (6 581) (6 581)

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - pokrycie straty za 2016 rok z kapitatu _ _ (4 645) 4645 -

rezerwowego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - pokrycie straty za 2017 rok - 1460 - (1 460) -

Przekazanie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy - - 2000 (2.000) - -

Razem transakcje z wiascicielami - - 3460 (6 645) (3396) (6 581)

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku - - - - 6127 6127

Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 30.09.2018 - - - - 6127 6127
5983 49 959 4357 29757 3793 93 849

Saldo na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku (ni )

Wyszczegdlnienie

Kapitat podstawowy

Kapitat ze sprzedazy
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Saldo na dzier 1 stycznia 2018 roku 5983 49959 897 36403 1064 94 305
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2018
Dywidendy - z zysku za 2017 rok (6581) (6581)
Pokrycie straty za 2016 rok z kapitatu rezerwowego (4 645) 4645 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2017 rok 1460 (1 460) -
Przekazanie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy 2000 (2 000) - -
Razem ez - - 3460 (6 645) (3 396) (6 581)
Catkowity dochod za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - - - - 7164 7164
Przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnej do zyskow - _ ~ (3112) 3112 ~
zatrzymanych
5983 49 959 4357 26 644 7944 94 887

Saldo na dzieri 31 grudnia 2018 roku

8/45




PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakornczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogdlne

PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Spotka", , Emitent") jest spdtka akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich
3, ktorej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spétki zostato sporzadzone za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dziers 31 grudnia 2018 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku, ktdre nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W dniu 26 lipca 2019 roku w raporcie biezagcym nr 12/2019 Emitent poinformowat, ze zgodnie z podjetg uchwaty
Zarzadu Spotki nastgpita zmiana adresu siedziby na adres: 85-033 Bydgoszcz, ulica Plac Koscieleckich 3.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

e produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.Z,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej PKD 4299.Z,

¢ wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 4322.Z,

* realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 9 miesiecy zakorniczone 30 wrzesnia 2019 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzes$nia 2019 roku, ktére dnia 15 listopada 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikaciji.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18 marca 2019 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres 12 miesiecy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakornczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,$rédroczne sprawozdanie
finansowe”), zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze s$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Emitenta na dzien
30 wrzesnia 2019 roku oraz dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku i 2018 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2019 roku i 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziern 31 grudnia 2018 roku podlegato badaniu, sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2018 zostato wydane w dniu 18 marca 2019 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzes$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31
grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2019 roku i pdzniej:

Z dniem 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa Spodtka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci w dalszej czesci Sprawozdania. Szczegdtowo zostato to opisane w nocie 4.1. oraz 22.

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkow ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje
wymogoéw dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja
dotyczy w szczegdlnosci:

¢ odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;

e zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

* sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tgcznie z jednym lub wieksza
liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowaé zgodnie z podejsciem, ktdre lepiej przewiduje rozwigzanie
niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze sptaty z ujemnq rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wytgcznie sptaty kapitatu i odsetki od
niesptaconej kwoty gtéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu
biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywéw finansowych spetnia kryterium SPPI
bez wzgledu na zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego,
ktora strona ptaci lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

¢) Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzujg, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu
sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostaty czes¢ okresu po zmianie,
ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny
zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych swiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w
ramach programu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okreslenia odsetek
netto za pozostatg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okreslonych Swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa
programu po tym zdarzeniu oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow)
netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakornczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

d) Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatédw w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzigciu, do ktdérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi cze$¢ inwestycji
netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to
jest istotne, poniewaz sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw
dtugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, ktdre wynikajg ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

e) Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017

e MSSF 3 Pofaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostkg, ktéra jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi
dotyczace potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujac ponownej wyceny uprzednio nalezgcych do
niej udziatow we wspdlnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposdb jednostka przejmujgca dokonuje
ponownej wyceny wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatdéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki.

* MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzujg, ze strona, ktéra uczestniczy we wspdélnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspodtkontroli, moze
uzyska¢ wspdlng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalnos¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie
zgodnie z definicjg w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegaja
ponownej wycenie.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
¢ MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajgce z wyptaty dywidend sg bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi
transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskow podlegajgcych podziatowi, niz z wyptatami na
rzecz wtascicieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych
catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujeta te przeszte transakcje lub
zdarzenia.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
* MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywow jako czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego
sktadnika aktywdéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisdw Unii Europejskiej.

12/45



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

4. Zmiana szacunkow, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne

4.1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore zostaty
zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku z z wyjgtkiem zastosowania
nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia
2019 roku i pézniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére
majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwiekszenie /(zmniejszenie)) na dzien pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia
2019 roku:

na dzien 1 stycznia
na dzien 31 grudnia 4

Aktywa 2018 roku Korekta MSSF 16 2019 roku
(przeksztatcone)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 0 9289 9289
Rzeczowe aktywa trwate 21116 -7 340 13776
Aktywa razem 149 261 1949 151 210
Pasywa na dz;'zrli:ioir:dnia Korekta MSSF 16 na d;:flﬁglr:zl; cznia
Zobowiqzania dtugoterminowe
Leasing 952 1694 2 646
Zobowiqzania krotkoterminowe
Leasing 2391 255 2 646
Pasywa razem 149 261 1949 151 210

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajagcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartos¢. W
dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do
okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. W prezentowanym okresie Emitent uzyskat informacje od Syndyka, ze wynajmowana dotad
hala produkcyjna bedzie sprzedana w okresie dtuzszym niz rok, w zwigzku z czym Spétka zaktualizowata prezentowane zobowiazania
leasingowe o wartos¢ poniesionych i przysztych optat leasingowych.

Spotka jest leasingobiorca w przypadku uméw najmu powierzchni biurowych, hal produkcyjnych, maszyn oraz samochoddéw, co
szerzej opisano w nocie 22.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZ zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja
pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej. Spétka nie zdecydowata sie na
wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.
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PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Spoétka oszacowata, ze nowy standard bedzie miat istotny wptyw na jej sprawozdanie finansowe. Na koniec 2018 roku
Spotka bytfa leasingobiorcg w 3 umowach leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy hal i powierzchni administracyjnych
zawartych na okresy od 2 do 4 lat, na podstawie ktérych przystuguje jej prawo do uzytkowania w wartosci 279 tys. PLN.
Pozostate umowy leasingu operacyjnego dotyczyty samochoddéw, ktdrych umowy zawarte sg gtdéwnie na okres dwuletni.
Warto$é prawa z tych umow jest na wartos¢ 236 tys. PLN. Ponadto spotka wyodrebnita na dziern 30 wrzesnia 2019 roku
wartos$¢ aktywa z tytutu prawa do wieczystego uzytkowania gruntu. Emitentowi przystuguje prawo z tego tytutu w
kwocie 1.432 tys. PLN.

Spotka wdrozyta MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. bez przeksztatcania danych
poréwnawczych, z ujeciem tgcznego efektu pierwszego zastosowania standardu jako korekty bilansu otwarcia zyskow
zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spotka zastosowata nastepujgce dopuszczone przez standard
rozwigzania praktyczne:

e warto$¢ prawa do korzystania z tytutu wszystkich uméw sklasyfikowanych uprzednio przez Spétke jako leasing
operacyjny zgodnie z MSR 17 na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostanie ustalona w kwocie zobowigzania z
tytutu leasingu skorygowanego o opfaty i przedptaty ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej bezposrednio sprzed
dnia pierwszego zastosowania,

e w ramach podejscia portfelowego dla wszystkich umdéw leasingu samochoddéw Spoétka zastosuje jedng stope
dyskontowg,

e umowy, ktérych okres leasingu konczy sie w 2019 roku, Spoétka ujmuje jako koszty metoda liniowa w okresie leasingu.

Spétka dokonata nastepujacych zatozen przy kalkulacji wptywu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe:

* przyjeta stopa procentowa do 4,5 p.p.

e dtugos¢ okresu najmu dla umoéw leasingu samochoddéw, zgodny z okresem z umowy, bez opcji wykupu/przedtuzenia,

¢ okres racjonalnie pewny dla umdéw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokreslony analizowany
indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachet w umowach, optat na rynku w podobnych lokalizacjach, strategii
Spotki dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujacego.

Spotka uwzglednita okres przedtuzenia jako cze$¢ okresu leasingu dla leasingu dla wszystkich kategorii aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania, biorgc pod uwage na znaczenie tych aktywow dla jej dziatalnosci. Te umowy leasingu, sg pewne,
majg kroétki, nieodwotywalny okres maksymalnie do 5 lat. Opcje przedtuzenia umowy leasingu nie zostaty uwzglednione
w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Spétki w zakresie leasingu tych aktywow przewiduje maksymalny okres
uzytecznosci nie dtuzszy niz piec lat, a zatem Spédtka nie korzysta z opcji przedtuzenia.

Na koniec 2018 roku Spodka posiadata umowy leasingu ujete w sprawozdaniu finansowym w ramach rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 7.340 tys. PLN. Na dzien wdrozenia MSSF16 wartos¢ tych aktywow zostata
przeklasyfikowana do pozycji ,,Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”. Zobowigzania finansowe od tych umdw byty ujete
w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku w wartosci 3.343 tys. PLN. Na dzien wdrozenia wartos¢
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan leasingowych wzrosta o kwote 1.949 tys. PLN.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie $rédrocznego skrdoconego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu jednostki osgdéw,
szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzagd dokonat nastepujgcych osadow, ktére majg najwiekszy

wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan:
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikéw w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie
jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spétka sporzadza plany sprzedazy wiasnego majgtku
nieoperacyjnego. Szczegdty dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty przedstawione
w nocie 14.

Leasing

Osady zwigzane z wdrozeniem MSSF 16 w zakresie okresu leasingu (umowy na czas nieokreslony, umowy z opcjg wykupu)
oraz stopy procentowej przyjetej do dyskontowania zobowiazan z tytutu leasingu zostaty opisane w nocie nr 4.1.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spétka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcow majgtkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie wptywajacych
na wartos¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywow trwatych i obrotowych

Spétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych oraz wtasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych parametréw istotnie
wptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do wczesniejszych wycen lub
kosztu nabycia dokonywane sg testy na utrate wartosci, ktérych rezultat jest podstawa do ujecia odpisu aktualizujgcego
wartosc¢ tych aktywow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych odpisy aktualizujgce szacuje sie dla catego zycia
instrumentu, Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym kontrahentem. W
konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Spétka zbudowata model stuzgcy szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunek
odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczna
sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegoty dotyczace dokonanych odpiséw aktualizujgcych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie
16.1.
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Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spoétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill), powstatej w zwigzku z nabyciem i potgczeniem ze
Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0, w oparciu o wiasny osad.

Podstawa przeprowadzonych testdw na utrate wartosci s3 prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywow
finansowych dla osrodka generujacego przeptywy pieniezne do ktdérego zostata przypisana wartos¢ firmy. Informacje o
wynikach przeprowadzonych przez Spétke analiz zostaty zaprezentowane w nocie 12.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokéw wymaga od Spétki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielkos¢ ujawnionych przychoddéw. Oceny te dotyczg zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania swiadczenia jak i ceny transakcyjne;j.

Podstawa przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spétki, iz ta metoda najlepiej obrazuje
przekazanie odbiorcom débr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za $wiadczone zobowigzanie i jego
wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez Spétke produkty i ustugi w
ramach segmentow konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstajg na bazie indywidualnych projektéw i nie
majg alternatywnego zastosowania tzn. nie mogq by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spoétki, na bazie
warunkow umownych i ogdlnych warunkéw wspétpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane
prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spetnianych przez Spotke w okreslonym momencie (segment systemy
przetadunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i
ustugami kieruje sie zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi jak i uwarunkowaniami
prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaptaty lub przejscia tytutu prawnego na nabywce).

Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spétka opiera sie przed wszystkim na zapisach uméw (uméw indywidualnych, ogdlnych
warunkow zamdwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki wptywajace na ewentualng
zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenia dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiane
wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne zobowigzania do
wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen
rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych
naktadow. To samo dotyczy takze elementow wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzed w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne, naleznosci oraz pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Zarzad Spotki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajac ztozonosé i
mnogos¢ powigzan pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek,
naleznosci i zobowigzan na rdéinych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikow
operacyjnych i zwigzanych z tym prognozami przeptywow finansowych generowanych poprzez poszczegdlne podmioty
zalezne i powigzane oraz poddaje ocenie posiadane przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz i
testu zostaty przedstawione w nocie 22.1 oraz 23 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego zakonczonego 31 grudnia
2018 roku. Test na utrate wartosci jest wykonywany corocznie na ostatni dzien bilansowy. Dodatkowo Spétka na biezgco
analizuje czy nie wystepujg przestanki utraty wartosci. Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat
przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosc firmy)

Na kazdy dzien bilansowy PROJPRZEM MAKRUM S.A. dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych skfadnikow
trwatych i wartosci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujace, iz
mogto nastgpic¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywéw pienieznych ze sktadnika aktywow trwatych. W
przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos¢ odzyskiwalna.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spodtka przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utrate wartosci aktywoéw
niematerialnych (wartos¢ firmy, znak towarowy o nieokreslonym okresie uzytkowania). Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego nalezg te aktywa niematerialne (segment
konstrukcji stalowych). Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w
celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 18
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za 2018 rok, opublikowanego 18 marca 2019 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spdtka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych rzeczoznawcéw
majatkowych, wiasny osad, ktéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametréow rynkowych gtéwnie takich jak
mozliwe do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o zblizonym potencjale i/lub stép kapitalizacji.

Nieruchomosci inwestycyjne kwalifikowane sg do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Przy wycenie do wartosci
godziwej wg metody pordwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo,
infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie wagi.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzier bilansowy Spoétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw w skutek niemozliwosci wykorzystania w
procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajgcej wartos¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o
indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do
wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Wiecej informacji zawiera nota nr 15.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowaé w tym w
szczegdlnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i
mozliwych do oszacowania kosztéw napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i
Swiadczonymi ustugami.
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Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie.
Obowiazujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami paistwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w
wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisdw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub s3 nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i
reorganizacja Spotki.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy
bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia podatkowe transakcji, Jednostka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene
niepewnosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2018 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym nie zmienity sie rowniez
wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku na koniec wrzesnia 2019 roku.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujagc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdow niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Umowy o ustuge budowlang

Spétka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spétke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
facznych kosztow realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do oszacowania Spotki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona ca 900 tys. PLN.

6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celdéw zarzadczych Spotka zostata podzielona na czesSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi na
nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Segment systemow przetadunkowych;

e Segment konstrukgcji stalowych;

Produkcja i sprzedaz systemdéw parkingowych jest prezentowana razem z segmentem konstrukcji stalowych. Prezentacja ta
byta juz ujeta w sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku. Analogiczne dane poréwnawcze za trzeci
kwartat 2018 roku zostaty doprowadzone do porywnywalnosci.

e Segment pozostaty, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo przemystowe. W 2019
roku zrezygnowano z odrebnej prezentacji segmentu budownictwa przemystowego, ktére potaczono z segmentem
pozostatym. Projekty dotyczace budownictwa przemystowego sg obecnie realizowane przez wyodrebniong spétke
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.

Wyzej wymienione zmiany znajdujg odzwierciedlenie w tabelach ponizej. (dane roku 2018 doprowadzono do
poréwnywalnosci jak w roku 2019).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki. Zysk
segmentow to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty.

Niealokowane aktywa obejmujg inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z
tytutu dostaw i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy w czesci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.
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Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw
tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.
Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoétki i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentdéw.

Spadek przychodéw w pozostatych segmentach wynika z faktu, ze z koricem 2018 roku Emitent zaprzestat wykonywania dziatalnosci z
tytutu najmu nieruchomosci. Byto to spowodowane sprzedaza nieruchomosci przy ulicy Bernardynskiej i utratg tym samym prawa do
osiggania przychoddw z tytutu najmu.

Zysk operacyjny segmentéw nie obejmuje:

- pozostatych przychoddéw operacyjnych,
- pozostatych kosztow operacyjnych,
- wynikow na sprzedazy jednostek zaleznych,
- przychodoéw finansowych,
- kosztow finansowych,
- zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
Aktywa alokowane do segmentow nie obejmuja:
- aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych
aktywdw trwatych,
- inwestycji w jednostkach zaleznych,
- aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- udzielonych pozyczek,
- srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
- pozostatych krdotkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Wszystkie
SEGMENTY OPERACYJNE przsgj:l‘gwe Konstrukcje stalowe pozZstale Niealokowane OGOLEM
segmenty
za okres od 01.01 do 30.09.2019 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 69 649 19921 303 - 89 873
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 13 826 2419 97 - 16 342
Koszty sprzedazy 3676 - - - 3676
Koszty ogolnego zarzadu 7220 2065 32 - 9317
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 2930 354 65 - 3349
Aktywa segmentu sprawozdawczego 55143 55129 20490 33492 164 254
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku (niebadane)
Przychody przypisane do segmentéw 57 887 28019 2929 - 88835
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 12 863 3192 806 - 16 861
Koszty sprzedazy 2757 - - - 2757
Koszty ogdlnego zarzadu 5669 2744 286 - 8699
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 4437 448 520 - 5405
Aktywa segmentu sprawozdawczego 41 366 60 300 24793 23276 149735
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z od 01.01 do 30.09.2019 0d 01.01 do 30.09.2018
WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM
(niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentéw 3349 5405
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 608 1566
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow 1164 277
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 288 7 804
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3081 14 498
Przychody finansowe 714 337
Koszty finansowe 1339 7 458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2456 7376
Aktywa segmentow
tacznie aktywa segmentéw operacyjnych 130762 126 459
Aktywa nie alokowane do segmentéw 33492 23276
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Przychody Spotki z uméw z Klientami w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do przychoddéw
poszczegdlnych segmentdéw prezentuje ponizsza tabela:

Projprzem Makrum S.A.

Okres od 01.01 do 30.09.2019 (niebadane)

Wszystkie pozostate
Segmenty Systemy przetadunkowe Konstrukcje stalowe = [T Razem
segmenty
Region
Kraj 6552 14 853 303 21707
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 63 097 5069 - 68 166
- Niemcy 50181 1084 - 51265
- Wielka Brytania 3801 - - 3801
- Wegry 2100 - - 2100
- Szwecja 724 - - 724
- Norwegia - 2028 - 2028
Razem 69 649 19921 303 89873
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 46 342 - - 46 342
parkingi - 8463 - 8463
uszczelnienia 7121 - - 7121
termosluzy 3889 - - 3889
maszyny i kruszarki Makrum - 11458 - 11458
czesci 12297 - - 12 297
pozostate - - 303 303
Razem 69 649 19921 303 89 873
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 69 649 - 303 69952
w miare uptywu czasu - 19921 - 19921
Razem 69 649 19921 303 89 873
Projprzem Makrum S.A. Okres od 01.01 do 30.09.2018 (niebadane)
Wszystkie pozostate
Segmenty Systemy przetadunkowe Konstrukcje stalowe zystiie poz Razem
segmenty
Region
Kraj 7630 18 292 2929 28 851
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 50 257 9727 _ 59984
- Niemcy 39409 2301 - 41710
- Finlandia 4019 123 - 4142
- Norwegia - 6194 - 6194
- Wielka Brytania 1344 - - 1344
Razem 57 887 28019 2929 88 835
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 40187 - - 40 187
parkingi - 4974 - 4974
uszczelnienia 7740 - - 7740
termosluzy 2172 - - 2172
maszyny i kruszarki Makrum - 23045 - 23045
budownictwo przemystowe - - 965 965
czesci 7788 - - 7788
pozostate - - 1964 1964
Razem 57 887 28019 2929 88 835
Termin przekazania débr lub ustugi
w okreslonym momencie 57 887 - 2929 60816
w miare uptywu czasu - 28019 - 28019
Razem 57 887 28019 2929 88 835
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Przychody Spétki w segmencie systemdédw przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane sg w momencie czasu, przychody w
segmencie konstrukcji stalowych rozpatrywane sg w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia zaangazowania danego kontraktu i korzysci
przekazywanych klientowi.

Przychody z uméw z klientami w kwocie 89.873 tys. PLN (88.835 tys. PLN za analogiczny okres 2018 roku) sg prezentowane w oddzielnych
segmentach tj. przetadunki oraz konstrukcje stalowe, natomiast segment budownictwa przemystowego razem jako segmenty pozostate. Kwota
303 tys. PLN (1.964 tys. PLN za analogiczny okres 2018 roku) ujeta w segmencie pozostate stanowi przede wszystkim zgodnie z MSR 17 przychdd z
wynajmu nieruchomosci.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 26 wrzesnia 2019 roku.

Zarzad spoétki PROJPRZEM MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spétka"), poinformowat, ze zgodnie z podjetg przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 12.06.2019 roku uchwatg w sprawie wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do dywidendy i terminu
jej wyptaty postanowiono dokona¢ wyptaty dywidendy z zysku Spétki za rok 2018 w tacznej kwocie 3.589.629,60 zt. Pozostatg czesc zysku
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spétki. Dzierr nabycia prawa do dywidendy zostat ustalony na 12 wrzesnia 2019 roku, natomiast termin jej
wypfaty zostat ustalony na 26 wrzesnia 2019 roku. Informacje zostaty opublikowane w raporcie biezgcym nr 10 z dnia 12 czerwca 2019 roku.

22/45



PROJPRZEM MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakornczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

9. Przychody i koszty
Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do wrzeénia 2019 roku Spétka kontynuowata dziatalno$¢ w segmentach, w ktérych realizowana byta
sprzedaz w okresach wczesniejszych. Wartos¢ przychoddw operacyjnych w tym okresie wyniosta 89.873 tys. PLN. W
stosunku do analogicznego okresu 2018 roku warto$é¢ ta wzrosta o 1.038 tys. PLN. tj. o 1,2%. Wzrost wynikat przede
wszystkim ze wzrostu w segmencie systemdéw przetadunkowych tj. o ponad 20%. W pozostatych segmentach Emitent
odnotowat spadek przychoddw.

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku osiggnat poziom 73.531 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku wartos$¢ ta wzrosta o 1.557 tys. PLN tj. o 2,2%. Analogicznie wzrost kosztu witasnego
sprzedazy najwiekszy przyrost odnotowat w segmencie systemow przetadunkowych tj. 24%.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku osiggnety poziom 3.676 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2018 roku wartos¢ ta wzrosta 0 919 tys. PLN tj. 0 33,33%.

W kosztach sprzedazy Spdétka ujmuje koszty transportu wyrobow gotowych do klientéw korncowych w segmencie systemow
przetadunkowych. Gtéwnymi przyczynami wzrostu kosztéw sprzedazy rok do roku byt wzrost sprzedazy eksportowej o
ponad 13%. Segment systemdw przetadunkowych odnotowat wzrost sprzedazy na poziomie 12.840 tys. PLN tj. wzrost o
ponad 20%.

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku osiggnety poziom 9.317 tys. PLN. (7,1% wzrost).
W stosunku do analogicznego okresu 2018 roku wartos¢ ta wzrosta o 618 tys. PLN. Wzrost kosztéw Zarzadu wynika z
rozwoju przez Spotke dziatu eksportu prowadzacego sprzedaz systemow przetadunkowych.

Pozostate przychody operacyjne

Wartos$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku wyniosta 608 tys. PLN. Na
wartosé przychodow w tym obszarze wptyw miaty wystawione noty obcigzeniowe z tytutu kar za opdznienia w dostawie w
kwocie 343 tys. zi, spisane przedawnione naleznosci i zobowigzania per saldo 244, rdznice inwentaryzacyjne w kwocie 16
tys. PLN oraz pozostate przychody.

Szczego6towe dane zawiera tabela ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
Pozostate przychody operacyjne 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - 39
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - 803
Otrzymane kary i odszkodowania 343 550
Réznice inwentaryzacyjne 16 12
Leasing umowy zakonczone - 150
Spisane - przedawnione rozrachunki per saldo 244 -
Inne przychody 5 12
Razem przychody 608 1566

Najwiekszy wptyw na zmiane wartosci pozostatych przychodéw operacyjnych rok do roku miata wycena nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej w kwocie 803 tys. PLN dokonana na dziert 30.09.2018 roku. Wycena dotyczyta gruntu
przy ulicy Bydgoskich Olimpijczykéw w Bydgoszczy.
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 30.09.2019
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2018
(niebadane)

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych przeznaczonych do

sprzedazy 818 R
Zaptacone kary i odszkodowania 99 98
Koszty refaktur 82 R
Darowizny 20 20
Wynik na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych oraz aktywéw

trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 59 R
Zakup wierzytelnosci 49
Inne koszty 86 110
Razem koszty 1164 277

Poréwnujac dane pozostatych kosztéw operacyjnych rok do roku najwieksza zmiana powstata w wyniku dokonanego przez
Spétke odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy na dziert 30.09.2019 roku w kwocie

818 tys. PLN. Szerzej opisano to w nocie nr 14.
Przychody finansowe

Szczegbtowe dane zawiera tabela ponizej:

Przychody finansowe

od 01.01 do 30.09.2019
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2018
(niebadane)

Zysk ze sprzedazy akcji - 2
Odsetki 186 159
Wycena instrumentéw pochodnych per saldo 19 47
Wycena obligaciji 385 -

Poreczenia 75 100
Réznice kursowe per saldo - 27
Pozostate 49 2
Razem przychody 714 337

Najwieksza zmiana w przychodach finansowych wynika z dokonanej na dzien 30.09.2019 roku wyceny obliacji w kwocie

385 tys. PLN.
Koszty finansowe

Szczegbtowe dane zawiera tabela ponizej:

Koszty finansowe

od 01.01 do 30.09.2019
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2018
(niebadane)

Odsetki od leasingu 124 113
Odsetki od kredytu nieodnawialnego - 108
Odsetki od kredytow bankowych 475 275
Odsetki pozostate 52 60
Poreczenia 170 125
Prowizja i optaty bankowe 483 345
Wynik z rozliczenia kontraktéw walutowych per saldo - 432
Réznice kursowe per saldo 35 -

Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - 6 000
Razem koszty 1339 7 458

Kwota 6.000 tys. PLN na dzien 30.09.2018 roku stanowita najwiekszg zmiane koszty finansowych rok do roku i dotyczyta

wyceny wartosci udziatéw spotki zaleznej PROMStahl Poska Sp. z 0.0.
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Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Szczegotowe dane zawiera tabela ponizej:

Zyski (straty) z tytutlu oczekiwanych strat kredytowych

od 01.01 do
30.09.2019
(niebadane)

od 01.01 do
30.09.2018
(niebadane)

Odpis aktualizujgcy naleznosci

332 *(7 374)
Odpis na pozyczce udzielonej podmiotowi powigzanemu (44) (430)
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 288 (7 804)
-*w tym 7.209 tys. PLN dotyczqca odwrdconego odpisu na naleznosci wobec spotki zaleznej na dzier 30.09.2018 roku
Koszty w uktadzie rodzajowym
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty w uktadzie rodzajowym 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 1898 2218
Swiadczenia pracownicze 16 145 14 348
Zuzycie materiatéw i energii 47 972 48 895
Ustugi obce 19 476 25 058
Podatki i optaty 390 607
Pozostate koszty rodzajowe 369 366
Koszty wedtug rodzaju razem 86 250 91 492
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 904 2316
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (630) (10 378)
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-) -
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdinego zarzadu 86 524 83430
Przychody uméw z klientami
Przychody z tytutu umoéw z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaty zaprezentowane w nocie nr 7.
9.1. Zmiany w umowach
PRZYCHODY, KOSZTY, NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW
30.09.2019
(niebadane) 81.12.2018
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 11568 15 562
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 1532 3002
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) Q) (305)
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 13 099 18 259
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czgesciowe) 6 024 8 667
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 7075 9592
aktywa z tytutu umoéw, w tym: 6 878 9813
odpis aktualizujgcy z tytutu uméw - (102)
Aktywa z tytutu umowy 6 878 9711
Zobowigzania z tytutu umowy 2 806 3819

Aktywa z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem
przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalosci, z wytgczeniem wszelkich kwot
przedstawionych jako naleznosci. Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki otrzymane

od klientéw, bez kosztéw odsetek od otrzymanych zaliczek.
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SZACOWANE WYNIKI Z OTWARTYCH UMOW

(iebadane)

Kwota przychodéw z ustug poczatkowo ustalona w umowie 21 857 23 041
Zmiana przychoddéw z umowy

taczna kwota przychodéw z umowy 21 857 23 041
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 11 568 15 562
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 6 720 3979
Szacunkowe fgczne koszty umowy 18 288 19 541
Szacunkowe taczne wyniki z uméw o ustuge, w tym: 3569 3499
zyski 3568 3813
straty (-) 1) (314)

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za pierwsze pétrocze zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku i na dzien
30 wrzesnia 2018 roku przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do 30.09.2019 od 01.01 do 30.09.2018
PODATEK DOCHODOWY
(niebadane) (niebadane)
Wynik przed opodatkowaniem 2456 7376
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 467 1401
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (+) 128 1417
Przychody podatkowe niebedace przychodami ksiegowymi (-) - (1 569)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 24,23% (na dziers 30.09.2018 roku: 16,93%) 595 1249
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 24,23% 16,93%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy
wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywoéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.
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Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

30.09.2019
(niebadane)

31.12.2018

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3135 3749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4517 4756
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1 382) (1 007)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) 597 (375)
Inne catkowite dochody (+/-)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (785) (1382)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2848 3135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3633 4517

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH Saldo na Saldo na koniec
poczatek okresu |rachunek zyskéw| inne dochody okresu
i strat catkowite

Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Rdznica miedzy wartoscig bilansowa i podatkowa aktywdéw niematerialnych 378 (12) - 366
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 389 (16) - 373
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig zapaséw 194 - - 194
Kontrakty dtugoterminowe 1618 (303) 1315
Od rezerw bilansowych 471 (43) - 428
Pozostate 85 88 - 172
Razem 3135 (286) - 2848

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujgcych pozycji:

Zmiana stanu
TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH Saldo na i Saldo na koniec
poczatek okresu Rachunek inne dochody oLTe
zyskow i strat catkowite

Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych 1163 1163
przez rachunek zyskow i strat)
Réznica miedzy wartoscig bilansowg a podatkowg aktywoéw trwatych 743 95 838
Kontrakty dtugoterminowe 1823 (478) 1345
Odsetki naliczone od pozyczek 17 (3) 14
Rozni ied datk bil toscia zobowiazan leasi h
’ozmc,a pomiedzy poda ‘owa a bilansowg wartoscig zobowiazan leasingowych oraz 686 (552) 134
srodkéw trwatych w leasingu
Wycena obligacji - 73 73
Pozostate 85 (19) 66
Razem 4517 (884) 3633
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11. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Budynki i Maszyn Srodki Pozostate aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty Y Wiy &rodki e Razem
budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwate .
wytwarzania
Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1141 17 095 13930 735 1591 6 670 41161
Skumulowane umorzenie i odpis
o pisy (1141) (6 336) (12 694) (667) (1 407) . (22 245)
aktualizujace
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2019 - 10 759 1235 68 184 6670 18 916
Rzeczowe
. L. . X Pozostate
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH G Budynki i Maszyny Srodki érodki aktywa trwate R
. run srodki azem
ATYWOW TRWALYCH v budowle i urzadzenia transportu — w trakcie
rwate
wytwarzania
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2018 386 11118 7 805 724 420 663 21116
P iesienie do aktywodw z tytut d
|"zen|e5|en‘|e o aktywow z tytutu prawa do (386) i (6379) (544) (31) i (7 340)
uzytkowania (-)
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - - 23 - - 6 007 6 030
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (66) (52) (27) - (145)
Inne zmiany - reklasyfikacje - - 114 - (114) - -
Amortyzacja (-) - (359) (262) (60) (64) - (745)
Wartos¢ bil tt dzien 30.09.2019
artosc bilansowa netto na czien - 10759 1235 68 184 6670 | 18916

(niebadane)

Zmiana wartosci w omawianym okresie

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 18.916 tys. zt.
Istotna zmiana tj. (-) 7.340 tys. PLN w tej pozycji bilansowej wynika z przeniesienia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do
oddzienej pozycji w bilansie w zwigzku z zastosowaniem przez Spétke po raz pierwszy MSSF 16. Poza tym na wzrost wartosci
rzeczowych aktywoéw trwatych wptyw miaty naktady poniesione na rozbudowe zaktadu produkcyjnego. Odpisy amortyzacyjne

w tym okresie wyniosty 745 tys. PLN.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka nie dokonata odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych.

12. Aktywa niematerialne i Wartos¢ firmy
i X i Koszty Pozostate
Znaki Patenty i Oprogramowanie L.
AKTYWA NIEMATERIALNE i A prac wartosci Razem
towarowe licencje komupterowe X . i
rozwojowych | niematerialne
Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2675 - - 5613
Skumulowane umorzenie i odpisy - (429) (2622) - - (3 051)
$¢ bi .09.201!
Wartos¢ bilansowa netto na 30.09.2019 1705 804 53 ) ) 2562

(niebadane)
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Oprogramowanie
Znaki towarowe Patenty i licencje - Razem
komupterowe

Stan na 30.09.2019 (niebadane)

Wartos¢ bilansowa netto 1705 988 196 2 889

Amortyzacja (-) - (184) (143) (327)
Wartos¢ bil tt dzien 30.09.2019

.ar 0$¢ bilansowa netto na dzien 1705 804 53 2562
(niebadane)

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku amortyzacja wyniosta 327 tys. PLN. Dla znaku towarowego
MAKRUM o wartosci 1.705 PLN nie zidentyfikowano przestanek mogacych swiadczyé o utracie wartosci. Wartos¢ know-how
1.233 tys. PLN pomniejszona o odpisy umorzeniowe w kwocie 429 tys. PLN wyniosta 804 tys. PLN.

002018 |5y 008
Warto$¢ Firmy
28620 28620

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki testu zostaty przedstawione w nocie
18 dodatkowych not objasniajgcych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018
roku.

Zarzad Spétki na dzier 30 wrzesnia 2019 roku dokonat analizy przestanek utraty wartos$ci wartosci firmy, w oparciu o biezacy i
przewidywany portfel zaméwied segmentu konstrukcji stalowych i ich oczekiwang rentowno$¢ oraz faktyczna realizacje
prognoz na 2019 rok przyjetych w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Na podstawie przeprowadzonych procedur (w tym symulacji aktualizacji testu na utrate wartosci z roku 2018) Zarzad Spétki nie
zidentyfikowat istotnych przestanek, ktére mogtyby wskazywal na zagroienie niezrealizowania przez Spotke zatozen
biznesowych ustalonych w tescie sporzgdzonym na dziert 31 grudnia 2018 roku a tym samym nie stwierdzit przestanek utraty
wartosci wartosci firmy i koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dziert 30 wrzesnia 2019 roku. Nowy test na
utrate wartosci zostanie przeprowadzonych na dziert 31.12.2019 roku.

13. Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dziert 30 wrze$nia 2019 roku wynosita 17.266 PLN.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny
transakcyjne gruntdw o podobnej lokalizacji i potencjale. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody poréwnawczej
uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep
komunikacyjny, wielkos$¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

W prezentowanym okrersie Emitent nie dokonat wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz, nie wystgpity
zmiany uwarunkowan prawnych lub istotne zmiany czynnikdow, ktére maityby wptyw na zmine wyceny na dzien 30.09.2019
roku. Wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych zostat spowodowany zakupem dwdch dziatek.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem
wartosci tych aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, przedstawia

ponizsza wycena:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 30.09.2019
(niebadane)

warto$¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 43,320 m?

17 266

Podejscie pordwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobne;j
lokalizacji i potencjale

od 200 PLN/m’ do 500 PLN/m”

RAZEM

17 266

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 31.12.2018

warto$¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 40,320 m?

16 571

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobnej
lokalizacji i potencjale

od 316 PLN/m’ do 500 PLN/m”

RAZEM 16571

W prezentowanym okresie nie dokonano sprzedazy nieruchomosci, wzrost wartosci w stosunku do 31 grudnia 2018 roku wynika z dokonanego
zakupu dziatek w kwocie 600 tys. PLN oraz poniesionych naktadéw w kwocie 95 tys. PLN.

14. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

30.09.2019
) 31.12.2018
(niebadane)
Aktywa
Stan na poczatek okresu 2276 1077
Rzeczowe aktywa trwate zaklasyfikowane w okresie - 5567
Aktualizacja rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowane do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (4179)
Nieruchomosci Inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 10 347
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych zakwalifikowanych do sprzedazy - 803
Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie - (11339)
Rzeczowe aktywa trwate sprzedane w okresie (1274) -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie 4705 -
Aktualizacja wartosci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (818) -
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 889 2276

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2018 roku Spétka dokonata aktualizacji wartosci maszyny przemystowej, ktéra zostata zaklasyfikowana jako
aktywo trwate przeznaczone do sprzedazy, co zostalo szerzej opisane w nocie 20 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za okres
zakoniczony 31 grudnia 2018 roku. Aktualizacja zwigzana byta z ustaleniem wartosci ceny, po ktérej maszyna zostanie sprzedana. Spétka zawarta
umowe na sprzedaz tego aktywa trwatego zaklasyfikowanego jako przeznaczone do sprzedazy. Cena sprzedazy wyniosta 1.246 tys. PLN. W
prezentowanym okresie dokonano sprzedazy wiekszej czesci maszyn zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy. Spétka osiggneta
ujemny wynik na sprzedazy aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w kwocie 27 tys. PLN. Natomiast bilansowa
zmiana w zwigzku ze sprzedazg wyniosta 1.274 tys. PLN.

Na dzien bilanowy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku Emitent dokonat zmiany przeznaczenia maszyny, ktéra do tej pory prezentowana byta jako
aktywo z tytutu prawa do uzytkowania. W dniu 3 paZdziernika 2019 roku maszyna zostata sprzedana i osiggnieto przychdd w kwocie 3.887 tys.
PLN. Poniewaz wartos$¢ bilansowa maszyny na dzient 30 wrzesnia 2019 roku przewyzszata cene sprzedazy, dokonano aktualizacji jej wartosci o (-)
818 tys. PLN.

Na saldo 4.889 tys. PLN aktywow trwatych zakalsyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy sktadajg sie trzy dziatki w kwocie 888 tys. PLN oraz
maszyny i urzgdzenia w kwocie 4.001 tys. PLN, ktdre z decyzjg Zarzadu nie stuza juz dziatanosci operacyjnej Emitenta. Sprzedaz dziatek bedzie sie
odbywata etapami w ramach inwestycji realizowanych przez spétki zalezne. Etapy kolejno rozpoczng sie w okresie pomiedzy pazdziernikiem 2019
roku a pazdziernikiem 2020 roku.
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15. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

Zapasy (i(i):l);j:::) 31.12.2018
Materiaty 16 253 12436
Pétprodukty i produkcja w toku 3797 3335
Wyroby gotowe 8236 8891
Towary 157 164
Zaliczki na dostawy 839 1099
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 29282 25925
Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow (i?é?:;:;:) 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1021 687
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 641
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - (28)
Odpisy odwrécone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) -
dotyczy towaréw deweloperskich (1) (279)
Stan na koniec okresu 1020 1021

Na dzien 30.09.2019 roku nie dokonano nowych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, jedynie dokonano odwrdcenia odpisu

aktualizujacego w kwocie 1 tys. PLN w zwigzku ze sprzedazg miejsca postojowego.

Spotka posiada ustanowione zastawy rejestrowe na zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o

wartosci 5.000 tys. PLN. Na dziert 30.09.2019 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.

31/45



PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy 2019 roku zakoriczone dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

16. Naleznosci i pozyczki

NALEZNOSCI | POZYCZKI (::?ézz'::::) 31.12.2018

Aktywa dfugoterminowe:
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - kaucje i kwoty zatrzymane 929 1013
Pozostate naleznosci (leasing - optaty wstepne) 106 -
Pozyczki 730 -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 1765 1013
Aktywa krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 056 22781
Kaucje, kwoty zatrzymane: 425 402
Pozostate naleznosci krétkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw spétki zaleznej - 631
Pozyczki 597 4728
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 23078 28 542
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 24 843 29 555
Naleznosci razem 23516 23183
Pozyczki razem 1327 4728

Jak wynika z powyiszej tabeli saldo naleznosci (krétko i dtugoterminowych) wynosi na dziert 30.09.2019 roku 23.516 tys.
PLN. W stosunku do 31.12.2018 roku warto$¢ naleznosci nieznacznie wzrosta o 333 tys. PLN. Saldo naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych wynosi na dziern 30 wrzesnia 2019 roku 1.327 tys. PLN. Wartos¢ ta w stosunku do korica 2018 roku
spadta o 3.401 tys. PLN. Wartos$¢ 929 tys. PLN pozostatych dtugoterminowych jak 425 tys. PLN w pozycji pozostatych
krotkoterminowych naleznosci dotyczy zatrzymanych kaucji realizowanych przez Emitenta kontraktéow dtugoterminowych.
Natomiast wartos$¢ 106 tys. PLN dotyczy optat wstepnych ramach leasingu maszyn i urzgdzen, ktérych odbioér nastgpi w 2020

roku.

Pozyczki na dzier 30.09.2019

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ brutto

Oprocentowanie pozyczek Waluta
w tys. PLN w tys. PLN

Stan na 30.09.2019 (niebadane)
WIBOR1M+3% PLN 1306 1306
OPROCENTOWANIE 5% PLN 21 21
Razem 1327 1327

Stan na 31.12.2018
WIBOR1M+3% PLN 1359 1359
OPROCENTOWANIE 5% PLN 3369 3369
Razem 4728 4728
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK UDZIELONYCH od 01'0:} do 30.09:2019 od 01.01 do 31.12.2018
(niebadane)

Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu 4802 3761
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 5443 7276
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg 183 199
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (8 984) (6 439)
Rdznica kursowa z przeliczenia pozyczki walutowej - 5
Wartos¢ brutto na koniec okresu 1444 4802
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu 74 1258
Odpisy w ciggu roku 43 164
Odwrdcenie odpisu w ciggu roku - (1299)
Odpisy odsetek od pozyczek w ciggu roku - 9
Odwrdcenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku - (58)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 117 74
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 1327 4728

Spotka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wysokosci 5.443 tys. PLN. W prezentowanym okresie Spétka
otrzymata sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 8.786 tys. PLN oraz 198 tys. PLN odsetek.

Odpis aktualizacyjny w kwocie 117 tys. PLN dotyczy pozyczek udzielonych do podmiotéw powigzanych tj. IFP Transylwania
oraz PROMSTAHL PTY LTD, ktdre zaprzestaty swojg dziatalnos¢ odpowiednio w Rumunii i Australii.
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16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI 30:09:2019 31.12.2018
(niebadane)

Aktywa finansowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 609 28 955
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (5 843) (6 174)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 16 766 22781
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umdw o ustuge 425 402
Pozostate naleznosci finansowe - 631
Pozostate naleznosci finansowe netto 425 1033
Naleznosci finansowe 17191 23814
Aktywa niefinansowe:
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 5290 -
Naleznosci niefinansowe 5290 -
Naleznosci krétkoterminowe razem 22481 233814

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym naleznosci wtasciwym

dla naleznosci handlowych Spétki.

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci. Zmiany w
ciggu roku dokonane na odpisach aktualizujgcych naleznosci oraz pozyczki ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji:

zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.
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17. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

Udziat w 39'09'2019 31.12.2018
P X (niebadane)
Wyszczegolnienie kapitale

. Skumulowana . Skumulowana
podstawowym Cena nabycia L. Cena nabycia , .
utrata wartosci utrata wartosci
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. 100,0% 15035 8435 15035 8435

PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -

Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005

Inwestycje w jednostkach zaleznych 19321 8435 19321 8435

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dziert 30 wrzesnia 2019 roku nie zmienita sie w stosunku do salda inwestycji na dzieri bilansowy
zakoniczony 31 grudnia 2018 roku. Na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. Spétka prezentowata wartos¢ inwestycji w jednostkach
zaleznych w wysokosci 10.886 tys. PLN. Réznica pomiedzy sumg ceny nabycia jednostek zaleznych wynoszacg 19.321 tys.PLN, a prezentowang
wartoscig netto wynika z utraty wartosci posiadanych udziatéw.

Szczegoty dokonanej przez Zarzad analizy przestanek utraty wartosci posiadanych udziatéw zaprezentowano w opublikowanym Jednostkowym
Sprawozdaniu Finansowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku w nocie 23.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci posiadanych udziatéw.

18. Rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien bilansowy saldo rezerw krétkoterminowych stanowita kwota rezerw na przyszte naprawy gwarancyjne w kwocie 903 tys. PLN. Rezerwa
dotyczy ewentualnych przysztych napraw gwarancyjnych w segmencie systemdw przetadunkowych.

Wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan i rezerw z tytutu swiadczer pracowniczych w kwocie 3.508 tys. PLN dotyczy: zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopéw, ktére na koniec wrzesnia 2019 roku wynosity 593 tys. PLN. Na wartos¢ te sktadato sie réwniez zobowigzanie z tytutu
wynagrodzern w kwocie 1.164 tys. PLN, zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych w kwocie 1.164 tys.PLN oraz pozostate zobowigzania
pracownicze.

W prezentowanym okresie Emitent zwiekszyt wartos$¢ zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w stosunku do okresu poréwnawczego o 463
tys. PLN poprzez zwiekszenie zobowigzania z tytutu wynagrodzen.
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19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Waluta Oprocentowanie LD ) Wartos$¢ bilansowa Zobowigzanie
wymagalnosci
w walucie w tys. PLN krotk dtugotert

Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezgcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 31.07.2019 - 5009 5009 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2020 - 3800 3800 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2020 42 203 203 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2020 - 8500 8500 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 2161 1321 840
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2021 872 3799 2346 1453
Kredyt w rachunku kredytowym - inwestycyjny |PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 3123 - 3123
Pozyczka od spotki zaleznej PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2020 3222 - 3222

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 30.09.2019 29 817 21179 8638

Stan na 31.12.2018
Kredyt w rachunku biezagcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 31.07.2019 - 4828 4828 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2019 - 4132 4132 -
Kredyt w rachunku biezgcym EUR EURIBOR 1M + marza 21.06.2019 198 852 852 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 10.05.2019 - 8028 8028 -

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 17 840 17 840 -
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.09.2019
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 31.12.2018
(niebadane)

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 26623 20 347
Zobowigzania inwestycyjne 17 -
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 1257 1575

Zobowigzania z tytutu Dywidendy - -

Inne zobowigzania krétkoterminowe 250 984
Zobowiazania krétkoterminowe razem 28 147 22 906
Zobowiazania z tytutu umoéw 2 806 3819
Pozotate zobowigzania krétkoterminowe razem 2 806 3819
Pozostate zobowiazania finansowe (kaucje) 273 546
Zobowiazania dtugoterminowe razem 273 546

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate razem 31226 27271

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-75-dniowych. Zobowigzania z tytutu leasingu nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych i mieszczg sie w przedziale do 5 lat.

Na dziern 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka posiadata 1.530 tys. PLN pozostatych zobowigzan finansowych. Na kwote te sktadajg sie gtéwnie
otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. Wartos¢ 250 tys. PLN dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu podatkéw lokalnych. W
prezentowanym okresie Emitent rozpoczat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana jest w ramach segmemu
przetadunkowego oraz systemu parkingowego realizowanego w ramach sementu konstrukcji. Inwestycja polega na rozbudowie czesci
produkcyjnej, magazynowej oraz parku maszyn i urzadzen do transportu.

21. Inne istotne zmiany
Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktére miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Pozostate aktywa finansowe

Posiadane przez Spotke akcje jak i obligacje prezentowane sa w pozycji pozostatych krétkoterminowych (akcje i obligacje) oraz dtugoterminowych
aktywow finansowych (obligacje).

Emitent dokonat zakupu obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujaca w kwocie 14.000 tys. PLN.

ZA OKRES 9
MIESIECY 2019 ROKU
WARTOSE WRAZ Z ”
SERIA OBLIGACII OPROCENTOWANIE TERMIN WYKUPU WYCENA ZAKONCZONE DNIA | DtUGI TERMIN
30 WRZESNIA 2019
ROKU
Obligacje Seria F WIBOR 1 ROCZNY + 4% 20.06.2020 3127 3127 -
Obligacje Seria G WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2020 3038 125 2913
Obligacje Seria H WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2022 4110 167 3943
Obligacje Seria | WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2023 4110 167 3943
Obligacje na dzieri 30 wrze$nia 2019 roku 14 385 3586 10 799

Zarzad Spétki przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wiekszosciowego (Grupa Kapitatowa Immobile S.A.) i
na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono konieczno$ci dokonywania odpiséw aktualizujacych wartosc¢ tych obligacji.
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21.2. Sprawy sagdowe

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spétce:
W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spotce.

Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z o0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktéra zgtosita wniosek o
otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum S.A. (dalej Spétka) ma zgtoszong
wierzytelnos¢ w wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli,
w ktérej znajduje sie Spodtka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztow procesu kosztow
postepowania egzekucyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy wydat
postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika Spdtka na poczet
w/w wierzytelnosci otrzymata kwote 350 298,83 PLN. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym uktad
zredukowana naleznos$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r. W zwigzku z uptywem terminu jaki miat Dtuznik na
uregulowanie naleznosci Spotki, Spétka wniosta o uchylenie uktadu. W dniu 14 listopada 2019 r. na Zgromadzeniu Wierzycieli
zostata przedstawiona nowa propozycja dtuznika obejmujgca miedzy innymi 25 % redukcje naleznosci gtownej oraz
przesuniecie terminu spfaty zadtuzenia na 30 kwietnia 2020 roku. Gtosowanie w tej sprawie zaplanowano na kolejny termin
20 stycznia 2020r.

Sprawa przeciwko Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystapita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptate kwoty zatrzymanych przez Pozwang
kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spétki o wartosci tacznej 32 351,49 EUR. Pozwana w
odpowiedzi wniosta o oddalenie powddztwa. Sprawa w toku.

21.3. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 30
wrzesnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku:

NALEZNOSCI WARUNKOWE Sl ) 31.12.2018
(niebadane)
Poreczenie sptaty naleznosci -
Gwarancje 855 1660
Naleznosci warunkowe ogétem 855 1660
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2019 31.12.2018
(niepadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 16 455 12 286
Gwarancje 10521 9300
Inne zobowigzania warunkowe - -
Zobowiazania warunkowe ogétem 26 976 21586
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21.4. Zobowiazania inwestycyjne

W prezentowanym okresie Emitent rozpoczat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana jest
w ramach systemu przetadunkowego oraz systemu parkingowego. Inwestycja polega na rozbudowie czesci produkcyjnej,
magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzed do transportu. Realizacja inwestycji finansowana jest ze $rodkdéw
wtasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Wartos¢ poniesionych naktadéw na dzient 30 wrzesnia 2019
roku wynosita 2.484 tys. PLN finansowana ze srodkéw wtasnych oraz 3.124 tys. PLN z przyznanego kredytu inwestycyjnego.
Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wartos¢ zobowigzan z tytutu realizowanej inwestycji wynosita 17 tys. PLN.

21.5. Kapitat podstawowy

30.09.2019
KAPITAt PODSTAWOWY {niebadane) 31.12.2018
Liczba akgji 5982 716 5982 716
Warto$¢ nominalna akgji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 30 wrzesnia 2019 z ogdlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, zadna akcja nie byta uprzywilejowana. Na dzien publikacji
sprawozdania finansowego ogdlna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu réwna byta ilosci akcji i wynosita 5.982.716
gtosow. Z ogodlnej liczby akcji 5.982.716 sztuk, 541.750 sztuk akcji serii A byto akcjami imiennymi (bezuprzywilejowania), a
pozostata czes$¢ akcji serii A, akcje serii A - 1, B, C, D oraz E, tj. tgcznie 5.440.966 sztuk akcji byto akcjami zwyktymi na
okaziciela. Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Jedynym Akcjonariuszem
posiadajagcym na dzien publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i
dajacych 65.73% gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

21.6. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystapity istotne zmiany celdw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

30.09.2019 30.09.2018

ZARZADZANIE KAPITALEM (niebadane) (niebadane) 31.12.2018
Kapitat:
Kapitat wtasny 93 160 93 849 94 887
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 93 160 93 849 94 887
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29817 17 583 17 840
Leasing 4283 3474 3343
Zrédta finansowania ogdétem 127 260 114 906 116 070
Wskaznik kapitatu do Zzrédet finansowania ogétem 0,70 0,80 0,80
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3081 14 498 9928
Amortyzacja 1898 2218 2839
EBITDA 4979 16716 12767
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 29817 17 583 17 840
Leasing 4283 3474 3343
Dtug 34100 21057 21183
Wskaznik dtugu do EBITDA* 6,85 1,26 1,66

EBITDA* - nie jest to miarq zdefiniowanq w MSSF, spétka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jq, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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W dniu 12 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego z
przeznaczeniem na realizaje skupu przez Emitenta akcji wtasnych. Wartos¢ kapitatu rezerwowego przeznaczonego na ten cel
powstata z przesuniecia 5.000 tys. PLN z kapitatu zapasowego Spotki.

21.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Dla celdw $rédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie
z nastepujacych pozycji:

L. 30.09.2019
Wyszczegdlnienie ) 31.12.2018

(niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 100 107
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 153 1454
Srodki pieniezne w kasie 5 1
Srodki pieniezne w kasie walutowej 12 42
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 270 1604

21.8. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki podzielony przez srednig wazong
liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w obrocie w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na akcje Spotka stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spétki tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje (liczba akcji pomniejszona zostata o ilo$¢ posiadanych przez Spétke akcji wtasnych):

od 01.01 do 30.09.2019
(niebadane)

od 01.01 do 30.09.2018

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE [ .

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (sztuki) 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1861 6127

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,31 1,02

22. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

W prezentowanym okresie Spétka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”).

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku Spoétka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 2561 tys. PLN, w tym
wartos$é wykupu maszyny w kwocie 1.575 tys. PLN.

ZA OKRES 9 MIESIECY 2019 ROKU ZAKONCZONE DNIA 30
s . WRZESNIA 2019 ROKU
Wartos¢ biezgca przysztych optat leasingowych
od 1 roku do ..
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Przyszte optaty leasingowe 1215 2092 4315 7622
Koszty finansowe (-) (125) (313) (2901) (3339)
Razem 1090 1779 1414 4283
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Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wartos¢ biezaca przysztych optat leasingowych
od 1 roku do 5 ..
do 1 roku ko powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.12.2018
Przyszte opfaty leasingowe 2454 962 - 3416
Koszty finansowe (-) (63) (10) - (73)
Razem 2391 952 - 3343
Maszyny i Srodki Pozostate
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty Budynkii budowle U y‘ Srodki Razem
urzadzenia transportu
trwate
Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Wartos$¢ bilansowa brutto 1820 1162 3917 1302 244 8445
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (19) (724) (1 669) (588) (217) (3217)
Wartos¢ bilansowa netto (niebadane) 1801 438 2248 714 26 5228
Maszyny i Srodki Pozostate
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty Budynkii budowle i y‘ srodki Razem
urzadzenia transportu
trwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2019 1820 - 6 658 780 31 9289
Zmiany w okresie od 01.01 do 30.09.2019 roku
Zwigkszenie zwigzane z nabyciem (+) - - 1282 187 - 1469
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - - -
?nne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia A . (4705) . . (4705)
itp.)
Amortyzacja (-) (20) - (548) (253) (5) (826)
Wartos¢ bil netto (niebadane) 1800 - 2687 714 26 5228

Nabycie (1.469 tys. PLN) aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zwigzane byto m. in. z nabyciem suwnicy oraz nozyc uniwersalnych do
Zakfadu w Koronowie.

W prezentowanym okresie Emitent uzyskat informacje od Syndyka, ze wynajmowana dotad hala produkcyjna bedzie sprzedana w okresie
dtuzszym niz rok, w zwigzku z czym Spoétka zaktualizowata prezentowane zobowigzania leasingowe o wartos¢ poniesionych i przysztych optat
leasingowych.

Zmniejszenie w pozycji maszyn i urzadzen w kwocie 4.705 tys. PLN dotyczy przeniesiania maszyny do aktywow trwatych zakalsyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy. Szerzej na ten temat opisano w nocie nr 14.
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Charakterystyka zobowigzan finansowych (leasing) wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci w walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 30.09.2019 (niebadane)
Umowy leasingu do 2 lat PLN zmienne 2 lata - 18 18 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lat - 740 195 545
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 756 164 592
i . 0.
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne w op 3lat 113 500 231 269
EURIBOR 1M
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat 1432 3 1429
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 206 101 105
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata - 133 108 25
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata 437 259 178
Umowy leasing do 5 lat EUR zmienne EURIBOR |5 lat 16 61 11 50
Leasing na dzier 30.09.2019 4283 1090 3193
Termin Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegolnienie Waluta Oprocentowanie Inosci
Wymagainoscl | walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.12.2018

A PLN zmienna w op.0- |, | - 30 15 15
Umowy leasingu do 2 lat WIBOR 1M

X X PLN zmienne 4 lata - 649 153 496
Umowy leasingu powyzej 3 lat

. .. PLN zmienne 1rok - 2 005 2005 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat

i . 0.

. . EUR zmienne w op 5 lat 152 659 218 441
Umowy leasingu powyzej 3 lat EURIBOR 1M
Leasing finansowy na dzier 31.12.2018 3343 2391 952
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23. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany ryzyka finansowego jak réwniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku Spétka posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 4.600 tys. EUR. Wycena
dokonana na dzien bilansowy wykazata naleznos¢ z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 150 tys. zt.

24. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spoétki wartosé godziwa instrumentéow finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz w 2018 roku, nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z tych
poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

25. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych

pozycji oraz zmianami wynikajgcymi z rachunku przeptywoéw pienieznych

W prezentowanym okresie wystapity rdznice pomiedzy bilanowymi zmianami, a zmianami wynikajacymi z rachunku
przeptywow pienieznych.

L. Zobowiazania z tytutu
Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku dNaI:.zncTsu 'z tytutu dostaw i ustug oraz
przeptywoéw pienieznych po::s::{: :;:ign(::;zi pozostate zobowiazania.
wraz z rezerwami
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku 24 827 26 768
Saldo na dzien 30 wrzesnia 2019 roku 23410 32205
Zmiana 1417 5437
Woptyw ze sprzedazy udziatow jednostce zaleznej (631) -
Woptywy z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych (8 138) -
Rozliczenie zaliczek z tytuty sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych - 1246
Niezaptacone zobowiqzania na nabycie niefinansowych aktywdw trwatych - (2 750)
Zaptacone zobowiqzanie z tytutu Dywidendy - 3590
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych (7 352) 7523

26. Dziatalnosc¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystepuje.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych ze wszystkimi podmiotami powigzanymi za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku oraz salda rozrachunkow na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
i dzien 31 grudnia 2018 roku:
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ |
NALEZNOSCI

SPRZEDAZ

NALEZNOSCI

od 01.01 do
30.09.2019

(niebadane)

od 01.01 do
30.09.2018

(niebadane)

30.09.2019

(niebadane)

31.12.2018

Sprzedaz do:
Jednostki Dominujgcej - naleznosci handlowe 87 2 106 1
Jednostek pozostatych powigzanych - naleznosci handlowe 61107 55 049 7183 15351
Jednostek powigzanych - naleznosci z tytutu sprzedazy udziatow - - - 631
Razem 61194 55051 7 289 15983
ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do od 01.01 do 30.09.2019
ZOBOWIAZANIA 30.09.2019 30.09.2018 o 31.12.2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostki Dominujace;j - z tytutu wyemitowanych obligacji 14 385 - - -
Jednostki Dominujacej - zobowigzania handlowe 1415 1282 460 50
Jednostek pozostatych powigzanych - zobowigzania handlowe 6216 3518 667 1339
Razem 22 016 4800 1127 1389

30.09.2019
31.12.2018
(niebadane)
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI N "
Udzielone/ Udzielone/
Otrzymane Saldo Otrzymane Saldo
w okresie w okresie

Pozyczki udzielone:
Jednostce Dominujacej 3200 700
Jednostkom pozostatym powigzanym 2243 606 4802 4728
Razem 5443 1 306 4 802 4728
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek powigzanych 5010 3222 3024 -
Razem 5010 3222 3024 -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od transakcji przeprowadzanych na

zasadach rynkowych.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu kierowniczego, poza

wynagrodzeniem.

44/45




PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy 2019 roku zakonczone dnia 30 wrzesnia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Bydgoszcz, dnia 15 listopada 2019 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

BUCHALTER Sp. z o.0.
Dagmara Rydzyriska
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