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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

1. Najwazniejsze informacje

Podstawowe dane finansowe i czynniki majace wptyw na wynik finansowy Grupy:
»  Przychody Grupy w okresie 9 m-cy 2019 roku wyniosty 174,1 min PLN,
= EBITDA wynosi 6,7 min PLN,

»  Zysk netto w wysokosci 1,9 min PLN.

2. Komentarz Zarzadu do osiggnietych wynikow i dzialalnosci Grupy
Kapitalowej w okresie od 01.01.2019 do 30.09.20109r.

od 01.01 do od 01.01 do
i 30.09.2019 30.09.2018 OOl
Wybrane Dane Finansowe e (o — 31.12.2018
tys. PLN
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 174 161 196 105 261 892
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3747 14 041 16 717
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3238 12 658 14944
Zysk (strata) netto 1944 9118 11047
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1944 9118 11047
Zysk na akcje (PLN) 0,32 1,52 1,85
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,32 1,52 1,85
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5970 15100 20129
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 796) (3097) (4501)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3129 (8 768) (8 460)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (2 697) 3235 7 169
Bilans
Aktywa 226113 199 265 188 670
Zobowigzania dtugoterminowe 15463 5731 5249
Zobowiazania krétkoterminowe 106 584 89 962 77 915
Kapitat wtasny 104 066 103 572 105 506
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 104 066 103 572 105 506

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagala przychody w ponizszych gtownych obszarach:

= gystemOw przetadunkowych,

= konstrukcji stalowych,

*  budownictwa przemystowego,

=  pozostaly, ktory obejmuje. m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci.

Produkcja i sprzedaz systemow parkingowych, podobnie jak na dzien 31.12.2018 roku, zostaly
zaprezentowane w segmencie konstrukcji stalowych. Dane za 9 m-cy 2018 roku zostaly sprowadzone do

poréwnywalnosci.

W potowie 2019 roku spotka dominujgca zaprzestata wynajmu aktywoéw/nieruchomosci.
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Funkcjonowanie segmentéw w ciagu 9 miesiecy 2019 roku oraz ich perspektywy:

Systemy przeladunkowe

W okresie 9 m-cy 2019 roku utrzymywat si¢ wysoki wzrost sprzedazy w tym segmencie. W analizowanym
okresie (r/r) poziom sprzedazy systemow przetadunkowych jest o 15% wyzszy. Sprzedaz produktéw tego
segmentu do klientow docelowych odbywa si¢ za posrednictwem spolek zaleznych (PROMStahl GmbH,
PROMStahl Polska Sp. z 0.0.) oraz bezposrednio ze Spétki dominujacej (sprzedaz eksportowa do panstw Europy
Srodkowo-Wschodniej i Pénocnej okoto 12% wielkosci sprzedazy tego segmentu). Grupa kontynuuje dziatania
w zakresie optymalizacji proceséw produkcyjnych zachodzacych w zaktadzie zlokalizowanym w Koronowie,
gdzie wytwarzane sg komponenty systemow przetadunkowych.

W 2019 roku rozpoczeto modernizacje i rozbudowe tego zakladu produkcyjnego. Inwestycja jest w fazie
realizacji. Po jej zakoniczeniu (II-I1I kwartat 2020 roku) zwigksza sie¢ moce produkcyjne, skroceniu ulegnie czas
produkcji (wzrost wydajnosci, redukcja kosztow), co bedzie mialo znaczny wplyw na konkurencyjno$é
wytwarzanych produktow.

Konstrukcje stalowe
Segment ten obejmuje produkcje tradycyjnych maszyn MAKRUM (kruszarki, suszarnie, mtyny, przesiewacze,
granulatory) oraz parkingéw automatycznych produkowanych na zlecenie spotki zaleznej MODULO Parking
Sp. z o.0. Produkcja tego segment realizowana byta w zakladzie zlokalizowanym w Bydgoszczy, ktory
wytwarza konstrukcje maszyn dla szeregu gatezi przemyshu oraz w zakladzie zlokalizowanym w Koronowie
(elementy parkingéw automatycznych). W zakresie tego segmentu realizowany jest cel sprzedazy gltéwnie
wlasnych produktow, ktére generuja wyzsze marze.
W analizowanym okresie (r/r) poziom sprzedazy tego segmentu jest 0 28% nizszy, w tym:.
»  sprzedaz maszyn Makrum - spadek sprzedazy o 50% r/r.
Istotny spadek sprzedazy maszyn w okresie 9 m-cy 2019 roku jest wynikiem odmiennej struktury
(mniejsza ilo$¢ duzych zlecen produkcyjnych) i harmonogramu realizacji produkcji niz rok wczesniej.
= sprzedaz parkingéw - odnotowano 67% r/r wzrost przychodow.

Budownictwo przemystowe

Dla dzialalnosci w zakresie budownictwa w 2017 roku zostala wyodrgbniona spotka PROJPRZEM
Budownictwo Sp. z 0.0. Oddziaty spotki zlokalizowane sg w Poznaniu, Bydgoszczy oraz od listopada 2018 roku
we Wroctawiu. W segmencie kontynuowane sg dzialania z zakresu budownictwa przemystowego, w 2019 roku
podpisano nowe kontrakty, ktorych realizacja i zakonczenie przewidywane jest na koniec biezacego roku.
Spadek przychodow w stosunku do analogicznego okresu 2018 o0 34% wynika z cykliczno$¢ realizacji zawartych
kontraktow. Priorytetem segmentu jest utrzymanie rentowno$ci, pomimo relatywnie niekorzystnego otoczenia
rynkowego. Na koniec 2019 roku Grupa spodziewa si¢ istotnego wzrostu przychodow tego segmentu.

2.1.  Charakterystyka sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w okresie 9 m-cy 2019 roku wyniosty 174,1
min PLN i byty nizsze o 21,9 min PLN (tj.11,2%) w stosunku do przychodow osiggnigtych w analogicznym
okresie 2018 roku:

= wzrost przychodow odnotowano w segmencie systemow przetadunkowych (13,4 min PLN tj. 14,7%),
= spadek przychodéw odnotowano w segmencie konstrukcji stalowych (8,0 min PLN tj. 28,3%.) oraz
segmencie budownictwa przemystowego (25,7 min PLN tj. 34,2%.),
W IV kwartale 2019 roku Grupa oczekuje istotnego wzrostu przychodéw w tych segmentach.
= spadek w segmencie pozostate (1,7 min PLN tj. 84,6% - sprzedaz biurowca ktory generowat przychody
Z najmu).
Ponizej zaprezentowano sprzedaz za 9 m-cy 2019 w pordéwnaniu do 9 m-cy 2018 roku
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

SEGMENTY OPERACYINE prz:i‘:;jm(‘;we K"s't‘::;"‘:‘e i':f:n‘:’;s':::v": ::g’:::::s Niealokowane | OGOLEM

za okres od 01.01 do 30.09.2019 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéow 104 159 20273 49 426 302 174 161
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 368 4462 4830
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 31433 1838 3883 130 37 285
Koszty sprzedazy 15183 245 15428
Koszty ogdlnego zarzadu 10 037 2 640 4679 31 17 388
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 6213 -1047 -796 99 4469
Aktywa segmentu sprawozdawczego 83125 61635 22 416 20 569 38 368 226 113
za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéow 90 796 28 268 75078 1963 196 104
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami

Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 29 189 3155 8402 813 1] 41 560
Koszty sprzedazy 14 688 168 0 0 0 14 856
Koszty ogdlnego zarzadu 8127 3074 2712 192 0 14 105
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 6375 -87 5690 621 1] 12 599
Aktywa segmentu sprawozdawczego 64 576 63 997 25 085 23 482 22125 199 265

Udzial przychodéw z segmentéw w przychodach ogélem
w okresie 9 m-cy 2019 roku
0,2%

30,1%

11,3%

58,4%

= Systemy przetadunkowe = Konstrukcje stalowe = Budownictwo przemystowe ® Pozostate Segmenty

Na ogélny spadek przychodow Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A. w okresie 9 m-cy 2019 roku
wynoszacy 21,9 min PLN istotny wptyw miatl spadek sprzedazy krajowej 0 31,3 min PLN tj. 28,6% w tym:

= segment budownictwa przemystowego — spadek 0 25,7 min PLN tj. 34,2%,
= segment konstrukcji stalowych — spadek o0 3,3 min PLN tj. 18,0%,
»  segment pozostate — spadek 0 1,7 min PLN tj. 84,6%,
»  segment systemow przetadunkowych — spadek 0,7 min PLN tj. 4,7%.

Sprzedaz na rynki eksportowe wzrosta o 9,3 min zt tj. 10,8% w tym:

»  segment systemow przetadunkowych — wzrost 14,0 min PLN tj. 18,2%,

= segment konstrukcji stalowych — spadek o0 4,6 min PLN tj. 47,9%.
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Srédroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)
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109 459

Sprzedaz krajowa

2.2.  Wyniki finansowe

221  Rachunek wynikow

m9M2019 m9M2018

96 003

86 646

Sprzedaz zagraniczna

W ponizszej tabeli przedstawione sa najwazniejsze pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM S.A. w okresie 9 m-cy 2019 roku oraz alogicznym okresie roku 2018.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA (WARIANT KALKULACYJNY)

od 01.01 do od 01.01 do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 174 161 196 104
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 173 215 194 190
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 946 1915
Koszt wtasny sprzedazy 136 876 154 545
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 135972 152335
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 904 2210
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 285 41560
Koszty sprzedazy 15428 14 856
Koszty ogdlnego zarzadu 17 388 14 105
Zysk (strata) ze sprzedazy 4469 12 599
Pozostate przychody operacyjne 563 1600
Pozostate koszty operacyjne 892 323
Straty (zyski) z tytuty ryzyka kredytowego (392) (165)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3747 14 041
Przychody finansowe 926 320
Koszty finansowe 1436 1703
Zysk z okazyjnego nabycia - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3238 12 658
Podatek dochodowy 1294 3540
Zysk (strata) netto 1944 9118

Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. w okresie 9 m-cy 2019 roku odnotowana zysk brutto na sprzedazy w
wysokosci 37,3 min PLN (wobec 41,6 min PLN w analogicznym okresie 2018 roku). Zmiana struktury
sprzedazy jak i poziom marz dla poszczegolnych segmentéw Spotki, majacych bezposredni wptyw na osiagnicty
rezultat, zostata wyjasniona w pkt. 2.1.
Po III kwartatach 2019 roku Grupa osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 3,7 min PLN (wobec
14,0 min PLN w 2018). Na spadek zysku (w stosunku do 9 m-cy 2018 roku) miato wptyw kilku czynnikow, w
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

tym gtéwnie wzrost kosztow sprzedazy o 0,6 min PLN tj. 3,9% (wzrost sprzedazy na eksport o 10,8% i w
konsekwencji wzrost kosztow transportu), wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 3,3 min PLN tj. 23,3% (wzrost
kosztow funkcjonowania Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0., w tym nowy oddzial we Wroctawiu) oraz fakt, iz
w 2018 roku dokonano dodatniego przeszacowania (0,8 min PLN) wartoéci nieruchomosci inwestycyjnej
zlokalizowanej w Bydgoszczy (ul. Bydgoskich Olimpijczykow).

W okresie 9 m-cy 2019 roku Spotka osiagneta zysk brutto w wysokosci 3,2 mln PLN oraz netto w wysokosci 1,9
min PLN.

2.2.2  Bilans

AKTYWA TRWALE

Warto$¢ aktywow trwatych Grupy PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 30.09.2019 roku wzrosta o 26,1%
tj. 0 20,0 mIn PLN wobec stanu na dzien 31.12.2018 roku i wyniosta 96,6 min PLN. Na zmiang¢ w tej pozycji
wplyw miaty przede wszystkim:

= zakup i aktualna wycena obligacji Grupy Kapitatowej IMMOBILE S.A. - 10,8 min PLN wykazano w
pozycji pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe,

= udzielone pozyczki dla Spotek z Grupy Kapitatowej IMMOBILE S.A. oraz Grupy Atrem S.A. - 4,1 min
PLN,

= zakup nieruchomosci inwestycyjnej oraz poniesione naktady — 0,7 min PLN (zwigkszenie potencjatu
nieruchomosci zlokalizowanej na osiedlu mieszkaniowym w Fordonie w Bydgoszczy),

= naklady inwestycyjne zwigzane z rozbudowa i modernizacjg zaktadu w Koronowie,

= aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - efekt wprowadzenia MSSF 16,

= odpisy amortyzacyjne.

Aktywa 39-09-2019 31-12-2018
(niebadane)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 31070 31070

Aktywa niematerialne 4602 4696

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 6948 -

Rzeczowe aktywa trwate 19 159 21773

Nieruchomosci inwestycyjne 17 266 16 571

Naleznosci i pozyczki 6 809 2561

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 10799 -
Aktywa trwate 96 653 76 672
AKTYWA OBROTOWE

Aktywa obrotowe Grupy PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 30.09.2019 roku wzrosty w stosunku do
31.12.2018 roku 0 14,8 min PLN tj. 13,5% i wyniosty 124,6 min PLN.

Powodem zmiany wartosci aktywow obrotowych jest m.in.:

* wzrost zapaséw o 7,4 min PLN

*  wzrost aktywow z tytutu umowy o 5,6 mln PLN,

= wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci o 3,5 min PLN,

= wzrost pozostatych aktywow krotkoterminowych o 3,6 mln PLN (obligacje GK MMOBILE S.A.),

= spadek $rodkow pienigznych o 2,7 min PLN,
= spadek warto$ci udzielonych przez Spotke pozyczek o 2,4 min PLN,
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

AGTE 39-09-2019 31-12-2018
(niebadane)

Aktywa obrotowe

Zapasy 44 836 37479
Aktywa z tytutu umoéw 17 257 11 684
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 45517 41989
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 9
Pozyczki 3209 5971
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3591 5
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 344 155
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 9817 12 501
Aktywa obrotowe 124 571 109 793
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 4 889 2206

Na dzien 30.09.2019 roku w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty
ujete:
= czg$¢ aktywow trwatych - maszyn zaktadu produkcyjnego w Bydgoszczy, ktdre nie sg juz
wykorzystywane w dziatalno$ci produkcyjnej i rozpoczeto proces ich sprzedazy — 4,0 min PLN,
= nieruchomosci (trzy dziatki gruntu) o wartosci 0,9 min PLN.

KAPITAL WLASNY

Kapitat wlasny Grupy PROJPRZEM MAKRUM S.A. na dzien 30.09.2019 roku wyniost 104,1 min PLN i byt
nizszy w stosunku do stanu na koniec 2018 roku o 1,4 min PLN tj. 1,4%, co wynika z:
= przeznaczenia 3,6 min PLN, uchwata WZ Projprzem Makrum S.A. z zysku netto za 2018 rok spotki
dominujacej w kwocie 7,1 miln PLN, na wyplate dywidendy, w pozostatej za§ czgéci na kapitat
zapasowy Spotki. W dalszej kolejnosci WZA podjeto uchwale o utworzeniu kapitalu rezerwowego w
wysokosci 5,0 mln PLN (przesuniecie kwoty z kapitatu zapasowego na rezerwowy),

= wokresie 9 m-cy osiagnieto zysk netto w wysokosci 1,9 min PLN.

B 39-09-2019 31-12-2018
(niebadane)
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 52991 52991
Réznice kursowe z przeliczenia 144 (62)
Kapitat zapasowy 2474 3898
Pozostate kapitaty rezerwowe 31414 26 414
Zyski zatrzymane: 11 061 16 283
- zysk (strata) z lat ubiegtych 9117 (4 975)
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 1944 11047
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 104 066 105 506
Udziaty niedajace kontroli

Kapitat wtasny 104 066 105 506

ZOBOWIAZANIA I REZERWY

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na dzien 30.09.2019 roku zwigkszylta si¢ 0 38,9 min PLN (tj. 0 46,7%) w stosunku
do stanu na koniec 2018 roku i osiagneta poziom 122,0 min PLN.

»  wzrost zobowigzan ditugoterminowych o 10,2 min PLN tj. 194,6%, w tym zwickszenie wartosci
kredytow, pozyczek oraz leasing - tacznie 0 10,3 min PLN,
= wzrost zobowigzaniach krétkoterminowych 0 28,7 min PLN tj. 36,8% , w tym:

- wzrost zobowiazan z tytutu dostaw i ustug o 13,2 mln PLN,
- wzrost zobowigzan z tytutu uméw (gtownie zaliczek) o 12,5 min PLN,
- wzrost zobowigzan z tytutu kredytow, pozyczek o 3,6 min PLN.
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku

(w tysigcach PLN)

Pasywa 30-09-2019 31-12-2018
Y (niebadane)
Zobowigqzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7172
Leasing 4263 1107
Pozostate zobowigzania 2737 2234
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 908
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 330 328
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 926 671
Zobowiazania dtugoterminowe 15463 5249
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 51462 38 259
Zobowigzania z tytutu umow 20153 7 632
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 326
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21487 17 842
Leasing 1847 2472
Pochodne instrumenty finansowe 150 58
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 7 838 7616
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 3320 4036
Zobowiazania krétkoterminowe 106 584 77915
Zobowiazania razem 122 047 83 164
2.2.3  Przeplywy pienig¢ine
od 01.01 do od 01.01 do
PRZEPLYWY PIENIEZNE/CASH FLOW 30.09.2019 30.09.2018
(niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5970 8535
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (11 796) (5 106)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3129 (1245)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (2 697) 2184
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12501 5321
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 13 (3)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9817 7 505

W okresie 9 m-cy 2019 roku Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A zanotowata dodatni przeptyw na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 6,0 min PLN. Osiagnigty zysk brutto (3,2 min PLN) zostal skorygowany m.in. o
amortyzacje i wyceng aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (odpowiednio 3,0 i 0,8 min PLN)
Zmiang¢ stanu naleznosci i zapasow (tacznie 21,1 min PLN - negatywny wpltyw na zmiane¢ Srodkdow pienigznych),
zmian¢ stany zobowigzan z tytulu umoéw oraz zobowiazan i rezerw (facznie 21,4 mln PLN - pozytywny wptyw
na zmiane $rodkow pienigznych), zaptacony podatek dochodowy 1,8 min PLN.

Na dziatalno$ci inwestycyjnej Spotka osiggneta ujemny przeptyw pieniezny w wysokosci 11,8 min PLN, co

spowodowane byto gtownie przez:

= zakup obligacji GK IMMOBILE S.A. — wydatek 14,0 min PLN,
= zakup rzeczowych aktywow trwatych — wydatek 5,8 min PLN,

= zakup nieruchomosci inwestycyjnej - wydatek 0,7 min PLN,
= sprzedaz nieruchomos$ci inwestycyjnej (budynek przy ul. Bernardynskiej

— wptyw 8,1 min PLN,

13w Bydgoszczy)

Na dziatalnosci finansowej odnotowano dodatni przeptyw w wysokosci 3,1 min PLN, co spowodowane bylo

glownie przez:

= zmiang salda zaciaggnigtych i sptaconych kredytow/pozyczek — wptywy 10,8 min PLN,
»  wyptata dywidendy — wydatek 3,6 min PLN,
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

»  splata zobowiazan z tytutu leasingu - wydatek 3,4 min PLN.

224  Analiza wskaznikowa

Na koniec IIT kwartatu 2019 roku podstawowe wskazniki dotyczace rentownosci oraz ptynnosci finansowej

ulegly pogorszeniu w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.

Obrotowos¢ aktywow Formuly Cel 9M2019 9 M2018
Obrotowo$¢ aktywow Przychody netto ze sprzedazy produktow/aktywa | max. 77,02% 98,41%
Wskazniki struktury bilansu Formuly* Cel 30.09.2019 | 30.09.2018
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem Kapitat whasny + Zobowigzania
. >1 1,22 1,40
statym dhugoterminowe/aktywa trwate

Kapitat wlasny + zobowiazania dlugoterminowe -

aktywa trwate + rezerwy na zobowigzania dodatni 26 196 37703

Kapitat obrotowy netto

‘Wskazniki plynnosci finansowej i zadluzenia Formuly*,** Cel |30.09.2019 | 30.09.2018
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe/zobowiazania krotkoterminowe | 1,2 — 2 1,24 1,43
Wskaznik plynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe-Zapasy)/zobowigzania | 1 15| gy 0,99

krotkoterminowe
Wskaznik ogolnego zadluzenia Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa | ok. 0,5 0,54 0,48
L. . . Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/kapitat
Wskaznik zadhuzenia kapitalu wlasnego wiasny ok.1 1,18 0,93
Wskazniki rentownosci Formuly Cel 9M2019 9M2018
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto Zysk netto/}?rzychodyrnet.to od s.przredazy max. 112% 4,65%
(ROS) produktow, towarow i materialow
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto Zysk brutto/przychody r}etto od sprzedazy max. 1,86% 6,45%
produktow
Wskaznik rentownos$ci aktywow Zysk nettolaktywa max. 0,86% 4,58%
(ROA)
Wskaznik re“town("ngk)ap”a*ow wiasnych Zysk netto/kapitat wlasny max. | 187% | 880%
Pozostale wskazniki Formuly Cel 9M2019 9M2018
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej +
EBITDA w PLN Amortyzacja max. 6 697 16 584
Wskaznik rentownosci EBITDA EBITDA w PLN/Przychody netto od sprzedazy | .. | 3 g504 8,46%
produktow

* do obliczen powyzszych wskaznikow zobowiazania krotko i dtugoterminowe zostaty pomniejszone o warto$¢ rezerw odpowiednio krotko i
dhugoterminowych

** w kalkulacji wskaznikow ptynnosci aktywa trwate zaklasyfikowane do sprzedazy zostaly potraktowane jako aktywa obrotowe, a
zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy jako zobowigzania krotkoterminowe

3.  Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wplyw na skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W I kwartale 2019 roku Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. kontynuowata produkcje i sprzedaz w
glownych segmentach dziatalno$ci tj. systemach przeladunkowych 1 konstrukcjach stalowych oraz
budownictwie przemystowym. W tym zakresie nie wystapity znaczace zdarzenia o charakterze nietypowym
lub jednorazowym.
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Na dzien bilansowy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A dokonata zmiany
przeznaczenia maszyny, ktora do tej pory prezentowana byta jako aktywo z tytutu prawa uzytkowania. W dniu
10 pazdziernika 2019 roku maszyna zostala sprzedana i osiagnig¢to przychéd w kwocie 3,9 min. PLN. Poniewaz
jednak warto$¢ bilansowa maszyny na dzien 30 wrzesnia 2019 roku przewyzszata ceng sprzedazy, dokonano
aktualizacji jej warto$ci/ odpisu o (-) 0,8 min PLN.

W bilansie Spotki nastapily przesunigcia w z pozycji srodkow trwatych do aktywow trwatych uzytkowanych na
podstawie umoéw oraz ujawnione zostaly zobowiazania zwigzane z dlugoterminowymi umowami najmu
powierzchni oraz samochodow, co spowodowato zwigkszenie wysokosci zobowigzan wykazywanych w pozycji
leasing — efekt wdrozenia MSSF 16.

4.  Opis organizacji Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A., ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz wskazanie
przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Konsolidacja zostatly objete nizej wymienione spoiki:

Nazwa spolki zaleznej Siedziba
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Koronowo, Polska
PROMStahl GmbH Gehrden, Niemcy
PROMstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kap1 Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Pendik / Stambut
PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0. Bydgoszcz, Polska
MODULO Parking Sp. z o.0. Bydgoszcz, Polska

PROMStahl PTY Ltd:

W dniu 14 listopada 2018 roku zostala zarejestrowana w Australijskim Rejestrze Dziatalno$ci
Gospodarczej (Australian Business Register) spotka PROMStahl PTY Ltd. Australia. Udzialy (100%) o
rownowartosci 120 AUD w spolce zostaly objete przez PROJPRZEM MAKRUM SA. Spoétka ta nie
rozpoczeta dzialalno$ci operacyjnej, a w zwigzku z niespetlnieniem si¢ zatozen co do mozliwosci rozwoju tej
Spotki podjeto decyzje o jej likwidacji.

W dniu 15 sierpnia 2019 roku PROMStahl PTY Ltd. Australia zostata wyrejestrowana.

IFP TRANSYLVANIA S. R. L.

Z uwagi na nieistotng skale dziatalnosci konsolidacjg nie jest objeta spotka IFP TRANSYLVANIA S. R.
L. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia), w ktorej Spotka dominujaca posiada 40%, a pozostate udziaty
posiadaja spotki spoza Grupy Kapitatowej. Podjeto decyzje o likwidacji tej Spotki.

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy kapitatowe;.
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Aktualny na dzien publikacji sprawozdania schemat Grupy Kapitalowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.

przedstawia graf zamieszczony ponize;j.

Promstahl Polska Sp. z 0.0. Modulo Parking Sp. z 0.0.
100% 100%
Promstahl GmbH Promstahl Turcja ’
0, *
PROJPRZEM 100% 100%
MAKRUM S.A.
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0.
100%
IFP TRANSYLVANIA S.R.L.
40%*
* Spotka w likwidacji
5.  Stanowisko Zarzadu odnoS$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych

Grupa nie publikowata prognozy wynikéw na rok 2019.

6.  Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA na dzien 15.11.2019 r. (na
podstawie informacji otrzymanych przez Spolke zgodnie z Art. 69
ustawy o ofercie publicznej)

Liczba akcji X . % udziatu w . ; .
. . L Liczba akcji K Liczba gtosow | % udziatu w
Akcjonariusz uprzywilejo- kapitale
zwyktych na Wz gtosach na Wz
wanych zaktadowym
Stan na dzien 15.11.2019
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. 3.932.370 65,73 3.932.370 65,73
wraz z podmiotami zaleznymi, w tym:
Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. - 2.383.484 39,84 2.383.484 39,84
MAKRUM Development Sp. z o.0. - 1.215.118 20,31 1.215.118 20,31
KUCHET Sp. z o.0. 180.000 3,01 180.000 3,01
Hotel 1 Sp. z o.o. 83.143 1,39 83.143 1,39
NOBLES Sp. z o.o0. 70.625 1,18 70.625 1,18
Pozostali akcjonariusze 2.050.346 34,27 2.050.346 34,27
OGOLEM - 5.982.716 100,0 5.982.716 100,0

W stosunku do dnia publikacji ostatniego raportu (za | pétrocze 2019 roku) tj. od dnia 28.08.2019 roku struktura

akcjonariatu nie ulegta zmianie.
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Srodroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM S.A.
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2019 roku
(w tysigcach PLN)

Ponadto Spotka informuje, iz do dnia publikacji raportu pétrocznego tj. do dnia 15.11.2019 roku do
PROJPRZEM MAKRUM S.A. nie wplynely inne zawiadomienia, powodujace zmiany w strukturze
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na WZA.

7.  Woykaz akcji lub uprawnien do nich (opcji) bedacych w posiadaniu
grupy osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoltke wg stanu na dzien
15.11.20109r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oraz na dzien 30.09.2019 roku jedyna osoba
posiadajaca akcje Spotki byt Pan Marcin Marczuk Cztonek Rady Nadzorczej, ktéry posiadat 500 akcji
PROJPRZEM MAKRUM S.A.

8.  Postepowania toczace sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje sprawach sadowych toczacych si¢ przeciwko lub z powodztwa Spotki zostaly zaprezentowane
W $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym rozdziat Dodatkowe noty objasniajgce, Nota 21. Inne

istotne zmiany, 21.1. Sprawy sgdowe.

9.  Transakcje z podmiotami powigzanymi, jezeli sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W kwietniu Grupa objeta cztery serie obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez Grupg Kapitalowa
IMMOBILE S.A. o wartoéci nominalnej 14,0 min PLN, z terminem wykupu odpowiednio do dnia
20.06.2020r., 30.11.2020r., 30.11.2022r., 30.11.2023r. O szczegotach transakcji Zarzad poinformowat w
raporcie biezagcym nr 4/2019.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w

okresie od 01.01.2019 do 30.09.2019r., jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie sprawozdawczym Grupa PRJPRZEM MAKRUM S.A udzielita porgczenia kredytu za Spotke
dominujaca:

PORECZENIA UDZIELONE PRZEZ PROJPRZEM MAKRUM S.A. W OKRESIE 9 MIESIECY 2019 ROKU
Wartos¢ L
Data umowy Dtuznik Beneficjent porgczenia Waznostf
poreczenia
(w tys. PLN)
07.02.2019 Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. Santander Bank Polska S.A. 8 000 31.12.2027

W okresie 9 m-cy 2019 Grupa nie udzielita poreczen pozyczek ani tez innych poreczen podmiotom spoza Grupy
Kapitatlowej PROJPRZEM MAKRUM SA
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W okresie 9 m-cy 2019 zostaty udzielone na zlecenie spotek Grupy nastepujace gwarancje:

GWARANCIJE UDZIELONE NA ZLECENIE SPOLEK GRUPY PROJPRZEM MAKRUM S.A. W OKRESIE 9 MIESIECY 2019 ROKU

Kwota
. . D t:
Data wystawienia Gwarant Dtuznik Rodzaj zabezpieczenia zabezpieczenia wai::§ci
w tys. PLN
UDZIELONE NA ZLECENIE PROJPRZEM MAKRUM SA
gwarancja dobrego
20190531 | mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. wykonania umowy oraz 350,6| 2020-01-21
zabezpieczajgca zobowigzania
z tytutu rekojmi i gwarancji
2019-06-26 mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 935,4 | 2019-11-06
2019-0826 | mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja nalezytego 253,5| 2019-10-21
wykonania kontraktu
2019-09-02 mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 114,9 | 2020-03-29
2019-09-02 mBank SA PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 102,1 | 2020-03-29
Santander
2019-05-16 Bank Polska PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja rekojmi i jakosci 250,5| 2021-12-27
S.A.
Santander
2019-07-12 Bank Polska PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja zwrotu zaliczki 286,0 | 2020-01-31
S.A.
2019-05-20 PKO BP PROJPRZEM Budownictwo Sp. z gwaranq.a dobrego 35250 2020-02-28
0.0. wykonania umowy
2019-06-26 PKO BP PROJPRZEM MAKRUM S.A. gwarancja jakosci i rekojmi 52,6 | 2021-06-29
UDZIELONE NA ZLECENIE PROJPRZEM BUDOWNICTWO SP. Z 0.0.
2019-01-29 mBank S.A. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z gwaranqg dobrego 202,5 | 2023-12-18
0.0. wykonania kontraktu
2019-05-09 mBank SA PROJPRZEM Budownictwo Sp. z gwaranq.a dobrego 2299,3| 2020-01-20
0.0. wykonania umowy
2019-09-19 | mBank SA EZOJPRZEM Budownictwo Sp-2 | \arancja wadialna 20,0 | 2019-10-23
209-09-26 mBank SA PROJPRZEM Budownictwo Sp. z gwaranq.a dobrego 432 | 2020-04-29
0.0. wykonania umowy
Santander .
2019-02-05 | Bank Polska zr;OJ PRZEM Budownictwo $p.2 | . - rancja wadialna 200 | 2019-03-08
S.A. o
Santander .
20190205 | Bank Polska ziOJ PRZEM Budownictwo $p.2 | . - rancja wadialna 200 | 2019-03-08
S.A. o
Santander PROJPRZEM Budownictwo Sp. z warancja rekojmi i gwarancja
2019-04-08 | Bank Polska P- gwaranca rekojmi1g ! 764 | 2022-03-17
0.0. jakosci
S.A.
Santander PROJPRZEM Budownictwo Sp. z warancja nalezytego
2019-04-19 | Bank Polska P & Js viee 1554 | 2019-07-15
SA o0.0. wykonania umowy
Santander .
2019-05-17 Bank Polska zRoOJPRZEM Budownictwo Sp. z gwarancja zwrotu zaliczki 4336 | 2019-11-30
S.A. o
Santander PROJPRZEM Budownictwo Sp. z warancja rekojmi i gwarancja
2019-08-05 | Bank Polska P gwarancja rekoimit g ) 777,1| 2020-05-31
0.0. jakosci
S.A.
Santander PROJPRZEM Budownictwo Sp. z Gwarancja nalezytego
2019-09-05 | Bank Polska P ) viee 1379,0 | 2020-05-30
SA o.0. wykonania umowy
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UDZIELONE NA ZLECENIE MODULO PARKING Sp. z 0 o.

Santander
2019-02-07 Bank Polska MODULO Parking Sp. z 0.0. gwarancja zwrotu zaliczki 193,5| 2019-04-15
S.A.
Santander
2019-05-06 Bank Polska MODULO Parking Sp. z o o. gwarancja zwrotu zaliczki 580,5| 2020-01-31
S.A.
Santander
2019-05-07 Bank Polska MODULO Parking Sp. z o o. gwarancja zwrotu zaliczki 551,1| 2020-07-15
S.A.
Santander
2019-05-09 Bank Polska MODULO Parking Sp. z o o. gwarancja zwrotu zaliczki 355,5| 2019-10-23
S.A.
UDZIELONE NA ZLECENIE PROMSTAHL GMBH
od 2019-02-19 : )
do 2019-09-23 AXA PROMStahl GmbH gwarancje 706 | bezterminowe
od 2019-01-15 . )
do 2019-09-23 VHV PROMStahl GmbH gwarancje 293 | bezterminowe
Zg igig:géjg R+V PROMStahl GmbH gwarancje 493 | bezterminowe

Beneficjentami wszystkich powyzszych gwarancji udzielonych sg podmioty niepowigzane z Grupa Kapitatowa.

11.

Inne informacje, ktore w ocenie Spolki sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Zmiany osobowe w grupie osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotke dominujaca tj. Projprzem Makrum S.A.
w 2019 roku:

w dniu 27 maja 2019 roku wptyneto do Spotki dominujacej oswiadczenie Pana Andrzeja Gotawskiego
w sprawie rezygnacji z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. Przyczyng rezygnacji jest byto
zaangazowanie w Spolce Atrem S.A. Od 27 maja Zarzad Spoéiki funkcjonuje w skladzie
dwuosobowym.

w dniu 25 wrzesnia 2019 roku Zarzad Spotki dominujgcej otrzymat informacje o rezygnacji (z dniem
odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spoélki) zlozonej przez Pana Stawomira Kaminskiego,
ktory peini funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki i Przewodniczacego Komitetu
Audytu Spotki — nie wskazano przyczyn rezygnacji.

Grupa prowadzi rozbudowe i modernizacje zaktadu produkcyjnego spdtki dominujagcej zlokalizowanego w
Koronowie, planowane zakonczenie wszystkich prac przewiduje si¢ na II — I1I kwartat 2020 roku.

Objecie przez dominujacego Akcjonariusza Spotki 66 % akcji Spotki ATREM S.A. moze mie¢ potencjalny
wplyw na zmiany organizacyjne w ramach Grupy Kapitatowej GK IMMOBILE S.A, a w tym na PROJPRZEM
MAKRUM S.A. oraz jej Spotki zalezne (np. PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.).
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12.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi
miesiagcami roku obrotowego oraz czynniki, ktore w ocenie Spolki
beda mialy wplyw na osiggniete przez niag wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartalu

Bezposrednimi czynnikami zewnetrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwdj Grupy sa:

koniunktura gospodarcza w Polsce i Europie (spowolnienie gospodarcze w Niemczech) — w tym
poziom naktadow inwestycyjnych,

poziom inwestycji na rynku nieruchomosci przemystowych i innych kubaturowych w Polsce,

sytuacja na rynku materiatow budowlanych oraz dostgpnos¢ i koszt ustug podwykonawcow robot
budowlanych,

wzrost popytu na parkingi automatyczne oraz sytuacja konkurencyjna na tym rynku,

kondycja finansowa szeroko pojctej branzy wykonawstwa budowlanego, w szczegdlnosci w
kontekscie ilosci upadtosci w branzy,

poziom inwestycji na rynku logistycznym w Polsce jak i Europie,
poziom kursu EUR rzutujgcy na rentowno$¢ i atrakcyjno$¢ sprzedazy eksportowe;,

sytuacja na rynku nieruchomosci mieszkaniowych w Bydgoszczy — decydujaca o potencjalnych
mozliwo$ciach zwigzanych z posiadang nieruchomoscia inwestycyjna w Bydgoszezy w dzielnicy
Fordon,

Bezposrednimi czynnikami wewngtrznymi wptywajacymi w istotny sposob na rozwoj Grupy sa:

reorganizacja modelu zarzagdzania Spotka dominujaca i jej podmiotami zaleznymi,

optymalne wykorzystanie posiadanego potencjatu produkcyjnego, w tym rozbudowanego zaktadu
produkcyjnego systemow przetadunkowych w Koronowie,

zarzadzanie kontraktami budowlanymi oraz umiej¢tno$¢ pozyskiwania nowych kontraktow
budowlanych,

wzmocnienie kadrowe segmentu budownictwa przemystowego,

reorganizacja modelu sprzedazy i zwigkszenie dziatan proaktywnych w kraju i zagranica,

Gltowne cele na 2019 rok zwiazane sg z:

dalsza optymalizacja zarzadzania Spotka dominujacg i jej Grupg Kapitatows,
realizacja istotnych wydatkow inwestycyjnych w zakladzie produkcyjnym w Koronowie

umozliwiajacych optymalizacje procesu produkcyjnego oraz zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych
i konkurencyjnosci produktowej w zakresie systemow przetadunkowych i parkingowych,

zwigkszeniem mozliwosci produkcyjnych parkingow MODULO oraz poprawg rentownoSci i
konkurencyjnosci tych produktow,

koncentracja dziatan na specjalizacji inzynierskiej w segmencie konstrukcji stalowych dajaca
mozliwo$¢ zwigkszenia wartosci dodanej w tym obszarze,

optymalizacja wykorzystania potencjalu produkcyjnego, rynkowego i kapitatu ludzkiego Spoitki
dominujacej 1 jej podmiotdéw zaleznych,

wzrost wartosci kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego ulokowanego w spotce
zaleznej 1 utrzymanie rentownosci tego segmentu,
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* utrzymanie rezimu w zakresie ryzyka kredytowego i ryzyka zwigzanego z prowadzonymi
kontraktami, co byto znaczacym powodem strat spotki w latach 2013-2016.

Bydgoszcz, dn. 15 listopada 2019 roku

Podpisy Zarzadu:
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski
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