Raport biezgcy numer: 47/2019 Wysogotowo, 22 listopada 2019r.

Temat: Ujawnienie opdznionej informaciji poufne;.

Zarzgd PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (dalej ,,PBG”, ,Spdtka”), dziatajgc na podstawie
art. 17 ust.1 i 4 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (dalej: Rozporzgdzenie MAR) oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlomentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, w zwiqgzku z wygasnieciem jednej z przestanek
opdznienia informaciji poufnej, przekazuje informacje poufng, ktérej przekazanie do
wiadomosci publicznej zostato opdznione przez Emitenta w dniu 19 listopada 2019 roku na
podstawie art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia MAR.

Informacja poufna dotyczyta zajecia papierdow wartosciowych Emitenta zapisanych na
wtasciwym rachunku w ramach toczgcego sie wobec Emitenta postepowania
egzekucyjnego. Emitent niezwtocznie podjgt starania zmierzajgce do zawarcia ugody
pozwalajgcej na zaspokojenie roszczeh wierzycieli, celem umorzenia przedmiotowego
postepowania egzekucyjnego.

Opdznienie publikacji informacji zostato przewidzione do czasu zawarcia wskazanego
powyzej porozumienia.

Tre$¢ informaciji poufnej, ktérej przekazanie zostato opdznione brzmi nastepujgco:

+Zarzqd PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie (dalej "Spdtka”) informuje, ze w dniu 18 listopada
2019 roku powzigt wiadomosc o zajeciu papierow wartosciowych Spotki (7.665.999 akcji
RAFAKO S.A.) przez Komornika Sgdowego Pana Bartosza Guzika.

Do zajecia doszto w zwiqzku z wszczetym wobec Spdtki postepowaniem egzekucyjnym.
Iwazywszy na fakt, ze zgodnie z brzmieniem Uktadu zawartym przez Spdtke z wierzycielami,
wykonywanie praw z zastawow rejestrowych ustanowionych na papierach wartosciowych
PBG nie moze by¢ wykonywane z uszczerbkiem dla zastawdw rejestrowych ustanowionych
na rzecz obligatariuszy, prowadzenie egzekucji z przedmiotowego rachunku papieréw

wartosciowych Spodfki jest niecelowe oraz nie spowoduje zaspokojenia roszczen wierzyciel.
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Spotka podejmuje wszelkie mozliwe starania celem zawarcia ugody pozwalajgcej na jak
najszybsze zaspokojenie roszczen wierzycieli.”

Zarzgd Spotki uznat informacije o zajeciu papierdw wartosciowych za informacje poufng, ze
wzgledu na istnienie wysokiego ryzyka negatywnego wptywu jej ujawnienia na prowadzone
negocjacje z wierzycielami w zakresie zaspokojeniaich roszczen, a w konsekwencji umorzenia
przedmiotowego postepowania egzekucyjnego.

Zarzgd Spotki podjat decyzie o opdznieniu podania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej ze wzgledu na ochrone swoich prawnie uzasadnionych intereséw. Upublicznienie
informacji o prowadzonych negocjacjach mogtoby potencjalnie niekorzystnie wptyngc na
skutecznos¢ prowadzonych rozmow.

Powyzsze przestanki spetniajq kryteria mozliwosci naruszenia uzasadnionego prawnie interesu
Spotki w rozumieniu punktu 5, ppkt. 8 lit. a) Wytycznych ESMA dot. Rozporzgdzenia MAR (dalej:
Wytyczne).

Opdznienie publikacji informacji w ocenie Zarzgdu PBG nie wprowadzito w btgd opinii
publicznej, gdyz zgodnie z brzmieniem Uktadu zawartego z wierzycielami, wykonywanie przez
wierzycieli praw z zastawdw rejestrowych ustanowionych na papierach wartosciowych PBG
nie moze by¢ wykonywane z uszczerbkiem dla zastawdw rejestrowych ustanowionych na
rzecz obligatariuszy. Skutkiem tego jest brak mozliwosci zaspokojenia sie wierzycieli z papierow
warto$ciowych zapisanych na przedmiotowym rachunku, ze wzgledu na pierwszenstwo w
tym wzgledzie obligatariuszy Spofki.

W niniejszym przypadku nie wystepowaty okolicznosci, w ktérych opdznienie ujawnienia
informaciji poufnych mogtoby wprowadzi¢ w btgd opinie publiczng, o czym mowa w punkcie
9 Wytycznych.

Ponadto Spoétka podjeta wszelkie moZliwe dziatania i zastosowata srodki niezbedne do
zachowania w poufnosci informacii do czasu jej publikacii.

Ujawnienie informacji poufnej wynika z faktu wygasniecia przestanki wskazujgcej na
mozliwosS¢ naruszenia prawnie uzasadnionego interesu Emitenta — w dniu 21 listopada 2019
roku Administrator Zastawu ustanowionego na papierach wartosciowych Spdtki zapisanych
na zajetym rachunku, po konsultacji ze Spoétkq, ztozyt zlecenie sprzedazy instrumentéow
finansowych zapisanych na rachunku PBG po cenie w wysokosci 6,40 ztotych za akcje.
Iwazywszy na przytoczony w tresci niniejszego ujawnienia fakt, ze pierwszenstwo zaspokojenia

w ramach prowadzonej egzekucji przystugiwac bedzie obligatariuszom, interes Spodtki
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pozostanie niezagrozony. Skutkiem zaistniatych okolicznosci jest wygasniecie przestanki
mozliwosci naruszenia prawnie uzasadnionego interesu PBG, co z kolei skutkuje brakiem
istnienia podstaw do dalszego opdzniania publikaciji przedmiotowej informaciji poufnej.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia nr 596/2014 Spodtka poinformuje Komisje
Nadzoru Finansowego o opdznieniu ujawnienia informacji poufnej natychmiast po podaniu
jej do wiadomosci publicznej, uzasadnigjgc jednoczesnie istnienie przestanek opdznienia

vjawnienia informacji poufnej wskazanych w art. 17 ust. 4 pkt a) — ¢) Rozporzgdzenia nr
596/2014.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 MAR

Podpis osdb reprezentujgcych:

Jerzy Karney — prezes zarzgdu

Michat Mackowiak — cztonek zarzgdu
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