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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. zatwierdzit skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Trakcja za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2019 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska
majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci Srodrocznej (MSR 34). Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym
raporcie w nastepujacej kolejnosci:

1.

6.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 80 883 tys. ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzesnia
2019 roku wykazujace ujemne dochody netto w wysokosci 76 362 tys. ztotych.

Skonsolidowany bilans na dzien 30 wrzesnia 2019 roku, po stronie aktywéw i pasywéw, wykazujacy sume
1739 234 tys. ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia
2019 roku, wykazujgcy zmniejszenie srodkdw pienieznych netto o kwote 74 014 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanych kapitatach wtasnych za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
30 wrzesnia 2019 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatow wtasnych o kwote 76 666 tys. ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich, z wyjatkiem
pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inacze;j.

Marcin Lewandowski Pawet Nogalski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Arkadiusz Arciszewski Aldas Rusevicius
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 28 listopada 2019 roku
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ TRAKCIA

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

. Sredni kurs Minimalny kurs w  Maksymalny kurs  Kurs na ostatni
Okres zakonczony . . . .
w okresie* okresie w okresie dzien okresu
30.09.2019 4,3086 4,2406 4,3891 4,3736
31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
30.09.2018 4,2535 4,1423 4,3978 4,2714

* Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 1082392 251217 1097172 257 946
Koszt wtasny sprzedazy (1113261) (258381) (1059369) (249058)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (30 869) (7 164) 37 803 8 888
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (83 723) (19 432) (7 184) (1689)
Zysk (strata) brutto (100 826) (23 401) (13 745) (3231)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (80 883) (18 772) (13 461) (3 165)
Zysk (strata) netto za okres (80 883) (18 772) (13 461) (3 165)

Do przeliczenia danych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przyjeto Sredni kurs euro obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym,
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu w przeliczeniu na euro:

30.09.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 748 938 171241 720 882 167 647
Aktywa obrotowe 990 296 226 426 822 054 191 175
Aktywa razem 1739234 397 666 1542936 358 822
Kapitat wlasny 577 714 132 091 654 380 152 181
Zobowigzania dtugoterminowe 117 244 26 807 93112 21654
Zobowigzania krétkoterminowe 1044 276 238 768 795 444 184 987
Pasywa razem 1739234 397 666 1542936 358 822

Do przeliczenia danych skonsolidowanego bilansu przyjeto kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
danego okresu sprawozdawczego.
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2019 30.09.2018
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przepfvay s.rodkow pienieznych z dziatalnosci (152 639) (35 427) (192 988) (45 372)
operacyjnej
Przepfywy_sr(?dkow pienieznych z dziatalnosci (3 416) (793) (28 772) (6 764)
inwestycyjnej
Ffrzep’fywy .srodkow pienieznych z dziatalnosci 32 041 19 041 138 480 32557
finansowej
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem (74 014) (17 178) (83 280) (19 579)

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych przyjeto sredni kurs euro
obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym, ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

30.09.2019 30.09.2018
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Srodki pieniezne na poczatek okresu 116 675 27 134 112 172 26 894
Srodki pieniezne na koniec okresu 42 120 9631 28 892 6764

Do przeliczenia powyzszych danych skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych przyjeto:

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dziern danego okresu sprawozdawczego — dla pozycji
,Srodki pieniezne na koniec okresu",

- kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego dany okres

sprawozdawczy — dla pozycji , Srodki pieniezne na poczatek okresu".

Kurs euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego zakoriczonego 31 grudnia 2017 roku wynidst 4,1709 zt/euro.
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Il. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01.2019 - 01.07.2019- 01.01.2018 - 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Niebadane Niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1082 392 426 970 1097 172 518 321
Koszt wtasny sprzedazy (1113 261) (457 385) (1059 369) (491 386)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (30 869) (30 415) 37 803 26 935
Koszty sprzedazy, marketingu i dystrybucji (4 399) (1312) (4 424) (1 365)
Koszty ogdlnego zarzadu (48 383) (15 579) (40 369) (14 170)
Pozostate przychody operacyjne 5 257 3249 2213 528
Pozostate koszty operacyjne (5329) (1 398) (2 407) (945)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (83 723) (45 455) (7 184) 10983
Przychody finansowe 3666 1175 3173 959
Koszty finansowe (20 769) (11 543) (9 734) (2 751)
2Zysk (strata) brutto (100 826) (55 823) (13 745) 9191
Podatek dochodowy 19943 10761 284 (2 049)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (80 883) (45 062) (13 461) 7 142
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci i i i i
zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (80 883) (45 062) (13 461) 7 142
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (81 502) (45 755) (14 181) 6 508
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 619 693 720 634

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy (-a) na akcjonariuszy Jednostki dominujacej w trakcie okresu

(w zt na akcje)

- podstawowy (1,59) (0,90) (0,28) 0,12
- rozwodniony (1,59) (0,90) (0,28) 0,12
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2019 - 01.07.2019- 01.01.2018 - 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Niebadane Niebadane
Zysk (strata) netto za okres (80 883) (45 062) (13 461) 7 142
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu (23) (10) 38 (18)
okreslonych warunkéw:
Zyski (straty) aktuarialne (23) (10) 38 (18)
Inne caIkoywte dochody, kfore zostang 4544 9073 7063 (6 637)
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Roznlc.e kursowe z przeliczenia jednostek 6049 10 001 6546 (7 006)
zagranicznych
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne (1 505) (928) 517 369
Inne catkowite dochody netto 4521 9 063 7101 (6 655)
Dochody catkowite za okres (76 362) (35999) (6 360) 487
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki dominujacej (77 902) (37 414) (7 095) (22)
Udziatowcom niesprawujgcym kontroli 1540 1415 735 509
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SKONSOLIDOWANY BILANS

30.09.2019 31.12.2018

Nota .

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 748 938 720 882
Rzeczowe aktywa trwate 302 885 297 285
Wartosci niematerialne 51490 52348
Wartos¢ firmy z konsolidacji 311 649 308 782
Nieruchomosci inwestycyjne 22 658 20 445
Inwestycje w jednostkach pozostatych 25 25
Pozostate aktywa finansowe 6276 4511
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 47 413 28416
Naleznosci dtugoterminowe 178 -
Rozliczenia miedzyokresowe 6 364 9070
Aktywa obrotowe 990 296 822 054
Zapasy 139416 86 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 535426 328 890
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3900
Pozostate aktywa finansowe 11114 13773
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 42 132 116 687
Rozliczenia miedzyokresowe 15762 13313
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 242 621 206 887
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3825 51750
AKTYWA RAZEM 1739234 1542 936
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujacej) 567 426 645 539
Kapitat podstawowy 41120 41120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 309 984 309 984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5771 5768
Pozostate kapitaty rezerwowe 271535 383833
Niepodzielony wynik finansowy (81 502) (111 006)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 20518 15 840
Udziaty niesprawujace kontroli 10 288 8 841
Kapitat wtasny ogétem 577 714 654 380
Zobowiazania dtugoterminowe 117 244 93112
Oprocentowane kredyty i pozyczki 93471 66371
Rezerwy 23 12 414 13004
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 355 4810
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 954 8858
Pochodne instrumenty finansowe 8 8
Pozostate zobowigzania finansowe 42 61
Zobowiazania krotkoterminowe 1044 276 795 444
Oprocentowane kredyty i pozyczki 221 805 132559
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 541 876 407 341
Rezerwy 23 81 609 59101
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 15741 16572
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2704 -
Rozliczenia miedzyokresowe 510 711
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 180031 141 258
Zobowigzania grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do i 37902
sprzedazy
PASYWA RAZEM 1739234 1542 936
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2019- 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018

Niebadane Niebadane
Przeptywy srodkow pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (100 826) (13 745)
Korekty o pozycje: (51 813) (179 243)
Amortyzacja 28 041 23214
Réznice kursowe 1193 891
Odsetki i dywidendy netto 8274 5898
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (5 466) (2726)
Zmiana stanu naleznosci (192 222) (103 525)
Zmiana stanu zapasow (51 349) (32667)
Zmiana stanu zobowigzan 138 582 117 573
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 143 (5057)
Zmiana stanu rezerw 21799 (5 756)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty budowlane - (176 106)
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw 3077 -
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 1735 (619)
Zaptacony podatek dochodowy (1376) (2 270)
Inne korekty (4627) 882
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 383 1025
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (152 639) (192 988)
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
zizjvc:’i i:;::/ycci:) wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (7 697) (20 934)
- nabycie (9 229) (31 063)
- sprzedaz 1532 1129
Sprzedaz (nabycie) akcji i udziatow - (1 806)
- nabycie - (1 806)
Aktywa finansowe 4054 2724
- sprzedane lub zwrécone 8 841 7 808
- nabyte (4 787) (5084)
Odsetki uzyskane 227 244
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 416) (28 772)
Przepfywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu doptaty do kapitatu jednostki zaleznej od udziatowcédw 746 ) 161
niekontrolujgcych
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 114 517 161475
Sptata pozyczek i kredytow (8617) (12 006)
Odsetki zaptacone (9427) (6 216)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (15 156) (6762)
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujagcym (3) (220)
Pozostate (19) 48
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 82 041 138 480
Przeptywy pieniezne netto, razem (74 014) (83 280)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 116 675 112172
Dekonsolidacja spotek sprzedanych (541) -
Srodki pieniezne na koniec okresu 42 120 28 892

Srodki pieniezne wytgczone z rachunku przeptywdw pienieznych dotyczq zablokowanych srodkéw na rachunkach
projektow deweloperskich w kwocie 12 tys. zt.
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(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej
Nadwyzka . Réznice
) . Kapitat . . .
Kapitat  ze sprzedazy 2 aktuali kursowe z Niepodzie- Udziaty
podstawo- akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia lony wynik  Razem niesprawu- Razem
wy wartosci w cejn jednostek finansowy jace kontroli
nominalnej yeeny zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) z lat
czajace aktuarialne  ubiegtych
Na dzien 1.01.2019 r. Badane 41120 309 984 5768 (3 159) (1 244) 388 236 15840 (111006) 645 539 8841 654380
Wynik netto za okres - - - - - - - (81502) (81502) 619 (80 883)
Inne catkowite dochody za okres - - - (1 476) (23) - 5 099 - 3 600 921 4521
Catkowite dochody razem - - - (1476) (23) - 5099 (81502) (77902) 1540 (76362)
Podziat zysku - - - - - (111 006) - 111 006 - - -
Wypfata dmidendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) . ) ) (93) (93)
niekontrolujacym
Dekonsolidacja spétek zaleznych - - - - - - (421) - (421) - (421)
Inne - - 3 - - 207 - - 210 - 210
N ien 30.09.2019 r.
'a dzien 30.09.2019 ¢ 41 120 309 984 5771 (4 635) (1267) 277 437 20518 (81502) 567 426 10288 577714
Niebadane
Na dzien 1.01.2018 r. Badane 41 120 309 984 5765 (3 340) (975) 365 903 7 093 31429 756 979 5055 762034
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (3418) - - (3418) - (3418)
Na dzien 1.01.2018 r.
a dzlen f 41120 309984 5765 (3 340) (975) 362485 7003 31429 753561 5055 758616
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - (14 181) (14 181) 720 (13 461)
Inne catkowite dochody za okres - - - 471 35 - 6580 - 7 086 15 7101
Podziat zysku - - - - - 26 289 - (26 289) - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - (5 140) (5 140) - (5 140)
VYypfata dywidendy udziatowcom ) ) ) ) ) ) ) ) ) (220) (220)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - - - (625) - - (625) (1194) (1819)
Rozpoczecie konsolidacji jednostek - - - - - - - - - 4098 4098
Inne - - 3 - - 745 - - 748 130 878
Na dzien 30.09.2018 r. Niebadane 41120 309 984 5768 (2 869) (940) 388 894 13 673 (14181) 741449 8604 750053
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Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej

Nadwyzka ) Réznice )
. X Kapitat ) . Udziaty
Kapitat ze sprzedazy . kursowe z Niepodzielony .
X ..z aktuali- . . . . niesprawu-
podstawo-  akcji powyzej sacii Pozostate kapitaty rezerwowe przeliczenia wynik Razem iace Razem
wy wartosci ! jednostek finansowy a i
) ) wyceny ) kontroli
nominalnej zagranicznych
Instrumenty Zyski Wyniki
zabezpie- (straty) z lat
czajace aktuarialne ubiegtych
Na dzien 1.01.2018 r.
Badane 41120 309 984 5765 (3 340) (975) 365903 7 093 31429 756979 5055 762034
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - - (3418) - - (3418) - (3418)
N ien 1.01.2018 r.
a dzieri 1.01.2018 r 41120 309984 5765 (3 340) (975) 362 485 7093 31429 753561 5055 758616
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - - (111 006) (111 006) 834 (110172)
| tkowi h
nne catkowite dochody za - - - 181 (269) - 8747 - 8 659 (53) 8606
okres
Catkowite dochody razem - - - 181 (269) - 8 747 (111 006) (102 347) 781 (101 566)
Podziat zysku - - - - - 26 289 - (26 289) - - -
Wyptata dywidendy
Akcjonariuszom Jednostki - - - - - - - (5 140) (5 140) - (5 140)

dominujacej

Wyptata dywidendy

udziatowcom - - - - - - - - - (220) (220)
niekontrolujgcym
Nabycie udziatow w
jednostce zaleinej
Rozpoczecie konsolidacji
jednostek zaleznych

. . - - - (625) - - (625) (1202)  (1827)

- - - - - - - - - 4274 4274

Inne - - 3 - - 87 - - 90 153 243
Na dzien 31.12.2018 r.
Badane 41 120 309 984 5768 (3 159) (1244) 388236 15 840 (111 006) 645 539 8 841 654 380
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lIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Trakcja obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2019 roku.

Grupa Trakcja (,,Grupa”) sktada sie z Jednostki dominujacej Trakcja PRKil S.A. (,, Trakcja PRKil”, ,Jednostka dominujaca”,
,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) i jej spotek zaleznych (patrz nota nr 2).

Trakcja PRKil S.A. w obecnej formie powstata w dniu 30 listopada 2004 roku w wyniku przejecia kontroli nad spotkg
holdingowg Trakcja Polska S.A. przez Przedsiebiorstwo Kolejowych Robét Elektryfikacyjnych S.A. (,PKRE S.A.”).
Wodwczas firma Spétki brzmiata Trakcja Polska S.A. i zostata zmieniona w drodze Uchwaty Nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2007 roku. Zmiane potwierdzono wpisem do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 10 grudnia 2007 roku. Wczesniejsza firma Spotki brzmiata Trakcja Polska - PKRE S.A. Spétka
dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 26 stycznia 1995 roku
(Rep. A Nr 863/95) wraz z pdzniejszymi zmianami.

W dniu 1 wrzesnia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, zarejestrowat potgczenie Trakcja Polska S.A. jako spotki przejmujacej z Przedsiebiorstwem Robot
Komunikacyjnych-7 S.A. jako spotka przejmowang. Pofaczenie spodtek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 sierpnia 2009 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktdérg przeszedt majatek potaczonych spotek,
tj. Trakcja Polska S.A., metodg taczenia udziatéw. Faktyczne potaczenie spétek, zgodnie z MSSF 3 nastgpito w dniu
uzyskania kontroli tj. w dniu 1 wrzesnia 2007 roku.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spotki z Trakcja Polska S.A. na Trakcja — Tiltra S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 czerwca 2011 roku.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spétki z Trakcja — Tiltra S.A. na Trakcja S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana
na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2012 roku.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat potgczenie Trakcja S.A. jako spotki przejmujgcej z Przedsiebiorstwem Robot
Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. jako spdtka przejmowang. Potgczenie spotek zostato rozliczone i ujete na dzien
31 grudnia 2013 roku w ksiegach rachunkowych spétki, na ktérg przeszedt majgtek potgczonych spotek, tj. Trakcja S.A.,
metoda tgczenia udziatéw.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane firmy Spoétki z Trakcja S.A. na Trakcja PRKil S.A. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana na mocy
Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2013 roku.

Dnia 29 stycznia 2002 roku Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie — XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084266. Spétce nadano numer statystyczny REGON
010952900, numer identyfikacji podatkowej NIP 525-000-24-39 oraz kod PKD 4212Z.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie na ul. Ztotej 59 w Warszawie. Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz
pozostatych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej, zgodnie ze statutem, sg specjalistyczne ustugi budowlano —
montazowe w zakresie elektryfikacji linii kolejowych i tramwajowych. Spdétka specjalizuje sie w nastepujgcych
rodzajach dziatalnosci:
= roboty fundamentowe i sieciowe,
®*  montaz podstacji trakcyjnych i kabin sekcyjnych,
=  montaz linii wysokiego i niskiego napiecia, napowietrznych i kablowych,
=  montaz kabli zasilajgcych i sterowania lokalnego,
=  produkcja wyrobéw (rozdzielni wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia, osprzetu sieci trakcyjnej i urzgdzen
sterowania lokalnego),
= ustugi sprzetu specjalistycznego (koparki, dzwigi kolejowe i samochodowe, Swidroustawiacze, palownice),
*  budowa mostéw, wiaduktédw, estakad, przepustow, tuneli, przejs¢ podziemnych, drég i towarzyszacych
elementéw infrastruktury kolejowej i drogowe;.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12
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2. Skifad Grupy

W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wchodzi Jednostka dominujgca Trakcja PRKil S.A. oraz jednostki zalezne. Strukture organizacyjng Grupy prezentuje ponizszy schemat:

( TRAKCJA PRKil S.A.

- roboty trakcyjne i energetyczne

Zaktad spotki
] Trakcja PRKil S.A.

- roboty torowe w Butgarii

- roboty inzynieryjne

Zaktad spotki
Trakcja PRKil S.A.
na Ukrainie

- roboty drogowe

- produkcja urzadzen stacyjnychi

Kpodzes potéw J
10[0% 100% 82,35% 99,70% 100% 94,62% 98,019%*
T [ T i
Bahn Technik PRK 7 Tororoi AB Kauno Tiltai
orprojekt Sp. :
Wroctaw Sp. z Nieruchomosci pz cj, @ p el il g, 2 Dalba Sp. z 0.0. PDM Biatystok - budowa drég, mostéw,
ek - dziatalno$¢ dziatalnoce 0-0. -inzynieria S.A. kolei, lotnisk, portéw
- dziatalnos¢ - budowa drég érodowiska - vy e wodnych, infrastruktury
- roboty torowe d_zgg%ﬁi‘:ékéa projektowa ey uzyteczno$ci publicznej,

spawalnicze produkcja materiatow

budowlanych

100%§ AB KaunoTiltai oddziat
UAB Kelda [85:85% —J‘” Rolseel

100%§ AB KaunoTilati oddziat J

kubaturowa

Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0.

- budowa drég

- produkcja masy
bitumicznej

100% 99%

UAB Verksioniu na totwie

karjeras

100%

AB Kauno Tiltai oddziafwj

Trakcja Asfalt Trg keja Infra Szwecji
. Z0.0.
Sp. z 0.0. P UAB Kedainiu 100%
- zakup asfaltu - roboty automobiliukeliai 100% | AB KaunoTiltai oddziat
) drogowe na Ukrainie
- sprzedaz - roboty
asfaltu
Bldowlane | UAB Taurakelis 1100%| 100%f A8 KaunoTiltai TUB
konsorciumas Tiltra
‘ 100%

UAB "Transporto  (100%
infrastruktura" AB KaunoTiltai TUB

konsorciumas Tiltra-

oddziatw Polsce

100%) AB Kauno Tiltai
Sverige

*) Spétka Trakcja PRKil S.A. posiada tgcznie 98,09% (bezposrednio 96,84% i posrednio 1,25%) udziafu w kapitale zaktadowym spdtki zaleznej AB Kauno Tiltai. Udziat posredni wynika z nabycia akcji wtasnych przez spdtke zalezng.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13
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3. Opis zmian w strukturze Grupy wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W dniu 30 wrzesnia zostata zrealizowana umowa zawarta przez spotke AB Kauno Tiltai z siedzibg na Litwie, nalezgcej
do Grupy Kapitatowej Emitenta dotyczaca:

e sprzedazy wszystkich udziatéw w spoétce UAB Pletros investicijos z siedzibg na Litwie (zwang dalej ,Spétka”),
w ktorej AB Kauno Tiltai posiadata 100% udziatow;

e przeniesienia praw i obowigzkéw, w tym praw do roszczen z tytutu wierzytelnosci, wynikajacych z umowy
pozyczki zawartej pomiedzy AB Kauno Tiltai a Spotka.

W wyniku tej transakcji dokonano dekonsolidacji spotek UAB Pletros investicijos oraz UAB Palangos aplinkkelis.

Analiza aktywow i zobowigzan spétek UAB Pletros investicijos oraz UAB Palangos aplinkkelis, nad ktorymi utracono
kontrole

AKTYWA

Aktywa trwate 40 217
Pozostate aktywa finansowe 39 154
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1063
Aktywa obrotowe 14 330
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 584
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5
Pozostate aktywa finansowe 10 542
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3168
Rozliczenia miedzyokresowe 31
PASYWA

Zobowigzania diugoterminowe (37 324)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (31 274)
Pochodne instrumenty finansowe (6 050)
Zobowigzania krétkoterminowe (7 260)
Oprocentowane kredyty i pozyczki (1007)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (5224)
Pochodne instrumenty finansowe (1007)
Rezerwy (22)
Zbyte aktywa netto 9963

Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Cena sprzedazy 12 990
Aktywa netto (9963)
Udziaty niesprawujgce kontroli (66)
Odwradcenie réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych 421
Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej 3382

Poza tym w Il kwartale 2019 roku nie wystgpity inne zmiany w strukturze Grupy Trakcja, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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4. Skifad Zarzadu Jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wchodzity nastepujace osoby:

ol Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu;
] Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
] Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie Il kwartatu 2019 roku nastgpity nastepujgce zmiany w stadzie Zarzadu:

W dniu 27 wrzesnia 2019 roku Pan Marek Kacprzak i Pan Maciej Sobczyk ztozyli rezygnacje z funkcji Cztonkdéw Zarzadu
ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 10 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate, mocg ktérej powotata Pana Arkadiusza
Arciszewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoétki z dniem 10 pazdziernika 2019 r.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Spoétki wechodzity nastepujace osoby:

= Marcin Lewandowski - Prezes Zarzaduy;

= Pawet Nogalski - Wiceprezes Zarzadu;
= Arkadiusz Arciszewski - Wiceprezes Zarzadu;
= Aldas Rusevicius - Wiceprezes Zarzadu.

5. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30 wrzednia 2019 roku wchodzity nastepujgce osoby:

=  Dominik Radziwitt - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
=  tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
= Michat Hulbgj - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Wojciech Napidrkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Miquel Llevat Vallespinosa - Cztonek Rady Nadzorczej;
= Jorge Miarnau Montserrat - Cztonek Rady Nadzorczej;
=  Fernando Perea Samarra - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zarowno w omawianym okresie, jak i po dniu bilansowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

6. Akcjonariat Jednostki dominujace;j

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 41 119 638,40 zt i dzielit sie na 51 399 548 akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z wiedza Zarzadu Jednostki dominujgcej, na podstawie otrzymanych zawiadomien okreslonych w art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ”) na dzien przekazania ostatniego raportu
okresowego tj. na 10 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
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% udziat w .
Akcjonari Liczba akeji kapital Liczba glosé % udziat w
cjonariusz iczba akgji apitale iczba gtosow glosach na Wz
zaktadowym
COMSAS.A. 16 156 193 31,43% 16 156 193 31,43%
OFE PZU "Ztota Jesien"* 5732694 11,15% 5732 694 11,15%

*reprezentowany przez Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A.

W dniu 27 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych imiennych serii C
w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. praw do akgcji serii B, akgji serii B, akcji serii C oraz zmiany
Statutu Spotki.

W dniach 4 - 7 pazdziernika 2019 r. Spétka przeprowadzita oferte 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spofki,
o wartosci nominalnej 0,80 PLN oraz nie mniej niz 13.014.209 i nie wiecej niz 25.014.209 akcji zwyktych imiennych
serii C Spotki, o wartosci nominalnej 0,80 PLN, w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki skierowanej do nie wiecej niz
149 wybranych inwestoréw.

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Spodtka zawarta z inwestorami umowy objecia 10.279.909 akcji serii B Spétki oraz
24.771.519 akgji serii C Spofki.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2019 r.,
10.279.909 praw do akcji serii B Spotki zostato wprowadzonych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym z dniem
6 listopada 2019 .

W zwigzku z przeprowadzong ofertg, Spétka otrzymata nastepujace zawiadomienia w trybie art. 69 w zwigzku z art.
69b ust.1 pkt 1 ustawy o ofercie dotyczace objecia ww. praw do akgji, czyli transakcji majgcych skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw nabywania akcji Emitenta:

- w dniu 6 listopada 2019 r. i nastepnie skorygowane w dniu 13 listopada 2019 r. - zawiadomienie od Powszechnego
Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujgcego w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU "Ztota Jesien"
(,OFE PZU") o osiagnieciu zaangazowania powyzej 15% ogdlnej liczby gtosow w Spodtce. Zmiana udziatu w gtosach
wynikata z objecia przez OFE PZU 2 600 000 praw do akcji serii B,

- w dniu 7 listopada 2019 r. - zawiadomienie od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP") o przekroczeniu progu 5%
ogdlnej liczby gtoséw w Spétce. Zmiana udziatu w gtosach wynikata z objecia 3.589.080 praw do akcji serii B.

Ponadto w dniu 11 pazdziernika 2019 roku Spotka otrzymata informacje w trybie art. 19 MAR od COMSA S.A. o objeciu
w dniu 10 pazdziernika 2019 roku 12.242.952 akcji zwyktych imiennych serii C.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzesnia 2019 r. nie zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
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7. Stan posiadania akcji Jednostki dominujgcej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Jednostke

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. 10 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity zmiany w posiadaniu
akcji Jednostki dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki nie posiadajg akcji Jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Trakcja.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
do publikacji w dniu 28 listopada 2019 roku.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szczegotowy opis istotnych wartosci opartych na profesjonalnym osadzie i szacunkach zostat przedstawiony w nocie
7 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok obrotowy 2018. W okresie 9 miesiecy
zakonnczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie nastgpity istotne zmiany w szacunkach ksiegowych, zatozeniach oraz
w profesjonalnym osadzie kierownictwa, ktére podlegaty weryfikacji na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2019 roku.

Ponizej omdéwiono profesjonalny osad kierownictwa, zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Profesjonalny osad

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Przyjete w tym celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie nr 48 dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018.

W 1l kwartale 2019 roku Grupa nie dokonata zmiany sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej. Wartosc¢ bilansowa aktywodw i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa dokonuje klasyfikacji nieruchomosci do kategorii rzeczowych aktywdéw trwatych lub nieruchomosci
inwestycyjnych w zaleznosci od planowanego wykorzystania ich przez Grupe.

Alokacja wartosci firmy do osrodkow generujgcych przeptywy pieniezne

Zgodnie z MSR 36 wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne. Grupa dokonuje
oceny zwigzanej z alokacjg wartosci firmy do odpowiednich osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne.

Klasyfikacja wspdlnych ustaleri umownych

Grupa okresla, czy sprawuje wspdlng kontrole oraz ustala rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w ktére jest
zaangazowana, oceniajgc swoje prawa i obowigzki wynikajgce z ustalenia oraz uwzgledniajac strukture i forme prawng
ustalenia oraz uzgodnione przez strony warunki umowy.

Kontrola nad jednostkami powigzanymi
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Jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad spétkami zaleznymi, jezeli z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub gdy ma prawa zmiennych zwrotéw oraz ma mozliwosc¢
wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie wfadzy nad jednostka. W Il kwartale 2019 roku Jednostka
dominujaca nie objeta kontroli nad zadng istotng jednostka.

9.2. Niepewno$¢ szacunkéw
Okreslenie terminu spetnienia zobowiqzan do wykonania swiadczenia
Sprzedaz débr
Aby wskazac precyzyjnie moment przeniesienia kontroli, Grupa kazdorazowo rozwaza czy:
a. Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,
b. klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
c. Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywow,
d. klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,
e. klient przyjat sktadnik aktywdw.

Zasadniczo, moment przeniesienia kontroli jest tozsamy z chwilg, w ktérym zostaty przekazane znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wtasnosci. W przypadku braku ustalenia pomiedzy stronami specyficznych warunkéw (np. w
drodze stosowania Incoterms) przychdd ze sprzedazy rozpoznaje sie w momencie dostarczenia do klienta, wéwczas
klient jest w fizycznym posiadaniu dobra i tym samym przekazywany jest tytut prawny.

Sprzedaz ustug budowlanych

Zobowigzania do wykonania swiadczenia zwigzane z realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych s3
spetniane w czasie w zwigzku z tym, ze klient kontroluje sktadnik aktywéw, ktéry jest tworzony lub ulepszany przez
jednostke przez caty okres realizacji. Realizacja budowy na gruncie bedgcym wtasnoscia zleceniodawcy w ocenie Grupy
Swiadczy o tym, ze na biezgco kontroluje sktadnik aktywdw, ktory jest tworzony. W analizowanym przypadku
wystepujg specyficzne zapisy dotyczgce akceptacji zrealizowanych prac i w przypadku braku uzyskania akceptacji
nastepuje jej rozwigzanie i tytut wtasnosci nad wykonanymi pracami jak réwniez powigzanym gruntem przechodzi na
Grupe, jednakze w ocenie Grupy, bazujgc na doswiadczeniu w realizacji poprzednich, analogicznych projektéw jak
réwniez oceny stanu zaawansowania prac nieosiggniecie ustalonych paramatréow, warunkujacych rozwigzanie umowy
i przeniesienie wtasnosci gruntu jest nieprawdopodobne.

Okreslenie ceny transakcyjnej oraz kwot przypisanych do zobowiqgzan do wykonania swiadczenia

Wynagrodzenie zmienne

Umowy na rezalizacje dtugoterminowych ustug budowlanych zawierajg wynagrodzenia o charakterze zmiennym
uzaleznione od termindw realizacji oraz osiggnietych parametrow. Grupa w celu wyznaczenia ceny transakcyjnej
ocenia fakty i okolicznosci determinujgce prawdopodobienistwo wystgpienia kazdego scenariusza. W przypadku
umoéw, dla ktérych prawdopodobienstwo jednego scenariuszia jest wyraznie wyzsze od pozostatych woéweczas
wynagrodzenia wyznaczone zgodnie z danym scenariuszem ujmowane jest w cenie transakcyjnej. Jezeli nie mozna
wyznaczy¢ najbardziej prawdopodobnego scenariusza wowczas cena transakcyjna ustalana jest w oparciu o wartosé
oczekiwang tj. ustalong jako wartos¢ srednia wazona prawdopodobienstwami wszystkich rozwazanych scenariuszy.
Oszacowana wartos$¢ wynagrodzenia zmiennego nie podlega ograniczeniom.

Fakty i okolicznosci determinujace prawdopodobienstwo wystgpienia poszczegdlnych scenariuszy rewidowane sg co
najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ewentualne zmiany ceny transakcyjnej ujmowane s3
prospektywnie.
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Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzysta¢ z przewidzianego praktycznegu uproszczenia i nie dokonuje korekty ceny
transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umoéw, dla ktérych Grupa oczekuje w
momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci
wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Cena transakcyjna umow, dla ktérych Grupa oczekuje w momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy
Grupa przekazuje dobro lub ustuge a momentem ptatnosci wyniesie wiecej niz jeden rok jest korygowana o istotny
element finansowania. W przypadku ptatnosci zaliczkowych Grupa rozpoznaje koszty odsetkowe, podczas gdy w
przypadku termindw pfatnosci dtuzszych niz 12 miesiecy Grupa ujmuje odpowiednio przychody odsetkowe.

W celu oszacowania istotnego elementu finansowania niezbedne jest okreslenie stopy dyskontowej. Grupa stosuje
stopy, ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy jednostka a
jej klientem w momencie zawarcia umowy. W celu odzwierciedlenia charakterystyke kredytowg strony otrzymujacej
finansowanie rdézne stopy dyskontowe sg stosowane do transakcji, w ktérych Grupa wystepuje jako strona
zapewniajgca finansowanie oraz strona otrzymujgca finansowanie.

Stopy dyskontowe sg rewidowane co najmniej na moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego i sg stosowane
do umdw zawartych po datacie, na ktérg dokonano aktualizacji stopy.

Wydzielanie komponentow nielesingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umoéw, ktore zawierajg komponenty
leasingowe i nieleasingowe, wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. optaty eksploatacyjne w umowach najmu
pomieszczen czy serwis sktadnikow aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku, gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie
catej umowy, Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na tgcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz
nieleasingowych jako jednego elementu leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujace istnienie zachet
ekonomicznych do skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena jest
dokonywana w przypadku wystgpienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany w okolicznos$ciach, wptywajacych
na te ocene.

Okresy uzytkowania sktadnikéw aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak w
przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Rezerwy na roboty poprawkowe

Rezerwy na roboty poprawkowe zostaty oszacowane na podstawie wiedzy dyrektorow poszczegdinych buddéw
(kontraktow) o koniecznosci lub prawdopodobnej mozliwosci wykonania dodatkowych prac na rzecz zamawiajgcego,
majgcych na celu wypetnienie warunkéw gwarancji. Najwieksze spoétki wchodzace w sktad Grupy Trakcja sg
zobowigzane do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢ rezerw na roboty poprawkowe uzalezniona jest
od segmentu, w ktérym dziatajg spoétki i oparta jest na danych historycznych Grupy. Wartosc ta podlega indywidualnej
analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wszelka zmiana tych szacunkdéw
wptywa na wartosc rezerw.

Rezerwy z tytutu kar umownych
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Grupa rozpoznaje rezerwy z tytutu kar umownych na realizowanych kontraktach w wartosci mozliwej
i prawdopodobnej do poniesienia. Rezerwy tworzone sg w oparciu o dokumentacje przebiegu kontraktu i opinie
prawnikéw bioracych udziat w toczacych sie rozmowach, ktérzy szacujg ewentualne przyszte zobowigzania Grupy
W oparciu o przebieg rozméw.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczace odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w biezgcym
okresie zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych, uwzgledniajgcych dokonane z dniem 3 czerwca 2017
roku zmiany w regulaminie wynagrodzen. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikdow, ktére sag
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci
zobowigzania jest stopa dyskontowa oraz srednio oczekiwany wzrost wynagrodzen.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiaggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad Jednostki dominujgcej
weryfikuje przyjete szacunki dotyczace prawdopodobienstwa odzyskania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage, nowe informacje oraz doswiadczenia z przesztosci.
Prawdopodobieistwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy. Spotki Grupy ujety w ksiegach aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggna zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych rdznic przejsciowych. Spoétki Grupy, ktore historycznie generowaty straty i ktorych projekcje
finansowe nie przewidujg osiggniecia zysku do opodatkowania umozliwiajgcego potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych, nie rozpoznajg w swoich ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie dokonano istotnych zmian w stosowanych przez Grupe stawkach
amortyzacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie do wartosci godziwej. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg sporzadzane
przez niezaleznych rzeczoznawcdw, posiadajgcych aktualne uprawnienia do wykonywania takich wycen. Przy wyborze
podejscia i metody Grupa kieruje sie zasadami okreslonymi w MSSF 13, ustawie o gospodarce nieruchomosciami oraz
w rozporzgdzeniu Rady Ministrow w sprawie szczegdtowych zasad wyceny nieruchomosci oraz zasad i trybu
sporzadzania operatu szacunkowego. Do wyceny wartosci godziwe] nieruchomosci inwestycyjnych stosuje sie takie
techniki wyceny, ktére maksymalizuja wykorzystanie danych obserwowalnych. Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku nie
wystgpity przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych w zwigzku
z czym Grupa nie dokonywata wyceny na ten dzien.

Utrata wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Jednostki dominujacej na dzien bilansowy dokonuje corocznych testéw na utrate wartosci
osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartos¢ firmy. Przeprowadzane testy
wymagajg oszacowania wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne (,CGU”) w oparciu
o przyszte przeptywy pieniezne generowane przez te CGU, ktdére nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej sg
korygowane do wartosci biezagcej. W efekcie przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2019 roku testéw na utrate
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wartosci wartosci firmy nie stwierdzono odpisu. Na dziert 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne inne niz zidentyfikowane w
skonsolidowanym raporcie pétrocznym Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019
roku. W zwigzku z powyzszym Grupa nie przeprowadzita testéw na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

Utrata wartosci zapasow

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci zapasow zgodnie
z notg 9.12 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.
Stwierdzenie utraty wartoSci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapasow, ktore utracity
swoje cechy uzytkowe lub przydatnos$¢. Zmiana odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw zostata zaprezentowana
W nocie 22.

Oczekiwana strata kredytowa z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Grupa zgodnie z MSSF 9 ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. W zakresie naleznosci handlowych Grupa stosuje podejscie uproszczone dla naleznosci
rozpatrywanych grupowo - dla tych rodzajéw naleznosci naliczany jest odpis z tytutu dozywotnich strat kredytowych
bez wzgledu na analize zmian ryzyka kredytowego. W przypadku pozostatych naleznosci oraz posiadanych
instrumentow finansowych Grupa okresla odpis na 12 miesieczne oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko
kredytowe jest niskie lub nie wzrosto znaczaco od daty wtgczenia danego sktadnika naleznosci do bilansu oraz
w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
sktadnikiem aktywow finansowych wzrosto znaczagco od momentu poczgtkowego ujecia. Zmiana oczekiwanej straty
kredytowej zostata zaprezentowana w nocie 22.

Wycena wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycenq

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej.
W wycenie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakresie
w jakim jest to mozliwe. Szczegétowe informacje pozycji wycenianych w wartosci godziwej zostaty zaprezentowane
w nocie 25 i 27. Informacje na temat technik wyceny i danych wsadowych wykorzystanych do wyceny wartosci
godziwej poszczegdlnych aktywdw i pasywow sg ujawnione w notach nr 23, 41, 47 Dodatkowych informacji i objasnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

10. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”, ,zt”), a wszystkie wartosci,
jezeli nie zaznaczono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Szczegoty zostaty opisane w nocie 5 Dodatkowych informacji i
objasnien do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie
od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Spotki zalezne z Grupy AB Kauno Tiltai oraz spétki zalezne: PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0., Torprojekt Sp. z 0.0., PEUIM
Sp.z 0.0., Dalba Sp. z 0.0., PDM Biatystok S.A. oraz Bahn Technik Wroctaw Sp. z 0.0., Trakcja Ukraina Sp. z 0.0., Trakcja
Asfalt Sp. z 0.0. oraz Trakcja Infra Sp. z 0.0.s3 konsolidowane metodg petna.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystapienia utraty wartosci.

Udziaty niesprawujace kontroli to ta czes¢ wyniku finansowego i aktywdw netto, ktdra nie nalezy do Grupy. Udziaty
niesprawujace kontroli sg prezentowane w osobnej pozycji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat,
w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych oraz kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu
oddzielnie od kapitatu wtasnego przypadajgcego akcjonariuszom Jednostki dominujgcej. W przypadku nabycia
udziatow niesprawujacych kontroli réznica pomiedzy ceng nabycia, a wartoscig bilansowg nabytych udziatow
niekontrolujacych jest uimowana w kapitatach.

11. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma znaczacej rdinicy miedzy
standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i czesci spétek Grupy oraz walutg sprawozdawczg w niniejszym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2019 roku jest ztoty polski. Walutg pomiaru spotek
majacych siedziby na Litwie oraz oddziatu AB Kauno Tiltai na totwie jest euro, walutg spotki AB Kauno Tiltai Sverige
oraz oddziatu AB Kauno Tiltai w Szwec;ji jest korona szwedzka (SEK), spotki AB Kauno Tiltai oddziat na Biatorusi jest
rubel biatoruski (BYR), za$ zaktadu spétki Trakcja PRKil S.A. w Butgarii jest lew (BGN), a spdtek Trakcja Ukraina
Sp. z 0.0., Trakcja Infra Sp. z 0.0., Trakcja Asfalt Sp. z 0.0. oraz zaktadu Trakcja PRKil S.A. na Ukrainie jest hrywna (UAH).

12. Istotne zasady rachunkowosci

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IIl kwartat 2019 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie
same zasady dla okresu biezgcego i pordwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja zaktadaty wytgcznie
prospektywne zastosowanie.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

. MSSF 16 ,,Leasing”
Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i zostat przyjety przez Unie Europejska 31 pazdziernika
2017 roku.

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Grupa stosuje wymogi nowego Standardu dotyczace
ujmowania, wyceny i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z
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przepisami przejsciowymi zawartymi w MSSF 16. Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty
przeksztatcone a ewentualny taczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostat ujety, jako korekta
bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Definicja leasingu

Poczgwszy od 1 stycznia 2019, Grupa ocenia czy umowa stanowi lub zawiera leasing w oparciu o definicje leasingu
opisang w MSSF 16.

Zgodnie z MSSF 16, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy
umowa przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw przez dany okres,
Grupa ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje facznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw

Grupa stosuje nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow, ktére zawarta (lub
zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 r. lub po tym dniu. Tym samym, w odniesieniu do
wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia 2019 r. zastosowata praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16,
zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera
leasing w dniu pierwszego zastosowania. Zamiast tego, Grupa stosuje MSSF 16 jedynie do umodw, ktére wczesniej
zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.

Grupa jako leasingobiorca

Zgodnie z MSSF 16, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, gdy MSSF
16 przewiduje zwolnienia dotyczgce ujecia.

Dla niezakoniczonych na 1 stycznia 2019 r. umodw leasingu, klasyfikowanych dotychczas jako leasingi operacyjne, Grupa
rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujgco:

- zobowigzanie leasingowe wycenia w wartosci biezacej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem kranicowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego zastosowania,

- wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywdw dla poszczegélinych uméw leasingowych (odrebnie
dla kazdej umowy) ustala w wartosci rownej zobowigzaniu leasingowemu. Grupa skorzystata z praktycznego
rozwigzania opisanego w par C10b MSSF 16 w odniesieniu do tych umdéw leasingowych.

Stosujac  zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Grupa skorzystata z nastepujacych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do uméw leasingu uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
z MSR 17 i w zwigzku z tym ujmuje w ciezar kosztdw nastepujgce rodzaje umow:

- umowy leasingu, ktérych okres konczy sie do 12 miesiecy od daty poczgtkowego zastosowania Standardu;

- umowy leasingu, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywow bedgcy przedmiotem leasingu ma niskg wartosé, tj.
nie wyzszg niz 5 tys. USD, przyktadowo: mate elementy wyposazenia.

Po poczatkowym ujeciu, Grupa wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw podobnie jak inne trwate aktywa
niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych. W rezultacie, po poczgtkowym
ujeciu, Grupa ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (z wyjatkiem przypadku, gdy
prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.
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W przypadku prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane wg wartosci godziwej, Grupa dokonata ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, ktérych
wycena zostata powiekszona o wartos¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Zasady oraz czestotliwos¢
dokonywania przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych sg opisane w nocie 9.4. Dodatkowych informacji i
objasnien skonsolidowanego rocznego sprawozdania Grupy za rok 2018.

Na poczatkowa wycene zaréwno aktywdw jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikajg z opcji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Grupa wykona opcje przedtuzenia lub z
opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto Grupa dokonata innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majacych wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywodw, w zakresie:

- okreslenia krancowych stép procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywéw pienieznych;
- wskazania okresdw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia 2019 roku;
- struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie.

Kranicowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:

a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz

b) premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa.
Grupa stosuje procent sktadany przy kalkulacji miesiecznego dyskontowania przeptywéw pienieznych.

Dla niezakoniczonych na 1 stycznia 2019 r. umodw leasingdw, ktore zostaty wczesniej sklasyfikowane jako leasingi
finansowe zgodnie z MSR 17, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z
tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku zostata okreslona jako wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw objetego
leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia wyceniong zgodnie z MSR 17.

Srednia wazona kraricowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta dla poszczegdlnych okreséw
trwania leasingu:

miesieczna
. roczna stopa
Okres leasingu w latach stopa
dyskonta
dyskonta
od1do3 3,55% 0,29%
od3do5 3,92% 032%
od5do 10 4,55% 037%
pow. 10 4,97% 0,41%

Wptyw na sprawozdanie finansowe na dzier poczatkowego zastosowania przedstawia sie nastepujgco.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu
leasingu w kwocie réwnej w wysokosci 14 896 tys. zt, co nie spowododwato powstania réznicy wartosci do ujecia w
pozycji zyskdw zatrzymanych.
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Wptyw zmiany standardu na sprawozdanie finansowe zaprezentowano ponize;j:

Porownanie aktywow i zobowiqzan leasingowych wg MSSF 16

Przed
zmiang Po zmianie od 01.01.2019 MSSF 16
MSR 17
Ustugi Amortyzacja Odsetkiza Aktywa uzy\-Nane T TR
obce za 12 zal2 12 Razem napodstawie leasineu
miesiecy miesiecy miesiecy umoéw leasingu .
stan na 01.01.2019
dtugo- krotko-
] ) ogotem
terminowe terminowe
4339 3 904 602 4506 14 896 10 652 4244 14 896

Grupa jest strong réznych umow finansowania. Wejscie MSSF 16 moze mie¢ wptyw na kalkulacje kowenantéw tych
umoéw, moze pogorszy¢ wskazniki oparte na dtugu.

Gtéwne sktadniki, ktére zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania to prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, pomieszczenia biurowe, pomieszczenia produkcyjne.

13. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe Grupy
Trakcja za lll kwartat 2019 roku

Portfel zamowien budowlanych Grupy Trakcja na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynidst 2 783 min zt (z wytgczeniem
czesci przychodow przypadajacej na konsorcjantow). W okresie trzech kwartatow 2019 roku spotki z Grupy Trakcja
podpisaty kontrakty budowlane o tacznej wartosci 992 min zt (z wytaczeniem czesci przychodéw przypadajacej na
konsorcjantow). Dgzagc do maksymalnego wykorzystania potencjatu produkcyjnego Grupa Trakcja bierze udziat w
nowych przetargach. Jednakze ze wzgledu na to, iz posiadany na 30 wrze$nia 2019 roku portfel zamdwien jest
znaczacy, Grupa selektywnie wybiera przetargi, w ktérych startuje.

W okresie Il kwartatu 2019 roku Grupa Trakcja uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 426 970 tys. zt, ktore
zmniejszyty sie 0 91 351 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2018. Koszt wtasny sprzedazy spadt o 34 001
tys. zt i wynidst 457 385 tys. zt.

Grupa za trzeci kwartat 2019 roku wypracowata strate brutto ze sprzedazy, ktdra wyniosta 30 415 tys. zt, co oznaczato
wynik nizszy o 57 350 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Marza zysku brutto ze sprzedazy
wyniosta -7,1% w Il kwartale 2019 roku, natomiast w analogicznym okresie roku 2018 osiggneta poziom 5,2%. Spadek
marzy zysku brutto ze sprzedazy wynikat niemal w catosci z sytuacji w jednostce dominujacej Grupy i byt spowodowany
nastepujgcymi czynnikami: rozliczaniem niskomarzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania
latach ubiegtych oraz znaczacg podwyzka kosztéw produkcji; przedtuzajgcym sie procesem refinansowania dziatalnosci
operacyjnej Spétki powodujgcym spadek rentownosci na kontraktach budowlanych, a takze wzrostem zaawansowania
realizacji kontraktéw (gtéwnie kontraktéw drogowych), na ktdrych zostaty ujawnione spadki marz zwigzane ze
wczesniejszym wzrostem czynnikdw kosztowych na kontraktach.

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety w Il kwartale 2019 roku wartos¢ 15 579 tys. zt i wzrosty 0 9,9%, tj. o kwote 1 409
tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego. Wzrost kosztow byt spowodowany gtéwnie kosztami ustug
konsultingowych i prawnych w Spétce Dominujacej Grupy w zwigzku z zakoriczonym w pazdzierniku procesem
restrukturyzacji finansowania spétki (o czym Spoétka informowata w RB 4/2019) w kwocie 842 tys. zt i reklasyfikacjg
kosztéw PFRON w Jednostce Dominujacej do kosztow zarzadu na kwote 345 tys. zt. Koszty sprzedazy, marketingu i
dystrybucji osiggnety wartos¢ 1 312 tys. zt i spadty o 53 tys. zt. Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
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osiggneto dodatnig wartos¢ 1 851 tys. zt i wzrosto o kwote 2 268 tys. zt w pordwnaniu do okresu poréwnywalnego.
Wozrost salda dziatalnosci operacyjnej wynikat ze sprzedazy wszystkich udziatow w litewskiej spotce UAB Pletros
investicijos z siedzibg na Litwie przez spétke AB Kauno Tiltai, co miato wptyw na kwote 3 382 tys. zt. W okresie IlI
kwartatu 2019 roku Grupa wygenerowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 45 455 tys. zt. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej zmniejszyt sie o 56 438 tys. zt w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku, kiedy to zysk wynidst 10 983 tys.
zt.

W okresie Il kwartatu 2019 roku saldo dziatalnosci finansowej Grupy osiggneto wartos¢ ujemng 10 368 tys. zt i ulegto
zmniejszeniu o 8 576 tys. zt w stosunku do salda dziatalnosci finansowej w Ill kwartale ubiegtego roku, co byto zwigzane
z kosztami z tytutu opfat i prowizji zwigzanych z udzieleniem Jednostce Dominujacej Grupy pomostowego
finansowania dtuznego oraz limitéw gwarancyjnych na tgczng kwote 3 692 tys. zt. Ponadto spadek salda dziatalnosci
finansowej byt spowodowany zwiekszeniem kosztéw z tytutu odsetek.

Grupa za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wygenerowata strate brutto w kwocie 55 823
tys. zt. Wynik brutto za Ill kwartat 2019 roku zmniejszyt sie o kwote 65 014 tys. zt w stosunku do Il kwartatu 2018 roku,
kiedy to zysk wyniodst 9 191 tys. zt. Podatek dochodowy za okres IIl kwartatu 2019 roku polepszyt wynik netto o wartos¢
10 761 tys. zt i zmniejszyt sie o 12 810 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik netto
Grupy za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzes$nia 2019 roku osiggnat ujemng wartosc 45 062 tys. zt. Zysk
netto zmniejszyt sie w poréwnaniu do zysku za okres IIl kwartatu 2018 roku o kwote 52 204 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy osiggneta na koniec Ill kwartatu 2019 roku poziom 1 739 234 tys. zt i byta wyzsza o0 12,7% w
poréwnaniu do sumy bilansowej na koniec roku 2018.

Aktywa trwate zwiekszyly sie o kwote 28 056 tys. zt, tj. 0 3,9% wartosci aktywdw trwatych na dzien 31 grudnia 2018
roku i osiggnety wartos¢ 748 938 tys. zt, zas aktywa obrotowe zwiekszyty sie o kwote 168 242 tys. zt, tj. 0 20,5% w
stosunku do wartosci aktywdw obrotowych na dzien 31 grudnia 2018 roku i osiggnety wartosc¢ 990 296 tys. zt.

Wozrost aktywow trwatych wynikat gtéwnie ze zwiekszenia sie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego o wartos¢ 18
997 tys. zi, ktore na dzien 30 wrzesnia 2019 roku osiggnety wartos¢ 47 413 tys. zt. Zwiekszenie wartosci aktywow
trwatych w analizowanym okresie wynikato réwniez ze wzrostu rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 5 600 tys. zt w
poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Wozrost aktywdéw obrotowych wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o kwote 206 536 tys. zt, tj. 0 62,8%. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
osiggnety na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku wartosé 535 426 tys. zt. Wzrosta réwniez, w poréwnaniu do stanu na koniec
roku ubiegtego, wartos¢ zapaséw o kwote 52 562 tys. zt oraz wartos¢ aktywdw z tytutu umdw z klientami o wartos¢
35 734 tys. zt. Na dzief 30 wrzesnia 2019 roku zmniejszeniu ulegt stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o
kwote 74 555 tys. zt, tj. 0 63,9% w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Jest to skutek duzego wzrostu
liczby kontraktéw realizowanych w trakcie 9 miesiecy 2019 roku, co wigzato sie z wysokim zaangazowaniem kapitatu
pracujgcego Grupy.

Kapitat wtasny ogétem Grupy zmniejszyt sie na dziert 30 wrzednia 2019 roku o kwote 76 666 tys. zt, co stanowi spadek
0 11,7% w pordwnaniu do stanu na dzieri 31 grudnia 2018 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe osiggnety na dzien 30 wrzesnia 2019 roku warto$¢ 117 244 tys. zt i wzrosty o kwote 24
132 tys. z, tj. 0 25,9% w pordwnaniu do stanu na dzierr 31 grudnia 2018 roku. Zwiekszeniu ulegty oprocentowane
kredyty i pozyczki dtugoterminowe, ktére na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wyniosty 93 471 tys. zt i wzrosty o kwote 27
100 tys. z, tj. 0 40,8% w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
odnotowaty spadek.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety wartos$é 1 044 276 tys. zt i zwiekszyty sie 0 31,3%, tj. o kwote 248 832 tys. zt
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Wzrost byt przede wszystkim zwigzany ze zwiekszeniem wartosci
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zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan o kwote 134 535 tys. zt oraz zwiekszeniem
krotkoterminowych oprocentowanych kredytéw i pozyczek o kwote 89 246 tys. zt.

Grupa rozpoczeta rok 2019 posiadajac srodki pieniezne prezentowane w skonsolidowanym rachunku przeptywdéw
pienieznych w kwocie 116 675 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy ze stanem srodkéw pienieznych w
wysokosci 42 120 tys. zt. Przeptywy pieniezne netto za 9 miesiecy 2018 roku byty ujemne i wyniosty 74 014 tys. zt, co
stanowi wzrost 0 9 266 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.

14. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.

15. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W Il kwartale 2019 roku Jednostka dominujgca nie dokonata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Jednoczesnie Spodtka informuje, iz po okresie sprawozdawczym dokonata subskrypcji 10.279.909 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,80 ztoty kazda oraz 24.771.519 akcji zwyktych imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,80 ztoty kazda. Ww. akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1 KSH, w ramach oferty skierowanej do nie wiecej niz 149 oznaczonych inwestoréw "Oferta". Oferta doszta do
skutku w zwigzku z zawarciem w dniu 10 paZdziernika 2019 roku umoéw objecia dotyczacych wszystkich akcji.
Subskrypcja akcji serii B i C zostata przeprowadzona na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 27 wrzednia 2019 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A. praw do akgji serii B, akgji serii B, akcji serii C oraz zmiany Statutu.

Spétka ztozyta dokumenty o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii B i C w sgdzie
rejestrowym.

16. Kwoty majace znaczacy wpltyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W opinii Zarzagdu, w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku, poza czynnikami opisanymi w

pozostatych notach niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia, ktére mogg mie¢ wptyw na

ocene sytuacji finansowej Grupy Trakcja. Gtéwny wptyw na wyniki osiggniete w okresie roku miaty realizowane przez
Grupe kontrakty.

17. Opis czynnikéw, ktdre w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow zewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zalicza sie:
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zdolnos$¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych, co z uwagi na profil dziatalno$ci Grupy jest
determinowane przez poziom wydatkéw na infrastrukture kolejowa, drogowg energetyczng i tramwajowg
w Polsce i na Litwie, a takze na nowych rynkach;

Sprawnos¢ otwierania i podpisywania kontraktow przez Zamawiajacych;
Konkurencja ze strony innych podmiotéw;

Brak barier rynkowych;

Ksztattowanie sie cen surowcéw, materiatéw budowlanych oraz kosztéw transportu;
Sytuacja na rynku pracy w Polsce i na Litwie;

Ksztattowanie sie kurséw walutowych, w szczegdlnosci kursu euro;

Polityka monetarna Banku Centralnego, przektadajgca sie na zmiany oprocentowania kredytéw. W celu
finansowania planowanych akwizycji Grupa moze zacigga¢ kredyty bankowe, dlatego tez moze ponosic
koszty finansowe ksztattowane poprzez poziom stép procentowych;

Terminowo$¢ regulowania zobowigzarh przez odbiorcédw. Nieterminowos$¢ sptaty zobowigzan moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy;

Zmniejszenie sie liczby oferentéw na polskim rynku kolejowym;

Poziom waloryzacji kontraktéw budowlanych;

Wyniki prowadzonych postepowan sadowych.

Ponadto w przysztosci na wyniki finansowe Grupy moga mie¢ wptyw zmiany przepisdow prawa wyznaczajgcych zakres

dziatalnosci Grupy, w tym przepiséw podatkowych, jak i przepiséw dotyczgcych innych obcigzen o charakterze

publicznoprawnym, a takze przepiséw:

zwigzanych z trybem uzyskiwania zamoéwien publicznych, w szczegdlnosci zmiana Ustawy o Zamdwieniach
Publicznych,

zwigzanych z partnerstwem publiczno-prywatnym,
zwigzanych z finansowaniem infrastruktury kolejowej,

zwigzanych z ochrong srodowiska w zakresie realizacji poszczegdlnych projektéw, w szczegélnosci Prawa
Ochrony Srodowiska,

w zakresie dziatalnosci deweloperskiej PRK 7 Nieruchomosci Sp. z 0.0.

Do najwazniejszych czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy zaliczamy:

Trafno$¢ oszacowania kosztow realizowanych projektéw, majaca bezposredni wptyw na decyzje w sprawie
strategii udziatu w przetargach, wycene kontraktéw do przetargdw i w efekcie marze osiggane na
kontraktach. Dokfadnos$¢ oszacowania budzetdw kosztéw kontraktéw zwigzana jest z kolei zaréwno z
czynnikami metodologicznymi jak i zewnetrznymi, np. zmiang cen materiatéw i cen ustug podwykonawcow,
Zdolnos¢ pozyskiwania nowych kontraktéw budowlanych.

Liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu , Krajowy Program Kolejowy do roku 2023”.

Liczba wygrywanych kontraktéw w ramach programu ,,Program Budowy Drog Krajowych na lata 2014-2023,
z perspektywa do roku 2025”.

Zdolnos¢ pozyskiwania wysoko wykwalifikowanej kadry.

Zdolnos$¢ do realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta.
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Zdolnos$¢ do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci.

Zdolnos¢ do pozyskiwania finansowania zewnetrznego.

18. Czynniki ryzyka

Do czynnikdw mogacych w istotny sposéb wptyngc¢ na sytuacje finansowa Grupy zalicza:

ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji,

ryzyko zmian w strategii polskiego i litewskiego rzagdu dotyczace modernizacji infrastruktury na najblizsze lata
ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow,

ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty podwykonawcow i mozliwoscig wzrostu cen ustug podwykonawcéw,
ryzyko upadtosci podwykonawcow,

ryzyko braku wykwalifikowanych pracownikéw,

ryzyko utraty kadry menedzerskiej i inzynierskiej,

ryzyko walutowe,

ryzyko zmian cen surowcoéw,

ryzyku stép procentowych,

ryzyko zwigzane z solidarng odpowiedzialnoscia cztonkédw konsorcjow budowlanych oraz
z odpowiedzialnoscig za nienalezyte wykonanie robdt budowlanych przez podwykonawcow,

ryzyko zwigzane z potencjalnymi karami za uchybienie w realizacji kontraktdw,

ryzyko zwigzane z niedoszacowaniem kosztéw realizowanych projektéw,

ryzyko wzrostu cen materiatéw budowlanych,

ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktow budowlanych,

ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw,

ryzyko zwigzane z logistykg dostaw,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw i realizacjg projektéw,
ryzyko zwigzane ze wzrostem portfela przeterminowanych naleznosci,

ryzyko zwigzane z umowami finansowymi,

ryzyko zwigzane z ptynnoscig (opisano w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego),

ryzyko zwigzane z realizacjq strategii,
ryzyko zwigzane z podejsciem sektora finansowego do spétek branzy budowlanej,

ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania na realizacje kontraktéw budowlanych oraz pozyskaniem
gwarancji kontraktowych,

ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi,

ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego.
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19. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Zarzad Spotki Trakcja PRKil S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2019 rok.

20. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie Il kwartatu 2019 roku

W Il kwartale 2019 roku Grupa Trakcja odnotowata strate netto w wysokosci 45.062 tys. zt, w pordwnaniu do zysku
netto w wysokosci 7.142 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Do istotnych dokonan Grupy w okresie Il kwartatu 2019 roku nalezy zaliczy¢:

. Podpisanie nowych kontraktow o wartosci 528 min zt (z wytgczeniem czesci przypadajgcej na konsorcjantowy);

o Dalszg odbudowe portfela zaméwien;

o Podpisata dokumentacji docelowego finansowania dtugoterminowego (dalsze elementy procesu finansowania
dtugoterminowego zostaty opisane w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego).

21. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca i
Grupe

Istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujacej

i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujaca

zostaty opisane w nocie 5 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Oprdcz informacji zaprezentowanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowe;j,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Jednostki dominujgcej i jej Grupy i ich zmian lub dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Jednostke dominujgcg i Grupe.

22. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i szacowanej straty kredytowej

Rzeczowe aktywa  Wartos¢

trwate firmy Zapasy Naleznosci Razem
Na dzien 1.01.2019 r. 792 85 775 760 72524 159 851
Badane
Utworzenie - - 200 9900 10 100
Roznice kursowe z przeliczenia
. . - - 8 - 8
jednostek zagranicznych
Wykorzystanie - - - (274) (274)
Rozwigzanie - - (22) (2 050) (2072)
Na dzien 30.09.2019r. 792 85 775 946 80 100 167 613

Niebadane
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23. Rezerwy

Na dzien 01.01.2019 . 72 105
Badane

Utworzenie 36 809
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (76)
Wykorzystanie (14 400)
Rozwigzanie (415)
Na dzien 30.09.2019 . 94 023
Niebadane

w tym:

- czes¢ dtugoterminowa 12 414
- cze$¢ krotkoterminowa 81609

24. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz pozostatych
aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci

niematerialne w kwocie 19 725 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2018 roku: 51 013 tys. zt).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2019 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne o tacznej wartosci ksiegowej 1 061 tys. zt (w poréwnywalnym okresie 2018 roku: 491 tys. zt).

25. Informacje o zmianie sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej
W 11l kwartale 2019 roku Grupa nie dokonata zmiany metody oraz techniki wyceny przy ustaleniu wartosci godziwych

poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych w poréwnaniu do rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Ze wzgledu na krétkoterminowy charakter naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan, a takze srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wartos¢
bilansowa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Pozyczki udzielone oraz zaciggniete kredyty i pozyczki bazujg na zmiennych stopach rynkowych opartych o stope
WIBOR i EURIBOR, stad tez ich wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej.

Wartos$¢ godziwa kontraktow IRS (zaprezentowanych w kategorii pochodne instrumenty finansowe) obliczana jest jako
wartosc¢ biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych na podstawie obserwacji krzywych dochodowosci.

W trakcie Il kwartatu 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2 i 3 w hierarchii wartosci
godziwe;j.

26. Informacje dotyczace zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
ich celu lub wykorzystania

W Il kwartale 2019 roku Grupa nie dokonata zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ich celu
lub wykorzystania.
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27. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej nastepujgce aktywa i zobowigzania: nieruchomosci inwestycyjne, pochodne
instrumenty finansowe. W ciggu 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzeénia 2019 roku nie doszto do zmiany w technice
wyceny wartosci godziwej powyzszych aktywow i zobowigzan. Szczegdty dotyczace stosowane]j techniki wyceny
oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do wyceny zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2018.

Pozycje bilansu wyceniane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

w wartosci godziwej 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

Pochodne instrumenty i i 3 3 i i

finansowe (zobowigzania)

Nieruchomosci inwestycyjne - - - - 20 445 20 445
Nieruchomosci biurowe - - - - 15785 15785
Nieruchomosci gruntowe - - - - 2048 2048
Ztoza kruszywa naturalnego - - - - 2612 2612

W trakcie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1, 2i 3.

W zwigzku z wejsciem MSSF 16 Grupa dokonata ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, ktorych
wycena zostata powiekszona o wartos¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Na dzier 30 wrzesnia 2019
roku wartos¢ ta wynosita 2 212 tys. zt i powiekszyta wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych prezentowanych w
skonsolidowanym bilansie Grupy na dziert 30 wrzesnia 2019 roku.

28. Informacje dotyczgce segmentow
Opis segmentow znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Trakcja za rok 2018.
Gtoéwni klienci:

W okresie 9 miesiecy 2019 roku przychody z tytutu transakcji z zewnetrznymi pojedynczymi klientami stanowity
odpowiednio 10% lub wiecej tacznych przychoddéw Grupy. Ponizsza tabela prezentuje taczng kwote przychodow
uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazanie segmentdw, ktorych te przychody dotycza:

taczna kwota przychodéw uzyskana w okresie 9 miesiecy

Segmenty prezentujgce te przychod
zakonczonych 30.09.2019 r. od istotnego odbiorcy (tys. z1) & ve 14 przy v

534 453 Budownictwo cywilne - Polska

Grupa nie prezentuje przychoddéw uzyskanych od klientow zewnetrznych w podziale na produkty i ustugi, poniewaz
analiza wynikdw segmentow odbywa sie przez pryzmat realizowanych kontraktéw budowlanych przez poszczegdlne
segmenty.
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Segmenty operacyjne:
Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.09.2019 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
. inzynieria i . .. . ..
Budownictwo Pozostate Dziatalnos¢ . Dziafalnos¢
) umowy Razem . Wytaczenia ;
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 709 653 308922 63817 1082392 - - 1082392
Sprzedaz miedzy segmentami 744 9 1033 1786 - (1786) -
Przychody segmentu ogétem 710 397 308 931 64850 1084178 - (1786) 1082 392
Wyniki
Amortyzacja 18 595 8 808 638 28 041 - - 28 041
Przychody finansowe z tytutu odsetek 512 2844 318 3674 - (483) 3191
Koszty finansowe z tytutu odsetek 11426 2 359 81 13 866 - (483) 13384
Zysk (strata) brutto segmentu (95 553) (7 131) 1757 (100927) - 101 (100 826)
Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.09.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
i inzynieria i . L. . -
Budownictwo Pozostate Dziatalnos¢ . Dziafalnos¢
. umowy Razem X Wylaczenia )
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogotem
koncesyjne —
kraje battyckie
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 803 861 260 495 32816 1097172 - - 1097172
Sprzedaz miedzy segmentami 8598 12 48 8 658 - (8 658) -
Przychody segmentu ogétem 812 459 260 507 32864 1105830 - (8 658) 1097 172
Wyniki
Amortyzacja 14 564 8238 412 23214 - - 23214
Przychody finansowe z tytutu odsetek 476 2667 101 3244 - (86) 3158
Koszty finansowe z tytutu odsetek 4481 1965 31 6477 - (86) 6391
Zysk (strata) brutto segmentu (3199) (1120) (40) (4 359) - (9 386) (13 745)
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Na dzier 30.09.2019 Dziatalno$¢ kontynuowana
Niebadane Budownictwo,
Budownictwo inzynierial Pozostate Dziatalnos¢ X Dziatalnos¢
. umowy Razem . Wylaczenia .
cywilne - Polska . segmenty zaniechana ogoétem
koncesyjne —
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1227 640 701 930 83480 2013050 (312 518) 1700532
Aktywa nieprzypisane 38 702
Aktywa ogétem 1739234
Zobowigzania segmentu* 888 945 233991 29144 1152080 (107 804) 1044 276
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (2928) (4717) (1 685) (9330) 101 (9 229)
Odpisy aktualizujace warto$é aktywdw (200) - - (200) - (200)
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dzien 31.12.2018 Dziatalno$¢ kontynuowana
Badane Budownictwo,
. inzynieria i . ., . .,
Budownictwo Pozostate Dziatalnos¢ . Dziatalnos¢
i Polsk umowy ¢ Razem iech Wylaczenia S
cywilne - Polska koncesyjne — segmenty zaniechana ogotem
kraje battyckie
Aktywa segmentu 1100925 617 070 57751 1775746 (261 226) 1514520
Aktywa nieprzypisane 28 416
Aktywa ogétem 1542936
Zobowigzania segmentu* 686 440 198 216 10 040 894 696 (99 252) 795 444
Pozostate ujawnienia:
Wydatki kapitatowe (20 289) (8931) (4 010) (33 230) 955 (32 275)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw (444) (24 243) i (24 687) i (24 687)

niefinansowych

*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
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Segmenty geograficzne:

Za okres od dnia 1.01.2019 do dnia 30.09.2019 Dziafalnos¢ kontynuowana
Niebadane i $¢ i $¢
reva Kraj Zagranica Razem DZI?’fa|nOSC Wytaczenia DZ|aIaI’nosc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 732582 349810 1082392 - - 1082392
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranicg 871 9 880 - (880) -
Przychody segmentu ogétem 733453 349 819 1083272 - (880) 1082392
Za okres od dnia 1.01.2018 do dnia 30.09.2018 Dziafalnos¢ kontynuowana
Niebadane i $¢ i S¢
Kraj Zagranica Razem DZI?’fa|nOSC Wytaczenia DZIaIaI’nosc
zaniechana ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 818 459 278713 1097172 - - 1097 172
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Sprzedaz miedzy krajem a zagranica 737 2 739 - (739) -
Przychody segmentu ogotem 819 196 278715 1097911 - (739) 1097 172
Na dzier 30.09.2019 Dziatalnos¢ kontynuowana
Niebadane i $¢ i §¢
Kraj Zagranica Razem Dzu.)falnosc Wylaczenia DZ|aIaI’nosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1273913 739137 2013050 - (312 518) 1700532
Zobowigzania segmentu* 915 940 236140 1152080 - (107 804) 1044276
*do oceny segmentu alokowano zobowigzania krétkoterminowe
Na dziern 31.12.2018 Dziatalnos¢ kontynuowana
Badane i $¢ i 34
Kraj Zagranica Razem Dzu.a\falnosc Wylaczenia DZ|aIaI’nosc
zaniechana ogotem
Aktywa segmentu 1142103 633643 1775746 - (261 226) 1514520
Zobowigzania segmentu* 712 148 182 548 894 696 - (99 252) 795 444

*do oceny segmentu alokowano zobowiqzania krétkoterminowe
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29. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2019 31.12.2018
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe
0Od jednostek powiazanych z tytutu: 1010 230 -
Otrzymanych gwarancji i poreczen 1010230 -
0Od pozostatych jednostek, z tytutu: 61053 89 206
Otrzymanych gwarancji i poreczen 59568 88 366
Weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1485 840
Pozostate
Razem naleznosci warunkowe 1071 283 89 206
Zobowigzania warunkowe
0Od jednostek powigzanych z tytutu: 1012630 -
Udzielonych gwarancji i poreczen 1012630 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 3 885 807 2513844
Udzielonych gwarancji i poreczen 892 844 897 239
Weksli wiasnych 567 271 449 589
Hipotek 182 885 181979
Cesji wierzytelnosci 1573175 887 692
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 37 000 40 483
Kaucji 21459 24 612
Pozostatych zobowigzan 611173 32 250
Razem zobowigzania warunkowe 4 898 437 2513844

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtéwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spdtek Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje
usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Grupy. Weksle wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyzej. Na dzien
30 wrzesnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg zastawow
rejestrowych.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Grupa na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1 055 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 1 306 tys. zt) wynikajgce
z podpisanych z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw
okreslonych w artykule 1, Menadzer zapfaci na rzecz Grupy w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek
wypowiedzenia lub zgdania ze strony Grupy kare umowng w wysokosci réwnowartosci w ztotych polskich
25.000 euro za kazde naruszenie oraz rownowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzien, w ktérym takie
naruszenie bedzie miato miejsce lub bedzie kontynuowane. Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych
z pracownikami uméw o prace na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosity 7 705 tys. zt (31 grudnia 2018 roku:
8 072 tys. z1).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce i na Litwie powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdoznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
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podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2019 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

30. Informacje o udzieleniu przez Jednostke dominujgcg lub przez jednostke od niego
zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie Il kwartatu 2019 roku jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych
taczna wartosc istniejgcych poreczen i gwarancji jest znaczaca.

31. Istotne sprawy sadowe i sporne

Jednostka dominujgca ponizej wskazuje istotne postepowania toczace sie przed sgdem lub innym organem, dotyczace
jej zobowigzan oraz wierzytelnosci oraz jej jednostek zaleznych.

Postepowania dotyczgce Jednostki dominujacej:

Sprawa dotyczqca zgtoszenia wierzytelnosci przystugujqgcej od Przedsiebiorstwa Napraw Infrastruktury Sp. z o.o.
w upadfosci likwidacyjnej w Warszawie

Jednostka dominujgca potgczyta sie ze spdtka Przedsiebiorstwo Robot Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu.
W wyniku tego potgczenia nastepcg prawnym obu spétek jest Trakcja PRKil S.A. w Warszawie. W zwigzku z
ogtoszeniem przez Sgd Rejonowy dla Warszawy — Pragi Pétnoc w Warszawie upadtosci spétki Przedsiebiorstwo Napraw
Infrastruktury Sp. z 0.0. (dalej: ,,PNI”) z mozliwoscig zawarcia uktadu, spétka Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych
i Inzynieryjnych S.A. we Wroctawiu ztozyta do sgdu upadtosciowego zgtoszenie wierzytelnosci Spotki z dnia 20 listopada
2012 roku. Zgtoszenie dotyczyto wierzytelnosci w tgcznej kwocie 55 664 100,89 zt, obejmujgcych naleznos¢ gtéwng,
odsetki wymagalne do dnia ogtoszenia upadtosci oraz naliczone kary umowne.

Wedtug wiedzy Jednostki dominujacej, zostata sporzadzona lista wierzytelnosci wzgledem PNI. Wierzytelnosci Trakcji
PRKil S.A. zostaty uznane w wysokosci 10 569 163,16 zt, w tym 10 274 533,87 zt z tytutu niezaptaconych faktur oraz
294 632,29 zt z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie. Odmdwiono uznania naleznosci z tytutu kar umownych i
pozostatych roszczen w facznej kwocie 44 956 834,35 zt. Jednostka dominujgca nie zgadza sie z odmowa uznania
powyzszej czesci wierzytelnosci, w zwigzku z powyzszym do sedziego - komisarza zostat wniesiony sprzeciw co do
odmowy uznania wierzytelnosci w powyzszym zakresie. Sad odrzucit sprzeciw, w zwigzku z czym Jednostka dominujaca
ztozyta do Sadu zazalenie, ktdre zostato oddalone. W dniu 8 czerwca 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata
zawiadomienie od syndyka masy upadtosci o zmianie sposobu prowadzenia upadtosci z uktadowego na likwidacyjne.
Sprawa jest w toku i obecnie jej termin zakornczenia jest trudny do przewidzenia.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH

W zwigzku z brakiem ustosunkowania sie Leonhard Weiss International do oswiadczenia wraz z notg obcigzeniowg
oraz wezwaniem do zaptaty z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, o czym Grupa informowata w skonsolidowanym raporcie
za okres 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku w nocie 25 ,,Udziaty we wspdlnym przedsiewzieciu” Jednostka
dominujgca postanowita skierowac sprawe do sgdu.

Sprawa przeciwko Leonhard Weiss International GmbH (,,LWI”) o zaptate w zwigzku z umowag sprzedazy 50 % udziatéw
w Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0. Jednostka dominujgca ztozyta replike na odpowiedz na pozew. Obecnie nie jest
mozliwe precyzyjne wskazanie przewidywanego terminu zakonczenia sprawy. Jednostka dominujaca przewiduje, ze
prawomocne rozstrzygniecie moze zosta¢ wydane w 2020 r.
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Wartos¢ dochodzonego przez Jednostke dominujgcg roszczenia wynosi 20.551.495,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi w nastepujgcy sposdb:

1) od kwoty 7.500.000,00 zt od dnia 17 listopada 2017 r. do dnia zaptaty,
2) od kwoty 12.756.000,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zapfaty,
3) od kwoty 295.495,00 zt od dnia 8 grudnia 2017 r. do dnia zaptaty.

Jednostka dominujgca wniosta réwniez o zasgdzenie od pozwanego na rzecz Spotki zwrotu kosztéw niniejszego
postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, wedtug norm przepisanych. Ze wzgledu na etap sprawy,
obiektywnie nie jest mozliwe wskazanie nawet szacunkowej wysokosci mozliwych do zasgdzenia odsetek i kosztéow
postepowania.

Sprawa przeciwko ELTRANS sp. z o.o.

W dniu 30.05. 2019 r. Spétka wniosta pozew przeciwko ELTRANS sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie o zaptate kwoty
2.768.004 zt powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za dostawe, montaz i szkolenie z obstugi dwdch
bezolejowych turbosprezarek.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Sprawa przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z o.0.

W dniu 22.05.2019 r. Spétka wniosta pozew przeciwko ALSTAL Grupa Budowlana sp. z 0.0. z siedzibg w Jacewie o
zaptate kwoty 556.683,00 zt z powiekszong o odsetki tytutem zaptaty wynagrodzenia za wykonane jako
podwykonawca roboty budowlane w ramach realizowanego przez pozwanego na zlecenie Tauron Dystrybucja S.A.
zadania pn. ,Budowa Zarzadzania Sieciag we Wroctawiu”

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
Postepowania przeciwko PKP PLK S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew przeciwko PKP PLK S.A. o zaptate kwoty 46 747
276,90 zt (w tym 4 913 969,34 zt odsetek), dochodzgc zaptaty odszkodowania w zwigzku z przedtuzeniem terminu
realizacji Umowy pod nazwa: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka
— granica panstwa na odcinku Podteze — Bochnia w km 16,000 — 39,000 w ramach Projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E 30/C-E30, odcinek Krakow — Rzeszow, etap IlI” oraz czesci naleznego Jednostce dominujacej
wynagrodzenia ryczattowego nieuiszczonego przez PKP PLK S.A. z uwagi na ztozenie bezpodstawnego oswiadczenia o
odstapieniu od Umowy w czesci. W dniu 12 grudnia 2017 r. Jednostka dominujaca rozszerzyta powddztwo do
wysokosci 50 517 012,38 zt (w tym 5336 177,01 zt odsetek). Rozszerzenie dotyczyto przystugujgcych Jednostce
dominujacej wzgledem PKP PLK S.A. roszczen zwigzanych z bezpodstawnym wyegzekwowaniem naliczonych kar
umownych oraz czesci wynagrodzenia, ktérego zaptaty bezpodstawnie odmawia PKP PLK S.A w zwigzku z realizacjg
kontraktu oraz uméw o roboty dodatkowe. W dniu 18 pazdziernika 2018 r. Jednostka dominujaca rozszerzyta
powddztwo do wysokosci 51 767 012,38 zt. Szkoda Jednostki dominujgcej obejmuje kwote 1 250 000, 00 zt, do ktdrej
uiszczenia na rzecz Powiatu Bocheniskiego zmuszona zostata Jednostka dominujgca w celu uczynienia zados¢ zadaniu
PKP PLK S.A. dotyczgcemu wczesniejszemu — niz wynikato to z Harmonogramu Robét — uruchomienia toru 1 na szlaku
Bochnia — Brzesko Okocim. W dniu 06 maja 2019 r. Jednostka dominujgca rozszerzyta powddztwo do wysokosci 84
121 127 zt. Jednostka dominujgca rozszerzyta zakres dochodzonych roszczen réwniez o przystugujgce jej wzgledem
PKP PLK S.A roszczenia odszkodowawcze, obejmujgce deliktowe roszczenia odszkodowawcze jej podwykonawcow
Arcadis sp. z 0.0., Torpol S.A. i PUT Intercor sp. z 0.0. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest obecnie trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Spdtka wraz z Przedsiebiorstwem Budowlanym ,FILAR” Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg we Wroctawiu i Berger Bau Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
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we Wroctawiu ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc zwrotu dodatkowych kosztéw zwigzanych z
przedtuzeniem czasu na realizacje Umowy Nr 90/116/0006/11/Z/| na Roboty budowlane podstawowe liniowe na
odcinku Wroctaw — Grabiszyn — Skokowa i Zmigréd — granica woj. dolno$laskiego w ramach projektu POIli$ 7.1-4
»Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Il — odcinek Wroctaw — granica woj.
dolnoslaskiego”. Przypadajaca na Jednostke dominujaca czes¢ roszczenia wynosi 11 640 113,77 zt (w tym 1 415 797,02
zt odsetek). Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Jednostka dominujgca wniosta pozew w postepowaniu nakazowym przeciwko PKP PLK
S.A. o zapfate kwoty 12 221 007,10 zt (w tym 1 821 726,10 zt odsetek) dochodzac zwrotu bezpodstawnego
wzbogacenia w postaci nieuiszczonego wynagrodzenia z tytutu wykonania:

a) robot dodatkowych zwigzanych z realizacja Umowy nr 90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r.
na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km 111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja
linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakow — Rzeszow, etap llI” Przetarg 2.2” w tgcznej kwocie 7.570.281,00 zt

b) robdt dodatkowych zwigzanych z realizacjg Umowy nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010
r. na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica Panstwa na
odcinku Sedziszéw Matopolski — Rzeszow Zachodni w ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30,
odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap III” Przetarg 2.3” w tgcznej kwocie 2.829.000,00 zt.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 27 sierpnia 2018 r. Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzgc kwoty 6.675.193,36 zt
(stownie: sze$¢ milionow szeséset siedemdziesigt pied tysiecy sto dziewiecdziesigt trzy ztote trzydziesci sze$¢ groszy)
wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia strony pozwanej w
postaci nieuiszczonego przez strone pozwang wynagrodzenia z tytutu wykonania robdt dodatkowych zwigzanych z
realizacjg Umowy nr90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r. na , Zaprojektowanie i wykonanie robot
budowlanych na linii kolejowej Krakow — Medyka — granica Panstwa na odcinku Debica — Sedziszéw Matopolski w km
111,500 — 133,600 w ramach Projektu POIliS 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw —
Rzeszdéw, etap III” Przetarg 2.2”, okreslonych we Whnioskach Wykonawcy nr 72 (gazociag) i nr 85 (potok Bystrzyca), co
stanowi kwote gtéwng niniejszego pozwu, tj. 6.283.547,59 zt oraz skapitalizowanych odsetek od kwoty gtéwnej za okres
od 6 paidziernika 2017 r. do dnia 27 sierpnia 2018 r. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin
zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 22.10.2018 r. Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 632.459,66 zt (stownie:
sze$cset trzydziesci dwa tysigce czterysta piecdziesigt dziewiec ztote szescdziesigt szes¢ groszy) wraz z ustawowymi
odsetkami za opdZnienie, tytutem wykonania prac dodatkowych w stosunku do zakresu objetego przedmiotem Umowy
nr 90/107/0086/17/Z/1 z dnia 14.03.2017 r. na wykonanie dokumentacji projektowej i rob6t budowlanych na odcinku
Poznan Wschod — Mogilno od km 0,265 do km 73,000, w ramach zadania pn.: ,,Prace na linii nr 353 Poznan Wschod-
Dziarnowo”, tj. w zakresie wykonania dodatkowych dojs¢ do peronéw na stacji Wydartowo, dodatkowego
przewieszenia sieci trakcyjnej na szlaku Wydartowo - Trzemeszno oraz wykonania map do celéw projektowych, a takze
poniesienia dodatkowych kosztéow zwigzanych z nieprzewidywalnym wzrostem cen ustug PKP Energetyka na sieci
trakcyjnej. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 29.11.2018 r. Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 20.934.758,14 zt
(stownie: dwadziescia miliondw dziewiecset trzydziesci cztery tysigce siedemset piecdziesigt osiem ztotych czternascie
groszy) wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu kosztéw przedtuzenia realizacji Umowy nr
90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29.11.2010 r. na ,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na linii
kolejowej Krakow-Medyka-granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski -Rzeszéw Zachodni w km 133,600 —
154,900 w ramach Projektu POIiS 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap 111"
Przetarg 2.3, z uwagi na okolicznosci znajdujace sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. zaréwno na podstawie
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postanowienn Kontraktu, jako umowy o zamdéwienie publiczne, jak i ogdlnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej
okreslonej w przepisach kodeksu cywilnego. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia
jest trudny do przewidzenia.

W dniu 17.01.2019 r. Spétka ztozyta pozew o zapfate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 12.296.388,86 zt
(stownie: dwanascie milionéw dwiescie dziewieddziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemdziesigt osiem ztotych osiemdziesiat
sze$¢ groszy) wraz z ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z
przedtuzenia realizacji Umowy nr 90/107/0085/15/Z/I na , Kontynuacje robét modernizacyjnych na linii kolejowej E59
(roboty torowo-podtorzowe i okototorowe) w ramach Projektu POIliS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E59 na
odcinku Wroctaw — Poznan, Etap Ill, Odcinek Czempin — Poznan” z uwagi na okolicznosci znajdujacych sie w zakresie
odpowiedzialnos$ci PKP PLK S.A. W dniu 12 lipca 2019 r. Spétka rozszerzyta powddztwo do wysokosci 14 601 921,80 zt
tj. o wartos¢ wykonanych dodatkowych swiadczen w stosunku do PKP PLK S.A. Sprawa jest na wczesnym etapie
postepowania i jej termin zakoriczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 03.04.2019 r. Spotka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 1.320.495,25 zt (stownie:
jeden milion trzysta dwadziescia tysiecy czterysta dziewiecdziesigt pie¢ ztotych dwadziescia pie¢ groszy) wraz z
ustawowymi odsetkami za opdznienie, tytutem:

a) zwrotu dodatkowych kosztéw z wynikajgcych przedtuzenia realizacji Umowy Nr 90/107/0090/15/Z/I na
Budowe obiektow inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii kolejowej nr 271 Wroctaw —
Poznan, w ramach projektu POIi$ 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowej E 59 na odcinku Wroctaw — Poznan,
Etap Il — odcinek Czempin — Poznan” — w zakresie Zamdwienia Czesciowego A — wiadukt kolejowy w km
145,650 w m. Mosina, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A.,

b) zwrotu kosztéw wykonania przez Spétke dodatkowych robét, nieprzewidzianych w Ofercie Wykonawcy dla
przedmiotowego zamodwienia.

Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 02.04.2019 r. Spétka ztozyta pozew o zaptate przeciwko PKP PLK S.A. dochodzac kwoty 489.147,29 zt (stownie:
czterysta osiemdziesigt dziewiel tysiecy sto czterdziesci siedem ztotych dwadziescia dziewie¢ groszy) wraz z
ustawowymi odsetkami za opdzinienie, tytutem zwrotu dodatkowych kosztéw wynikajacych z przedtuzenia realizacji
Umowe Nr 90/107/0092/15/Z/| na Budowe obiektéw inzynieryjnych w km 160,857; km 155,170 i km 145,650 linii
kolejowej nr 271 Wroctaw — Poznani, w ramach projektu POIiS 7.1-5.1 ,Modernizacja linii kolejowe]j E 59 na odcinku
Wroctaw — Poznan, Etap Ill — odcinek Czempin — Poznan” — w zakresie Zaméwienia Czesciowego C — wiadukt kolejowy
w km 160,857 w Poznaniu, z uwagi na okolicznosci znajdujgcych sie w zakresie odpowiedzialnosci PKP PLK S.A. Sprawa
jest na wczesnym etapie postepowania i jej termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.

W dniu 13 czerwca 2019 r. Spoétka ztozyta pozew przeciwko PKP PLK S.A wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczen
Spotki, przedmiotem ktdérego jest ustalenie tresci stosunkéw zobowigzaniowych Spétki w ramach umoéw nr
90/132/121/00/17000031/10/1/1 z dnia 16 grudnia 2010 r. na , Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych na
linii kolejowej Krakdw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Debica - Sedziszéw Matopolski w km 111,500 - 133,600
w ramach Projektu POIi$ 7.1-30 ,Modernizacja linii kolejowej E30/C-E 30, odcinek Krakéw - Rzeszéw, etap 1" Przetarg
2.2 oraz nr 90/132/336/00/17000031/10/1/1 z dnia 29 listopada 2010 r. na ,Zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na linii kolejowej Krakéw - Medyka - granica Panstwa na odcinku Sedziszéw Matopolski - Rzeszéw
Zachodni w ramach Projektu ,,Modernizacja linii kolejowej E3-/C-E 30, odcinek Krakow - Rzeszéw, etap III" Przetarg
2.3. Okolicznoscig sporng w sprawie jest konieczno$¢ wystawienia deklaracji zgodnosci z typem dla urzadzen lub
budowli zgodnie z ustawa o transporcie kolejowym oraz prawidtowos¢ zaprojektowania i wykonania ekranéw
akustycznych. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 12.301.072 zt. Sprawa jest na wczesnym etapie postepowania i jej
termin zakonczenia jest trudny do przewidzenia.
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Postepowania dotyczace jednostek zaleznych:
AB Kauno Tiltai

Przeciwko Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi spotka zalezna AB Kauno Tiltai, zostat skierowany pozew sgdowy
przez Inwestora AB Lietuvos geleZinkeliai na tfaczna kwote 65 558 323,56 zt (14 989 556,33 EUR). Udziat Grupy Trakcja
w ewentualnych zobowigzaniach mogacych wynikna¢ z niniejszego postepowania wynosi 65 %. Grupa odstgpita od
pozostatych ujawnien dotyczacych niniejszej sprawy sgdowej powotujgc sie na paragraf 92 MSR 37. Zdaniem Zarzadu
Jednostki Dominujacej takie ujawnienia mogg dostarczaé stronom postepowania sgdowego informacji, ktére moga
by¢ wykorzystane w toczgcym sie postepowaniu wbrew interesom spotki zaleznej AB Kauno tiltai.

32. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W okresie Il kwartatu 2019 roku Jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

33. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

W 11l kwartale 2019 roku spotki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe. Transakcje dokonywane przez Spotke dominujgcg oraz spotki od niej zalezne (podmioty powigzane) sg
transakcjami zawieranymi na warunkach rynkowych, a ich charakter wynika z biezacej dziatalnos$ci prowadzonej przez
Jednostke dominujacg i spétki od niej zalezne.

Ponizej przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie od dnia 1 stycznia do
dnia 30 wrzesnia 2019 roku:

Sprzedaz na Zakupy
rzecz od

podmiotéw  podmiotow

powigzanych powigzanych

Podmioty powigzane Okres

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

01.01.2019 - 30.09.2019 170 1160
COMSAS.A.

01.01.2018 - 30.09.2018 4222 1711

01.01.2019 - 30.09.2019 170 1160
Razem

01.01.2018 - 30.09.2018 4222 1711

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace naleznosci i zobowigzan od/wobec podmiotéw powigzanych na dzien
30 wrzesnia 2019 roku:

Naleznosci netto  Zobowigzania wobec

Podmioty powigzane Dzien bilansowy od podmiotéw podmiotow
powigzanych powigzanych

Akcjonariusze Jednostki dominujacej:

30.09.2019 5723 24 261
COMSASA. 31.12.2018 4038 2117

30.09.2019 5723 24 261
Razem

31.12.2018 4038 2117

Dodatkowe informacje i objasnienia do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

41



®
GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJIA GRLI
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku QA
(dane w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej)

Jednostka dominujgca podpisata ze swoim akcjonariuszem COMSA S.A. umowe polegajacg na udzieleniu
Trakcji PRKil S.A. licencji na caty know-how techniczny oraz znak towarowy, a takze udostepnienie ddbr
niematerialnych w postaci: kompetencji, znajomosci branzy, wiedzy eksperckiej w zakresie organizacyjnym,
operacyjnym, handlowym, technologicznym posiadanych przez COMSA S.A. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. W dniu 25 wrzes$nia 2019 roku zostato podpisane porozumienie o rozwigzaniu wyzej wymienionej umowy
ze skutkiem na 10 pazdziernika 2019 roku.

34. Istotne zdarzenia w okresie lll kwartatu 2019 roku oraz nastepujace po dniu
bilansowym

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen,, ktére mialy miejsce w Grupie w okresie
Il kwartatu 2019 roku.

Znaczace umowy RB

04.07.2019 Spoétka poinformowata, ze jako Lider Konsorcjum podpisata z PKP Polskie Linie

Kolejowe S.A.z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”), umowe na wykonanie robot

budowlanych: ,Przebudowa uktaddw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii 28/2019
kolejowej E59 odcinek Stargard — Szczecin Dagbie w ramach projektu »Prace na linii

kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie«”

08.08.2019 Spotka poinformowata, ze w dniu 08 sierpnia 2019 r. spdtka zalezna AB Kauno
tiltai podpisata umowe na wykonanie robdét budowlanych ,Przebudowa drogi krajowej o 34/2019
znaczeniu panstwowym Al Wilno - Kowno - odcinek Kfajpeda od 99,29 do 100,47 km”
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GRUPA
TRAKCJA

Proces refinansowania

RB

29.07.2019 Spotka poinformowata, ze podpisata aneks do umowy kredytu, ktory
przedtuza okres udostepnienia kredytu obrotowego, kazdej z linii gwarancyjnych oraz
zmienia date spfaty kredytu obrotowego.

32/2019

30.07.2019 Spodtka poinformowata, ze w dniu 30 lipca 2019 r., Spdtka podpisata
nastepujgce dokumenty:

1.aneks do umowy pomiedzy wierzycielami zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r.
przedtuzajgcy okres wspoétpracy podmiotéw bedgcych stronami Umowy Pomiedzy
Wierzycielami;

2.aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. zmieniajgcy date sptaty
pozyczki.

33/2019

29.08.2019 Spodtka poinformowata, ze w dniu 29 sierpnia 2019r. Podpisata nastepujace
dokumeny:

1. aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. pomiedzy Spétka a
COMSA, S.A.U. zmieniajgcy date sptaty pozyczki;

2.aneks do umowy kredytu zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. wydtuzajacy okres
udostepniania kredytu, okres udostepniania kazdejz linii gwarancyjnych oraz
zmieniajacy date sptaty kredytu obrotowego.

40/2019

30.08.2019 Spodtka poinformowata, ze w dniu 29 sierpnia 2019 r. zostat zawarty aneks do
umowy pomiedzy wierzycielami zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. przedtuzajacy okres
wspotpracy podmiotéw bedgcych stronami Umowy.

41/2019

27.09.2019 Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 27 wrzesnia 2019 r.,, Spétka podpisata
nastepujgce dokumenty dotyczgce finansowania pomostowego:

-aneks do umowy pozyczki zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. pomiedzy Sp6tka a COMSA,
S.A.U. przedtuzajacy dzien sptaty pozyczki na 14 pazdziernika 2019r.

-aneks do umowy pomiedzy wierzycielami zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r.
przedtuzajacy okres wspdtpracy podmiotéw bedacych stronami do dnia 11 pazdziernika
2019r.

-aneks do umowy kredytu zawartej w dniu 13 czerwca 2019 r. przedtuzajgcy date sptaty
kredytu obrotowego, po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych okreslonych w
Aneksie, na 11 pazdziernika 2019 r. (wtgcznie).

Jednoczes$nie Zarzad Spoétki poinformowat, iz Spotka w dniu 27 wrzesnia 2019 .,
podpisata dokumentacje docelowego finansowania dtugoterminowego obejmujaca:
-aneks wprowadzajgcy zmieniong i ujednolicong Umowe Kredytu zawartg pomiedzy
Spo6tka oraz Podmiotami Powigzanymi a mBank S.A. z siedziba w Warszawie, Credit
Agricole Bank Polska S.A. zsiedzibg we Wroctawiu, Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie, jako kredytodawcami oraz Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z
siedzibg w Warszawie jako pozyczkodawcg, na podstawie ktdrego kredytobiorcom
zostang udzielone nowe kredyty odnawialne oraz nowa linia gwarancyjna na gwarancje
zwrotu zaliczek pod kontrakty.

51/2019

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki

RB

27.09.2019 Spétka poinformowata, iz Pan Marek Kacprzak i Pan Maciej Sobczyk ztozyli
rezygnacje z funkcji Cztonkéw Zarzgdu ze skutkiem na dzien 30 wrzesnia 2019 roku.

50/2019
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GRUPA
TRAKCJA

Pozostate

RB

02.07.2019 Spotka przekazata odpowiedzi na pytania akcjonariuszy Spoéftki zgtoszone w
trybie art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych podczas obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 28 czerwca 2019 r.

27/2019

12.07.2019 Spédtka poinformowata, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki
postanowito zaniecha¢ rozpatrywania spraw umieszczonych w punktach 4) i 5)
porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 28
czerwca 2019 r., ktérego obrady zostaty przerwane do dnia 12 lipca 2019 r.

29/2019

12.07.2019 Spétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogdlnej liczny gtoséw w Nadzwyczajnym Walnym Zgromaczeniu Spétki, wnowionym po
przerwie w dniu 12 lipca 2019 roku.

30/2019

12.07.2019 Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja PRKil S.A.
na dzien 9 sierpnia 2019 r.

31/2019

09.08.2019 Spodtka poinformowata, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w sprawie zaniechania rozpatrywania spraw umieszczonych w
punktach 3),4)i 5) oraz o zdjeciu ich z porzgdku obrad.

35/2019

09.08.2019 Spdtka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 9
sierpnia 2019 roku.

36/2019

09.08.2019 Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja PRKil S.A.
na dzien 13 wrze$nia 2019 r., godz. 9:00 w Warszawie.

37/2019

26.08.2019 Spodtka poinformowata o zmianie terminu publikacji raportu za | pétrocze
2019.

38/2019

27.08.2019 Spotka przekazata wstepne szacunkowe wyniki finansowe za okres 6
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku.

39/2019

13.09.2019 Spdtka, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 13
wrzes$nia 2019 r. ogtosito przerwe w obradach do dnia 25 wrzesnia 2019 roku.

42/2019

13.09.2019 Spotka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
0golnej liczby gtosow na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w dniu 13
wrzesnia 2019 roku w Warszawie.

43/2019

25.09.2019 Spotka, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 13
wrzes$nia 2019 r. ogtosito przerwe w obradach do dnia 27 wrzes$nia 2019 roku.

44/2019

25.09.2019 Spodtka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtosow na wznowionym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 25 wrze$nia 2019 roku w Warszawie.

45/2019

27.09.2019 Spodtka przekazata opdzniong w dniu 14 marca 2019 roku informacje
poufnga dotyczaca rozpoczecia przez Spdtke negocjacji z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
(,ARP”) w sprawie potencjalnej mozliwosci uczestniczenia przez ARP w rozwazanym
przez Spotke podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki.

46/2019

27.09.2019 Zarzad Spotki otrzymat od ARP pismo zgodnie z ktérym ARP potwierdzita, iz
pod warunkiem zawarcia przez Spotke dokumentacji regulujgcej warunki
refinansowania zadtuzenia Spotki z instytucjami finansowymi (Dokumentacja
Finansowania Dtugoterminowego) oraz spetnienia przez Spétke okreslonych w
Dokumentacji Finansowania Dtugoterminowego warunkow wypfaty srodkéw, a takze
podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwat o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki i zmianie statutu Spotki, w brzmieniu akceptowalnym dla ARP, ARP
bedzie gotowa uczestniczy¢ w procesie dokapitalizowania Spotki poprzez objecie akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spofki.

47/2019
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27.09.2019 Spotka podata do publicznej wiadomosci tres¢ podjetych uchwat przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, zwotane na 13 wrze$nia 2019 r., a ktére 48/2019

odbyto sie w dniu 27 wrzesnia 2019 r. po wznowieniu obrad NWZ.

27.09.2019 Spoétka przekazata wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%

ogolnej liczby gtoséw na wznowionym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w 49/2019

dniu 27 wrzesnia 2019 roku w Warszawie.

Ponizej zaprezentowano zestawienie istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w Grupie po dacie bilansowej:

Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Znaczgce umowy

RB

01.10.2019 Zarzad Spétki poinformowat, ze zostata zrealizowana umowa zawarta przez
spotke AB Kauno Tiltai zsiedzibg na Litwie, nalezacej do Grupy Kapitatowej Emitenta
dotyczaca:

- sprzedazy wszystkich udziatow w spdtce UAB Pletros investicijos z siedzibg na Litwie, w
ktorej AB Kauno Tiltai posiadata 100% udziatow;

- przeniesienia praw i obowigzkow, w tym praw do roszczen z tytutu wierzytelnosci,
wynikajgcych z umowy pozyczki zawartej pomiedzy AB Kauno Tiltai a UAB Pletros
investicijos z siedzibg na Litwie.

52/2019

10.10.2019 Spétka poinformowata, ze podpisata z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z
siedzibg w Warszawie, umowe na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych
,»Rewitalizacja linii kolejowych nr 694/157/190/191 Bronéw — Bieniowiec — Skoczéw —
Goleszow — Cieszyn/Wista/Gtebce« Zamdwienie cze$ciowe A: Zaprojektowanie i
wykonanie robdt budowlanych na odcinku podg Bronéw — Wista Gtebce”.

57/2019

11.10.2019 Spétka poinformowata, ze jako Lider Konsorcjum podpisata z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie, umowe na wykonanie rob6t budowlanych:
,Przebudowa uktadéw torowych wraz z infrastruktura towarzyszaca na linii kolejowej E59
odcinek Choszczno- Stargard w ramach projektu »Prace na linii kolejowej E59 na odcinku
Poznan Gtéwny —Szczecin Dabie«”.

60/2019

Proces refinansowania

RB

04.10.2019 Spotka poinormowata, ze w dniu 3 pazdziernika 2019 r., Spotka podpisata
umowe krotkoterminowej pozyczki podporzgdkowanejz COMSA, S.A.U. (,COMSA”), na
podstawie ktorej COMSA udostepni Spdtce pozyczke do wysokosci maksymalnejtacznej
kwoty 14.237.507,25 PLN w dwéch transzach.

53/2019

10.10.2019 Spétka poinformowata, ze zawarta zinwestorami umowy objecia 10.279.909
Akcji Serii B oraz 24.771.519 Akcji Serii C. Cena za kazdg Akcje Serii B oraz kazdg Akcji Serii
C, zgodnie z Uchwatg, wynosita 1,70 PLN. t3czna cena za objete Akcje wyniosta
59.587.427,6 PLN, z czego 12.242.952 Akcji Serii Czostato objetych przez dotychczasowego
akcjonariusza Spoétki - COMSA S.A.U. i optaconych w drodze potrgcenia wierzytelnosci
COMSA wzgledem Spotki w fgcznej kwocie 20.813.018,40 PLN.

58/2019

11.10.2019 Spétka poinformowata, ze w wyniku objecia akcji zwyktych imiennych serii C
przez COMSA S.A.U. umowa o ograniczeniu rozporzagdzania akcjami zawarta 8
pazdziernika 2019 r. pomiedzy Akcjonariuszem, mBank S.A. i Santander Bank Polska S.A —
Santander Dom Maklerski weszta w zycie.

61/2019

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spétki

RB

10.10.2019 Spétka poinformowata, ze w dniu 10 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza
Spotki podjeta uchwate, moca ktérej powotata Pana Arkadiusza Arciszewskiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu Spotki z dniem 10 pazdziernika 2019 r.

56/2019
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GRUPA
TRAKCJA

Pozostate

RB

04.10.2019 Spotka poinformowata o zawarciu dniu 4 pazdziernika 2019 r. umowy
plasowania Akcji Nowej Emisji pomiedzy Spotkg oraz mBank S.A. oraz o rozpoczeciu
oferty 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,80 zt
kazda, oraz nie mniejniz 13.014.209 i nie wiecej niz 25.014.209 akcji zwyktych imiennych
serii C, 0 warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda w formie subskrypcji prywatnejw
rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, z wylagczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki skierowanej do nie wiecej niz 149 wybranych
inwestorow.

54/2019

07.10.2019 Spotka poinformowata, iz w ramach czynnos$ci zmierzajacych do wykonania
postanowien zawartych w Uchwale w Sprawie Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego oraz
uwzgledniajgc wyniki zakoriczonego procesu budowania ksiegi popytu na akcje zwykte
na okaziciela serii B oraz akcje zwykte imienne serii Cokreslit, za zgoda Rady Nadzorczej
Spotki, taczna liczbe Akcji Serii Cna 24 771 519 sztuk akcji. Zgodnie z Uchwata w Sprawie
Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego, tgczna liczba Akcji Serii B wynosi 10.279.909 sztuk
akcji. taczna liczba Akcji Oferowanych wynosi 35 051 428 sztuk akcji.

55/2019

11.10.2019 Spétka poinformowata, iz w dniu 10 pazdziernika br. otrzymata
zawiadomienie od spotki mBank S.A., dziatajgcej jako agent ds. wspodtpracy, o
spetnieniu sie w dniu 10 pazdziernika br. warunkéw zawieszajgcych wskazanych w
umowie wspolnych warunkdéw z dnia 27 wrzesnia 2019 r., w zwigzku z czym w dniu 10
pazdziernika br. Umowa Wspdlnych Warunkéw weszta w zycie.

59/2019

11.10.2019 Spétka poinformowata, iz otrzymata zawiadomienie w trybie art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Radyi dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE ztozone przez Comsa S.A.U.

62/2019

24.10.2019 Spoétka podat do wiadomosci publicznejinformacje dotyczace zakoriczonej
subskrypcji 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,80
ztoty kazda oraz 24.771.519 akcji zwyktych imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,80
ztoty kazda.

63/2019

25.10.2019 Spétka poinformowata, ze w dniu 25 pazdziernika 2019 r. Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych S.A. (,KDPW”) wydat o§wiadczenie nr 892/2019 w sprawie
zawarcia przez KDPW ze Spo6tkg umowy o rejestracje w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW 10.279.909 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazde (,Prawa do Akcji Serii B”) pod kodem
ISIN PLTRKPLO0097, pod warunkiem dopuszczenia Praw do Akcji Serii B do obrotu na
rynku regulowanym.

64/2019

31.10.2019 Spétka poinformowata, ze otrzymata informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwaty nr 1133/2019 z dnia 31 pazdziernika
2019 ., na mocy ktorej Zarzagd GPW postanowit wprowadzi¢ zdniem 6 listopada 2019 .
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 10.279.909 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda (,Prawa do Akcji Serii B”),
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
najpozniejw dniu 6 listopada 2019 r. rejestracji Praw do Akcji Serii B oraz oznaczenia ich
kodem , PLTRKPLO0097".

65/2019

06.11.2019 Spoétka poinformowata, ze powzigta informacje o komunikacie Dziatu
Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) nr
ONP/2019/119 z dnia 5 listopada 2019 roku, informujgcego, ze zgodnie z decyzjg KDPW z
dnia 25 pazdziernika 2019 r. nr 892/2019 w dniu 6 listopada 2019 r. w KDPW nastgpi
rejestracja 10.279.909 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B, oznaczonych kodem
ISIN PLTRKPLOO097.

66/2019

06.11.2019 Spotka poinformowata, iz otrzymata od Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego PZU S.A. wystepujgcego w imieniu Otwartego Funduszu Emertytalnego
PZU ,Ztota Jesien” (,0OFE PZU”) zawiadomienie o obnizeniu zaangazowania ponizej 10%
ogolnej liczby gtoséw w Spodtce.

67/2019
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07.11.2019 Spotka poinformowata, iz otrzymata od Agencji Rozwoju Przemystu S.A. (,,ARP”)

zawiadomienie o przekroczeniu zaangazowania powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w 68/2019
Spotce.

08.11.2019 Spdtka poinformowata, ze termin publikacji skonsolidowanego raportu

kwartalnego zawierajacego skrécone jednostkowe informacje finansowe za Il kwartat

2019 r., planowany pierwotnie na dzien 14 listopada 2019 r., zostaje przesuniety na 69/2019
dzien 28 listopada 2019r.

13.11.2019 Spétka poinformowata, iz w dniu 13 listopada 2019 r. otrzymat od

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego w imieniu Otwartego

Funduszu Emertytalnego PZU ,Ztota Jesien” (,,OFE PZU”) korekte zawiadomienia

przekazanego Spdtce w dniu 6 listopada 2019 roku w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z 70/2019
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

14.11.2019 Zarzad Trakcja PRKil zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Trakcja PRKil

S.A. na dzien 11 grudnia 2019 r., godz. 9:00 w Warszawie. 71/2019
22.11.2019 Spotka przekazata do publicznej wiadomosci wstepne wyniki finansowe

Spotki i Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2019 72/2019
roku.

22.11.2019 Spotka przekazata do publicznej wiadomosci korekte raportu dotyczgcego
wstepnych wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 9 72/2019/K
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Niebadane Niebadane
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 634 384 210933 729 798 317 518
Koszt wtasny sprzedazy (680 706) (257 681) (716 747) (307 859)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (46 322) (46 748) 13 051 9 659
K 7 keti
. osztysprz.e.dazy, marketingu (1 599) (461) (2 000) (621)
i dystrybucji
Koszty ogélnego zarzadu (25 601) (8 285) (19 075) (5914)
Pozostate przychody operacyjne 1914 889 804 134
Pozostate koszty operacyjne (5813) (1974) (2031) (929)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (77 421) (56 577) (9 251) 2329
Przychody finansowe 4863 106 13521 176
Koszty finansowe (17 004) (9759) (5 463) (2370)
Zysk (strata) brutto (89 562) (66 232) (1193) 135
Podatek dochodowy 16 614 12 189 2 467 (217)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (72 948) (54 043) 1274 (82)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres (72 948) (54 043) 1274 (82)
Zysk (strata) netto w zt na jedng akcje
- podstawowy 1,42) (1,05) 0,02 (0,01)
- rozwodniony 1,42) (1,05) 0,02 (0,01)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018  30.09.2018

Niebadane Niebadane

Zysk (strata) netto za okres (72 948) (54 043) 1274 (82)

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktére zostang

przeklasyfikowane na (15) (24) (31) 11
zyski lub straty:

Roéznice kursowe z przeliczenia

15 24 31 11
jednostek zagranicznych (15) (24) (31)
Inne catkowite dochody netto (15) (24) (31) 11
Dochody catkowite za okres (72 963) (54 067) 1243 (71)
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JEDNOSTKOWY BILANS

30.09.2019 31.12.2018

Niebadane Badane
AKTYWA
Aktywa trwate 800 613 703 516
Rzeczowe aktywa trwate 175274 170 144
Wartosci niematerialne 50 650 51608
Nieruchomosci inwestycyjne 19 825 17 613
Inwestycje w jednostkach zaleznych 425 495 425 495
Pozostate aktywa finansowe 8 395 4511
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 115214 25562
Rozliczenia miedzyokresowe 5760 8583
Aktywa obrotowe 673 197 553 301
Zapasy 73 107 50361
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 359181 253130
Pozostate aktywa finansowe 8 801 14 596
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 20717 61451
Rozliczenia miedzyokresowe 12598 9910
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 194 968 160 028
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3825 3825
AKTYWA RAZEM 1473 810 1256 817
PASYWA
Kapitat wiasny 466 742 539 705
Kapitat podstawowy 41120 41120
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 309 984 309984
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 809 5808
Pozostate kapitaty rezerwowe 182 821 269 508
Niepodzielony wynik finansowy (72 949) (86 687)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (43) (28)
Kapitat wiasny ogétem 466 742 539 705
Zobowigzania diugoterminowe 162 629 67 079
Oprocentowane kredyty i pozyczki 85 248 60 989
Rezerwy 3032 3955
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1311 2135
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73038 -
Zobowiazania krétkoterminowe 844 439 650 033
Oprocentowane kredyty i pozyczki 198 753 144 823
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 415 031 313292
Rezerwy 74 618 52 575
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 186 9 540
Rozliczenia miedzyokresowe 448 574
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 147 403 129 229
PASYWA RAZEM 1473 810 1256 817
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2018
Niebadane Niebadane

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (89 562) (1193)
Korekty o pozycje: (4929) (116 805)
Amortyzacja 14 694 10 724
Roéznice kursowe 835 (101)
Odsetki i dywidendy netto 2039 (8 969)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (75) (44)
Zmiana stanu naleznosci (104 573) (21 452)
Zmiana stanu zapasow (22 746) (16 731)
Zmiana stanu zobowigzan 98 880 62 007
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i zaliczek 7 (5473)
Zmiana stanu rezerw 21120 (1239)
Zmiana stanu kontraktéw budowlanych i zaliczek na kontrakty (135 748)
budowlane -

Zmiana stanu rozliczen z tytutu umow (16 766) -
Zaptacony podatek dochodowy - 133
Inne korekty 1647 97
Réznice kursowe z przeliczenia 9 9)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (94 491) (117 998)
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz (nabycie) warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

przedaz (nabycie) Y Y (884) (15 783)
aktywoéw trwatych

- nabycie (1341) (15922)
- sprzedaz 457 139
Aktywa finansowe 2002 624
- sprzedane lub zwrdcone 3086 4368
Pozyczki - (2 000)
- udzielone - (2 000)
Otrzymane dywidendy - 11119
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1118 (6 040)
Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow 75493 122713
Sptata pozyczek i kredytow (4077) (6 388)
Odsetki i prowizje zaptacone (6791) (4 408)
Wptywy (wydatki) z tytutu pozostatych zobowigzan finansowych - (21)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (11 986) (6323)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 52 639 105 573
Przeptywy pienieine netto, razem (40 734) (18 465)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61451 20618
Srodki pieniezne na koniec okresu 20717 2153
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Nadwyzka Réznice
Kapitat ze .s.przeda.zy. Kaplt.ai ) Pozostate kapitaly kurs?we z Nlepodz!elony
akcji powyzej z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy L. rezerwowe R §
wartosci wyceny jednostek finansowy
nominalnej zagranicznych
Zyski (straty)  Wyniki z lat
aktuarialne ubiegtych

Na dziern 1.01.2019 r. Badane 41120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539704

N ien 1.01.2019 r.
adzie 1.01.2019 r 41120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539 704

po korektach

Wynik netto za okres - - - - - - (72 9438) (72 948)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (15) - (15)
Podziat zysku - - - - (86 687) - 86 687 -
Inne - - 1 - - - - 1
Na dzier 30.09.2019 r. Niebadane 41120 309 984 5809 391 182 430 (43) (72 949) 466 742
Na dzier 1.01.2018 r. Badane 41120 309 984 5 804 391 242 252 7 32 040 631598
Wptyw wdrozenia MSSF 9 - - - - (401) - - (401)
Na dzier 1.01.2018 r. 41120 309 984 5 804 391 241 851 7 32040 631197
po korektach

Wynik netto za okres - - - - - - 1274 1274
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (31) - (31)
Podziat zysku - - - - 26 900 - (26 900) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (5 140) (5 140)
Inne - - 3 - 4 - - 7
Na dzien 30.09.2018 r. Niebadane 41120 309 984 5 807 391 268 755 (24) 1274 627 307
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Nadwyzka Kaitat K Roznice Niebodziel
i rsowe z i zielon
Kapitat ze sprzedazy akgji ap .a . Pozostate kapitaty Y s.o € . epo .e ony
. . L. z aktualizacji przeliczenia wynik Razem
podstawowy powyzej wartosci rezerwowe R §
. . wyceny jednostek finansowy
nominalnej .
zagranicznych
Zyski
v Wyniki z lat
(straty) bieglych
aktuarialne ubleglyc

Na dzien 1.01.2018 r. Badane 41120 309 984 5 804 391 242 252 7 32 040 631 598
Zmianyzasad rachunkowosci - - - - (401) - - (401)
Na dzieri 1.01.2018 r. 41120 309 984 5 804 391 241 851 7 32040 631197
po korektach
Wynik netto za okres - - - - - - (86 687) (86 687)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (35) - (35)
Catkowite dochody razem - - - - - (35) (86 687) (86 722)
Podziat zysku - - - - 26 900 - (26 900) -
Wyptata dywidendy - - - - - - (5 140) (5 140)
Inne - - 4 - 366 - - 370
Na dzien 31.12.2018 r. Badane 41120 309 984 5808 391 269 117 (28) (86 687) 539 705
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V. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Analiza wynikow finansowych Spotki Trakcja PRKil S.A. za Ill kwartat 2019 roku

W okresie Il kwartatu zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2019 roku Spétka Trakcja PRKil S.A. uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 210 933 tys. zt, co stanowi spadek o 106 585 tys. zt, tj. o 33,6% spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku 2018. Koszt wtasny sprzedazy w okresie Il kwartatu 2019 roku obnizyt sie o kwote 50 178
tys. zi, tj. 0 16,3% i jego wartos¢ wyniosta 257 681 tys. zt. Spotka poniosta w Il kwartale 2019 roku strate brutto ze
sprzedazy w wysokosci 46 748 tys. zt, co stanowi spadek o 56 407 tys. zt.

Marza zysku brutto ze sprzedazy w Il kwartale 2019 roku wyniosta -22,2% i spadta o 25,2 p.p. w poréwnaniu do marzy
w Il kwartale 2018 roku. Czynniki, ktdre miaty najistotniejszy wptyw na poziom marzy zysku brutto ze sprzedazy w
okresie 9 miesiecy 2019 roku to rozliczanie nisko marzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania
latach ubiegtych oraz przed znaczaca podwyzka kosztéw produkcji; przedtuzajacy sie proces refinansowania
dziatalnosci operacyjnej Spotki powodujacy spadek rentownosci na kontraktach budowlanych, a takie wzrost
zaawansowania realizacji kontraktéw (gtéwnie kontraktéw drogowych), na ktdrych zostaty ujawnione spadki marz
zwigzane ze wczesniejszym wzrostem czynnikdw kosztowych na kontraktach. Ponadto na podstawie
przeprowadzonych wewnetrznych analiz oraz opinii zewnetrznych doradcéw.

Koszty ogdlnego zarzadu w Il kwartale 2019 roku osiggnety wartos¢ 8 285 tys. zt i wzrosty o 40,1% tj. o kwote 2 371
tys. zt w poréwnaniu do okresu porédwnywalnego. Wzrost kosztéw byt spowodowany gtéwnie kosztami ustug
konsultingowych i prawnych w zwigzku z zakonczonym w pazdzierniku procesem restrukturyzacji finansowania spotki
(o czym Spotka informowata w RB 4/2019) w kwocie 842 tys. zt, brakiem wptywu na koszty z tytutu management fee
od jednostki zaleznej, ktdra w trzecim kwartale ubiegtego roku pomniejszata koszty ogdlnego zarzadu o kwote 726 tys.
zt oraz reklasyfikacjg kosztéow PFRON do kosztéow zarzadu na kwote 345 tys. zt. Koszty sprzedazy, marketingu i
dystrybucji w omawianym okresie osiggnety wartos¢ 461 tys. zt i spadty o 160 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 1 085 tys. zt. Zmniejszyto sie ono o 290 tys. zt w
stosunku do analogicznego okresu roku poréwnywalnego. Za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019
roku Spétka wypracowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 56 577 tys. zt. Wynik z dziatalnosci operacyjnej
spadt o 58 906 tys. zt w porédwnaniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej za okres Il kwartatu 2018 roku, kiedy to zysk
z dziatalnosci operacyjnej osiggnat wartosc 2 329 tys. zt.

Przychody finansowe Spoétki w 11l kwartale 2019 roku osiggnety warto$é 106 tys. zt i zmniejszyty sie w poréwnaniu do
przychodéw finansowych za IIl kwartat 2018 roku o kwote 70 tys. zt. Koszty finansowe zwiekszyty sie o kwote 7 389 tys.
zt i osiggnety wartos¢ 9 759 tys. zt. Wzrost ten byt spowodowany kosztami z tytutu optat i prowizji zwigzanych z
udzieleniem spodtce finansowania dtuznego oraz limitéw gwarancyjnych na taczna kwote 3 692 tys. zt oraz wzrostem
kosztow z tytutu odsetek o kwote 3 037 tys. zt, w tym odsetek od zobowigzan o 2 284 tys. zt, od kredytéw i pozyczek o
kwote 802 tys. zt.

Spétka za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 wrzesnia 2019 roku wykazata strate brutto na kwote 66 232 tys.
zt. Wynik ten byt nizszy o 66 367 tys. zt w porédwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym Spétka
osiggneta zysk brutto w kwocie 135 tys. zt.

Podatek dochodowy w okresie Il kwartatu 2019 roku wynidst -12 189 tys. zt, co stanowi spadek w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, o kwote 12 406 tys. zt. Strata netto Spétki za okres od dnia 1 lipca 2019 roku do
dnia 30 wrzesnia 2019 roku wyniosta 54 043 zt, wynik ten byt nizszy 0 53 961 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, kiedy to zanotowano strate netto w wysokosci 82 tys. zt.

Suma bilansowa Spotki osiggneta na koniec Il kwartatu 2019 roku wartos¢ 1 473 810 tys. zt i byta wyzsza

Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
54



o
GRUPA KAPITAtOWA TRAKCJA
Skonsolidowany raport za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku
(dane w tys. z1, jesli nie zaznaczono inaczej)

0216 993 tys. zt od sumy bilansowej na koniec roku 2018 roku.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynosita 800 613 tys. zt i zwiekszyta sie o kwote 97 097
tys. zt, co stanowi wzrost 0 13,8% w porédwnaniu do stanu aktywdw trwatych na dzierr 31 grudnia 2018 roku. Gtéwnym
czynnikiem wzrostu tej pozycji byto zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o kwote 89 652 tys. zt.

Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 21,7% w poréwnaniu do stanu na dzief 31 grudnia 2018 roku i osiggnety wartos¢
673 197 tys. zt. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wzrosty o 106 051 tys. zt, natomiast srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty zmalaty o 40 734 tys. zt. Z kolei zapasy wzrosty o 22 746 tys. zt. do poziomu 73 107 tys. zt,
co zwigzane jest z realizacjg wiekszej skali projektow. Aktywa z tytutu umow z klientami wyniosty na dzien bilansowy
194 968 tys. zt i zwiekszyty sie w stosunku do korica ubiegtego roku o kwote 34 940 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku osiggnety wartos¢ 466 742 tys. zt i spadty o kwote 72 963 tys.
zt, tj. 0 13,5% w pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Zobowigzania dtugoterminowe na dzient 30 wrzesnia 2019 roku osiggnety wartos¢ 162 629 tys. zt i zwiekszyly sie o
kwote 95 550 tys. zi, tj. 0 142,4% w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku. Gtéwnym czynnikiem wzrostu
tej pozycji byto pojawienie sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 73 038 tys. zi, a takze
wzrost zobowigzan z tytutu oprocentowanych kredytow i pozyczek o 39,8%, tj. 0 24 259 tys. zt w porédwnaniu do stanu
na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Zobowigzania krétkoterminowe osiggnety warto$¢ 844 439 tys. zt i wzrosty o0 194 406 tys. zi, tj. 0 29,9% w porédwnaniu
do stanu na koniec roku ubiegtego. Wptyw na powyzszy wzrost miato zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug o kwote 101 739 tys. zt, a wiec 0 32,5% w analizowanym okresie w poréwnaniu do wartosci na dzien 31 grudnia
2018 roku. Duzy wzrost odnotowaty réwniez oprocentowane kredyty i pozyczki, ktére osiggnety wartos¢ 198 753 tys.
zt i wzrosty o kwote 53 930 tys. zt.

Spotka rozpoczeta rok 2019 posiadajgc srodki pieniezne prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych w kwocie
61 451 tys. zt, natomiast zakonczyta okres 9 miesiecy stanem Srodkdw pienieznych w wysokosci 20 717 tys. zi.
Przeptywy pieniezne netto za okres 9 miesiecy 2019 roku byty ujemne i wyniosty 40 734 tys. zt, co stanowi spadek o 22
269 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2018.

2. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych w Polsce charakteryzuje sie
sezonowoscig zwigzang przede wszystkim z warunkami pogodowymi. Najwyzsze przychody osiggane sg zwykle
w lIl'i IV kwartale, natomiast najnizsze w | kwartale.
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3. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.09.2019 31.12.2018
Niebadane Badane
Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych z tytutu: 1010 230 -
Otrzymanych gwarancji i poreczen 1010230 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 59 096 87 022
Otrzymanych gwarancji i poreczen 57611 86 182
Weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1485 840
Razem naleznosci warunkowe 1069 326 87 022

Zobowigzania warunkowe
Od jednostek powigzanych z tytutu: 1012630 -
Udzielonych gwarancji i poreczen 1012630 -
Od pozostatych jednostek, z tytutu: 3553674 2227 597
Udzielonych gwarancji i poreczen 739 341 794 910
Weksli wlasnych 611173 439 288
Hipotek 562 002 129 000
Cesji wierzytelnosci 129 000 773423
Cesji z polisy ubezpieczeniowej 1456 951 37 000
Kaucji 37 000 21726
Pozostatych zobowigzan 18 207 32 250
Razem zobowigzania warunkowe 4 566 304 2227 597

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz pozostatych jednostek to gtdwnie
gwarancje wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw Spétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki
z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych (gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje usuniecia wad
i usterek, gwarancje zwrotu zaliczki). Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spétki. Weksle
wtasne stanowig inng forme zabezpieczenia gwarancji bankowych, o ktérych mowa powyze;j.

Poza wyzej wymienionymi naleznosciami i zobowigzaniami warunkowymi Spétka na dzie 30 wrzednia 2019 roku
posiadata naleznosci warunkowe w wysokosci 1055 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 1 306 tys. zt), wynikajgce
z podpisanych z pracownikami uméw o prace. W przypadku naruszenia przez menadzera jego obowigzkéw okreslonych
w artykule 1, Menadzer zaptaci na rzecz Spotki w trybie natychmiastowym bez jakiegokolwiek wypowiedzenia lub
zgdania ze strony Spoétki kare umowng w wysokosci rownowartosci w ztotych polskich 25.000 euro za kazde naruszenie
oraz réwnowartosci w ztotych polskich 1.000 euro za kazdy dzien, w ktérym takie naruszenie bedzie miato miejsce lub
bedzie kontynuowane.

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych z pracownikami uméw o prace na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
wynosity 3 986 tys. zt (31 grudnia 2018 roku: 4 501 tys. z1).

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (np. sprawy celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku utworzono odpowiednie rezerwy
na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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4. Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki

rachunkowosci

. MSSF 16 ,,Leasing”
Wybrane zasady rachunkowosci

MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany 13 stycznia 2016 roku i zostat przyjety przez Unie Europejskg 31 pazdziernika
2017 roku.

Zgodnie z wymogami MSSF, od dnia 1 stycznia 2019 roku, Spétka stosuje wymogi nowego Standardu dotyczace
ujmowania, wyceny i prezentacji umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z
przepisami przejSciowymi zawartymi w MSSF 16. Spdtka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone
a ewentualny faczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostat ujety, jako korekta bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Definicja leasingu

Poczawszy od 1 stycznia 2019, Spétka ocenia czy umowa stanowi lub zawiera leasing w oparciu o definicje leasingu
opisang w MSSF 16.

Zgodnie z MSSF 16, umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenié, czy umowg
przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywoéw przez dany okres, Spdétka
ocenia, czy przez caty okres uzytkowania klient dysponuje tgcznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw

Spdtka stosuje nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umoéw, ktére zawarta (lub
zmienita) w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym samym, w odniesieniu do
wszystkich umow zawartych przed 1 stycznia 2019 roku stosuje praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16,
zgodnie z ktorym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera
leasing w dniu pierwszego zastosowania. Zamiast tego, Spoétka stosuje MSSF 16 jedynie do umow, ktére wczesniej
zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.

Spotka jako leasingobiorca

Zgodnie z MSSF 16, Spdétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla wszystkich umoéw leasingu, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy MSSF 16
przewiduje zwolnienia dotyczace ujecia.

Dla niezakoriczonych na 1 stycznia 2019 roku umow leasingu, klasyfikowanych do tej pory jako leasingi operacyjne,
Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu nastepujaco:

. zobowigzanie leasingowe wycenia w wartosci biezgcej pozostatych do dokonania ptatnosci leasingowych,
zdyskontowanych z wykorzystaniem kraricowej stopy procentowej dla danej umowy w dniu pierwszego
zastosowania,
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. wartos¢ prawa do uzytkowania bazowych skfadnikéw aktywoéw dla poszczegdlnych uméw leasingowych
(odrebnie dla kazdej umowy) ustala w wartosci réwnej zobowigzaniu leasingowemu. Spétka skorzystata z
praktycznego rozwigzania opisanego w par C10b MSSF 16 w odniesieniu do tych umdw leasingowych.

Stosujgc zmodyfikowang retrospektywng metode wdrozenia MSSF 16, Spétka skorzystata z nastepujgcych
praktycznych rozwigzan w odniesieniu do umoéw leasingu uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie
z MSR 17 i w zwigzku z tym ujmuje w ciezar kosztéw nastepujgce rodzaje umow:

. umowy leasingu, ktérych okres korczy sie do 12 miesiecy od daty poczatkowego zastosowania Standardu,

. umowy leasingu, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdw bedacy przedmiotem leasingu ma niskg wartos¢,
tj. nie wyzszg niz 5 tys. USD, przyktadowo: mate elementy wyposazenia.

Po poczatkowym ujeciu, Spoétka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywdéw podobnie jak inne trwate aktywa

niefinansowe a zobowigzanie z tytutu leasingu podobnie do zobowigzan finansowych. W rezultacie, po poczagtkowym

ujeciu, Spdétka ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania (z wyjatkiem przypadku, gdy

prawo spetnia definicje nieruchomosci inwestycyjnej) i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

W przypadku prawa do uzytkowania sktadnika aktywow zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne
wyceniane wg wartosci godziwej, Spétka dokonata ubruttowienia wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, ktérych
wycena zostata powiekszona o warto$¢ wprowadzonego zobowigzania z tytutu MSSF 16. Zasady oraz czestotliwos¢
dokonywania przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych sg opisane w nocie 8.4. Dodatkowych informacji i
objasnien jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Trakcja PRKil S.A. za rok 2018

Na poczatkowa wycene zaréwno aktywodw jak i zobowigzan istotny wptyw ma ustalenie okresu leasingu. Zgodnie z
definicjg okresu leasingu wg MSSF 16, okres ten obejmuje okres nieodwotywalny oraz okresy, ktére wynikajg z opcji
przedtuzenia lub opcji wypowiedzenia, o ile istnieje uzasadniona pewnos¢, ze Spotka wykona opcje przedtuzenia lub z
opcji wypowiedzenia nie skorzysta.

Ponadto Spodtka dokonata innych subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkdéw i zatozen, majacych wptyw na
wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, w zakresie:

e okreslenia kraficowych stép procentowych, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych przeptywow
pienieznych,
e wskazania okreséw uzytecznosci praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, ujetych na dzien 1 stycznia 2019
roku,
e  struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie
Krancowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:
e stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem
zapadalnosci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty oraz
e premii za ryzyko kredytowe Spdtki w oparciu o marze kredytowa.
Spotka stosuje procent sktadany przy kalkulacji miesiecznego dyskontowania przeptywow pienieznych.

Dla niezakoniczonych na 1 stycznia 2019 roku umdw leasingdw, ktdre zostaty wczesniej sklasyfikowane jako leasingi
finansowe zgodnie z MSR 17, warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z
tytutu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku zostata okreslona jako wartosé bilansowa sktadnika aktywow objetego
leasingiem i zobowigzania z tytutu leasingu bezposrednio sprzed tego dnia wyceniong zgodnie z MSR 17.

Srednia wazona kraricowa stopa procentowa Spétki jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzar z tytutu leasingu
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta dla poszczegdlnych okresow
trwania leasingu:
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miesieczna
) roczna stopa
Okres leasingu w latach stopa
dyskonta

dyskonta
od1ldo3 3,55% 0,29%
od3do5 3,92% 0,32%
od 5do 10 4,55% 0,37%
pow. 10 4,97% 0,41%

Wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien poczatkowego zastosowania przedstawia sie nastepujgco.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu
leasingu w kwocie rownej w wysokosci 10.730 tys. zt, co nie spowodowato powstania réznicy wartosci do ujecia w
pozycji zyskdw zatrzymanych.

Wptyw zmiany standardu na sprawozdanie finansowe zaprezentowano ponizej:

Pordownanie aktywow i zobowiqzan leasingowych wg MSSF 16

Przed
zmiang Po zmianie od 01.01.2019 MSSF 16
MSR 17
U;fugl 1 Amort;/;aqa (1);setk| a - Aktyv:atuzy\.uane Zobowiazania z tytutu umoéw leasingu
o 'ce.za %a . i azem na p’o s av«{le stan na 01.01.2019
miesiecy miesiecy miesiecy umow leasingu
stan na 01.01.2019
dtugo- krétko- |
. . ogotem
terminowe terminowe
3983 3689 401 4090 10730 6 829 3901 10730

Spotka jest strong réznych umoéw finansowania. Wejscie MSSF 16 moze mie¢ wptyw na kalkulacje kowenantéw tych
umow, moze pogorszy¢ wskazniki oparte na dtugu.

Gtéwne skfadniki, ktére zostaty rozpoznane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania to prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, pomieszczenia biurowe, pomieszczenia produkcyjne.

5. Aktualizacja dot. ryzyka kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz

podjetych i planowanych dziatan Zarzagdu Jednostki dominujace;j.

Trakcja PRKil S.A. jest Spotka dominujgca w Grupie Kapitatowej Trakcja. Sytuacja Grupy jest $ci$le uzalezniona od
sytuacji Spotki dominujace;j.

W nawigzaniu do noty 50 skonsolidowanego raportu pétrocznego Grupy Kapitatowej Trakcja za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku Zarzad Spoétki przedstawia ponizej aktualizacje dot. kwestii opisanych we wskazane;j
nocie sprawozdania finansowego.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2019 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci, zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktére bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki okazato sie
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nieuzasadnione. Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spétki, wskazujac na
ryzyka kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku Spdtka odnotowata strate netto w wysokosci 72.948 tys. zi, a
ujemny kapitat obrotowy netto wyniost 171.243 tys. zt.

Na 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw oraz leasingu Spotki wynosity facznie 284.001 tys.
zt (cze$¢ dtugoterminowa 85.248 tys. zt, czes¢ krétkoterminowa 198.753 tys. z1).

Na 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania handlowe wynosity 331.309 tys. zt, w tym przeterminowane 199.624 tys. zi,
ktore Spétka w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywodw.

W zwigzku z powyzszymi czynnikami istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Dzieki trwajacemu procesowi
restrukturyzacji finansowej wskazane powyzej ryzyko ulegto znaczagcemu zmniejszeniu.

Ogdlna sytuacja Spétki i podjete dziatania

Spotka uzyskata nastepujgce wyniki za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2019 roku:

e wynik brutto ze sprzedazy: -46.322 tys. zt (w okresie 01.01.2018 — 30.09.2018 r.: 13.051 tys. zt)
¢ EBITDA: -62.727 tys. zt (w okresie 01.01.2018 — 30.09.2018 r.: 1.473 tys. zf)

e wynik netto: -72.948 tys. zt (w okresie 01.01.2018 — 30.09.2018 r.: 1.274 tys. zt)

W latach 2016 i 2017 rynek drogowy i kolejowy w Polsce charakteryzowat sie wzmozong konkurencjg w konsekwencji
spadku liczby ogtaszanych przetargéw w latach poprzednich. Dodatkowo w tym okresie nastgpit odczuwalny wzrost
cen materiatéw budownictwa infrastrukturalnego, kosztéw ustug podwykonawczych i kosztéw pracy. Wigzato sie to z
osigganiem nizszych marz na realizowanych kontraktach.

Czynniki, ktére miaty najistotniejszy wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki Il kwartatu 2019 roku, to

- rozliczanie niskomarzowych kontraktéw pozyskanych w trudniejszych dla ofertowania latach ubiegtych oraz przed

znaczacg podwyzky kosztéw realizacji;

- przedtuzajacy sie proces refinansowania dziatalnosci operacyjnej Spétki Trakcji PRKil S.A., ktory pogtebit spadek

rentownosci na kontraktach budowlanych;

- aktualizacja budzetéw kontraktdw réwniez pod katem dodatkowych kosztéw w zwigzku z wydtuzonym czasem ich

realizacji;

- aktualizacja budzetow kontraktéw o mozliwe oraz niemozliwe do osiggniecia optymalizacje na kontraktach

budowlanych.

W wyniku zakonczonego procesu cyklicznego przeglgdu budzetéw kontraktéow budowlanych wptyw na zysk brutto na

sprzedazy wynidst -50.895 tys. zt.

Obecny portfel zamoéwien Spotki na dzien 30 wrzesnia 2019 roku wynidst ponad 2 145 miIn zt netto. W okresie
01.01.2019 — 30.09.2019 r. Spdtka podpisata umowy o tgcznej wartosci powyzej 413 min zt netto, z ktérych wiekszos¢
przekraczata budzety inwestorskie.

W okresie 01.01.2019 —30.09.2019 r. Zarzad Spotki podjat negocjacje z PKP PLK w celu ugodowego rozwigzania sporow
sadowych. Zarzad Spoétki negocjuje otrzymanie zaptaty z tytutu roszczen kontraktowych procedowanych na drodze
sgdowej od PKP PLK, ktérych kwota ogdétem na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego wynosi ok. 155 504
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tys. zt (kwota brutto wraz z skapitalizowanymi na dzien ztozenia pozwu odsetkami). Spdtka prowadzi negocjacje z PKP
PLK przy udziale Prokuratorii Generalnej. Na obecnym etapie Zarzad Spotki nie jest w stanie okreslic terminu
zakonczenia negocjacji. Wartos¢ pozostatych roszczern kontraktowych, ktérych Spétka dochodzi na drodze
kontraktowej (pozasagdowej) wynosi ok. 176.184 tys. zt. Ponadto Spétka uwzglednia roszczenia sagdowe sktadane wobec
zamawiajacych w budzetach kontraktéw dtugoterminowych, ktére zostaty szerzej opisane w nocie 5 skréconego
sprawozdania finansowego Spotki Trakcja PRKil S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku.

Ponadto Zarzad informuje, ze w dniu 22 maja br. Spétka jako lider i petnomocnik konsorcjum ztozyta oswiadczenie o
odstagpieniu, z przyczyn lezacych po stronie zamawiajgcego, od umowy zawartej w dniu 19 kwietnia 2017 r. przez
Wykonawce z Wojewddztwem Kujawsko-Pomorskim, w imieniu ktérego dziatat Zarzad Drég Wojewddzkich w
Bydgoszczy (,Zamawiajgcy”) nr ZDW.N4.363.02.2016, ktérej przedmiotem byta realizacja zadania pt. ,Rozbudowa
drogi wojewddzkiej nr 548 Stolno-Wabrzezno od km 0+005 do km 294619 z wytgczeniem wezta autostradowego w m.
Lisewo od km 14+144 do km 15+146” (,Umowa”) w niewykonanej czesci Umowy. W zwigzku z odstgpieniem od
Umowy, Wykonawca zamierza dochodzi¢ od Zamawiajgcego roszczeri obejmujacych zaptate kar umownych oraz
niezaptaconego wynagrodzenia za prace wykonane na podstawie Umowy do dnia odstgpienia przez Wykonawce.
Kwota umowy zostata ustalona przez strony na 83.796.445,61 PLN brutto. Spotka szacuje wartos¢ roszczen, ktorych
Wykonawca zamierza dochodzi¢ od Zamawiajgcego w zwigzku z odstgpieniem od Umowy z winy lezgcej po stronie
Zamawiajgcego kwoty co najmniej 11 mIn PLN brutto z tytutu rozliczenia wykonanych i odebranych prac oraz kwoty
7.876.665 PLN z tytutu kar umownych. Pozostate szczegdty zostaty opisane w RB 9/2019.

Oprdcz dziatan majgcych wptyw na poprawe przysztych wynikédw finansowych Zarzad Spétki ma przede wszystkim na
uwadze sytuacje ptynnosciowg. Spoétka prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzgdzania ptynnoscig, monitorujac na
biezgco ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, prowadzi takie tygodniowy monitoring przeptywéw
pienieznych, dazac do utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu utrzymania ptynnosci Spotka
podejmuje dziatania zmierzajgce do pozyskania kontraktédw, na ktorych przewidziane sg zaliczki. Ponadto Spétka
ktadzie duzy nacisk na optymalizacje procesow fakturowania poprzez skrocenie okresu pomiedzy wykonaniem prac a
zafakturowaniem zrealizowanych robdt. Spdtka wykorzystuje nowo pozyskane srodki z finansowania
dtugoterminowego do redukcji zobowigzan przeterminowanych oraz zidentyfikowania robdt na kontraktach
budowlanych.

Spoétka na dzien 30 wrzesnia 2019 roku posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie 20.717 tys. zt oraz
niewykorzystane linie kredytowe na kwote 6.450 tys. zt.

Na dzien poprzedzajacy podpisanie niniejszego sprawozdania finansowego Spotka posiadata Srodki pieniezne w
wysokosci 4 553 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe na kwote 6 945 tys. zi.

Finansowanie pomostowe

Spotka w dniu 13 czerwca 2019 roku w celu utrzymania ptynnosci do terminu podpisania umowy
restrukturyzacyjnej/pozyskania nowego finansowania oraz kapitatu podpisata dokumentacje finansowania
pomostowego do tacznych kwot:

- 31.000.000,00 PLN kredytu obrotowego uruchamianego w ciggnieniach terminowych, ktéry zostat udostepniony na
podstawie Umowy Kredytu pomiedzy Spotka oraz jej podmiotami zaleznymi tzn.: Bahn Technik Wroctaw sp. z 0.0., PRK
7 Nieruchomosci sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Drogowo Mostowe BIAtYSTOK S.A., Przedsiebiorstwo Produkcyjno -
Ustugowe "DALBA" sp. z 0.0., mBank S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A.

- 33.000.000,00 PLN linii gwarancyjnych, ktore zostaty udostepnione na podstawie Umowy Kredytu;
-70.618.725,62 PLN linii gwarancyjnych udzielonych na podstawie Bilateralnych Linii Gwarancyjnych
-20.000.000,00 PLN pozyczki pomiedzy Spétkg a COMSA, S.A.U.

O szczegotach dotyczacych powyzszych zdarzen Spotka poinformowata w raportach biezgcych nr 12/2019; 19/2019;
20/2019; 21/2019; 22/2019; 24/2019; 32/2019; 33/2019; 40/2019; 41/2019.
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Finansowanie dfugoterminowe

Spoétka w dniu 27 wrzesnia 2019 r., podpisata dokumentacje docelowego finansowania dtugoterminowego obejmujaca:

1.

aneks wprowadzajgcy zmieniong i ujednolicong Umowe Kredytu zawartg pomiedzy Spétka oraz Bahn Technik
Wroctaw sp. z 0.0., PRK 7 Nieruchomosci sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Drogowo Mostowe BIALYSTOK S.A.,
Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Ustugowe ,DALBA” sp. z o.0., jako kredytobiorcami i poreczycielami oraz
Torprojekt sp. z 0.0., Przedsiebiorstwo Eksploatacji Ulic i Mostdw sp. z 0.0., jako poreczycielami (dalej tacznie
jako ,Podmioty Powigzane"), a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Credit Agricole Bank Polska S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, jako kredytodawcami oraz
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,,ARP”) jako pozyczkodawcy, na podstawie ktérego
Spodtce oraz Podmiotom Powigzanym, bedgcym kredytobiorcami, zostaty udzielone nowe kredyty odnawialne
w maksymalnej wysokosci 104.600.000 PLN oraz pozyczka odnawialna w maksymalnej wysokosci 27.600.000
PLN oraz nowa linia gwarancyjna na gwarancje zwrotu zaliczek pod kontrakty w maksymalnej wysokosci
200.000.000 PLN (,,Ujednolicona Umowa Kredytu");

aneks wprowadzajacy zmieniong i ujednolicong umowe pomiedzy wierzycielami z dnia 13 czerwca 2019 r.,
zawartg pomiedzy Spdétka, Podmiotami Powigzanymi, COMSA oraz wierzycielami tj.: Bankiem Gospodarstwa
Krajowego, ARP, mBank S.A, Credit Agricole Bank Polska S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., AXA Ubezpieczenia
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A., Credendo — Excess & Surety Societe Anonyme, Sopockie
Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia S.A., Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A., Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz COMSA, Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., Uniga Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. (,Wierzyciele"), na podstawie ktdrej ustalone zostaty przez Wierzycieli warunki
podejmowania przez Wierzycieli czynnosci egzekucyjnych wzgledem Spoétki i Podmiotéw Powigzanych, a takze
powotano agenta zabezpieczen, ustalono hierarchie wierzytelnosci przystugujgcych Wierzycielom od Spétki i
Podmiotéw Powigzanych oraz zabezpiecze ustanowionych na rzecz Wierzycieli przez Spotke i Podmioty
Powigzane (,,Ujednolicona Umowa Pomiedzy Wierzycielami");

umowe wspodlnych warunkéw zawartg pomiedzy, Spétka, Podmiotami Powigzanymi, mBank S.A., Credit
Agricole Bank Polska S.A., Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, oraz ARP
(,Umowa Wspélnych Warunkow");

aneks wprowadzajgcy zmienione i ujednolicone porozumienie w sprawie ujednolicenia wybranych warunkow
uméw udzielania gwarancji oraz umowy poreczenia z dnia 13 czerwca 2019 roku, pomiedzy Spétka,
Podmiotami Powigzanymi, AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A., Credendo —
Excess & Surety Societe Anonyme, dziatajagca w Polsce poprzez Credendo — Excess & Surety Spoétka Akcyjna
Oddziat w Polsce, Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych
S.A., Sopockim Towarzystwem Ubezpieczern Ergo Hestia S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. oraz
UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A., w zwigzku z ktérym zostaty podpisane w dniu 27 wrzesnia 2019 r.
umowy o nowe linie gwarancyjne, na podstawie ktorych zaktady ubezpieczen zgodzity sie udostepnié Spétce
odnawialne linie gwarancyjne na gwarancje wadialne i dobrego wykonania robdt/usuniecia wad i usterek w
tacznej maksymalnej kwocie wynoszgcej 616.568.276 PLN.

Uruchomienie kredytow, pozyczek oraz linii gwarancyjnych na podstawie powyzszych uméw, uzaleznione byto m. in.

od spetnienia przez Spdtke oraz Podmioty Powigzane warunkdéw zawieszajgcych wskazanych w umowach, w tym,

przede wszystkim, zmiany niektorych istniejgcych zabezpieczen poprzez podwyzszenie maksymalnej kwoty

zabezpieczenia oraz rozszerzenie niektérych istniejgcych zabezpieczen na rzecz Banku Gospodarstwa Krajowego oraz

ARP, ustanowienie nowych zabezpieczen oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach ktérego Spodtka

pozyska co najmniej 39.600.000 PLN, a takze zawarcia umow leasingu dotyczgcych okreslonych maszyn Bahn Technik

Wroctaw sp. z 0.0.

Na podstawie Ujednoliconej Umowy Kredytu i na warunkach w niej wskazanych, Spétce oraz Podmiotom Powigzanym,

bedgcym kredytobiorcami, zostaty udzielone:
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(i) kredyt odnawialny uruchamiany w ciggnieniach terminowych w tacznej kwocie réwnej 31.000.000 PLN, z
przeznaczeniem na zaptate przeterminowanych zobowigzan i finansowania biezgcej dziatalnosci lub na udzielenie
pozyczek wewnatrzgrupowych z terminem ptatnosci do dnia 31 grudnia 2022 r., $rodki zostaty pozyskane na etapie
finansowania pomostowego;

(ii) kredyt odnawialny w tgcznej kwocie 75.000.000 PLN oraz pozyczka odnawialna do wykorzystania w formie wypfat
odnawialnych na takich samych warunkach jak kredyt odnawialny, w tacznej kwocie réwnej 27.600.000 PLN, z
przeznaczeniem na finansowanie kapitatu obrotowego i biezacej dziatalnosci Spétki z terminem ptfatnosci do dnia 31
grudnia 2022r.;

(i) kredyt odnawialny uruchamiany w ciggnieniach terminowych w tgcznej kwocie 17.600.000 PLN, z przeznaczeniem
na finansowanie kapitatu obrotowego i biezgcej dziatalnosci z terminem ptatnosci do dnia 31 grudnia 2022 r.;

(iv) kredyt odnawialny uruchamiany w ciggnieniach terminowych w tgcznej maksymalnej kwocie 12.000.000 PLN, z
przeznaczeniem na finansowanie kapitatu obrotowego i biezgcej dziatalnosci, do dnia 31 grudnia 2022 r.;

(v) nieodnawialna linia gwarancyjna na zwrot zaliczki pod okreslone kontrakty zawarte przez Spétke lub Podmioty
Powigzane, ktérej beneficjentem bedzie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., w facznej kwocie rownej 25.000.000 PLN;

(vi) nieodnawialna linia gwarancyjna na gwarancje nalezytego wykonania, ktérej beneficjentem bedzie Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, w tgcznej kwocie 8.000.000 PLN;

(vii) odnawialna linia gwarancyjna na gwarancje zwrotu zaliczki pod nowe kontrakty Spoétki, ktérej beneficjentem
bedzie podmiot akceptowalny dla wszystkich wystawcéw danej gwarancji, w tgcznej kwocie réwnej 200.000.000 PLN.

Ponadto, Ujednolicona Umowa Pomiedzy Wierzycielami, przewiduje mozliwo$¢ objecia przez ARP obligacji zamiennych
na akcje Spétki do kwoty 20.000.000, 00 PLN, zabezpieczonych hipoteka na nieruchomosci Spétki potozonej w
Bienkowicach, w przypadku gdy Walne Zgromadzenie Spétki uchwali emisje tych obligacji. Ponadto, w zwigzku z
zawarciem Ujednoliconej Umowy Pomiedzy Wierzycielami, Spotka zawarta z ARP porozumienie dodatkowe w ktérym
Spétka i ARP potwierdzity intencje stron dotyczgce gtdwnych parametréw obligacji zamiennych na akcje Spétki, ktdrych
mozliwos¢ objecia przez ARP przewiduje Ujednolicona Umowa Pomiedzy Wierzycielami (,,Porozumienie”). Zgodnie z
Porozumieniem, w przypadku podjecia przez Zarzad Spétki decyzji o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Spotki z
porzadkiem obrad przewidujgcym podjecie uchwat w przedmiocie emisji obligacji zamiennych na akcje Spotki i
zaoferowaniu ich do nabycia ARP (i z zastrzezeniem podjecia odpowiednich decyzji korporacyjnych, w tym
odpowiedniej zmiany statutu Spotki), Zarzad Spoétki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwat
przewidujgcych miedzy innymi warunki emisji obligacji, ktére zostaty zawarte w projektach uchwat przekazane w
raporcie biezgcym nr 71/2019.

Porozumienie nie ma charakteru wigzacego i zostato zawarte wytacznie w celu potwierdzenia intencji stron co do jego
przedmiotu.

Ponadto, Umowa Wspdlnych Warunkéw przewiduje mozliwos¢ objecia przez COMSA obligacji zamiennych na akcje
Spotki do kwoty 15.000.000 PLN na warunkach takich samych jak opisane powyzej dla obligacji, ktére mogg byc¢ objete
przez ARP, z zastrzezeniem, Zze obligacje ktére moga byc¢ objete przez COMSA beda niezabezpieczone i
podporzadkowane wzgledem innych zobowigzan Spatki.

Jednoczes$nie w dniu 27 wrzesnia 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji zwyktych
imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. praw do akgji serii B, akcji serii B, akcji serii C
oraz zmiany Statutu Spofki.

W dniach 4 - 7 pazdziernika 2019 r. Spétka przeprowadzita oferte 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki,
o wartosci nominalnej 0,80 PLN oraz nie mniej niz 13.014.209 i nie wiecej niz 25.014.209 akcji zwyktych imiennych serii
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C Spotki, o warto$ci nominalnej 0,80 zt, w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki skierowanej do nie wiecej niz 149
wybranych inwestoréw.

W dniu 10 pazdziernika 2019 r. Spoétka zawarta z inwestorami umowy objecia 10.279.909 akc;ji serii B Spétki oraz
24.771.519 akcji serii C Spotki. Cena za kazdg akcje serii B oraz kazdg akcji serii C wynosita 1,70 PLN. taczna cena za
objete akcje serii B i C wyniosta 59.587.427,6 PLN, z czego (i) 12.242.952 akcji serii C zostato objetych przez
dotychczasowego akcjonariusza Spotki - COMSA S.A.U. (,Comsa”) i optaconych w drodze potracenia wierzytelnosci
COMSA wzgledem Spétki w tacznej kwocie 20.813.018,40 PLN, o czym Spoétka informowata w raportach biezagcym
53/2019i58/2019; (ii) pozostate 22.808.476 akcji serii B oraz C zostato objete przez pozostatych inwestorow wktadami
pienieznymi w tacznej wysokosci 38.774.409,20 PLN.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 wrzesnia 2019 r. nie zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w zwigzku z czym Spétka nie otrzymata wkitadow pienieznych w
wysokosci 38.774.409,20 PLN wptaconych przez inwestoréw na poczet objecia akcji serii B oraz akcji serii C Spotki,
ktore do momentu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przechowywane sg na rachunku mBank S.A,,
dziatajacego jako agent emisji w zwigzku z ofertg akcji serii B oraz akcji C Spofki.

W dniu 14 listopada 2019 r. Zarzad Spotki ogtosit o zwotaniu w dniu 11 grudnia 2019 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym powziecie uchwat m.in. w sprawie emisji obligacji serii F i G
zamiennych na akcje serii D, wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do
obligacji serii F i G zamiennych na akcje oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze emisji akcji serii D oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji
serii D oraz zmiany Statutu. Tre$¢ projektdw uchwat zostata opublikowana przez Spdtke w raporcie biezgcym nr
71/2019.

O szczegdtach dotyczacych powyzszych zdarzen Spétka poinformowata w raportach biezgcych 46/2019; 47/2019;
48/2019; 51/2019; 53/2019; 54/2019; 55/2019; 58/2019; 59/2019; 61/2019; 63/2019; 64/2019; 65/2019; 66/2019;
71/2019.

Pozyskane nowe kontrakty

Spotka, tak jak dotychczas, zamierza aktywnie uczestniczy¢ w postepowaniach przetargowych na rynku kolejowym oraz
z duzg ostroznoscig na rynku drogowym, ktére aktualnie charakteryzujg sie mniejszg liczbg uczestnikéw. Mniejsza
presja ze strony konkurentéw wynika z nasycenia rynku inwestycjami w poréwnaniu do potencjatu wykonawczego firm
budowlanych na rynku polskim. Obecna tendencja na rynku pokazuje, ze oferty wykonawcow przekraczajgce budzety
inwestorskie sg coraz czesciej akceptowane przez zamawiajacych.

W ciggu ostatnich tygodni Spotka zawarta nastepujgce kontrakty:

a) wdniu 10 pazdziernika 2019 roku na , Rewitalizacje linii kolejowych nr 694/157/190/191 Brondéw — Bieniowiec
— Skoczoéw — Goleszéw — Cieszyn/Wista Gtebce”, czesé A, o czym szczegdty zostaty podane w raporcie biezgcym
57/2019 (udziat Spotki — 349,2 min zt netto).

b) wdniu 11 paZzdziernika 2019 roku na ,,Przebudowe uktaddéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszqcq na
linii kolejowej E59 odcinek Choszczno - Stargard w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku
Choszczno — Stargard”, o czym szczegoty zostaty podane w raporcie biezgcym 60/2019 (udziat Spotki — 199,2
min zt netto).

Spotka ztozyta najkorzystniejszg oferte w nastepujgcych przetargach:

a) Projekt i budowa odcinka kolejowego o dtugosci 7,4 km Sofia - Voluyak - LOT 0 (udziat Sp6tki - 106 min zt netto)
— Spdtka zostata wybrana jako najlepszy Wykonawca, trwa procedura odwotawcza w butgarskiej Komisji ds.
Ochrony Konkurencji, Spétka ztozyta niezbedne wyjasnienia i oczekuje na decyzje Komisji.
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b) ,,Wykonanie robot budowlanych zwigzanych z rozbudowgq ul. Ractawickiej na odc. od ul. Grojeckiej do ul.
Sierpiniskiego wraz z rozbudowgq ul. Harfowej oraz przebudowq ul. Grojeckiej i kolidujgcej infrastruktury
technicznej w ramach zadania inwestycyjnego pn. Przebudowa skrzyZowania ulic: Grdjeckiej, Harfowej,
Ractawickiej” (udziat Spoétki — 8,9 min zt netto) — Spotka zostata wybrana jako wykonawca, Zarzad oczekuje na
oficjalne zaproszenie do podpisania kontraktu.

Dziatania podejmowane przez Spotke po dacie bilansowej:

1. Spétka oczekuje na wptyw zaliczek z ponizszych kontraktéw, ktére sg na obecnym etapie procedowane z
Zamawiajgcym i Gwarantami:

- ,Przebudowa ukfadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E59 odcinek Stargard —
Szczecin Dabie w ramach projektu ,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Poznan Gtéwny — Szczecin Dabie” -
11.165 tys. zt (do tej pory Spdtka otrzymata 25.000 tys. z)

- ,Przebudowe uktadéw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszacg na linii kolejowej E59 odcinek Choszczno -
Stargard w ramach projektu ,,Prace na linii kolejowej E59 na odcinku Choszczno — Stargard” - 24.498 tys. zt

- ,Rewitalizacje linii kolejowych nr 694/157/190/191 Bronéw — Bieniowiec — Skoczéw — Goleszéw — Cieszyn/Wista
Gtebce” - 12.886 tys. zt

taczna kwota oczekiwanego wptywu zaliczek wynosi 48.549 tys. zt.

2. Spotka zakonczyta negocjacje z instytucjami finansowymi, dotyczace pozyskania finansowania dtugoterminowego
przeznaczonego na finansowanie kapitatu obrotowego i biezacej dziatalnosci Spotki, w tym sptate
przeterminowanych zobowigzan. W celu wypetnienia luki finansowej w kwocie w przedziale 190-210 min zf,
zgodnie z decyzjg Zarzadu o podjeciu dziatan w celu refinansowania istniejgcego zadtuzenia bankowego Spotki
oraz jej dokapitalizowania (RB nr 4/2019 z dnia 18 lutego 2019 roku), Spdtka, po uzyskaniu finansowania
pomostowego, sfinalizowata negocjacje z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi na temat finansowania
kredytowego, gwarancyjnego oraz koniecznego dokapitalizowania Spdtki w wyniku ktérych podpisata
dtugoterminowg dokumentacje finansowg o ktérej mowa w punkcie "Finansowanie dtugoterminowe" powyze;.
Spotka spetnita takie warunki zawieszajace konieczne do wyptaty srodkdw a nastepnie ztozyta wnioski o
dokonanie wypfaty srodkow, ktére to srodki zostaty wyptacone Spoice.

3. W zwigzku z podpisaniem dokumentacji finansowania dtugoterminowego, Spétka zobowigzata sie takze do
spetnienia szeregu warunkdéw nastepczych, ktére obejmujag m.in. doprowadzenie do zarejestrowania
dokumentéw zabezpieczen, ustanowienie dodatkowych zabezpieczen oraz wdrozenie planu naprawczego. Plan
naprawczy przewiduje, ze Spétka w roku 2019 oraz 2020 podejmie szereg czynnosci majgcych na celu m.in.
uzyskanie przez Spotke korzysci finansowych, usprawnienie procedur wewnetrznych, optymalizacje struktury
wewnetrzne. Ponadto zgodnie z dokumentacjg finansowg, Spétka bedzie dostarcza¢ do mBank S.A. sprawozdanie
zarzadu z realizacji Planu Naprawczego, ktore bedzie dodatkowe weryfikowane przez doradce finansowego. Takie
sprawozdanie bedzie przedstawiane nie rzadziej niz raz na miesiac.

4. Spotka jest w trakcie procesu sprzedazy aktywow nieoperacyjnych
Spoétka planuje sprzedaz kolejnych aktywéw nieoperacyjnych, w tym nieruchomosci przy ul. Oliwskiej w
Warszawie za cene 17.500 tys. zt. Spdtka zaktada otrzymanie zaliczki z tytutu sprzedazy nieruchomosci przy ulicy
Oliwskiej w Warszawie. Zaliczka ma wynies¢ 3,5 mln PLN co stanowi 20% oczekiwanej ceny sprzedazy.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze przeprowadzone analizy i podjete kroki neutralizujg w sposdb zadowalajgcy ryzyko
utraty ptynnosci. W ocenie Spotki prowadzone dziatania pozwolg na zabezpieczenie finansowania prowadzonej
dziatalnosci i przygotujg Spotke do realizacji wiekszej skali projektow.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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Majgc na uwadze negatywne wyniki finansowe Spoétka ma mozliwos¢ podjecia dodatkowych dziatan polegajacych na:

1. Rozpoczecie negocjacji z wierzycielami Spétki dot. restrukturyzacji zadtuzenia wraz z jednoczesnym podjeciem
srodkéw dopuszczonych przez obowigzujgce przepisy prawne w zakresie ochrony Spétki oraz interesu
wierzycieli i akcjonariuszy.

2. Przeprowadzeniu restrukturyzacji operacyjnej polegajacej na zbyciu aktywdéw niewykorzystywanych w
dziatalnosci operacyjnej Spétki, miedzy innymi akcji i udziatéw w spdtkach zaleznych, rzeczowego majatku
trwatego.

3. Ograniczenie zakresu dziatalnosci Spotki.
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