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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrgglen)

1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

VI

Vil
VI,

Xl
XIl.
Xl
XIV.

XV.
XVI.

XVII.

XVIIL.

XIX.

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Stan na
Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akgji

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EURO)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO)

w tys. zt
99 098 118 737
-2 605 403
-2973 383
-2973 383
11 495 4852
-286 60
-5633 -1801
5576 3112

30.09.2019 31.12.2018

97 872 92292
46 876 38012
7 250 7 480
39626 30532
50996 54 280
30593 30593

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

w tys

23000
-605
-690

-690

2668

-66

-1307

1294
30.09.2019

22 378

10718

1658

9060

11 660

6 995

od 01.01.2019
do 30.09.2019

. EURO

27915
95
90

90

1141

14

-423

732
31.12.2018

21463

8 840

1740

7 100

12623

7115

od 01.01.2018
do 30.09.2018

6 118 550 6118 550 6 118 550 6118 550

6 118 550 6118 550 6 118 550 6118 550

-0,49 0,06 -0,11 0,01
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

6 118 550 6118 550 6 118 550 6118 550

8,33 8,87 1,91 2,06



iy,
Drozapol-Profil S.A.

Poréwnywalne dane finansowe sprawozdania z sytuacji finansowe] zaprezentowano wedtug stanu na
dzien 31.12.2018 r. Pozostate dane pordwnywalne prezentowane sg za  okres
01.01.2018 r.-30.09.2018 r.

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EURO przyjeto nastepujgce zasady:

= Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg Sredniego kursu
ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na 30.09.2019 r. — 4,3736 zt/EURO oraz dla danych
poréwnywalnych, obowigzujgcego na 31.12.2018 r. — 4,300 zt/EURO.

= Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz rachunku przeptywow
pienieznych za trzeci kwartat 2019 r. i danych poréwnawczych trzeciego kwartatu 2018 r.,
przeliczono wg kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP, obowigzujacych
na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesiecy, odpowiednio 4,3086 z{/EURO
i 4,2535 zt/EURO.

Zysk na jedna akcje zwykig wyliczono, dzielgc zysk netto przez $rednig wazonga liczbe akgji. Srednia wazona
liczba akgji to liczba akcji zwyktych, skorygowana o skup akcji wtasnych i emisje akgji.

Wartos¢ rozwodnionego zysku na akcje rdwna jest wartosci zysku na jedng akcje zwyktg, poniewaz ani w
okresie objetym sprawozdaniem ani w okresie porownywalnym nie wystgpity zdarzenia powodujace
rozwodnienie zysku.

Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono, dzielgc kapitat wtasny przez liczbe akcji zarejestrowanych na dzien
bilansowy.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku CIT
Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywdw obrotowych
Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

Bilans DROZAPOL-PROFIL S.A.

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
tys. zt
43 836 44 286 44 840 45 230
16 14 16 18
16 028 16 465 16 928 17 295
27 053 27 053 27 053 27053
0 0 0 0
739 754 841 862
0
0 2 2
54 036 32456 47 452 51318
21283 11138 26 117 18 340
17 150 11944 10108 19738
0 0 0 0
5471 5013 6 866 7 361
297 534 102 293
0 0 0 0
9835 3827 4259 5586
0 0 0 0
97 872 76 742 92 292 96 548
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PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezacego

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy dfugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Leasing finansowy

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Leasing finansowy

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku CIT
Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018  30.09.2018
tys. zt

50 996 51616 54 280 54 443
30 593 30593 30593 30593
0 0 0 0
29 549 29549 29674 29674
14 250 14 250 14 250 14 250
-20423 -20423 -20 457 -20457
-2973 -2353 220 383
0 0 0 0
46 876 25126 38012 42 105
7 250 7 354 7 480 7 508
62 62 62 44
5416 5445 5487 5484
1289 1345 1336 1394
0 0 0 0
483 502 594 586
39626 17 772 30532 34 597
24 138 5559 9255 20933
18 21 10 118
288 282 250 257
7471 4249 12 050 2997
0 0 0 0
7711 7 661 8 968 10292
97 872 76 742 92 292 96 548
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw
Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Wynik operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Wynik netto roku obrotowego
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujace

Inne dochody catkowite

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienieznych
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granica
Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
oddziatéw zagranicznych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody

0d 01.07.2019 o0d 01.01.2019 od 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

tys. zt
41 024 99 098 45 464 118 737
3785 9 855 3590 11 262
37 239 89 243 41874 107 475
38 504 93412 41 807 108 322
2520 5 686 3657 10 415
1826 5252 1961 5749
1046 3205 1073 3265
-204 166 -12 -998
-556 -2 605 611 403
-78 -337 56 -89
-634 -2942 667 314
-14 31 -26 -69
-620 -2973 693 383
-620 -2973 693 383
0 0
0 0 0 0
0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-620 -2973 693 383
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

Otrzymane odsetki

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci finansowe;j
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Odsetki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe- odsetki

Réznice kursowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - btad

podstawowy

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe- réznice kursowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

tys. zt
-2942 314
14 437 4538
1387 1422
525 675
-3 -15
8 -1613
4834 -3996
-5 647 -5349
13 638 13714
-305 -300
0 0
0 0
11495 4852
3 184
3 184
0 0
0 0
-289 -124
-289 -124
0 0
0 0
-286 60
2 1
0 0
2 1
0 0
0 0
0 0
-5 635 -1 802
-5 0
-306 -183
0 0
-4 579 -627
0 0
0 0
-218 -317
-527 -675
0 0
-5633 -1801
5576 3112
4 259 2476
5576 3110
9 835 5586
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2019 ROKU

Kapitat ze
. Akcje sprzedazy . A .
Wyszczegélnienie Kapitat whasne | akcji powyzej Pozo.staie Kapitat z aktualizacji Zyski Razem
podstawowy ) ich wartosci kapitaty wyceny zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzieri 01.01.2019 roku 30593 0 0 29674 14 250 -20237 | 54280
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29674 14 250 -20237 | 54280
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2019 roku
Dywidendy 0 0 0 0 0 -306 -306
Woycena aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 -127 0 122 -5
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 2 -2 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 -125 0 -186 -311
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2019 roku 0 0 0 0 0 -2973 -2973
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres

od 01.01 do 30.09.2019 roku 0 0 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -2973 -2973
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw

trwatych) 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dziert 30.09.2019 roku 30593 0 0 29 549 14 250 -23396 | 50996
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2018 ROKU

Kapitat ze
. Akcje sprzedazy . A~ .
Wyszczegélnienie Kapitat whasne | akcji powyzej Pozo.sta{e Kapitat z aktualizacji Zyski Razem
podstawowy ) ich wartogci kapitaty wyceny zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 30593 0 0 29 658 14 250 -20257 | 54244
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29 658 14 250 -20 257 54244
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Dywidendy 0 0 0 0 0 -184 -184
Wycena aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 16 0 -16 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 16 0 -200 -184
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 220 220
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres

od 01.01 do 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 220 220
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkow

trwatych) 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.12.2018 roku 30593 0 0 29 674 14 250 -20237| 54280
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2018 ROKU

Kapitat ze
. Akcje sprzedazy . A~ .
Wyszczegélnienie Kapitat whasne | akcji powyzej Pozo.sta{e Kapitat z aktualizacji Zyski Razem
podstawowy ) ich wartosci kapitaty wyceny zatrzymane
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2018 roku 30593 0 0 29 658 14 250 -20257 | 54244
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29 658 14 250 -20 257 54244
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2018 roku
Dywidendy 0 0 0 0 0 -184 -184
Wycena aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 16 0 -16 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 16 0 -200 -184
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku 0 0 0 0 0 383 383
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres

od 01.01 do 30.09.2018 roku 0 0 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 383 383
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkow

trwatych) 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 30.09.2018 roku 30593 0 0 29 674 14 250 -20074| 54443
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Il. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ -

DROZAPOL - PROFIL S.A.

1. Jednostkowe wybrane dane finansowe

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

w tys. zt w tys. EURO

I Przth?dy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 91568 110 802 21252 26 050
materiatéw

1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 697 362 -626 85
Il. Zysk (strata) netto -3041 428 -706 101
IV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8639 3681 2 005 865
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -286 60 -66 14
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -3478 -800 -807 -188
VII. Przeptywy pieniezne netto, razem 4 875 2941 1131 691

Stan na 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018

VIIIl. Aktywa, razem 108 022 102 890 24 699 23928
IX. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 44119 35639 10 088 8 288
X. Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 7 251 7417 1658 1725
XI. Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 36 868 28222 8430 6 563
XII. Kapitat wtasny 63 903 67 251 14 611 15 640
XIIl. Kapitat akcyjny 30593 30593 6 995 7 115

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

XIV. Liczba akcji 6 118 550 6 118 550 6118 550 6118 550
XV. Srednia wazona liczba akcji 6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) -0,50 0,07 -0,12 0,02
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
XVII. Liczba akcji na dzien bilansowy 6118 550 6118 550 6118 550 6118 550
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO) 10,44 10,99 2,39 2,56

Do wyliczenia jednostkowych wybranych danych finansowych w EURO przyjeto takie same zasady, jak przy
skonsolidowanych wybranych danych finansowych.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku CIT
Pozostate naleznosci

Inne sktadniki aktywdéw obrotowych
Pochodne instrumenty finansowe
Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
tys. zt
59 188 59 495 59 755 60 024
16 13 15 16
12570 12 866 13036 13284
27 053 27 053 27053 27 053
18 810 18 810 18 810 18 810
739 753 841 861
48 834 29739 43 136 47 845
20198 10516 23768 17 087
14192 10 664 8582 17 977
0 0 0 0
5471 5013 6 801 7 360
210 373 96 206
0 0 0 0
0 0 0 0
8763 3173 3888 5215
0 0 0 0
108 022 89234 102 890 107 869
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PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny wg MSR

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku biezacego
ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Leasing finansowy

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
bierne

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

Leasing finansowy

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku CIT

Pozostate zobowigzania

RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018
tys. zt

63 903 64 608 67 251 67 371
30593 30593 30593 30593
0 0 0 0
29675 29 676 29674 29674
14 250 14 250 14 250 14 250
-7574 -7574 -7574 -7574
-3041 -2 337 308 428
44119 24 626 35639 40 498
7 251 7354 7417 7416
62 62 62 44
5417 5445 5484 5481
1289 1345 1336 1394
0 0 0 0
483 502 535 497
36 868 17 272 28 222 33 082
21734 5582 9191 20189
13 16 9 117
288 282 250 257
7430 4024 9898 2499
0 0 0 0
7 403 7 368 8874 10020
108 022 89 234 102 890 107 869
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3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszt wiasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i
materiatow
Wynik brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto
Wynik operacyjny
Przychody (koszty) finansowe netto
Wynik przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Wynik netto roku obrotowego
Inne dochody catkowite
Przeszacowanie srodkéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.07.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2018
do 30.09.2018

tys. zt
37 258 91 568 43 051 110 802
3678 9509 3813 12 222
33580 82059 39238 98 580
35124 86 750 39753 101 346
2134 4818 3298 9 456
1801 5251 1959 5746
904 2774 901 2754
-79 510 124 -594
-650 -2 697 562 362
-68 -310 74 -5
-718 -3 007 636 357
-14 34 -26 -71
-704 -3041 662 428
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-704 -3 041 662 428
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4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(2ysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty

Zaptacony podatek dochodowy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Zbycie aktywow finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Wydatki

Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe- odsetki

Wydatki

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe na poczatek

okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
Srodki pieniezne i krétkoterminowe aktywa finansowe

od 01.01.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2018
do 30.09.2018

-3 007 357
11 646 3324
951 923
487 599

-3 -15

4 -1613
3570 -4 057
-4 279 -5255
11082 12872
-166 -130
0 0

0 0
8639 3681
3 184

3 184

0 0

0 0
-289 -124
-289 -124

0 0

0 0
-286 60

2 299

0 298

2 1

-3 480 -1099
-306 -183
-2 467 0
-218 -316
-489 -600
-3 478 -800
4875 2941
3 888 2273
4875 2942
8763 5215

17



W,

Drozapol-Profil S.A.

5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2019 ROKU

Kapitat ze
sprzedazy
e Kapitat Akcje akq_l . Pozostate Kaplt_al z" Zyski
Wyszczegdlnienie wiasne powyzej R aktualizacji Razem
podstawowy . kapitaty zatrzymane
() ich wyceny
wartosci
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2019 roku 30593 0 0 29 674 14 250 -7 267 67 251
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29674 14 250 -7 267 67 251
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2019 roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Dywidendy -306 -306
Rozliczenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na zakup akgcji
wtasnych 0
Zbycie akcji wiasnych 0
Wycena aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2 -2 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 2 0 -308 -306
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2019 roku -3041 -3041
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres:
od 01.01 do 30.09.2019 roku 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 -3041 -3041
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) 0
Saldo na dzier 30.09.2019 roku 30593 0 0 29 676 14 250 -10 616 63 903
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 31.12.2018 ROKU

Kapitat ze
sprzedaz
e Kapitat Akcje P akcji Y Pozostate Kapit.a{ z" Zyski
Wyszczegdlnienie wiasne L. . aktualizacji Razem
podstawowy powyzej ich kapitaty zatrzymane
) wartosci wyceny
nominalnej
Saldo na dzierr 01.01.2018 roku 30593 0 0 29 658 14 250 -7374 67 127
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29 658 14 250 -7374 67 127
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 -184 -184
Rozliczenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na zakup akcji
wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Zbycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 16 -16 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 16 0 -200 -184
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 308 308
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2018 roku 0 0 0 0 0 0 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 308 308
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych
Srodkow trwatych) 0
Saldo na dzier 31.12.2018 roku 30 593 0 0 29674 14 250 -7 267 67 251
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2018 ROKU

Kapitat ze
. sprzedaz .
Kapitat Akcje pakcji ! Pozostate Kaplt.a f z.. Zyski
podstawowy whasne powyzej ich kapitaty aktualizacji zatrzymane Razem
(-) - wyceny
wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 01.01.2018 roku 30593 0 0 29 658 14 250 -7374 67 127
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedu podstawowego 0
Saldo po zmianach 30593 0 0 29 658 14 250 -7374 67 127
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2018 roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Woycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 0
Dywidendy -184 -184
Rozliczenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na zakup akcji

wtasnych 0
Zbycie akcji wiasnych 0
Woycena aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 16 -16 0
Razem transakcje z wtascicielami 0 0 0 16 0 -200 -184
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2018 roku 428 428
Inne dochody catkowite po opodatkowaniu za okres od 01.01 do

30.09.2018 roku 0
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 0 428 428
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkdw trwatych) 0
Saldo na dzien 30.09.2018 roku 30593 0 0 29 674 14 250 -7 145 67 371
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1. INFORMACIJA DODATKOWA

1. Informacje o Spétce

Firma: Drozapol - Profil S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bydgoszcz

Adres: ul. Torunska 298a, 85-880 Bydgoszcz
Adres korespondencyjny: jw.

Numery telekomunikacyjne: Tel. (052) 326-09-00

Adres strony internetowe;j: www.drozapol.pl

REGON: 090454350

NIP: 554-00-91-670

KRS: 0000208464

Spétka powstata w 1993 roku w wyniku fuzji dwdch przedsiebiorstw: ,Drozapol” i, Profil”.

Od poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi oraz swiadczy
ustugi w zakresie obrdbki metali. Drozapol-Profil S.A. specjalizuje sie w nastepujgcych asortymentach:
blachy gorgcowalcowane i zimnowalcowane, prety, ksztattowniki, katowniki, rury, profile. Spétka
zaopatruje sie w hutach na terenie Polski oraz dokonuje importu stali. W celu uatrakcyjnienia oferty,
Spotka Swiadczy réwniez ustugi transportowe i prowadzi produkcje zbrojen budowlanych w centrali Spofki.

Drozapol - Profil S.A. rozpoczynata dziatalnos$¢, jako spotka cywilna, w 2001 r. przeksztatcita
sie w spétke jawng, a od 1 czerwca 2004 r. funkcjonuje w formie spétki akcyjnej. Debiut na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych miat miejsce 23 grudnia 2004 r. Aktualna liczba akcji Spétki notowanych na GPW
wynosi 6 118 550. Warto$¢ nominalna akcji wynosi 5 zt.

10 marca 2009 r. Drozapol-Profil S.A. potaczyt sie ze spdtkg Glob-Profil S.A. W wyniku
transakcji Drozapol-Profil S.A. przejat majgtek Glob-Profil S.A. zlokalizowany w Bydgoszczy przy

ul. Grunwaldzkiej 235, ktéry jest obecnie oddziatem Spétki.

Siedziba firmy Drozapol-Profil S.A. miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Toruriskiej 298a.
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Spoétka ma nastepujgce oddziaty:
* QOddziat w Ostrowcu Swietokrzyskim, woj. $wietokrzyskie, 27-400 Ostrowiec Swietokrzyski,
ul. Antoniego Hedy ,Szary” 32,

= QOddziat Bydgoszcz - Osowa Gora, woj. kujawsko-pomorskie, Bydgoszcz 85-438,
ul. Grunwaldzka 235.

Ponadto Spodtka posiada biura i przedstawicielstwa handlowe na terenie catego kraju.

Spoétka w swojej ofercie posiada nastepujgcy asortyment:

Profile i rury:
= profile czarne (ksztattowniki zamkniete) o dtugosci do 12 mi grubosciach $cianek 1,5-12 mm

(handel):
v"  ksztattowniki kwadratowe (15x15 mm - 250x250 mm),
v’ ksztattowniki prostokatne — (30x15 mm - 250x150 mm),
= rury konstrukcyjne ze szwem — (21,3 mm -273 mm),
= rury przewodowe — (21,3 mm -273 mm).

= prety i walcowki okragte zebrowane (Srednice 6-32 mm),

= prety okragte gtadkie, walcéwki i druty (Srednica 5,5-80 mm),
= prety pfaskie i kwadratowe (szerokosci 10-150 mm),

= siatki zgrzewane, maty budowlane.

Wyroby ptaskie:
= blachyitasmy gorgcowalcowane cienkie (grubosci 2-6 mm),

= blachy gorgcowalcowane grube (grubosci 6-120 mm),
= blachyitasmy zimnowalcowane (grubosci 0,5-3 mm),
= blachy ocynkowane ogniowo i elektrolitycznie (grubosci 0,5-3 mm).

Ksztattowniki gorgcowalcowane:
= ceowniki zwykte i ekonomiczne (rozmiary 50-300 mm),
= katowniki rbwnoramienne (20-150 mm),
= dwuteowniki zwykte, ekonomiczne i szeroko stopowe (rozmiary 80-550 mm).

Zbrojenia budowlane — produkcja z pretéw do srednicy 40 mm, strzemion i elementéw dtugich

Pozostate towary (ztom, inne).
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Ponadto Spodtka swiadczy nastepujace ustugi:

Ustugi montazu zbrojen budowlanych,

Ustugi transportowe i inne.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

W sktad grupy kapitatowej na dziet tworzenia raportu wchodzi Drozapol-Profil S.A. jako Spétka

dominujaca oraz spotki zalezne:

DP Wind 1 Sp. z 0.0. w likwidacji:

Spotka zatozona 11 wrzesnia 2012 roku.

Spétka celowa powstata w celu realizacji budowy farmy wiatrowe] zlokalizowanej
w wojewddztwie opolskim o mocy 8 MW.

Kapitat podstawowy spétki wynosi 5 tys. zt.

Udziatowcy: Drozapol-Profil S.A. 70%, Wojciech Rybka 30%.

Dziatalnos¢ Spotki z dniem 30.04.2018 r. zostata zawieszona.

Z dniem 14.06.2019 r. zgodnie z podjetg Uchwatg Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Spdtka
zostata postawiona w stan likwidacji.

DP Invest Sp. z 0.0.:

Spotka zatozona 18 wrzesnia 2012 roku.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci to wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek oraz handel wyrobami
hutniczymi

Kapitat podstawowy spétki wynosi 18.810 tys. zt.

100% udziatowcem spotki jest Drozapol-Profil S.A.

Podmioty te podlegajg konsolidacji metoda petna.

3. Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Drozapol-Profil S.A. funkcjonowat w skfadzie:

Wojciech Rybka - Prezes Zarzadu.

23



Drozapol-Profil S.AY QSr 3/2019

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania:

=  Robert Mikotaj Wtosinski - Przewodniczacy,

= Aneta Rybka-Rosner - V-ce Przewodniczaca,
= Andrzej Rona - Sekretarz,

=  Marcin Hanyzewski - Cztonek,

= Jézef Gramza - Cztonek.

Prokurenci na dzien sporzadzenia sprawozdania:

= Grazyna Rybka - prokura samoistna,
= Jordan Madej - prokura faczna,
= Maciej Wisniewski - prokura taczna,
= Tomasz Ziamek - prokura faczna.

4. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, akcjonariuszami, posiadajgcymi, co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, s3:

) . L Udziat w kapitale L. ; ;
Akcjonariusz llos¢ akcji razem R llos¢ gtosow razem % gtosow na WZA
akcyjnym
Wojciech Rybka 2225622 36,37% 3485 622 40,35%
Grazyna Rybka 1708 383 27,93% 2 968 383 34,37%
Razem 3934 005 64,30% 6 454 005 74,72%
taczna liczba akcji 6118 550 100% 8 638 550 100%
w tym akcje wtasne 0 0,00% 0 0,00%
Struktura kapitatu zakladowego Struktura gloséw na WZ

free float
26%

free float
36%
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5. Opis zmian w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Drozapol-Profil S.A. posiadajg nastepujace ilosci akgji:

) . L. . Zmiana w stosunku
L A ) Liczba akcji Drozapol- | Wartos¢ nominalna .
Imie i nazwisko Funkcja 5 N do poprzedniego
Profil S.A. akcji w zt
roku
Wojciech Rybka Prezes Zarzadu 2 225622 11128110 12 651
Grazyna Rybka Prokurent 1708 383 8541915 Bez zmian
Maciej Wisniewski Prokurent 200 1000 Bez zmian
Razem 3934 205 19 671 025 Bez zmian

6. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Zgodno$¢ sprawozdania finansowego z MSSF

Sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za Il kwartat 2019 roku sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonych przez
Unie Europejska. Spotka Drozapol-Profil S.A. zastosowata MSSF po raz pierwszy do sporzgdzenia
sprawozdan finansowych za rok 2006. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia 2005 r.

Spétka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, w oparciu o
wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego nr 0000208464.

Podstawowg walutg srodowiska gospodarczego jest ztoty polski i w tej walucie sporzgdzone zostato
sprawozdanie finansowe.

Konsolidacja

Spétka po raz pierwszy sporzgdzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok.

Obejmowato ono sprawozdanie finansowe Drozapol-Profil S.A. za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
oraz sprawozdanie spoétki zaleznej Glob-Profil S.A. za okres 01.10.2008 r. - 31.12.2008 r. W wyniku nabyci
od o0s6b fizycznych 100% akcji Glob-Profil S.A., Drozapol-Profil S.A. posiadat 100% udziat
w gtosach oraz w kapitale zaktadowym spotki zaleznej.

Sprawozdanie skonsolidowane za okres od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. zawiera dane
Drozapol-Profil S.A. jako spotki dominujgcej oraz dane spodtek zaleznych: DP Wind 1 Sp. z o.o.
w likwidacji (70% udziatow posiada Drozapol-Profil S.A.), DP Invest Sp. z o0.0. (100% udziatow posiada
Drozapol-Profil S.A.)
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Dziatalnos$¢ podstawowa:
= handel wyrobami hutniczymi,
=  produkcja wyrobdéw hutniczych,
= ustugi transportowe.

Dziatalno$¢ pomocnicza:

Spoétka swiadczy ustugi na rzecz dziatalnosci podstawowej i w zwigzku z tym koszty dziatalnosci
pomocniczej sg grupowane na oddzielnych kontach, nastepnie rozliczane w ciezar kosztéw dziatalnosci
podstawowe;.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci

Spdtka Drozapol-Profil S.A. przyjeta nastepujgcy podziat segmentdow dziatalnosci:
= sprzedaz towardw i materiatow,
= sprzedaz ustug transportowych i pozostatych,
= sprzedaz wyrobow gotowych (produkcja).

Analizujgc poszczegolne segmenty, Spotka bierze pod uwage przychody, koszty i wynik segmentu (zysk lub
strata).

Przychody segmentu wykazywane s3 w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i dajg
sie bezposrednio przyporzgdkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki mozna je
do tego segmentu przypisac.

Koszty segmentu skfadajg sie z kosztéw wytworzenia sprzedanych towardw, materiatéw, ustug
i wyrobow gotowych, wynikajgcych z dziatalnosci operacyjnej segmentu, dajgcych sie jemu bezposrednio
przyporzgdkowac oraz czesci kosztow Spotki, ktérg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac do
tego segmentu. Wynik segmentu jest rdznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w PLN, ktdra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spétki. Transakcje
w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug
kursu Sredniego NBP. W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan
wykazywane sg jako pozostate przychody lub pozostate koszty operacyjne i w rachunku zyskéw i strat
ujmowane sg wynikowo. Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdéw na koniec okresu sprawozdawczego,
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty, wycenia sie po kursie Srednim NBP z ostatniego dnia
okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia zagranicznych $rodkéw pienieznych
na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe.
W rachunku wynikow prezentowane sg one wynikowo.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o]
odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutdw utraty wartosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje
sie metodg liniowa wedtug stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a konczy
sie w miesigcu zrownania odpiséw amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne:

Grunty - nie amortyzowane,
Budynki i budowle - od 3 do 40 lat,
Urzgdzenia techniczne i maszyny - od 2 do 15 lat,
Srodki transportu - od 2 do 7 lat,
Pozostate - od 2 do 10 lat.

Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej skfadnika aktywéw badz
wykazuje sie je odpowiednio jako oddzielny sktadnik aktywéw jedynie wtedy, gdy wystepuje
prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z dang pozycjg, a
koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Pozostate koszty prac remontowych obcigzajg rachunek
zyskéw i strat w okresie finansowym, w ktérym zostaty poniesione.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu i odpowiedniej korekty wartosci koricowych sktadnikow
aktywow oraz ich okresow uzytkowania. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw odpisuje sie bezposrednio
do  wartosci  odzyskiwanej, jezeli  wartos¢  bilansowa  danego  skfadnika  aktywoéw
jest wyzsza od szacowane] wartosci odzyskiwanej.

Spdtka ujmuje jednorazowo w kosztach wartos¢ zakupionych aktywow trwatych o wartosci jednostkowej
nieprzekraczajacej 1.500 zt, z wytgczeniem urzgdzen technicznych, ktore amortyzowane sg w okresie
ekonomicznej uzytecznosci.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg
przy uwzglednieniu okresdw ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci niematerialnych.

Zakupione licencje na oprogramowanie aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje
sie poprzez szacowany okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 5 lat.

Koszty zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem programéw komputerowych zaliczane s3 do kosztéw
z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem dajgcych sie zidentyfikowad
i unikatowych programoéw komputerowych kontrolowanych przez Spoétke, ktére prawdopodobnie
wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i bedg uzytkowane przez wiecej niz jeden rok,
ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane
z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego jest wykazywane w  pozycji
»Rzeczowe aktywa trwate”.
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Utrata wartosci aktywow

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie
sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod
katem utraty wartosci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujag na mozliwosc
niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty,
o0 jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ do odzyskania. Wartos¢ do
odzyskania to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy i wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na
najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktorego wystepuja dajace
sie zidentyfikowa¢ odrebnie przeptywy pieniezne.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce grupe przeznaczong do zbycia), co, do ktérych
jednostka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy, a nie poprzezich dalsze wykorzystanie,
sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do grupy
przeznaczonych do sprzedazy, aktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia) sg ponownie
wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki. Nastepnie aktywa lub grupy przeznaczone do
zbycia sg ujmowane wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowanych do aktywoéw dostepnych
do sprzedazy nie amortyzuje sie

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sa, jako zrédto przychodéw
z czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne na moment poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Natomiast na dzien
bilansowy nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow
i strat w okresie, w ktérym powstaty. Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnej odzwierciedla
warunki rynkowe na dzien bilansowy. Przy przeniesieniu nieruchomosci zajmowanej przez wtasciciela
do nieruchomosci inwestycyjnych wykazywanych w wartosci godziwej jednostka stosuje MSR 16
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. Ustalong na ten dzien réznice miedzy wartoscig
bilansowg nieruchomosci a jej wartoscig godziwg jednostka traktuje w taki sam sposdb jak przeszacowanie
zgodnie z MSR 16 Srodki trwate. Standard MSR 40 nakazuje zwiekszenie dotychczasowej wartosci
bilansowej nieruchomosci odnies¢ bezposrednio w kapitat z aktualizacji wyceny. Przy pdzniejszym zbyciu
nieruchomosci inwestycyjnej kapitat z aktualizacji wyceny zawarty w kapitale wtasnym przenosi sie do
zyskéw zatrzymanych. Z kolei zyski i straty, powstajace z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg
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ustalane w kwaocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywow
na dzien sprzedazy i s prezentowane odpowiednio w pozycjach , pozostate przychody operacyjne” lub
»pozostate koszty operacyjne” w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje w jednostki zaleine

Inwestycje w jednostki zalezne wycenia sie wedtug ceny nabycia. Wartos¢ inwestycji w jednostkach
zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej, jezeli istniejg przestanki
wystgpienia utraty wartosci.

Pozyczki udzielone

Pozyczki udzielone wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, tj., gdy sciggniecie petnejich kwoty
przestato by¢ prawdopodobne.

Wycena krétkoterminowych pozyczek odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu
na nieznaczace efekty dyskonta.

Zapasy

Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdéd i wycena zapasow ujmowane sg metodg ,pierwsze przyszto - pierwsze wyszto” (FIFO)
Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpiséw
indywidualnych (w koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub zbiorczych w odniesieniu do pogrupowanych
podobnych lub powigzanych ze sobg pozycji.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku obejmujg koszty bezposrednich materiatow
i robocizny oraz uzasadniong czes$¢ posrednich kosztéw produkcji, ustalong przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o
nalezng dotacje przedmiotowa.

W momencie sprzedazy zapasow wartos¢ bilansowa tych zapasow jest ujeta, jako koszt okresu, w ktorym
ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpisow wartosci zapaséw
do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane, jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub straty mialy miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajgce
ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete, jako zmniejszenie kwoty odpisow
ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.
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Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,
na dzien ich powstania ujmuje sie w wartosci biezgcej przewidywanej zaptfaty, a nastepnie
w okresach pdzniejszych wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, pomniejszajagc jednoczesnie o odpisy z tytulu utraty wartosci.
Odpis aktualizujgcy wartos¢ z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie bedzie w stanie uzyskac wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkow naleznosci i niezabezpieczonych ubezpieczeniem, majgtkiem
trwatym lub obrotowym kontrahenta. Kwote odpisu aktualizujgcego wartos¢  ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat.

Dtugoterminowe naleznosci obejmujg naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnych oraz naleznosci z tytutu
sprzedazy srodkéw trwatych z odroczonym terminem ptatnosci.

Na dzien bilansowy ustala sie wartos¢ biezgcg naleznosci dtugoterminowych poprzez zaktualizowanie
wartosci przysztych przeptywodw pienieznych za pomocg efektywnej stopy procentowej, gdzie podstawg
jest wysokosé stopy procentowej WIBOR-1R.

Inwestycje w papiery warto$ciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane s3, jako przeznaczone do obrotu lub dostepne
do sprzedazy i wyceniane s3 na dzien bilansowy wedtug wartosci  godziwej.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany
okres. W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany
ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika
aktywow lub rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty, rozpoznane poprzednio
w kapitatach, przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w bilansie wedtug wartosci nominalnej. Obejmujg one $rodki
pieniezne w kasie, depozyty a vista w bankach, pozostate krétkoterminowe inwestycje
o duzym stopniu ptynnosci z pierwotnym terminem zapadalnosci, nieprzekraczajgcym trzech miesiecy oraz
kredyty w rachunku biezgcym. Kredyty w rachunku biezgcym prezentowane sg w bilansie w pozostatych
zobowigzaniach krétkoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one najblizszych dwunastu
miesiecy, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow i przychodow.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Spoétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Gtéwng pozycje bilansowa stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane
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z rzeczowymi aktywami trwatymi sfinansowanymi ze srodkdow pochodzacych z dotacji,
w tym z Funduszy Strukturalnych, PHARE oraz ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca wartosci poczgtkowej tych aktywdéw w czesci sfinansowanej
z dotacji lub finansowana z ZFRON wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow
i rozliczana w czasie, jako pozostaty przychdd operacyjny réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych
Srodkow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Kapitat wtasny
Kapitat wiasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spétki.
Na kapitaty wtasne Spotki sktadajg sie:
= kapitat akcyjny,
= nalezne wptaty na kapitat podstawowy (zadeklarowane, lecz nie wniesione),
= kapitat zapasowy (ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, kapitat zapasowy tworzony
ustawowo — do wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego, kapitat zapasowy tworzony zgodnie ze Statutem
pochodzgcy z podziatu zysku oraz z przeniesienia kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych sprzedanych i zlikwidowanych),
= kapitat z aktualizacji wyceny (powstaty na skutek przeszacowania wartosci srodkow trwatych,
w wyniku przeszacowania wartosci instrumentu finansowego — kapitatowego, zakwalifikowanego
do kapitatéw wiasnych, na skutek przeszacowania wartosci instrumentdow zabezpieczajgcych,
powstaty z tytutu rezerwy na podatek dochodowy, gdy rezerwa dotyczy operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym), niepodzielony zysk lub nie pokryta strata z lat ubiegtych,
= zysk lub strata netto,
= odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym, z uwzglednieniem skutkow przeszacowania kapitatéw, w zwigzku z hiperinflacjg, zgodnie z
postanowieniami MSR 29.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostaty ich cze$é zalicza sie do
kosztow finansowych.

Jezeli w danym roku obrotowym lub przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za ten rok,
stwierdzono popetnienie w poprzednich latach obrotowych btedu poprzednich okreséw, w nastepstwie
ktérego nie mozna uznac¢ sprawozdan za ten rok lub lata poprzednie za rzetelne i jasno przedstawiajgce
sytuacje finansowg i majatkowa Spotki, to kwote korekty btedu odnosi sie na kapitat wtasny w pozycji ,,zysk
(strata) z lat ubiegtych”.

W przypadku zmian zasad rachunkowosci, ktére w istotny sposdb wptywajg na wyniki lat ubiegtych, a
skutki tych zmian mozna wiarygodnie okresli¢, powstatg na skutek przeksztatcenia sprawozdan
za lata ubiegte rdznice odnosi sie na ,,zysk (strate) z lat ubiegtych”.
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Na dzien powstania ujmuje sie je w ksiegach wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), a na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania w zaleznosci od terminu
wymagalnosci (do 12 miesiecy od dnia bilansowego lub powyiej 12 miesiecy
od dnia bilansowego) wykazywane sg, jako kréotkoterminowe lub dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku skfadnika zobowigzan niekwalifikowanych, jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcyjne.

Na dzien bilansowy, jednostka wycenia zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, wycenianych wg
wartosci godziwej. Zobowigzania finansowe, wyznaczone, jako pozycje zabezpieczane, podlegaja wycenie
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego swiadczenia.
W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej
rezerwy, wielkosc¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem.

Spoétka w szczegdlnosci tworzy rezerwy na:
= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych
w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw
toczacego sie postepowania sadowego,
= przyszte zobowigzania z tytutu $wiadczed na rzecz pracownikéw, w szczegdlnosci
na odprawy emerytalne i rentowe.
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Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z
pozyczaniem $rodkow finansowych np.:

=  odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

= amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

=  koszty zwigzane z zawarciem kredytéw i pozyczek,

=  koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,

= roéznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w stopniu, w jakim uznawane

sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia Srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania
i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjatkiem rdéznic kursowych niebedacych korekta
ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkow
pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), natomiast rdznice pomiedzy wptywami z transakcji (pomniejszonymi o koszty transakcji) a
wartoscig wykupu, wykazuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres trwania umowy pozyczki, z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych chyba, ze Spétka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty, o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podatki dochodowe

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztédw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do
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wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedy obowigzywaé¢ w
momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek
odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Zobowigzania i naleznos$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktdrego powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobierstwo
nie jest wyzsze niz 50 proc., nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkow uosabiajgcych straty ekonomiczne jest
znikome. W przypadku oceny prawdopodobienstwa na poziomie powyzej 50 proc., zobowigzanie zostaje
ujete w pasywach bilansu. Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie
informacje o nich, jezeli wptyw Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

Ujmowanie przychodu

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw
Spétka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdbw wowczas, gdy spetnione
sg nastepujgce warunki:
= jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci do towaru,
= jednostka gospodarcza przestaje byé trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw,
do ktérych ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,
=  kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakgji,
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarcza
w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
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Przychody ze sprzedazy ustug (produktow)
Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposob, przychody
z transakcji nalezy ujg¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace
warunki:
= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
= istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakgcji,
= stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze byc¢ okreslony w wiarygodny sposdb,
= koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakornczenia transakcji moga
by¢ wycenione w wiarygodny sposdb.
Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug, przychodédw nie mozna oszacowac
w wiarygodny sposéb, nalezy ujac¢ je tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskad.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana, jako przychdéd w sposdb wspdtmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢, m.in. dofinansowanie
do wynagrodzen i refinansowania sktadek ubezpieczen spotecznych dotyczgcych oséb niepetnosprawnych,
przyznawane Spoéfce bedacej zaktadem pracy chronionej badZz osiggajacej odpowiednie wskazniki
zatrudnienia oséb niepetnosprawnych. Dotacje s ujmowane w rachunku zyskow i strat, jako pozostate
przychody operacyjne w okresie. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Ponadto w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych wykazywane sg odpisy rozliczen
miedzyokresowych przychodéw dokonywane réwnomiernie z odpisami amortyzacyjnymi Srodkéw
trwatych sfinansowanych z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych, PHARE i
Funduszy Strukturalnych. Odpisy kwot odpowiadajgcych wartosci netto refinansowania srodkow trwatych
z ZFRON w momencie ich sprzedazy zwiekszajg Zaktadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Odsetki
Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow Spotki
przynoszacych odsetki ujmowane sg, o ile:

= istnieje prawdopodobieistwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z przeprowadzang transakcja,

= kwota przychodow moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposéb.
Odsetki ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
osigganej z tytutu uzytkowania aktywow.
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Dywidendy
Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Spétke uchwaty o
podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do
dywidendy.

Sprawozdania finansowe
Spoétka sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w wariancie kalkulacyjnym, a Rachunek
Przeptywow Pienieznych metodga posrednia.

7. Informacje o wskaznikach ilustrujgcych kondycje finansowg emitenta
Il kwartat 2019 r. w Spoétce dominujacej zakonczyt sie wynikiem na sprzedazy w wysokosci -571 tys. zt.
Narastajagco wynik na sprzedazy od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. wyniést -3 207 tys. zi.

Wynik netto za okres od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. wynidst -3 041 tys. zt.

Szczegdtowe zestawienie dla jednostki dominujgcej przedstawiono w ponizszej tabeli.

Dane iednostkowe 01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
) 30.09.2019 | 30.09.2019 | 30.09.2018 | 30.09.2018
Rentownf)s’(’: zysk na sprzedazy / prz-ychody netto 1,5% 3,5% 1,0% 0,9%
sprzedazy ze sprzedazy

Rentown.osc zysk operacyjny / przy.chody netto ze 1,7% 2,9% 1,3% 0,3%
operacyjna sprzedazy

RentoYvnosc zysk netto / przychpdy netto ze 1,9% 3,3% 1,5% 0,4%
sprzedazy netto sprzedazy

ROE zysk netto / kapitat wiasny -1,1% -4,8% 1,0% 0,6%

ROA zysk netto / aktywa ogdtem -0,7% -2,8% 0,6% 0,4%
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W kwartale Il 2019 r. grupa kapitalowa osiggneta wynik na sprzedazy w wysokosci -352 tys. zf,
a wynik netto wynidst -620 tys. zt. W ujeciu 9 miesiecy grupa kapitatowa wygenerowata wynik
na sprzedazy w wysokosci -2 771 tys. zt, a wynik netto wyniodst -2 973 tys. zt.

Skonsolidowane wskazniki rentownosci zaprezentowano ponizej:

01.07- 01.01- 01.07- 01.01-

Dane skonsolidowane 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

zysk na sprzedazy /

Rentownos¢ sprzedazy przychody netto ze -0,9% -2,8% 1,4% 1,2%

sprzedazy

Rentownos¢ operacyjna 2ysk operacyjny / przychody -1,4% -2,6% 1,3% 0,3%
netto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy zysk netto / przych.ody 1,5% -3,0% 1,5% 0,3%
netto netto ze sprzedazy

ROE zysk netto / kapitat wiasny -1,2% -5,8% 1,3% 0,7%

ROA zysk netto / aktywa ogdétem -0,6% -3,0% 0,7% 0,4%

Mimo, ze Spotka dominujaca jak i grupa kapitatowa zanotowaty strate to ogdlna sytuacja finansowa
jednostek, w tym sytuacja zwigzana z ptynnoscig finansowg, nie ulegta znaczgcej zmianie w poréwnaniu
do stanu na dzien 30.09.2018 r. W zwigzku z powyzszym utrzymuje sie ona na bezpiecznym poziomie,
co przedstawia ponizsza tabela.

Cykl obrotu zapaséw w stosunku do stanu na dziei 30.09.2018 r. wydtuzyt sie z 38 do 65 dni tj. 0 27 dni.
W duzej mierze jest to wynikiem pogarszajgcej sie sytuacji rynkowej, ktéra wigze sie ze zmniejszonym
popytem i spadkiem cen, a takze utrzymujgcymi sie wysokimi stanami magazynowymi u polskich
przedsiebiorcow. Cykl obrotu naleznosciami wynidst 38 dni, co oznacza, ze ulegt skréceniu o 3 dni,
a cykl obrotu zobowigzan ulegt wydtuzeniu o 2 dni i na koniec 30.09.2019 r. wynidst 36 dni. Konsekwencjg
powyzszego jest wydtuzenie wskaznika konwersji gotowki o 22 dni. Nie miato to jednak znaczacego
wptywu na sytuacje ptatniczg Spotki, na zatory ptatnicze, czy wystgpienie innych negatywnych czynnikow.

W ramach zarzadzania ptynnoscig, Spotka korzysta niezmiennie z faktoringu naleznosci w BNP Parbias S.A.

oraz KUKE Finance S.A. Ma rowniez mozliwos¢ zaciggania kredytow obrotowych w PKO BP S.A. i kredytu
rewolwingowego w BNP Paribas S.A. w ramach limitow wielocelowych w niniejszych bankach.
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Na koniec Il kwartatu 2019 r. kwota przyznanego limitu w PKO BP S.A. wynosita 20 min z,
a w BNP Paribas S.A. 13 min zt.

zobowigzan

Dane skonsolidowane 30.09.2019 30.09.2018 Zmiana
Wskaznik blle?qcej majatfek ob.rotc.avs./y / 14 15 01
ptynnosci zobowigzania biezace
(majatek obrotowy — zapasy —
Wskaznik szybkiej krétkoterminowe rozliczenia
L . 0,8 0,9 -0,1
ptynnosci miedzyokresowe) /
zobowigzania biezgce
. (przecietny zapas*liczba dni w
Cykl obrotlf Zapasow w okresie) / przychody netto ze 65 38 27
dniach .
sprzedazy
(przecietny stan naleznosci
Cykl obrotu naleznosci w handlowych* liczba dni w
. . 38 41 -3
dniach okresie) / przychody netto ze
sprzedazy
($redni stan zobowigzan
Cykl obrotu zobowigzan w handlowych*liczba dni w
. . 36 34 2
dniach okresie) / przychody netto ze
sprzedazy
wskaznik rotacji zapaséw +
Cykl konwersji gotowki rotacja naleznosci - rotacja 67 45 22
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8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w Ill kwartale 2019

Po Il kwartale 2019 r. zaréwno jednostka dominujaca, jak i grupa kapitatowa wygenerowaty ujemne wyniki
finansowe na poziomie sprzedazy. Spotka dominujgca wygenerowata wynik brutto na sprzedazy
w wysokosci 4 818 tys. zf, a po odjeciu kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu wynik
wyniodst -3 207 tys. zt. W grupie kapitatowej wynik brutto na sprzedazy osiggnat poziom 5 686 tys. zt, a po
odjeciu kosztéw wynidst -2 770 tys. zt. Przychody ze sprzedazy na koniec Ill kwartatu 2019 r. w stosunku
do konica Il kwartatu 2018 r. spadty w jednostce dominujgcej o 17,4%, a w grupie kapitatowej o 16,5%.

Wynik netto Spétki dominujgcej na koniec Il kwartatu 2019 roku wynidst -3 041 tys. zt, a w grupie
kapitatowej wynik netto wynidst -2 973 tys. zt.

Na prezentowany wynik jednostki dominujgcej wptyw miat spadek wolumenu sprzedazy i poziomu
osigganych marz. Na koniec Il kwartatu 2018 r. wskaznik marzy byt na poziomie 8,5%, a na koniec
Il kwartatu 2019 r. osiggnat poziom zaledwie 5,3%. Wynika to m. in. z szybkiego spadku cen w kolejnych
kwartatach 2019 r., co przy okreslonym zatowarowaniu przez Spotke, na potrzeby biezacej i przysztej
sprzedazy, dtugimi cyklami zakupowymi, tj. od momentu podpisania kontraktu do dnia dostarczenia
towaru, zaowocowato nizszymi niz planowane marzami. Przy utrzymujgcym sie niemal przez wszystkie
trzy kwartaty 2019 r. spadku cen na rynku, prawie wszystkie firmy z branzy, w tym tez Spétki z Grupy
Kapitatowej, byly zmuszone w konsekwencji powyziszego, cze$¢ towaru sprzedawac na pograniczu
rentownosci lub nawet ze stratg. Widac to po wynikach finansowych nie tylko spétek gietdowych z sektora,
ale tez po wynikach innych firm z branzy.

W mniejszym stopniu na zmniejszenie wyniku Spétki dominujgcej w Il kwartale 2019 r. oprécz czynnikow,
ktore zostaty juz wskazane wptyw miato réwniez narastajgce naliczenie ujemnych rdznic kursowych, ktore
wyniosty -35 tys. zt. Sam Ill kwartat 2019 r., a zwtaszcza wrzesien, okazat sie by¢ niekorzystny pod tym
katem dla Spétki. Na koniec | potrocza 2019 r. réznice kursowe byty dodatnie i wynosity 60 tys. zt, natomiast
juz za lll kwartat 2019 r. rdznice te byty ujemne i wyniosty -95 tys. zt. R6znice kursowe w spoétce zaleznej
DP Invest Sp. z 0.0. osiggnety natomiast wynik dodatni i wyniosty 18 tys. zt. Ujemny wynik na réznicach
kursowych wynikat przede wszystkim z bardzo wysokiego stanu zobowigzan w EUR na koniec
Il kwartatu 2019 r. oraz z ich bilansowej wyceny na dzierr 30.09.2019 r., gdzie kurs utrzymat sie na wysokim
poziomie i wynidst 4,3736 zt. Spétka miata rowniez zaciggniete kredyty w EUR, ktére takie zostaty
wycenione z ujemnymi rdznicami kursowymi. Sytuacja ta odmienita sie znaczaco na poczatku
IV kwartatu 2019 r., kiedy to Spdtka dokonywata ptatnosci tych zobowigzan juz po znaczgco nizszych
kursach, a takze sptacita czes¢ kredytow w EUR z zyskiem kursowym. Tym samym, w momencie pisania
tego raportu, sytuacja finansowa w tym elemencie znaczgco sie poprawita, a straty z konca
Il kwartatu 2019 r., zostaty odrobione z nawigzka.
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Struktura bilansu w grupie kapitatowej wg stanu na dzien 30.09.2019 r. wobec struktury bilansu
na dzien 30.09.2018 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Na koniec okresu, wskutek ostabienia popytu i sprzedazy, zapasy wyniosty 21 283 tys. zt i wzrosty o 16%.
Naleznosci handlowe wyniosty 17 150 tys. zt i zmalaty o 13%. Mniejszy poziom naleznosci handlowych ma
gtéwnie zwigzek ze spadkiem sprzedazy, ktdéra byta mniejsza dla poréwnywalnych okreséw o okoto 17%.
Zobowigzania handlowe wyniosty 24 138 tys. zt i wzrosty o 15%. Byto to konsekwencjg realizacji duzych
kontraktéw na koniec Il kwartatu 2019 r. Kredyty i pozyczki bankowe wyniosty 7 471 tys. zt i wzrosty
0 149% w stosunku do okresu analogicznego 2018 r. Wysoki poziom kredytéw wynikat przede wszystkim
z tego, ze Spotka wobec gwattownie ostabiajgcej sie ztotowki, szczegdlnie we wrzesniu, zaciggneta pod
spfate biezacych walutowych zobowigzan kredyty. Wiekszg cze$¢ kredytéw Spdtka sptacita juz
w IV kwartale 2019 r. z dodatnimi réznicami kursowymi wobec kredytow jak i wobec wyceny z pierwotnych
zobowigzan. Reszte tych kredytéw, Spotka planuje sptaci¢ pod koniec biezgcego roku.

W okresie od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. Spétka dominujgca wygenerowata dodatnie przeptywy netto
na poziomie dziatalnosci operacyjnej. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
osiaggnety wynik ujemny. Mimo to Spotka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto.

Il kwartat 2019 r. okazat sie by¢ kontynuacja bardzo niekorzystnego okresu dla branzy i naszej Spétki,
przede wszystkim od strony sprzedazowej i generowanych marz. Bytlo to spowodowane gtdéwnie
utrzymujgcym sie stosunkowo niskim popytem, spadajgcymi z miesigca na miesigc cenami wyrobow
hutniczych, rosngcymi, wysokimi stanami magazynowymi, utrzymujgcymi sie od korica 2018 roku u wielu
dystrybutoréw w branzy oraz u klientow grupy kapitatowej. Sytuacja ta ma tez zwigzek z kontyngentami
celnymi, ktére mocno rozchwiaty ustabilizowany rynek handlu wyrobami hutniczymi a takze ogdlng
sytuacja makroekonomiczna w Europie i na Swiecie.

W Il kwartale 2019 r. po uzyskaniu pozytywnej opinii od Rady Nadzorczej, Spoétka zawarta umowe
sponsorska z Klubem Koszykarskim Astoria Bydgoszcz Spétka Akcyjna. Umowa ta zwigzana jest z udziatem
bydgoskiej druzyny koszykéwki mezczyzn w rozgrywkach Polskiej Ligi Koszykéwki w sezonie 2019/2020.
W ramach obowigzujacej umowy zostat podjety szereg dziatan reklamowych i promocyjnych. Jednym
z gtéwnych celéw zawarcia powyzszej umowy byta inwestycja w rozwoj Spotki poprzez wdrozenie nowych
rozwigzan marketingowych, co ma na celu podniesienie rozpoznawalnosci marki i promocje wyrobéw
sprzedawanych przez Drozapol-Profil S.A. oraz grupe kapitatowg, szczegdlnie jej oferty, na rynku lokalnym,
w wojewddztwie, ale réwniez i w catej Polsce, miedzy innymi poprzez przekazy telewizyjne z meczéw
sponsorowanej druzyny.
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9. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe
w Il kwartale 2019 r.

Il kwartat w przekroju rocznym na tle historii Spotki, byt zazwyczaj jednym z lepszych okreséw dla rynku
stalowego. O ile lipiec i sierpien byty miesigcami umiarkowanego popytu, ze wzgledu na sezon urlopowy,
to wrzesien byt czasem wzmozonej aktywnosci handlowej, ktora jednoczesnie dawata dobry sygnat dla
poczatku IV kwartatu. W biezgcym roku sezonowos¢ byta odwrotna i to lipiec okazat sie by¢ wiodgcym
miesigcem |l kwartatu, w ktérym nastgpito chwilowe i niewielkie odbicie popytu i cen. Z perspektywy
catego Il kwartatu 2019 r. miato niestety miejsce dalsze obnizanie cen i marz na wyroby stalowe, ktére
utrzymuje sie z matymi przerwami od IV kwartatu 2018 r. Pod katem sezonowosci, tak dtugi okres spadku
cen i marazmu w tym segmencie, jest dos¢ nietypowym zjawiskiem na ryku wyrobdw hutniczych. Z reguty
odnotowywalismy przynajmniej dwa lepsze i dwa stabsze kwartaty w roku. Tak dtugo utrzymujacy sie trend
spadkowy spowodowat, ze wyniki Spétki na poziomie sprzedazy sq na niewystarczajgcym poziomie, aby
pokry¢ wszystkie koszty funkcjonowania firmy i grupy kapitatowej. Tak jak zostato wspomniane we
wczesniejszych punktach raportu, Spdtka w okresie spadku popytu i cen jest narazona na dodatkowe
ryzyka, wynikajace z dos$¢ dtugich cykléw dostaw, szczegdlnie z Importu, a takze ryzyka zwigzanego
z szybkim wykorzystywaniem limitéw kontyngentowych oraz koniecznoscig szybkiej sprzedazy
wchodzacych wyrobéw w aktualnie obowigzujgcych, nizszych cenach.

Poprzez utrzymujacy sie dos¢ wysoki poziom zapaséw oraz towarow w drodze i bedgcych w realizacjach
kontraktéw, przy niskich marzach na rynku wyrobdéw hutniczych, Spétka jest narazona na sytuacje,
w ktérych sprzedawane sg towary na granicy optacalnosci lub w skrajnych przypadkach, po cenach nizszych
niz ceny nabycia. Powyzszy opisany czynnik miat najwiekszy wptyw na wyniki Spétki od poczatku 2019 r.
Wykresy cen wybranych wyrobéw hutniczych, ktdre sie prezentowane ponizej wskazujg na wyrazng
tendencje spadkowa cen na wszystkich grupach asortymentowych, a nie tylko na wybranym produkcie.
Spoétka podejmuje oczywiscie szereg biezgcych dziatan, aby sytuacje te odmienic, jak np. zakupy z nowych
kierunkéw, nieobjetych kontyngentami, zwiekszenie zakupéw krajowych, szybsze cykle dostaw, rozwdj
segmentéw wysokomarzowych itp. Nie sg to jednak dziatania przynoszace wymierne korzysci z dnia
na dzien, wymagaja czasu i duzego naktadu pracy wielu oséb, w tym catej kadry menadzerskiej i Zarzadu.

Wykresy cen wybranych wyrobdw hutniczych przedstawiajg sie nastepujaco:

41



Drozapol-Profil S.A\.j QSr 3/2019

Rys. 1 Ceny blachy goragcowalcowanej
Tydzieﬁ: 45 Min. 2212 PLN Max. 2401 PLN

@ maksimum minimum
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Rys. 2 Ceny profili
Tydzien: 45 Min. 2332 PLN Max. 2464 PLN

@ maksimum minimum
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Rys. 3 Ceny pretow
Tydzien: 45 Min. 1906 PLN Max. 2200 PLN

@ maksimum minimurm
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Zrédto: www.puds.pl

Dodatkowo, poza powyzszymi czynnikami, opisywanymi w pkt. 8 i 9 raportu, na wynik narastajgcy grupy
kapitatowej wptynety:
- od strony kosztéow m.in.:
= prowizje bankowe 267 tys. zi,
= odsetki bankowe 284 tys. zt,
= aktualizacja naleznosci 131 tys. zt.
- od strony przychodéw m.in.:
= dotacje i dofinansowanie w wysokosci 363 tys. zi,
= odsetki 205 tys. zt,
=  otrzymane odszkodowania 335 tys. zt.
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w Il kwartale 2019 r.

Sezonowos$¢ i cyklicznos¢ w branzy dystrybucji wyrobdw hutniczych od kilku lat nie jest tak wyrazna
i jednoznaczna, jak to miato miejsce w przesziosci, gdzie sezonowos¢ byta dos$¢ zauwazalna
i przewidywalna. Od dtuiszego czasu obserwujemy jej nieregularnos¢ i sktonnos¢ do dziwnych,
nieprzewidywalnych zachowan, zwigzanych ze zmienng koniunktura.. Aktualnie, bardziej niz warunki
pogodowe, sezonowos¢ ksztattuje sytuacja na rynkach miedzynarodowych w obszarze kontyngentéw, cen
surowcéw, energii, poziomu emisji, poziomu nowych inwestycji infrastrukturalnych, a w konsekwencji
koniunkturalizm. Stoimy u progu kolejnego spowolnienia gospodarczego, co moze miec istotne
przetozenie na przyszte wyniki wielu firm i branz. Popyt na rynku wewnetrznym jest tez uzalezniony
czesciowo od stopnia wykorzystania funduszy unijnych, sytuacji na rynkach walutowych oraz sytuacji
polityczno-gospodarczej w Polsce. Na popyt na wyroby stalowe majg duzy wptyw inwestycje w branzach
budowlanych, drogowych, w przemysle konstrukcyjnym oraz maszynowym. Brak srodkéw budzetowych
na nowe inwestycje, zachowawczos¢ polskich firm w zakresie inwestycji , spowolnienie tempa inwestycji
w wielu obszarach gospodarki jest i bedzie odczuwalne. Waznym czynnikiem wptywajgcym na popyt sg
rowniez wahania cenowe, coraz bardziej dynamiczne w ostatnich latach. Historycznie, zazwyczaj
I i IV kwartat roku byt to okres o zmniejszonej sprzedazy w stosunku do Il czy Il kwartatu. Na tg chwile
stwierdzi¢ mozna, ze jesli chodzi o przychody ze sprzedazy Ill kwartatu to tendencja wzrostowa w tych
miesigcach zostata utrzymana. Obecnie trwa kontynuacja stabego okresu dla Spétki, ktéra utrzymuje sie
od IV kwartatu 2018 r. Sprzedaz kwartalna w grupie kapitatowej za Ill kwartat 2019 r. wyniosta 41 min zi.

Przychody ze sprzedazy

100

min zt
(O]
o

11. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2019 r. nie dokonywano ani nie rozwigzywano odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow.
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12. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu

takich odpisow.

W 11l kwartale 2019 r. Spétka nie dokonywata powyzszych odpiséw.

13. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Na koniec Il kwartatu 2019 r. stan rezerw wynidst 5 486 tys. zt, w tym:

= rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 5 417 tys. zt,

= rezerwa na Swiadczenie emerytalne i podobne: 65 tys. zi,

= pozostate rezerwy: 4 tys. zt.

14. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

REZERWA BRUTTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego

Ulgi inwestycyjne
Pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Nierozliczone straty podatkowe

Odpisy aktualizujace naleznosci

Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego brutto

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
28232 28 622 28763

0 0 0

276 241 82

5417 5484 5481
01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
107 99 50

0 0 0

1978 2517 2517

2425 2410 2398

43 43 43

1577 1585 1656

135 147 267

1190 1292 1317

451 451 456

739 841 861
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujace naleznosci
Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujace naleznosci
Aktualizacja zapasow

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny
pozostate

4, Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu

a) odniesiono na wynik finansowy
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Nierozliczone straty podatkowe
Odpisy aktualizujace naleznosci
Aktualizacja zapaséw

Zobowigzania z tyt. leasingu
Pozostate

b) odniesionych na kapitat wtasny
pozostate

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
841 573 573
4 307 334

4 307 334

1 0 0

0 0 0

0 0 0

3 6 3

0 0 0

0 301 314

0 0 17

0 0 0

0 0 0

0 0 0
106 39 46
106 39 46
0 16 26

0 0 0
102 18 20
0 0 0

0 0 0

2 0 0

2 5 0

0 0 0

0 0 0
739 841 861
-102 268 288
1 -16 -26

0 0 0
-102 -18 -20
3 6 3

0 0 0

-2 301 314

-2 -5 17

0 0 0

0 0 0
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu

2. Zwiekszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

b) odniesionej na kapitat wtasny

réznica wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwatego
pozostate

15. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
5484 5264 5264
6 270 297

6 270 297

0 270 0

6 0 297

0 0 0

0 0 0

0 0 0

73 50 80
73 50 80

0 80

73 50 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
5417 5484 5481
-67 220 217

0 270 -80

-67 -50 297

0 0 0

0 0 0

0 0 0

W IIl kwartale 2019 r. Spétka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych.

16. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na dzien 30.09.2019 r. nie istniato istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych w grupie kapitatowej Drozapol-Profil S.A.

17. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W Ill kwartale 2019 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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18. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc.

W Il kwartale 2019 roku Spoétka nie odnotowata pozycji, ktére sg nietypowe i miatyby wptyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto i przeptywy pieniezne.

19. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej instrumentdéw finansowych

W 11l kwartale 2019 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartos$ci godziwej instrumentdw finansowych.

20. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W 11l kwartale 2019 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywdw finansowych.

21. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wpltyw na warto$é godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

W Il kwartale 2019 roku nie zaobserwowano zmian w sytuacji gospodarczej, ktére miatyby wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych grupy kapitatowe;j.

22. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu, do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2019 roku nie miaty miejsca takie zdarzenia.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W Il kwartale 2019 roku Drozapol-Profil S.A. nie zawierat nietypowych transakcji z podmiotami

powigzanymi. Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych,
ktorych charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.
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24. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2019 roku nie prowadzono emisji, wykupu czy sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

25. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 05.07.2019 r. podjeto uchwate w przedmiocie podziatu zysku netto
za rok obrotowy 2018, przeznaczajac na wyptate dywidendy kwote 305 927,50 zt, co dato 0,05 zt na jedng
akcje. Liczba akcji objetych dywidendg wynosita 6 118 550 akcji. Dzien dywidendy przypadat
na 19.08.2019 r., a dzier wyptaty dywidendy na 30.08.2019 r.

Spétka wyptacita dywidende, zgodnie z powyzszym.

26. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

01.01.2019- | 01.01.2018-

Segmenty dziatalnosci (w tys. zt) - dane skonsolidowane 30.09.2019 | 30.09.2018

Sprzedaz towardw i materiatow

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 89 243 106 372
Koszt wtasny sprzedanych towardéw i materiatow 85 026 97 682
Zysk/strata 4217 8 690
Sprzedaz wyrobow gotowych

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych (produkcja) 7 698 10217
Koszt wiasny sprzedanych wyrobéw gotowych 7 463 9735
Zysk/strata 235 482
Ustugi transportowe i pozostate

Przychody ze sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 2157 2147
Koszt whasny sprzedazy ustug transportowych i pozostatych 923 904
Zysk/strata 1234 1243
Zysk/strata brutto na sprzedazy, ogétem 5686 10415

27. Zdarzenia, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzagdzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
a mogace wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

W 11l kwartale 2019 roku zdarzenia takie nie wystgpity.
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28. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe Drozapol-Profil S.A. w tys. zt 30.09.2019 31.12.2018 Zmiana
- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcow 0 2073 -2073
- z tytutu forwardéw 0 0 0
- postepowanie administracyjne 0 0 0
- Z tytutu weksli 0 0 0
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek
powigzanych* 0 0 0
- z tytutu akredytyw 20052 5139 14913
RAZEM 20052 7212 12 840

*Drozapol-Profil S.A. udzielit poreczenia spotce zaleznej DP Invest Sp. z 0.0. Poreczenie to stanowi jedno z
zabezpieczen umowy o limit wierzytelnosci zawartej miedzy DP Invest Sp. z 0.0. a BNP Paribas Bank Polska
S.A. do kwoty 6,75 min zt. Poreczenie zostato udzielone do dnia 20.05.2021 r.

Zobowiazania warunkowe spotek zaleznych w tys. zt 30.09.2019 31.12.2018 Zmiana
- z tytutu gwarancji na rzecz dostawcow 0 0 0
- z tytutu forwarddéw 0 0 0
- postepowanie administracyjne 0 0 0
- z tytutu weksli 0 0 0
- z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz jednostek 0 0 0
powigzanych*
- z tytutu akredytyw 2590 101 2489
RAZEM 2590 101 24389

*DP Invest Sp. z o.0. udzielito poreczen spétce dominujgcej Drozapol-Profil S.A., ktére stanowity jedno
z zabezpieczen umowy o limit wierzytelnosci oraz umowy faktoringu odwrotnego zawartej miedzy
Drozapol-Profil S.A., a BNP Paribas Bank Polska S.A. Poreczenie przy umowie o limit wierzytelnosci
wystawione jest do kwoty 19,5 miIn zt i zostato udzielone do dnia 20.05.2021 r. natomiast poreczenie przy
umowie faktoringu odwrotnego wystawione jest do kwoty 3,0 min zt i zostato udzielone do dnia
10.09.2023 r.

29. Inne informacje, ktére moga w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta

Brak informacji, ktére mogtyby sie przyczyni¢ w istotny sposdb do oceny finansowej i majgtkowej grupy
kapitatowej, innych niz wymienione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

30. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie finansowe

W 11l kwartale 2019 roku nie miaty miejsca zadne zdarzenia o nietypowym charakterze.
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31. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta

W Il kwartale 2019 roku nie zachodzity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

32. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw

Zarzad Spotki nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

33. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poczawszy od 2018 roku toczyty sie postepowania przed organem Il Instancji w sprawach dot. podatku
VAT za 2012 rok, o czym Spotka informowata szeroko i wielokrotnie w poprzednich raportach okresowych
oraz raportach biezgcych. Dnia 08.03.2019 r. Spétka otrzymata trzy decyzje Dyrektora Izby Administracji
Skarbowej w Bydgoszczy, dotyczace odwotania od decyzji Naczelnika Kujawsko-Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Toruniu, w sprawach prawidtowosci rozliczenia podatku VAT za I, Il i lll oraz
IV kwartat 2012 r. Decyzje te utrzymuja w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Zarzad Emitenta
jednoczesnie przypomina, ze kwota wynikajgca z w/w decyzji, tj. 1 496 414,73 zt + odsetki w wysokosci
660 743,00 zt, razem 2 157 157,73 zf, zostata w catosci uregulowana i obcigzyta wynik finansowy
2017 roku. Spétka zgodnie z tym jak informowata we wczesniejszych sprawozdaniach ztozyta skarge
do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Bydgoszczy. W odpowiedzi skarga ta zostata oddalona.
W zwigzku z tym decyzjg Zarzagdu w powyzszych sprawach na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
zostata ztozona skarga do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Poza powyzszym w Il kwartale 2019 roku nie toczyly sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan
albo wierzytelnosci Emitenta.

34. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng znaczacych poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W Il kwartale 2019 roku Spétka dominujgca oraz Spotki zalezne nie udzielaty znaczacych poreczen.
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35. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Istotnym czynnikiem, ktéry w duzej mierze ma wptyw na mozliwos$¢ realizacji biezgcych zobowigzan
finansowych emitenta jest fakt, iz Spotka dominujgca otrzymata w | kwartale 2019 roku wieksze
finansowanie w jednym z bankdow, z ktérym prowadzi wieloletnia wspétprace, tj. PKO BP S.A.
Limit zwiekszono do kwoty 20 min zt, a wiec nastgpit wzrost o 3 min zt. Aneks zostat podpisany
w dniu 20.03.2019 r. Szczegdtowe informacje na ten temat zamieszczono w raporcie biezgcym nr 3/2019
z dnia 20.03.2019r.

W Il kwartale 2019 r. Spétka Drozapol-Profil S.A. podpisata natomiast aneks z bankiem BNP Paribas S.A.
w zakresie przedtuzenia umowy i zmiany struktury udzielonych limitow. W zwigzku z przejeciem czesci
Banku Raiffeisen Bank Polska S.A. przez BNP Paribas S.A., zgodnie z procedurami banku wyodrebnit on
faktoring odwrotny z umowy o limit wierzytelnosci. W zaistniatej sytuacji limit wielocelowy wynosi
13 min zt, a limit na faktoring odwrotny wynosi 2 min zt. Aneks zostat podpisany w dniu 24.05.2019 r.
Szczegotowe informacje na ten temat zamieszczono w raporcie biezgcym nr 6/2019 z dnia 24.05.2019 r.

36. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w kolejnym kwartale

Na wyniki IV kwartatu 2019 r. wptyw bedzie miat przede wszystkim poziom cen stali, marz oraz popyt, ktory
od dtuzszego czasu utrzymywany jest na nizszym poziomie. Tendencja ta utrzymuje sie juz
od IV kwartatu 2018 r. Na koniec | pétrocza 2019 r. rynek wyrobdéw hutniczych oczekiwat wzrostu cen
i popytu, ktére dawaty pierwsze oznaki w lipcu. Niestety odwrécenie to nie trwato dtugo i z poczatkiem
sierpnia trend spadkowy powrdcit. W zwigzku z powyzszym gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na
wyniki Spotki i grupy kapitatowej bedzie poziom cen stali, ksztattowanie sie popytu, a co za tym idzie
poziom osigganych marz. Aktualnie na rynku stali obserwujemy w dalszym ciggu niekorzystne warunki,
dopiero odwrdcenie trendu spadkowego, przyniesie w ocenie Spotki zmiane sytuacji na rynku wyrobow
hutniczych. Wiele wskazuje, ze poziom cen siega juz dotkdw i dalszy ich spadek ma mocno ograniczony
zakres, co w potgczeniu z podejmowanymi przez Zarzad dziataniami, powinno przynies¢ pozytywne
rezultaty w kolejnych kwartatach. Cho¢ sytuacja ta juz najprawdopodobniej nie zmieni sie diametralnie
w 2019 roku, ale daje, cho¢ odrobine optymizmu na 2020 rok.

Kolejnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki Spétki sg wahania walutowe, ktére w ostatnich
miesigcach, szczegdlnie we wrzesniu i pazdzierniku charakteryzowaty sie do$¢ duzg zmiennoscia.
Notowania kurséw walut sg narazone na wiele czynnikdw zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych,
na ktére Spotka nie ma zadnego wptywu. W wyniku wahan walutowych Spétka dominujgca wygenerowata
narastajgco ujemne rdznice kursowe, a Spétka zalezna dodatnie. W celu zminimalizowania ryzyka
walutowego Spodtka czesciowo, po analizach i konsultacjach z doradcami walutowymi, zabezpiecza
transakcje walutowe pod zaptate zobowigzan w EUR i USD transakcjami typu forward oraz prowadzi
regularne analizy sytuacji na rynku walutowym. Spétka posiada takze linie kredytowe w walutach obcych,
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ktore wykorzystuje do minimalizacji zrealizowanych ujemnych réznic kursowych. Ujemne saldo na
réznicach kursowych na dziert 30.09.2019 r. wynika gtéwnie z wysokiego stanu zobowigzan w EUR, a co za
tym idzie wyceny na ten dzien, gdzie kurs EUR utrzymywat sie na wysokim poziomie, tj. 4,3736 zt. Po
zakonczonym Il kwartale 2019 r. na rynku walutowym obserwowalismy dos¢ znaczgce umocnienie
ztotego. W zwigzku z powyzszym Spotka sptacita znaczng czes¢ zobowigzan handlowych oraz czesé
zobowigzan kredytowych, ktore miata zaciggniete w EUR z dodatnimi réznicami kursowymi. W zwigzku z
tym Spotka przewiduje, ze saldo na réznicach kursowych na koniec roku ostatecznie sie odwrdci i bedzie
dodatnie. Na dzier 30.09.2019 r. Spétka nie posiadata zabezpieczen typu forward, co réwniez pozytywnie
wptynie na ten wynik przy spadajgcym kursie w IV kwartale 2019 r.

Kolejnym z czynnikow, ktéry moze mie¢ wptyw na wynik Spdtki w nastepnych miesigcach
jest wprowadzenie cet antydumpingowych na towar importowany spoza krajow UE, ktdry objat
m.in. blachy, stal zbrojeniowg, walcédwki oraz rury i ksztattowniki, a ktére zostang natozone po
wykorzystaniu limitow kontyngentu. Czes¢ kontyngentéw zostato w bardzo szybkim tempie wykorzystane,
zaraz po udostepnieniu nowych limitéw. Spétka na biezgco monitoruje tg sytuacje na rynkach, na ktérych
sie zaopatruje w konkretne towary i podejmuje odpowiednie decyzje.

Na chwile obecng, poza czynnikami ryzyka opisanymi w niniejszym raporcie oraz raporcie za | pétrocze br.
Zarzad nie posiada wiedzy na temat innych ryzyk i zdarzen, ktére mogtyby w sposdb znaczgcy wptyngé na
wyniki, dlatego tez te wskazane powyzej czynniki bedg determinowac sytuacje Drozapol-Profil S.A. w IV
kwartale 2019 roku oraz na poczatku 2020 roku.

Bydgoszcz, 27.11.2019 r.

Wojciech Rybka
Prezes Zarzadu
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