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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA i

KWARTAL 2019 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE
FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardéw

w tys. PLN

okres
od 01.01.2019

okres

w tys.
okres

EUR
okres

0d 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2019 do 30.09.2018

i materiatow 484 386 452 264 112 423 106 327
1. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 44 596 -193 10 350 -45
lll. Zysk (strata) brutto 41 822 -8 536 9 707 -2 007
IV. Zysk (strata) netto 32746 -8 470 7 600 -1991
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 36 186 6 684 8 399 1571
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -14 053 -11 186 -3 262 -2 630
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -17 412 1691 -4 041 398
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 4721 -2 811 1096 -661
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 23,33 -6,03 5,41 -1,42
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcg zwyklg w zt. 23,33 -6,03 5,41 -1,42
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedn
akcje zwykla w zt. 0 0 0 0
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PLN wiys. EOR
30.09.201¢ 31.12.2018 31.09.201¢ 31.12.2018
I. Aktywa, razem 574 053 581 360 131 254 135 200
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 262 569 302 678 60 035 70 390
Ill. Zobowigzania diugoterminowe 8 286 16 131 1895 3751
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 232 637 265 538 53191 61 753
V. Kapitat wtasny 311484 278 682 71219 64 810
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2827 2875
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 222,49 199,06 50,87 46 29
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na jedmakci w zt. 222,49 199,06 50,87 46,29

Skonsolidowany zysk przypaday na jedg akcg zwykty za Ill kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako il@rakonsolidowanego

zysku netto przypadagego na Grupna akcje zwykte, tj. 30 326 tys. zkredniej weaonej ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Skonsolidowany zysk na jedliakci zwykla za 11l kwartat 2019 r. wynosi: 23,33 zt
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Skonsolidowana strata przypagts na jeda akcg zwykla za Ill kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako #arskonsolidowanej
straty netto przypadsjej na Grup na akcje zwykle, tj. -7 844 tys. zi$iedniej waonej ilasci akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Skonsolidowana strata na jedakcg zwykly za 11l kwartat 2018 r. wynosi: -6,03 zt

Skonsolidowana warfo ksiggowa na jedsq akci za Il kwartat 2019 zostata wyliczona jako ilorsizonsolidowanego kapitatu
whasnego w wysokai 311 484 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéétisiigowa na jedaq
akcje na dzié 30.09.2019 r. wynosita 222,49 PLN.

Skonsolidowana warfé ksiegowa na jedq akcg za rok 2018 r. zostata wyliczona jako iloraz skais®wanego kapitatu
whasnego w wysokiei 278 682 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana wargo ksieggowa na jedq akcg za rok 2018 r. wyniosta: 199,06 zt.

W Il kwartale roku 2019 i w okresach poréwnywanygie wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wygpig przyczyny

rozwadniagce skonsolidowanwartas¢ ksiggowa na jedn akc i skonsolidowany zysk na jealiakci zwykta.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyl finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdamamsowym za Il kwartat 2018 r. zostaly przelioeo wedtug

nastpujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegllne pozycje aktywOw i pasywoéw sprawozdarsgtuaciji finansowej przeliczono wedtigedniego kursu EUR
obowigzujacego na dzie 30 wrzénia 2019 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polsi,3736 zt., na dzie30 wrzénia
2018 r. —4,2714 zt. ina d%ig1.12.2018 r. — 4,300 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat orgwaveozdania z przeptywow pienych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanawiego sredni arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Rplsk
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— wrzesié 2019 r. — 4,3086 zt.
- dla okresu styche- wrzesié 2018 r. — 4,2535 zt.

1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweji@py Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2019 2019 2018 2018
stan na koniec Stan na koniec  stan na koniec  stan na koniec
30.09.20189 30.06.2018 31.12.2018 30.09.2018
Aktywa trwate 299 625 299 897 291 294 289 822
Wartdéci niematerialne i prawne 45 038 44 553 34 819 30991
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 240 339 240 846 242 357 236 391
Srodki trwate 219 535 222 358 226 456 225 286
Srodki trwate w budowie 20 804 18 488 15901 11105
Naleznosci dtugoterminowe 99 99 929 153
5
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Inwestycje dtugoterminowe w tym: 10923 11552 12771 5729
Nieruchomgci 3651 3699 3795 3843
Dilugoterminowe aktywa finansowe 6 686 7 208 8 037 1037
Inne inwestycje dtugoterminowe 586 645 939 849
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym 3226 2 847 1248 16 558
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3226 2 847 1248 16 558
Aktywa obrotowe 274 628 266 749 290 066 285 089
Zapasy 90 290 78 937 72 230 89 698
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 161 207 167 730 197 594 175 498
1. Naleznosci od jednostek powzanych 2 862 2768 3035 3120
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 158 345 164 962 194 559 172 378
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 151 486 162 985 186 407 160 304
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 9 13 1170 540
c) inne 6 850 1964 6 982 11534
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 19752 15482 12 025 16 408
udzielone pg/czki 0 0 0 7 000
Inne papiery warfoiowe 0 0 0 3000
srodki pienkgzne 19 752 15 482 12 025 6 408
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 3179 4 600 8 217 3485
Aktywa razem 574 053 566 646 581 360 574 911
Kapitat (fundusz) wtasny 311484 293903 278 682 273 560
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 246 158 246 017 249 395 249 389
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20574 20 558 20526 20 494
Zysk (strata) z lat ubiegtych -141 0 0 0
Zysk (strata) netto 32746 15181 -3 386 -8 470
Udziaty niekontrolowane 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 262 569 272743 302 678 301 351
Rezerwy na zobowrania w tym: 12 603 12 923 11301 25253
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0 14 006
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 7739 7739 7774 8271
Pozostate rezerwy 4 864 5184 3527 2976
Zobowigzania dtugoterminowe 8 286 9 466 16 131 16 552
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 232637 240 963 265 538 249 458
Wobec jednostek powzanych 27 976 392 314
Wobec pozostatych jednostek w tym: 232 610 239 987 265 146 249 144
6
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a) kredyty i payczki 76 979 78 912 86 682 82 681
b) inne zobowjzania finansowe 9739 10581 5119 5340
¢) z tytutu dostaw i ustug, 114 611 117 482 145 787 138 430
d) zaliczki otrzymane na dostawy 6 558 7 346 2298 2022
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpiedzennych
$wiadcze 13 405 15 232 15029 10 409
f) z tytutu wynagrodzé 10 996 10139 9647 9 864
g) inne 322 295 584 398
Rozliczenia mdzyokresowe 9043 9391 9 708 10 088
Pasywa razem 574 053 566 646 581 360 574911

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przychody netto ze sprzegegproduktow, towardw i

materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu

Zysk (strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnasci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wynik finansowy przypadajacy na udziaty
niekontroluj ace

Wynik finansowy przypadajacy na grupe

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

178 007 484 386 160 456
128 166 358 825 133513
49 841 125561 26 943
6 195 15982 6 053
19901 58 002 20830
23745 51577 60
1675 4 658 3118
2741 11 639 3121
22 679 44 596 57
463 1209 4872
1097 3963 5803
22 045 41 822 -874
4 480 9076 360
17 565 32 746 -1 234
0 0 0

17 565 32 746 -1 234

od 01.01.2018
do 30.09.2018

452 264
372617
79 647
15 384
61541
2722

9 445
12 360
-193
5273
13616
-8 536
-66

-8 470

-8 470

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody:
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg

0d 01.01.2019 od 01.09.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018

17 565 32746 -1234
0 0 0
0 0 0

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku

od 01.09.2018
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Zabezpieczeni e przeptywow pieanych 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogotem 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0
Catkowite dochody ogotem 17 565 32746 -1234 -8 470

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Kapitat wkasny na pocatek okresu
- korekty wyceny

Kapitat wkasny na pocz. okresu po
korektach

Kapitat podstawowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
pocztek okresu

Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawov
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu

Akcje whasne na pocatek okresu

Zmiany akcji wkasnych

Akcje wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwikszenie (z tytutu):

b) zmniejszenie z tytutu:

- pokrycia straty

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwikszenie z tytutu rozwizania rezerwy na
podatek odroczony od amortyzagjpdkow
trwatych przeszacowanych

b) zmniejszenie

01.07.201¢
-30.09.201¢

293 903
0

293 903
12 362
0

12 362

0

-215

0

-215
246 017
141
141

0

0
246 158

20 558
16

16

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku

01.01.201¢9
-30.09.2019

278 682
0

278 682
12 362
0

12 362

0

-215

0

-215
249 395
-3 237
0
3237
3237
246 158

20 526
48

48

01.01.201¢8
-31.12.2018
282 023

0

282 023
12 362
0

12 362

0

-215

0

-215
260 343
-10 948
0

10 948
10930
249 395

20 463
63

63

01.07.2018 01.01.2018
-30.09.2018 -30.09.2018

274794
0

274794
12 362
0

12 362

0

-215

0

-215
249 389
0

0

0

0
249 389

20 494
0

282 023
0

282 023
12 362
0

12 362

0

-215

0

-215
260 343
-10 954
0

10 954
10930
249 389

20 463
31

31
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Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 20574 20574 20 526 20 494 20 494
Kapitat mniejszosciowy na BO 0 0 0 0 0
Zmiany kapitatu mniejszgiowego 0 0 0 0 0
Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z okres6w ubiegtych na

pocztek okresu 15181 -3 386 -10 930 -7 236 -10 930
Zysk z okresow ubiegtych na patek okresu 15181 0 0 0 0
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z okreséw ubiegtych na patek okresu,

po korektach 15181 0 0 0 0
a) zwkkszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0 0
Zysk z okreséw ubiegtych na koniec okresu 15181 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocgek

okresu 0 3386 10 930 7236 10 930
- korekty bbdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na petek okresu,

po korektach 0 3 386 10930 7 236 10930
a) zwikszenie 141 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 3245 10930 0 10 930
Strata z okresOw ubiegtych na koniec okresu 141 141 0 7 236 0
Zysk (strata) z okreséw ubiegtych na koniec

okresu 15040 -141 0 -7 236 0
Wynik netto 17 565 32746 -3 386 -1234 -8 470
a) zysk netto 17 565 32746 0 0 0
b) strata netto 0 0 3386 1234 8 470
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na koniec okresu w tym: 311 484 311 484 278 682 273 560 273 560
Kapitat wiasny przypadagy na Grug

Kapitatowg 311 484 311 484 278 682 273 560 273 560
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty

niekontrolowane 0 0 0 0 0

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw piegitnych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢ od 01.01.201¢ od 01.07.2018 od 01.01.201¢
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 30.09.201¢ do 30.09.2018
Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalndci
operacyjnej - metoda pdrednia

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2019 roku
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Zysk (strata) brutto 22 045 41 822 -874 -8 536
Korekty razem -8 909 -5 636 10 708 15 220
Amortyzacja 5172 15518 4924 14 276
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 425 383 -149 259
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 172 553 -910 542
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -163 -9 -104 5392
Zmiana stanu rezerw -201 1360 =147 -3 929
Zmiana stanu zapasow -11 358 -18 086 -5018 -22 507
Zmiana stanu nateosci 7216 29 352 4 016 20 001
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw -5763 -29 544 7 420 1115
Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych 953 4 349 472 1261
Zaptacony podatek dochodowy -5 362 -9512 872 -1138
Inne korekty 0 0 -68 -52
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 13136 36 186 9834 6 684
Przeptywy §rodkOw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wplywy 774 1527 499 2796
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 248 631 148 979
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci
niematerialnych 0 0 0 0
Whptywy z aktywdw finansowych 526 896 351 1817
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 4872 15 580 2 885 13982
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 4872 12 580 2885 10982
Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 3000
Inne wydatki inwestycyjne 0 3000 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 098 -14 053 -2 386 -11 186
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
Wplywy 292 292 0 11 347
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irigich
instrumentéw 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 292 292 0 11 347
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 5069 17 704 3743 9 656
10
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Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzcieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 3042 12 847 2594 6 046
Wykup diuznych papieréw wartziowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Ptatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 1852 4 301 1069 3068
Odsetki 175 556 80 542
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 4777 -17 412 -3743 1691
Przeptywy pienigzne netto, razem 4261 4721 3705 -2 811
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych, w tym: 4271 4728 3688 -2 682
- zmiana stanérodkow piengznych z tyt. rénic kurs. -10 -7 17 -129
Srodki pienigzne na pocatek okresu 6 393 5933 2693 9 209
Srodki pienigzne na koniec okresu 10 654 10 654 6 398 6 398

11
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1.8 Informacje dotyczace segmentow dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgran poszczegdlnych segmentowtszsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmeafieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresaw
analizowane przez zay@d. Segmentacja w spoétce dokonana zostata zezduzgla oferowany przez spétk
asortyment.

Dla cel6éw sprawozdawczoi wydzielono w spofce osiem segmentéw operacyjnych
e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment 2tz nN i szat kablowych;

e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturyczeniowej;

» Odsprzedatowar6w i materialow — segment obejmuje dziatérteandlova spotki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétkg transformatoryzerdzie, izolatory, wkladki bezpiecznikowe.

e Wszystkie pozostate segmenty — obejagirzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmeant6
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pedry segmentami obejmyugprzeda produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.21® do 30.09.2019

Stacje e, Linie
) Rozdziel Rozdziel nN i : Aparatura Towar
kontener . . napowietrz . Pozostate RAZEM
nice SN nice nN szafy taczeniowa vy
owe ne
kablowe

Przychody ze sprzedpa 208772 35201 19655 22962 58 262 22119 60919 56496 484 386
Wynik brutto ze

sprzeday 69960 10421 4 853 2802 16 068 4283 7256 9918 125561
Koszty sprzeday 15982
Koszty ogélnego zagru 58 002
Wynik ze sprzeday 51577
Pozostate przychody

operacyjne 4 658
Pozostate koszty

operacyjne 11 639
Wynik na dziatalnéci

operacyjnej 44 596
Przychody finansowe 1209
Koszty finansowe 3983
Wynik brutto 41 822
Podatek dochodowy 9076
Wynik netto 32746

12
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Amortyzacja 4243 0 1177 346 1387 1649 0 6716 15518
Wartdsci niematerialne 7711 2064 2375 0 1785 3242 0 27861 45038
Srodki trwate 76 968 0 9754 4173 24911 18 848 0 84881 219535
Srodki trwate w budowie 681 0 0 136 1465 8 0 18514 20 804
Zapasy 20799 0 10 094 2534 4998 20 639 153 31073 90290
Naleznosci krétkoterm. z

tyt. dostaw i ustug 154 348
Zobowizania 240 923

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.208 do 30.09.2018

Ztacza

Stacje . . X Linie
kontener szd2|el R92d2'6| i napowietrz Aparat_ura LT Pozostate RAZEM
nice SN nice nN szafy taczeniowa vy
owe ne
kablowe

Przychody ze sprzeda 168 158 36 868 18 691 17 490 65 668 17973 58297 69 118 452 264
Wynik brutto ze

sprzeday 37 542 7 488 2 464 2 600 11 810 2601 5324 9819 79 647
Koszty sprzeday 15 384
Koszty ogolnego zaszlu 61 541
Wynik ze sprzeday 2722
Pozostate przychody
operacyjne 9 445
Pozostate koszty
operacyjne 12 360
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej -193
Przychody finansowe 5273
Koszty finansowe 13616
Wynik brutto -8 536
Podatek dochodowy -66
Wynik netto -8 470
Amortyzacja 3617 0 848 408 1406 1587 0 6410 14276
Wartadsci niematerialne 7539 1774 509 0 2 045 4549 0 14575 30991
Srodki trwate 79 495 0 6 896 4 255 26 295 23415 0 84930 225286
Srodki trwate w budowie 2106 0 0 125 682 7 0 8185 11105
Zapasy 15755 0 11 808 3587 9 604 16 446 117 32381 89698
Naleznosci krotkoterm. z
tyt. dostaw i ustug 166 922
Zobowigzania 261 052
13
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA lll KW ARTAL 2019 ROKU
2.1 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR

0d 01.01.2019  0d 01.01.2018 | od 01.01.2019 od 01.01.201¢

do 30.09.2019  do 30.09.2018 | do 30.09.2019 do 30.09.2014
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towardw i materiatow 484 010 452 454 112 336 106 372
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 44 451 77 10 317 18
Ill. Zysk (strata) brutto 41 698 -8 285 9678 -1 948
IV. Zysk (strata) netto 32604 -8 225 7 567 -1 934
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 36 278 6 730 8 420 1582
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -14 053 -11 267 -3 262 -2 649
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalriui
finansowej -17 412 1691 -4 041 398
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 4813 -2 846 1117 -669
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001 1 400 001 1400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 23,23 -5,86 5,39 1,38
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegdakcg
zwykla w zt. 23,23 -5,86 5,39 1.38
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidendalna
jedrg akcig zwyklg w zt. 0 0 0,00 0,00

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
30.09.2019 31.12.2018 30.09.201¢  31.12.2018§

I. Aktywa, razem 574 339 581 365 131 320 135 201
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 262 911 302 589 60 113 70 370
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 8 286 16 131 1895 3751
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 233033 265 541 53 282 61 754
V. Kapitat wtasny 311 428 278 776 71 206 64 832
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 827 2875
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
VIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedmakci w zt. 222,45 199,13 50,86 46,31
IX. Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedam
akcje w zt. 222,45 199,13 50,86 46,31

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcg zwykla za Ill kwartat 2019 r. zostat wyliczony jako il@aysku

netto przypadarego na akcje zwykle, tj. 30 194 tys. zkredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.

Jednostkowy zysk na jegliakci zwykla za 11l kwartat 2019 r. wynosi 23,23 zi.

str. 14
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Jednostkowa strata przypagtz®g na jedn akcg zwyklg za 11l kwartat 2018 r. zostata wyliczona jako #éarstraty
netto przypadagej na akcje zwykte, tj. -7 617 tys. zt. ztsredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowa strata na jedakcg zwyklg za 11l kwartat 2018 r. wynosi -5,86 zt.

Jednostkowa wargé ksiegowa na jedp akcg za Il kwartat 2019 r. zostata wyliczona jakorda kapitatu
wlasnego w wysokii 311 428 tys. zt. i catkowitej iki akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéft&siegowa na
jedm akci za Ill kwartat 2019 r. wyniosta 222,45 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jedsp akcg w roku 2018 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysokai 278
776 tys. zk. i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Warté ksieggowa na jedmakci w 2018 r. wynosita 199,13 zt.

W okresie Il kwartatu roku 2019 oraz Ill kwartatoku 2018 nie wysgpity i w ocenie Zarzgdu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadniape zysk netto na jedrakci zwykla i wartas¢ ksiegowa na jedm akck.

Pofaczenie spotek w okresie sprawozdawczym i w okregp@rownywalnym

W okresie sprawozdawczym nie ngsto polaczenie spotek.

W okresie porownywalnym - w dniu 2 lipca 2018 gdRejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragiyo

Rejestru $dowego dokonat wpisu do Rejestru Przebisircow pohczenia Spotki Przejmagej ze spoétkami

zaleznymi:

1) ZPUE EOP Sp. z 0.0. z siedzilw Kaliszu (adres: ul. Torowa 115, 62-800 Kaliswjpisana do rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego Rejestrug8owego pod numerem KRS 0000052287,

2) ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0. z siedzily Rachzu (adres: ul. Rzaiana 3, 09-140 Ragi), wpisana do rejestru
przedsgbiorcow Krajowego RejestruaBowego pod numerem KRS 0000026740,

zwanymi dalejdcznie ,Spotkami Przejmowanymi”.

Polczenia z wyej wymienionymi spétkami zalmymi zostaty dokonane w trybie oklenym w art. 492 § 1 pkt 1)

KSH, tj. poprzez przeniesienie calego stiaj Spotek Przejmowanych na SpgtRrzejmujcy. Pohczenia zostaty

przeprowadzone bez podiszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejgeej zgodnie z art. 515 § 1 KSH, a Spoétka

Przejmujca jako wspolnik Spotek Przejmowanych nie otrzymakaji Spotki Przejmujcej, zgodnie z art. 514

KSH. Jednoczmie pohczenia zostaly przeprowadzone w uproszczonym trybiktorym mowa w art. 516 § 5

KSH, tj. z wyhczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-6,5r2 i 513 KSH (tj. m.in. bez poddania planu

pofaczenia badaniu przez biegtego rewidenta, bez ggpenia sprawozdania zgadu uzasadnigcego podczenie)

oraz z wyhczeniem przepiséw art. 494 § 41 499 § 1 pkt 2-HKSkutki pojczenia zostapujete w kstgach spotki

w zwigzku z faktemdczenia s} spotek pod wspéinkontroh w oparciu metodologibazujca na wytycznych art.

44C ustawy o rachunkowoi, co jest zgodne z podejem okrélonym w art. 2 ust. 3 tej ustawy.
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2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdardnosowym za Il kwartat 2019 r. zostaty przeliceo

wedtug nasipujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtggdniego
kursu EUR obowizujacego na dzie 30 wrzénia 2019 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgk#,3736
zk., na dzié 30 wrzénia 2018 r. — 4,2714 zt. i na d7i81.12.2018 r. — 4,3000 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat ogmaveozdania z przepltywow piennych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanagiegosredni arytmetyczyg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujgcych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycae- wrzesi@é 2019 r. — 4,3086 zt.
- dla okresu stycze— wrzesié 2018 r. — 4,2535 zi.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansoyp&potki ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2019 2019 2018 2018
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.2019 30.06.2019 31.12.2018 30.09.2018

Aktywa trwate 299 807 300 074 291 459 289983
Wartcici niematerialne i prawne 45 030 44 543 34 805 30974
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 240 326 240 831 242 339 236 371
Srodki trwate 219 522 222 343 226 439 225 267
Srodki trwate w budowie 20 804 18 488 15 900 11 104
Naleznoéci dlugoterminowe 99 99 929 153
Inwestycje diugoterminowe w tym: 11 215 11 845 13 064 6 028
Nieruchomeci 3651 3699 3795 3843
Dlugoterminowe aktywa finansowe 6 978 7 501 8 330 1336
Inne inwestycje diugoterminowe 586 645 939 849
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w tym: 3137 2 756 1152 16 457
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3137 2 756 1152 16 457
Aktywa obrotowe 274 532 266 540 289 906 285 029
Zapasy 90 291 78937 72 230 89 699
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 161 449 167 832 197 694 175531
Naleznosci od jednostek powzanych 3205 2 967 3694 3556
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 158 244 164 865 194 000 171 975
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 151 396 162 902 185 863 159 928
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 0 0 1170 540
c) inne 6 848 1963 6 967 11514
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Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 19 620 15182 11 803 16 363
Udzielone payczki 0 0 0 7 000
Inne papiery wartciowe 0 0 0 3000
Srodki pienkzne i inne aktywa 19 620 15182 11 803 6 363
Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 3172 4589 8 179 3436
Aktywa razem 574 339 566 614 581 365 575012
Kapitat (fundusz) wiasny 311 428 293788 278 776 274 062
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -215 -215 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 246 103 246 103 249 646 249 646
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20574 20558 20526 20 494
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 32604 14 980 -3543 -8 225
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 262 911 272 826 302 589 300 950
Rezerwy na zobowkania w tym: 12 550 12 866 11 209 25 159
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0 14 002
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 7 688 7 688 7 688 8 184
Pozostate rezerwy 4 862 5178 3521 2973
Zobowigzania dtugoterminowe 8 286 9 466 16 131 16 552
Zobowigzania kréotkoterminowe w tym: 233033 241103 265 541 249 150
Wobec jednostek powzanych 66 975 513 247
Wobec pozostatych jednostek w tym: 232 967 240 128 265 028 248 903
a) kredyty i peyczki 76 979 78912 86 682 82 681
b) inne zobowjzania finansowe 9739 10581 5119 5340
c) z tytutu dostaw i ustug 115 024 117 683 145 855 138 534
d) zaliczki otrzymane na dostawy 6 558 7 346 2298 2 006
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzénych
swiadczeé 13379 15 201 14 935 10 251
f) z tytutu wynagrodze 10 966 10 110 9 556 9 697
g) inne 322 295 583 394
Rozliczenia mgdzyokresowe 9042 9391 9 708 10 089
Pasywa razem 574 339 566 614 581 365 575012

2.4 Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat ZPUE S.pw tys. PLN]

Przychody netto ze sprzeqggoroduktdw, towardw i

materiatow

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

178 020

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢

484 010

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

160 647

od 01.01.2018
do 30.09.2018

452 454
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Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 128 180 358 775 133 502 372702
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 49 840 125 235 27 145 79 752
Koszty sprzeday 6194 15982 6 052 15 349
Koszty ogélnego zagru 19 842 57 799 20713 61 326
Zysk (strata) ze sprzeday 23 804 51454 380 3077
Pozostate przychody operacyjne 1688 4710 3148 9 486
Pozostate koszty operacyjne 2758 11713 3236 12 486
Zysk (strata) na dziatalndgci operacyjnej 22734 44 451 292 77
Przychody finansowe 463 1209 4871 5272
Koszty finansowe 1096 3962 5823 13634
Zysk (strata) brutto 22 101 41 698 -660 -8 285
Podatek dochodowy 4 477 9 094 364 -60
Zysk (strata) netto 17 624 32 604 -1 024 -8 225

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZHRS.A. [w tys. PLN]

0d 01.07.2019 od 01.01.2019 od 01.07.2018 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2019 do 30.09.2018 do 30.09.2018

Zysk (strata) netto 17 624 32604 -1 024 -8 225
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych

catkowitych dochodow og6tem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 17 624 32 604 -1024 - 8225
2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢
do 30.09.201¢

Kapitat wkasny na pocatek okresu (BO) 293788
- korekty wyceny 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu (BO) po korektach 293788
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362
Akcje whasne na pocatek okresu -215
Zmiany akcji wkasnych 0

od 01.01.201¢
do 30.09.201¢
278 776

278 776
12 362

12 362

0

0

-215
0

od 01.01.201¢
do 31.12.201¢
282188

282 188
12 362

12 362
-215

0

0

0

od 01.07.201¢ od 01.01.2018
do 30.09.201¢ do 30.09.2018

275 086

275 086

0

12 362
0

12 362
-215

0

282188
0
282188
12 362
0

12 362
-215

0
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- pokrycia straty

b) zmniejszenie:

korektach

a) zwikszenie

korektach
a) zwikszenie

b) zmniejszenie

Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitfdf@REE S.A. za Il kwartat 2019 r.

Akcje wtasne na koniec okresu -215 -215 -215 -215 -215

Kapitat zapasowy na pocatek okresu 246 103 249 646 260 303 249 646 260 303

Zmiany kapitatu zapasowego 0 -3543 -10 657 0 -10 657

a) zwikszenie (z tytutu): 0 0 0 0 0

- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu): 0 3543 10 657 0 10 657

0 3543 10 657 0 10 657

Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 246 103 246 103 249 646 249 646 249 646

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20558 20526 20 463 20494 20 463

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 16 48 63 0 31

a) zwikszenie z tytutu : 16 48 63 0 31

- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 16 48 63 0 31

0 0 0 0 0

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20574 20574 20 526 20494 20494

Zysk (strata) z okresow ubiegtych na pocgek okresu 14 980 -3543 -10 725 -7 201 -10 725

Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu 14 980 0 0 0

Korekty bkdow podstawowych 0 0 0 0 0

Zysk z okreséw ubiegtych na pocgek okresu, po

14 980 0 0 0 0

0 0 0 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 0 0 0 0

Zysk z okresoéw ubiegtych na koniec okresu 14 980 0 0 0 0

Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu 0 3543 10 725 7 201 10725

Korekty bt edéw podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z okres6w ubiegtych na pocttek okresu, po

0 3543 10725 7 201 10 725

0 0 0 0 0

0 3543 10 725 0 10725

Strata z okreséw ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 7 201 0

Zysk (strata) z okresoéw ubiegtych na koniec okresu 14 980 0 0 -7 201 0

17 624 32604 -3543 1024 -8 225

17 624 32604 0 1024 0

0 0 3543 0 8 225

0 0 0 0 0

Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 311 428 311 428 278 776 274 062 274 062
Kapitat wtasny, po uwzgkdnieniu proponowanego

311 428 311 428 278776 274 062 274 062

podziatu zysku (pokrycia straty)

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieeinych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201¢ od 01.01.201¢
do 30.09.201¢ do 30.09.201¢

od 01.07.201¢ od 01.01.2018
do 30.09.201¢ do 30.09.2018
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngici operacyjnej
- metoda parednia
Zysk (strata) brutto 22 101 41 698 -660 -8 285
Korekty razem -8 794 -5420 10 579 15015
Amortyzacja 5169 15 508 4921 14 268
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 428 385 -148 260
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 553 -910 542
(Zysk) strata z dziataligei inwestycyjnej -162 -10 -104 5392
Zmiana stanu rezerw -196 1365 -742 -3921
Zmiana stanu zapasow -11 354 -18 061 -5 253 -22 743
Zmiana stanu na@osci 6 383 28 501 6 030 23 362
Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow -4 816 -28 481 5 504 -2 233
Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych 94¢ 4319 477 1278
Zaptacony podatek dochodowy -5 366 -9 499 872 -1138
Inne korekty 0 0 -68 -52
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej 13 307 36 278 9919 6 730
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej
Wplywy 774 1527 500 2796
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowy
aktywow trwatych 248 631 149 979
Zbycie inwestycji w nieruchongei oraz wartsci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych 526 896 351 1817
Wydatki 4 872 15 580 2 986 14 063
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 4872 12 580 2 886 10 963
Inwestycje w nieruchonsoi oraz wartéci niematerialne i
prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 100 3100
a) w jednostkach powzanych 0 0 100 100
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 100 100
- udzielone poyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 3000
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 3000
- udzielone poyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 3000 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -4 098 -14 053 -2 486 -11 267
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej
Wplywy 292 292 0 11 347
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Wydatki

Odsetki
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Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) irgich
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 292 292 0 11 347
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
5069 17 704 3743 9 656
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli 0 0 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 3042 12 847 2594 6 046
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndgci zobowazan z tytutu uméw leasingu finansowego 1852 4 301 1068 3067
175 556 81 543
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 4777 -17 412 -3 743 1691
Przeptywy pieniezne netto, razem 4432 4813 3690 -2 846
Bilansowa zmiana staniwodkéw pieng¢znych, w tym: 4439 4818 3674 -2717
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu rénic
kursowych -7 -5 16 -129
Srodki pieniezne na pocatek okresu 6 093 5712 2 663 9199
Srodki pieni ezne na koniec okresu 10 525 10 525 6 353 6 353

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéei jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywow i zobgran poszczegdllnych segmentéw ®zsame z metodami

rachunkowdci finansowe;.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportow, kiére okresew
analizowane przez zad. Segmentacja w spoice dokonana zostata zecdugha oferowany przez spétk

asortyment.

Dla celow sprawozdawczoi wydzielono w spétce osiem segmentow operacyjnych

e Segment stacji kontenerowych;

e Segment rozdzielnic SN i nN;.

e Segment zicz nN i szat kablowych;
e Segment linii napowietrznych;

e Segment aparaturydzeniowej;

e Odsprzeda towaréw i materialdbw — segment obejmuje dziat&nbandlovy spotki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spétks transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.
» Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktdw i ustug niezakwalifikowanych do segmewntd

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pedry segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu

rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

Sstr.
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[Koronea .- |

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2019 do 30.09.2019

Stacje A Linie
kontejner REZEZEN  ReZoaE] i § napowie GG Towary Pozostate RAZEM
ce SN nice nN szafy taczeniowa
owe trzne
kablowe
Przychody ze sprzeda 208 772 35201 19655 22962 58262 22119 60919 56120 484010
Wynik brutto ze
sprzeday 69 960 10421 4 853 2802 16068 4283 7 256 9592 125235
Koszty sprzeday 15982
Koszty ogolnego zaszlu 57 799
Wynik ze sprzeday 51 454
Pozostate przychody
operacyjne 4710
Pozostate koszty
operacyjne 11713
Wynik na dziatalnéci
operacyjnej 44 451
Przychody finansowe 1209
Koszty finansowe 3962
Wynik brutto 41 698
Podatek dochodowy 9 094
Wynik netto 32 604
AL 4243 0o 1177 346 1387 1649 0 6706 15508
Wartaici niematerialne 7703 5064 2375 0 1785 3242 0 27853 45030
BLCLLINTZC 76 968 0 9754 4173 24911 18848 0 84868 219522
UL T T 681 0 0 136 1465 8 0 18514 20804
Zapasy 20 799 0 10094 2534 4998 20639 153 31074 90291
Naleznosci krotkoterm. z
tyt. dostaw i ustug 154 601
Zobowigzania 241 319

> Segmenty dzialalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018

Ztacza

Stacje _— . - Linie
kontener RiEZEZE szd2|el ] napowie Aparat_ura Towary Pozostatle RAZEM
ce SN nice nN szafy taczeniowa
owe trzne
kablowe
Przychody ze sprzedpa 170 191 37523 19224 18170 66711 18078 58277 64280 452454
Wynik brutto ze
sprzeday 37879 7 580 2303 2643 11887 2612 5318 9530 79752
15 349
Koszty sprzeday
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61 326
Koszty ogdlnego zagrlu
3077
Wynik ze sprzeday
Pozostate przychody 9 486
operacyjne
Pozostate koszty 12 486
operacyjne
Wynik na dziatalnéci 77
operacyjnej
5273
Przychody finansowe
13634
Koszty finansowe
-8 285
Wynik brutto
-60
Podatek dochodowy
-8 225
Wynik netto
Amortyzacja 3617 848 408 1406 1587 0 6402 14268
Wartdici niematerialne 7 539 509 0 2 045 4 549 0 14558 30974
Srodki trwate 79 495 6 896 4255 26295 23415 0 84911 225267
Srodki trwate w budowie 2106 0 125 682 7 0 8184 11104
Zapasy 15755 11 808 3587 9604 16 446 117 32382 89699

Naleznosci krétkoterm. z

tyt. dostaw i ustug
Zobowigzania

167 018
260 942
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3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2019 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce domingcej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzibwe Wtoszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spddlapitatony
prawa handlowego wpisardo rejestru przedshiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestydowego pod numerem KRS: 0000052770. Czas trwania
spoétki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

ZPUE S.A. jest sp6ikpubliczry notowan na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw Wastiowych w Warszawie S.A.
Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwidifvana do spoétek z bran
przemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatateo ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatal§® jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii etgétnej (PKD 27.12.7).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 ziZieli sk na 1 400 001 akcji o wagoi nhominalnej 8,83 zi
kazda. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadagsi100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A300 000 akgcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F orhakcja imienna zwykla serii G.

3.2 Podstawowe informacje o jednostce zateej objetej konsolidacja — ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spoéik kapitatowy prawa handlowegaevpisary do rejestru
przedsgbiorcéw przez $d Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, WydziatlIMGospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zakladowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.486zt i dzieli s na 1.874.439 akcji o wagoi 0,06 zi

kazda. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Wate S.A.

Podstawowym przedmiotem dziata$eo ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacjeldrycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie serwisu, fgnierii i zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

3.3 Jednostki zalezne nieobjte konsolidacj

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUR.Sza 11l kwartat 2019 roku nie zostaty uwzdhione
sprawozdania finansowe zagranicznych spotekzagiteh od ZPUE S.A., ktérymi na ddiesporzdzenia niniejszego
sprawozdaniass

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)js
Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramairg odpowiedzialnécia i zajmuje s¢ w szczegolnéci
produkch obudbéw betonowych oraz kompletnych stacji transfiorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o wasth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%0 kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtosé@wegromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajrcg s¢ w
szczegolnéci dziatalndcia handlowe na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiemsgid] spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUEA.Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprajgey ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowychzejy
wymienionych spotek zagranicznych, ze verfyl na ich niewielk istotnd¢ w wartdgciach skonsolidowanych
Grupy. ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udmahv tych spotkach jako inwestycje dtugoterminowe,
nakierowane na rozbudewlotychczasowej oferty produktowej oraz zaktadaprzyczyni siec one do gruntownego
rozpoznania rynkéw zagranicznych, co uwi nawigzywanie okrélonych kontaktéw handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach ladz akcjach w innych podmiotach

Na koniec Ill kwartatu 2019 roku ZPUE S.A. byta mjszGciowym udzialowcem #dz akcjonariuszem w
nastpujagcych spotkach:
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> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udamab wartdci tacznej 9
tys. zt, stanowigcych 18% w kapitale zaktadowym.

> Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akajiennych
uprzywilejowanych o wartai nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale zaktadowym.

> Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedazitw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akojiyklych o
wartasci nominalnej 100 zt kada, stanowgjcych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto spétka ZPUE S.A. jest komplementariuszenspgtce Horyzont ZPUE Spédtka Akcyjna Spotka
komandytowa z siedzipwe Wiloszczowie. ZPUE S.A. wggtita w og6t praw i obowizkow zwhzanych z
uczestnictwem w spofce Horyzont ZPUE Spotka Akcygmotka komandytowa w wyniku pmizenia ze spokk
ZPUE Holding Sp. z 0.0., co napito w dniu 30 wrzénia 2016 r.

Wskazane powiej podmioty nie g objete konsolidagj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takie
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

> W dniu 27 lutego 2019 r. spotka ZPUE Nord sp. z. aw likwidacji zostata wykrédona z Rejestru
Przedsibiorcow, co zakaczyto postpowanie likwidacyjne tej spétkiZPUE Nord sp. z 0.0. w likwidacji z
siedzilky we Wioszczowie byta spdkkapitalows prawa handlowego wpisardo rejestru przedsbiorcéw
przez 9d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy KRSdpaoumerem: 0000501272. Rejestracja
Spotki w KRS nagjpita w dniu 12.03.2014 r. Do momentu likwida&ppitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z
0.0. w likwidacji wynosit 5.000,00 zt i dzieli sina 100 udziatow o warfoi 50 zt kady, ktore w catéci
posiadata ZPUE S.A. Podstawowy przedmiot dziakan®spotki stanowita zgodnie z PKD produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii efg&tnej (raporty biggce: nr: 8/2018, nr 3/2019).

> Z dniem 27 marca 2019 r. ngsito wykreslenie ZPUE Trade, s.r.0. w likwidacji (ZPUE Tradeyejestru
handlowego w Czechach. Proces likwidacji spétki B°TUrade rozpoct si¢ w styczniu 2019 r. Spoétka
ZPUE Trade byta odpowiednikiem polskiej spétki zaiyczor odpowiedzialnécia, a jej kapitat zakladowy
wynosit 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. do momentu likadfl ZPUE Trade posiadata 100% udziatow tej
spotki, uprawnigicych do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu Glvskdw. ZPUE Trade
zajmowala si w szczegolnéci dziatalndgcia handlovg na terenie Czech.

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfinansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za Ill kwartat 2019 r. prezentujenéa
finansowe za okres od 01.07.2019 r. do 30.09.20@farz dane narastap za trzy kwartaty roku 2019, tj. za okres
od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. Dane poréwnywalezentuj dane finansowe za Ill kwartat roku 2018, tj. za
okres od 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. oraz danastejco za trzy kwartaty roku 2018, tj. za okres od 012018

r. do 30.09.2018 r. Dodatkowo dla sprawozdania tmagyji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitht
whasnych zaprezentowano dane poréwnywalne za rtB.20

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. za lll kwartat 2019 r. zostatlo spgizone
w oparciu o dane finansowe spétki ZPUE S.A. orangestki od niej zalemej, tj.. ZPUE Katowice S.A.

3.7 Metody sporzdzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgagane przy zatzeniu kontynuacji dziatalni@i gospodarczej w dagej

sie przewidzi€ przyszidgci. Zarzadom spoétek niegznane okolicznixi wskazujce na zagrienie kontynuowania
dziatalngci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym spraworddimansowym zostaly spagdzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostki zalenej za okres od 01.01.2019 r. do 30.09.2019 r. wrazlanymi
poréwnywalnymi.
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Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozd@mamsowym zostaly zaprezentowane wggach ztotych
polskich (PLN). Ztote polskie stanogviwalut funkcjonalr i walutt sprawozdawecg w spétkach ofljtych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 30.09.2019 r. zawiera, w ocenie Zgia ZPUE
S.A., wszystkie informacje nieztine do prawidtowej oceny sytuacji mtjowej, finansowej i wyniku finansowego

grupy.

Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiu sporzadzeniasrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki etg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowane gs do wymogow
wynikajacych z  Medzynarodowych Standardéw Rachunkdeip Miedzynarodowych — Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formgzporadzen
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieunegulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy
rachunkowdci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawbz(dalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywéw trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje sj takie sktadniki aktywow, ktére:

- § utrzymywane przez jednostigospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyumb przy
dostawach towaréws§wiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie;, beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycf rzeczowych aktywow trwatych ujmujecsiako sktadnik aktywéw jeeli istnieje prawdopodobiestwo,

ze jednostki uzyskaj przyszte korzjci ekonomiczne zwzane ze sktadnikiem aktywOw oraze mazna
wycenic w sposob wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika akiyw

Do $rodkéw trwatych jednostek zaliczasi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
e budynki,

e obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

e maszyny, urgdzenia,

» $rodki transportu,

e inne przedmioty

Do srodkow trwatych jednostek zaliczeggidwniez obcesrodki trwate iywane przez nie na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze]e z innych przepiséw wynika prawo
dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umpraeych) przez korzystage z tychsrodkéw jednostki.
Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt. traktowagngako materiaty. Z chwil wydania do #ytkowania wartéc¢
ich odpisuje & w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji palatsowej ilgciowo-wartgciowej.
Materiaty obgte s ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium do odgia materiatdw
ewidencj przyjeto okres uytkowania dtaszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 10 000,00 zi. s wprowadzane do ewidendjiodkéw trwatych.
Ewidencjasrodkéw trwatych pozwala wprowadzwyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet
innych (np. z bugetu pastwa, z dotacji unijnych.$rodki trwate rejestrowaneasv pozycjach analitycznych
zgodnie z symbolik KST.

Za wartgci niematerialneuznaje si nabyte, nadage s¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

e prawa majtkowe, autorskie prawa nmgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algzkdow,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczychuiptkowych,

e koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropue,

e wartas¢ firmy,

* know-how

o przewidywanym okresiezytkowania dtiszym n# rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan
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dziatalnGcig gospodarcg albo oddane doaywania na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej umowy o
podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwaliffe st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogtkowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyhenia. Na cep nabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych skltada siena zakupugé€znie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami
od zakupu i wszystkimi innymi pozwadaymi sic bezpdrednio przyporzdkowa: kosztami poniesionymi w
celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zmoinuzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasrgahresie jest to koszt wytworzenia, za ktory pavae
wartas¢ zuzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéynagrodzé za pra¢ wraz z narzutami i
inne koszty daice st zaliczy do wartdci wytworzonychsrodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza kbsztow ogolnych zageu, kosztow sprzedsq, pozostatych
kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw madnych brakéw, nadmiernego zuia robocizny i
innych zasobow w trakcie budowy, monidub ulepszenidrodkéw trwatych i dostosowania daywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lulinmy nieodptatny sposdb wato pocztkowy srodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdéakiego samego lub podobnego
przedmiotu z dnia nabycia, chytia umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakaz okréla te
wartas¢ w nizszej wysokeéci. Za cer rynkowa uwaza St cere stosowan w danej miejscowei w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z ugdrgeniem ich stanu technicznego i stopniayria.

W przypadku trudnéei w ustaleniu kosztu wytworzenéaodka trwatego jego wargé pocaitkowy ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania skfaddikazytkowania.

Podstawowym natziziem ewidencyjnynsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkow trwatych” z
podziatem na grup$rodkéw trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy ogbny dla kadego obiektu,

e dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

e rok budowy (nabycia),

e nazwe srodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartai¢ poczitkows,

e zmiany wartéci nastpujace w okresie tytkowania,

e roczmy stop; amortyzacji,

e roczry i mieskczm kwote amortyzacji,

e umorzenie dotychczasowe,

e wartos¢ netto,

e dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

e inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj payego dofinansowania itp.).

Podstawowym naezziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych i prawnych jest ,Kgja wartgci
niematerialnych i prawnych”.

.Ksigga wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngaijace pozycje:

* numer inwentarzowy,

* nazw,

e dat zakupu lub wytworzenia,

» dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,

e dat oddania do zytku,

e wartas¢ pocatkows,

e roczm stop; amortyzacji,

e wartaé¢ amortyzacji rocznej, miesiznej i od pocgtku wzytkowania,

e wartos¢ netto,

e dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

e inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.

P&niejsze naklady odnogze sé do pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktérazjuostata ujta jako
sktadnik aktywéw g dodawane do waroi bilansowej tego sktadnika aktywoéw, o ile jesawdopodobneze
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jednostka uzyska przyszte kokzyekonomiczne, ktére przewsza korzyci mazliwe do osigniecia w ramach
pierwotnie oszacowanych korzy uzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozostate
pézniejsze nakfady gs ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty psione. Naklady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywéw trwatych ponoszoreelu przywrdcenia lub utrzymania przysztych kaédy
ekonomicznych, jakich jednostka p@oczekiwa w oparciu o pierwotnie oszacowane kadyujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.

Gtowne czsci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywdwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalimego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wartd rzeczowych aktywow trwatych rozktadana jest w gjosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwielaidyb konsumowania przez
jednostk gospodarcza kor#gi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nig sie od wczéniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za
biezagce i przyszte okresygkorygowane

Podstaw dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowyckrodkdéw trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych stanowi aktualny planogyracji sporadzany na pierwszy dziekazdego roku
obrotowego, okrédajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegoinyabdkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

* numer inwentarzowy,

< symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ pocatkows,

e metod amortyzacji,

e stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieskczm kwote odpisow.

W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie umow leasingu operacyjnktfive w
mysl przepisOw ustawy o rachunkowm zaliczane s do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustalg s
oparciu o okres ekonomicznejyieczngci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialifidacji, wycofania z aywania lub innych przyczyn
powodupcych trwa utrat gospodarczej przydatéw $rodka trwatego dokonuje i w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Srodki trwate i wartéci niematerialne wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, lubrtoi
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejgzbino odpisy amortyzacyjne, a ta&ko odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarza snetodami okréonymi w
punkcie poprzedzagym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wg wartgci godziwej.Srodki trwate z pozostatych grup wyceniang s
wg cen nabyciadulz kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchomdoi grupa O-grunty wycenione zostaty wg wado godziwej. Nie podlegaj
amortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wadbgodziwej umarzanegsprzez okres 720 miegsly —stawka
1,66% w skali roku. Pozostadeodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miegi

Grupa 2 —Obiekty imynierii ladowej i wodnej, wycenione wg watim godziwej umarzaneasprzez 720
mieskcy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostadedki trwate od 120 do 300 migsl.

Srodki trwate w budowie

wycenia st w wysokaci ogotu kosztéw pozostggych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaltraty wartéci.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie zwkszap ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wagtm.
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Nieruchomasci

ewidencjonuje si i wycenia wedtug zasad obaiujacych dlasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych, czyli wedtug ceny nabycia lub kosztoytworzenia, lub wartéci przeszacowanej, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwaigpty wartdci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestyciji

Po pierwotnym ujciu wartgci niematerialne zaliczane do inwestycji wycenig ggodnie z modelem
kosztowym, czyli wedtug cen nabycia lub kosztow wmytzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wasm.

Zapasy materiatow, towarow, produktéw gotowych, pgdroduktéw i produktow w toku wycenia st wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub teartaci netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktéra
z kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdéw jednostka pdaivewidencs:

e ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngartaiciowa prowadzon przez ksigowos¢ na koniec kadego
mieshca.

W odniesieniu do zapaséw towardw jednostka prowedalencg:

* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgnegrtaiciowa prowadzon przez ksigowos¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jed@optrowadzi ewidengj

« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartagsciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

Przyjecie materiatéw do magazynu ngstje wedhtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatdéw z magazynu wycenigrsetody:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wyceniasietod,:
Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:
cen ewidencyjnych; waré zapaséw do kosztéw wytworzenia korygadchylenia, ktére rozliczaney sa
zapas i na rozchod zapasOw na podstawie smska odchylé.
Rozchod produktéw gotowych z magazynu w przypadkavpdzenia ewidencji wedtug:
rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietod:
~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakazonej na dzié bilansowy wycenia siwedtug:

e bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktére skladaie koszty zwizane bezpednio z jednostk
produkcji, takie jak bezpoednia robocizna i materialy bezpednie. Sktadaj si¢ na nie take systematycznie
roztozone, state i zmienne koszty produkcji, poniesiomey pprzetwarzaniu materiatébw na wyroby gotowe.
Statymi parednimi kosztami produkcji gs te parednie koszty produkcji, ktére pozostaptosunkowo
niezmienne niezalmie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzama budynkéw i
wyposaenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) kosztyzzdrania i administracji. Zmiennymi p@dnimi
kosztami produkcji ste pdrednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezparednio lub prawie bezpgoednio
wraz ze zmiapwielkosci produkcji, takie jak pérednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniazsivedtug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub war§oi rynkowe;.
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Inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniaeiv wartcci godziwej.

Naleznosci wycenia s z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eospetniag kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zammowanego kosztu. Spdétka do wyceny aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym Kkoszciesige metod efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ufciu wycenia sj w wysokdci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesfpw uwzgtdnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto,
przy czym nalgnosci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj.
niezawierajce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i $ wyceniane w wart@i nominalnej z
uwzgkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.
W odniesieniu do:
e nalenosci od diwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan djp@Eci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwarancj lub innym zabezpieczeniem natesci, zgtoszonej likwidatorowi lub eslziemu
komisarzowi w posgpowaniu upadtéciowym, z chwiy powzicia informacji,

e nalenosci od diwnikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli majtek diwnika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw ppstvania upadkriowego — w petnej wysokoi, z chwil uzyskania
postanowieniaaglu,

» nalenosci kwestionowanych przez dinikéw oraz z ktérych zaptadtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dhanika spfata nalemosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokdci  niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyilskierowania wierzytelriei
potwierdzonej prawomocnym wyrokiemdsl na drog postpowania egzekucyjnego.

e nalenosci stanowicych réwnowart& kwot podwyszapcych nalénosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysokgi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiahwil
powziecia informacji,

e nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowaniauzstym ni 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopedsetwa nigciggalnaici, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziakadndub struktus odbiorcow — w wysokai wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chwikkierowania wierzytelrigi potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sadu na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosz

Zobowigzania finansowe dla ktérych okréony jest termin wymagalr$oi wycenia st zgodnie z MSR 39 tj.
wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniangidiug wartéci nominalne;.

Rezerwy na straty i zobowgzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito

Rezerwy tworzonegsgdy:

* na jednostce gy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikgy ze zdarzé
przesziych,

e prawdopodobne jeste wypetnienie obowizku spowoduje koniecz§éd wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

e mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obgaiiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaygku, na ktéry zostata utworzona,$zaiewykorzystane rezerwy (z

uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka stratkitae zostaly utworzone) rozyauje s¢ na dobro kont

pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychodiéansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spotki z grupy kwalifikug aktywa finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartei godziwej przez inne catkowite dochody,
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- wyceniane w wart&i godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecgay.

Grupa kwalifikup dtuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezabsci od modelu biznesowego
zarzdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystylkiownych przeptywéw pieeginych dla danego
sktadnika aktywow finansowych. Grupa, jako aktywgceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pgczki udzielone, pozostate natesci finansowe orazrodki piengzne i
ich ekwiwalenty. W momencie poagkowego ugcia, Grupa klasyfikuje instrumenty kapitatowe, akcje i
udzialy w jednostkach pozostatych, do kategoriitrimaentéw finansowych wycenianych wedlug wécto
godziwej przez inne calkowite dochody. Grupa jakdawigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie
klasyfikuje zobowizania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, ayazki oraz obligacje. Zobowrania z tytutu
instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéshunkowéci zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako
wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy. Grupa do kateganstrumentéw finansowych
zabezpieczapych kwalifikuje aktywa 1 zobowgzanie finansowe stanoygde instrumenty pochodne
zabezpieczape przeptywy pierizne i zabezpieczage wartdé godzing.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ujciu wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procesfpw uwzgtdnieniem odpiséw z tytutu utraty wasto,
przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia powstania (tj.
niezawierajce elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i $ wyceniane w wart@i nominalnej z
uwzgkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy
obejmup réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidendy. Wycena timsientéw finansowych
zabezpieczapych Instrumenty finansowe zabezpiegzaj podlegaj wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowéci zabezpiecae Utrata wartéci aktywow finansowych MSSF 9 wprowadza nowe pécejdo
szacowania utraty wado aktywoéw finansowych wycenianych wedlug zamortyanego kosztu lub w
wartasci godziwej przez inne catkowite dochody (za athiem inwestycji w aktywa kapitalowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty waroi bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w aghiéniu od aktualnie
stosowanego modelu wynikaego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji stratiggionych. Najistotniejsz
pozycp aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grugtéra podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sialeznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa monijeramiany
poziomu ryzyka kredytowego zgdanego z danym sktadnikiem aktywow finansowych ddasyfikuje aktywa
finansowe do jednego z trzech etapow, wyznaczadiasOw z tytutu utraty warkei w oparciu o obserwagj
zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku dozpixowego ugcia instrumentu. W zak@osci od ryzyka,
odpis z tytutu utraty wartei jest szacowany w horyzoncie 12-migsi lub w horyzonciezycia instrumentu. Na
kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy apyshia przestanek skutkigych
utworzeniem odpisu z tytutu utraty wastd Przestanki mog obejmowé& m.in. zmiany ratingu dnika,
powazne problemy finansowe dtnika, wysgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegwodowisku
ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa uvezijlia informacje dotyegce przysztéci w stosowanych
parametrach szacowania strat oczekiwanego prawabpedtwa niewyptacalni@i w oparciu 0 bhiggce
kwotowania rynkowe. Grupa dla nalesici z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmianzfgonu ryzyka
kredytowego w trakcieycia instrumentu oraz szacuje oczekiwatrat kredytowy w horyzoncie do terminu
zapadalnéci instrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej straty edtytowej Spoétka wyznacza parametr
prawdopodobigstwa nidciagalnasici naleznosci oszacowany na podstawie analizy wsctoniesptaconych
faktur w okresie ostatnich giiu lat, oraz wskanik niewykonania zobowran oszacowany na podstawie
wartasci niesptaconych faktur w okresie ostatnichgni lat. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkuloavav
momencie ujcia nalencsci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jedualizowana na kaly kolejny
dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zatesci od ilosci dni przeterminowania danej nahesci.

Udzialy (akcje) wlkasne wyceniaesivedtug wartéci godziwej.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywéw i pasywéw wyraonych w walutach obcych

Na dziex bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udzialdbw w jednostkach

podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowizujacym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.
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Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowanigkur
obowigzujagcego w dniu poprzedzgjym dzier zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowgzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mtwym zobowizaniem, ktGre powstaje na skutek zdargwzesziych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopieroraygzidci w momencie wysgpienia niepewnych zdarize
(nad ktérymi jednostka nie ma petnej kontroli). B@ligzaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne
zobownzanie jednostki, ktdére powstaje na skutek przeszihyclarzé i ktérego nie ména wycent
wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wnjipeie tego zobowizania spowodowato
wyptyw srodkdw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zawikku z tym zobowjzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dadatch informacjach i obfmieniach do sprawozdania
finansowego.

Przyktadem zobowzan warunkowych mog by¢ zobowgzania wynikajce z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczeh magtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia esiw wartdgci udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej watn.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczglych wartosé aktywow

W jednostkach mag wystpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe fdakty forward)

charakteryzujce st nastpujacymi cechami:

e ich wartg¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolvego, kursu

wymiany walut itp.),

< wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtujg lub g bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nagi w przyszigci.

Kontrakty terminowe maghby¢ zawierane w celu zabezpieczenia izez jednostkprzed niekorzystnymi dla

niej zmianami kurséw walutowych, stép procentowyiodekséw gietdowych.

Jednostka mi@ stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

e zabezpieczenia waoi godziwej, to jest ograniczenia zagenmia wptywu na wynik finansowy zmian
wartcsci  godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobogdaniami finansowymi lub oké&®ona ich czscia,

» zabezpieczenia przeplywow piemnych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikaacych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobow#aniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobaméniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotycace instrumentéw finansowych uznaje; sia stuigce ograniczeniu ryzyka zgdanego z

aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczdgpah aktywow lub pasywow, jeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramstdno, ktore aktywa lub pasywa magostd za
pomog tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczapy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmomp
aktywa lub pasywa charakteryzusic podobnymi cechami, a w szczegd@lciowartaicia nominalry, dat
zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu wglu

» stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywoéssodkow
pieniznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleEzanych aktywow lub pasywow

uwzgkdnia s¢ wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentow Boarych oraz zmiany ich wagai.

Pozycg zabezpieczanmaze stanowd pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ggirachunkowych aktywow

lub zobowizan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszie zohemiia lub

transakcje.

Pozycg zabezpieczanmaoze stanowé rowniez grupa aktywéw lub zobowzan. Zabezpieczenie nie dotyczy

jednego z czynnikéw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeptywow pieainych pod

warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka mie by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczeg6lnych zasad rachunkdwiodotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi

nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasiasuje si zasady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR
32 oraz MSR 39.
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Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzyesiw wysokdci kwoty podatku dochodowego wymageg] w
przysziagci zaptaty w zwizku z wysgpieniem dodatnich ednic przegciowych. Przejciowe ré&nice dodatnie
powoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysatcci.

Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegfala s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowtujagcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢c stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wysipita) zaksggowanej na
koncie ,,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedstgnu na ostatni dzigpoprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassé w wysokaci kwoty przewidzianej w przyszioi
do odliczenia od podatku dochodowego weaki z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowodudj w
przysztgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty podatkowej wmiovej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ostraosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowesfala s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowktujacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkehodowego naky uwzgkdni¢ stan rozliczé roznicy
dodatniej (o ile wysipita) zakstgowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydtugestanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytulioezonego podatku dochodowego w bilansie
wykazywane s oddzielnie. Rezeryvi aktywa mana kompensowa jezeli wystpi tytul uprawniagcy do
jednoczesnego uwzglnienia przy obliczaniu kwoty zoboazania podatkowego.

Bierne rozliczenia medzyokresowe

Bierne rozliczenia midzyokresowe kosztow tworzoneg sv wysokaci prawdopodobnych zobogdan

przypadajcych na biegcy okres sprawozdawczy, wynilgaiych w szczegolriai:

ez wartaci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kgvotozna wiarygodnie oszacowa

ez obowhzku wykonania przysztyckwiadczé wynikajgcych z biegcej dziatalndci, ktérych kwot mazna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@hydth mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetialatyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe prezentuje ¢siw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy

krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodoéw i kosztéw

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodéw, to stan na dZziansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo- i

krotkoterminowych), ktérych realizacja ngstje w okresach przysztych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodow zalicza simigdzy innymi:

* pobrane wptlaty lub zarachowane naleci od kontrahentéw zawiadczenia, ktére zostarwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

« otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzenigmodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doplaty ewidjemowane s$ w korespondencji z kontem
rozrachunkowym, na ktérym prowadzona jest szczewgianalityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozlitzeniedzyokresowych przychodéw rozliczenigg sv pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztow mryaacji srodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanych dotacji. Przygie srodkéw trwatych do ewidencirodkéw trwatych w moduleSrodki trwate”
pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwedgo na rozrénienie srodkéw trwatych sfinansowanych
dotacj oraz okrélenie wartéci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotagj

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia mg¢dzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe kosztow twagkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,
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e koszty ubezpieczemaptkowych,

e koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchoniai,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e inne koszty dotycce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemiedzyokresowych rozliczaneg sproporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, kttrgotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowda

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowagnudatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie
kont jednostki zostaty wyedione konta analityczne, grupop koszty dziataln@i podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieosimce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym oraz grujgej przychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie
stanowice przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Razignie analityczne w kontach bilansowych ma
potwierdzenie w ewidencji pozabilansowe]j grujoej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Dikdavo

na kontach zespotu ,9” ewidencjonowang Ioszty i przychody, ktére nie zostaly zaewidenowane na
kontach bilansowych, a mgyvptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodgce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdti@mperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

» obowigzkowego obaizenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytuddatku dochodowego od o0s6b
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rogl@gm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodice w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywOw pieanych metod pasredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw piamych przedstawia informacje na temat przeptywéw
srodkéw piengznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziataloperacyijn,
inwestycyjny i finansovy,.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym

Jednostki wchodge w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA spgidzap sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym.

Szczegotowst sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@wadzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢pagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasn

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo s@pone przy zalzeniu kontynuowania dzialal§oi

gospodarczej przez Spokki tware grug w dajcej sk przewidzi€ przyszidci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30.09.26149. r
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Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkow&ei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | péirocze 2019 roky spojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 28,& wyptkiem zmian opisanych par;.

W styczniu 2016 roku Rada ktizynarodowych Standardéw Rachunkdeiavydata Midzynarodowy Standard
Sprawozdawczei Finansowej 18 easing(,MSSF 16"), ktory zasfpit MSR 17 Leasing KIMSF 4 Ustalenie,
czy umowa zawiera leasin§KI 15Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjrez SKI 270cena istoty
transakcji wykorzystypych forng leasingu MSSF 16 okréda zasady ujmowania dotygze leasingu w zakresie
wyceny, prezentacji i ujawniania informaciji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkgeideasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca vjab
aktywa i zobowizania wynikajce z kadego leasingu z okresem przekrage@in 12 miesjcy, chybaze
bazowy sktadnik aktywéw ma nigkwartas¢. W dacie rozpoczia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z
tytutu prawa do #ytkowania bazowego skladnika aktywéw oraz zolaaemie z tytutu leasingu, ktére
odzwierciedla jego obowzek dokonywania optat leasingowych.

Leasingobiorca o@bnie ujmuje amortyzagjsktadnika aktywéw z tytutu prawa dayikowania i odsetki od
zobowgzania z tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wyogrzobowizania z tytutu leasingu po wygieniu okrélonych zdarzé (np.
zmiany w odniesieniu do okresu leasingu, zmianyraygrtych optatach leasingowych wynikegj ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia ppfat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktaal
wyceny zobowizania z tytulu leasingu jako korektwartdici sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak ilesbingodawcy, dokonywania szerszych ujawme:

w przypadku MSR 17.

Zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowano do umoéw leasipgawo wieczystegoaytkowania gruntow.

Grupa wdrayta MSSF 16 z zastosowaniem ,zmodyfikowanej metogtyospektywnej”’, bez korekty danych
poréwnawczych. Wdrgenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasaealzig 1 stycznia 2019, poniewa
Grupa zdecydowata siwycent aktywa z tytutu prawa dozytkowania w wartéci réwnej zobowjzaniom z
tytutu leasingu.

Grupa wycenia sktadniki aktywow z tytutu prawa daythowania wedtug kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty ztiytaraty wartéci aktywow, skorygowane o aktualizacje
wyceny zobowizania z tytutu leasingu okilene w MSSF 16.

Wdrozenie MSSF 16 miato nagiujacy wptyw na zaprezentowane dane finansowe Grupy:

- zwigkszenie wartéci rzeczowych aktywow trwatych o kwpt2 254 tys. zi.

- zwiekszenie diugoterminowych zobayzen finansowych: 2 182 tys. zt.

- zwiekszenie krétkoterminowych zoboyzian finansowych o kwat 72 tys. zt.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opubikowane a nie weszly jeszcze wycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad Rliedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej, a nie weszly jeszczeyeie:

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostal wydany prz&d Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowséci 18 maja 2017 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé 1 stycznia 2021 r. lub
po tej dacie. Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniovwsgpaobecnie obovazujacy MSSF 4, ktéry zezwala na
réznorodry praktyle w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MS$7 zasadniczo zmieni
rachunkowé¢ wszystkich podmiotow, ktére zajmujsic umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi. Na dzie sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, notaypdsard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez \drituropejsk.

e MSSF 3 ,Pojczenie przedsizie¢” W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostatafidicja
sprzedsewziecia”. Aktualnie wprowadzona definicja zostata zawna i prawdopodobnie spowoduje wiecej
transakcji przej¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywowmiZny do MSSF 3 obowkujs dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. N&fdsporadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, nowy standi@rdostat jeszcze zatwierdzony przezdJairopejsk.

* MSR 1 ,Prezentacja sprawozdBnansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachamlosci, zmiany wartéci
szacunkowych i korygowaniedatéw”. Rada opublikowata nawdefinicje terminu ,istotngé¢”. Zmiany do MSR
1 i MSR 8 doprecyzowajdefinicj istotngci i zwigkszap spojnd¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje si
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ze keda mialy znaczcy wpltyw na przygotowanie sprawozddinansowych. Zmiana jest obayzkowa dla
okresOw rocznych rozpoczynaych s¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe”. Standard ten pozwala jednostkom,ek&porzdzap
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz psrys dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), d
ujmowania kwot wynikajcych z dziatalnéci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczasogtasymi
zasadami rachunkowo. Dla poprawienia poréwnywaldoi z jednostkami ktére stosujjuz MSSF i nie
wykazup takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwaetynikajace z dziatalnéci o regulowanych
cenach, powinny podlegarezentacji w odibnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji fisawe] jak i w
rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innyatkowitych dochodéw. DecyzjUnii Europejskiej MSSF
14 nie zostanie zatwierdzony.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianfioave” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przegsrzicciach” dot. sprzeds lub wniesienia aktywow pomiizy inwestorem
a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnynziegisewzieciami. Zmiany rozwizuja problem aktualnej
niespéjndci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. tljie kstgowe zaley od tego, czy aktywa niepiemine sprzedane
lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wepgb przedsivziecia stanowd ,biznes”. W przypadku, gdy
aktywa niepienizne stanowj ,biznes”, inwestor wykze petny zysk lub stratna transakcji. J®li za aktywa
nie spetniaj definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub stratwylaczeniem cgsci stanowicej udziaty innych
inwestorow. Zmiany zostaty opublikowane 11 vérsia 2014 r. Data obowzywania zmienionych przepiséw nie
zostata ustalona przez Rallliedzynarodowych Standardéw RachunkgwioNa dzié sporzdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmjastyodroczone przez UnEuropejsk.

e Zmiany w zakresie referencji do Zaem Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany w zakresie referenlgi Zat@en
Koncepcyjnych w MSSFdalg miaty zastosowanie z dniem 1 stycznia 2020 r.

Daty wefcia w zycie g datami wynikagcymi z tréci standardéw ogtoszonych przez Rats. Midzynarodowej

Sprawozdawczei Finansowej. Daty stosowania standardow w Uniirdpejskiej mog rézni¢ sie od dat

stosowania wynikagych z tréci standardow i gogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowari&z fJne

Europejsly. Spétki z grupy s w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie pgszych standardéw i

interpretacji mae wplyrg¢ na sprawozdanie finansowe oraz na stosowane p&repe zasady (polityk)

rachunkowdci.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartosé sktadnikow aktywow

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 30 winea 2019 roku grupa dokonata odpisow aktualieygh rozrachunki
(naleznaosci).

Stan odpisOw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2019 . - 25 109 tys. zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizglych nalenaosci - 1164 tys. zt.

- zwigkszenia odpisow aktualizigych nalenosci - 8 393 tys. zt.

- stan na 30.09.2019 r. — 32 338tys. zk.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2019 r. — 14 435tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 301 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 2y3. zk.

- stan na 30.09.2019 r. — 14411 tys. zh
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2019 r. - 15 684 tys. zt.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podateohodowego - 348 tys. zk.
- zwickszenie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochaeljo - 2 301 tys. zk
- stan na 30.09.2019 r. - 17 637 tys. zt.

Dane jednostki dominggej:
W okresie od 1 stycznia do 30 wénea 2019 roku dokonano odpiséw aktualimyjch rozrachunki (nakmosci).
Stan odpis6w przedstawiak siastpujaco:
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- stan na 01.01.2019 . - 25 097 tys. zt.
- zmniejszenie odpiséw aktualiaglych nalenaosci - 1 164 tys. zt.
- zwiekszenia odpiséw aktualizigych nalénosci - 8 390 tys. zt.
- stan na 30.09.2019 . — 32 323 tys. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nast¢pujaco:
- stan na 01.01.2019 . — 14431 tys. zt.
- rezerwy rozwjzane - 300 tys. zt.
- rezerwy utworzone - ys. zt.
- stan na 30.09.2019 . — 14 408 tys. zt.
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:
- stan na 01.01.2019 r. - 15 583 tys. ztk.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 319 tys. zk.
- zwigkszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookaElo - 2281 tys. zi.
- stan na 30.09.2019 . - 17 545 tys. zt.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wiasny, wynik
netto lub przeplywy pieniezne, ktére @ nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znaczcym
stopniu na aktywa, zobogdania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktére g nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, war$é lub czstotliwos¢.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzaei emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarza dotyczacych emitenta

> W dniu 26 sierpnia 2019 r. ZPUE S.A. (,Wykonawcagko druga strona podpisata w trybie
korespondencyjnym umayna dostaw stacji transformatorowych prefabrykowanych SN/nNAUJRON
Dystrybucja S.A. z siedzipw Krakowie (,Zamawiajcy”). Przedmiot umowy obejmuje dostawprzez
Wykonawe na rzecz Zamawiggego stacji transformatorowych prefabrykowanych rN/wraz z
dodatkowym wyposeeniem (,Urzdzenid), zgodnie z umow Specyfikagy Istotnych Warunkéw
ZamOwienia i ofe Wykonawcy. Urzdzenia lgdg sukcesywnie dostarczane przez Wykonawe
zadanych przez Zamawigjego ilgciach na podstawie oddzielnych zama&wsktadanych przez oddziaty
Zamawiajcego. Dostawa uznanacdrie za zrealizowan jesli Zamawiapcy otrzyma wszystkie jej
elementy skltadowe ok§ne w zizonym u Wykonawcy zamowieniu. Miejscem dostawy ddzn beda
lokalizacje wskazane w zamowieniach wystawionycteproddzialy Zamawiggego na terenie dziatania
kazdego z nich. Wynagrodzenie Wykonawcy za wykonameegmiotu powyszej umowy ustalono w
kwocie 28 903 tys. zt netto. Umowa zostata zawadaczas okrdony do dnia 31 maja 2020 r. (raport
biezacy nr 25/2019).

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegélnéci o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wpltyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsTi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla byanbejmujcej dziatalné¢ spotek tworzcych Grug
Kapitatlowy ZPUE S.A. powodujeziw Il kwartale roku spotki te osgaja zazwyczaj wysze wyniki finansowe w
poréwnaniu do wynikow ogganych w pozostatych kwartatach. Sezoné@ita wynika z faktu,4 popyt na wyroby
w brarzy jest uzaleniony gtéwnie od nakltadéw inwestycyjnych w energetya natzenie realizowanych inwestycji
w sektorze energetycznym ngstje przewanie w drugiej potowie roku.

str. 37



10le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitfdf@REE S.A. za Il kwartat 2019 r.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapatowych papieréw
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamaisje wykupu ani sptaty nie udziatlowych i
kapitalowych papieréw warfoiowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,gcznie i w przeliczeniu na jediy
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z obowjzujaca w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarzd stara si tak prowadz dziatalng¢ gospodarcz
Spoiki, aby byla mziwa coroczna wyptata dywidendy w wysakd od 25% do 50% osjnietego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkugrsicia przez Spokk zysku za dany rok obrotowy, Zadz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wypatyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarzad maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dpmidly za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki. Grupa Kapitatowa nieagseta zysku w minionym roku 2018.

Polityka wyptaty dywidendy podlega okresowej wekwiiji, z& jakiekolwiek przyszie decyzje dotygze wyptaty
dywidend lub przeznaczenia zysku w datobadz czsci na kapitat zapasowy Spotki nade do Walnego
Zgromadzenia, z zastrzniem przepiséw obowzujgcego prawa.

3.14 Zdarzenia, ktére wysigpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wptymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapgcego Emitenta, po dniu, na ktory spgizono sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2019 r., nie odnotowano w Grupie Kapitatowej zmagzh czynnikow i zdarze o nietypowym charakterze,
nieugtych w tym sprawozdaniu, a mggych w istotny sposéb wplya na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nasgpity
od czasu zakdéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zak@zenia ostatniego roku obrotowego nie #aibf istotne zmiany w zakresie zobawan
warunkowych lub aktywéw warunkowych.

3.16 Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzd ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadgoigprognoz wynikéw finansowych odnegzch s¢ do
2019 roku.

3.17 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0ogollnej liczby gloséw na WZA ZPUE S.A. na dzi przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty alic ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbietgséw
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze wiasndici znacznych pakietéw akgciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Wykaz Akcjonariuszy posiadggych bezpérednio co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Wan

Zgromadzeniu ZPUE S.A., wedlug stanu na dlzjgublikacji raportu za Il kwartat 2019 r,. przeasia
zamieszczona parej tabela.
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Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gtoséw na WZA ZPUE S.A. naidaiblikacji raportu za 1l kwartat 2019 r.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji Udz.laf w ogo.l.n €l |.ICZ|’Ja Uslzla’{ W ogo’l nel
liczbie akcji gtosow liczbie gtoséw

Koronea Investment S.a r.l. 100 000 akcji imiennych
(podmiotem dominujgcym wobec Koronea uprzywilejowanych serii A o 0
Investment S.a r.l. jest Koronea sp. z 0.0. 600 352 akcji zwyktych na SRS Ll yet D
kontrolowana przez Bogustawa Wypychewicza) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzadzajgcy funduszem MetLife 214 970;r:i:éggkfych na 15,35% 214 970 11,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiadajgcych 90 515 akcji zwyktych na 0 o
bezposrednio akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors okaziciela 6,46% 90515 >,03%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. "
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy 92065 2tgzliz\$|/:{wh ne 6,58% 92 065 5,11%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 302 099 akcji zwyktych 21,58% 302 099 16,79%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% 1800 001 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okvego (tj. od 30 wrzmia 2019 r.) do momentu spadzenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat datjdnariuszy informacji o zmianach w strukturze sveci

znacznych pakietéw akcji Emitenta.

>

W dniu 8 stycznia 2019 r. Emitent poinformowat regpm biezacym nr 1/2019 o otrzymaniu zawiadomienia od
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (,PKO Of-Eeprezentowanym przez PKO BP BANKOWY
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjgadnie z ktérym udziat PKO OFE w ogélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta przekro&3f. Zwickszenie udzialu PKO OFE napio w
wyniku rozliczenia transakcji nabycia przez PKO OFEB9 sztuk akcji Emitenta. Bezwednio przed dniem
rozliczenia transakcji nabycia akcji, PKO OFE pdsia89 866 akcji Emitenta (co stanowito 6,42% ullzia
kapitale zaktadowym), dagych prawo do 89 866 gloséw na walnym zgromadz&mitenta (stanowcych
4,99% udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw). W wynikavyzszego nabycia akcji, PKO OFE na dzR7 grudnia
2018 r. posiadat 92 065 akcji Emitenta (co stanowwib8% udzialu w kapitale zakladowym), @tajch prawo
do 92 065 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emiteritm(viacych 5,11% udziatu w ogolnej liczbie gtosow).

W dniu 13 czerwca 2019 r. ZPUE S.A. otrzymata zawraienie od Koronea sp. z 0.0. (,,Koronea”) o ziaian
dotychczas posiadanegospednio i bezpérednio przezd spotke udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu ZPUE S.A. o co najmniej 1% ogélneglic gtoséw. Zmiana dotychczas posiadanego przez
Koronea udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnggromadzeniu ZPUE S.A. naptta w wyniku rozliczenia

w dniu 13 czerwca 2019 r. transakcji nabycia ptemnea 24.269 sztuk akcji zwyktych spotki ZPUE S.A

W wyniku wyzej wskazanego rozliczenia transakcji nabycia dkojionea posiada:

- bezpgrednio 75.807 akcji zwyklych na okaziciela spotkPZE S.A., co stanowi 5,41 % kapitatu
zakladowego oraz uprawnia do 75.807 gtosow, coostad,21 % udzialu w ogdlnej liczbie gltosow na
walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.,

— posrednio poprzez Koronea Investment S.a r.l. 100&a8i imiennych uprzywilejowanych serii A spo6itki
ZPUE S.A. (co stanowi 7,14 % kapitatu zaktadowegaizaiprawnia do 500.000 gtoséw, co stanowi 27,78
% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgratpaniu) oraz 600.352 akcji zwyklych na okaziciela
spoétki ZPUE S.A. (co stanowi 42,88 % kapitatu zdktaego i uprawnia do 600.352 gtoséw, co stanowi
33,35 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnggromadzeniu),

tj. tacznie 776.159 akcji, co stanowi 55,44 % kapitatiadowego ZPUE S.A. oraz uprawnia do 1.176.159

gtosow, co stanowi 65,34 % udziatlu w ogolnej liezbloséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.
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> W dniu 13 czerwca 2019 r. ZPUE S.A. otrzymata zawmienie o zmianie dotychczas posiadanego
posrednio przez Pana Bogustawa Wypychewicz udziatugdlreej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu

ZPUE S.A. o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséwnidna dotychczas posiadaneganednio przez Pana

Bogustawa Wypychewicz udziatu w ogdlnej liczbie v na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A. ppia w

wyniku rozliczenia w dniu 13 czerwca 2019 r. trdagianabycia przez Koronea sp. z 0.0. 24.269 sakii

zwyktych na okaziciela spoétki ZPUE S.A.

W wyniku wyzej wskazanego rozliczenia transakcji nabycia aRaji Bogustaw Wypychewicz posiada:

— pdsrednio poprzez Koronea Investment S.a r.l. 1004 imiennych uprzywilejowanych serii A spotki
ZPUE S.A. (co stanowi 7,14 % kapitatu zakladowegazaiprawnia do 500.000 gtosow, co stanowi 27,78
% udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgrameniu) oraz 600.352 akcji zwykltych na okaziciela
spotki ZPUE S.A. (co stanowi 42,88 % kapitatu zdklaego i uprawnia do 600.352 gtoséw, co stanowi
33,35 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnggromadzeniu),

— posrednio poprzez Koronea sp. z 0.0. 75.807 akcji 2ygtk na okaziciela spétki ZPUE S.A., co stanowi
5,41 % kapitatu zaktadowego oraz uprawnia do 75.§@806w, co stanowi 4,21 % udzialu w ogélnej
liczbie gtosobw na walnym zgromadzeniu,

tj. tacznie 776.159 akcji, co stanowi 55,44 % kapitatidadowego ZPUE S.A. oraz uprawnia do 1.176.159

gtosow, co stanowi 65,34 % udziatlu w ogolnej liezbtoséw na walnym zgromadzeniu ZPUE S.A.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub u@wnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby nadzqog wedtug stanu
na dzie publikacji raportu za Il kwartat 2019 r. oraz aniw strukturze wiasioi akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 3@émia 2019 r., przedstawia pasia tabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

: . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 29.11.2019r.) (stan na 30.09.2019 r.)
. . 411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych
Michat Wypychewicz ~  f----—----- T il e Soomomeomomdioiioooooo oo
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiea do ich nabycia przez osoby zadzapce wedtug stanu
na dzie publikacji raportu za Il kwartat 2019 r. oraz &aniw strukturze wiasioi akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 3@émia 2019 r., przedstawia pasia tabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
AU JeEITLE (stan na 29.11.2019r.) (stan na 30.09.2019r.)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. za uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A
posrednictwem kontrolowanych L ____
piiels i, [@romss [ Esiment 5.2 wk, 676 159 akcji zwyktych na okaziciela 676 159 akcji zwyktych na okaziciela
Koronea Sp. z 0.0.)
Tomasz Gajos 1291 akcji zwyktych na okaziciela 1291 akcji zwyktych na okaziciela

3.19 Informacja o istotnych postgpowaniach tocacych sk przed sdem, organem wihciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowazan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalenej

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, przegiem, organem wigiwym dla postpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej nie toczylg postpowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wpiyma
sytuacg finansowy Grupy Kapitalowe;j.
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3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw
sadowych.

3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzélazy rzeczowych aktywéw trwalych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

W Il kwartale 2019 roku ZPUE S.A. oraz jednostki piej zalene nie zawieraty transakcji nabycia i sprzgda
rzeczowych aktywéw trwatych o znagej wart@ci i tym samym nie posiadajistotnych zobowizan z tytutu
dokonania zakupugoz sprzeday rzeczowych aktywow trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartgci

W omawianym okresie sprawozdawczym zaréwno ZPUE,$aK i jednostki od niej zakee, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na warunkach odbiegaych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znacaca

W Il kwartale 2019 roku ZPUE S.A. oraz jednostki niej zalene nie udzielity pagczeh kredytu lub payczek
oraz nie udzielity gwarancjiatznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, ktore
stanowityby znaczca wartasé.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowigé umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2019 roku w odniesieniu do ZPUE S.Aak i do jej spotek zalamych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pgczki lub naruszenia istotnych postanofivienowy kredytu lub payczki,
wobec czego w okresie sprawozdawczym nie byly podejane dziatania naprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s3 istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

> Informacje dotyczce zmian w skfadzie organu zggdzapcego Emitenta

v W dniu 23 lipca 2019 r. Rada Nadzorcza ptdjuchwa¢ w sprawie odwotania Pana Wojciecha
Kosinskiego z petnienia funkcji Cztonka Zadu z uptywem dnia 31 lipca 2019 r.

v W dniu 1 sierpnia 2019 r. Rada Nadzorcza gladjuchwa¢ w sprawie powotania Pana Krzysztofa
Jamroza do petnienia funkcji Cztonka Zgita z dniem 1 sierpnia 2019 r.

> Informacje dotyczce umow kredytowych Emitenta

v W dniu 1 lipca 2019 r. Zagd ZPUE S.A. (,Emitent”) otrzymat informagjod Santander Bank Polska
S.A. z siedzih w Warszawie (,Bank) o podpisaniu aneksu do Umowy o Multilgri dnia 27 stycznia
2015 r., zawartej pormailzy Emitentem a Bankiem. Zgodnie z przedmiotowyrakaem przediono do
30 wrzénia 2019 r. termin dogpnasci oraz catkowitej sptaty udzielonego kredytu. Jech&nie do 30
wrzesnia 2019 r. wydhzono okres, w ktorym Bank zoboygiat st udziel& gwarancji na podstawie
dyspozycji sktadanych przez Emitenta w ramach pragego limitu (raport bigcy nr 20/2019).

W dniu 3 padziernika 2019 r. Emitent otrzymat informacp podpisaniu kolejnego aneksu do
powyzszej umowy, na mocy ktorego przeztbhno do dnia 31 pgalziernika 2019 r. termin dagincsci
oraz catkowitej sptaty udzielonego kredytu. Jedeéie do 31 padziernika 2019 r. wydiono okres,
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w ktérym Bank zobowizat sk udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych pizeutenta

w ramach przyznanego limitu (raport hjey nr 27/2019).

W dniu 4 listopada 2019 r. Emitent otrzymat obustrie podpisany, kolejny aneks do pasgej
umowy, na mocy ktérego przedhno do dnia 31 grudnia 2019 r. termin @psiosci oraz catkowitej
sptaty udzielonego kredytu. Ponadto do dnia 31 meu@019 r. przeditono okres, w ktérym Bank
zobowizal udzielgé gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych presmitenta i pozostatych
Kredytobiorcow w ramach przyznanych im limitow (capbiezagcy nr 30/2019).

W dniu 25 listopada 2019 r. Emitent otrzymat infacig od Santander Bank Polska S.A. o podpisaniu
kolejnego aneksu do powszej umowy. Przedmiotem aneksu jestgkszenie wysokeci MultiLinii do
maksymalnej kwoty 45.000.000,00 PLN (raportzhay nr 33/2019).

v W dniu 1 lipca 2019 r. Zagd ZPUE S.A. (,Emitent”) otrzymat informagjod Santander Bank Polska
S.A. z siedzih w Warszawie (,Ban® o podpisaniu aneksu do Umowy o Multilgnt dnial2 marca
2015 r., zawartej porilzy Bankiem a Stolbud Wioszczowa S.A., Stolbud Pgza S.A. i Kortrak Sp. z
0.0. (,Kredytobiorcy), do ktorej Emitent przygit po stronie Kredytobiorcéw na mocy aneksu z Bta
czerwca 2017 r. Na mocy przedmiotowego aneksu przewo do dnia 30 wrzaia 2019 r. termin
dostpnaici oraz catkowitej sptaty udzielonego kredytu. Jech®nie ustalono, 7 maksymaly
wysokai¢ kredytu fedzie stanowita kwota 20.000.000,00 PLN. Emitentozg@stali Kredytobiorcy
otrzymali maliwos¢ korzystania z kredytu w ramach przyznanych przenkBlimitow do dnia 30
wrzesnia 2019 r. Zgodnie z zawartym aneksem Emitentyotat mazliwo$¢ zachgania zobowjzan do
maksymalnej kwoty kredytu. Ponadto do 30 wria 2019 r. przediono okres, w ktérym Bank
zobowizal st udziel& gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych prZeztenta i pozostatych
Kredytobiorcow w ramach przyznanych im limitow (capbiezagcy nr 21/2019).

W dniu 3 padziernika 2019 r. Emitent otrzymat informacp podpisaniu kolejnego aneksu do
powyzszej umowy, na mocy ktorego przeztbno do dnia 31 pgalziernika 2019 r. termin dagincsci
oraz calkowitej sptaty udzielonego kredytu. Ponattialnia 31 pzdziernika 2019 r. przediono okres,
w ktorym Bank zobowizat udziel@ gwarancji na podstawie dyspozycji skladanych prEedtenta i
pozostatych Kredytobiorcéw w ramach przyznanycHimitow (raport biezagcy nr 28/2019).

W dniu 4 listopada 2019 r. Emitent otrzymat obustrie podpisany, kolejny aneks do pasgej
umowy, na mocy ktérego przedhno do dnia 31 grudnia 2019 r. termin @psiosci oraz catkowitej
sptaty udzielonego kredytu. Ponadto do dnia 31 meu@019 r. przeditono okres, w ktérym Bank
zobowgzatl udzielé gwarancji na podstawie dyspozycji sktadanych prEgmitenta i pozostatych
Kredytobiorcéw w ramach przyznanych im limitéw (ocaipbiezgcy nr 31/2019).

3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najwaniejszych czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta megwrze: wpltyw na sytuagj finansove Grupy
Kapitatlowej w perspektywie co najmniej kolejnegoattatu, nales:

— koniunktura w bra#y elektroenergetycznej - w zaleosci od inwestycji prowadzonych przez zaklady
energetyczne oraz inwestorow begealnich, jak rownig wykonawcow rob6t energetycznych, przychody
ze sprzeday mogy osiggat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktéw do sektora elektroenergetycznego oramoocdw przemystowych, ktéra me wptymé na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym nacizne przychody Grupy Kapitatowej;

— wabhania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - gt wptyw na mate sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej;

— wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORw-oparciu o ktére liczone gsodsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.
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3.27 Sprawozdanie z badania kwartalnego skroconego sprazdania finansowego lub raport z jego
przegladu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. Ill kwartat 2019 roku nie podlegato badaniu ani
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wioszczowa, dnia 29 listopada 2019 roku

Zarzad ZPUE S.A.:

Prezes Zajdu V-ce Prezes Zagdu Czlonek Zagdu Czlonek Zaydu Czlonek Zasdu

Bogustaw Wypychewicz Tomasz Gajos Iwona Dsxbo Krzysztof Jamréz Michat Sgpien
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