Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ZUE S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujacg jest ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Jednostka dominujgca”), ul. Kazimierza
Czapinskiego nr 3, 30-048 Krakdéw, zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych zasad rachunkowosci
i inne informacje objasniajace ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy ZUE na
dzied 31 grudnia 2019 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakorficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki
dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalisSmy dnia
16 marca 2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej
jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz stosownie do
ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzgdzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
,0dpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spodtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
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niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach
oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ZUE za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie
bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 27 marca 2019 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w
tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w
przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Przychody — wycena i ujecie Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej

kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

Kwestia ta zostata uznana za kluczowa ze wzgledu
na wartos¢, dynamike oraz ryzyko ujecia
przychoddéw niezgodnie z MSSF 15.

Przychody pochodza przede wszystkim z realizacji
uméw z  klientami  dotyczacych  budowy
infrastruktury kolejowej i miejskiej, sg jednym z
gtéwnych wskaznikdw oceny dziatalnosci Grupy.

- ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe ZUE
polityki rachunkowosci dotyczacej ujmowania
przychodéw z  odpowiednimi  standardami
sprawozdawczosci finansowej,

- testy kontroli dotyczace zatwierdzania i ujmowania
poszczegdlnych  rodzajéow  przychodéw  ze
sprzedazy,

Przychody powstate z niezakoniczonych ustug,
rozpoznawane sg zgodnie z metodg pomiaru
stopnia spetnienia zobowigzania oparta na
naktadach zgodnie z MSSF 15, ustalonego jako
stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych
kosztéw niezbednych do zrealizowania umowy.

Wycena ta ma istotny wptyw na poziom wyniku
netto. Ponadto wartos¢ przychodow jest ustalana
w oparciu o szacunki, co zwieksza ryzyko
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.

testy kontroli dotyczgce sporzadzania, aktualizacji i
zatwierdzania budzetéw, bedgcych podstawg
wyceny niezakorniczonych umow o budowe,

ocene efektywnosci kontroli wewnetrznych w
zakresie rozpoznawania i wyceny przychodéw ze
sprzedazy,

ocene realnosci budzetéw niezakonczonych umow
o budowe,

ocene poprawnosci przyjetego do wyceny poziomu
zaawansowania realizacji niezakoriczonych ustug,
uzgodnienie wybranej préby przychodéw ze
sprzedazy do dokumentacji zrodtowej
potwierdzajgcej wykonanie ustugi réowniez
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potwierdzajgcej przeniesienie prawa witasnosci do
produktow,

uzyskanie potwierdzen dla wybranej proby zaptaty
faktur po dniu bilansowym dla kluczowych w roku
badanym odbiorcéw ustug Swiadczonych przez
Grupe ZUE,

ocene adekwatnosci ujawnien w informacji
dodatkowej w zakresie ujmowania przychodéw ze
sprzedazy z wyceny niezakoriczonych umoéw o
budowe.

Analiza utraty wartosci wartosci firmy

Grupa ZUE jest zobowigzana do przeprowadzenia
corocznego testu na utrate wartosci wartosci firmy.
Test na utrate wartosci wartosci firmy oceniliémy
jako kluczowag sprawg badania ze wzgledu na
istotng wartosc¢ bilansowg wartosci firmy, a takze na
istotne zatozenia i szacunki przyjete przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w przeprowadzonym tescie
na utrate wartosci wartosci firmy, takie jak:

prognozowane przyszte przeptywy pieniezne
przychodéw, kosztéw, sredniowazony koszt
kapitatu, stopa wzrostu, stopa dyskontowa,

kranicowa stopa wzrostu, ktdére zalezna sg od
przysztych warunkdw rynkowych i ekonomicznych.

Zarzagd ZUE SA przedstawit zatozenia dotyczace
przeprowadzonego testu utraty wartosci wartosci
firmy, a takze wyniki i ujawnienia dotyczace testu
alokacji wartosci firmy do osrodka generowania
srodkédw pienieznych w nocie 7.6 zataczonego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy innymi:

ocene identyfikacji osrodkéow wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych przypisana jest
wartosc¢ firmy,

analize i ocene przeprowadzonego przez Zarzad
testu na utrate wartosci.

Nasze procedury objety ocene modelu utraty wartosci

wartosci

firmy, przy wykorzystaniu zewnetrznych

ekspertow podczas weryfikacji modelu oraz zatozen i
szacunkéw przyjetych przez Zarzad ZUE SA dla celdw
przeprowadzenia testu, w tym miedzy innymi:

poréwnanie kluczowych zatozen lezacych u
podstaw przeprowadzonego testu do wskaznikow
rynkowych, kosztow, osigganej marzy i przeptywow
pienieznych oraz tam gdzie byto to mozliwe do
zewnetrznych danych,

sprawdzenie matematycznej poprawnosci obliczen
przeprowadzonych w ramach testu,

ocene prognoz Zarzadu Jednostki dominujgcej na
podstawie analizy realizacji przesztych prognoz
dotyczacych zakonczonych okresow;

ocene przygotowanej przez Zarzad Jednostki
dominujacej analizy wrazliwosci.

PoddaliSmy ocenie takze poprawnos$¢ i
kompletnos¢ ujawnien dokonanych w
sprawozdaniu finansowym ZUE SA w zakresie testu
na utrate wartosci wartosci firmy a takze ujawnien
w zakresie analizy wrazliwosci tego testu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie

finansowe

Zarzad ZUE S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
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przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwic¢
sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad ZUE S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” —t. j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.). Cztonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$é jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztafcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzeniu badania jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W
zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
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znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolno$é Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogoéw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktdre
byty najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdaweczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego, i
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oswiadczeniem na temat informacji niefinansowych, o ktéorym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o
rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi cze$ciami tego sprawozdania oraz Raport Roczny za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. (,Raport roczny”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
Zarzad ZUE S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad ZUE S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W
zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie
sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny
sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest
rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy w dacie niniejszego sprawozdania z badania, a Raport
Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowad o tym Rade Nadzorczg Jednostki dominujace;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 71 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,rozporzadzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie ZUE i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje okreslone
w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezgcych.

POLINVEST - AUDIT 6

biegli rewidenci, doradcy podatkowi



Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Jednostka dominujgca sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2b ustawy o
rachunkowosci jako wyodrebniong czes¢ Sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy ZUE s3 zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktdre sg zakazane na
mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy ZUE w
badanym okresie zostaty wymienione w nocie 52 Sprawozdania Zarzadu ZUE S.A. z dziatalnosci Jednostki
dominujgcej ZUE S.A. oraz Grupy kapitatowej ZUE.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani po raz pierwszy do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 10 lipca 2019 roku.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta jest Ewa Sieklinska dziatajgca w imieniu Polinvest-Audit
Sp. z0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. tukasiewicza 1, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 1806
w imieniu, ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Elektronicznie

A . Elektronicznie
Ewa podpisany przez Ewa P 1otr podpisany przez Piotr
. kl ., k Sieklinska Glodek
Data: 2020.03.16 Data: 2020.03.16
Sieklinska 17:49:34 +01'00' Gtodek 18:19:40 +071°00

Ewa Sieklinska kluczowy biegty rewident nr 9771 Piotr Gtodek biegty rewident nr 10635

Krakow; 16 marca 2020 roku.
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