™

ORLEN

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKN ORLEN S.A. ZAROK
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA




{\

EITTE pyn ORLEN
SPIS TRESCI

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 3
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 4
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 5
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 6
PODSTAWOWE INFORMACJE 7
1. PODSTAWOWA DZIALALNOSC PKN ORLEN 7
2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 7
3. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH 7
4. POLITYKA RACHUNKOWOSCI 7
5. WPLYW ZMIAN STANDARDOW MSSF NA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKN ORLEN 8
6. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI
FINANSOWYMI 12
DANE SEGMENTOWE 13
7. SEGMENTY DZIALALNOSCI 13
8. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI FINANSOWE, ZWIEKSZENIA AKTYWOW TRWALYCH 13
9. AKTYWAW PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE 14
NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 15
10. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 15
10.1.  Przychody ze sprzedazy 15
10.2.  Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty 16
10.3.  Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy. 16
104.  Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug kryterium rodzaju umowy 17
10.5.  Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug terminu przekazania 17
106.  Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug okresu obowiazywania umowy 17
10.7.  Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug kanatow sprzedazy 17
108.  Koszty wediug rodzaju 18
10.9.  Pozostate przychody operacyjne 18
10.10. Pozostate koszty operacyjne 18
10.11.  Przychody i koszty finansowe 19
10.12.  (Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 20
10.13.  Podatek dochodowy. 20
11. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 22
111, Rzeczowe aktywa trwate 22
112.  WartoSci niematerialne 23
11.3.  Akcjei udzialy w jednostkach powiazanych 25
114, Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania 25
115, Kapitat pracujgcy netto 27
116.  Diug netto i zarzadzanie kapitalem 30
11.7.  Kapitat wiasny 33
11.8.  Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania 34
119.  Rezerwy 35
12. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA FINANSOWEGO 39
121.  Kategorie i klasy instrumentéw finansowych 40
12.2.  Pozycje dochodow, kosztow, zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 41
12.3.  Ustalanie wartosci godziwej 41
124.  Rachunkowos¢ zabezpieczen 42
125.  Identyfikacja ryzyka 49
13. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE 55
13.1.  Posiadane koncesje 55
132.  Ujawnienia wynikajace z Art. 44 Ustawy — Prawo energetyczne 55
133.  Leasing 55
134.  Poniesione naktady inwestycyjne oraz przyszte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych 57
135.  Aktywa i zobowigzania warunkowe 57
136.  Zabezpieczenia akcyzowe 58
13.7.  Transakcje z podmiotami powigzanymi 58
138.  Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych 60
WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO 60

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2019

2/61



CLIT pky ORLEN

(wmin PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

—

zmiana (r/r)

wartos¢é %
Przychody ze sprzedazy 8 10.1,10.2 89 049 86 997 2052 24
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 49 376 46 396 2980 6,4
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 39673 40 601 (928) (2,3
Koszt wlasny sprzedazy 108 (79 603) (78 781) (822) 1,0
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (41 338) (39482) (1856) 47
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (38 265) (39 299) 1034 (2,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 9 446 8216 1230 15,0
Koszty sprzedazy (4 364) (2 850) (1514) 53,1
Koszty ogélnego zarzadu (934) (809) (125) 15,5
Pozostate przychody operacyjne 109 775 431 344 79,8
Pozostate koszty operacyjne 1010 (860) (354) (506) 142,9
gStrata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 1012 @ (10) 6 600)
inansowych
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 4059 4624 (565) (12,2)
Przychody finansowe 10111 2567 3275 (708) (21,6)
odwrdcenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 1150 1005 145 144
Koszty finansowe 10.11.2 (1001) (1641) 640 (39,0)
Przychody i koszty finansowe netto 1566 1634 (68) (4,2)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentow 1042 7 3 10
finansowych — @)
Zysk przed opodatkowaniem 5632 6 255 (623) (10,0)
Podatek dochodowy 1013 (819) (821) 2 0,2)
podatek dochodowy biezacy (733) (853) 120 (14,1)
podatek odroczony 10.13.2 (86) 32 (118) -
Zysk netto 4813 5434 (621) (11,4)
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 9) (8) (1) 12,5
zyski i straty aktuarialne (11) 2) 9) 450,0
zyskil(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe - (7) 7
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony 10.13.2 2 1 1 100,0
ktore zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty (17) (50) 33 (66,0)
instrumenty zabezpieczajace (141) (164) 23 (14,0)
koszty zabezpieczenia 120 102 18 17,6
podatek odroczony 10.132 4 12 (8) (66,7)
(26) (58) 32 (55,2)
Catkowite dochody netto 4787 5376 (589) (11,0)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 11,25 12,70 (1,45) (11,42)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31/12/2019 31/12/2018 zmiana (r/r)
NOTA
warto$¢ %

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 15253 15611 (358) (2,3)
Wartosci niematerialne 1.2 1074 755 319 423
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 1331 2336 - 2336 -
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 13 16 513 15090 1423 94
Instrumenty pochodne 118 217 118 159 134,7
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 1332 21 - 21 -
Pozostate aktywa 11.8 1465 1016 449 44,2
36939 32590 4349 13,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 11.51 9835 9889 (54) (0,5)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11.52 7160 7709 (549) (7,1)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 8 2 25,0
Srodki pienigzne 11.62 5056 3461 1595 46,1
Instrumenty pochodne 11.8 299 450 (151) (33,6)

o
o
[N}
-
'
-

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu leasingu

917 541 376 69,5

Pozostate aktywa 11.8
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 59 149 (90) (60,4)
23 337 22207 1130 51
Aktywa razem 60 276 54797 5479 10,0
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 11.7.1 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1.7.2 1227 1227 - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 124 186 203 (17 (8,4)
Kapitat z aktualizacji wyceny (6) (6) - -
Zyski zatrzymane 11.7.3 32459 29 152 3307 13
Kapitat wtasny razem 34924 31634 3290 10,4
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 11.6.1 8222 8641 (419) (4,8)
Rezerwy 11.9 553 520 33 6,3
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.13.2 814 734 80 10,9
Instrumenty pochodne 11.8 72 84 (12) (14,3)
Zobowigzania z tytutu leasingu 1331 2000 - 2000 -
Pozostate zobowigzania 11.8 108 257 (149) (58,0)
11769 10 236 1533 15,0
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11.53 9779 8853 926 10,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 1331 368 - 368 -
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 11.53.1 206 213 7 (3,3)
Kredyty i obligacje 11.6.1 346 1122 (776) (69,2)
Rezerwy 1.9 588 376 212 56,4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 376 (368) (97,9)
Instrumenty pochodne 11.8 306 324 (18) (5,6)
Pozostate zobowigzania 11.8 1982 1663 319 19,2
13 583 12927 656 51
Zobowigzania razem 25352 23163 2189 9,5
Pasywa razem 60 276 54 797 5479 10,0
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CLIT pky ORLEN

(wmin PLN)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu Kanitat z
kapitat z emisji akcji stosowania aktua'l)izac'i T A, Kapitat wlasny
powyzej ich wartosci rachunkowosci cenj ¥ Y razem

nominalnej zabezpieczen wyceny

NOTA 1171, 11.7.2 124 11.7.3

01/01/2019 2285 203 (6) 29152 31634
Zysk netto - - - 4813 4813
Sktadniki innych catkowitych dochodow (17) 9) (26)
Catkowite dochody netto (17) 4804 4787
Dywidendy - - (1497) (1497)
31/12/12019 2285 186 (6) 32459 34924
01/01/2018 2285 253 25003 27 541
Zysk netto - - - 5434 5434
Sktadniki innych catkowitych dochodéw (50) (6) 2) (58)
Catkowite dochody netto (50) (6) 5432 5376
Dywidendy - - (1283) (1283)
3112/2018 2285 203 (6) 29152 31634
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

NOTA %

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 5632 6255 (623) (10,0)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 108 1759 1365 3% 289
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych 10114 (79) 282 (361) -
Odsetki netto 10.11.3 254 241 13 5,4
Dywidendy (470) (870) 400 (46,0)
(Zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej (1206) (1354) 148 (10,9)
(odwrécenie)/uMorzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ akcji i udziatéw (1010) (1.005) ® 05
w jednostkach powigzanych
Zmiana stanu rezerw 11.9 503 215 288 134,0
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 11.5 1301 (2618) 3919
zapasy 56 (1648) 1704
naleznosci 571 (394) 965
zohowigzania 674 (576) 1250 -
Pozostate korekty, w tym: (505) (273) (232) 85,0
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (286) (275) (11) 4,0
depozyty zabezpieczajace (340) - (340) -
Podatek dochodowy (zaptacony) 10133 (1103) (548) (555) 1013
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6086 2695 3391 125,8
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania () (1610) 2 (12
Nabycie akcji i udziatow (56) (4 502) 4446 (98.,8)
Wydatki z tytutu doptat do kapitatu (357) (48) (309) 643,8
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania ks 207 (13) 63
Odsetki otrzymane 10.11.3 58 35 23 65,7
Dywidendy otrzymane 469 870 (401) (46,1)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (449) (53) (396) 7472
Wptywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 6 6 - -
Wptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 1 (60) 61
Zmiana $rodkéw pienigznych zwigzana z wykupem akcjonariuszy 190 B 190
niekontrolujacych UNIPETROL, a.s.
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool (50) 60 (110)
Rozliczenie |ps_trument9w pophodnych niewyznaczonych dla celéw 183 347 (164) @73
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (20) 7) (13) 1857
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1421) (4 755) 3334 (70,1)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z otrzymanych kredytow - 2075 (2075) -
Emisja obligacji 509 1376 (867) (63,0)
Splata pozyczek - (38) 38 -
Wykup obligacji (1619) (1180) (439) 372
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, obligacji i cash pool (249) (299) 50 (16,7)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (48) (6) (42) 700,0
Dywidendy wypfacone 11.7.5 (1497) (1283) (214) 16,7
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 158 (602) 760 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (316) (25) (291) 1164,0
Pozostate - (2) 2 -
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (3 062) 16 (3078)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych 1603 (2 044) 3647
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (8) 28 (36) -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3461 5477 (2016) (36,8)
Srodki pienigzne na koniec okresu 5056 3461 1595 46,1
w tym $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 1038 58 980 1689,7
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Podstawowa dziatalnos¢ PKN ORLEN

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Polityka rachunkowosci

Whptyw zmian standardow MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

G (= G99 =

1. PODSTAWOWA DZIALALNOSC PKN ORLEN

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

NAZWA Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
SIEDZIBA ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Polska

KRS 0000028860

REGON 610188201

NIP

774-00-01-454
- przerdb ropy naftowej,

. - produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych i chemicznych,
PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI sprzedaz hurtowa i detaliczna produktow paliwowych,

- wytwarzanie, dystrybucja i obrét energig elektryczng i ciepina.

Polski Koncem Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna (,Spétka”, PKN ORLEN”, ,Emitent’, ,Jednostka Dominujaca”) powstat z potaczenia Petrochemii Ptock
S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrzesnia 1999 roku. PKN ORLEN jest jednym z najwigkszych i najbardziej nowoczesnych
koncemow paliwowo - energetycznych w Europie Srodkowej.

Od 26 listopada 1999 roku akcje PKN ORLEN sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW)
w systemie notowan ciggtych.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujacymi Miedzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci (MSR) oraz Interpretacje Statego
Komitetu ds. Interpretacji (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska (UE). Zastosowane przez Spétke zasady rachunkowosci opierajg sie na standardach i interpretacjach przyjetych przez Unie
Europejska i majacych zastosowanie dla okresu rozpoczynajacego sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub okresdw wczesniejszych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Niniejsze jednostkowe
sprawozdanie finansowe z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.
Zakres jednostkowego sprawozdania finansowego jest zgodny z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) i obejmuje roczny okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacije finansowa i majatkowa Spétki na dzieri 31 grudnia 2019 roku,
wyniki jej dziataino$ci oraz przeptywy pieniezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke. Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

3. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zloty polski (,PLN"). Dane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (mIn PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;.
Ewentualne zaistniate roznice w wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objasniajacych wynikaja
z przyjetych zaokraglen.

4. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Wybrane istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osadach i szacunkach zostaly przedstawione jako element poszczegdlnych
not objasniajacych do jednostkowego sprawozdania finansowego. Spétka stosowata zasady rachunkowosci w sposdb ciagly dla wszystkich
prezentowanych okreséw sprawozdawczych, z wyjatkiem:

- wplywu nowych standardow zastosowanych po raz pierwszy w 2019 roku, opisanych ponizej (nota 5);

- zmiany polityki rachunkowosci w zakresie rozchodu uprawnien do emisji CO2 oraz ustalania warto$ci rezerwy na koszty emisji COx.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spdtka ujmuje rozchdd uprawnien do emisji CO2 wedtug metody $redniej wazonej wobec stosowanej do dnia
31 grudnia 2018 roku metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszto Pierwsze Wyszto). Efekt zmiany metody rozchodu uprawnier CO;
na 31 grudnia 2018 roku byt nieistotny i zostat ujety w wyniku finansowym roku biezacego oraz jako zmiana wartosci rezerwy na emisje CO:
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W ocenie Zarzadu PKN ORLEN, zmiana metody rozchodu lepiej odzwierciedla tre$¢ ekonomiczng sytuacii
prawnej i uwarunkowania ekonomiczne w zakresie zmiennosci cen rynkowych dotyczacych praw do emisji CO..
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Sporzadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw oraz
szacunkdw i zatozen, ktére majg wplyw na prezentowane wartosci. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
0s3adu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osadéw, szacunkdw czy teZ przyjmujac zatoZzenia moze opierac sig na opiniach niezaleznych ekspertow.
Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacii.

Wybrane zasady rachunkowosci Nota Strona
Segmenty dziatalnosci 7 13
Przychody ze sprzedazy 10.1 15
Koszty 10.8 18
Podatek dochodowy 10.13 20
Rzeczowe aktywa trwate 1.1 22
Warto$ci niematerialne 11.2 23-24
Inwestycje w jednostkach powigzanych 1.3 25
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania 114 25-26
Zapasy 11.5.1 28
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1152 28
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1153 29
Srodki pieniezne, kredyty, pozyczki i obligacje 11.6 30
Kapitat wiasny 1.7 33
Rezerwy 119 35-36
Instrumenty finansowe 12 39
Ustalanie warto$ci godziwej 12 39
Leasing 133 55
Aktywa i zobowigzania warunkowe 135 57

5. WPLYW ZMIAN STANDARDOW MSSF NA JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKN ORLEN

» MSSF 16 Leasing (MSSF 16)

Zastosowanie po raz pierwszy
MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku zostat przyjety przez Unig Europejska 31 pazdziernika 2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Spotka zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji umoéw leasingu.
Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.

Spotka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejécia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za
2018 rok nie zostaly przeksztatcone, a taczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostat ujety, jako korekta bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania. Zastosowanie MSSF 16 nie miato wpltywu na ujecie przez Spotke umow
leasingowych, w ktorych Spotka jest leasingodawca. Dodatkowe informacje dotyczace uméw leasingowych zaprezentowano w nocie 13.3.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie
réwnej w wysokosci 2 012 min PLN, co nie spowoduje powstania rdznicy warto$ci do ujecia w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Uzgodnienie przysztych minimalnych opfat z tytutu leasingu wykazanych na dzien 31 grudnia 2018 z zobowigzaniami z tytutu
leasingu ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu operacyjnym 3790
Wartos¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu finansowym 196
Zobowiazania umowne z tytutu leasingu na 31/12/2018 3986
Dyskonto (1810)
Wartos¢ biezaca zobowigzan leasingowych na 01/01/2019 2176
Warto$¢ biezaca zobowigzan umownych z tytutu leasingu finansowego na 31/12/2018 (164)
Warto$¢ zobowiazan umownych z tytutu leasingu - wplyw wdrozenia MSSF 16 na 01/01/2019 2012

* Srednia wazona kraficowa stopa procentowa Spétki jako leasingobiorcy zastosowana do zobowiazar z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta 2,62%.

Spotka jako leasingobiorca

Identyfikacja leasingu

Spotka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta (lub zmienita) w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym samym, w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia
2019 roku zastosowata praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Na dzier 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata
MSSF 16 do uméw, ktére wcze$niej zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.
W momencie zawarcia nowej umowy, Spotka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywow przez dany okres, Spétka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tacznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.
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Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow jedynie przez czes¢ okresu
obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajace z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umoéw, ktére spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sq
ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywédw w ramach aktywow trwalych oraz drugostronnie jako
zobowigzania z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena
Spotka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczgcia Spdtka wycenia sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania obejmuije:
a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
c) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spétke, oraz
d) szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez Spétke w zwigzku z demontazem i usunigciem bazowego skfadnika aktywow,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty s ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja;

- state optaty leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki
zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia,

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koricowe,

- ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji kupna,

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do wartosci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te s ujmowane
w rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalno$c.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysoko$ci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do
zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych stép procentowych leasingobiorcy.

Spotka nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stop procentowych leasingu, gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane
bytyby informacje na temat niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezpo$rednich kosztéw poniesionych przez
leasingodawce, czyli informacii, ktére moga by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie kraricowej stopy leasingobiorcy

Kranicowe stopy procentowe zostaly okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem zapadalnosci stopy dyskonta
i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe Spétki w oparciu o marze kredytowa.

Pézniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania stosujac model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu Spétka wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci, oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujacej konieczno$cig ujecia odrebnego
sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia Spdtka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
a) zwigkszenie warto$ci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
b) zmniejszenie warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytulu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana w przyszlych optatach
leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat (np. zmieni si¢ optata w prawie wieczystego
uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktdrej zaptaty Spotka oczekuje w ramach gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spotka zmieni ocene
prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli wartos¢
bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu Spétka ujmuje w zysku lub stracie.
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Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania bazowego
skiadnika aktywow, chyba, ze Spétka posiada wystarczajaca pewnosc¢, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do
uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Spoétka posiada umowy leasingu dotyczace gtéwnie:
a) Gruntow, w tym:
- praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 99 lat,
- gruntéw pod stacje paliw i miejsca obstugi podréznych zawartych na czas okre$lony do 30 lat.
b) Budynkow i budowli, w tym stacji paliw, zbiornikow magazynowych, powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony do 30 lat.
c) Srodkow transportu i pozostatych, w tym:
- cystern kolejowych zawartych na czas okreslony od 3 do 10 lat,
- samochoddéw osobowych zawartych na czas okre$lony do 3 lat,
- lokomotyw zawartych na czas okreslony do 3 lat.

Utrata wartosci
Spotka stosuje MSR 36 Utrata warto$ci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania utracit wartos¢ oraz
w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.

Wylaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwiazania w zakresie zastosowania MSSF 16
Wytaczenia

Nastepujace umowy w Spétce nie wchodza w zakres MSSF 16:
- leasing w celu poszukiwan lub wykorzystania surowcéw naturalnych,
- licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 - Przychody z tytutu uméw z klientami oraz
- prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 - Aktywa niematerialne.

Spotka nie stosuje MSSF 16 do uméw leasingu lub podobnych dotyczacych aktywow niematerialnych.
Uproszczenia i praktyczne rozwiazania
Leasing krotkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie dla wszystkich klas aktywéw w odniesieniu do uméw leasingu krotkoterminowego, ktére charakteryzuja
sie maksymalnym mozliwym okresem trwania uméw, wtaczajac opcje ich odnowienia, o diugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegajg na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzy$ci czerpanych przez korzystajacego.

Leasing przedmiotow o niskiej warto$ci
Spotka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do umdw leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartos¢.

Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktére, gdy s nowe, majg wartos¢ nie wyzsza niz 5 000 USD, co na moment pierwszego
zastosowania odpowiada kwocie 18 799 PLN przeliczone po kursie z dnia 1 stycznia 2019 roku lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug
Sredniego kursu zamkniecia NBP na moment poczatkowego ujecia dla kazdej zawieranej umowy leasingu.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzySci czerpanych przez korzystajacego.

Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotow o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany)
sktadnik aktywdw ma zazwyczaj wysoka wartos¢. Jako przedmioty o niskiej wartosci Spotka ujmuje np.: butle z gazem technicznym, ekspresy
do kawy, inne mate elementy wyposazenia.

Bazowy sktadnik aktywow moze mie¢ niskg wartos¢ tylko wtedy, gdy:
a) Spotka moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow lub wraz z innymi zasobami, ktére sg dla niej fatwo
dostepne, oraz
b) bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany.

Jezeli Spotka przekazuje sktadnik aktywdw w subleasing lub spodziewa sig przekazania sktadnika aktywow w subleasing, wowczas gtowny
leasing nie kwalifikuje si¢ jako leasing sktadnika aktywow o niskiej wartosci.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony

Ustalajac okres leasingu dla umdéw na czas nieokreslony Spotka ustala okres leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie
uzasadnione, dokonujac profesjonalnego osadu i uwzgledniajac, migdzy innymi:
- poniesione nakfady w zwigzku z dang umowa, lub
- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu takie jak koszty
negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywéw odpowiadajgacego potrzebom leasingobiorcy,
koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywéw z dziatalnoScig Spotki lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty
zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywow w stanie okre$lonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie lub
- istniejgce plany biznesowe oraz inne istniejace umowy uzasadniajace wykorzystanie leasingowanego przedmiotu w danym okresie.
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W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi
amortyzacji podobnego $rodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny oczekiwanemu okresowi
czerpania korzy$ci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw.

Warto$¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny skfadnik aktywéw od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.
Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Z umdw, ktére zawierajg komponenty leasingowe i nieleasingowe, Spétka dla wszystkich klas aktywow wydziela i ujmuje odrebnie komponenty
nieleasingowe np. serwis sktadnikow aktywow stanowigcych przedmiot umowy i alokuje odpowiednio wynagrodzenie na bazie warunkéw umowy,
chyba ze elementy nieleasingowe sg uznane za nieistotne w kontekscie catej umowy.

PROFESJONALNY OSAD

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spdtka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet ekonomicznych do
skorzystania z opcji przediuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Spétka dokonuje réwniez profesjonalnego osqdu do ustalenia
okresu egzekwowalnodci umowy (okresu leasingu, w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione) w przypadku umow zawartych na
czas nieokreslony. Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na dzieri rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena jest dokonywana w przypadku
wystapienia znaczacego zdarzenia lub znaczgcej zmiany w okolicznosciach, ktére leasingobiorca kontroluje, wptywajacych na te ocene.

SZACUNKI

Okresy uzytkowania skfadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okre$lany w ten sam sposob jak w przypadku rzeczowych aktywdéw
trwatych.

Ustalenie kranncowej stopy procentowej leasingobiorcy

W zwigzku z tym, ze Spotka nie posiada informacji odnosnie stopy procentowej dla umdw leasingowych, stosuje kraricowg stope procentowq
do wyceny zobowigzar z tytutu leasingu, jakq Spotka musiataby zaptacic, aby na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach pozyczy¢
Srodki w danej walucie niezbedne do zakupu skfadnika aktywdw o podobnej wartosci co skfadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania
w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (IASB), zatwierdzone przez Unie Europejska, ale jeszcze
nieobowiazujace

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i
korygowanie btedow”: Definicja istotnosci

—  Zmiany do MSSF 9 - Instrumenty finansowe, MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 - Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji: Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej

— Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF, obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2020 roku lub pdzniej

Standardy przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB), oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska

— MSSF 17 - Umowy ubezpieczeniowe

— Zmiany do MSSF 3 - Potaczenie przedsiewzigé

— Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzigciach: sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolinym
przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe,
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Spotka oczekuije, iz powyzej wymienione standardy nie beda mialy istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe PKN ORLEN.

Spoétka zamierza przyja¢é wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lecz nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zgodnie z datg ich wejscia
w Zycie.
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6. ROZNICE POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
| OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Zmiany wprowadzone w stosunku do danych finansowych opublikowanych w dniu 30 stycznia 2020 roku w skonsolidowanym raporcie
kwartalnym za IV kwartat 2019 roku wplywajace na sume bilansowa, i zysk netto:

Dane ujawnione w Korekta Dane ujawnione w
kwartalnej informacji jednostkowym sprawozdaniu

finansowej za 4Q 2019 finansowym za 2019 rok

Aktywa, w tym: 59216 1060 60 276
Rzeczowe aktywa trwate 15242 1 15253
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 2346 (10) 2336
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 15393 1120 16513
Zapasy 9991 (156) 9835
Pozostate aktywa 1370 95 1465
Pasywa, w tym: 59216 1060 60 276
Zyski zatrzymane 31420 1039 32459
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 79 18 814
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 4122 (63) 4059
Pozostate przychody operacyjne 675 100 775
Pozostate koszty operacyjne (700) (160) (860)
Przychody finansowe 1447 1120 2 567
Podatek dochodowy (801) (18) (819)
Zysk netto 3774 1039 4813

Powyzsze zmiany majace wptyw na wynik dotyczyty gtownie:

- odwrdcenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw trwatych w segmencie Detal  w wysoko$ci 45 min PLN,

- przeszacowania warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej w wysokoéci 51 min PLN,

- niedoboréw materiatéw w obcych magazynach w wysokosci (156) min PLN,

- odwrdcenia czesci dokonanych historycznie odpiséw aktualizujacych wartosé inwestycji w akcje ORLEN Lietuva w wysokosci 1 120 min PLN.
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DANE SEGMENTOWE

7. Segmenty dziatalnosci
8. Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwigkszenia aktywow trwatych
9. Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

7. SEGMENTY DZIALALNOSCI

DOWNSTREAM FUNKCJE
e Produkcja KORPORACYJNE o Zarzadzanie
ﬁ e Sprzedaz rafineryjnai ~ e Administracja
petrochemiczna @ @ o Pozostate stanowigce tzw. pozycje
e Energetyka 5= uzgodnieniowa

DETAL
il

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Dziatalno$¢ na stacjach paliw

Oceny wynikéw finansowych segmentow operacyjnych i decyzje o przydziale zasobow dokonywane sg giownie na bazie EBITDA. Wskaznik EBITDA jest jedng
Z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktéra nie jest zdefiniowana w MSSF. Spétka definiuje wskaznik EBITDA jako zysk/(strata) netto za dany okres
sprawozdawczy przed uwzglednieniem wpfywu podatku dochodoweqo, efektéw dziatalnosci finansowej oraz kosztéw amortyzacii.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sq na warunkach rynkowych.

8. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI FINANSOWE, ZWIEKSZENIA AKTYWOW TRWALYCH

2019 rok
Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Detal Korporacyjne

Sprzedaz zewngtrzna o 66 781 22183 85 : 89 049
Sprzedaz migdzy segmentami 15035 - 95 (15 130)
Przychody ze sprzedazy 81816 22183 180 (15 130) 89 049
Koszty operacyjne ogotem (78 676) (20 282) (1073) 15130 (84 901)
Pozostate przychody operacyjne 10.9 580 128 67 - 775
Pozostate koszty operacyjne 10.10 (661) (129) (70) - (860)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw 1042 ) (5) 1 : @
finansowych
Zyski(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3059 1895 (895) - 4059
Przychody i koszty finansowe netto 10.11 1566
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 1042 7
finansowych ’
Zysk przed opodatkowaniem 5632
Podatek dochodowy (819)
Zysk netto 4813
Amortyzacja 10.8 1278 361 120 - 1759
EBITDA 4337 2256 (775) - 5818
Zwigkszenia aktywow trwatych, w tym: 1611 1743 569 - 3923

wptyw wdrozenia MSSF16 5 622 1158 232 - 2012
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2018 rok

Segment Segment Funkcje Wytaczenia
Downstream Detal Korporacyjne

10.1,

Sprzedaz zewngtrzna 102 66 434 20483 80 - 86 997
Sprzedaz migdzy segmentami 14 145 - 85 (14 230) -
Przychody ze sprzedazy 80579 20483 165 (14 230) 86 997
Koszty operacyjne ogdtem (77 042) (18 811) (817) 14 230 (82 440)
Pozostate przychody operacyjne 10.9 249 76 106 - 431
Pozostate koszty operacyjne 10.10 (67) (110) (177) - (354)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw 1042 4 B (14) B (10)
finansowych

Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3723 1638 (737) - 4624
Przychody i koszty finansowe netto 10.11 1634
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 1012 @)
finansowych )

Zysk przed opodatkowaniem 6 255
Podatek dochodowy (821)
Zysk netto 5434
Amortyzacja 10.8 1001 283 81 - 1365
EBITDA 4724 1921 (656) - 5989
Zwigkszenia aktywow trwatych 733 458 167 - 1358

Zwiekszenia aktywow trwafych obejmujq zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywdw z tytutu praw do
uzytkowania wraz z kapitalizacjq kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu

9. AKTYWA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

31/12/2019 31/12/2018

Segment Downstream 28 881 29 226
Segment Detal 5561 3997
Aktywa segmentow 34 442 33223
Funkcje Korporacyjne 25834 21574

60 276 54 797

Do segmentow operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywéw finansowych, aktywoéw podatkowych oraz $rodkow
pienieznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie klucza opartego o udziat w przychodach.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2018 roku rzeczowe aktywa trwate (nota 11.1), warto$ci niematerialne (nota 11.2),
nieruchomosci inwestycyjne (nota 11.8), aktywa z tytutu praw do uzytkowania (nota 13.3.1) i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw (nota
11.8) zlokalizowane byty na terenie Polski.
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

10. Noty objasniajace do sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
11. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

12. Noty objasniajace do instrumentéw finansowych oraz ryzyka finansowego

13. Pozostate noty objasniajace

10. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
10.1. Przychody ze sprzedazy
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy dobr i ustug ujmuje sie w momencie spefnienia (lub w trakcie spefniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie
przyrzeczonego dobra lub ustugi (. sktadnika aktywéw) klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spotki—
bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Zasada ta stosowana jest réwniez w stosunku do wynagrodzenia, ktére obejmuje kwote zmienna.
Przekazanie skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdw. Nastepujace okolicznodci $wiadczg
0 przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezace prawo sprzedajacego do zapfaty za sktadnik aktywow, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa,
fizyczne posiadanie sktadnika aktywdw, transfer ryzyk i korzysci oraz przyjecie sktadnika aktywdw przez klienta. Przychody obejmujg kwoty ofrzymane i nalezne
Z tytutu dostarczonych produktéw, towardw, materiatéw i ustug, pomnigjszone o rabaty oraz podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy i opfate
paliwowa. Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedfug wartosci godziwej zapfaty otrzymanej badz naleznej. Przychody ze sprzedazy dobr i ustug s korygowane
0 zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczace powyzszych przychodow.

Przychody i koszty dotyczgce ustug, ktorych moment rozpoczecia i zakoriczenia przypadajg w roznych okresach sprawozdawczych, uimuje sie na podstawie
stopnia zaawansowania ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wycenic wynik z transakcji, w innych przypadkach, przychody ujmuje sie tylko do wysokosci
kosztow poniesionych do danego dnia, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktére Spotka spodziewa sie odzyskac. W umowach z klientami zawieranych przez
Spétke nie wystepuje istotny element finansowania.

PROFESJONALNY OSAD

Spdtka w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtdéwnie w obszarze sprzedazy gazu
ziemnego i LPG. W pozostatych transakcjach, w tym sprzedazy ropy naftowej do spotek zaleznych Grupy ORLEN, Spétka petni role zleceniodawcy.
Zobowigzanie z tytutu programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w momencie sprzedazy dobr i usfug na stacjach wlasnych i franczyzowych dla kazdej
pojedynczej transakeji sprzedazy oraz w przypadku zakupu przez klientow Spotki w e-Sklepach partneréw i polega na naliczaniu punktéw uprawniajacych do
znizek na przyszte zakupy. Do ujecia zobowigzania przyjety jest wspdfczynnik 68,5% uwzgledniajacy prawdopodobieristwo jego realizacji, w oparciu
0 empiryczne dane wykorzystanych punktéw w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy.

Spotka dokonafa oceny, ze Swiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcdw, od ktdrych kupuje towary sq nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych
towardw, stad przychody z ustugi pomniejszajg koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.

2019 Udziat %
NOTA 2019 2018

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 49 376 46 396 55,4% 53,3%
przychody z tytutu umow z klientami 49 265 46272 55,3% 53,2%
wytaczone z zakresu MSSF 15 111 124 0,1% 0,1%

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 39673 40601 44,6% 46,7%
przychody z tytutu umow z klientami 39 640 40601 44,6% 46,7%
wyfgczone z zakresu MSSF 15 33 - 0,0% 0,0%

Przychody ze sprzedazy, w tym: 89 049 86 997 100,0% 100,0%

przychody z tytutu uméw z klientami 10.4-10.7 88905 86873 99,9% 99,9%

Przychody wyfaczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego oraz rekompensat do cen energii.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Spdtka w ramach zawieranych kontraktdw, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtownie produktéw oraz towardw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych uméw Spétka dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom. Umowy obowigzujace w Spdice nie przewidujq
zobowigzan do przyjecia zwrotdw, zwrotdw wynagrodzenia i innych podobnych zobowigzan. Spétka nie identyfikuje przychodéw, dla ktérych
otrzymanie zaptaty jest warunkowe.

Udzielone w ramach umdw gwarancje sa gwarancjami stanowiacymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. W ramach segmentu Detal wystepuje
zardwno sprzedaz gotéwkowa jak réwniez sprzedaz realizowana z odroczonym terminem pfatnosci, przy uzyciu kart paliwowych
upowazniajgcych klientdw do ciggtego zakupu w sieci stacji paliw. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w wigkszosci okresach
dwutygodniowych (tzw. Karty Flotowe).

Zazwyczaj ptatnos¢ jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakonczeniu ustugi. W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal
w wigkszosci stosowane sg terminy ptatnosci nie przekraczajace 30 dni.

Otoczenie makroekonomiczne
PKN ORLEN funkcjonuje w warunkach zmiennego otoczenia makroekonomicznego. Sytuacja gospodarcza, rynek pracy oraz trendy
makroekonomiczne majg istotny wptyw na poziom konsumpciji paliw i produktéw petrochemicznych, a w konsekwencji na wielkos¢ i ceny ich
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sprzedazy. Na osiggane marze w segmencie Downstream gtéwny wplyw wywierajg notowania produktéw rafineryjnych i petrochemicznych
oraz ceny ropy naftowej. Ceny ropy sa ksztattowane przez takie czynniki jak zmiany popytu, wielkos¢ wydobycia i Swiatowe poziomy zapaséw
ropy oraz notowania paliw.

Podstawowym wskaznikiem odzwierciedlajacym sytuacje gospodarczg jest wskaznik PKB (Produkt Krajowy Brutto), ktory determinowany
przez konsumpcje, naktady inwestycyjne oraz eksport pozwala oceni¢ w jakim stadium znajduje si¢ gospodarka. Ze zmianami wskaznika PKB
zazwyczaj skorelowane sg zmiany stopy bezrobocia oraz konsumpcji paliw. Ogélna kondycja gospodarki, mierzona miedzy innymi poziomem
PKB wptywa na biezace, jak i przyszte zachowania konsumentow.

Podziat przychodéw z uméw z klientami wedtug kryteriow
Spotka dokonuje podziatu przychodéw z uméw z klientami w podziale na:
- rodzaj dobra lub ustugi,
- region geograficzny,
- rodzaj umowy,
- termin przekazania,
- okres obowigzywania umowy,
- kanat sprzedazy.
W ocenie Spotki podziat wg powyzszych kryteriow umozliwia w najlepszym stopniu na zapoznanie si¢ z charakterem, kwota, terminami
uzyskania oraz niepewno$cig zwigzana z przychodami i przeptywami pienieznymi wynikajacymi z uméw z klientami.

10.2. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

Udziat %
2019 2018

Segment Downstream

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 66 674 66 343 74,9% 76,3%
Ropa 31557 32182 354% 37,0%
Srednie destylaty 19184 18 687 21,5% 21,5%
Lekkie destylaty 3990 4171 4,5% 4,8%
Monomery 3310 3072 3,7% 3,5%
Frakcje ciezkie 2960 3632 3,3% 4,2%
PTA 1893 1528 2,1% 1,8%
Aromaty 578 509 0,6% 0,6%
Pozostate* 3202 2562 3,6% 2,9%
wylaczone z zakresu MSSF 15 107 91 0,1% 0,1%
66 781 66 434 75,0% 76,4%
Segment Detal
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 22158 20 458 24,9% 23,5%
Srednie destylaty 11748 11142 13,2% 12,8%
Lekkie destylaty 6973 6 487 7,8% 7,5%
Pozostate™ 3437 2829 3,9% 3,3%
wylaczone z zakresu MSSF 15 25 25 - -
22183 20 483 24,9% 23,5%
Funkcje Korporacyjne
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 73 72 0,1% 0,1%
wylaczone z zakresu MSSF 15 12 8 - -
85 80 0,1% 0,1%
89 049 86 997 100,0% 100,0%

* Pozostate obejmuja gtownie: butadien, aceton, fenol, glikole oraz przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i energii
** Pozostate obejmuja gtownie sprzedaz towaréw pozapaliwowych

W 2019 roku i w 2018 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcow produktéw i towaréw segmentu Downstream
w tacznej kwocie odpowiednio 51 887 min PLN i 51 263 min PLN, ktére indywidualnie przekroczyly poziom 10% tacznych przychodéw ze
sprzedazy. Odbiorcami tymi byty jednostki zalezne od PKN ORLEN.

10.3. Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

ool

Przychody z tytutu z uméw z klientami

Polska 52218 49 447
Litwa, totwa, Estonia 17 422 18 061
Czechy 14774 14742
Niemcy 1129 1041
Pozostafe kraje 3362 3582
88905 86873

wytgczone z zakresu MSSF 15 - Polska 144 124
8,10.1 89 049 86 997

Pozycja pozostate kraje zawiera gtdwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwajcarii, Wielkiej Brytanii, Iandii, Wegier, Holandii.
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10.4. Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug kryterium rodzaju umowy
Segment Downstream Segment Detal Funkcje Korporacyjne Razem

NOTA 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Oparte na statej cenie 66 565 66 325 22158 20458 50 47 88773 86 830

Oparte na zmiennej cenie - - - - 23 25 23 25

Rozliczane w oparciu o zuzyty czas i naklady 109 18 - - - 109 18

10.1 66 674 66 343 22 158 20 458 73 72 88 905 86 873

Klient posiada prawo do rabatéw, kar, ktore stanowig zgodnie z MSSF 15 element zmiennego wynagrodzenia. Spétka ujmuje przychody w kwocie
wynagrodzenia, co do ktdrego — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uprawniona i ktére nie ulegnie odwréceniu w przysztosci. W konsekwencji nie
ujmuje przychodoéw, ktére moga sig zmieni¢ w zwigzku z udzielonymi rabatami oraz natozonymi karami.

10.5. Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug terminu przekazania

Segment Downstream Segment Detal Funkcje Korporacyjne Razem
NOTA 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
W okreslonym momencie 49076 49628 15760 14 893 20 18 64 856 64 539
W miare uptywu czasu 17 598 16715 6398 5565 53 54 24049 22334
10.1 66 674 66 343 22158 20 458 73 72 88 905 86 873

W ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktow petrochemicznych i rafineryjnych Spétka ujmuje przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy (Incoterms). W przypadku niektérych dostaw na
Spodice cigzy obowigzek organizacji transportu lub/i ubezpieczenia. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed
wykonaniem ustugi transportu, dostawa dobra oraz transport (oraz ewentualnie ubezpieczenie) stanowig odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustugg ciaglg (spetniang w miare
uptywu czasu). W przypadku ustugi transportu oraz ubezpieczenia klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i ujgcia przychodéw jest moment wydania dobra,
z wylaczeniem sprzedazy paliw przy uzyciu Kart Flotowych.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu Spétka ujmuje przychody co najmniej w okresach miesiecznych, gdzie rozliczenia
miedzy stronami umowy odbywajg sie cyklicznie i odzwierciedlajq kwote do otrzymania wynagrodzenia, ktére przystuguje Spoice za przekazanie
towardw i ustug Klientowi. Przychody w ramach segmentu Downstream dotycza gtéwnie energii i ciepta oraz sprzedazy paliw przy uzyciu Kart
Flotowych w ramach segmentu Detal.

10.6. Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug okresu obowiazywania umowy

Segment Downstream Segment Detal Funkcje Korporacyjne Razem
NOTA 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Krétkoterminowe 65 642 65521 22158 20458 20 8 87820 85987
Diugoterminowe 1032 822 - - 53 64 1085 886
10.1 66 674 66 343 22158 20 458 73 72 88 905 86 873

W Spéice w wiekszosci okres obowigzywania umoéw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakoficzenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych (umowy dtugoterminowe), ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik z transakcji. Umowy dtugoterminowe, ktore pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotycza m.in. sprzedazy energii.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka dokonata analizy wartosci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych zobowiazan do wykonania
$wiadczenia na koniec roku. Niespetione lub czesciowo niespetione zobowigzania do wykonania $wiadczenia na koniec roku dotyczyty
gtéwnie umoéw sprzedazy energii elektrycznej i mediéw energetycznych, ktore zakoriczg sie w ciggu 2020 roku lub sg zawarte na czas
nieokre$lony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy. W zwigzku z tym, Zze opisane zobowigzania stanowig cze$¢ uméw, ktére mozna
uzna¢ za krétkoterminowe, badz tez przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia z tych uméw sg rozpoznawane w
kwocie, ktora Spotka ma prawo zafakturowa¢, Spétka zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o tacznej
kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

10.7. Przychody z tytutu uméw z klientami wedtug kanatéw sprzedazy

Segment Downstream Segment Detal Funkcje Korporacyjne Razem
NOTA 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Sprzedaz bezposrednia - - 22158 20458 22158 20458
Pozostata sprzedaz 66 674 66 343 - 73 72 66 747 66 415
10.1 66 674 66 343 22158 20 458 73 72 88 905 86 873

Spotka realizuje sprzedaz bezposrednio klientom koricowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig blisko 1 800 stacji paliw: 1 361 stacji
whasnych i 439 stacji prowadzonych w systemie umowy franszyzy.

Sprzedaz Spétki do klientdw w segmencie Downstream realizowana jest przy wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementow infrastruktury:
terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagdw, a takze transportu kolejowego oraz cystern samochodowych.
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10.8. Koszty wedtug rodzaju
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszty

Koszt whasny sprzedazy obejmuje koszt sprzedanych wyrobow, towaréw, materiatéw i ustug oraz odpisy warto$ci zapaséw do ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania. Koszty sq korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne dotyczace

powyzszych kosztow.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogélnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spétka jako cafoscia.

Udziat %
2019 2018
Zuzycie materiatow i energii (38 489) (37 420) 45,2% 45,1%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (38 265) (39 299) 45,0% 47,4%
Ustugi obce (2785) (2729) 3,3% 3,3%
Swiadczenia pracownicze, w tym: (932) (839) 1,1% 1,0%
wynagrodzenia (750) (683) 0,9% 0,8%
ubezpieczenia spofeczne (133) (115) 0,2% 0,1%
Amortyzacja (1759) (1365) 2,1% 1,6%
Podatki i optaty (2420) (1092) 2,8% 1,3%
Pozostate (417) (256) 0,5% 0,3%
(85 067) (83 000) 100,0% 100,0%
Zmiana stanu zapasoéw 46 364
Swiadczenia na wiasne potrzeby 120 196
Koszty operacyjne (84 901) (82 440)
Koszty sprzedazy 4364 2850
Koszty ogélnego zarzadu 934 809
Koszt wiasny sprzedazy (79 603) (78 781)

W 2019 roku pozycja podatki i optaty obejmuje warto$¢ optaty emisyjnej obowigzujacej od 1 stycznia 2019 roku w wysokosci (1 200) min PLN.

10.9. Pozostate przychody operacyjne

2019
. NoA |

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

Odwrdcenie rezerw 1 14
Odwracenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci 114 12 61
niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego ’
Kary i odszkodowania 21 30
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 55 -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej 217 63
Rozliczenie i wycena l_pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej 7 13
w ramach centralizacji
Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej 53 35
Rozliczenie kosztow zabezpieczenia 115 20
Pozostate, w tym: 44 172
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 27 145
775 431

10.10. Pozostate koszty operacyjne

2019
NOTA

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (46) (34)
Utworzenie rezerw (32) (30)
Utworzenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci 14 120 86
niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego ’ (120 (86)
Kary, szkody i odszkodowania (11) (11
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia (3) -
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (349) (48)
Rozliczenie i wycena Pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej 20) 21
w ramach centralizacji
Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej (39) (28)
Pozostate, w tym: (240) (96)
darowizny (40) (59)
niedobory materiatow w obcych magazynach 13.5.1 (156) -
(860) (354)
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W 2019 i 2018 roku pozycje nefto wycen i rozliczer pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio (72) min PLN i 15 min PLN i dotyczyty gtéwnie swapow towarowych
zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na zakupach ropy, przyszlej sprzedazy produktéw, w tym po statej cenie.

Wplyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w 2019 roku miato ksztattowanie sie cen ropy naftowej i produktow
rafineryjnych oraz kurséw walutowych.

W 2019 roku i 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozyciji operacyjnej w ramach
centralizacji wyniosty odpowiednio 54 min PLN i (7) min PLN i dotyczyly gtéwnie rozliczenia wewnatrzgrupowych transakcji zabezpieczajacych zakup
ropy (statki).

W 2019 roku i 2018 roku pozycje netto czeSci nieefektywnych dotyczacych ekspozyciji operacyjnej wyniosty odpowiednio 14 min PLN i 7 min PLN i
dotyczyly gtdwnie swapow towarowych zabezpieczajacych ryzyka zwigzane z morskimi zakupami ropy oraz zabezpieczajacych sprzedaz produktow
rafineryjnych.

10.11.Przychody i koszty finansowe
10.11.1 Przychody finansowe

NOTA

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej 75 60
Odsetki z tytutu leasingu 1 1
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 86 -
Dywidendy 470 870
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych 741 1157
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 11.4 1150 1005
Pozostate 44 182

2567 3275

10.11.2  Koszty finansowe

2019
NOTA

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (235) (270)
Odsetki z tytutu leasingu (72) 7
Odsetki od zobowigzan podatkowych 2) -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - (382)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych (497) (795)
Utworzenie odpisoéw aktualizujacych udzialy w jednostkach powigzanych 114 (140) -
Pozostate (55) (187)

(1001) (1641)

W 2019 i 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celdw
rachunkowo$ci zabezpieczen w ramach ekspozycji na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig finansowa) wyniosty odpowiednio 244 min PLN i 362
min PLN i dotyczyty gtéwnie zabezpieczenia ryzyka zmian kursow wymiany w odniesieniu do depozytow i ptatnosci w walutach obcych gtéwnie
zwigzanych z zakupem ropy oraz zabezpieczenia stop procentowych i ptatnosci odsetek od obligacii.

Gtowny wpltyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych w 2019 roku miato ksztattowanie sie kurséw walutowych
(réznica pomiedzy kursem z dnia zawarcia transakcji a kursem z dnia rozliczenia badz wyceny transakcji) i stop procentowych na rynkach
finansowych.

Pozycja pozostate w przychodach finansowych i kosztach finansowych obejmuije gtéwnie réznice transakcyjne zakupu walut.

10.11.3  Odsetki netto

2019
NOTA

Przychody i koszty finansowe z tytutu odsetek netto zaprezentowane 10.11.1, (233) (216)
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 10.11.2
Korekty zysku przed opodatkowaniem z tytutu odsetek zaprezentowane 254 2
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
otrzymane odsetki dotyczace dziafalnosci inwestycyjnej (58) (35)
zapfacone odsetki dotyczace dziafalnosci finansowej 297 305
naliczone odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 15 (29)
Odsetki netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej nie korygujace 21 25

zysku przed opodatkowaniem
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10.11.4  Zyskl/(Strata) z tytutu réznic kursowych

. N |

" Nadwyzka dodatnich/(ujemnych) réznic kursowych zaprezentowana 10110, o (382)
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw 10.11.2
Korekty zysku przed opodatkowaniem z tytutu réznic kursowych 79) 282

zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych
zrealizowane réznice kursowe dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej 39 39
niezrealizowane réznice kursowe dotyczace dziafalno$ci

; S : (126) 271
inwestycyjnej i finansowej
réznice kursowe od $rodkéw pienigznych 8 (28)
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej 7 (100)

nie korygujace zysku przed opodatkowaniem

10.12. (Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych

(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci (177) (108)
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci 173 98
(Strata) z tytutu utraty warto$ci udzielonych pozyczek (1) (13)
Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek 9 10
(Strata) z tytutu utraty warto$ci odsetek od naleznosci (1) -

3 (13)

(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych zaprezentowana:
- w pozostatej dziatalno$ci operacyjnej dotyczy utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci;
- wdzialalnosci finansowej dotyczy utraty warto$ci pozyczek oraz odsetek.

10.13.Podatek dochodowy
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktora jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i uimowana jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub nalezno$c, jesli kwota dotychczas
zapfacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zapfaty. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sq
w cafodci jako dfugoterminowe i nie podlegajq dyskontowaniu. Podlegaja one kompensacie jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujimowanych kwot.

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow lub strat

podatek dochodowy biezacy (733) (853)
podatek odroczony (86) 32
(819) (821)

Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach
Instrumenty zabezpieczajace 4 12
Zyski i straty aktuarialne 2 1
6 13
(813) (808)

10.13.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatku

Zysk przed opodatkowaniem 5632 6255
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki (1070) (1188)
Odpis aktualizujacy akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 192 191
Korekty dotyczace biezacego i odroczonego podatku dochodowego z lat poprzednich (10) (17)
Otrzymane dywidendy 89 165
Pozostate (20) 28
Podatek dochodowy (819) (821)
Efektywna stawka podatku 15% 13%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w jednostkach powigzanych, dlia ktérych nie
rozpoznano aktywow z tytutu podatku odroczonego wyniosty odpowiednio (6 045) min PLN i (7 055) min PLN.
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10.13.2. Podatek odroczony

31/12/2018

Wplyw wdrozenia MSSF
16

Podatek odroczony
ujety w wyniku

finansowym

Podatek odroczony
ujety w innych

catkowitych

31/12/2019

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

dochodach

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 54 - (3) - 51
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 159 - 16 2 177
Niezrealizowane réznice kursowe 35 - (26) 9
Zobowigzania z tytutu leasingu - 413 28 - 441
Pozostate 110 (31) 7 - 86
358 382 22 2 764

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Ulga inwestycyjna 24 - (3) - 21
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow trwatych 968 382 105 - 1455
Wycena pochodnych instrumentow finansowych 36 - 6 4) 38
Pozostate 64 - - - 64
1092 382 108 4) 1578
(734) - (86) 6 (814)

3111212017

Wplyw wdrozenia MSSF 9

Podatek odroczony
ujety w wyniku
finansowym

Podatek odroczony
ujety w innych

catkowitych
dochodach

31/12/2018

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow 46 3 4 1 54
Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe 108 - 51 - 159
Niezrealizowane réznice kursowe - - 35 - 35
Strata podatkowa 9 - ©) - .
Pozostate 101 - 9 - 110
264 3 90 1 358
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Ulga inwestycyjna 27 - (3) - 24
Réznice przejsciowe dotyczace aktywow trwatych 892 - 76 - 968
Niezrealizowane roznice kursowe 20 - (20) - -
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 46 - 2 (12) 36
Pozostate 61 - 3 - 64
1046 - 58 (12) 1092
(782) 3 32 13 (734)
10.13.3. Podatek dochodowy (zaptacony)
NOTA
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 10.13.1 (819) (821)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego 80 (48)
Zmiana stanu nalezno$ci i zobowigzan z tytutu podatku dochodowego (370) 360
Podatek odroczony ujety w innych catkowitych dochodach 10.13.2 6 13
Podatek odroczony w wyniku wdrozenia MSSF9 10.13.2 - 3
Zobowigzanie z tytutu podatku u zrédta - (55)
(1103) (548)
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11. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

11.1. Rzeczowe aktywa trwate
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rzeczowe aktywa trwafe

Warto$¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wartodci ksiegowej netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji. Rzeczowe aktywa trwate wycenia sig i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
ksiegowej netto stanowigcej cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszony o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci, oraz otrzymane dotacje do
aktywow.

Koszty istotnych remontow, napraw i okresowych przegladéw sq zaliczane do rzeczowych aktywéw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwafe amortyzuje sie metodg liniowa, a w uzasadnionych przypadkach metodq naturalng (katalizatory).

Poszczegéine czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych, ktdrych warto$¢ jest istotna w stosunku do wartosci cafego sktadnika rzeczowych aktywdw trwafych,
amortyzowane sg oddzielnie, zgodnie z okresem ich uzytkowania.

Stosowane sg nastepujace typowe okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 4-35 lat
Srodki transportu i pozostafe rzeczowe aktywa trwate 2-20 lat

Metode amortyzacji, warto$¢ koricowq oraz okres uzytkowania sktadnika aktywow weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku. W przypadku wystapienia takiej
koniecznodci, korekt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w okresach nastgpnych (prospektywnie).

Dotacje

Dotacje sq ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Dotacje dotyczace sktadnikdw aktywow sq ujmowane jako pomniejszenie wartosci ksiegowej sktadnika aktywow i w efekcie zmnigjszenie odpiséw amortyzacyjnych na
przestrzeni okresu jego uzytkowania.

SZACUNKI

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwafych
Spétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwafych na koniec kazdego roku. Wptyw weryfikacji okresow uzytkowania w roku 2019 skutkowat
zmnigjszeniem kosztéw amortyzacji o 12 min PLN w poréwnaniu z kosztami amortyzacji, ktére zostataby ujete na bazie okreséw uzytkowania stosowanych w roku 2018.

Remediacja $rodowiska gruntowo-wodnego
Spotka szacuje poziom rezerw dotyczacych rzeczowych aktywdw trwafych, ktére z istotnym prawdopodobieristwem sg potrzebne na cele remediacji $rodowiska gruntowo-
wodnego terenow stacji paliw, terminali paliw, baz paliw i terenéw zaktadow produkcyjnych. Szczegétowe informacje w nocie 11.9.1
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Urzadzenia Srodki
techniczne transportu
i maszyny i pozostate

Srodki trwate
w budowie

Budynki

i budowle

Wartos¢ ksiegowa netto na

01/01/2019
Warto$¢ ksiegowa brutto 459 14378 13821 836 940 30434
Skumulowane umorzenie - (6 323) (7714) (506) - (14 543)
Odpisy aktualizujace (4) (148) (28) 4) (12) (196)
Dotacje - - (84) - - (84)
455 7907 5995 326 928 15611
zwigkszenial(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne - 46 95 - 1076 1217
Amortyzacja - (519) (768) (113) - (1400)
Koszty finansowania zewnetrznego - 7 10 1 (8) 10
Odpisy aktualizujace netto, w tym: * 4 48 (13) 1 - 40
utworzenie - (34) (25) 1) 1) (61)
odwrécenie - 7 10 2 - 83
Reklasyfikacie (14) 240 624 164 (1188) (174)
Dotacje - - (18) - - (18)
Pozostate - (4) (18) (3) (8) (33)
445 7725 5907 376 800 15253
Wartos¢ ksiggowa netto na
31/12/2019
Warto$¢ ksiegowa brutto 445 14 573 14 329 957 812 31116
Skumulowane umorzenie - (6748) (8279) (578) - (15 605)
Odpisy aktualizujace - (100) (41) (3) (12) (156)
Dotacje - - (102) - - (102)
445 7725 5907 376 800 15253
Wartos¢ ksiggowa netto na
01/01/2018
Warto$¢ ksiggowa brutto 456 13218 12699 765 2365 29 503
Skumulowane umorzenie - (5854) (7 258) (459) - (13571)
Odpisy aktualizujace (3) (140) (25) (3) (15) (186)
Dotacje - - (56) - - (56)
453 7224 5360 303 2350 15690
zwiekszenial(zmniejszenia) netto
Nakiady inwestycyjne - 123 7 14 1070 1278
Amortyzacja - (502) (708) (103) - (1313)
Koszty finansowania zewnetrznego - 36 42 - (42) 36
Odpisy aktualizujace netto, w tym: * (1) (8) (3) 1) 3 (10)
utworzenie (1) (68) (10) (2) (1) (82)
odwrdcenie - 53 7 1 - 61
Reklasyfikacje 7 1050 1274 132 (2444) 19
Dotacje - - (28) - - (28)
Pozostate () (16) (13) (19) ©) (61)
Wartos¢ ksiggowa netto na
snamore 455 7907 5995 326 928 15611

* Zwigkszenia/(Zmniejszenia) netto odpiséw aktualizujacych obejmuja utworzenie, odwrécenie i wykorzystanie.

W 2019 i 2018 roku nakiady inwestycyjne zostaly pomniejszone o kwote odpowiednio 30 min PLN i 219 min PLN z tytulu
otrzymanych/naleznych kar za nieterminowe wykonanie kontraktow inwestycyjnych.

Stopa kapitalizacji zastosowana do wyliczenia aktywowanych kosztow finansowania zewnetrznego za 2019 rok i za 2018 rok wyniosta odpowiednio
221%i2,71% .

Warto$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedacych nadal w uzytkowaniu na dzien 31 grudnia 2019
roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta odpowiednio 1 646 min PLN i 1 682 min PLN.

11.2. Wartosci niematerialne

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywow niematerialnych poczatkowo wycenia sig w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci ksiegowej
netto z uwzglednieniem otrzymanych dotacji.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowg poczgwszy od chwili, gdy sq one gotowe do uzycia, tzn. od momentu
dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa przez okres
odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich uzytkowania.

Typowe okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych wynoszg od 2 do 10 lat dla oprogramowania oraz od 2 do 15 lat dla koncesji, licencji, praw do patentow oraz podobnych wartosci.
Metode amortyzacji oraz okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku.

Prawa majatkowe

Gtéwng pozycjq praw majatkowych sg uprawnienia do emisji CO2, nie podlegajace amortyzacji, ktére sq poddawane analizie pod katem utraty wartoéci.

Otrzymane nieodpfatnie uprawnienia ujmuje sie i prezentuje w wartoSciach niematerialnych w korespondenciji z przychodami przysziych okreséw w warto$ci godziwej
ustalonej na dzieri ich zarejestrowania. Zakupione uprawnienia ujmowane sg w cenie nabycia.

Na szacowang w okresie sprawozdawczym emisje CO; tworzy sig rezerwe w cigzar kosztow dziafalno$ci podstawowej (podatki i opfaty).
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Rozchéd uprawnien emisji CO2 ujmowany jest wedfug metody Sredniej wazonej. Do praw majatkowych zalicza sig ponadto certyfikaty energetyczne, ktérych rozchéd
ujmowany jest wedtug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszio).

Dotacje rozlicza sie w systematyczny sposéb w poszczegolnych okresach sprawozdawczych, aby zapewnic¢ wspéimiemo$c z kosztami tworzonej rezerwy.

Rozchéd uprawnien emisji CO2 ujmowany jest wedfug metody $redniej wazonej. Do praw majatkowych zalicza sie ponadto certyfikaty energetyczne, ktérych rozchéd
ujmowany jest wedfug metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszto Pierwsze Wyszio).

SZACUNKI

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych

Spotka weryfikuje okresy uzytkowania sktadnikéw wartosci niematerialnych na koniec kazdego roku, ze skutkiem od poczatku roku nastgpnego. Wptyw weryfikacji okreséw
uzytkowania w roku 2019 skutkowat zmniejszeniem kosztéw amortyzacji o 6 min PLN w poréwnaniu z kosztami amortyzacji, ktére zostataby ujete na bazie okreséw
uzytkowania stosowanych w roku 2018.

Zmiana stanu pozostatych wartosci niematerialnych

Patenty

Al N Prawa majatkowe Pozostate Razem
i licencje
Wartos¢ ksiegowa netto na
01/01/2019
Warto$¢ ksiegowa brutto 736 569 76 1381
Skumulowane umorzenie (523) - (43) (566)
Odpisy aktualizujace (3) (57) - (60)
210 512 33 755
zwigkszenial(zmniejszenia) netto
Naktady inwestycyjne 109 - 44 153
Amortyzacja (56) - 2 (58)
Koszty finansowania zewnetrznego 3 - - 3
Pozostate * 1 223 (3) 221
267 735 72 1074
Wartos¢ ksiggowa netto na
31/12/2019
Warto$¢ ksiegowa brutto 847 793 17 1757
Skumulowane umorzenie (577) - (45) (622)
Odpisy aktualizujace ) (58) - (61)
267 735 72 1074
Wartos¢ ksiegowa netto na
01/01/2018
Warto$¢ ksiegowa brutto 695 571 88 1354
Skumulowane umorzenie (481) - (41) (522)
Odpisy aktualizujace ) (57) - (60)
211 514 47 772
zwigkszenial(zmniejszenia) netto
Nakady inwestycyjne - - 37 37
Amortyzacja (48) - (3) (51)
Pozostate * 47 2 (48) ®3)
Wartos$¢ ksiggowa netto na 210 512 33 755

31112/2018

* Pozostate zwigkszenia/(zmniejszenia) praw majatkowych w warto$ci ksiggowej netto obejmuja gtdwnie nieodptatne nabycie praw za lata 2019 i 2018, zakup, rozliczenie praw za 2018
rok i za 2017 rok oraz przeniesienie uprawnien do energii kolorowych na aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy.

Warto$¢ ksiegowa brutto w petni zamortyzowanych wartosci niematerialnych bedacych nadal w uzytkowaniu na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz na dzieft 31 grudnia 2018 roku wyniosta odpowiednio 235 min PLN oraz 237 min PLN.

11.21  Prawa majatkowe

Zmiana stanu posiadanych uprawnien do emisji CO2 za 2019 rok

llosé
(w tys. ton)

01/01/2019 18343 495
Otrzymane nieodptatnie 3296 287
Rozliczenie emisji za 2018 rok (7 790) (275)
Zakup 2147 207

15996 714
Emisjaw 2019 roku 8790 393

Warto$¢ rynkowa posiadanych uprawnient EUA przewyzsza ich taczng warto$¢ ksiegowa, w zwiazku z czym Spétka nie identyfikuje przestanek utraty

ich wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ rynkowa jednego uprawnienia wyniosta 104,25 PLN (co odpowiada 24,48 EUR wedtug kursu na dzieh

31 grudnia 2019 roku) (zrédto: www.theice.com).
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Zmiana stanu posiadanych uprawnien do energii kolorowych

llosé Wartos¢
(w tys. ton)

01/01/2019 306 17
Otrzymane nieodptatnie 730 56
Rozliczenie emisji za 2018 rok (463) (29)
Zakup/(Sprzedaz)/Pozostate (409) (23)

164 21
Emisjaw 2019 roku 138 22

Na dzien 31 grudnia 2019 roku warto$¢ ksiegowa 3 min uprawnien EUA oraz 160 tys. MWh uprawnien do energii kolorowych byta
zablokowana w ramach depozytéw zabezpieczajacych w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) i wyniosta 148 min PLN.
Dodatkowo na dzief 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci Spotka ujeta nalezne prawa majatkowe do emisji CO2 w kwocie odpowiednio 18 min PLN i 25 min PLN oraz do energii kolorowych
w kwocie odpowiednio 30 min PLN i 60 min PLN (nota 11.5.2.).

Ponadto Spétka na dzien 31 grudnia 2019 roku ujeta w pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prawa majatkowe do emisji CO2
w kwocie 26 min PLN oraz uprawnienia do energii kolorowych w kwocie 33 min PLN.

11.3. Akcje i udzialy w jednostkach powiazanych

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Inwestycje w jednostkach powiazanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz inwestycje we wspdlnych przedsigwzigciach, niezaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (badz
niewchodzace w skfad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5), ujmuje sie w cenie nabycia z uwzglednieniem odpiséw
dotyczacych utraty wartosci.

Udziat Spotki Udziat Spotki
w kapitale w kapitale

Siedziba 311212019 3120201 ~ ZMadowym/w - zakladowym/w Podstawowa dziatalnosé

ogolnej liczbie ogoélnej liczbie
gloséw glosow
na 31/12/2019 na 31/112/2018

Jednostki zalezne i wspotkontrolowane
Republika Czeska

UNIPETROL a.s. —Praha 6037 6035 100,00% 100,00%  zarzadzanie aktywami Grupy Unipetrol
AB ORLEN Lietuva Litwa — Juodeikiai 3417 2207 100,00% 100,00% PZerob ropy naftowe, wytwarzanie produkiow
rafineryjnych oraz sprzedaz hurtowa
ORLEN Upstream Sp. 2 0.0. Polska - Warszawa 2396 2396 100,00% 100,00% PoSzukiwanie | rozpoznanie 2102 weglowodordw,
prowadzenie wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
ORLEN Deutschland GmbH E;;n;ﬁzr; 504 504 100,00% 100,00% zarzadzanie aktywami i sprzedaz detaliczna paliw
g;sj”oc;R"EN Polyolefins Polska - Plock 454 454 50,00% 50,00% produkcja, dystrybudja i sprzedaz poliolefin
. Polska — wytwarzanie nawozéw azotowych, tworzyw sztucznych
Anwil S.A. Wioclawek 399 399 100,00% 100,00% i chemikaliow
ORLEN Poludnie S.A. Polska - Trzebinia 245 245 100,00% 100,00% glrzejeo":’,b ropy naftowej, produkcja  sprzedaz paliw i
ORLEN Paliwa Sp. 2 0.0. Polska - Widetka 145 145 100,00% 100,00% Nandel paliwami plynnymi, wytwarzanie,
magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych
Baltic Power Sp. z 0.0. Polska - Warszawa 107 55 100,00% 100,00%  produkcja urzadzen elektrycznych
. _ . 9 o, produkcja, dystrybucja i sprzedaz olejow smarowych,
ORLEN Oil Sp. z 0.0. Polska - Krakow 103 103 100,00% 100,00% plynow eksploatacyjnych
ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. Polska - Plock % 90 100,00% 100,00% Produkdia i sprzedaz asfaltow drogowych oraz
specyfikow asfaltowych
Pozqstale jednostki zalezne i 447 444
wspotkontrolowane
Zwrotne dopfaty do kapitatu jednostek
zaleznych, w tym: 2 1923
ORLEN Upstream Sp. z 0.0. 2006 1871
16 513 15090

Odpisy aktualizujace akcje i udziaty w jednostkach powigzanych na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosty odpowiednio
6052 min PLN i 7 062 min PLN i dotyczyty gtéwnie utraty wartosci akcji ORLEN Lietuva.

W 2019 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych akcje w ORLEN Lietuva w wysokosci 1 120 min PLN. Dodatkowe informacje
dotyczace utraty wartosci zostaly przedstawione w nocie 11.4.

11.4. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i praw do uzytkowania

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejq przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic utrata wartosci lub odwrdcenie odpisu aktualizujacego ktérego$ ze
Sskfadnikéw aktywdw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne (tzw. CGU - cash generating unif).

Aktywa, kiore samodzielnie nie generujq przeptywow pienigznych, grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim powstajg przeptywy pienigzne niezalezne od przeplywdw z innych
aktywdw (CGU). Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest na poziomie CGU, do ktérego dany skfadhnik aktywdw nalezy.

Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych i wartoci niematerialnych ujmuje sig w pozostafej dziafalnodci operacyjney.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytufu praw do uzytkowania

Zarzad dokonuje oceny, czy istnigja przesfanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartodci pojedynczych skfadnikéw aktywdw lub osrodkow wypracowujacych Srodki
pienigzne. W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sq zaréwno czynniki zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie makroekonomiczne, jak réwniez wewnetrzne —
w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe i plany operacyjne. Wystapienie przesfanki wskazujgcej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci
odzyskiwalnej.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka zidentyfikowata przestanki do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywow zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywdw” zwiazane z przyjeciem w dniu 19 grudnia 2019 roku przez Zarzad i Rade Nadzorcza PKN ORLEN Planu Finansowego
PKN ORLEN S.A. i Grupy ORLEN na rok 2020 oraz aktualizacjg stop dyskonta do wyceny aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2019.

Plan Finansowy PKN ORLEN S.A. i Grupy ORLEN na rok 2020 zostat przygotowany z uwzglednieniem aktualnych zatozen makroekonomicznych,
planéw operacyjnych i planéw inwestycyjnych.

Zatozenia makroekonomiczne Planu Finansowego PKN ORLEN S.A. i Grupy ORLEN na 2020 zostaty oparte o analizy i wskazania renomowanych
globalnych doradcéw miedzy innymi IHS Markit, Nexant, JBC Energy, PVM, EIA, Platts, Continuum Economics, Wood Mackenzie Chemicals,
obserwacje gtéwnych konkurentéw oraz wiedze eksperckg Grupy ORLEN.

Aktywa produkcyjne segmentu Wydobycie zlokalizowane zaréwno na terenie Polski jak i Kanady zostaty poddane ocenie przez niezalezne firmy
z wykorzystaniem aktualnej wiedzy i technik geologicznych, inzynieryjnych oraz specjalistycznego oprogramowania komputerowego.

Dla oceny biznesu, ktéry gtownie opiera sie na aktywach produkcyjnych w ORLEN Upstream Canada zostat przygotowany Raport Rezerw (wycena
koncesji oceniajaca potencjat produkcyjny aktywow). Dla aktywéw poszukiwawczych przeprowadzono ocene praw do wydobycia (wycena
z uwzglednieniem ich potencjatu produkcyjnego i spodziewanego poziomu cen surowcow tzw. Assessment of Non-Reserve Lands), ktdre stanowig,
podstawe do oceny wartosci godziwej. Aktualne raporty ujawnily nieznaczny spadek poziomu potencjatu produkcyjnego wzgledem ostatniej
weryfikacji zasobéw 0 6%.

Ocena perspektywicznosci eksploatowanych zt6z oraz odkry¢ ropy i gazu na terenie Polski zostata dokonana w oparciu o Raport Rezerw
wykonany przez renomowanego europejskiego doradce. Aktualny raport ujawnit spadek poziomu aktywow poszukiwawczych wzgledem ostatniej
weryfikacji zasobdw 0 15%.

Wyzej opisane spadki poziomu potencjatu produkcyjnego zostaty zniwelowane spadajacymi poziomami stop dyskonta i w efekcie nie skutkowaty
aktualizacja wyceny.

Z uwagi na brak wiarygodnego szacunku ceny, po ktérej odbytaby sie potencjalna transakcja sprzedazy aktywow Spétki jako wartos¢ odzyskiwalng
poszczegdlnych jej aktywow przyjeto ich wartos¢ uzytkowa zgodnie z zapisami MSR 36.20. Test aktywdw segmentu Wydobycie zostat wykonany
poprzez odniesienie do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty rekultywacii.

Warto$¢ godziwa bazuje na oczekiwanych dyskontowanych przeptywach pienieznych generowanych przez pojedyncze CGU (Cash Generating
Unit) az do zakoriczenia wydobycia. Wycena opiera sie w duzej mierze na nierynkowych danych wejsciowych (poziom wyceny 3, jak zdefiniowano
w MSSF13 - Wycena w wartosci godziwej) — gtownie sg to prognozy co do przyszlych cen ropy i gazu, oraz oceny potencjatu produkcyjnego zioza.

Testy na utrate wartosci zostaly przeprowadzone w oparciu o stan aktywow Grupy ORLEN na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz przeptywy
pieniezne netto prognozowane w zatwierdzonym Planie Finansowym dla roku 2020 oraz w ramach Strategii Planie Srednioterminowym dla lat
2021-2022 lub ww. raportach rezerw, dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stop dyskontowych odzwierciedlajacych biezace
rynkowe oszacowania wartoSci pienigdza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywow.

Stopy dyskonta wyliczone zostaly jako $redniowazony koszt zaangazowania kapitatu wtasnego i obcego. Zrodta wskaznikow makroekonomicznych
niezbednych do okreslenia stopy dyskonta stanowity publikacje prof. Aswatha Damodarana (zrédto: http:/pages.stern.nyu.edu) oraz notowania
obligacji rzadowych dostepne na dzieri 31 grudnia 2019 roku.

Rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Stopy dyskonta zastosowane w ramach testéw odpowiednio do zdefiniowanych gtéwnych o$rodkéw generowania przeptywdw pienieznych (,CGU”
- Cash Generating Unit) w PKN ORLEN S.A. to dla CGU Rafineria 7,15%, CGU Petrochemia 7,39%, CGU Detal 5,68%, CGU Energetyka 4,88%.
Okresy zycia przyjete do testéw to odpowiednio dla CGU: Rafineria 24 lata, Petrochemia 25 lat, Energetyka Przemystowa 26 lat i Detal 12 lat. Po
okresie objetym Planem Finansowym dla roku 2020 i Planem Srednioterminowym dla lat 2021 i 2022 przyjeto stalq stope wzrostu przeptywdw
pienieznych oszacowana dla Polski na poziomie dtugoterminowej inflacji w wysokosci 2,48%.

Spotka w 2019 roku w wyniku przeprowadzenia testéw na utrate wartosci dokonata odwrdcenia odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych na pojedynczych stacjach paliw w Segmencie Detal w wysokosci netto 23 min PLN.

Pozostate odpisy zrealizowano gtownie w segmencie Downstream w wysokosci (23) min PLN oraz w obszarze Funkcji Korporacyjnych
w wysokosci (8) min PLN.
W rezultacie w 2019 roku Spétka ujeta taczny efekt utworzenia netto odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow odpowiednio w kwocie (8) min PLN.

Akcje i udziaty

Dla celéw badania utraty wartosci akcji i udziatéw, kazda jednostka powigzana zostata potraktowana jako oddzielna jednostka generujgca
przeptywy pieniezne.

Aktualizacje wyceny wartosci uzytkowej przeprowadzono na bazie przeptywdw pienigznych ujetych w Planie Finansowym dla roku 2020 i Planie
Srednioterminowym dla lat 2021 i 2022 dyskontowanych do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stép dyskontowych wyliczonych jako
Sredniowazony koszt zaangazowania kapitatu wiasnego i obcego, przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, odzwierciedlajacych biezace
rynkowe oszacowania wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka typowe dla wycenianych aktywow. W kalkulacjach uwzgledniono zmiany kapitatu
pracujacego netto oraz warto$¢ dtugu netto.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci dokonata odwrécenia odpisu aktualizujacego warto$¢
inwestycji w akcje ORLEN Lietuva i wptynefa na wynik finansowy w kwocie 1 120 min PLN. Warto$¢ ta zostata ujeta w przychodach finansowych
w nocie 10.11.1.
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Warto$¢ odzyskiwalna inwestycji PKN ORLEN w akcje ORLEN Lietuva wynosi 3 418 min PLN.

Odwrocenie odpiséw wartosci inwestycji PKN ORLEN w Grupie ORLEN Lietuva jest gtownie efektem zmnigjszenia $redniowazonego kosztu
kapitatu z 10,56% do poziomu 8,35%, dzigki czemu stopa zwrotu z inwestycji wzrosta 0 2,2 p.p.

Gtéwnym czynnikiem obnizenia $redniowazonego kosztu kapitatu dla aktywéw ORLEN Lietuva jest spadek premii za ryzyko rynku oraz stopy
wolnej od ryzyka. Dodatkowymi czynnikami wplywajacymi na wyceng jest oczekiwany spadek zaangazowania ORLEN Lietuva w kapitat obrotowy
w kolejnych latach oraz aktualizacja planu inwestycyjnego.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej akcji w Orlen Lietuva na dzien 31 grudnia 2019

w min PLN EBITDA

| amiana | 5% 0% %,

E zwigkszenie odwrécenia zwigkszenie odwrdcenia zwigkszenie odwrécenia

o

S 85 470 818

QL

o zmniejszenie odwrdcenia zwigkszenie odwrécenia

P R

o 346 315

& (346)

@ zmniejszenie odwrdcenia zmnigjszenie odwrocenia zmniejszenie odwrdcenia
(711) (398) (111)

W 2019 roku Spétka dokonata zawiazania odpisu aktualizujacego wartos¢ inwestycji w udziaty ORLEN Capital w kwocie netto (110) min PLN. Wartos¢
ta zostata ujeta odpowiednio w przychodach finansowych (nota 10.11.1) i kosztach finansowych (nota 10.11.2).

Odpisy te sg gtownie skutkiem doptaty do kapitatu zrealizowanej w Il kwartale 2019 roku oraz rezerwy na podatek odroczony od réznic kursowych
z tytutu udzielonej pozyczki, ktéra odpowiednio pomniejsza lub powigksza warto$¢ kapitatéw wiasnych Spotki .

Aktualizacja wycen pozostatych inwestycji PKN ORLEN w akcje i udzialy spotek Grupy Kapitatowej ORLEN na dzien 31 grudnia 2019 roku nie
skutkowata utratg warto$ci tych inwestycji.

Laczny wplyw odpisow aktualizujacych netto warto$¢ akcji i udziatow na wynik finansowy Spétki w 2019 roku wynidst 1 010 min PLN.

W 2018 roku Spétka dokonata odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestycji w udzialy ORLEN Upstream Sp. z o.0. i wplyneta na wynik
finansowy w kwocie 987 min PLN. Przeplywy generowane przez aktywa na terenie Polski dyskontowano stopg 7,51% odpowiednio przeptywy
generowane przez aktywa na terenie Kanady stopg 7,54%. Zaktualizowana warto$¢ uzytkowa inwestycji wynosita 4 267 min PLN.

Analiza wrazliwosci wartosci uzytkowej udziatéw w Orlen Upstream na dzier 31 grudnia 2018

w min PLN EBITDA
| amina | 5% 0% 5%

E = 1P-P- zmniejszenie odwrdcenia zwigkszenie odwrdcenia zwigkszenie odwrécenia

% (251) 12 12

a zmniejszenie odwrdcenia zwigkszenie odwrdcenia

& (445) 12

=]

@ zmniejszenie odwrdocenia zmniejszenie odwrocenia zwigkszenie odwrdcenia
(629) (198) 12

W 2018 roku dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji w udziaty Baltic Power w kwocie 18 min PLN ze wzgledu na decyzje
0 wznowieniu projektu.

Aktualizacja wycen pozostatych inwestycji PKN ORLEN w akcje i udzialy Spétek Grupy Kapitatowej ORLEN na dzien 31 grudnia 2018 roku nie
skutkowata utratg wartoSci tych inwestycji.

Laczny wplyw odpisow aktualizujacych wartos¢ akgji i udziatow na wynik finansowy Spotki w 2018 roku wyniést 1 005 min PLN.

11.5. Kapitat pracujacy netto

Kapitaf pracujacy netto
Spotka definiuje kapitat pracujgcy netto jako zapasy i naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe naleznosci pomniejszone o zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania.

Zapasy Naleznosci z tytutu dostaw Zobowigzania z tytutu dostaw i Kapitat

i ustug oraz pozostate ustug oraz pozostate  pracujacy netto
naleznosci zobowiazania

31/12/2018 9889 7709 8853 8745
31/12/2019 9835 7160 9779 7216
Zmiana kapitatu pracujacego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 54 549 926 1529
Korekty 2 22 (252) (228)
Zmiana stanu praw majatkowych i zaliczek na niefinansowe aktywa trwate 1152 - 15 - 15
Zmiana stanu zobowigzari inwestycyjnych 1153 - - (244) (244)
Pozostate 2 7 (8) 1
Zmiana kapitatu pracujacego w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych 56 571 674 1301
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11.5.1 Zapasy
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy

Zapasy, w tym zapasy obowigzkowe sq to produkty, péforodukty i produkty w toku, towary i materiaty.

Produkty, pbfprodukty i produkty w toku wycenia sie na moment poczatkowego ujecia wedfug kosztu wytworzenia. Koszt wytworzenia obejmuje koszty wsadu, koszty
przerobu przypadajgce na okres wytworzenia produktow, pofproduktow i produktéw w toku oraz alokacje statych i zmiennych posrednich kosztéw produkcji, ustalonych dla
Jjej normalnego poziomu.

Produkty, pétorodukty i produkty w toku wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedfug kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z wartodci jest nizsza. Rozchody produktéw, pétproduktéw i produktéw w toku ujmuje sie wedfug $redniowazonych kosztéw ich wytworzenia.
Towary i materiaty wycenia sig na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia natomiast na koniec okresu sprawozdawczego w cenie nabycia lub wedfug warto$ci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznodci od tego, ktéra z kwot jest nizsza. Rozchody towardw i materiatow ujmuje sie wedfug cen $redniowazonych nabycia.

Warto$¢ poczatkowa zapasdw jest korygowana o dotyczace ich zyski lub straty z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne.

Testy sprawdzajgce utrate warto$ci poszczegdinych pozycji zapaséw przeprowadza sie na koniec kazdego miesigca. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto
moZzliwych do uzyskania podlegajg zapasy, ktdre utracity swoje cechy uzytkowe, przydatnosc lub spadty ceny ich sprzedazy.

Wartosci materiatow przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny nabycia, jezeli oczekuje sie, ze produkty, do produkcji ktérych
beda wykorzystane, zostang sprzedane za kwoty wyzsze lub rowne kosztom wytworzenia. Jezeli jednak koszt wytworzenia produktow bedzie wyzszy od wartodci netfo
mozliwej do uzyskania, warto$¢ materiatéw odpisuje sie do poziomu wartodci netto mozliwej do uzyskania.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow ujmuje sig w koszcie wiasnym sprzedazy.

SZACUNKI

Wartosci netto mozliwe do uzyskania ze sprzedazy zapaséw
Spotka ustala wysoko$¢ odpiséw wartosci zapaséw na bazie szacunkéw co do ich wartosci netto mozliwych do uzyskania biorac pod uwage najbardziej aktualne ceny
sprzedazy na moment dokonania szacunkow.

31/12/2019 31/12/2018

Materiaty 5986 6120
Potprodukty i produkty w toku 631 754
Produkty gotowe 2799 2630
Towary 419 385
Zapasy netto 9835 9889
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania 5 8
Zapasy brutto 9840 9897

Gléwng pozycja zapasow, ktora realizuje sie w terminie diuzszym niz 12 miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego sg zapasy
obowigzkowe. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ zapaséw obowigzkowych ujeta w sprawozdaniu
finansowym wyniosta odpowiednio 5580 min PLNi 5152 min PLN.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow do warto$ci netto mozliwej do uzyskania

Stan na poczatek okresu 8 8
Utworzenie 24 16
Odwrécenie (25) (14)
Wykorzystanie @ @

5 8

11.5.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci

Naleznosci, z wylaczeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wycenia sig na dzieri ich powstania w warto$ci godziwej, a nastepnie wedtig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
ktore nie majq istotnego komponentu finansowania, w ich cenie transakcyjnej.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu spfaty naleznosci nie jest diugi. Nalezno$ci wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do
ktérych Spétka stosuje uproszczenia, sq wyceniane w momencie poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaplaty, a w okresie péznigjszym, w tym na koniec okresu
sprawozdawczego w kwocie wymaganej zapfaty pomnigjszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

SZACUNKI

Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostatych naleznosci

Za zdarzenie niewyplacalnosci (ang. ,default’) Spotka uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po upfywie 90 dni od dnia wymagalnosci nalezno$ci.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje matryce rezerw oszacowang na podstawie historycznych pozioméw spfacalnosci oraz odzyskow
Z naleznodci od kontrahentow.

Spétka uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadczg korekte bazowych wspoiczynnikow
prawdopodobieristwa niewypfacalnosci.

Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu. Od 1 stycznia 2018 roku Spotka szacuje oczekiwang strate kredytowa w horyzoncie do terminu
zapadalnosci instrumentu. Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny
dzien koriczacy okres sprawozdawczy.
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EITE pkn ORLEN (v i PLA)
NOTA

Dostawy i ustugi z tytutu uméw z klientami 6570 6986
Pozostate 104 120
Aktywa finansowe 6674 7106
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 122 131
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11 14
Zaliczki na niefinansowe aktywa trwate 132 80
Prawa majatkowe 48 85
Zaliczki na dostawy 40 60
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 128 233
Dotacje 5 -
Aktywa niefinansowe 486 603
Naleznosci netto 7160 7709
Oczekiwana strata kredytowa 11.5.2.1 260 257
Naleznosci brutto 7420 7966

Podziat aktywdw finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w nocie 12.5.2. Podziat naleznosci od jednostek
powigzanych przedstawiono w nocie 13.7.2.

Spdtka oczekuje, ze realizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug przez kontrahentéw nastapi nie pdzniej niz dwanascie miesiecy od zakoriczenia okresu
sprawozdawczego.

11.5.21 Zmiana stanu oczekiwanej straty kredytowej z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

NOTA

Stan na poczatek okresu 257 258
Utworzenie 10.12 178 108
Odwrécenie 10.12 (173) (108)
finansowe (173) (98)
niefinansowe - (10)
Wykorzystanie (2) (1)
260 257

11.5.2.2 Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz oczekiwanej straty kredytowej na 31 grudnia 2019 roku

Naleznosci z tytutu dostawi ~ Oczekiwana strata kredytowa Sredniowazona stopa Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug wartos¢ brutto (w horyzoncie catego zycia)  oczekiwanej straty kredytowej ustug wartos¢ netto

biezace 4967 16 0,0032 4951
od 1 do 30 dni 1612 1 0,0006 1611
od 31 do 60 dni 2 2 1,0000 -
od 61 do 90 dni 1 1 1,0000 -
przeterminowane powyzej 90 dni 224 216 0,9643 8
6 806 236 6570

Szczegotowe informacije o ryzyku kredytowym zostaly opisane w nocie 12.5.4.

11.5.3 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowiazania

Zohowigzania, w tym zobowigzania z tytufu dostaw i ustug, wycenia si¢ na dzieri ich powstania w wartosci godziwej, a nastepnie wedfug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny zobowigzari wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztafcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dfugi.
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EITE pkn ORLEN (v i PLA)
Dostawy i ustugi 6051 5537
Zobowigzania inwestycyjne 762 518
Leasing finansowy* - 26
Pozostate 195 99
Zobowiazania finansowe 7008 6180
Wynagrodzenia 174 146
Podatek akcyzowy i optata paliwowa 1449 1495
Podatek od towaréw i ustug 922 901
Inne podatki, cta, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 186 90
Rozliczenia miedzyokresowe bieme z tytutu niewykorzystanych urlopéw pracowniczych 8l 32
Pozostate 9 9
Zobowiazania niefinansowe 27N 2673

9779 8853
* W 2019 pozycja leasing fi y zostata pr yfikowana zgodnie z MSSF 16 do pozycji zobowigzania z tytufu leasingu

Podziat zobowigzan finansowych denominowanych w walutach obcych zostat zaprezentowany w_nocie 12.5.2. Podziat zobowigzan od jednostek
powigzanych przedstawiono w nocie 13.7.2.

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz na dziei 31 grudnia 2018 roku w Spdtce nie wystapity istotne zobowigzania przeterminowane.

Spdtka oczekuje, ze uregulowanie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec kontrahentéw nastapi nie pézniej niz dwanascie miesiecy od zakoriczenia
okresu sprawozdawczego.

11.5.3.1 Zmiana stanu zobowiazan z tytutu uméw z klientami

Stan na poczatek okresu 213 164
Przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym, uwzglednione w saldzie zobowigzan z

tytutu uméw na poczatek okresu k2l (106)
Korekty przychodow 98 95
Otrzymane zaliczki, przedptaty 31 60
Rozliczenie bonifikaty #1) -

206 213

Spotka realizuje zobowigzania z tytutu uméw z klientami w zwiazku z otrzymanymi zaliczkami, przedptatami w okresie do jednego roku.

Korekty przychoddw dotyczg odroczonej czesci przychodu zwigzanej z programem lojalno$ciowym VITAY, zgodnie z ktdrym klientowi przystuguje
prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY) oraz bonifikata dla jednostki zaleznej za niespetnienie warunkow umowy. Punkty zachowujg
waznos¢ przez okres 3 lat od dnia ich uzyskania. W tym okresie Spétka spodziewa sie zrealizowa¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
poprzez dokonanie wymiany zgromadzonych punktéw na wydane dobra/ zrealizowane ustugi dla klientdw i rozpozna¢ przychody.

11.6. Dlug netto i zarzadzanie kapitatem
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pieniezne, kredyty, pozyczkii obligacje

Spétka posiada srodki pieniezne obejmujace gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych oraz $rodki pienigzne w drodze. Wiycene i rozchéd Srodkéw pienigznych w walutach obcych
ustala sie przy zastosowaniu metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszio Pierwsze Wyszfo).

Spotka klasyfikuje posiadane kredyty i pozyczki oraz obligacje do zobowigzan finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny kredytéw i pozyczek wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegéino$ci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dfugi.

Kredyty i pozyczki, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sq w momencie poczatkowego ujecia i w okresie poznigjszym, w tym na koniec
okresu sprawozdawczego, w kwocie wymaganej zaptaty.

Zmiana stanu zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej

Kredyty i Obligacje Srodki  Diug netto Leasing Cash pool  Zmiana stanu
pozyczki pieniezne zobowigzan z

dziatalnosci
finansowej
(A) (C) (A+B+D+E)

01/01/2019 (dane zatwierdzone) 2226 3461 6302 11461
Wplyw wdrozenia MSSF 16 2012 2012
01/01/2019 (dane przeksztatcone) 7537 2226 3461 6302 2176 1534 13473
Zmiany pieniezne
wplywy/(wyptywy) netto - (1110) 1603 (2713 (316) 158 (1268)
odsetki zapfacone (177) (53) - (230) (48) (19) (297)
Zmiany niepienigzne
réznice kursowe (73) - [t (69) 3 25 (51)
wycena zadfuzenia 179 39 - 218 74 18 310

nowe umowy leasingu finansowego, zwigkszenie

; ~ - 473 - 473
wynagrodzenia leasingowego

pozostate* 12 12

311122019 7466 1102 5056 3512 2368 1716 12 652

*pozostate zmiany niepienigzne obejmujg gtéwnie likwidacje oraz naliczone opfaty leasingowe, z ktorych wigkszo$¢ zostata opfacona i wykazana w zmianach pienigznych w wyptywach netto.
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EITE pkn ORLEN (v i PLA)
Kredyty i Obligacje Srodki  Diug netto Leasing Cash pool  Zmiana stanu
pozyczki pienigzne zobowiazan z
dziatalnosci
finansowej
01/01/2018 5257 2031 5477 1811 141 2063 9492
Zmiany pieniezne
wplywy/(wyptywy) netto 2037 196 (2044) 4217 (25) (602) 1606
odsetki zaptacone (209) (65) - (274) (6) (25) (305)
Zmiany niepienigzne
réznice kursowe 238 - 28 210 - 74 312
wycena zadtuzenia 214 64 - 278 5 24 307
nowe umowy leasingu finansowego, zwigkszenie 29 B 49
wynagrodzenia leasingowego
31/112/2018 7537 2226 3461 6302 164 1534 11 461

Spatka definiuje dlug netto jako: diugoterminowe i krétkoterminowe kredyty, pozyczki i obligacje pomniejszone o $rodki pieniezne.

Spotka do oceny poziomu zadtuzenia wykorzystuje wskazniki: dzwigni finansowej netto (dtug netto / kapitat wiasny (wyliczone wedtug stanu na
koniec okresu) x 100%) oraz wskaznik dtug netto / EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto dotyczacymi wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych, pozostatych sktadnikow majatku trwatego oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, wyliczone
na poziomie danych skonsolidowanych Grupy ORLEN.

Na potrzeby zarzadzania ptynnoscig w Grupie ORLEN utrzymywane sg krajowe i miedzynarodowe systemy cash pool, w ramach ktérych
optymalizowane sg koszty finansowe catej Grupy.

Spotka jest Agentem struktur ,cash pool”, uczestnikami sg spotki Grupy. Z tytutu udziatu w cash pool mogg powsta¢ dodatnie badz ujemne
salda w poszczegdlnych dniach okresu sprawozdawczego dla Uczestnikdw struktur cash pool. Dla celéw prezentacji w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym na koniec okresu sprawozdawczego wykazywane sg wzajemne rozrachunki z tytutu transakcji w ramach struktur
,cash pool”, jako aktywa lub zobowigzania finansowe wobec podmiotow powigzanych oraz koszty i przychody finansowe z tytutu odsetek. Na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych, odsetki otrzymane/zaptacone prezentowane sg odpowiednio w dziatalnosci
inwestycyjnej/finansowej, przeptywy z posiadanych nadwyzek/niedoboréw $rodkéw pienieznych do ,cash pool” prezentowane sg odpowiednio
w dziatalnosci inwestycyjnej/finansowej. Ze wzgledu na krétkie terminy ptatnosci, przeptywy te prezentowane sg w wartosci netto odrebnie
w dziatalnosci inwestycyjnej/finansowe;.

Srodki pieniezne pobrane z rachunkéw Uczestnikéw posiadajacych na koniec dnia nadwyzki nie sa identyfikowane jako ekwiwalenty srodkow
pienieznych w my$l MSR 7 ,Rachunek przeptyw6w pienigznych”. Biorac pod uwage warunki funkcjonowania systeméw cash pool w ramach
Grupy ORLEN, nie ma wystarczajacych przestanek, aby $rodki pieniezne Uczestnikow klasyfikowa¢ jako aktywa pieniezne w Banku.

Gtéwna przestanka za ujmowaniem $rodkdw pienieznych w systemach cash pool jako pozostate aktywa finansowe lub pozostate zobowigzania
finansowe jest fakt, ze Spdtka nie jest niezalezna od podmiotéw uczestniczacych w strukturze. Pomimo, ze $rodki w systemie cash pool
dedykowanym dla polskich Spdtek Grupy ORLEN przechodzg na wtasno$¢ Agenta to ponownie wracajg do Uczestnika i przechodza na jego
wiasno$¢. Natomiast $rodki w miedzynarodowym systemie cash pool dedykowanym dla zagranicznych spotek Grupy ORLEN przechodzg na
wiasno$¢ Agenta ale Uczestnik moze nimi dobrowolnie dysponowa¢ w ramach okre$lonych limitow.

11.6.1 Kredyty, pozyczki i obligacje

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem

3111212019 31112/2018 31112/2019 3112/2018 3112/2019 31112/2018

Kredyty 1884 2151 246 - 2130 2151
Pozyczki 5336 5386 = - 5336 5386
Obligacje 1002 1104 100 1122 1102 2226

8222 8641 346 1122 8 568 9763

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw dotyczy gtéwnie kredytu zaciagnietego przez PKN ORLEN od konsorcjum bankow
w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 130 min PLN przeliczone kursem z dnia
31 grudnia 2019 roku (co odpowiada 500 min EUR).

Spétka opiera swoje finansowanie o state i zmienne stopy procentowe. W zalezno$ci od waluty finansowania sg to odpowiednie stopy miedzybankowe
powiekszone o marze. Marza odzwierciedla ryzyko Spdtki oraz zalezna jest, w przypadku niektorych uméw o charakterze dtugoterminowym, od
poziomu wskaznika diugu netto / EBITDA.

11.6.1.1  Kredyty
- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) / wedtug rodzaju stopy procentowej

31/12/2019 31/12/2018

EUR - EURIBOR 2130 2151
2130 2151

Na dzien 31 grudnia 2019 roku niewykorzystane otwarte linie kredytowe (nota 12.5.4) powiekszone o naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci (nota 11.5.2) oraz $rodki pieniezne przewyzszaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (nota
11.5.3) 0 7406 min PLN.

Spotka zabezpiecza czeSciowo przeptywy pieniezne zwigzane z ptatno$ciami odsetkowymi dotyczacymi zewnetrznego finansowania w EUR
i USD wykorzystujac w tym celu swapy procentowe (IRS).
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W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania
sie ze spfaty kapitatu badz odsetek z tytutu kredytow.

W przypadku funkcjonujgcych uméw kredytowych, Spdtka zobowigzana jest do utrzymywania wybranych wskaznikéw finansowych
w okreslonych przedziatach. W 2019 roku wskazniki te oceniane przez banki kredytujace znajdowaly sie na bezpiecznym poziomie. Wartosé
kowenantu na dzier 31 grudnia 2019 roku zawartego w umowie kredytowej PKN ORLEN (wskaznik ,skonsolidowany dtug netto/EBITDA przed
odpisami aktualizujgcymi netto dotyczacymi wartosci rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych, aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania, pozostatych sktadnikéw majatku trwatego oraz aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy” skalkulowany w oparciu o
definicje poszczegdlnych sktadnikéw z uméw kredytowych) wyniosta 0,27 i spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.

11.6.1.2 Pozyczki

- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN) / wedtug rodzaju stopy procentowej

31/12/2019 31/12/2018

EUR - oprocentowanie state 5336 5386
5336 5386

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku odpowiednio kwota 5336 min PLN i 5386 min PLN dotyczyta pozyczek zaciagnietych od
ORLEN Capital AB. W okresie objetym ninigjszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki
niewywigzania si¢ ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu pozyczek lub naruszenia innych warunkéw uméw pozyczek.

11.6.1.3 Obligacje
- w podziale na waluty (w przeliczeniu na PLN)

31/12/2019 31/12/2018
PLN

1102 2226
1102 2226

- wedtug rodzaju stopy procentowej

Obligacje o zmiennym Obligacje o statlym Razem

oprocentowaniu oprocentowaniu

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Warto$¢ nominalna
Warto$¢ ksiegowa 1002 2015 100 211

Wartos¢ Data subskrypcji Termin wykupu Stopa bazowa

nominalna

Program emisji obligacji 2017-2018

Seria A 200 19.09.2017 19.09.2021 6M WIBOR 1,00% A(pol)

Seria B 200 08.12.2017 08.12.2022 6M WIBOR 1,00% A(pol)

Seria C 200 10.05.2018 05.06.2022 6M WIBOR 1,20% A(pol)

Seria D 200 06.06.2018 19.06.2022 6M WIBOR 1,20% A(pol)

Seria E 200 27.06.2018 13.07.2022 6M WIBOR 1,20% A(pol)
Program emisji obligacji 2013-2014

Seria F 100 09.04.2014 09.04.2020 Oprocentowanie state 5% A(pol)
Obligacje detaliczne 1100

Réznica pomiedzy warto$cig nominalng obligacji, a ich wartoscig ksiegowg wynika z wyceny obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

W | kwartale 2019 roku PKN ORLEN dokonat wykupu dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 mld PLN wyemitowanych w 2012
roku w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji z 27 listopada 2006 roku.

W ramach pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o wartosci nominalnej 100 min PLN, a w ramach
drugiego publicznego programu emisji obligacji serie A-E o tacznej wartosci nominainej 1 mid PLN.

11.6.2 Srodki pienigzne

31/12/2019 31/12/2018

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 5056 3461
5056 3461
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 1038 58

W 2019 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania zwiekszyty sie 0 980 min PLN i wyniosty 1038 min PLN gtéwnie
w zwigzku z ustanowionym w IV kwartale 2019 roku zabezpieczeniem na ogloszone przez PKN ORLEN wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz wszystkich akcji ENERGA S.A. w kwocie 1 mid PLN.
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11.6.3 Polityka zarzadzania kapitatem wtasnym

Zarzadzanie kapitatem wiasnym prowadzone w skali Grupy ma na celu zapewnienie bezpieczenstwa finansowego Grupy w procesie

kontynuowania dziatalno$ci przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy w szczegoino$ci poprzez:

- zapewnienie dostepu do ptynnosci dla spotek Grupy i rozwéj efektywnych struktur dystrybuciji ptynno$ci w ramach Grupy;

- dywersyfikacje zrodet finansowania zewnetrznego i utrzymanie ich diugiego terminu zapadalno$ci z uwzglednieniem zrodet bankowych
i poza bankowych.

Powyzsze dziatania realizowane sg w oparciu o state monitorowanie:

- dzwigni finansowej netto Grupy - na dzier 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku wskaznik wyniést odpowiednio 6,3% oraz 15,7%;

- wskaznika dtugu netto Grupy do EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto Grupy;

- ratingu PKN ORLEN.

Poziom wyptacanej dywidendy przypadajacej na akcje zwykte — uzalezniony jest od sytuacji finansowej Grupy, w tym uwarunkowany utrzymaniem

wskaznikow finansowych na bezpiecznym poziomie. Dywidenda za lata poprzednie wyptacona w 2019 roku i w 2018 roku wyniosta odpowiednio

3,5PLN i 3 PLN na akcje.

11.7. Kapitat wlasny
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Kapitaf podstawowy

Kapitat wniesiony przez akcjonariuszy wykazywany wedfug wartoéci nominalnej, w wysokosci zgodnej z aktem zatozycielskim Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat podstawowy na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu 0 miesieczne wskazniki wzrostu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalnej
na dzien 31 grudnia 1996 roku, na podstawie MSR 29 § 24 i 25, zostat przeszacowany w oparciu o miesieczne wskazniki wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych.
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Kapitat obejmuje wycene i rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych spetniajacych wymogi rachunkowosci zabezpieczeri przeptywdw pienigznych.

Zyski zatrzymane

obejmuja:

- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie z Ustawg Kodeks Spétek Handlowych,
- zyskii straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia,

- zysk/strate biezgcego okresu sprawozdawczego,

- pozostafe kapitaty tworzone i wykorzystywane wedfug zasad okre$lonych przepisami prawa.

11.7.1. Kapitat podstawowy

31/12/2019 31/12/2018

Kapitat zaktadowy 535 535
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadowego 523 523
1058 1058

Kapitat zakladowy Polskiego Koncemu Naftowego ORLEN S.A. zgodnie z Krajowym Rejestrem Sadowym na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2018 roku byt podzielony na 427 709 061 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,25 PLN kazda.
Liczba wyemitowanych akcji

Seria A Seria B Seria C Seria D Razem
336 000 000 6971496 77 205 641 7531924 427 709 061

Kazda nowa emisja akcji w Polsce jest oznaczana jako kolejna seria. Akcje wszystkich powyzszych serii majg takie same prawa.

Struktura akcjonariatu
Liczba akcji / glosow Warto$¢ nominalna akcji Udziat w kapitale
(wPLN) podstawowym
Skarb Panstwa 117710 196 147 137 745 27,52%
Nationale-Nederlanden OFE* 30000 000 37500 000 7,01%
Aviva OFE* 26 000 000 32500 000 6,08%
Pozostali 253 998 865 317 498 581 59,39%
427709 061 534 636 326 100,00%

* zgodnie z informacjami z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 5 marca 2020 roku

11.7.2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

3111212019 31/12/2018

Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominainej 1058 1058
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 169 169
1227 1227

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2019 33/61



{\

ELIET pyN ORLEN (wmin PLN)

11.7.3. Zyski zatrzymane

3111212019 31/12/2018

Kapitat zapasowy 26 886 22949
Pozostate kapitaty 806 830
Kapitat wynikajacy z potaczenia jednostek pod wspdina kontrolg, (29) (29)
Zyski i straty aktuarialne (17) 8)
Zysk netto okresu 4813 5434
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - (24)

32459 29152

11.7.4. Propozycja podziatu zysku Spotki za 2019 rok

Uwzgledniajac sytuacje ptynnosciowa i realizacje strategicznych celow finansowych, Zarzad PKN ORLEN rekomenduje przeznaczenie zysku
netto PKN ORLEN za rok 2019 w kwocie 4 813 592 019,09 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1 283 127 183,00 PLN przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy (3 PLN na 1 akcje), za$ pozostatg kwote, tj. 3 530 464 836,09 PLN na kapitat zapasowy. Zarzad PKN ORLEN proponuje dzien 14
lipca 2020 roku jako dziert dywidendy oraz 28 lipca 2020 roku jako termin wyptaty dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PKN ORLEN, ktére podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

11.7.5. Podziat zysku za 2018 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 14 czerwca 2019 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2018
w kwocie 5 434 149 842,17 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1 496 981 713,50 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3,5 PLN na
1 akcje), za$ pozostatg kwote, tj. 3 937 168 128,67 PLN na kapitat zapasowy.

11.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Razem

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne 271 337
forwardy walutowe 182 59 88 149 270 208
swapy towarowe - - 1 129 1 129

Instrumenty pqchodne niewyznaczone dla celow 2% 15 o 40 58 55

rachunkowo$ci zabezpieczen
forwardy walutowe 5 - 27 5 32 5
swapy walutowo - procentowe 19 10 - - 19 10
swapy towarowe - - 7 35 7 35
swapy procentowe - 5 - - - 5

Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 71 42 172 131 243 173
Swapy towarowe - - 149 124 149 124
forwardy walutowe 71 42 23 7 94 49

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa, - 2 4 1 4 3
swapy towarowe - 2 4 1 4 3

Instrumenty pochodne 217 118 299 450 576 568

Pozostate aktywa finansowe 1370 916 917 541 2287 1457
pozyczki udzielone 1311 831 8 8 1319 839
cash pool - - 343 297 343 297
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw _ 66 105 66 105
pochodnych
naleznosci z tytutu rozliczon ygh mﬁtrumentow 156 11 156 11
pochodnych w ramach centralizacji
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 59 50 ) B 59 59
przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej - 4 4 20 4 24
leasing finansowy - 22 - - - 22
depozyty zabezpieczajace - - 340 - 340 -

Pozostate aktywa niefinansowe 95 100 - - 95 100
nieruchomosci inwestycyjne* 95 - - - 95 -
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - 100 - 100

Pozostale aktywa 1465 1016 917 541 2382 1557

*W 2019 pozycja leasing finansowy zostata przeklasyfikowana zgodnie z MSSF 16 do pozycji naleznoéci z tytutu leasingu (dtugoterminowe i krotkoterminowe)

Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktadnikami nieruchomosci inwestycyjnych sg gtéwnie budynki socjalno-biurowe oraz grunty. W zaleznosci od
charakteru nieruchomosci do oszacowania wartosci godziwej stosowano metode poréwnawczg na bazie operatéw szacunkowych
sporzadzonych przez niezaleznych ekspertéw (poziom hierarchii 2) . Metode poréwnawcza stosowano przy zatozeniu, ze warto$¢ wycenianej
nieruchomosci jest rowna cenie mozliwej do uzyskania na rynku za nieruchomo$¢ o podobnym charakterze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiada depozyty zabezpieczajace niespetniajace definicji ekwiwalentéw $rodkdw pienigznych
dotyczace zabezpieczenia rozliczen transakcji na gietdzie Intercontinental Exchange Inc (ICE) oraz w Izbie Rozliczeniowej Gietd Towarowych
S.A. (IRGIT).
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiazania

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
31/12/2019 31112/2018 3111212019 31112/2018 31112/2019 31/12/2018

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - - 64 % 64 96
Swapy towarowe - - 64 96 64 96
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow

o . " - 38 60 60 60 98
rachunkowo$ci zabezpieczen
swapy procentowe - 38 19 - 19 38
swapy walutowo - procentowe = - - 27 - 27
forwardy walutowe - - 26 12 26 12
Swapy towarowe - - 15 21 15 21
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 72 42 178 147 250 189
swapy towarowe - - 154 140 154 140
forwardy walutowe 72 42 24 7 96 49
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa - 4 4 21 4 25
Swapy towarowe - 4 4 21 4 25
Instrumenty pochodne 72 84 306 324 378 408
Pozostate zobowigzania finansowe 108 257 1973 1657 2081 1914
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow _ } 109 7 109 7
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentow 144 115 144 115
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne 90 96 - - 90 96
leasing finansowy - 138 - - - 138
cash pool - - 1716 1534 1716 1534
korekta pozycji zabezpieczanej - 2 4 1 4 3
darowizny 18 21 - - 18 21
Pozostate zobowigzania niefinansowe - - 9 6 9 6
przychody przyszfych okreséw - - 9 [ 9 6
Pozostate zobowigzania 108 257 1982 1663 2090 1920

* W 2019 pozycja leasing finansowy zostata przeklasyfikowana zgodnie z MSSF 16 do pozycji zobowigzania z tytutu leasingu

W ramach zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie ORLEN zostat uruchomiony proces centralizacji obstugi pochodnych instrumentéw
finansowych. PKN ORLEN w ramach centralizacji zawiera transakcje z instytucjq finansowa (Bank lub Gietda ICE), a nastepnie
wewnatrzgrupowa transakcje ze spétkg z Grupy ORLEN.

W ramach ekspozyciji towarowej i walutowej, PKN ORLEN w tego typu transakcjach wystepuje w charakterze posrednika. Efekt posrednictwa
jest prezentowany w pozycji przychody ze sprzedazy ustug.

Ponadto w ramach ekspozycji towarowej PKN ORLEN zawiera transakcje ze spdtka z Grupy ORLEN, ktérych — wyceny i rozliczenia
prezentowane sg w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

11.8.1  Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe, Warto$¢ godziwa sktadnika Dywidendy ujete w trakcie Wskazanie przyczyny zastosowania danego wariantu
wyceniane w wartosci godziwej aktywow okresu sprawozdawczego, prezentacji

przez inne catkowite dochody odnoszace si¢ do inwestycji
utrzymywanych na koniec
okresu sprawozdawczego

Naftoport Sp. z 0.0. 40 5 Inst v nabyte ni do 0brotu. b
Bank Ochrony Srodowiska SA. 18 ] nstrumenty nabyte nieprzeznaczone do obrotu, bez wptywu
reklasyfikacji zyskow/strat na wynik finansowy
Wodkan S.A. 1 N
59 5

11.8.2  Zmiana stanu oczekiwanej straty kredytowej z tytutu udzielonych pozyczek

Stan na poczatek okresu 13 10
Utworzenie 1 13
Odwrocenie 9) (10)

5 13

Dane zaprezentowane w powyzszej tabeli w cato$ci dotyczg oczekiwanej straty kredytowej z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

11.9. Rezerwy
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Rezerwy
Rezerwy tworzy sie w wysokodci stanowigcej najbardziej wiarygodny szacunek nakfadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Ryzyko srodowiskowe

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywaciji skazonego $rodowiska gruntowo-wodnego lub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku
wystepowania prawnego lub zwyczajowo oczekiwanego obowigzku wykonania tych czynno$ci. Wysoko$¢ rezerw podlega okresowej weryfikacji na podstawie ocen stopnia
zanieczyszczenia. Zmiany rezerwy zwigkszajq lub zmniejszajg w biezacym okresie warto$¢ sktadnika aktywow wywofujacego obowigzek rekultywacji. W przypadku, gdy
zmniejszenie rezerwy jest wigksze od wartosci bilansowej sktadnika aktywow, kwote tej nadwyzki ujmuje sie w wyniku finansowym.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2019 35/61



{\

CLIT pky ORLEN (w min PLN)

Nagrody jubileuszowe oraz $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy Spéiki maja prawo do nagrod jubileuszowych wypfacanych po przepracowaniu okre$lonej liczby lat oraz odpraw
emerytalnych i rentowych wypfacanych w momencie przejécia na emeryture lub rente. Wysoko$¢ powyzszych nagréd i odpraw zalezy od stazu pracy oraz wynagrodzenia pracownika.
Nagrody jubileuszowe zalicza sig do innych dfugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy emerytalne i rentowe zalicza sig do programéw okre$lonych $wiadczeri po
Okresie zatrudnienia.

Rezerwy sq szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystapienia istotnych przestanek majacych wplyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in.
rotacji zatrudnienia i planowanych zmian wynagrodzen.

Zyski i straty aktuarialne od $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia ujmuje sie w skfadnikach innych catkowitych dochodéw a od pozostatych $wiadczen
pracowniczych ujmuje sie w wyniku finansowym.

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne

Spotka tworzy rezerwe na szacowane koszty emisji CO2 w okresie sprawozdawczym, ktéra jest ujimowana w ciezar kosztow dziafalnosci podstawowej (podatki i opfaty).
Wartos¢ rezerwy ustala sige w oparciu o warto$ci posiadanych uprawnien z uwzglednieniem metody $redniej wazonej, a w przypadku niedoboru uprawnien rezerwe tworzy
sie na podstawie cen zakupu uprawnien okre$lonych w zawartych kontraktach terminowych lub rynkowych notowari uprawnie do emisji na dzien sprawozdawczy.
Certyfikaty energetyczne sq to prawa majatkowe do energii i $wiadectwa efektywnodci energetycznej. Spétka tworzy rezerwy na szacowang ilo$¢ praw do energii
i $wiadectw efektywnosci energetycznej do umorzenia w okresie sprawozdawczym, ktéra jest ujmowana jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy energii lub jako
koszty dziafalnosci podstawowej w przypadku zakupu energii elektrycznej na potrzeby wiasne.

Obowigzek przedfozenia certyfikatow energetycznych do umorzenia lub do uiszczenia opfaty zastepczej lub uzyskania o$wiadczenia wraz audytem efektywnosci
energetycznej jest uregulowany na podstawie odrebnych przepiséw.

Pozostate rezerwy

Pozostafe rezerwy obejmujg gféwnie rezerwy na toczace sie postepowania sadowe i tworzone sq na bazie dostepnych informacji, w tym opinii niezaleznych ekspertow. Spélka tworzy
rezerwy w przypadku, gdy na koniec okresu sprawozdawczego na Spdfce ciazy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych, ktory mozna wiarygodnie oszacowac i gdy jest
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wydatkowania Srodkéw zawierajacych w sobie korzyci ekonomiczne.

SZACUNKI

Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkow prawdopodobieristwa wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okre$lenia wysokosci
stanowigcej najbardziej wiarygodny szacunek nakfadow niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwy sq tworzone, gdy
prawdopodobieristwo wyptywu Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest wigksze niz 50%.

Rezerwy
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem

31/12/2019 31/12/2018 31/112/2019 31/12/2018 31/112/2019 31/12/2018
Srodowiskowa 426 403 29 34
Nagrody jqblleuszowe i $wiadczenia po okresie 197 17 20 28 157 145
zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 415 229 415 229
Pozostate - - 114 85 114 85

553 520 588 376 1141 896

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
Rezerwa jubiIeJ‘:zgg:lte‘% Emis:tjeﬁ(l:(oz, Pozostate
Srodowiskowa Swiadczenia CEiLEL
: energetyczne
po okresie
zatrudnienia
01/01/2019 437 145 229 85 896
Utworzenie 41 29 500 31 601
Odwrdcenie - (1) (10) (1) (12)
Wykorzystanie (23) (16) (304) (1) (344)
455 157 415 114 1141
01/01/2018 349 145 172 95 761
Utworzenie 112 19 227 6 364
Odwrdcenie (1) (6) 3) (13) (23)
Wykorzystanie (23) (13) (167) 3) (206)
437 145 229 85 896
Zmiana stanu rezerw zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 245 135
Wykorzystanie rezerwy na emisje CO, certyfikaty energetyczne z roku poprzedniego 304 167
Kapitalizacja rezerwy $rodowiskowej (35) (85)
Zyski i straty aktuarialne (11) (2)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych 503 215
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11.91 Rezerwa srodowiskowa

Spotka jest prawnie zobowigzana do usuwania zanieczyszczen $rodowiska gruntowo-wodnego w obrebie zaktadu produkcyjnego w Plocku, stacji
paliw, terminali paliw oraz baz magazynowych.

Zarzad dokonat szacunkéw rezerwy na ryzyko $rodowiskowe zwigzane z usunigciem zanieczyszczen na podstawie analizy przygotowanej przez
niezaleznego eksperta uwzgledniajacej przewidywane koszty remediacji. W zaleznosci od rodzaju obiektu generujacego zanieczyszczenia, warto$¢
rezerwy jest szacowana poprzez uwzglednienie czestotliwosci remediacii, skali zanieczyszczenia Srodowiska i osiagnietych efektow ekologicznych.
Wycofanie z eksploatacji wiekszosci obiektéw nastapi w dalszej przysztosci, co skutkuje niepewnoscig w zakresie oceny szczegétowych wymagan,
ktére bedg musiaty zosta¢ spetnione w momencie ich usunigcia. Poziom niepewnosci jest obcigzony potencjalng zmiang regulacji dotyczacych
m.in. ochrony $rodowiska i oczekiwan spotecznych. Jednocze$nie, istotnym czynnikiem jest postep technologiczny, kiory bedzie ksztattowat
przyszte koszty likwidacii.

W 2019 roku zalozenia przyjete do wyliczenia wartosci rezerwy $rodowiskowej nie ulegty zmianie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Skfadniki rezerwy, skorygowane o efekt inflacji na poziomie 2,5%, ktory nie ulegt zmianie w stosunku do roku poprzedniego, sg dyskontowane
w oparciu o stope wolng od ryzyka ustalong na poziomie rentowno$ci 10-letnich obligacji skarbowych, a dla skiadnikéw rezerwy o znaczaco
wydtuzonym szacowanym okresie zapadalnosci na poziomie rentownosci 30-letnich obligacji skarbowych. Na dzien 31 grudnia 2019 roku i
31 grudnia 2018 roku $rednia wazona stopa dyskonta wynosita odpowiednio 2,26% i 2,85%.

11.9.2  Rezerwa na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie

e P Razem
jubileuszowe zatrudnienia
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/12018 31/12/2019 31/112/12018
Stan na poczatek okresu 77 80 68 65
Koszty biezacego zatrudnienia 2 3 3 2
Koszty odsetek 2 2 3 2 5 4
Zyski i straty aktuarialne, powstate na
skutek zmian zatozen: 4 ! i 2 & 3
demograficznych 1 (1) - - 1 (1)
finansowych 4 4 10 3 14 7
pozostatych 2 2) 1 (1) 3 3
Ptatno$ci w ramach programu (12) 9) (4) (3) (16) (12)
11.9 76 7 81 68 157 145

Warto$¢ ksiegowa zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku jest réwna warto$ci biezacej.

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych w podziale na pracownikéw aktywnych i emerytow

Pracownicy aktywni Emeryci Razem

31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

139 130 18 15 157 145

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczg pracownikdw aktywnych i emerytéw na terenie Polski.

Razem

Rezerwa na nagrody Swiadczenia po okresie

jubileuszowe zatrudnienia
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

31/12/2019 31/12/2018

Analiza zapadalnosci $wiadczen
pracowniczych

do 1 roku 14 14 16 14 30 28
powyzej 1 do 5 lat 27 26 12 12 39 38
powyzej 5 lat 35 37 53 42 88 79

76 7 81 68 157 145

Sredni wazony okres obowiazywania zobowiazania dla $wiadczen po okresie zatrudnienia w 2019 i w 2018 roku wyniést odpowiednio 11 10 lat.

W 2019 roku warto$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze zmienita sie w efekcie aktualizacji zatozen, w gtéwnej mierze w zakresie stopy
dyskonta i przewidywanej inflacji oraz zmiany wskaznika planowanego wzrostu wynagrodzen. Rezerwa na $wiadczenia pracownicze
o0szacowana na bazie zatozen z roku 2018 bytaby nizsza o (16) min PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany zatozen aktuarialnych

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka przyjela nastepujace zatozenia aktuarialne, ktre miaty wplyw na wysoko$¢ rezerw aktuarialnych: stopa
dyskonta: 2,0%, przewidywana inflacja: 2,8% w roku 2020, 2,6% w roku 2021, 2,5% w latach kolejnych, wskaznik wzrostu wynagrodzen: 4% w roku
2020, 3% w roku 2021 oraz 2,5% w latach kolejnych.

Spdtka przeanalizowata wplyw zmiany zatozen finansowych oraz demograficznych i ustalita ze efekt zmian wskaznikow: wzrostu wynagrodzen o +/- 0,5
p.p., stopy dyskonta finansowego o +/- 0,5 p.p. oraz wskaznika rotacji pracownikéw o +/- 0,5 p.p. jest nieistotny. W zwigzku z tym Spétka odstapita od
szczegolowej prezentacii.

Spdtka realizuje ptatnosci $wiadczen pracowniczych z biezacych $rodkéw. W ramach $wiadczen pracowniczych w Spéice wystepujg réwniez
dodatkowe programy okre$lonych sktadek, gdzie obowiazek Spofki jest spetniony przez odprowadzanie sktadek do wyodrebnionych funduszow
(Pracowniczy Program Emerytalny oraz Pracowniczy Program Kapitatowy). Koszty z tego tytulu prezentowane sa w pozycji Swiadczenia pracownicze.
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11.9.3 Rezerwa na emisje CO2, certyfikaty energetyczne

Rezerwa na emisje COz i certyfikaty energetyczne obejmuje gtéwnie utworzenie rezerwy na szacowane w okresie sprawozdawczym koszty
emisji CO2. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ rezerwy z tego tytutu wyniosta odpowiednio 393 min
PLN oraz 190 min PLN.

11.9.4 Pozostale rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostate rezerwy obejmujg gtownie rezerwy na ryzyka niekorzystnych
rozstrzygnie¢ toczacych sie proceséw administracyjnych lub sadowych w kwocie odpowiednio 83 min PLN oraz 56 min PLN.
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12. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA FINANSOWEGO
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Instrumenty finansowe

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Spétka wycenia skfadnik aktywow lub zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane wedfug wartosci godziwej przez
wynik finansowy (4. przeznaczone do obrotu) wedfug warto$ci godziwej powigkszonej, o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
skfadnika aktywow finansowych lub zobowigzari finansowych. Spétka nie klasyfikuje instrumentow jako wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu, tj. nie stosuje opcji wartosci godziwey.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedfug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, z wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktore sq wyceniane wedfug wartosci godziwej.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow i zobowigzari finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu spfaty naleznosci lub uregulowania zobowigzania nie jest dfugi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, sq wyceniane w momencie poczatkowego ujecia
w kwocie wymaganej zapfaty, a w okresie poznigjszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zapfaty pomniejszonej o oczekiwang strate
kredytowa.

Zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sq w momencie poczatkowego ujecia i w okresie pozniejszym, w tym na koniec
okresu sprawozdawczego, w kwocie wymaganej zapfaty.

W odniesieniu do instrumentéw kapitatowych w szczegdlnosci do akcji i udziatéw notowanych/nienotowanych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje instrumenty
jako wyceniane wg warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowo$ci zabezpieczeri sq odnoszone w zysk lub strate okresu
sprawozdawczego.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka ujmuje odpis z tytufu oczekiwanych strat kredytowych na skfadnikach aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne
cafkowite dochody (za wyjatkiem inwestycji w aktywa kapitafowe oraz aktywa kontraktowe).

Spotka stosuje nastepujace modele wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartoSci:

- model ogdlny (podstawowy),

- model uproszczony.

Model ogdiny jest stosowany przez Spotke dla aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu — innych, niz naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz dla instrumentow
dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogéinym Spotka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym skiadnikiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z
trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartoSci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

W zaleznosci od zaklasyfikowania do poszczegéinych etapdw, odpis z tytutu utraty wartodci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy (etap 1) lub w horyzoncie zycia instrumentu (etap
2orazetap 3).

Na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy Spéika dokonuje analizy wystapienia przesfanek skutkujgcych zaklasyfikowaniem aktywow finansowych do poszczegdinych efapéw
wyznaczania odpisu z tytutu utraty warto$ci. Przestanki moggq obejmowac m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy finansowe diuznika, wystapienie istotnej niekorzystnej
zmiany w jego Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Spotka wykorzystuje poziomy prawdopodobieristwa niewypfacalnoci na bazie rynkowych kwotowan kredytowych instrumentéw
pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora.

Spotka uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacie parametréw prawdopodobieristwa
niewypfacalnoSci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe.

Model uproszczony jest stosowany przez Spétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznodci.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie Zycia instrumentu, a szacuje oczekiwang strate kredytowgq w horyzoncie do terminu
zapadalnoéci instrumentu.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktérych oczekuje sie, ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich przeptywy pienigzne skompensuja zmiany
warto$ci godziwej lub przeplywdw pienieznych pozycji zabezpieczanej ujimuje sie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczer: wartosci godziwej lub przeptywow pienigznych.

W Spéfce wystepuja dwa rodzaje powigzar: zabezpieczajacych: zabezpieczenie przeptywdw pienieznych oraz zabezpieczenie wartodci godziwey.

Spoétka ocenia efektywno$é zabezpieczenia przeptywdw pienigznych zaréwno w momencie ustanowienia zabezpieczenia jak i w okresach pozniejszych, co najmniej na koniec okresu
sprawozdawczego. W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych, Spétka ujmuje w innych catkowitych dochodach cze$¢ zyskéw lub strat zwigzanych
Z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywng cze$¢ ujmuje w wyniku finansowym. Dodatkowo (w przypadku zabezpieczenia
ryzyka walutowego — element ryzyka kursu spot), w ramach kapitatu w oddzielnej pozycji Spotka ujmuje zmiane warto$ci godziwej z tytutu elementu terminowego stanowigcego koszt
zabezpieczenia.

Do oceny efektywnosci zabezpieczenia Spotka wykorzystuje metody statystyczne, w tym w szczegolnodci metode bezposredniej kompensaty.

Weryfikacja spetnienia warunkéw w zakresie efektywnosci powiazania dokonywana jest na bazie prospektywnej, w oparciu o analize jako$ciowa. Jesli to konieczne, Spétka wykorzystuje
analize ilosciowa (metoda regresji liniowej) w celu potwierdzenia istnienia ekonomicznego powiqzania pomigdzy instrumentem zabezpieczajacym i pozycjq zabezpieczang.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczer wartosci godziwej, Spotka ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania warto$ci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajacego w wyniku finansowym, oraz koryguje warto$¢ ksiegowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwiazane z pozycjq zabezpieczana, wynikajace z zabezpieczanego
ryzyka i ujmuje je w wyniku finansowym (w tej samej pozycji, w ktdrej s ujimowane zabezpieczajace instrumenty pochodne).

Jedli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skfadnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych
catkowitych dochodach, przenosi sig do zysku lub straty okresu sprawozdawczego w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty skfadnik aktywdw lub przyjete zobowigzanie
majg wplyw na zysk lub strate. Jednakze, je$li Spéika oczekuje, ze catodc lub cze$¢ strat ujetych w innych catkowitych dochodach nie bedzie odzyskana w przysztych okresach ujmuje
w zysku lub stracie kwote, co do ktdrej oczekuje sig, ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakgji skutkuje ujeciem skfadnika aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem
aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, Spéika wyfacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktore byly ujete
w innych catkowitych dochodach i wigcza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartodci ksiggowej skfadnika aktywow lub zobowigzania w chwili pojawienia sie pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowey.

Jedli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem przychodéw ze sprzedazy wyrobdw, towarow, materiatow lub ustug, Spotka wylacza zwigzane z tym zyski lub straty, ktore
byty ujete w innych catkowitych dochodach i koryguje powyzsze przychody. W przypadku stosowania rachunkowo$ci zabezpieczeri wartosci godziwej, skumulowana korekta wyceny
pozycji zabezpieczanej z tytutu zabezpieczanego ryzyka jest przenoszona do wyniku finansowego w momencie, gdy realizacja pozycji zabezpieczanej ma wpfyw na wynik.

Instrumenty pochodne wykazywane sq jako aktywa, w przypadku gdy ich wycena jest dodatnia oraz jako zobowigzania, w przypadku wyceny ujemnej.

Ustalanie warto$ci godziwej

Spétka wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejsciowe i w minimalnym stopniu uwzglednia nieobserwowalne dane wejsciowe aby oszacowac warto$¢ godziwg
czyli cene, ktora zostafaby osiagnieta w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitatowego migdzy uczestnikami rynku na
dziery wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Spétka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow finansowych, wykorzystujac ogélnie dostgpne kursy walutowe, stopy
procentowe, krzywe forward i zmiennoSci dla walut i towaréw pochodzace z aktywnych rynkow.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeplywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice migdzy cenq
terminowq a transakcyjng. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy

procentowej dla waluty obcej w stosunku do PLN.

PROFESJONALNY OSAD

Instrumenty finansowe

Zarzad dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentoéw finansowych, oceny charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi oraz zastosowania
rachunkowodci zabezpieczen przeptywéw pienigznych. Instrumenty finansowe klasyfikuje sig do poszczegélnych kategorii w zaleznoéci od celu ich nabycia oraz charakteru

nabywanych waloréw.

12.1. Kategorie i klasy instrumentow finansowych

Klasy instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

31/12/12019

31/12/12018

AKTYWA
Wyceniane w wartoci godziwej przez inne catkowite dochody Wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody 11.8 59 59
Instrumgnty Pochodne niewyznaczone dla celow rachunkowo$ci Wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 118 58 55
zabezpieczen
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11.8 243 173
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne Instrumenty finansowe zabezpieczajace 11.8 27 337
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11.8 4 3
Leasing Wytaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9 22 22
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13958 11943
Dostawy i ustugi Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.5.2 6570 6986
Pozyczki udzielone Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 118 1319 839
Srodki pieniezne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5056 3461
Cash pool Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 343 297
Naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 222 216
Depozyty zabezpieczajace Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 340 -
Korekta pozyciji zabezpieczanej Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 4 24
Pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1152 104 120
14 615 12 592
ZOBOWIAZANIA
IZrmasl:LlJZ?;r;tZ)/e%ochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci Wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 118 60 98
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 11.8 250 189
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne Instrumenty finansowe zabezpieczajace 11.8 64 96
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 11.8 4 25
Leasing Wytaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9 2368 164
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 17 657 17 693
Kredyty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.6.1.1 2130 2151
Pozyczki Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.6.1.2 5336 5386
Obligacje Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.6.1.3 1102 2226
Dostawy i ustugi Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1153 6051 5537
Zobowigzania inwestycyjne Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.53,11.8 852 614
Cash pool Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 1716 1534
Zobowiazania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1.8 253 122
Korekta pozycji zabezpieczanej Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.8 4 3
Pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 11.53,11.8 213 120
20 403 18 265
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12.2. Pozycje dochodéw, kosztow, zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Kategorie instrumentéw finansowych 2019 2018
NOTA
Przychody finansowe z tytutu odsetek 10.11.1 76 61
od aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 75 60
od leasingu Wylaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9 1 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek 10.11.2 (307) @17
Od v—L d v o4 i o4 w J
koszcie Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (235) (270)
od leasingu Wytaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9 (72) (7)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw ’ )
10.12 1
finansowych Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 3 (13)
Pozostate przychody operacyjne Wytaczone z zakresu klasyfikacji i wyceny MSSF 9 2 7
Zyski/(Straty) z tytutu instrumentéw finansowych 445 18
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (aktywa) 10.11.1,10.11.2 79 346
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (zobowiazania) 10.11.1,10.11.2 9 (728)
Wyceniane w wartosci godziwej 10.9, 10.10, 226 369
przez wynik finansowy 10.11.1,10.11.2
I y fi bezpieczajace przephywy pienigzne (czgs¢
nieefektywna) 109, 10.10 14 7
y fi bezpieczajace (rozliczenie kosztow
zabezpieczenia) 109, 10.10 112 20
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 10.11.1 5 4
Pozostate przychody i koszty finansowe Wyceniane w koszcie 10.11.1, 10.11.2 (10) (2)
209 (206)
pozostate, niepodlegajace MSSF 7
Dywidendy od jednostek powigzanych 10.11.1 465 866
Roznice kursowe od dywidend 10.11.1 (2) -
Odpisy aktualizujgce akcje i udziaty w jednostkach powiazanych 10.11.1,10.11.2 1010 1005
Dyskontowanie rezerw 10.11.2 ™ ®)
Odsetki od zobowigzan podatkowych 10.11.2 ) -
1470 1868

Powyzsza tabela prezentuje pozycje zyskow lub strat, w ktorych ujmowany jest wynik na wycenie i rozliczeniu instrumentéw finansowych.

W 2018 roku zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody wyniosty
(7) min PLN.

12.3. Ustalanie wartosci godziwej

311212019
Hierarchia wartosci
Wartos¢ ksiegowa Wartosé Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
godziwa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 59 59 19 A m
dochody 11.8
Pozyczki udzielone 11.8 1319 1334 - 1334 -
Instrumenty pochodne, w tym: 1.8 576 576 - 576 -
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 11.8 243 243 - 243
1954 1969 19 1910 40
Zobowigzania finansowe
Kredyty 11.6.1.1 2130 2129 - 2129 -
Pozyczki 11.6.1.2 5336 52342 - 5342 -
Obligacje 1613 1102 1120 1120 - -
Instrumenty pochodne, w tym: 11.8 378 378 - 378 -
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 11.8 250 250 - 250
8946 8969 1120 7849 -
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31112/2018
Wartos¢ ksiggowa Wartos¢ Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
godziwa
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 59 59 19 A 40
dochody 11.8
Pozyczki udzielone 1.8 839 851 - 851
Leasing 22 21 - 21
Instrumenty pochodne, w tym: 1.8 568 568 - 568
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 11.8 173 173 - 173 -
1488 1499 19 1440 40
Zobowigzania finansowe
Kredyty 11.6.1.1 2151 2151 - 2151
Pozyczki 11.6.1.2 5386 5394 - 5394
Obligacje 11613 2226 2237 2127 110
Leasing 164 164 - 164
Instrumenty pochodne, w tym: 11.8 408 408 - 408
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 11.8 189 189 - 189
10 335 10 354 2127 8227

Dla pozostatych klas aktywdw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich warto$ci ksiegowej.

12.31  Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytdw, obligacji oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu pozyczek wyceniane sg do wartosci godziwej
przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Stopy dyskontowe ustalane sg na podstawie rynkowych stop
na bazie kwotowan 1-miesiecznych, 3-miesigcznych i 6-miesigcznych powigkszonych o marze wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow finansowych.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie ma obserwowalnych danych wejsciowych
zastosowano warto$¢ godziwa ustalong na bazie oczekiwanych dyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Spéice nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartoci godziwej.

12.4. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

PKN ORLEN stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej.
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych dotyczy:

- terminowych transakcji sprzedazy i zakupu walut zabezpieczajacych dziatalno$¢ operacyjna;

- zabezpieczenia zmiany marz na sprzedawanych produktach rafineryjnych i petrochemicznych,

- zabezpieczenia okresowego zwigkszenia zapaséw operacyjnych,

- zabezpieczenia niedopasowania czasowego wynikajacego ze sprzedazy produktéw rafineryjnych.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen wartosci godziwej dotyczy:
- zabezpieczenia sprzedazy asfaltow i paliwa lotniczego po cenie stale;.

Obecnie zrodtami nieefektywnosci w przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen dla ryzyka walutowego jest réznica pomiedzy terminem
zapadalnosci dla instrumentu zabezpieczajacego, przypadajacego na ostatnie dni robocze miesigca M-1 a terminem zapadalnosci pozycii
zabezpieczanej, gdzie przychody ze sprzedazy produktow petrochemicznych realizowane sa w pierwszych kolejnych dniach danego miesigca M.
Natomiast w przypadku ryzyka towarowego zrodta nieefektywnosci wynikaja z wyznaczonych na pozycje zabezpieczang komponentéw ryzyka,
bedacych elementem sktadowym uprawdopodobnionego planowanego przysztego zakupu ropy a instrumentami zabezpieczajacymi opartymi
wytgcznie o indeksy towarowe sprzedawanych produktow rafineryjnych.

Dla kursu USD/PLN wystepuje czesciowo naturalny hedging, gdyz przychody ze sprzedazy produktdéw uzaleznionych od kursu USD sg
rownowazone przez koszty zakupu ropy w tej samej walucie. Z uwagi na fakt posiadania przez PKN ORLEN diugiej pozycji w EUR oraz
utrzymujace sie na stosunkowo niskim poziomie stopy procentowe dla EUR (w poréwnaniu do stop w PLN) uznano, iz zasadne jest dazenie do
sytuacji, w ktdrej Spétka posiada zobowigzania diuzne w walucie obcej (przewalutowaniu dlugu z PLN na dtug w EUR poprzez wykonanie
transakcji swapy procentowo-walutowe).
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Informacja o instrumentach zabezpieczajacych - struktura terminowa zapadalnosci
2019

powyzej 1 do 3 powyzej 3 do 5
lat lat

Rodzaj ryzyka /
typ instrumentu

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Jednostka miary do 1 roku

Ryzyko walutowe

Forwardy walutowe - zabezpieczenie pozycji dtugiej (kupno)

Nominat usb 15979 876 2026 170
Sredni kurs USD/PLN 3,61 3,93

Forwardy walutowe - zabezpieczenie pozycji krotkiej (sprzedaz)

Nominat EUR 409 000 000 816 000 000 384 000 000
Sredni kurs EUR/PLN 4,52 4,60 4,69
Ryzyko towarowe

Swapy towarowe - zabezpieczenie przysztych przychodéw (sprzedaz)

Benzyna

Wolumen MT 32000 -

Srednia cena 609,00 -

Ropa naftowa

Wolumen BBL 2 065 000 -
Srednia cena 57,05 -
Swap towarowy - zapasy (kupno)

Benzyna

Wolumen MT 8000 -
Srednia cena 599,00 -

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Ryzyko towarowe

Swapy towarowe - zabezpieczenie przysztych przychodéw (kupno)
Ropa naftowa

Wolumen BBL 141750 36130
Srednia cena 57,02 56,08
Olej opatowy

Wolumen MT 43793 -
Srednia cena 260,85 -
Swapy towarowe - zabezpieczenie przysztych przychodow (sprzedaz)

Olej opatowy

Wolumen MT 4379 -
Srednia cena 580,92 -
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2018

Rodzaj ryzyka /

typ instrumentu

Zabezpieczenie przeplywow pienigznych

Ryzyko walutowe

Forwardy walutowe - zabezpieczenie pozycji dtugiej (kupno)
Nominat

Sredni kurs USD/PLN

Forwardy walutowe - zabezpieczenie pozycji krotkiej (sprzedaz)
Nominat

Sredni kurs EUR/PLN

Ryzyko towarowe

Swapy towarowe - zabezpieczenie przyszltych przychodéw (sprzedaz)
Ropa naftowa

Wolumen

Srednia cena

Swap towarowy - zapasy (kupno)

Ropa naftowa

Wolumen

Srednia cena

Zabezpieczenie wartosci godziwej
Ryzyko towarowe

Swapy towarowe - zabezpieczenie przysztych przychodéw (kupno)
Ropa naftowa

Wolumen
Srednia cena

Olej opatowy
Wolumen
Srednia cena

Jet

Wolumen

Srednia cena

Swapy towarowe - zabezpieczenie przysztych przychodow (sprzedaz)
Olej napedowy

Wolumen

Srednia cena

‘ Jednostka miary ‘ do 1 roku |

usb 21237178
3,57

EUR 495 000 000
4,64

BBL 4210 400
61,77

BBL 3813200
59,98

BBL 181 250
59,76

MT 43 696
295,30

MT 46 000
656,31

MT 4371
571,57

powyzej 1do 3

lat

12992 248
3,56

600 000 000
4,57

72040
57,09

43793
260,85

4379
580,91

Planowana data realizacji zabezpieczanego przeptywu pienieznego i wartosci godziwej, ktora zostanie ujeta w zysku lub stracie

31/12/2019 31/12/2018

Ekspozycja walutowa operacyjna
Ekspozycja na ryzyko towarowe

2020-2023
2020-2021

2019-2021
2019-2020
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Skutki rachunkowosci zabezpieczen dla sytuacji finansowej i wynikow

2019

Typ powiazania /
rodzaj ryzyka /
typ instrumentu

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Strategie zabezpieczajace
w ramach zabezpieczenia
przeplywoéw pienigznych

Jednostka
miary

Nominal/
wolumen

31/12/2019

Aktywa

Zobowiazania

Zmiany wartosci
godziwej (jako
podstawa do
ustalenia czesci
nieefektywnej w

Ryzyko walutowe

sprzedaz lproduktéw
FX_EURPLN vy EUR 1609 000 000 267 - 64
w walutach obcych
dostawy za zakupy
denominowane w walucie obcej
FX_USD.PLN lub indeksowane do kursu waluty usb 18 006 046 3 ° &)
obcej
Ryzyko towarowe
Ropa naftowa BBL 2065 000 - 64 (192)
niedopasowanie czasowe na
zakupach ropy
Ropa naftowa BBL - - - 95
Benzyna MT 32000 1 - 1
zabezpieczenie zapasow
ponadnormatywnych
Benzyna MT 8000 - - -
271 64 (34)
Zabezpieczenie warto$ci godziwej
Ryzyko towarowe
Ropa naftowa sprzedaz asfaltu w cenie statej BBL 177880 s ) !
Lekki olej opatowy sprzedaz asfaltu w cenie statej MT 4319 ) ) @
Ciezki olej opatowy sprzedaz asfaltu w cenie statej MT 43793 ! 4 s
sprzedaz paliwa lotniczego w - - - 14
Jet cenie statej MT
4 4 22
275 68 (12)

Wartos$¢ bilansowa zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Instrumenty pochodne oraz Pozostate aktywa i zobowigzania
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Nominal/ Aktywa
wolumen

Zmiany wartosci
godziwej (jako
podstawa do
ustalenia czesci
nieefektywnej w
danym okresie)

Typ powiazania /
rodzaj ryzyka /

Kupno (K)/ Strategie zabezpieczajace ~ Jednostka
Sprzedaz (S)  w ramach zabezpieczenia  miary
przeptywow pienigznych

Zobowiazania

typ instrumentu

31/12/2018

Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych

Ryzyko walutowe
FX_EUR.PLN S sprzedaz produktow ~ EUR 1095000 000 203 - (112)
denominowanych
FX_USD.PLN K findeksowanych  ysp 34229 425 5 - 13
w walutach obcych
Ryzyko towarowe
Ropa naftowa S BBL 4210400 128 - 122
niedopasowanie czasowe na
zakupach ropy
Ropa naftowa K BBL 3813200 1 96 (87)
337 96 (64)
Zabezpieczenie wartosci godziwej
Ryzyko towarowe
Ropa naftowa K sprzedaz asfaltu w cenie statej BBL 25329 i 4 @
7 4 1 7
Olej opatowy K sprzedaz asfaltu w cenie statej MT 87489 ©
7 2 - 2
Olej opatowy S sprzedaz asfaltu w cenie statej MT 8750
sprzedaz paliwa lotniczego w -
Jet K cenie statej MT 46000 14 (14)
3 25 (22)
340 121 (86)

Warto$¢ bilansowa zostata ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Instrumenty pochodne oraz Pozostate aktywa i zobowigzania

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
2019

Zmiany wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej (jako podstawa do
ustalenia czesci nieefektywnej w danym

Kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen
(wartos¢ brutto) dla powiazan

pozostajacych w rachunkowosci
zabezpieczen

Rodzaj ryzyka / typ pozycji

okresie - pozycja pozabilansowa)

Ryzyko walutowe (EUR)
Przyszle przychody ze sprzedazy 12 55
Ryzyko walutowe (USD) - -
Przyszte koszty zakupu 2 4
14 59

Ryzyko towarowe

Zapasy (93) -
Przyszle przychody ze sprzedazy 194 (61)
101 (61)
115 (2

2018

Rodzaj ryzyka / typ pozycji

Zmiany wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej (jako podstawa do
ustalenia czesci nieefektywnej w danym

okresie - pozycja pozabilansowa)

Kapitat z tytutu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen
(wartos¢ brutto) dla powiazan

pozostajacych w rachunkowosci
zabezpieczen

Ryzyko walutowe (EUR)
Przyszte przychody ze sprzedazy 209 104
Ryzyko walutowe (USD)
Przyszte koszty wytworzenia (4) 5
205 109
Ryzyko towarowe
Zapasy 93 (90)
Przyszte przychody ze sprzedazy (129) 124
(36) 34
169 143
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Zabezpieczenie wartosci godziwej
2019

Rodzaj ryzyka / typ pozycji Skumulowana warto$¢ Pozycja w sprawozdaniu z
korekty bilansowej z tytutu sytuacji finansowej, w

wartosci godziwej ktorej zostata ujeta wartosé

bilansowa

Aktywa Zobowigzania

Ryzyko towarowe
Instrumenty pochodne
: rg:élaeiprzychody * 4 4 oraz pozostate aktywa
P y i zobowigzania
2018

Rodzaj ryzyka / typ pozycji Skumulowana warto$¢ Pozycja w sprawozdaniu z
korekty bilansowej z tytutu sytuacji finansowej, w

wartosci godziwej ktorej zostata ujeta wartos¢
bilansowa

Aktywa Zobowigzania

Ryzyko towarowe
Instrumenty pochodne
sP rﬁ':‘élaeiprzychody % 24 3 oraz pozostate aktywa
P y i zobowigzania

Zmiana wartosci korekty
pozycji zabezpieczanej w
danym okresie

21)

Zmiana wartosci korekty
pozycji zabezpieczanej w
danym okresie

21

Zmiany wartosci Réznica miedzy
godziwej (jako zyskiem lub strata z
podstawa do ustalenia  tytutu zabezpieczenia
czesci nieefektywnej w na instrumencie
danym okresie) zabezpieczajacym

oraz pozycja

22 1

Zmiany wartosci Roéznica miedzy
godziwej (jako zyskiem lub strata z
podstawa do ustalenia  tytutu zabezpieczenia
czesci nieefektywnej w na instrumencie
danym okresie) zabezpieczajacym

oraz pozycja

zabezpieczang

(22) (1)

Wplyw rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigznych na sprawozdanie z zyskow lub strat oraz inne catkowite dochody

2019

Rodzaj ryzyka / typ pozycji Zyski lub straty z Nieefektywnos¢
tytutlu  zabezpieczenia ujeta
zabezpieczenia dla w wyniku
okresu finansowym w
sprawozdawczego okresie
ujete w innych
catkowitych
dochodach

Ryzyko walutowe (EUR/PLN)

Pozycja w sprawozdaniu, gdzie
zostata ujeta wycena
nieefektywnosci zabezpieczenia

Kwota przeklasyfikowana z innych catkowitych
dochodéw do wyniku finansowego jako korekta z
tytutu przeklasyfikowania, ze wzgledu na:

Realizacje pozycji
zabezpieczanej w Pozycja w wyniku finansowym,
okresie ktora zawiera korekte z tytutu
(powigzania przeklasyfikowania

kontynuowane)

forwardy walutowe (49) - 42 Przychody ze sprzedazy
forwardy walutowe - - 1 Koszty wytworzenia (operacyjne)
Pozostate przychody/koszty
forwardy walutowe 114 - 114 operacyjne
Ryzyko walutowe (USD/PLN)
forwardy walutowe 1) - 6 Koszty wytworzenia (operacyjne)
forwardy walutowe (1) - (2) Pozostate przyc“f’dylkos-m
63 - 161
Ryzyko towarowe
swapy towarowe 91 3 Pozostale przychody i koszty operacyjne 32 Zapasy
swapy towarowe - - 2) Koszt wlasny sprzedazy
swapy towarowe (186) (5)  Pozostate przychody i koszty operacyjne 15 Przychody ze sprzedazy
(95) (2) 45
(32) (2) 206

W sktadnikach innych catkowitych dochodéw dotyczacych kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto w kwocie (21) min PLN Spétka ujmuje
zyski lub straty w kwocie (32) min PLN ujete w okresie 12 miesiecy 2019 roku oraz rozliczone instrumenty zabezpieczajace oczekujace na pozycje
zabezpieczang w kwocie 11 min PLN, w tym 21 min PLN dotyczace 2019 roku i (10) min PLN rozliczone z poprzedniego roku.
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CLIT pky ORLEN (w min PLN)

Rodzaj ryzyka / typ pozycji Zyski lub straty z Nieefektywnos¢ Pozycja w sprawozdaniu, gdzie Kwota przeklasyfikowana z innych catkowitych
tytutlu  zabezpieczenia ujeta zostata ujeta wycena dochodéw do wyniku finansowego jako korekta z
zabezpieczenia dla w wyniku nieefektywnosci zabezpieczenia tytutu przeklasyfikowania, ze wzgledu na:
okresu finansowym w
sprawozdawczego okresie

ujete w innych Realizacje pozycji
catkowitych zabezpieczanej w Pozycja w wyniku finansowym,
dochodach okresie ktora zawiera korekte z tytutu
(powigzania przeklasyfikowania

kontynuowane)

Ryzyko walutowe (EUR/PLN)
forwardy walutowe (211) - (87) Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody/koszty
forwardy walutowe 98 - (20) operacyjne
Ryzyko walutowe (USD/PLN)
forwardy walutowe 12 - 1 Koszty wytworzenia (operacyjne)
(101) - (106)
Ryzyko towarowe
swapy towarowe (61) (3)  Pozostate przychody i koszty operacyjne 5) Zapasy
swapy towarowe (20) (3)  Pozostate przychody i koszty operacyjne (20) Koszty wytworzenia (operacyjne)
swapy towarowe 120 4 Pozostale przychody i koszty operacyjne 96 Przychody ze sprzedazy
39 (2) 14
(62) (2) (35)

Uzgodnienie kapitatu z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
2019

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w podziale na

Czesc Koszt zabezpieczenia m

CzeSc efektywna efektywna z zwiazany z wystapieniem transakcji

zmiany wartosci tytutu
godziwej rozliczenia
instrumentéw

Ryzyko walutowe

01/01/2019 109 6 102 217
Zabezpieczenie przeplywdw pienigznych
Wplyw wyceny transakji zabezpieczajacych (cze$¢ skuteczna) ) - 221 214
Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwiazku z realizacja pozysji zabezpieczanej, w tym: 43) (6) (112) (161)
reklasyfikacja instrumentow z poprzedniego roku - brak pozycji zabezpieczanej - (6) (4) (10)
Instrumenty do rozliczenia - 10 11 21
31112/2019 59 10 222 291
Ryzyko towarowe
01/01/2019 34 - - 34
Zabezpi ie przeptywow pienigznych
Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (czesé skuteczna) (32) - n/d (32)
Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjq pozycji zabezpieczanej (45) - n/d (45)
Rozliczenie czesci nieefektywnej (18) - - (18)
311122019 (61) - - (61)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto 01/01/2019 143 6 102 251
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 27 1 20 48
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto 01/01/2019 116 5 82 203
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpi i brutto 31/12/2019 (2) 10 222 230
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - 2 42 44
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpi i netto 31/12/2019 (2) 8 180 186
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(w min PLN)

Ryzyko walutowe

Czgsc efektywna
zmiany wartosci

rozliczenia
instrumentow

godziwej

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w podziale na

Czgsé Koszt zabezpieczenia m

Chel
tytulu zwigzany z wystapieniem transakcji

01/01/2018 318 - - 318
Zabezpit ie przeptywow pienieznych

Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (czes¢ skuteczna) (103) - 98 )

Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej (106) - (106)

Instrumenty do rozliczenia - 6 4 10
31/12/2018 109 6 102 217
Ryzyko towarowe
01/01/2018 ®) - - ©
Zabezpi ie przeptywow pienieznych

Wplyw wyceny transakcji zabezpieczajacych (czesé skuteczna) (13) - n/d (13)

Reklasyfikacja do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej n - n/d n

Rozliczenie czesci nieefektywnej (19) - - (19
31/12/2018 34 - - 34
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto 01/01/2018 313 - - 313
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentow zabezpieczajacych 60 - - 60
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto 01/01/2018 253 - - 253
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto 31/12/2018 143 6 102 251
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentow zabezpieczajacych 27 1 20 48
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto 31/12/2018 116 5 82 203

12.5. Identyfikacja ryzyka

Zarzadzanie ryzykiem skupia sie gtéwnie na nieprzewidywalnosci rynkéw i ma na celu ograniczenie wptywu zmiennosci na wyniki finansowe Spotki.

Rodzaj ryzyka Ekspozycja Pomiar ryzyka Zarzadzanie/Zabezpieczanie
- ryzyko zmian marz na sprzedawanych produktach W oparciu o planowane przeptywy
rafineryjnych i petrochemicznych oraz zmian wysoko$ci pieniezne.
dyferencjatu Brent;
- ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktow zwigzane z Polityka zarzadzania ryzykiem rynkowym oraz
niedopasowaniem czasowym; strategie zabezpieczajace, ktore okreslajg zasady
- ryzyko zmian cen uprawnien do emisji CO; pomiaru poszczegoélnych ekspozycji, parametry i
Towarowe - ryzyko zmian cen ropy naftowej i produktow horyzont czasowy zabezpieczania danego ryzyka
rafineryjnych zwigzane z obowiazkiem utrzymywania oraz stosowane instrumenty zabezpieczajace.
zapasow obowigzkowych ropy i paliw;
- ryzyko wynikajace z uprawdopodobnionych zobowigzan Zarzadzanie ryzykiem rynkowym odbywa sig przy
L i naleznosci obejmujace zapewnienie wybranym odbiorcom wykorzystaniu instrumentow pochodnych, ktére sg
2 formut cenowych opartych na cenie statej w czasie stosowane wylacznie do ograniczenia ryzyka
z zmian wartoéci godziwej i ryzyka zmian
x - ekonomiczna ekspozycja walutowa wynikajaca z wptywow W oparciu o planowane przeptywy przep#ywéw. p|en|gzr'1ych. Ustalajac _ wycene
g pomniejszonych o wydatki indeksowane do lub pienigzne. rynkowa mstrumeptow, C:I-rupa“ kprzysta z
N denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna; yvlasnych . systemaw e\lmder?cpl | wyceny
2 | Zmian kurséw - ekspozycja walutowa wynikajaca z inwestycji badz !nstrumeptow pochodnych Jak. réwniez polega na
walutowych uprawdopodobnionych zobowiazan i naleznosci w |nformaqac[1 uzyskanych z wwd_qcych na dqnym
walutach obcych; rynku ban_kow oraz firm brolfersklch Igb serwisow
- bilansowa ekspozycja walutowa wynikajaca z W oparciu o analizy pozycji |nforma9yjnych. Tra]nsakqe zawierane  sg
denominowanych w walutach obcych aktywéw i pasywéw bilansowych. wylacznie z W|ary'godnym| partp cram,
Ekspozycja wynikajaca z posiadanych aktywéw oraz pasywéw, dla ktérych W oparciu o udziat w catosci dopgszczonyml do' udzialu W t!-ansakqach w
vela wynikajaca z p ¥ tyw pasywow, "y P niku zastosowania odpowiednich procedur i
X ) przychody oraz koszty odsetkowe uzaleznione sg od zmiennych stép zadtuzenia brutto pozyciji, dla wy dpisania odoowiedniei dpk taci P
Zmian stp procentowych. ktorych koszty odsetkowe sg podpisania odpowiedniej dokumentacl.
procentowych uzaleznione od zmiennych stop
procentowych.
Ryzyko nieprzewidzianego niedoboru $rodkow pienigznych lub braku dostepu do POI'tﬁka zarrthdzar_ual '? *V””‘I’.ff"*: tdra ,o!“&ilﬁ
zrodet finansowania zaréwno w horyzoncie krétko jak i dtugoterminowym, | W oparciu o planowane przeptywy éaRsEEKlrgpo‘:)vi:agla ! %;tllzt\a‘cueprynnosa dzi
Ptynnosci prowadzace do przejsciowej lub trwatej utraty zdolnosci do regulowania | pienigzne w horyzoncie  krétko i " ! spotek rupy Ut - orupa prowadzi
P ; o h . o . lityke dywersyfikacji zrodet finansowania oraz
zobowigzan finansowych lub koniecznoéci pozyskania finansowania na mniej | diugoterminowym. pok i o dzia
Korzystnych warunkach. wykorzystuje  zroznicowane  narzedzia a
efektywnego zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie w oparciu o zasady zarzadzania
) .. | nadwyzkami  pienieznymi,  ktére  okre$lajg
Utraty Srodkow Ryzyko upadtosci bankéw krajowych lub zagranicznych, na rachunkach ktérych Regulamy przeglad wiarygodnosci mozliwosci przyznawania limitow dla

pienigznych i lokat

sq przetrzymywane lub w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne.

kredytowej bankéw i wyznaczania
limitéw koncentracji $rodkow.

poszczegolnych bankéw ustalanych na podstawie
m in. ratingéw oraz danych sprawozdawczych.
Wspétpraca gtéwnie z bankami kredytujacymi.

Kredytowe

Ryzyko nieuregulowania przez kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty
i ustugi zwigzane z wiarygodnoscia kredytowa klientow, z ktérymi zawierane sa
transakcje handlowe.

Analiza wiarygodnosci i
wyptacalnosci kontrahentow.

Zarzadzanie w oparciu 0 przyjete procedury i
polityke w zakresie zarzadzania kredytem
kupieckim i windykacjg, w tym wyznaczania
limitow i ustanawiania zabezpieczen.
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CLIT pky ORLEN (w min PLN)

Strategie zabezpieczajace w ramach rachunkowosci

zabezpieczen obowiazujace na 31.12.2019 Komponent Rodzaj powiazania
Sprzedaz asfaltu w cenie statej Komponent ryzyka Brent, bedacy elementem sktadowym bezwarunkowego i wigzacego zabezpieczenie wartosci godziwej
zobowigzania komercyjnego z zawarte] transakcji sprzedazy w cenie statej

Sprzedaz paliwa lotniczego w cenie statej Komponent ryzyka Jet Fuel, bedacy elementem skiadowym bezwarunkowego i wiazacego | zabezpieczenie warto$ci godziwej
zobowigzania komercyjnego z zawarte] transakcji sprzedazy w cenie statej

Sprzedaz asfaltu w cenie statej Komponent ryzyka Fuel Oil, bedacy elementem sktadowym bezwarunkowego i wigzacego | zabezpieczenie warto$ci godziwej
zobowigzania komercyjnego z zawarte] transakcji sprzedazy w cenie statej

Niedopasowanie czasowe na zakupach ropy, ktéra jest
zabezpieczana do planowanego okresu przerobu ropy
i sprzedazy produktow oraz z tytutu zapasow
ponadnormatywnych

Komponent ryzyka Brent, bedacy elementem skiadowym sprzedazy oleju napgdowego;
pozycja identyfikowana na podstawie faktur sprzedazowych wystawionych w miesigcu | zabezpieczenie przeptywéw pienigznych
realizacji/dostawy transakcji zabezpieczajacej wediug kolejnosci ich wystawienia

Komponent ryzyka Brent DTd, bedacy elementem przysztego zakupu ropy; pozycja
Zapasy ponadnormatywne identyfikowana na podstawie dostaw ropy z miesigca realizacjiidostawy transakcji | zabezpieczenie przeptywdw pienigznych
zabezpieczajacej wedtug kolejnosci ich otrzymania

Faktury dotyczace sprzedazy denominowanej w walucie obcej lub indeksowanej do kursu
waluty obcej wystawione w dniu zapadalnoéci transakeji Forward i dniach kolejnych wedtug
kolejnosci ich wystawienia; warto$¢ nominalna w walucie obcej do wysoko$ci warto$ci
Sprzedaz produktéw denominowanych /indeksowanych w nominalnej instrumentu zabezpieczajacego w walucie obcej

walutach obcych Dostawy za zakupy denominowane w walucie obcej lub indeksowane do kursu waluty
obcej otrzymane w dniu zapadalnosci transakcji Forward i dniach kolejnych wedtug
kolejnosci ich dostarczenia; warto$¢ nominalna w walucie obcej do wysokosci wartosci
nominalnej instrumentu zabezpieczajacego w walucie obcej

zabezpieczenie przeptywow pienigznych

Spotka stosuje spojne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke i strategie zarzadzania ryzykiem rynkowym pod
nadzorem Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorczej PKN ORLEN.

Standardowe zabezpieczanie walutowej ekspozycji ekonomicznej odbywa sie w sposéb rolowany i powtarzainy obejmujac standardowo okres
kolejnych 12 miesigcy. Dopuszcza sig oportunistyczne zabezpieczanie walutowej ekspozycji ekonomicznej w EUR (z uwagi na jej stabilnos¢
i przewidywalno$¢) na okresy maksymalnie do 48 miesiecy.

Dedykowana strategia zabezpieczajaca wyznacza optymalne poziomy zabezpieczenia dla standardowego okresu oraz dopuszczalne odchylenia.
Ekspozycja na ryzyko walutowe bilansowe jest zabezpieczana do 100% kwoty narazonej na przedmiotowe ryzyko walutowe.

W przypadku ryzyka towarowego poziom zabezpieczenia poszczegolnych ekspozycji jest okreslony w dedykowanej strategii zabezpieczajacej
zaakceptowanej przez Komitet Ryzyka Finansowego.

Ekspozycja na ryzyko cen towaréw zwigzana z niedopasowaniem czasowym na nienormatywnych zapasach operacyjnych jest zabezpieczana na
100% wolumenu zapaséw narazonego na przedmiotowe ryzyko.

Ekspozycja na ryzyko cen towaréw zwigzana z uprawdopodobnionymi zobowigzaniami lub naleznosciami w PKN ORLEN jest zabezpieczana na 100 %
wolumenu narazonego na przedmiotowe ryzyko (oferowania odbiorcom formut cenowych opartych na cenie statej w czasie).

Ekspozycja na ryzyko cen towaréw zwigzana z niedopasowaniem czasowym na zakupach ropy jest zabezpieczana na wolumenie odpowiadajacym
90% wolumenu sprzedawanych produktow wytworzonych z kupowanej ropy, narazonych na przedmiotowe ryzyko.

Ekspozycja z tytulu marzy rafineryjnej jest zabezpieczana oportunistycznie. Zgodnie z przyjetymi w tym zakresie strategiami, marza rafineryjna
zabezpieczana jest w horyzoncie do 12 miesigcy w przoéd na wolumenie planowanej produkcji nieprzekraczajacym 30% w PKN ORLEN.

Wszystkie transakcje zabezpieczajace ekspozycie towarowg i walutowg w Unipetrol i ORLEN Lietuva sg wykonywane na bilansie PKN a nastepnie
przenoszone na Spdtki na zasadzie transakcji wewnatrzgrupowych.

12.51. Ryzyko towarowe

Wplyw instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko towarowe na sprawozdanie finansowe Spotki

Rodzaj zabezpieczonego surowca/produktu Jednostka miary 31/12/2019 31/112/12018

Ropa naftowa bbl 12536 730 9408 890
Olej opatowy t 48172 87 489
Pozostate t 40 000 45750

Warto$¢ ksiegowa netto instrumentow zabezpieczajacych ryzyka towarowe na dzief 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku
wyniosta odpowiednio (76) min PLN oraz 25 min PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany cen produktow i surowcow

Analiza wptywu zmiany wartosci ksiegowej instrumentéw finansowych na wynik przed opodatkowaniem i kapitat z tytutu stosowania
rachunkowo$ci zabezpieczen w zwigzku z hipotetyczng zmiang cen produktow i surowcow:

. Whplyw na kapitat z tytutu
Zatozone odchylenia L] wymk. e stosowania rachunkowosci
opodatkowaniem " "
zabezpieczen
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Wzrost cen Wzrost cen
Ropa naftowa USD/bbl 32% 29% (67) (13) (96) (89) (163) (102)
Olej opatowy USD/t 63% 28% - - 24 - 24 -
Benzyna USD/t 31% - - (17) (17) -
(67) (13) (89) (89) (156) (102)
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CLIT pky ORLEN (w min PLN)

Przy analogicznym procentowym spadku cen analiza wrazliwosci wykazuje odchylenia tej samej wartosci jak w powyzszej tabeli ale ze
znakiem przeciwnym.

Przyjete w analizach wrazliwosci instrumentow zabezpieczajacych ryzyka towarowe odchylenia cen ropy naftowej i produktow skalkulowano na
podstawie ich zmiennosci historycznej w 2019 roku i 2018 roku.

Wptyw zmian cen zaprezentowano w skali roku.

W przypadku instrumentéw pochodnych zbadano wplyw zmian cen ropy naftowej i produktéw na warto$¢ godziwg przy niezmiennym poziomie
kursow walut.

12.5.2. Ryzyko zmian kursow walutowych

Struktura walutowa instrumentéw finansowych

Razem po
przeliczeniach na

Klasy instrumentow finansowych PLN

31112/2019  31/12/2018 | 31/12/2019  31/12/2018 | 31/12/2019  31/12/2018 | 31/12/2019  31/12/2018 | 31/12/2019  31/12/2018 | 31/12/2019  31/12/2018

Aktywa finansowe
Dostawy i ustugi 166 174 543 521 1 1 - - - - 2771 2707
Pozyczki udzielone 41 - - - - - 331 272 - - 1140 752
Instrumenty pochodne 75 50 4 48 - - - - - - 333 395
Srodki pieniezne 710 523 135 115 1132 36 - - - - 3721 2689
Cash pool 44 37 - - - - - - - - 189 159
Depozyty zabezpieczajace - - 79 - - - - - - - 299 -
gl:(l;ir:jcr);c;hz tytutu rozliczonych instrumentéw 18 28 ) A ) A ) A 66 105
Korekta pozycji zabezpieczanej = - 1 6 = - - - - - 4 24
Pozostate 1 3 1 1 - - - - - - 51 17
1047 787 781 719 1133 37 331 272 - - 8580 6848
Zobowigzania finansowe
Kredyty 501 500 - - - - - - - - 2130 2151
Pozyczki 1253 1253 - - - - - - - - 5336 5386
Dostawy i ustugi 25 52 1107 1013 8] 5 - - - 43 4311 4035
Leasing 106 - = - = - 450 -
Zobowiazania inwestycyjne 30 19 13 8 1130 10 - - - - 366 112
Instrumenty pochodne ® 16 28 40 - - - - - - 128 219
Cash pool 124 142 157 184 - - - - - - 1123 1303
et e s o L B e
Korekta pozycji zabezpieczanej - - 1 1 - - - - - - 4 3
Pozostate 3 1 20 - - - - - - - 89 5
2047 1983 1355 1248 1133 15 - - - 43 14 046 13221

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kursow walutowych

Zatozone odchylenia Whplyw na wynik przed Wplyw na kapitat z tytutu
opodatkowaniem stosowania rachunkowosci
zabezpieczen
31/12/2019 31/12/2018 2019 2019 2018
EUR/PLN +15% +15% (1 466) (1648) (1033) (707) (2499 (2359)
USD/PLN +15% +15% 6 64 1 24 7 88
CZK/PLN +15% +15% - 1 = - - 1
CAD/PLN +15% +15% 145 113 - - 145 113
(1315) (1470) (1032) (683) (2 347) (2153)

Przy odchyleniu kurséw walutowych o (-)15% analiza wrazliwosci wykazuje odchylenia tej samej wartosci jak w powyzszej tabeli ale ze
znakiem przeciwnym.

Powyzsze odchylenia kursow skalkulowano na podstawie $rednich zmiennosci poszczegolnych kurséw walut w 2019 i 2018 roku.

Wptyw odchyler kurséw walut na warto$¢ godziwg, instrumentéw pochodnych oszacowano przy niezmiennych poziomach stop procentowych.
Ze wzgledu na nieistotny wptyw na wynik przed opodatkowaniem z tytulu posrednictwa Spétka nie prezentuje szczegdtowej analizy wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych.
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12.5.3. Ryzyko zmian stop procentowych

Struktura instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stép procentowych

Klasy instrumentéw WIBOR LIBOR USD EURIBOR LIBOR CAD Razem
NOTA 3111212019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 3111212018 31/12/2019 31/12/2018 3111212019 31/12/2018
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone 11.8 179 87 - - 177 - 963 752 1319 839
Instrumenty pochodne 11.8 19* 1* 15 180 318* 215 - - 333 395*
Cash pool 11.8 154 138 - - 189 159 - - 343 297
352 236 15 180 684 374 963 752 1995 1531
Zobowiazania finansowe
Kredyty 11.6.1.1 - - - 2130 2151 - - 2130 2151
Obligacje 11.6.1.3 1002 2015 - - - - - - 1002 2015
Instrumenty pochodne 11.8 - 21 108 150 20 69* - - 128 219+
Cash pool 11.8 593 231 595 692 528 611 - - 1716 1534
1595 22713 703 842 2678 2831 - - 4976+ 5919*

* W pozycji aktywa i zobowigzania finansowe - instrumenty pochodne netto ujeto w 2019 roku i 2018 roku swapy walutowo-procentowe (CIRS cross interest rate swaps) wycenione
odpowiednio na kwote 19 min PLN i 16 min PLN, ktére sq wrazliwe zaréwno na zmiany stép procentowych WIBOR i EURIBOR.

** Pozycja razem aktywa z tytutu instrumentow pochodnych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 uwzglednia wycene CIRS w kwocie odpowiednio 19 min PLN i 11 min
PLN. Pozycja razem zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych na dzieri 31 grudnia 2018 roku uwzglednia wycene CIRS w kwocie 27 min PLN.

Spotka narazona jest na ryzyko zmiennoci przeptywdw pienieznych z tytutu zmian stop procentowych wynikajace z posiadanych aktywow
oraz pasywow dla ktorych przychody oraz koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop procentowych.

Spotka zabezpiecza ekspozycje na zmienno$¢ przeplywow pienieznych z tytutu zmian stop procentowych. W tym celu wykorzystywane sq
instrumenty typu swap procentowy oraz walutowy swap procentowy.

Pomiar ryzyka dokonywany jest w oparciu o udziat w cato$ci zadtuzenia brutto pozycji, dla ktdrych koszty odsetkowe sg uzaleznione od
zmiennych stop procentowych.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany stop procentowych

Stopa procentowa Zatozone odchylenia Whplyw na wynik przed Wplyw na kapitat z tytutu
opodatkowaniem stosowania rachunkowosci
zabezpieczen
31/12/2019 31/12/2018 2019 2019 2018
WIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. (6) (10) - - (6) (10)
LIBOR USD +0,5p.p. +0,5p.p. 2 1 - - 2) 1
EURIBOR +0,5p.p. +0,5p.p. 8) (3) (1) - 9) 3)
LIBOR CAD +1,0p.p. +1,0p.p. 10 8 - - 10 8

(6) 4) (1) - Ui 4)

Przy analogicznym procentowym spadku stp procentowych analiza wrazliwo$ci wykazuje odchylenia tej samej warto$ci jak w powyzszej tabeli
ale ze znakiem przeciwnym.

Powyzsze odchylenia stdp procentowych skalkulowano na podstawie obserwacji Srednich wahan stép procentowych w 2019 i 2018 roku.
Wptyw zmian stdp procentowych zaprezentowano w skali rocznej.

W przypadku instrumentéw pochodnych w analizie wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych zastosowano przesuniecie krzywej stop
procentowych o potencjalnie mozliwa zmiane referencyjnych stop procentowych, przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw ryzyka.

Ze wzgledu na nieistotny wptyw na wynik przed opodatkowaniem z tytutu posrednictwa Spétka nie prezentuje szczegdtowej analizy wrazliwosci
na zmiany stop procentowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko towarowe, na zmiany kurséw walutowych oraz na ryzyko zmiany stop procentowych przeprowadzona zostata
w oparciu 0 tg samg metodologie.
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12.5.4. Ryzyko plynnosci i kredytowe
Ryzyko plynnosci

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku

do1 powyzej 1 powyzej 3 powyzej Wartosé

do 3 lat do 5 lat 5lat ksiegowa

Kredyty 11.6.1.1 246 1884 - - 2130 2130
Pozyczki 11.6.1.2 - 2140 3203 - 5343 5336
Obligacje 11.6.1.3 131 1047 - - 1178 1102
0 zmiennym oprocentowaniu — wartos¢ niezdyskontowana 29 1047 - - 1076 1002

o statym oprocentowaniu — wartos¢ niezdyskontowana 102 - - - 102 100
Dostawy i ustugi 11.5.3 6051 - - - 6051 6051
Zobowigzania inwestycyjne 11.5.3,11.8 762 14 14 62 852 852
Instrumenty pochodne - warto$¢ niezdyskontowana 11.8 304 66 13 - 383 378
wymiana $rodkow pienigznych brutto, w tym: 46 62 13 - 121 117
forwardy walutowe 11.8 46 62 13 - 121 17
wymiana $rodk6w pienigznych netto, w tym: 258 4 - - 262 261
forwardy walutowe 7.2.8 5 - - - 5 5
swapy procentowe 11.8 19 - - - 19 19
swapy towarowe 11.8 234 4 - - 238 237
Cash pool 11.8 1716 - - - 1716 1716
Zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 11.8 253 - - - 253 253
Korekta pozycji zabezpieczanej 11.8 4 - 4 4
Pozostate 11.5.3,11.8 195 7 7 4 213 213
9 662 5158 3237 66 18123 18 035

Analiza wymagalno$ci zobowiazan finansowych z tytutu leasingu zostata zaprezentowana w nocie 13.3.1.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2018 roku

powyzej 1 powyzej 3 powyzej Wartos¢

do 3 lat do 5 lat 5 lat ksiegowa

Kredyty 11.6.1.1 - 2151 - - 2151 2151
Pozyczki 11.6.1.2 - 2160 3234 - 5394 5386
Obligacje 11.6.1.3 1162 361 818 - 2341 2226
0 zmiennym oprocentowaniu — warto$¢ niezdyskontowana 1047 258 818 - 2123 2015

o statym oprocentowaniu — warto$¢ niezdyskontowana 115 103 - 218 211
Dostawy i ustugi 11.6.3 5537 - - - 5537 5537
Zobowigzania inwestycyjne 11.5.3,11.8 518 13 14 69 614 614
Instrumenty pochodne - warto$¢ niezdyskontowana 11.8 31 61 34 - 406 408
wymiana $rodkéw pienigznych brutto, w tym: 40 11 34 - 85 88
forwardy walutowe 11.8 16 11 34 - 61 61
swapy walutowo - procentowe 11.8 24 - - - 24 27
wymiana $rodk6w pienigznych netto, w tym: 271 50 - - 321 320
swapy procentowe 11.8 - 38 - - 38 38
swapy towarowe 11.8 271 12 - - 283 282
Cash pool 11.8 1534 - - - 1534 1534
Zobowiazania z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych 11.8 122 - - - 122 122
Korekta pozycji zabezpieczanej 1 2 - - 3 3
Pozostate 11.5.3, 11.8 125 46 26 87 284 284
9310 4794 4126 156 18 386 18 265

Poprzez ryzyko ptynnosci finansowej rozumie sie utrate zdolnosci do terminowego regulowania biezacych zobowigzan.

Spotka narazona jest na ryzyko ptynnosci wynikajace z relacji aktywéw obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych. Na dzien 31 grudnia

2019 roku i 31 grudnia 2018 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost odpowiednio 1,7 .

Celem procesu zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej jest zapewnienie bezpieczenstwa i stabilizacji finansowej Spétki, a podstawowym

narzedziem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest biezacy przeglad dopasowania terminéw zapadalno$ci aktywdw i wymagalno$ci pasywow.

Dodatkowo Spétka prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet finansowania oraz wykorzystuje szereg narzedzi dla efektywnego zarzadzania

ptynnoscia.

Spotka wykorzystuje systemy koncentracji Srodkéw finansowych (,systemy cash-pool”) do efektywnego zarzadzania biezaca plynnoscig finansowg oraz

optymalizacji kosztéw finansowych w ramach Grupy ORLEN. Na koniec 2019 roku funkcjonowaly nastepujace systemy cash-pool, zarzadzane przez

PKN ORLEN:

—  systemy cash-pool dedykowane dla polskich spotek Grupy ORLEN. Na dzier 31 grudnia 2019 roku systemy te obejmowaty tacznie 24 spétki Grupy
ORLEN,

— migdzynarodowy system cash-pool dedykowany dla zagranicznych spotek Grupy ORLEN. Na dzier 31 grudnia 2019 roku system ten obejmowat

8 zagranicznych spétek Grupy ORLEN.

Zarzadzajac ptynnoscia PKN ORLEN moze emitowat obligacje w ramach ustalonych limitéw jak réwniez nabywac obligacje emitowane przez spétki

z Grupy ORLEN. Dodatkowe informacje o obligacjach w nocie 11.6.1.3

W roku 2019 Spétka inwestowata $rodki pieniezne w lokaty bankowe. Decyzje dotyczace lokat bankowych opierajg sie na maksymalizacji

stopy zwrotu oraz biezacej ocenie kondycji finansowej bankéw wymagajacej posiadania przez bank krétkoterminowej oceny ratingowej dla

depozytéw na poziomie inwestycyjnym.
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Na dzief 31 grudnia 2019 roku i na dziefi 31 grudnia 2018 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych i uméw
pozyczek wewnatrzgrupowych dla Spotki wyniosto odpowiednio 12 573 min PLN i 13 496 min PLN. Do wykorzystania na dzien 31 grudnia
2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku pozostato odpowiednio 4 969 min PLN i 5 664 min PLN.

Kwota gwarancji dotyczacych zobowigzan wobec 0séb trzecich wystawionych w toku biezacej dziatalno$ci na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta odpowiednio 2 370 min PLN oraz 468 min PLN. Kwote 2 mid PLN stanowi gwarancja bankowa za
zobowigzania z tytutu ogtoszonego przez PKN ORLEN wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz wszystkich akcji ENERGA S.A. Pozostate
gwarancje dotyczylty gldwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania umoéw, oraz gwarancji
publicznoprawnych wynikajacych z przepisdbw powszechnie obowigzujgcych zabezpieczajacych prawidtowo$¢ prowadzenia dziatalnoSci
koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i wynikajacych z tej dziatalno$ci naleznosci podatkowych, celnych itp.

Ponadto udzielone gwarancje i poreczenia jednostkom zaleznym na rzecz podmiotdw trzecich wyniosty na dzien 31 grudnia 2019 roku i na
dzien 31 grudnia 2018 roku odpowiednio 9 831 min PLN i 9 962 min PLN. Dotyczyly one gtdwnie zabezpieczenia przysztych zobowigzan spotki
ORLEN Capital wynikajacych z emisji euroobligacji oraz terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne. Spotka z tytutu
udzielonych gwarancji osiggneta przychody w 2019 roku i w 2018 roku w kwocie odpowiednio 6 min PLN.

W oparciu o analizy i prognozy Spdtka okreslita na koniec okresu sprawozdawczego prawdopodobienstwo zaptaty powyzszych kwot jako
niskie.

Ryzyko kredytowe

Spotka ocenia, ze ryzyko nieuregulowania nalezno$ci przez kontrahenta w zakresie naleznoSci nieprzeterminowanych oraz naleznosci
przeterminowanych nieobjetych odpisem jest znikome, ze wzgledu na efektywne zarzadzanie kredytem kupieckim i windykacjg. Spétka m.in.
wyznacza limity dla poszczegolnych kontrahentdw i ustanawia zabezpieczenia oraz ma mozliwo$¢ dokonywania kompensaty wzajemnych
wierzytelnosci.

Limity sq ustalane na podstawie wykonywanej analizy finansowej kontrahentéw (w oparciu o dostarczone sprawozdania finansowe oraz
historie wspdtpracy z PKN ORLEN) lub aktualnego raportu z Wywiadowni Gospodarcze;.

Oddzielng grupe stanowig kontrahenci, dla ktérych nadawany jest limit ubezpieczeniowy np. flota, mikroflota, kontrahenci eksportowi.

Cze$¢ kontrahentéw dokonuje wptaty kaucji na rachunek PKN. W przypadku braku limitu kredytowego kontrahenci sg zobligowani do
dokonania przedptat.

Miarg ryzyka kredytowego jest kwota maksymalnego ryzyka kredytowego dla poszczegdinych klas aktywéw finansowych, ktéra odpowiada ich
warto$ci ksiegowej (nota 11.5.2.i 11.8).

Spdtka na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku otrzymata gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci
odpowiednio 942 min PLN oraz 762 min PLN. Spétka dodatkowo przyjmuje od swoich odbiorcéw zabezpieczenie w postaci poreczen, dobrowolne
poddanie sie egzekuciji (Art. 777 KPC), kauciji, zastawu rejestrowego, hipotek i weksli, gwarancji, akredytyw.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku odpowiednio kwota 1 320 min PLN i 839 min PLN dotyczyta pozyczek udzielonych
w ramach Grupy ORLEN. Cze$¢ z tych pozyczek jest zabezpieczona. W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym
ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze splaty kapitatu badz odsetek z tytutu pozyczek lub naruszenia innych
warunkéw uméw pozyczek.
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13. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
13.1. Posiadane koncesje

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra ze wzgledu na interes publiczny wymaga posiadania konces;ji.

Okresy pozostate do wygasniecia
| 3112200 . =m  koncesji(wlatach) |

Energia elektryczna: wytwarzanie, dystrybucja, obrét

Energia cieplna: wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja, obrét 6-11
Paliwa ciekle: wytwarzanie, przesytanie, magazynowanie, przetadunek, obrot w kraju i zagranica, 6-11
Gaz ziemny: obrot w kraju i zagranica, 6

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata zobowigzah umownych na ustugi koncesjonowane zgodnie
z interpretacjg KIMSF 12 — Umowy na ustugi koncesjonowane.

13.2. Ujawnienia wynikajace z Art. 44 Ustawy - Prawo energetyczne

PKN ORLEN z uwagi na posiadane koncesje jest przedsiebiorstwem energetycznym i w zwiazku z tym realizuje obowiazki wynikajace z Art. 44
Ustawy — Prawo energetyczne. W ramach ujawnien prezentuje odrebnie dziatalnosci koncesjonowane zwiagzane z dystrybucjg energii
elektrycznej i obrotem paliwami gazowymi.

Podstawowe klucze alokacji wybranych pozycji aktywow i pasywdw oraz kosztow odpowiadajacych przychodom to: ustalony klucz mocowy,
wolumenowy lub procentowy. Dla pozycji nieprzypisanych lub nieidentyfikowalnych stosuje sie dodatkowe klucze podzialowe udziatu
prezentowanych odrebnie dziatalnosci w catej sprzedazy / kosztach Spotki.

Wybrane pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej — w tys. PLN

311212019 311212018
Dystrybucja energii . Dystrybucja energii A
elektrycznej Rbiitdazen] elektrycznej RbiGhdazen
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 69 461 - 71469 -
Warto$ci niematerialne 181 - 208 -
Aktywa obrotowe
Zapasy 3 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2376 63213 2848 104 691
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3267 77 389 379% 121741
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat — w tys. PLN
2019 2018
Dystrybucja energii A Dystrybucja energii A
elektrycznej Rbigidazen elektrycznej RbiGhdazen
Przychody ze sprzedazy 32209 548 419 35394 908 602
Koszt wtasny sprzedazy (28 760) (532 286) (33037) (892 963)
Zysk brutto ze sprzedazy 3449 16 133 2357 15639
Pozostate koszty operacyjne (77) - (66) -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3372 16 133 2291 15639
Zysk netto 3372 16 133 2291 15639

Spotka w roku 2019 nie uzyskiwata przychodow z tytutu prawa wiasno$ci do sieci dystrybucyjne;j.

13.3. Leasing
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Leasing
Szczegblowe zasady rachunkowosci zostaty opisane w nocie & Wplyw zmian Standardéw MSSF na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

PROFESJONALNY OSAD

W zakresie umow, w ktérych Spétka jest leasingobiorca, gdy ocena czy umowa zawiera leasing nie jest jednoznaczna, Spétka dokonuje profesjonalnego osadu w zakresie czy definicja
leasingu zgodnie z MSSF 16 jest spefniona.

W zakresie uméw, w ktorych Spétka jest leasingodawca, Zarzad dokonuje osqdu kwalifikujac umowy leasingowe jako leasing finansowy lub leasing operacyjny na podstawie analizy
tresci ekonomicznej transakcji.
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13.31  Spotka jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Budynki Urzadzenia Srodki

i budowle techniczne transportu
i maszyny i pozostate

Wartos¢ ksiegowa netto na
01/01/2019 - Wptyw wdrozenia MSSF 16

Warto$¢ ksiegowa brutto 1305 271 - 436 2012
1305 271 - 436 2012
zwigkszenial(zmniejszenia) netto
Nowe umowy leasingu finansowego, zwigkszenie
wynagrodzenia leasingowego 120 125 ) 28 e
Amortyzacja (48) (65) (4) (184) (301)
Odpisy aktualizujace (21) (7 - - (28)
utworzenie (50) 4 - - (54)
odwrdcenie 25 4 - - 29
Reklasyfikacje * 72 125 18 14 229
Pozostate (1) (3) - (45) (49)
1427 446 14 449 2336
Wartos¢ ksiegowa netto na
3111212019
Wartos¢ ksiggowa brutto 1514 577 27 630 2748
Skumulowane umorzenie (66) (124) (13) (181) (384)
Odpisy aktualizujace (21) (7) - - (28)
1427 446 14 449 2336

* Pozycja reklasyfikacje obejmuje warto$ci brutto, umorzenie rzeczowych aktywow trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktére zostaty rozpoznane na dzieri 31 grudnia
2018 roku jako leasing finansowy pod MSR 17

taczna warto$¢ wydatkéw z tytutu uméw leasingowych, zaprezentowanych w dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z przeptywdéw
pienigznych w roku 2019 wyniosta 364 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka przeklasyfikowata aktywa z tytutu praw do uzytkowania do pozycji nieruchomosci inwestycyjne w kwocie
31 min PLN.

Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu leasingu

31/12/2019

do jednego roku 368
od 1 roku do 2 lat 272
od 2 lat do 3 lat 201
od 3 lat do 4 lat 163
od 4 latdo 5 lat 143
powyzej 5 lat 2779
3926

Dyskonto (1558)
2368

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych dochodow

Koszty z tytutu: (124)
odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (72)
leasingu krétkoterminowego Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (19)

zmiennych opfat leasingowych nieujetych

w wycenie zobowiazar leasingowych Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (33)

13.3.2 Spotka jako leasingodawca

Spotka w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Spotka w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
z posiadania bazowego sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Jezeli ma migjsce przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci, leasing
zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji — jako leasing operacyjny.
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Leasing finansowy
Analiza wymagalnosci optat leasingowych

31/12/2019

‘

do jednego roku
od 1 roku do 2 lat
od 2 lat do 3 lat
od 3 lat do 4 lat
od 4 lat do 5 lat

powyzej 5 lat 24
30
Dyskonto ®)
22

Leasing operacyjny

Analiza wymagalnosci opfat leasingowych

do jednego roku 39
od 1 roku do 2 lat 25
od 2 lat do 3 lat 23
od 3 latdo 4 lat 22
od 4 latdo 5 lat 19
powyzej 5 lat 137

265

Na dzier 31 grudnia 2019 roku warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych aktywdw trwatych Spétki oddanych innym podmiotom do uzytkowania na
podstawie umowy leasingu operacyjnego wyniosta 132 min PLN i dotyczyta gtéwnie gruntéw wtasnych (46 min PLN) oraz budynkéw i budowli
(86 min PLN).

Optaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sg ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.
Leasing operacyjny dotyczy gtéwnie nieruchomosci stanowigcych wtasno$¢ Spétki, objetych umowami leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za rok 2019 roku wyniosty 49 min PLN.

13.4. Poniesione naktady inwestycyjne oraz przyszlte zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

taczna warto$¢ naktadow inwestycyjnych wraz z kosztami finansowania zewnetrznego poniesionych w 2019 roku i 2018 roku wyniosta
odpowiednio 3 923 min PLN i 1 358 min PLN, w tym naktady na inwestycje zwigzane z ochrong $rodowiska odpowiednio 52 min PLN i 67 min
PLN. Powyzsza kwota uwzglednia wptyw wdrozenia MSSF 16 w wysokosci 2 012 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 3 184 min PLN i 596 min PLN.

13.5. Aktywa i zobowigzania warunkowe
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny. Je$li jest to wykonalne

w praktyce, Spotka szacuje skutki finansowe aktywow warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujacymi przy wycenie rezerw.

Spotka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

- ma mozliwy obowigzek, ktory powstat na skutek zdarzeri przesziych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystapienia
Jjednego lub wiekszej ilodci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spétki lub

- ma obecny obowiazek ktory powstat na skutek zdarzen przesziych, ale wyptyw $rodkdéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spétka
nie jest w stanie wycenic¢ kwoty zobowigzania wystarczajaco wiarygodnie.

Spétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego gdy prawdopodobienistwo wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

SZACUNKI

Aktywa warunkowe
Spotka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéw finansowych ujawnianych aktywow warunkowych w oparciu 0 warto$¢ weze$niej rozpoznanych kosztéw, ktére
Spotka spodziewa sig odzyskac (np. na mocy podpisanych uméw ubezpieczenia), badz warto$é przedmiotu postepowarn, w ktérych Spétka wystepuje w roli powoda.

Zobowigzania warunkowe
Spotka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu 0 warto$¢ roszczen w ramach toczacych sie postepowar, w ktorych PKN
ORLEN jest strona pozwana.

13.5.1 Aktywa warunkowe

Dnia 5 marca 2020 roku PERN S.A. poinformowat Spotke, ze w zwigzku z przeprowadzong przez niego, jako operatora systemu
rurociggowego, inwentaryzacjq zapasow ropy naftowej dostarczanej przez park zbiornikowy w Adamowie, zapas operacyjny ropy naftowej typu
REBCO (Russian Export Blend Crude Oil) Spotki jest nizszy o 89.653 ton metrycznych netto z powodu réznic w metodologii obliczenia ilosci
tego zapasu. W konsekwencji, zdaniem PERN S.A. zapas operacyjny Spotki w zakresie ropy naftowej typu REBCO, wynidst na dzien 31
grudnia 2019 roku 535.812 ton metrycznych netto.
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Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem PERN S.A., poniewaz w jej ocenie pozostaje ono bezpodstawne, nieudowodnione i niezgodne
z umowami wigzacymi Spotke oraz PERN S.A., a dotychczasowa metodologia stosowana na potrzeby obliczen ilosci ropy naftowej typu
REBCO przesytanej przez PERN S.A. do Spotki jest prawidlowa i nie byta nigdy wcze$niej kwestionowana. Spétka analizuje obecnie
mozliwosci podjecia odpowiednich krokow prawnych zwigzanych z informacjg, przekazang przez PERN S.A. i zastrzega mozliwo$¢ podjecia
wszelkich dziatan zmierzajacych do ochrony uzasadnionych intereséw Spétki, w tym dochodzenia roszczen zwiazanych z przekazang przez
PERN S.A. informacjg na temat wysoko$ci zapasu operacyjnego Spotki w zakresie ropy naftowej typu REBCO. Niezaleznie od tego, kierujac
sie najdalej posunietg ostrozno$cia, Spotka dokonata korekty zapaséw w kwocie (156) min PLN w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
W ocenie Spotki kwota korekty zapaséw stanowi jednocze$nie aktywo warunkowe Spotki.

13.5.2 Zobowigzania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji w ktorych Spétka byta strong pozwana;

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) o odszkodowanie

W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi
z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okolo 84 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej
w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas
odbyto sie kilka rozpraw (ostatnia 28 wrzesnia 2018 roku), podczas ktorych sad przestuchat $wiadkow zgtoszonych przez strony. W dniu 19 grudnia
2018 roku odbyta sie rozprawa, w trakcie ktorej Sad wystuchat stanowiska stron w zakresie podstaw ewentualnego uchylenia postanowienia o
zabezpieczeniu. Postanowieniem z dnia 2 stycznia 2019 roku Sad Okregowy uchylit postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczen. Warter
Fuels S.A. zozyt zazalenie na to postanowienie w dniu 5 lutego 2019 roku. PKN ORLEN ztozyt odpowiedZ na zazalenie. Sprawa rozpoznania
zazalenia jest na etapie postepowania drugoinstancyjnego, t. przed Sadem Apelacyjnym w Lodzi. Zabezpieczenie zostato prawomocnie uchylone.
Petnomocnik PKN ORLEN zlozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie réwnolegle postepowanie o ustalenie prawa
do spornego patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony.
Obecnie Sad poszukuje biegtego badz instytutu celem wydania opinii. W ocenie PKN ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. s bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Spétka nie zidentyfikowata innych istotnych zobowiazan warunkowych.
13.6. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzier 31 grudnia 2019 roku
i na dzierh 31 grudnia 2018 roku wyniosty odpowiednio 2 391 min PLN i 2 231 min PLN.

13.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dziert 31 grudnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2018 roku i w 2019 roku oraz w 2018 roku nie wystapity istotne transakcje podmiotéw
powigzanych z:

—  czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki i z bliskimi im osobami,

—  pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Spétki oraz z bliskimi im osobami.

13.7.1 Wynagrodzenia wyptacone i nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz pozostatym
cztonkom kluczowego personelu kierowniczego

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 428 40,3
Zarzad 13,0 9,5
Rada Nadzorcza 1,1 1,2
Pozostaty kluczowy personel 28,7 29,6

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 -
Pozostaty kluczowy personel 0,1 -

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 2,1 111
Zarzad 0,2 1,2
Pozostaty kluczowy personel 1,9 9,9

45,0 51,4

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu Spotki
w okresie sprawozdawczym.

Ponadto na dzieri 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku PKN ORLEN posiada rezerwy na $wiadczenia po okresie zatrudnienia
w wysokosci odpowiednio 0,3 min PLN i 0,2 min PLN oraz pozostate $wiadczenia diugoterminowe w wysokosci odpowiednio 0,5 min PLN.

Zasady premiowania kluczowego personelu kierowniczego

Regulaminy dotyczace premiowania funkcjonujace dla Zarzadu PKN ORLEN, oraz kluczowych stanowisk PKN ORLEN majg wspoine
podstawowe cechy. Osoby objete wyzej wymienionymi systemami premiowane sg za realizacje indywidualnych celdéw, wyznaczanych na
poczatku okresu premiowego przez Rade Nadzorczg dla Cztonkdw Zarzadu oraz przez Zarzad dla pracownikéw kluczowego personelu
kierowniczego. Systemy Premiowania sg sp6jne z WartoSciami Koncernu, promujg wspoiprace pomiedzy poszczeg6lnymi pracownikami
i motywujg do osiggania najlepszych wynikéw w skali PKN ORLEN. Postawione cele majg charakter zaréwno jakoSciowy, jak i ilosciowy, i sg
rozliczane po zakoriczeniu roku, na ktory zostaty wyznaczone.
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Wynagrodzenia z tytulu zakazu konkurencji i rozwigzania umowy w rezultacie odwotania z zajmowanego stanowiska

Zgodnie z umowami Cztonkowie Zarzadu PKN ORLEN zobowigzani sg przez okres 6 miesigcy po rozwigzaniu umowy do powstrzymania sie
od dziatalnosci konkurencyjnej. W okresie tym otrzymuja wynagrodzenie (odszkodowanie) w wysokosci sze$ciokrotnosci miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego, pfatne w 6 réwnych ratach miesiecznych. Zapisy w umowach dotyczace zakazu konkurencji po ustaniu funkcji
Cztonka Zarzadu wchodza w zycie dopiero po uptywie 3 miesiecy petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Ponadto umowy przewidujg wyptate odprawy w przypadku rozwigzania umowy przez Spétke z innych przyczyn niz naruszenie podstawowych,
istotnych obowiazkéw wynikajacych z umowy, pod warunkiem petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez okres co najmniej 12 miesiecy.
Odprawa w takim przypadku wynosi trzykrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego.

Dyrektorzy bezposrednio podlegli Zarzadowi PKN ORLEN standardowo zobowigzani sg do powstrzymania sie od dziatalnosci konkurencyjnej
przez okres 6 miesiecy po rozwigzaniu umowy. W tym czasie otrzymujg wynagrodzenie w wysokosci 50% szeSciokrotno$ci miesiecznego
wynagrodzenia zasadniczego, ptatne w 6 rownych ratach miesigcznych. Odprawa z tytutu rozwigzania umowy przez Pracodawce wynosi
standardowo sze$ciokrotno$¢ miesiecznego wynagrodzenia zasadniczego.

13.7.2 Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spétki z podmiotami powiazanymi

Jednostki zalezne Jednostki wspétkontrolowane Razem
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Sprzedaz 46 847 46 961 2978 2774 49 825 49735
Przychody w ramach centralizacji pochodnych 1904 1 _ : 1924 711
instrumentéw finansowych
Zakupy (7 403) (6 539) (38) (32) (7 441) (6571)
Koszty w ramach centralizacji pochodnych
instrumentow finansowych (51 (718) : ) 624 (718)
Przychody finansowe, w tym: 421 810 107 192 528 1002
Dywidendy 358 674 107 192 465 866
Koszty finansowe (gtéwnie odsetki) (169) (288) - - (169) (288)
Jednostki zalezne Jednostki wspotkontrolowane Razem
31/112/12019 31/112/12018 31/12/12019 31/12/12018 31/12/2019 31/12/2018
Naleznosci z ty'tulu' dlostaw i ustug oraz 3304 3089 520 585 3804 3674
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa 1776 1199 - 1776 1199
Pozyczki udzielone 1319 839 - - 1319 839
Cash pool 343 297 - 343 297
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 113 41 - 113 41
ramach centralizacji
Leasing finansowy - 22 - - - 22
Naleznosci z tytutu leasingu 22 - 22 -
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 128 17 128 17
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania = 600 - 4 2 604
Pozyczki i obligacje 5336 5496 5336 5496
Pozostate zobowigzania 1762 1611 - 1762 1611
Cash pool 1716 1534 - 1716 1534
Zobowigzania z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w 44 74 - 44 74
ramach centralizacji
Zobowigzania z tytutu leasingu 103 - 103 -
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji 52 173 52 173

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W 2019 roku i w 2018 roku w Spofce nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Dodatkowo w 2019 roku, na podstawie zlozonych o$wiadczen, wystapity transakcje pomiedzy podmiotami, w ktdrych kluczowe stanowiska petnity
bliskie osoby powigzane z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej a podmiotami Grupy ORLEN.

W 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka zidentyfikowata nastepujace transakcje:

- sprzedaz i zakup wyniosty odpowiednio 0,9 min PLN i (2,3) min PLN;

- saldo zobowigzan wyniosto 0,4 min PLN.

Powyzsze transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu i sprzedazy paliw i oleju napedowego.

13.7.3 Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Skarb Panstwa byt wtascicielem 27,52% akcji PKN ORLEN S.A. i posiada zdolno$¢
wywierania na nig znaczacego wptywu.

Spotka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw
zdnia 27 marca 2019 roku w sprawie wykazu spétek, w ktorych prawa z akcji Skarbu Parstwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministrow
cztonkowie Rady Ministréw, pelnomocnicy Rzadu lub pafstwowe osoby prawne, w tym jednoosobowe spotki Skarbu Pafstwa” z pdzniejszymi
aktualizacjami.

W 2019 i w 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Spétka zidentyfikowata nastepujace transakcje:
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2019 2018
Sprzedaz 1640 1610
Zakupy (3543) (4 188)
31/12/2019 31/12/2018
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 268 192
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 582 119

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezgcq dziatalnoscig operacyjng Spotki i dotyczyly
gtownie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty rowniez transakcje o charakterze finansowym (kredyty, gwarancje, optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP,
Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (optaty bankowe, prowizje).

13.8. Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Badanie sprawozdan finansowych 1,4 0,9
Inne ustugi po$wiadczajace: 0,4 0,7
przeglady sprawozdar finansowych 04 05
pozostate ustugi - 02
18 1,6

W okresie objetym niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego
Spotki byt Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa.

Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa poczawszy od | kwartatu 2017 roku wykonuje przeglady
$rodrocznych oraz badania jednostkowych sprawozdan finansowych PKN ORLEN i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy.
Deloitte Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia spotka komandytowa zostata wybrana do przeprowadzenia przegladéw $rédrocznych
sprawozdan finansowych oraz badania jednostkowych sprawozdan finansowych PKN ORLEN i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy za lata 2019-2021 uchwatg Rady Nadzorczej Nr 2071/18 z dnia 20 grudnia 2018 roku zmieniong uchwatg Nr 2103/19 z dnia 25 stycznia
2019 roku.

WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotka jest w trakcie analizy potencjalnych skutkow
koronawirusa COVID-19. Spétka wdrozyta odpowiednie wewnetrzne procedury w celu zapewnienia ciagtosci dziatan operacyjnych. Obecnie
Spotka obserwuje spadek globalnego popytu na rope naftowa, w tym réwniez spadek popytu na paliwo lotnicze, olej napedowy i benzyne.
Spotka spodziewa sig rdwniez spowolnienia wzrostu globalnej gospodarki i na biezaco monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, w tym
notowania na GPW. Spotka jest w trakcie oceny jakoSciowego i iloSciowego wplywu pandemii na sytuacje finansowq i przyszte wyniki
finansowe Spdtki i planuje zakonczy¢ te analize przed publikacjg danych $rodrocznych za | kwartat 2020 roku.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity dodatkowe zdarzenia poza ujawnionymi w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, ktére wymagatyby ujecia lub ujawnienia.
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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2020 roku.
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