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WYBRANE DANE FINANSOWE

witys zt w tys EURO

rok zakorczony dnia  rok zakornczony dnia  rok zakoriczony dnia rok zakorczony dnia
31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 543 891 522271 126 433 122 401
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 43 647 53737 10 146 12 594
III. Zysk (strata) brutto 60 625 73 509 14 093 17228
IV. Zysk (strata) netto 49209 60 588 11439 14 200
V. Calkowity dochdd za dany okres 48 740 61984 11330 14527
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 38 746 57015 9007 13362
VIL Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (165 108) (30 880) (38381) (7237)
VIIL Przeplywy pienigzne netto z dzatalnosci finansowej 128 943 (42 987) 29974 (10074)
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem 2581 (16 852) 600 (3 949)
X. Aktywa razem 577552 379797 135 623 88 325
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 385739 203 888 90 581 47 416
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 204 829 79 766 48099 18 550
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 130910 124 122 42482 28 866
XIV. Kapitat wlasny 191 813 175909 45042 40909
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2963 2934
XVI. Liczba akcji (w szt.) 12617 778 12617 778 12617 778 12617 778
XVIL Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 3,90 4,80 0,91 1,13
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt/ EUR) 3,90 4,80 0,91 1,13
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akeje (w zt/ EUR) 15,20 13,94 3,57 3,24
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/ EUR) 15,20 13,94 3,57 3,24
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje (w zt/ EUR) 2,60 2,20 0,61 0,51

Kursy EURO przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow przeliczono wg kursu sredniego EURO
w okresie, ktory wyniost:

w ciggu 12 miesigcy 2019 roku —4,3018

w ciggu 12 miesigcy 2018 roku — 4,2669

Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wg kursu EURO na koniec
okresu:

na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585

na dzien 31 grudnia 2018 roku —4,3000

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 65 stanowig jego integralng czgs¢.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Dzialalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przy chody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody (straty), ktore nie zostang

przeniesione do wyniku finansowego:

rok zakonczony dnia 31

rok zakonczony dnia 31

Zyski (Straty) aktuarialne z ty tutu programow

zdefiniowanych §wiadczen

Zmiana warto$ci godziwej instrumentow finansowych

wy cenianych wg wartosci godziwej przez inne catkowite

dochody

Inne catkowite dochody (straty), ktore mogq by¢ przeniesione

do wyniku finansowego:

Zabezpieczenie przeply wow pieni¢zny ch
Inne calkowite dochody (straty) netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

sprawozdawczy

—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres

sprawozdawczy

Nota grudnia 2019 roku grudnia 2018 roku

10 480 679 461792
10 46 637 44 350
10 16 575 16 129
10 543 891 522271
318 383 310402
225508 211 869
12.1 961 962
12.5 119 564 105 744
12.5 58 689 46 582
12.2 4569 6768
43 647 53737
12.3 21 657 23304
12.4 4679 3532
60 625 73 509

14 11 416 12 921
49 209 60 588
13 (469) (385)
(609) (385)
140 -

- 1781

- 1781

(469) 1396
48 740 61984

16

3,90 4,80
3,90 4,80
3,90 4,80
3,90 4,80

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 65 stanowig jego integralng czgs¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomo$ci inwesty cyjne
Aktywa niematerialne

Udzialy i akcje w innych jednostkach
Naleznosci dugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Pozostale aktywa niefinansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z wyceny instrumentéw finansowych do wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane/ Niep okryte straty

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania z tytuhu leasingu i op cji

Rezerwa z tytulu odroczonego p odatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca czg§¢ oprocentowany ch kredy tow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z ty tutu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzy okresowe

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

18
20
21
5,22
26

25
26
23.1
27

29.1
29.2

29.3
29.4

30
24.1
31.1
14.3

31.1
30
31.1

31.2
24.1

31 grudnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

411 868 233498
251 888 196 746
25958 10193
131781 23800
2241 2759
165 684 146 299
75935 67932
81820 72742
1471 1748
6458 3877
577 552 379 797
191 813 175909
12618 12618
317 346
130 362 102 580
48516 60 365
204 829 79 766
196 472 75170
2211 1568
2749 -
3397 3028
180 910 124 122
70 634 55 544
104 805 62 628
20 -
2396 4384
763 417
2292 1149
385 739 203 888
577 552 379 797

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 65 stanowig jego integralng czgs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

rok zakoriczony dnia 31  rok zakornczony dnia 31

Przeplywy srodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej Nota grudnia 2019 roku grudnia 2018 roku
Zysk przed opodatkowaniem 60 626 73 509
Korekty: 3534 (5 795)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwaty ch, akty wow niematerialny ch

; L. ! 19 635 16 888
oraz nieruchomosci inwestycjnych
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwesty cy jnej (249) (1507)
(Zysk)/strata zwigzana z dziatalno$cia finansowa, w tym roznice kursowe (2934) (1678)
Odsetki i dywidendy netto (12918) (19 499)
i;:(:ltl;:vym:lnlgzne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzgl¢dnieniem zmian w kapitale 64 160 67713
Zmiana stanu zapasow 33 (8 003) 2153
Z miana stanu naleznosci 33 (9 265) (14)
Zmiana stanu zobowiazan 33 2595 (1749)
Zmiana stanu rezerw 1316 131
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych 624 (122)
Srodki pieni¢zne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 51427 68 112
Zaptacony podatek dochodowy (12 681) (11 097)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 38 746 57015
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci inwesty cyjnych 1459 16 657
Wy datki na naby cie rzeczowych akty wow trwalych i akty wow niematerialny ch (78 103) (66 336)
Wy datki na naby cie udziatow i akeji (105 690) (4 208)
Wplywy ze sprzedazy udziatow 90 121
Wy datki dotyczace udzielony ch pozyczek (1500) -
Wplywy dotyczace splat pozyczek 1500 -
Otrzy mane odsetki 9 -
Otrzymane dy widendy 17 127 22 887
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (165 108) (30 880)
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 200973 35932
Sptaty kredytow i pozyczek (33 978) (46 706)
Odsetki (5 245) (4 454)
Dywidendy i $wiadectwa zatozy cielskie wyptacone (32 807) (27 759)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 128 943 (42 987)
Zwi¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkéw 5581 (16 852)
pieni¢znych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3877 20 729
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 458 3877

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od
10 do 65 stanowig jego integralng czgs¢.
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Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Kapital z Kapital z wyceny
Kapitat Kapital zapasowy zabezpieczeynia instrum Ei?t(?w‘ﬁna'lnsri)wych Zyski zatrzymane Kapita{ wlasny
podstawowy przeplywow do wartoSci godziwej przez ogotem
pienigznych inne catkowite dochody
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 102 580 - 346 60 365 175909
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - (469) (469)
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 49 209 49 209
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatlu zysku - 27 782 - - (27 782) -
Wyptata dywidendy - - - - (32807) (32 807)
Zmiana wartosci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych wg wartosci godziwej przez inne catkowite - - - (29) - (29)
dochody
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 12 618 130 362 - 317 48 516 191 813
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 12 618 88 805 (1781) 346 41 696 141 684
Inne catkowite dochody netto za okres - - 1781 - (385) 1396
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 60 588 60 588
Przeniesienie na kapitat zapasowy z podziatlu zysku - 13 775 - - (13 775) -
Pozostate (wycena udziatow) - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (27 759) (27 759)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 12 618 102 580 - 346 60 365 175909

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 65 stanowig jego integralng cz¢sc.



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysiagcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Fabryki Farb i Lakierow Sniezka SA obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
roku oraz zawiera dane porownawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA (,,Spotka” ,.jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16
stycznia 1998 roku. Siedziba Spotki miesci sic w Warszawie, Aleja Jana Pawla II 23, 00-854 Warszawa.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000060537. Spétce nadano numer statystyczny REGON 690527477.

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dzialalnosci Spotki jest produkcja farb, lakieréw i podobnych powltok oraz mas
uszczelniajacych.

Branza jednostki wg klasyfikacji GPW to branza chemiczna.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 27 marca 2020 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania wchodzili:
v Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu od dnia 31 marca 2004 roku do dnia dzisiejszego,
v' Witold Wasko — Wiceprezes Zarzagdu od dnia 1 kwietnia 2005 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 16 Iutego 1998 roku do dnia 31 marca 2005 roku.
v Joanna Wrobel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu od dnia 6 maja 2011 roku do dnia dzisiejszego,
Cztonek Zarzadu w okresie od 18 grudnia 2007 roku do dnia 5 maja 2011 roku.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 marca 2020 roku.
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Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

5. Inwestycje Spotki
Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka zaleina Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

produkcja farb, lakierow,
rozpuszczalnikow, klei, szpachli itp.,

ina Sp. z 0.0. 6w ul Prywokzalna 1A S S 489 0
Sniezka - Ukraina Sp. z o.0. Jaworow ul Prywokzalna handel hurtowy i detaliczny materialami 83,48% 82,52%
budowlany mi
Spolk. . produkcja farb i lakierow,
Ppoika z ograniczong s .
- . Inikow, handel h
odpowiedzialnoscig (000)  Zodino ul. Doroznaja 3/1 rozpuszczalnikéw, handel hurtowy i 100,00% 99,00%
S$nictka BelPol detaliczny materiatami budowlany mi,
samochodowy transport cigzarowy
Aleja Jana Pawta I 23, . . .
TM Investment Sp. z o0.0. 0 OeéaS 4aI\1K?ar:z\Z\za zarzadzanie znakami towarowy mi 100,00% 100,00%
Radomska Fabryka Farb i Radom. ul. Czama 29 produkcja i sprzedaz wyrobow 91.50% 91.06%
Lakierdéw SA T antykorozyjnych R o
. . i produkcja Tarb, Takierow,
Poli-F Veg: K . . ..
oli-Farbe Vegyipari Korldtolt Wegry rozpuszczalnikow, klei, szpachli itp., 80,00% -

Felel6sségii Tarsasag . . . .
clefossegu Tarsasas handel hurtowy i detaliczny materiatami

Procentowy udzial Spétki w kapitale
Jednostka stowarzyszona Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Plastbud Sp. z o.o0. Pustkow 604, Polska produkcja zy wic, pigmentow 10,07% 10,07%

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek. Wyjatek stanowi spotka
Rafil, gdzie Emitent na dzien 31 grudnia 2019 roku uzyskat 90,20% gloso6w na walnym zgromadzeniu Radomskie;j
Fabryki Farb i Lakierow SA. Na ten dzien nalezagce do Emitenta akcje odpowiadatly tacznie 91,50% kapitatu
zaktadowego Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA..

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osadéw, szacunkdéw oraz zalozen,
ktoére majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, profesjonalny osad kierownictwa mial najwigksze
znaczenie wobec zagadnien podanych w nocie 6.2

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszlosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bgdacych
pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Wycena rezerw 7 tytulu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 25.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

Skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosei
zostanie osiagni¢ty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto$ci mogloby spowodowacé, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

W $wietle obowigzujagcych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom
(,,GAAR”), ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce, Zarzad Spotki rozwazyt wplyw transakcji, ktore moglyby by¢
potencjalnie objgte przepisami GAAR, na podatek odroczony, wartos¢ podatkowa aktywoéw oraz rezerwy na
ryzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekty
wykazanych pozycji biezacego i odroczonego podatku dochodowego, niemniej jednak w ocenie Zarzadu,
w przypadku przepisow GAAR wystepuje nieodigcznie niepewnos$¢, ze wiladze skarbowe dokonajg innej
interpretacji tych przepisow, beda zmienialy swoje podejscie co do ich interpretacji lub same przepisy ulegna
zmianie, co moze wptynaé na mozliwos¢ realizacji aktywow z tytulu podatku odroczonego w przysztych okresach
oraz ewentualng zaptat¢ dodatkowego podatku za okresy przeszie.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz aktywoéw niematerialnych. Skladniki rzeczowego
majatku trwatego wzglednie ich istotne 1 odrebne czesci sktadowe amortyzowane sa metodg liniowa przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Odpisdéw amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dtugo, jak warto$¢ koncowa skladnika
aktywoOw nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

Analiza wrazliwo$ci wskazuje, iz przy zalozeniu zwigkszenia stawek amortyzacji o 1 punkt procentowy roczny
koszt amortyzacji zwigkszytby si¢, a tym samym wynik brutto Spétki uleglby pogorszeniu, o 3 255 tys. PLN
w 2019 roku.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

W celu okreslenia oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci handlowych, Spoétka stosuje
uproszczone podejécie przewidziane w MSSF 9, ktore polega na tworzeniu odpisOw na oczekiwane straty
kredytowe w calym okresie zycia w odniesieniu do wszystkich naleznosci handlowych, stad Spoétka
zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 i 3. Dla nalezno$ci handlowych zastosowano uproszczong
matryce odpisow w poszczegolnych przedziatach wiekowych. Analizy dokonano odrgbnie dla naleznosci od
klientow nalezacych do wyszczegolnionych grup w oparciu o zatozone prawdopodobienstwo strat kredytowych,
skorygowane o rzeczywiste straty kredytowe na podstawie danych historycznych za 3 lata wstecz. Szczegoly
dotyczace utraty warto$ci aktywow zawarte sg w nocie nr 26.

Opcja put na zakup pozostalych 20% udzialéow w PoliFarbe

Osadowi Zarzadu podlegato prawdopodobienstwo skorzystania przez Sprzedajacego akcje Poli-Farbe z opcji put.
Zgodnie z zawarta umowg zakupu 80 % udzialow w spoétce Poli-Farbe, Sprzedajacym przystuguje opcja put,
w ramach ktorej po 2 latach od zakonczenia I etapu Transakeji Sniezka bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie
Sprzedajacych, pozostatych 20% udzialow w Poli-Farbe w jednej lub kilku transakcjach — przy czym jednorazowo
Sprzedajacy muszg przedstawi¢ do sprzedazy co najmniej 5% udzialdw. Opcja put jest nicograniczona czasowo.
Biezaca cena wykonania opcji wynika z zawartego w umowie nabycia wzoru rownego $redniej wartosci EBITDA
z dwoch ostatnich lat poprzedzajacych date realizacji opcji oraz dtugu netto.

Warto$¢ godziwg instrumentu bazowego skalkulowano na bazie transakcji nabycia 80% udzialow spotki Poli-
Farbe z maja 2019 roku. Spotka nabywana nie jest podmiotem notowana na gieldzie. Ceng¢ wykonania
skalkulowano na podstawie prognozy EBITDA (obliczanej jako zysk na dzialalnosci operacyjnej powickszony
o amortyzacj¢) 1 dlugu netto opartej na budzetach finansowych na lata 2020-2023 zatwierdzonych przez
kierownictwo. Na bazie prognozowanej EBITDA i dlugu netto, przy zatozeniu kilkuprocentowego wzrostu
EBITDA w kolejnych latach, przyjeto ze najbardziej korzystnym okresem na realizacj¢ opcji beda lata 2024-2028
i tym samym warto$¢ wynikajaca z mozliwej wyceny opcji przyjeto na bazie Sredniej z tych lat. Przy obliczaniu
wyceny opcji przyjeto 3% stawke dyskonta (stopa wolna od ryzyka na Wegrzech).

Analiza wrazliwosci dla zobowigzania z tytutu opcji pokazuje, ze w przypadku zmiany:

o stopy dyskonta o 1pp w odniesieniu do bazowej wartosci zdyskontowanego zobowigzania spowoduje
jego zmiang o ok 1,7 min z,
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o stopy EBITDA o lpp w odniesieniu do bazowej wartosci zdyskontowanego zobowigzania spowoduje
jego zmiang o ok 0,7 min zt.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego za wyjatkiem
instrumentow kapitalowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (nota 22.)

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 roku.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spolke dzialalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowoscei,
MSSF r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczoséci Finansowej
(,,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe standardy oraz zmiany
do obowigzujacych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2019 r.

Spotka odniosta si¢ tylko do tych standardow, ktorych zastosowanie, w opinii Spotki ma wptyw na sprawozdanie
finansowe.

a) MSSF 16 ,,Leasing”

Nowy standard MSSF 16 ,,Leasing” ustanawia zasady ujgcia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa
oraz zobowigzania z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego
i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujgcia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorcg. Leasingobiorca zobowigzany jest ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesigcy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci;
oraz (b) amortyzacj¢ leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czgsci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio roznicuje ujecie ksiggowe.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spotka wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowosci w zwigzku
z wejsciem w zycie nowego standardu rachunkowosci: MSSF 16 ,,Leasing”.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Zgodnie
z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Wszystkie transakcje leasingu
skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorcg prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku
zaplaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR
17 i wprowadza jeden model dla uje¢cia ksiggowego leasingu przez leasingobiorcg.

Nowy standard wdrozony zostal przyjmujac podejscie retrospektywne z tacznym efektem pierwszego
zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku, bez przeksztatcania danych
porownawczych. Wdrozenie MSSF 16 nie wptyng¢to na taczng kwote kapitatu wasnego.

Na potrzeby wdrozenia MSSF 16 Spotka dokonata przegladu umoéow. Przedmiotem przeprowadzonych analiz byly
umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu, dzierzawy, a takze prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
W wyniku przeprowadzonej analizy Spélka zidentyfikowata prawa z tytulu wieczystego uzytkowania gruntu
(PWUQG), ktore byly poprzednio klasyfikowane jako ,,leasing operacyjny” zgodnie z zasadami MSR 17 Leasing.
Zgodnie z MSSF 16, nieruchomosci uzytkowane w ramach uméw wieczystego uzytkowania gruntéw, zostataty
zaprezentowane jako aktywa z tytulu praw do uzytkowania, a przyszte ptatnosci z tytulu optat PWUG zostaty
zdyskontowane i wykazane jako zobowigzanie. Na dzien 1 stycznia 2019 Spoétka przyjela ujecie aktywa
w wysokosci zobowigzan z uwzglednieniem ewentualnych kwot ujetych w bilansie. W celu obliczenia stop
dyskonta na potrzeby MSSF 16 przyjcto, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie
byloby zaciggnicte w celu pozyskania skladnika aktywoéw o podobnej wartosci, w podobnym s$rodowisku
gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach - stopy dyskontowa przyjeta do wyceny
wyniosta 4,20%.

Spotka leasing ujmuje jako aktywa z tytulu prawa do uzytkowania i zobowigzania do zaptaty za te prawa w dniu,
w ktorym leasingowe aktywa dostgpne sg do uzytkowania przez Spotke. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tacznie z rzeczowymi aktywami trwaltymi. Wyodrebnienie
tych skladnikow bedzie prezentowane w notach dotyczacych srodkow trwatych. Zobowiazania z tytulu leasingu
beda prezentowane oddzielnie w podziale na dlugo i krotkoterminowe.
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Wptyw zastosowania MSSF 16 przedstawia ponizsza tabela

31 grudnia 2018 roku wplyw zastosowania MSSF 16 01 stycznia 2019 po

przed zastosowaniem MSSF 16 na 01 stycznia 2019 zastosowaniu MSSF 16
Aktywa trwale 233 498 469 233967
Rzeczowe aktywa trwale 196 746 469 197215
Aktywa obrotowe 146 299 . 146 299
SUMA AKTYWOW 379 797 469 380 266
Kapital wlasny 175909 - 175909
Zobowiazania dlugoterminowe 79 766 449 80 215
Zobowiazania z tytuhu leasingu » 449 449
Zobowiazania krétkoter minowe 124 122 20 124 142
Zobowiazania z tytulu leasingu 5 20 20
Zobowiazaniarazem 203 888 469 204 357
SUMA PASYW OW 379 797 469 380 266

Po dacie rozpoczgcia leasingu Spotka wycenia sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujac model
kosztu: pomniejszonego o laczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytulu utraty. W celu
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, uwzgledniajac zmiany w oplatach leasingowych, uznaje
kwote aktualizacji wyceny zobowigzania jako korekte sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Informacja o polityce dla danych poréwnawczych poprzedzajacych dzien wdrozenia MSSF 16.

Zgodnie z MSR 17 umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, byly ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczgcia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch warto$ci: wartoSci godziwej $rodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe byly
rozdzielane pomie¢dzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe byly
ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spelnione s3 wymogi kapitalizacji.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane byly do umoéw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytuhu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane byly jako koszty operacyjne w zysku
Iub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

b) Zmiany do MSSF 9: Prawo wcze$niejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki mogg wycenia¢ aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej splaty z negatywnym wynagrodzeniem wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedlug wartosci
godziwej poprzez inne calkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

¢) Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach

Zmiany do MSR 28 , . Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” wyjasniaja, ze
w odniesieniu do dlugoterminowych udziatdéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigeiu, do
ktorych nie stosuje si¢ metody praw wilasnosci, a ktore stanowig cze¢$¢ inwestycji netto w te jednostki (np.
dhugoterminowe pozyczki), zastosowanie majg wytyczne MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Dodatkowo, Rada
opublikowata rowniez przyklad ilustrujacy zastosowanie wymogoéw MSSF 9 i MSR 28 do dlugoterminowych
udziatow w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu.

15



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

d) KIMSF 23: Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci
zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego.

e¢) Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzaja zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 ,,Potaczenia przedsiewzig¢”,
MSSF 11 ,,Wspo6lne ustalenia umowne”, MSR 12 , Podatek dochodowy” oraz MSR 23 , Koszty finansowania
zewnetrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

f) MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub
rozliczenia programu okreslonych $wiadczen.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly
opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez
Grup¢. W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wcze$niejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
18 maja 2017 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie.
Nowy MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe zastgpi obecnie obowigzujacy MSSF 4, ktory zezwala na réoznorodng
praktyke w zakresie rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. MSSF 17 zasadniczo zmieni rachunkowo$é¢
wszystkich podmiotdw, ktore zajmuja si¢ umowami ubezpieczeniowymi i umowami inwestycyjnymi.

Grupa zastosuje MSSF 17 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze standard ten
nie ma wptywu na sytuacj¢ finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nowy standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

b) Zmiany w zakresie Zalozen Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 r. opublikowano zmiany do Zalozen Koncepcyjnych MSSF, ktére bedg mialy zastosowanie z dniem 1
stycznia 2020 r. Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne bedg wykorzystywane przez Rade i Komitet ds.
Interpretacji w przysztosci podczas prac nad nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujace
sprawozdania finansowe moga wykorzystywa¢ Zalozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk
rachunkowosci do transakceji, ktore nie zostaty uregulowane w obecnie obowigzujacych MSSF.

¢) MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzie¢”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja ,,przedsiewzigcia”. Aktualnie wprowadzona
definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wigcej transakcji przej¢é zostanie zakwalifikowanych
jako nabycie aktywow. Zmiany do MSSF 3 obowigzujg dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1
stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.
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d) MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,,Zasady (polityka)
rachunkowoS$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledéw”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ,,istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8 doprecyzowuja definicje
istotnos$ci i zwigkszajg spojnos¢ pomigdzy standardami, ale nie oczekuje si¢, ze beda miaty znaczacy wptyw na
przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

e) Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reformg IBOR

Opublikowane w 2019 r. zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikuja niektore szczegdtowe wymogi w
zakresie rachunkowosci zabezpieczen, w gtdéwnej mierze, aby oczekiwana reforma stop referencyjnych (reforma
IBOR) zasadniczo nie powodowata zakonczenia rachunkowos$ci zabezpieczen.

Zmiany do standardow obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po
tej dacie. Grupa szacuje, ze wptyw zmian bedacych skutkiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy na
sprawozdanie finansowe bedzie nieistotny.

f) Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada opublikowala zmiany do MSR 1, ktére wyjasniajag kwestie¢ prezentacji zobowigzan jako dlugo-
i krotkoterminowe. Opublikowane zmiany obowigzuja dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska.

g) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspoélnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsigwzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z tylko w zakresie czeSci
stanowigcej udziaty innych inwestoroéw.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzeénia 2014 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Uni¢ Europejska.

W ocenie Zarzadu zmiany te nie wplyng na sprawozdanie finansowe Grupy.

10. Istotne zasady rachunkowosci

10.1. Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywoéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zardéwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spoiki.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze 1 najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
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Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa jest

ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany

ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci

godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktoérych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nicobserwowalny.

Na kazda datg bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Spotka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez

ponowng ocen¢ Kklasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac si¢ istotnoscig danych wejsciowych

Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartoéci godziwej traktowanej jako catosc.

Zastosowanie MSSF 9 mialo wpltyw na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci, oraz na zakres informacji

prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

Zarzad Spolki okresla zasady i1 procedury dotyczace zardwno systematycznego wyceniania do warto$ci godziwej
np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywow finansowych jak i wycen jednorazowych np.
w przypadku aktywow przeznaczonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartos$ci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom
w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyzej.

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak udziaty w innych jednostkach w wartoéci godziwej. Udzialy
w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatlowe innych jednostek, ktore nie daja kontroli,
wspotkontroli ani znaczacego wplywu na te jednostki. Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcyjne. W pozniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci
godziwej.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci godziwe;.
Dla wszystkich posiadanych inwestycji Spotka wybrata opcj¢ prezentowania zyskow i strat z tytulu zmian warto$ci
godziwej instrumentéw kapitalowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej nie podlegaja pozniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie
odpis6w) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian wartosci godziwej. Dywidendy z takich inwestycji uyymuje
si¢ w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spotki do otrzymania ptatnosci.

Udziaty w innych jednostkach to poziom 2 w hierarchii wartosci godziwe;j.
Szczegbly zawarte sg w nocie nr 22.

10.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje w walucie obcej Spotka ujmuje poczatkowo w walucie funkcjonalnej (PLN), stosujac do przeliczenia
kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany. Jest to sredni kurs ogloszony przez NBP dla
danej waluty na ostatni dzien roboczy, poprzedzajacy dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy:

e pozycje pieni¢zne w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia dla danej waluty.
Kurs zamknigcia stanowi natychmiastowy kurs wymiany na dzien bilansowy. (Spétka przyjmuje, ze jest
to $redni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien bilansowy).

e pozycje niepieni¢zne wyceniane wg kosztu historycznego wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu natychmiastowego kursu wymiany z dnia transakcji.
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Roznice kursowe powstaja z tytutu rozliczenia pozycji pieni¢znych, lub z tytutu przeliczenia tych pozycji na dzien
bilansowy po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujgcia.
Ujmuje si¢ je w wyniku okresu, w ktorym powstaja, przy czym dodatnie réznice kursowe zwigkszaja przychody
finansowe danego okresu, a ujemne roéznice kursowe zwigkszajg koszty finansowe danego okresu.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia pozycji niepieni¢znych ujmuje si¢ w Sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano rozliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 grudnia 2019 28 grudnia 2018
usD 3,8027 3,7550
EUR 4,2588 4,2969
RON 0,8901 0,9222
UAH 0,1604 0,1355
BYN 1,8361 1,7615
GBP 4,9883 4,7480
SEK 0,4077 0,4190
100 HUF 1,2880 1,3365

10.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystania ich
w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towardéw i §wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach administracyjnych.

W/w $rodki trwate ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow, jesli istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego wykazywane sg w oparciu o ich ceng nabycia lub przyjety koszt
wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowego majatku trwatego sktada si¢ z odrgbnych i istotnych czesei
sktadowych o roznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako oddzielne pozycje rzeczowego majatku
trwatego.

Ewidencja srodkow trwatych jest prowadzona iloSciowo i wartoSciowo w podziale na grupy rodzajowe.

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego wzglednie ich istotne i odrebne czgsci sktadowe amortyzowane sg metoda
liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ tak dhugo, jak dtugo
warto$¢ koncowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego wartosci bilansowej. Grunty nie sg amortyzowane.
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Okresy uzytkowania srodkéw trwatych dla poszczegdlnych grup rodzajowych:

Grupa rodzajowa Typ Okres
0 Grunty nieokreslony
0 Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw do 70 lat
1 Budynki 20-40 lat
2 Budowle 20-40 lat
3 Kotty i maszyny energetyczne 5-10 lat
4 Maszyny i urzadzenia 3-15 lat
5 Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalne branzowe 5-10 lat
6 Urzadzenia techniczne 4-30 lat
7 Srodki transportu 3-8 lat
8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 3-15 lat

Jednostka na dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic utrata wartosci
ktoregos$ ze sktadnikoéw rzeczowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ bilansowa danego $rodka
trwalego jest wyzsza od oszacowanej dla niego wartosci odzyskiwalnej, to warto§¢ bilansowa tegoz $rodka
trwaltego podlega odpisowi z tytutu utraty wartoéci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.

Jednostka corocznie weryfikuje okresy uzytkowania oraz wartosci rezydualne rzeczowych aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych zostaje usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej jednostki sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiggowania.

Srodki trwate w budowie dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty ich wartos$ci. Gtéwnym
powodem do dokonania odpiséw jest prawdopodobienstwo, iz budowany sktadnik $rodkéw trwalych nie
przyniesie w przysztosci korzysci. Inwestycje rozpoczete nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacja srodka trwatego
rozpoczyna si¢ wowczas, gdy dany $rodek trwaly jest kompletny i zdatny do uzytkowania.

10.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcyjnych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
0 umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke
staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwate az do
dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywow z zapasoéw do
nieruchomos$ci inwestycyjnych, roéznice miedzy wartoscig godziwag nieruchomosci ustalong na ten dzien
przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuje si¢ w zysku Iub stracie. W przypadku przeniesienia
nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wilasciciela lub do zapaséw, domniemany
koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest rowny
warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

10.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
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wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien polgczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg uymowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Naklady poniesione na aktywa niematerialne, ktore zostaly nabyte w oddzielnej transakcji wycenia si¢ przy
poczatkowym ujeciu w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady te sg
ujmowane jako wartosci niematerialne w trakcie tworzenia do momentu zakonczenia ich realizacji i ujecia jako
warto$ci niematerialne. Gtownym powodem do dokonania odpisoéw jest prawdopodobienstwo, iz tworzona
warto$¢ niematerialna nie przyniesie w przysztosci korzysci. Wartosci niematerialne w trakcie tworzenia nie
podlegaja amortyzacji.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utratg¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w ci¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o niecokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg uyymowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o umorzenie 1 skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartoéci. Skapitalizowane naklady s3
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Spolki przedstawia sig¢
nastepujaco:

Inne np. prawa

Patenty i licencje Koszt)f prac Oprogramowanie autorskie,
rozwojowych komputerowe . .
licencje

Okresy Nieokreslone. Dla patentow i 5-10 lat 2-10 lat 2-10 lat
uzytkowania licencji uzytkowanych na podstawie

umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuje si¢ ten okres

uwzgledniajac dodatkowy okres, na

ktory uzytkowanie moze by¢

przedtuzone.
Wykorzystana Aktywa o nieokreslonym okresie 5-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda liniowa 2-10 lat metoda
metoda uzytkowania nie sa amortyzowane liniowa
amortyzacji ani przeszacowywane.

Amortyzowane przez okres umowy

(2-10 lat) - metoda liniowa.
Wewngtrznie Nabyte Wewngtrznie wytworzone  Nabyte Nabyte

wytworzone lub
nabyte
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Inne np. prawa

Patenty i licencje KOSZU? prac Oprogramowanie autorskie,
rozwojowych komputerowe . .
licencje

Test na utrate Nieokreslony okres uzytkowania - Coroczny w przypadku Coroczna ocena czy Coroczna ocena
wartosci coroczny oraz w przypadku sktadnikow nie oddanych wystapity przestanki czy wystapity

istnienia przestanki wskazujacejna  jeszcze do uzytkowania $wiadczace o wystapieniu  przestanki

utrate wartosci. oraz w przypadku utraty warto$ci. $wiadczace o

Dla pozostatych — coroczna ocena istnienia przestanki wystapieniu utraty

czy wystapity przestanki wskazujacej na utratg wartosci.

$wiadczace o wystgpieniu utraty warto$ci.

warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomi¢dzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg uyymowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

10.6. Leasing

Spotka jako leasingobiorca
Zasady stosowane do 2018 roku

Do konca 2018 roku Spoétka klasyfikowata umowy leasingowe zgodnie z MSR 17. Jezeli w ramach umow
w ktorych Spotka ponosita praktycznie cato$é ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie korzysci wynikajace
z tytubu whasnosci sktadnikdéw rzeczowego majgtku trwatego klasyfikowane byly jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowy majatek trwaly nabyty w drodze leasingu finansowego jest wykazywany wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych, pomniejszonej o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz straty
z tytutu utraty wartosci.

Opfaty leasingowe rozdzielane byly pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania,
aby uzyskac stalg okresowg stope procentowa w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe
byly ksiggowane bezposrednio w koszty, chyba ze spelnione byly warunki kapitalizowania. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed koncem okresu leasingu, dany sktadnik
aktywow umarza si¢ przez krotszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania. Jednostka analizowata
przestanki czy nalezy przeprowadzi¢ test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych bedacych w leasingu,
jak rowniez weryfikuje okres uzytkowania tychze $rodkow trwatych.

Zasady stosowane od 2019 roku

Od 2019 roku Spoétka klasyfikuje umowy leasingu zgodnie z MSSF 16. Umowy leasingowe (dzierzawy, najmu,
PWUG), w ramach ktorych Spétka otrzymuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow przez ustalony z goéry
okres, w zamian za wynagrodzenie klasyfikowane sg jako sktadnik majatku trwatego. Sniezka ujmuje taki sktadnik
majatku trwalego w ksiegach rachunkowych jako aktywo z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania
z tytutu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu. Do dyskonta optat leasingowych Spoétka stosuje stope procentowa
leasingu, ktora powoduje, ze warto$¢ biezaca optat leasingowych rowna si¢ sumie wartosci godziwej sktadnika
aktywow bedacych przedmiotem leasingu. Z uméw leasingu wyodrebnia si¢ elementy nie leasingowe zwigzane
z oplatg za korzystanie ze sktadnika aktywow a dotyczace wynagrodzenia za ushugi dodatkowe.

Spotka jako leasingodawca

Spotka w roku 2018 1 2019 umowy leasingowe klasyfikowala jako umowy leasingu finansowego lub operacyjnego
w zalezno$ci od warunkow zawartej umowy.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje si¢ do warto$ci bilansowej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytulu wynajmu. Warunkowe opftaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie, w ktorym stang si¢
nalezne.

Umowy leasingu zawierane przez Spotke z leasingobiorcg, zgodnie z ktorymi nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytulu posiadania aktywow na leasingobiorce, klasyfikowane sa jako
umowy leasingu finansowego i prezentowane sg jako naleznosci w kwocie rownej inwestycji leasingowej netto.
Optaty leasingowe Spoélka rozpoznaje jako splatg naleznosci gtdéwnej oraz przychody finansowe, ktore sg dla
Spotki zwrotem zainwestowanych $rodkéw i wynagrodzeniem za ustugi.
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Spotka przyporzadkowuje przychody finansowe przez okres trwania umowy leasingowej w sposob racjonalny
i systematyczny. Oplaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego zmniejszajg inwestycje leasingows
brutto, obnizajac zard6wno nalezno$¢ gldwna, jak i kwotg niezrealizowanych przychodéw finansowych

10.7. Utrata wartosSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
warto$ci, Spolka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub os$rodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wplywow pienigznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pienigzne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos$é
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartoéci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

10.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem, budowg lub wytworzeniem $rodkoéw
trwatych, wymagajacych znacznej iloéci czasu na przygotowanie do uzytkowania zgodnie z jego przeznaczeniem,
ujmuje si¢ jako cze$¢ kosztu wytworzenia danego Srodka trwalego. Wszelkie inne koszty finansowania
zewngetrznego odnosi si¢ w cigzar kosztow w momencie ich poniesienia. Spdotka korzysta z finansowania
zewngetrznego, ktore jest gldwnie przeznaczane na cele ogolne zwiazane z biezgcg dzialalnosScig, finansowanie
celowe stanowi pozyczka od spoéiki zaleznej TM Investment Sp. z o0.0., oraz czg$¢ kredytow bankowych
w forintach wegierskich wykorzystanych na nabycie udziatow spoiki Poli-Farbe KFT.

Koszt finansowania zewnetrznego stanowi taczny koszt kredytow bankowych z jakich korzysta spotka tj. koszt
odsetek wraz z prowizjg. Baz¢ do wyliczenia odsetek stanowi stopa wynikajaca z uméw kredytowych.

Koszt finansowania zewngtrznego stanowig koszty kredytu i pozyczki dajace si¢ bezposrednio powigzaé
z nabyciem lub wytworzeniem danego kwalifikujacego si¢ sktadnika aktywow, kapitalizuje si¢ je jako czesé
kosztu tego skladnika wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosa w rezultacie przyszie korzysci
ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wyceni¢. Spotka stosuje stope kapitalizacji na poziomie od 1% do 2%.
Spotka aktywuje roznicg pomiedzy kosztami finansowania zewnetrznego a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych $rodkéw. Przychody odsetkowe zmniejszajg skapitalizowane koszty finansowania.
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10.9. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wykazywane sa wedtug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci. W przypadku sprzedazy udzialow, warto$¢ rozchodu udzialow
wyceniana jest wg ceny Sredniowazone;j.

10.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate calkowite dochody.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spolke modelu zarzadzania aktywami finansowymi oraz
warunkow umownych przeptywow pienigznych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne
wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia si¢ model zarzadzania tymi aktywami.

Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje si¢, gdy Spotka staje si¢ strong postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeplywow pieni¢znych z aktywoéw finansowych
wygasty lub zostaly przeniesione, a Spdtka dokonata przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich whasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujgcia, Spotka wycenia skladnik aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej
powigkszonej o, w przypadku sktadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartoSci godziwej przez
wynik finansowy, koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé¢ nabyciu sktadnika aktywow
finansowych. Koszty transakcji dotyczacych aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy sg uyymowane w wyniku finansowym.

Wycena po poczatkowym ujeciu:

e Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu Instrumenty dluzne
utrzymywane w celu $ciggni¢cia umownych przeptywow, ktore obejmujg wylacznie splaty kapitatu i odsetek
(»,SPPI”, ang. solely payment of principal and interest), sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Przychody z tytulu odsetek oblicza si¢ metods efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji
,»przychody z tytutu odsetek” w wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie
z zasadg rachunkowosci i prezentuje w pozycji ,,odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych”.

W szczegdlnosci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:
- naleznosci handlowe poza nalezno$ciami podlegajacymi faktoringowi,

- pozyczki, ktore spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktore zgodnie z modelem biznesowym sg wykazywane jako
LHutrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pieni¢znych”, srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

e Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Instrumenty dhluzne, z ktorych przeplywy stanowig wylacznie platnosci kapitalu i odsetek, a ktore sa
utrzymywane w celu $ciggnigcia umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy, wyceniane sg
wedlug wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartoéci bilansowej sg ujmowane
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytulu utraty wartosci, przychodow z tytutu
odsetek oraz roznic kursowych, ktore ujmuje si¢ w wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywoéw finansowych taczny zysk lub strat¢ poprzednio ujete w pozostatych
catkowitych dochodach przenosi si¢ z kapitalu wlasnego do wyniku finansowego i ujmuje jako pozostate
zyski/(straty). Przychody z tytutu odsetek od takich aktywow finansowych wylicza si¢ metoda efektywne;j
stopy procentowej i ujmuje si¢ w pozycji ,,przychody z tytutu odsetek”. Aktualizacja wartos$ci ujmuje si¢
zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w innych catkowitych dochodach.

W szczegdlnosci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:

- udzialy i akcje w innych jednostkach

e Instrumenty dluzne - Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy Aktywa,
ktore nie speiniajg kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w wartoSci godziwej przez
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pozostate catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. W szczegdlnosci
Spotka zalicza do tej kategorii nastgpujgce instrumenty:
- naleznos$ci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu regularnie w celu zarzadzania pltynnoscia, gdy
warunki umowy faktoringowej skutkuja zaprzestaniem ujmowania naleznosci; oraz
- pozyczki, ktore nie spetniajg testu SPPI (tj. przeplywy pienig¢zne z tych pozyczek nie stanowig wylacznie
ptatnosci kapitalu i odsetek), poniewaz czestotliwo$¢ zmian oprocentowania nie odpowiada formule
naliczania odsetek.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartoséci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym i prezentuje
w pozycji ,,Zyski (straty) z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych” w okresie, w ktorym
wystapity. Te zyski /straty z wyceny do wartosci godziwej zawieraja wynikajace z umowy otrzymane odsetki od
instrumentow finansowych zaliczonych do tej kategorii.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe jakie Spotka posiada na 31 grudnia 2019 roku prezentowane sg
w nocie nr 22.

Spotka posiada takze instrumenty kapitalowe.

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak udziaty w innych jednostkach w wartoéci godziwej. Udzialy
w kapitale innych jednostek obejmujg instrumenty kapitatlowe innych jednostek, ktore nie daja kontroli,
wspotkontroli ani znaczacego wplywu na te jednostki. Udziaty w innych jednostkach sg poczatkowo ujmowane
w wartosci godziwej, powigkszonej o koszty transakcyjne. W pozniejszych okresach sg one ujmowane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w wartosci godziwe;.
Dla wszystkich posiadanych inwestycji Spotka wybrata opcj¢ prezentowania zyskow i strat z tytulu zmian warto$ci
godziwej instrumentéw kapitalowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku dokonania takiego
wyboru, zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej nie podlegaja p6zniejszej reklasyfikacji do wyniku
finansowego w momencie zaprzestania ujmowania inwestycji. Odpisy z tytutu utraty wartosci (i odwrdcenie
odpis6w) w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody nie sg prezentowane osobno od innych zmian wartos$ci godziwej. Dywidendy z takich inwestycji uyjmuje
si¢ w wyniku finansowym w momencie ustanowienia prawa Spotki do otrzymania ptatnosci.

Udziaty w innych jednostkach to poziom 2 w hierarchii warto$ci godziwe;j.

Spotka prospektywnie ocenia oczekiwane straty kredytowe zwigzane z instrumentami dluznymi wycenianymi
wedlug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Zastosowana metodologia
szacowania utraty wartosci zalezy od tego, czy nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego (szczegdlty w nocie
10.11.ponizej).

Szczegdly zawarte sg w nocie nr 22 oraz 23.1

10.11. Utrata wartoS$ci aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu Spotka dokonuje oceny
oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses - ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami dtuznymi
wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i w wartoSci godziwej przez pozostale catkowite dochody,
niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku krotkoterminowych naleznosci handlowych, ktore nie majg znaczacego elementu finansowania,
Spotka stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 1 wycenia odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci
strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie Zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Spotka
stosuje matrycg odpisow, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatlow wiekowych lub okresow przeterminowania.

W celu okreslenia ogdlnego wspolczynnika niewypelnienia zobowigzania przeprowadza si¢ analize
niesciggalnosci za ostatnie 3 lata poprzedzajace rok (nalezno$ci analizowano jako jeden portfel homogeniczny
klientow), za ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe. Wspotczynniki niewypelnienia zobowigzania
oblicza si¢ dla nastepujacych przedziatéw: (1) do 30 dni; (2) od 30 do 60 dni; (3) od 60 do 90 dni; oraz (4) powyzej
90 dni. W celu okreslenia wspotczynnika niewypetnienia zobowigzania dla danego przedziatu wiekowania, saldo
naleznosci spisanych poréwnuje si¢ z saldem naleznosci niesptaconych. Uwzgledniony zostat rowniez wpltyw
czynnikow przysztych na kwote strat kredytowych.
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Odpis z tytulu utraty wartoSci oblicza si¢ uwzgledniajac wspodlczynniki niewypelnienia zobowigzania
skorygowane o wptyw czynnikow przysztych oraz wysoko$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy
dla kazdego przedziatu analizy wiekowe;.

Naleznosci handlowe zaliczane sg do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do ktorych zastosowano podejécie uproszczone do wyceny
oczekiwanych strat kredytowych w caty okres zycia naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci
handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub zidentyfikowane
indywidualnie jako nieobstugiwane.

Dla aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe, Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od poczatkowego ujgcia.
Oczekiwane straty kredytowe okresla si¢ na podstawie prawdopodobienstwa niewypelnienia
zobowigzania w ciggu 12 miesiecy (tj. catkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez
prawdopodobienstwo, ze strata wystapi w ciggu nastgpnych 12 miesiecy);

e Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktorych nastgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego
ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci; oczekiwane straty kredytowe okresla sig
na podstawie prawdopodobienstwa niewypetnienia zobowigzania przez caly umowny okres zycia danego
aktywa;

e Stopien 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.

W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem konieczna jest ocena czy nastapil znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego, Spotka uwzglednia nastgpujace przestanki przy dokonywaniu tej oceny:

e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastgpily zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja znaczacy negatywny
wplyw na dtuznika;

e pojawily si¢ informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczki lub innej pozyczki
tego samego dluznika od innego pozyczkodawcy, np. wypowiedzenie umowy pozyczki, naruszenie jej
warunkow czy renegocjacja warunkow ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.;

o dhuznik stracit znaczgcego klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych niekorzystnych zmian na
swoim rynku.

10.12. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

e zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian warto$ci godziwej ujetego
sktadnika aktywow lub zobowiazania, lub

e zabezpieczenie przeplywow s$rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywow srodkow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem
aktywow, zobowigzaniem lub prognozowang transakcja.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest rozliczane jako

zabezpieczenie przeptywow pienigznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spolka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie

zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja

zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter

zabezpieczanego ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu

zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeplywdw pienigznych zwigzanych

z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian

warto$ci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosé

zabezpieczenia jest oceniania na biezagco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zostato ustanowione.
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10.12.1 Zabezpieczenie przeplywow pienieinych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeplywow
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow
Iub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcja i ktéore mogloby wptywaé na zysk lub
strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng czgs¢ ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Jesdli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem sktadnika aktywow finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych dochodach
i zakumulowane w kapitale wiasnym przenosi si¢ do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie, albo
w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywow niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktoérego bedzie si¢
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byly ujete w innych catkowitych
dochodach sg wytaczane z kapitalu wlasnego i wigcza si¢ je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja
warunkow umozliwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku
finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglto konca lub nastgpila jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestato spelnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktore byty ujete w innych catkowitych
dochodach i zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Spotka przestala spodziewaé si¢, ze prognozowana transakcja
nastgpi, wowczas zakumulowany w kapitale wlasnym tgczny zysk lub strata netto sg odnoszone do zysku lub straty
netto za biezacy okres.

10.13. Zapasy
Zapasy- sg to aktywa (MSR 2 pkt. 6):
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze;j,

e Spolka prezentuje te aktywa jako wyroby gotowe (produkty) oraz towary. Przez wyroby gotowe rozumie si¢
towary wytworzone przez Spotke. Przez towary rozumie si¢ towary handlowe nabyte przez jednostke w celu
dalszej odsprzedazy,

e bedace w trakcie produkcji przeznaczone docelowo na sprzedaz, w sprawozdaniu Spoiki prezentowane jako
potprodukty,

e majace posta¢ materialdow zuzywanych w procesie produkcyjnym, w trakcie Swiadczenia ustug, oraz stuzace
procesowi sprzedazy i zarzadzania. W sprawozdaniu Spotki prezentowane jako materiaty.

Zapasy wyceniane sg (zgodnie z MSR 2 pkt. 9.18) wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych

od ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest

oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane

koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wartos$¢ zapasow ustala si¢ w oparciu o:

e Materialy - ceng nabycia, przy czym rozchod wycenia si¢ metodg $redniowazona,

e Towary - cen¢ nabycia, przy czym rozchéd wycenia si¢ metodg sredniowazona,

e Wyroby gotowe — cen¢ ewidencyjng ustalong na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu

skorygowanej o odchylenia w systemie narastajagcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu wytworzenia
nie wyzszego niz cena sprzedazy netto, przy czym rozchdd wycenia si¢ metodg sredniowazona,

e Polprodukty— cen¢ ewidencyjng ustalona na poziomie planowanego kosztu wytworzenia produktu
skorygowanej o odchylenia w systemie narastajgcym, doprowadzajac do rzeczywistego kosztu wytworzenia,
przy czym rozchod wycenia si¢ metoda sredniowazona.

27



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

Koszty wytworzenia dotyczace wyroboéw gotowych oraz polproduktow zawierajg czgsS¢ statych kosztow
posrednich. Pozostala, nicuzasadniona cz¢$¢ kosztow posrednich obcigza koszty okresu, w ktorym koszty te
zostaly poniesione. Podziatl na w/w czgsci odbywa si¢ w oparciu o poziom wykorzystania normalnych zdolno$ci
produkcyjnych. Normalne zdolnosci produkcyjne ustalane sg jako §rednie wykonanie produkcji z trzech miesigey.
Wskaznik niewykorzystania zdolnosci produkcyjnych stanowi réznice pomigedzy normalnymi zdolno$ciami
produkcyjnymi, weryfikowanymi miesi¢cznie, a rzeczywiscie wykonang iloscig produkcji w danym okresie
sprawozdawczym.

Na zapasy nadmierne i niezbywalne tworzone sg odpisy aktualizujgce. Weryfikacji zapasow pod wzgledem
zalegania i rotacji przeprowadza si¢ regularnie w okresach kwartalnych. Dokonanie odpisu aktualizujacego
doprowadza wartosci ksiggowe zapaséw do ich cen sprzedazy netto mozliwej do uzyskania. Ustalanie odpisow
dokonuje si¢ w oparciu o okreslone oddzielnie kryteria uwzgledniajace rodzaj dziatalnosci spotki.

Zaliczki na poczet dostaw w ,,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki” jednostka ujmuje w pozycji
,,Zapasy”.

10.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznos$ci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu aktualizujacego naleznosci. Zasady kalkulacji odpisu aktualizujgcego naleznos$ci
opisano w punkcie 10.11 powyze;j.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng pozycje.

10.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych spetniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,,utrzymywane
w celu $ciagnigeia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglgdnieniem odpisu
z tytutu utraty wartos$ci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkow pienieznych i ekwiwalentéw ustalone sg indywidualnie
dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Do oceny ryzyka kredytowego uzyte sa zewnetrzne
ratingi bankéw oraz publicznie dostgpne informacje dotyczace wskaznikow niewypelnienia zobowigzania dla
danego ratingu ustalone przez zewngtrzne agencje.

Analiza wykazala, iz aktywa te majg niskie ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy. Grupa skorzystala
z uproszczenia dozwolonego przez standard i odpis z tytulu utraty wartosci ustalono na podstawie 12-
miesigcznych strat kredytowych. Kalkulacja odpisu wykazata nieistotng kwote odpisu z tytulu utraty wartosci.

10.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczgtkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne s3 wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy =zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwiagzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.17. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Ze wzgledu na niewielkg istotno$¢ réznicy w wycenie metodg skorygowanej ceny nabycia a kwotg wymagajacej
zaplaty Spotka wycenia zobowigzania w kwocie wymagajacej zaplaty (koszt z uwzglednieniem naliczonych
odsetek).
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego od 0sob prawnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegolnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ushug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug lub $rodkoéw trwalych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie
wymagajacej zaplaty.

10.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania. Jezeli Spolka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywdw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

10.19. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerw¢ na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezagca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnosciom, ktore
w przyszlosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych dotyczacych programoéw okreslonych §wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych swiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy na ktore sktadaja
sig:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przeszilego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

10.20. Zobowigzania z tytulu opcji na zakup udzialow

Spotka przyjeta uproszczong metoda wyceny polegajaca na analizie jedynie warto$ci wewngtrznej opcji bez
uwzgledniania wartosci czasowej. Celem ustalenia wartosci wewngtrznej Spotka oszacowata wartos¢ godziwag
instrumentu bazowego jak rowniez skalkulowata ceng wykonania. Wycena opcji put zostala ujeta w sprawozdaniu
finansowym w wysokosci premii opcyjnej stanowigcej roéznice migdzy tymi wartosciami.

Na dzien poczatkowego ujecia opcji put jest uyymowana w sprawozdaniu w pozycji ,,Udzialy i akcje w innych
jednostkach” oraz drugostronnie jako ,,Zobowigzania z tytutu leasingu i opcji”. Na kazdy dzien bilansowy po
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pierwotnym uje¢ciu, Spotka wycenia opcje put, uaktualniajgc prognoze EBITDA, stan zadhuzenia i stope dyskonta.
Wyceniona na kazdy dzien bilansowy po poczatkowym ujgciu warto§é zobowigzania z tytutu opcji put odnoszona
jest w Sprawozdaniu z catkowitych dochodow w czesci dotyczacej przychodow lub kosztow finansowych.

10.21. Przychody

Spotka realizuje przychody gtownie ze sprzedazy dobr, ktore obejmujg wiasne wyprodukowane produkty oraz
zakupione towary oraz materialy, w momencie przekazania nad nimi kontroli na rzecz klienta. Przychody ze
sprzedazy dobr Spotka ujmuje w momencie przekazania zgodnie z warunkami INCOTERMS. Wigkszos$¢ dostaw
realizowanych jest na zasadach Incoterms DAP, w zwigzku z tym kontrola nad produktami jest przekazywana
z chwilg przeniesienia na klienta prawa wlasnosci i ryzyka ubezpieczeniowego, co zazwyczaj ma miejsce z chwilg
dostarczenia produktow do uzgodnionego w umowie miejsca, ktorym najczgsciej jest magazyn klienta.

Dostawa dobr do klienta realizowana jest przy wykorzystaniu ustug transportowych zapewnianych przez Spotke
Iub przez klienta. W przypadku ushug transportowych zapewnianych przez Spoétke transport jest elementem
wykonania §wiadczenia jakim jest sprzedaz dobra i nie stanowi odr¢bnego obowigzku $wiadczenia, poniewaz
przeniesienie kontroli na klienta nastepuja po dostarczeniu dobr do magazynu klienta.

Spotka wickszosé¢ sprzedazy realizuje na rzecz hurtownikow, ale prowadzi rowniez sprzedaz detaliczng.

Cena transakcyjna ustalana jest na podstawie cennikoéw lub zawartych uméw z kontrahentami. Sredni okres
kredytowania odbiorcow wynosi 60 dni.

Klientom Spoétki nie przyznano prawa do zwrotu zakupionych towaréw z wyjatkiem zwrotu z tytulu reklamacji.

Rabaty ustala si¢ na podstawie rocznego wolumenu sprzedazy i ujmuje jako zobowigzanie z tytulu zwrotow
wynagrodzenia (udzielonych rabatow), jednoczes$nie pomniejszajac przychody ze sprzedazy dobr. Jezeli
wystepuja optaty marketingowe, ktore nie stanowig jednak ptatnosci z tytutu nabycia odrgbnych ustug czy dobr
(np. tzw. slotting fees), to rowniez pomniejszaja one przychody ze sprzedazy dobr. Umowy z klientami nie
zawieraja znaczacego elementu finansowania.

10.22. Podatki

10.22.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania 1 naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowiazywaly na dzien bilansowy.

10.22.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzglgdniajac réznice przejsciowe
pomigdzy wartoscig aktywoéw 1 zobowigzan ustalong dla celéw ksiggowych a wartoscig ustalong dla celow
podatkowych. Rozpoznana kwota podatku odroczonego oparta jest na oczekiwanym sposobie realizacji wartos$ci
bilansowej aktywow 1 pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych lub uchwalonych na
dzien bilansowy.

Kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego dokonuje sig, gdy spotka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytul do przeprowadzenia kompensaty naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez t¢ sama wladzg podatkows.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego (zgodnie z MSR 12) rozpoznawane sg jedynie wtedy, gdy jest
prawdopodobne, ze dostepne beda przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowaé
dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegaja redukcji, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie
jest prawdopodobne, ze reprezentowana przez nie korzy$¢ ekonomiczna zostanie zrealizowana.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy ustala si¢ przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe obowigzujace na dzien
bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przyszlosci zaptaty, w zwigzku z wystegpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic,
ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Biezacy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, z wyjatkiem podatkow wynikajacych
z transakcji lub zdarzen, ktore s ujmowane w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wlasnym (podatek odroczony jest wowczas uymowany w pozostatych catkowitych dochodach Iub bezposrednio
w kapitatach wlasnych).

10.22.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardéw i ustug,

z wyjatkiem:

o gody podatek od towardw i ushug zaptacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych; wtedy jest on uyjmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
Iub jako czg¢$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.23. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy, przypisanego zwyktym akcjonariuszom Jednostki, przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie
zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy, przypisanego zwyktym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
w danym okresie sprawozdawczym (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rozwodniony zysk na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na jedng akcje, poniewaz w Spotce nie
wystepuja instrumenty rozwadniajace.

11. Segmenty

Zarzad analizuje dziatalno$¢ Grupy z perspektywy geograficznej. Dla celow zarzadczych Grupa zostala
podzielona na segmenty w oparciu o geograficzne rynki zbytu ze wzgledu na fakt monitorowania udziatow
w poszczegdlnych rynkach zbytu. Dziatalno$¢ kazdej indywidualnej zagranicznej jednostki zaleznej stanowi
segment operacyjny.

W 2019 roku w zwigzku z dotaczeniem do Grupy wegierskiej spotki Poli-Farbe, Zarzad Spoiki, kierujac si¢ zasada
istotnos$ci, zdecydowat si¢ na zmiang dotychczasowej prezentacji segmentéw operacyjnych:

e przychody Poli-Farbe stajg si¢ od 2019 roku nowym sprawozdawczym segmentem operacyjnym Grupy
(nazwa segmentu: Wegry);

e 7 uwagi na znaczgce zmniejszenie istotnosci dotychczasowe segmenty Motdawia i Rosja zostajg przeniesione
do segmentu Pozostate.
Spotka prezentuje nastgpujace segmenty operacyjne : Polska, Wegry, Ukraina, Biatorus, Pozostale.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Sp6iki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomi¢dzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wynik segmentu wyliczany jest poprzez
odjecie od przychodow ze sprzedazy kosztu wlasnego sprzedazy oraz czesci kosztow sprzedazy (gtownie kosztow
marketingowych i kosztow transportu), przypisanych do poszczegodlnych segmentow.
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Koszty nieprzypisane obejmujg w catosci koszty ogodlnego zarzadu oraz tg czgs¢ kosztow sprzedazy, ktorej nie
mozna przypisac¢ bezposrednio do poszczegdlnych segmentow.

Wyliczenie wyniku na poszczegolnych segmentach stuzy do oceny kazdego z rynkow z osobna oraz do wskazania
kierunkéw rozwoju oraz dziatan handlowych i marketingowych.

Poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow, ktore zostaty przypisane przez Spotke do danego segmentu podlegaja
analizie przez Zarzad.

Przypisane aktywa do segmentow to :

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug
e inwestycje w innych jednostkach
e  zapasy
e $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
Przypisane pasywa to zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Do nieprzypisanych aktywow Spolki nalezy m.in. pozycja Rzeczowych aktywow trwalych, ktorej ze wzgledu na

specyfike dziatalnosci, Grupa nie jest w stanie rozdzieli¢ na segmenty geograficzne.

Wyniki segmentéw Dzialalno$é kontynuowana Dz"fIaI"”SC Dz"df‘l" os¢
zaniechana ogolem
Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 roku Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
Przychody segmentu 474 832 3681 20379 19 218 25781 543 891 543 891
Przychody segmentu ogétem 474 832 3681 20 379 19 218 25781 543 891 543 891
Wynik segmentu 107 227 570 3622 6 658 8653 126 730 126 730
Koszty nieprzypisane 79 475
Pozostate przy chody operacyjne 961
Pozostate koszty operacyjne 4569
Strata netto na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 43 647
Przychody finansowe 21657
Koszty finansowe 4679
Zysk przed opodatkowaniem 60 625
Podatek dochodowy 11416
Zysk netto 49 209
Pozostale informacje dotyczgce segmentow na dzien 31 grudnia 2019 roku
Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

Aktywa segmentu 71973 107 294 17 269 5 695 1456 577 552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 909 69 52 3420 1456 71 906

Inwestycje w inny ch jednostkach 5064 107 225 17 217 2275 - 131 781

Nieprzypisane akty wa jednostki 373 865

Pasywa segmentu 52 741 - 27 - 2794 577 552

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 52 741 - 27 - 2794 55562

Nieprzypisane pasy wa jednostki 521990
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Wyniki segmentow Dzialalnos¢ kontynuowana Dzu.zlalnosc Dz'alfd" s
zaniechana ogolem
Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 roku Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

Przychody segmentu 449 434 3265 23855 19 829 25 888 522271 522271
Przychody segmentu ogétem 449 434 3265 23 855 19 829 25 888 522271 522271
Wynik segmentu 104 531 651 5181 5945 8475 124 783 124 783
Koszty nieprzypisane 65 240
Pozostate przy chody operacyjne 962
Pozostale koszty operacyjne 6768
Strata netto na sprzedazy dzialalno$ci zaniechanej
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 53737
Przychody finansowe 23304
Koszty finansowe 3532
Zysk przed opodatkowaniem 73 509
Podatek dochodowy 12 921
Zysk netto 60 588
Pozostale informacje dotyczgce segmentow na dzien 31 grudnia 2018 roku
Aktywa segmentu Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem

Aktywa segmentu 67 482 290 16 806 6707 454 379 797

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 544 290 37 4614 454 67 939

Inwestycje w innych jednostkach 4938 - 16 769 2093 - 23 800

Nieprzypisane aktywa jednostki 288 058
Pasywa segmentu 35968 - 19 76 7512 379 797

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 35 968 - 19 76 7512 43 575

Nieprzy pisane zobowigzania jednostki 336222

12. Przychody i koszty

12.1. Pozostale przychody operacyjne

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Odszkodowania 296 281
Dotacje 9 9
Nieodplatnie otrzymane sktadniki majatku obrotowego 331 21
Zwrot kosztow postgpowania sagdowego 2 17
Rozwigzanie odpisu na nalezno$ci - 457
Zysk ze zbycia niefinansowych akty wow trwatych 185 -
Inne 138 177
Pozostale przychody operacyjne 961 962
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12.2. Pozostale koszty operacyjne

rok zakoniczony 31 grudnia 2019

rok zakonczony 31 grudnia 2018

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 805 3276
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 223 -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1033
Darowizny 1564 709
Odszkodowania, kary, grzy wny 231 85
Oplaty zwigzane z dochodzeniem roszczen 10 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 116 -
Koszty zwigzane z usuwaniem szkod losowy ch 180 163
Niezawinione niedobory w majatku 24 40
Nalezno$ci umorzone - 7
Koszty ztomowania zapaséw 1416 996
Inne - 459
Pozostale koszty operacyjne 4 569 6 768

12.3. Przychody finansowe

rok zakornczony 31 grudnia 2019

rok zakonczony 31 grudnia 2018

Dywidendy iudzialy w zyskach 17 574 22 858
Przychody z tytulu odsetek 253 187
Dodatnie réznice kursowe 3760 259
Inne przychody finansowe 70 -
Przychody finansowe ogélem 21 657 23 304

12.4. Koszty finansowe

rok zakornczony 31 grudnia 2019

rok zakonczony 31 grudnia 2018

Odsetki, prowizje od kredytow bankowych i pozyczek 4 669 3511
Strata ze zbycia (utraty warto$ci) inwestcji 10 21
Koszty finansowe ogétem 4679 3532
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12.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota rok zakonczony 31 grudnia 2019 rok zakornczony 31 grudnia 2018
Amortyzacja 12.6 19 635 16 888
Zuzycie materialéw i energii 266 935 255249
Ustugi obce 68 274 57 635
Podatki i optaty 2 095 2 101
Koszty $wiadczen pracowniczy ch 12.7 75190 64 490
Pozostale koszty rodzajowe 25 830 23229
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 48 519 44 832
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 457 959 419 592
Pozy cje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 269 864 265 570
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 119 564 105 744
Pozy cje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 58 689 46 582
Zmiana stanu produktow 4595 (4 068)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne 4861 5 764

potrzeby jednostki

12.6. Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujacych, réznic kursowych oraz
zapasow ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja Srodkow trwaly ch

Amortyzacja akty wow niematerialnych

rok zakornczony 31 grudnia 2019

7799
6

Amorty zacja nieruchomosci inwesty cy jnych -

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja Srodkow trwaly ch

Amortyzacja akty wow niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkow trwaly ch

Amortyzacja akty wow niematerialnych

5528
324

5694
284

12.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczy ch

Koszty §wiadczen pracowniczych ogélem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu

rok zakornczony 31 grudnia 2019

61 187
10 972
3031

75190

16 507

25 698
32 985

rok zakonczony 31 grudnia 2018

5952
6
333

4937
415

5008
237

rok zakonczony 31 grudnia 2018

52 825
9342
2323

64 490

15113

21 367
28 010
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13.

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Skladniki innych calkowitych dochodow

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Zyski/straty aktuarialne (609)

Wycena instrumentéw kapitaléwych wycenianych do

wartosci godziwej przez inne caltkowite dochody 140

Zabezpieczenie przeplywow pienieznych po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za
i 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:

rok zakonczony dnia

(385)

1781

31 grudnia 2019 roku

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Biezacy podatek dochodowy

11 047 12273
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 11 466 12 389
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat
ubiegly ch 419) (116)
Odroczony podatek dochodowy 369 648
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic
przejsciowy ch 369 648
Obcigzenie podatkowe wykazane w
sprawozdaniu z pelnego dochodu 11 416 12 921
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14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony 31 grudnia 2019 rok zakonczony 31 grudnia 2018

Zysk /(strata) brutto przed op odatkowaniem z dziatalno$ci konty nuowanej 60 625 73 509
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Inne catkowite dochody (469) (385)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 60 156 73 124
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2018: 19%) 11430 13894
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodu w tym: 3670 3313
Koszty reprezentacji 356 290
Darowizny 297 135
PFRON 62 69
Koszty ztomowania zap asow 16 21
Kary, odszkodowania, grzywny 34 18
VAT od naleznosci odpisany ch 9 -
Licencje 2896 2780
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania w tym: 3307 (4 066)
Dy widendy* (3292) (4033)
Pozostate (15) (33)
Darowizny odliczone (art. 18) (78) (103)
Nieodliczony podatek od dywidendy 5 4
Pozostale 115 5)
Korekta podatku z lat ubieglych (419) (116)
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z calkowitych

dochodéw 11 416 12 921
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 18,97 %

(2018: 17,67%) 11416 12921
Podatek wedlug stopy 19%, uzgodnienie efektywnej stopy 11 416 12 921

*Trwala réznica wynika z podatku od dywidend otrzymanych od spotek powiazanych opisanych w nocie 12.3

14.3. Odroczony podatek dochodowy

Réznice przejsciowe, od ktdrych utworzono aktywo i rezerwe na podatek odroczony zostang zrealizowane w ciggu

12 miesigcy, z wyjatkiem:

e roznicy przejsciowej pomigdzy wartoscig podatkowa a Dbilansowag S$rodkéw trwatych 1 aktywow
niematerialnych w czeséci przekraczajacej roczng amortyzacje, w tym przypadku czgs¢ dlugoterminowa
stanowi kwote 5 008 tys. PLN oraz

e rezerwy na §wiadczenia emerytalne, rentowe i jubileuszowe, gdzie czgs¢ dlugoterminowa to kwota 420 tys.
PLN.

Ponizej tabela uzgadniajaca odroczony podatek dochodowy netto do sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
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Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych dochodow
rok zakoriczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rezerwy z yytutu podatku odroczonego
- roznica pomigdzy warto$cia podatkowa a bilansowa akty wow trwaty ch 5675 4843 (832) (180)
- naleznosci z tytuhu leasingu 524 621 97 140
- skapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego 648 609 39) (190)
- bonusy od dostawcow - 173 173 (173)
- pozostate 1 4 3 11
- kwota podlegajaca kompensacie z akty wem z tytutu podatku
odroczonego (3451 (3222) - -
Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 3397 3028 (598) (392)
Aktywa 7 tytutu podatku odroczonego
- odpisy aktualizujacy naleznosci 75 448 (373) )
- odpisy aktualizujace zapasy 816 660 156 566
- odpis aktualizujacy nieruchomos¢ inwesty cyjna - - - (483)
- rezerwa na §wiadczenia emerytalne, rentowe, jubileuszowe, premie 856 516 340 112
- aktywa trwale oddane w leasing 458 473 (15) (15)
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansow ego 28 14 14 2
- zobowigzania z ty tulu wynagrodzen 614 422 192 (359)
- bonusy dla klientow 396 617 (221) 2
- rezerwa na koszty marketingowe 117 - 117 -
- koszty ztomowania zapasow 40 7 33 (7)
- odsetki od kredy tow, zobowiazan 51 38 13 3)
- warto$¢ godziwa instrumentow zabezpieczajacy ch - - - (418)
- odpisy aktualizujacy naleznosci zastosowanie M SSF9 po raz pierwszy - - - 7
- pozostale - 27 27) 15
- kwota podlegajaca kompensacie z rezerwa z tytutu podatku
odroczonego (3451 (3222) - -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - - 229 (674)
Obcigzenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw 3397 3028 369 648
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego odniesione na
kapital z aktualizacji wyceny - - - 418

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
pelne etaty. Spoétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalne;j.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniajg definicji aktywow Spoltki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
zero (na dzien 31 grudnia 2018 roku réwniez zero).

38



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Srodki pienigzne 338 581
Zobowiazania z tytutu Funduszu (338) (581)

Saldo po skompensowaniu -

rok zakonczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 991 919

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazonag liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu. Srednia wazona liczba akcji byta rowna liczbie wszystkich akcji tj. 12 617 778
akcji w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

W okresie biezgcym oraz w okresie porownawczym nie miaty miejsca transakcje o charakterze rozwadniajagcym
liczbg akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Zysk netto 49 209 60 588
Zysk netto przypadajacy na zwykly ch akcjonariuszy,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zy sku na jedna 49 209 60 588
akcje

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 12 617 778 12617 778
akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na 12 617 778 12617 778
jedna akcje

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na 3.90 4.80
jedna akcje w PLN ’ ’

W okresie migdzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidenda z akcji zwyktych za 2018 rok, wyptacona dnia 28 maja 2019 roku, wyniosta 32 807 tysiecy PLN (za
2017 rok, wyplacona dnia 26 czerwca 2018 roku: 27 759 tysigcy PLN).

Warto$¢ dywidendy na jedng akcje zwykla wyptaconej za rok 2018 wyniosta 2,60 PLN (za rok 2017: 2,20 PLN).
W Spolce taka sama wysokos$¢ dywidendy na 1 akcje przypada na akcje uprzywilejowane i na akcje zwykle.

Spotka nie wyplacata zaliczek na poczet dywidendy za 2019 1 2018 rok.
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18. Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwale, w tym: 198 472 180 229
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczy stego gruntu) 16 077 15615
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 96 834 89 507
- urzgdzenia techniczne i maszyny 54 589 52294
- §rodki transp ortu 15 885 14 869
- inne $rodki trwale 15087 7 944
b) $rodki trwate w budowie 53 416 16 517
Rzeczowe aktywa trwale razem 251 888 196 746

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

bGu ’ZV':'?‘); .Prawo do. . Maszyny. Srodki PZ:Z;,"Z Ragem
i budowle uiytkowania i urzqdzenia transportu wale
‘Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 105 122 - 52294 14 869 7944 180 229
Zwi¢kszenia stanu z tytulu nabycia 11 774 - 10 807 4384 10 427 37392
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (38) - (80) (522) (26) (666)
Zwigkszenia stanu z tytulu MSSF16 _ 469 - - - 469
Pozostale zmiany 69 - - - - 69
Amortyzacja (4 478) (7) (8432) (2 846) (3 258) (19 021)
Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2019 roku 112 449 462 54 589 15 885 15087 198 472
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 84292 - 31759 14432 8678 139 161
Zwig¢kszenia stanu z tytulu nabycia 24 677 - 27581 3867 1882 58 007
Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji (100) - (130) (811) 1) (1042)
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - - - - -
Oddanie $srodkéw trwalych w leasing - - - - - -
Amortyzacja (3 747) - (6916) (2619) (2615) (15897)
‘Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 105 122 - 52294 14 869 7944 180229

40



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysigcach PLN)
G 2 s . Pozostal
runty. Prawo do Maszyny Srodki oyzo a.e
budynki uiytkowania i urzgdzenia transportu srodki Razem
i budowle v g P trwale

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 140 983 - 132599 25710 26264 325556
Warto$¢ aktywow trwaty ch przeznaczonych do sprzedazy - - - - - -

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcy ch
pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
rzeczowy ch aktywow trwatych (35861) - (80305) (10 841) (18320) (145327)

‘Warto$¢ bilansowa netto 105 122 - 52294 14 869 172 285 239 448

Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 152 655 469 140 144 28169 36 488 357925
Warto$¢ aktywow trwaty ch przeznaczonych do sprzedazy - - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcy ch
pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
rzeczowy ch aktywow trwatych (40 206) (@] (85 555) (12284) (21 401) (159 453)
‘Wartos¢ bilansowa netto 112 449 462 54 589 15 885 183 385 254 321

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 121 896 - 106 059 24 642 24385 276 982
Warto$¢ aktywow trwaty ch przeznaczonych do sprzedazy (5373) - - - - (5373)

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcy ch
pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
rzeczowy ch aktywow trwatych (32231) - (74 300) (10210) (15707) (132 448)

‘Wartos¢ bilansowa netto 84 292 - 31759 14 432 130 483 176 674

Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 140 983 - 132599 25710 26264 325556
Warto$¢ aktywow trwaty ch przeznaczonych do sprzedazy - - - - - -
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcy ch
pomnigjszona o umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych
rzeczowy ch aktywow trwatych (35861) - (80305) (10 841) (18320) (145327)
‘Warto$¢ bilansowa netto 105 122 - 52294 14 869 172 285 239 448

Tabela ruchow naktadéw na srodki trwate w budowie w 2019 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

2019 rok 2018 rok
Stan na 1 stycznia 16 517 13 870
Zwigkszenia nakladow 74 291 60 654
Zmniejszenia naktadow - transfer na rzeczowe aktywa trwate (37 392) (58 007)
Stan na 31 grudnia 53416 16 517

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka posiadata rzeczowe aktywa trwale uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu, na ktore to aktywa skladaly si¢ prawa wieczystego
uzytkowania gruntoéw w wartosci 462 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2018 Spoétka réwniez powyzsze prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, jednak nie sklasyfikowane wg standardu MSSF 16 - byly traktowane na
zasadzie leasingu operacyjnego).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku zastaw na rzeczowych aktywach trwatych tytulem zabezpieczenia zobowigzan
z tytutu kredytéw bankowych opiewa na kwote 28 233 tysiccy PLN, natomiast hipoteki kaucyjne ustanowione na
nieruchomosciach Spoéiki na dzien 31 grudnia 2019 roku maja taczng wartos¢ 273 563 tysigcy PLN.

Naktady na Srodki trwate w budowie w 2019 roku wyniosty 74 291 tysigce PLN (w 2018 roku naktady te wyniosty:
60 872 tysigcy PLN). Wartoé¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego w roku finansowym
zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku wyniosta 650 tysigcy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018
roku warto$¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego wyniosta 1 080 tysigcy PLN).
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19. Leasing

19.1. Zobowigzania z tytulu umow leasingu

W badanym okresie Spolka jako leasingobiorca nie zawarta zadnych umoéw leasingowych. Na dzien 1 stycznia
2019 roku Spotka zakwalifikowala do zobowigzan z tytutu leasingu zgodnie z MSSF16 zobowigzania z tytutu
prawa wieczystego uzytkowania gruntow w wartosci 469 tys. PLN. Wartos¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia
2019 roku wynosita 449 tys. PLN (z tego cz¢$¢ krotkoterminowa wynosi 20 tys. PLN, a cz¢$¢ dlugoterminowa
429 tys. PLN).

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 r. 1419

Zdyskontowane przy uzy ciu krancowej stopy procentowej leasingobiorcy
na dzien poczatkowego zastosowania M SSF 16 469

Leasing finansowy na dzien 31 grudnia 2018 roku -
Zobowiazanie z tytulu leasingu na dzien 1 stycznia 2019 roku,

w tym: 469
Krotkoterminowe 20
Dhugoterminowe 449
Zobowigzanie z tytulu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku,

Krotkoterminowe 20
Dlugoterminowe 429

Zmiany stanu zadtuzenia z tytutu leasingu na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Leasing

stan na 01 stycznia - -
ujawnienie zgodnie z M SSF 16 469 -
splata (20 -
odsetki - -
stan na 31 grudnia 449 -

19.2. Naleznosci z tytulu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy
z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Na dzien 31 grudnia 2019 Na dzien 31 grudnia 2018

oplaty minimalne wartos$¢ biezaca oplat optaty minimalne  warto$¢ biezaca optat
Platne w okresie do 1 roku 631 517 630 509
Platne w okresie od 1 roku do 5 lat 2522 2149 2523 2117
Platne powyzej 5 lat 105 92 736 642
‘Wartos$¢ oplat leasingowych, w tym 3258 2758 3 889 3268
Krotkoterminowe 631 517 630 509
Dtlugoterminowe 2627 2241 3259 2759

FFiL Sniezka SA na dzien 31 grudnia 2019 roku posiadata naleznosci z tytutu leasingu finansowego w wysokosci
2 758 tys. PLN (w tym cz¢$¢ krotkoterminowa 517 tys. PLN i czg$¢ dlugoterminowa 2 241 tys. PLN), a wartos¢
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niezrealizowanych przysztych przychodow finansowych z tytulu zawartych uméw leasingu finansowego wynosi
500 tys. PLN. Przedmiotem leasingu jest nieruchomos$¢ potozona w Bialej Podlasce. Nieruchomos¢ zostala
przekazana w leasing finansowy w dniu 28 lutego 2017 roku. Na nieruchomos¢ tg sktada si¢ prawo wieczystego
uzytkowania gruntu oraz hala produkcyjno-magazynowa. Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z zawartg umowa
wynosita 4 180 tys. PLN. Umowa zostata zawarta na okres 8 lat. Zgodnie z zapisami umowy Spotka gwarantuje
korzystajgcemu prawo nabycia przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy. Naleznosci z w/w tytulu
prezentowane sg w bilansie w czgsci dtugoterminowe;j jako ,,Naleznosci dlugoterminowe” , natomiast w czesci
krotkoterminowej w pozycji ,,Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

20. Nieruchomosci inwestycyjne

rok zakonczony 31 grudnia 2019 rok zakonczony 31 grudnia 2018

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia

Oddanie nieruchomos$ci inwestycyjnej w leasing -
Amortyzacja

Odpis aktualizujacy - wykorzy stanie

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia

8472

(333)
2540
(10 679)

Bilans zamknig¢cia na dzien 31 grudnia -

Na 31 grudnia 2019 Spétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych. Nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktorg
Spotka posiadata, potozona w Chojnicach w woj. Pomorskim, sktadajaca si¢ z gruntéw, prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw, budynkow i budowli zostata zbyta w listopadzie 2018 roku.

21. Aktywa niematerialne

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
AKTYWA NIEMATERIALNE
- nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 11 078 1722
oprogramowanie komputerowe 11 078 1722
- akty wa niematerialne w trakcie tworzenia 14 880 8471
25 958 10 193

Aktywa niematerialne razem

43



Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

(w tysigcach PLN)
Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019
Pozostal

Wartos¢ Patenty gzostaie

. . aktywa Razem
Sfirmy ilicencje R

niematerialne
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2019 roku - 1722 - 1722
Zwi¢kszenia stanu z tytulu nabycia - 9970 - 9970

Zmniejszenia stanu z tytulu zbycia lub likwidacji - - - -
Amortyzacja - (614) - 614)
Roéznice kursowe - - - -

Pozostale zmiany - - - -

Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2019 roku - 11 078 - 11 078
Warto$c netto na dzien 1 stycznia 2018 roku - 1486 - 1486
Zwigkszenia stanu z tytutu naby cia - 894 - 894

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia lub likwidacji - - - -
Amortyzacja - (658) - (658)
Roznice kursowe - - - -

Pozostale zmiany - - - -

Warto$c netto na dzien 31 grudnia 2018 roku - 1722 - 1722

Wartosci niematerialne w kwocie 14 880 tys. PLN stanowig naktady na wdrozenie i transformacj¢ biznesowg IT
kwocie 14 844 tys. PLN oraz na wdrozenie innych systemow w kwocie 36 tys. PLN.

Pozostal
Wartos¢ Patenty ocostate
.. . aktywa Razem
Jirmy i licencje niematerialne

Stan na dzien 1 stycznia 2019 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 4700 - 4700

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych

pomniejszona o umorzenie zlikwidowany ch i sprzedany ch akty wow

niematerialny ch - (3597) - (3597)
‘Wartos¢ bilansowa netto - 1103 - 1103
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 5621 - 5621

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych

pomniejszona o umorzenie zlikwidowany ch i sprzedany ch akty wow

niematerialny ch - (4 135) - (4 135)

‘Warto$¢ bilansowa netto - 1486 - 1486
Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 5621 - 5621

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych

pomniejszona o umorzenie zlikwidowany ch i sprzedany ch akty wow

niematerialny ch - (4 135) - (4 135)
‘Warto$¢ bilansowa netto - 1486 - 1486
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ bilansowa brutto - 6515 - 6515

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych

pomniejszona o umorzenie zlikwidowany ch i sprzedany ch akty wow

niematerialny ch - (4 793) - (4 793)

‘Warto$¢ bilansowa netto - 1722 - 1722
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku na wartosciach niematerialnych nie ma ustanowionych zabezpieczen zobowigzan.
Naktady na wartosci niematerialne w roku 2019 wyniosty 16 380 tysigcy PLN (w 2018 roku: 9 003 tysiecy PLN).
Na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo wartosci niematerialnych w trakcie tworzenia w wigkszosci stanowig
naktady na transformacj¢ biznesows IT.

Spotka dokonata analizy warto$ci niematerialnych w trakcie tworzenia i stwierdzila, ze nie ma koniecznosci
dokonywania odpisow aktualizujacych warto$¢ tej pozycji aktywow.

22. Aktywa i zobowigzania finansowe

Wartos$¢ bilansowsg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31
grudnia 2018 roku prezentujg ponizsze tabele. Spotka prezentuje poszczegodlne kategorie i1 klasy instrumentow
finansowych w wartosci bilansowe;j, ktorych warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowe;.
na dzien na dzien
Aktywa finans owe 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw iustug oraz

pozostate nalezno$ci 81 820 72742
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 6458 3877
Udzialy i akcje w innych jednostkach 130976 23 144

Aktywa finans owe wyceniane w wartos ci godziwej przez pozostale calkowite dochody
Udzialy i akcje w innych jednostkach 805 656
Zobowiazania finans owe

Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 301277 137 798
Zobowigzania z tytutu dostaw iustug oraz
pozostate zobowiazania 70 557 55544

Zobowigzania wyceniane wedlug wartos ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania z tytulu wyceny opcji PUT 2320 -

Zobowigzania wyceniane zgodnie z MSSF 16

Zobowigzania z tytuhlu lasingu 449 -

Warto$é taczna udziatow i akeji w kwocie 129 944 tys. PLN stanowia udziaty w SNIEZKA UKRAINA w kwocie
17 217 tys. PLN, udziaty w Sniezka BELPOL Wspolna o wartoéci 2 275 tys. PLN, akcje w Radomskiej Fabryce
Farb i Lakierow S.A. w kwocie 4 254 tys. PLN, udziaty w Spotce TM INVESTMENT Sp. z 0.0. stanowigce kwote
5 tys. PLN, udziaty w Poli - Farbe Ltd. o wartosci 106 145 tys. PLN oraz udziaty w firmie Plastbud Sp z 0.0. na
48 tys. PLN Szczegotowy wykaz udziatéw procentowych zaprezentowano w nocie 5.

Jednostka posiada rowniez udzialy w Podkarpackim Banku Spétdzielczym, dokonano odpisu aktualizujacego catej
warto$ci tych udzialéw oraz udziaty w Grupa Polskie Sktady Budowlane Handel SA, warto$¢ bilansowa tych
udziatow po wycenie do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 730 tys. PLN i udzialty w Grupa
Polskie Sktady Budowlane Metale SA, wartos$¢ bilansowa tych udzialéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi
27 tys. PLN.

Udzialy i akcje w innych jednostkach wyceniane w wartosci godziwej oraz zobowigzania z tytutu opcji PUT
zaliczane sg do 3 poziomu w hierarchii wartos$ci godziwe;j.
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23. Pozostale aktywa

23.1. Pozostale aktywa niefinansowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka w pozycji ,,Pozostate aktywa niefinansowe” ujeta nastepujace tytuty
rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow na tgczng warto$¢ 1 471 tysigcy PLN.

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Ubezpieczenia 692 523
Ustugi marketingowe 122 305
Reklama 138 31
Ustugi informatyczne (licencje, subskry pcje) 420 757
Pozostale koszty rozliczane w czasie 99 132
Razem 1471 1748
- krotkoterminowe 1471 1748
- dlugoterminowe

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie
zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spolka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng
firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych. Podsumowanie

swiadczen, kwotg rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

rok zakonczony 31 grudnia 2019 rok zakonczony 31 grudnia 2018

Na dzien 1 stycznia 2717 2126
Wykorzystanie rezerwy 1106 954
Utworzenie rezerwy 2892 1 545
Na dzien 31 grudnia 4503 2717
- cze$¢ dlugoterminowa 2211 1568
- cze$¢ krotkoterminowa 2292 1149

Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sa
nastepujace:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Realna stopa zwrotu z inwestycji (%) 2,00% 2,80%
Wskaznik rotacji pracownikow/uzalezniony od wieku (%) 1%-12% 1%-12%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,50% 2,30%
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e O N e, s i e
i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 787 775 157 998 - 2717
Koszty biezacego zatrudnienia 74 62 45 1300 758 2239
Zyski, straty aktuarialne 263 235 111 - - 609
Wyplacone §wiadczenia 32) 13) (63) (998) - (1106)
Koszty przesziego zatrudnienia - - - - - -
Koszty odsetkowe 20 20 4 - - 44
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2019 roku 1112 1079 254 1300 758 4503
REZERWY KROTKOTERMINOWE 94 77 63 1300 758 2292
REZERWY DLUGOTERMINOWE 1018 1002 191 - - 2211
Odprawy .
emenyalne LU e wlopaemmicze %M
i rentowe
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 598 614 134 780 2126
Koszty biezgcego zatrudnienia 48 46 29 998 1121
Zyski, straty aktuarialne 130 102 152 - 384
Wy ptacone §wiadczenia 7 5 (161) (780) (953)
Koszty przesziego zatrudnienia - - R - R
Koszty odsetkowe 18 18 3 - 39
Bilans zamknig¢cia na 31 grudnia 2018 roku 787 775 157 998 2717
REZERWY KROTKOTERM INOWE 81 60 10 998 1149
REZERWY DLUGOTERMINOWE 706 715 147 - 1568
Analiza wrazliwoSci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o jeden punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2019 roku (370) 429
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 2 2
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczen (368) 427
31 grudnia 2018 roku (251) 293
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek - 2
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okre$lony ch $wiadczen (251) 291
Zmiana stopy wzrostu ptac o jeden punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2019 roku 443 (402)
Wplyw na laczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 21 32)
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczen 422 (370)
31 grudnia 2018 roku 307 (268)
Wplyw na taczne koszty biezacego zatrudnienia i koszty odsetek 17 (13)
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslony ch $wiadczen 290 (255)
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25. Zapasy
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Materialy (wedlug ceny nabycia) 31010 29 897
Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia) 1113 1473
Wyroby gotowe: 38203 31 862
Towary 5609 4700
Zapasy ogbdlem 75 935 67 932

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnoSci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty wykonczenia oraz

koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Jednostka dokonuje weryfikacji przydatnos$ci zapaséw w sposob regularny, w okresach kwartalnych.

Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych sktadnikéw aktywow obrotowych — zapaséw, dokonuje sig¢ :

v" poprzez doprowadzenie wartoéci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy,

zapewniajacej ich uptynnienie po obnizonej wartosci,

v' gdy istnieje prawdopodobiefistwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow w postaci zapasow
nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Spotka dokonala rozwigzania i wykorzystania odpisu na wartosci
zapasow w kwocie 3 770 tys. PLN i utworzyta nowy odpis w wysokosci 4 576 tys. PLN. Na zapasach jednostki
ustanowiono zabezpieczenia kredytow, ktére w roku zakonczonym 31 grudnia 2019 miato wartos¢ 36 000 tys.

PLN (w roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku miato warto$¢ 36 000 tysiecy PLN).

26. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

naleznosci
stan na dzien:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug: 71 906 67939
w tym od jednostek powiazanych 3013 3926
w tym od jednostek pozostalych 68 893 64013
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1206 2867
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - -
Pozostale naleznoS$ci 12 155 7562
w tym od jednostek powiazanych - -
w tym od jednostek pozostalych 12 155 7562
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci - -
NaleznoSci ogétem, z tego 84 061 75501
- czg$¢ dlugoterminowa 2241 2759
- czg$¢ krotkoterminowa 81 820 72742

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 35.1.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin ptatnosci. Sredni

cykl naleznosci w roku 2019 wyniost 54,2 dni (w roku 2018: 50,1 dni).
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Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzi¢ki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe, istotne ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujagcym niesciggalne naleznosci whasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug ogotem

stan na dzien:

o0 pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Do 1 miesigca 16 801 16 360
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 37 788 37680
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 6 543 2354
Powyzej 6 miesiecy do 12 miesigcy 577 616
Powyzej 12 miesigcy 1355 2410
Przeterminowane 10 048 11 386
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug brutto ogétem: 73 112 70 806
Odpisy aktualizujace 1206 2867
NaleznoSci z tytulu dostaw i ustug netto ogétem: 71 906 67 939
Naleznosci o okresie spaty do 12 miesigcy 70 551 65 529
Naleznosci o okresie splaty powyzej 12 miesigcy 1355 2410

Na dzien 31 grudnia 2019 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 1 206 tysigcy PLN (2018: 2
867 tysiccy PLN). Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastgpujace:

za rok zakonczony dnia:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Odpisy aktualizujace naleznoS$ci stan na poczatek okresu 2 867 3341
Korekta MSS 9 - -
- zwigkszenia 342 95
- zmnigjszenia/wy korzystanie 2003 569
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na Koniec okresu 1206 2 867

Kalkulacje odpisow aktualizujacych naleznosci zgodnie z MSSF 9 przedstawia ponizsza tabela.

NaleznoSci zaliczane do 2 stopnia Naleznosci zaliczane do 3
stopnia

Razem | Biezace 1-30 dni 31-90 dni 90-180 dni | >180 dni sporne i

watpliwe
Naleznoscina 31 grudnia 2018 70 806] 56871 7769 3143 67 912 2 044
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,02% 0,56% 2,15% 8,10% 76,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 2 867 13 44 68 5 693 2044
Naleznosci na 31 grudnia 2019 73 112] 63189 6189 2 566 18 708 442
Wskaznik oczekiwanej straty kredytowej 0,01% 0,31% 1,15% 6,10% 100,00% 100,00%
Oczekiwane straty kredytowe 1206 6 19 30 1 708 442

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty kréotkoterminowe sa dokonywane na rdzne
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okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosi 6 458 tysigcy PLN (31 grudnia 2018 roku:
3 877 tysigcy PLN).

stan na dzien:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

Srodki pienigzne w banku i w kasie 6458 3877
w tym $rodki pieni¢zne na rachunkach VAT 40 -
6 458 3877

28. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

28.1. Kapital podstawowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku kapitat podstawowy Spoétki sktada si¢ z 12 617 778 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 PLN kazda. W 2019 roku kapitatl podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Akcje imienne uprzywilejowane serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 100 000 100 000
Akcje imienne uprzywilejowane serii B o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 400 000 400 000
Akcje zwykte serii C, D, E i F o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda 12117 778 12117 778
12617 778 12617 778

28.1.1 Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszaca 1 PLN 1 zostaly w pelni optacone.

28.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A i B uprzywilejowane sg co do glosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypada pigé¢ gtoséw. Akcjom
serii C, D, E 1 F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Zgodnie ze statutem emitenta akcje serii A daja prawo do wskazania Czlonka Rady Nadzorczej w ten sposob, ze
na kazde 25 000 akeji przypada prawo wskazania 1 Czlonka Rady Nadzorcze;j.

28.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogdlnej liczby glosow.
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Stan na 31 grudnia 2019 roku:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akcji

Udzial w kapitale
zakladowym (%)

Liczba glosow

Udzial w ogolnej
liczbie glosow na

WZA (%)
Jerzy Pater* 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tymbezposrednio 166 132 833335 57
667
Stanistaw Cymbor** 2 541 667 20,14 3208335 21,95
w tymbezposrednio 166 132 833335 57
667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1 870 833 12,8
Rafal Mikrut 1270833 10,07 1337497 9,15
Aviva OFE Aviva BZ WBK 1461 000 11,58 1461 000 9,99
Nationale-Nederlanden Otwarty 397829 7.12 397 829 6.14

Fundusz Emerytalny

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. zo.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy
Pater Sp. zo0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zakladowym i 16,25%
udzialu w og6lnej liczbie glosow na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. zo.o0. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zakladowymi 16,25% udzialu w ogolnej liczbie glosow na WZA).

Stan na 31 grudnia 2018 roku:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych akcji

Udzial w kapitale
zakladowym (%)

Liczba glosow

Udzial w ogélnej
liczbie glos6w na

WZA (%)
2541 667 20,14 3208335 21,95
Jerzy Pater * w tymbezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
2541 667 20,14 3208335 21,95
Stanistaw Cymbor ** w tymbezposrednio
166 667 1,32 833335 5,7
Piotr Mikrut bezposrednio
1270 833 10,07 1 870833 12,8
. bezposrednio
Rafat M
afat Mikut 1270 833 10,07 1337497 9,15
AVIVA OFE
AVIVA BZ WBK 1 461 000 11,58 1461 000 9,99
Virtus KAR Intemational Small
CUP Fund 784 186 6,21 784 186 5,36

* Jerzy Pater posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotk¢ PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. zo.0. (PPHU Elzbieta i Jerzy
Pater Sp. zo.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale zakladowym i 16,25%
udzialu w og6lnej liczbie glosow na WZA).

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Emitenta posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. zo.0. (PPHU
Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zakladowymi 16,25% udzialu w ogolnej liczbie glosow na WZA).
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28.2. Kapital z wyceny instrumentow finansowych do wartosci godziwej
przez inne calkowite dochody

Kapital z wyceny instrumentéw finansowych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody w kwocie 317

tys. zt wynika z dokonanej w 2019 roku wyceny udziatéw do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
zgodnie z MSSF 9.

28.3. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy Spolka utworzyla obligatoryjnie, zgodnie z obowigzkiem cigzgcym na spoétkach akcyjnych, do
wysokosci trzeciej czgsci kapitatu podstawowego, przeznaczajac 8% z zysku netto za dany okres. Ponadto Spotka

fakultatywnie przeznacza okreslong czgs¢ z zysku netto danego roku obrotowego na powickszenie kapitatu
zapasowego w danym roku.

28.4. Niepodzielony zysk / (strata) i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zak}adowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatlowi na inne cele.

29. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Stan zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2019 roku Stopa procentowa 31 grudnia 2018 roku
Kredyt w Banku Pekao S.A. 48 991 IM WIBOR + marza 36437
Kredyt w PKO BP SA 59914 |M WIBOR /IM BUBOR + marza 12687
. 3M WIBOR /3M LIBOR /3M
Kredyt w Bank Handlowym w Warszawie S.A. 63926 BUBORY maria 3841
Kredyt w ING Bank Slqski SA 44 592 IM WIBOR /IM LIBOR/ IM 9492
BUBOR+ marza
Razem Kredyty 217423 62 457
Pozyczki 83 854 75 341
Pozyczka od sp6tki powigzanej TM 83 854 IM WIBOR + marza 74 441
Innvestmentsp. z 0.0. - pozyczka
inwesty cyjna
Pozyczka od sp otki powiazanej RAFIL - IM WIBOR + marza 900
Radomska Fabryka Farb i Lakierow S.A.
Kredyty i pozyczki razem 301277 137 798

Struktura zapadalnos$ci kredytow i pozyczek przedstawia si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 104 805 62 628
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 196 472 75 170
Kredyty i pozyczki razem 301277 137 798
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Specyfikacja kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia si¢ nastepujgco :

K K k zyczki Kwota k . .
. . .. N),m . wota kredytu/ pozycz l, .“0 a. redytu/ Kwota kredytu/ pozyczki pozostate
Zobowiazania z tytulu kredytéwi pozyczek kredytu/pozyczki wg | pozostate do s ptaty w walucie | pozyczki pozostate do splaty wPLN
umowy wykorzys tanego kredytu do splaty w PLN
Nazwa (ﬁrma).Jednostkl ze wskazaniem tys. waluta tys. waluta tys. cze$é ) ) cze$¢ ) Termin splaty
formy prawnej diugotermin. kroétk otermin.
Bank PEKAO SA O/Dgbica 75 000 PLN 48991 48 991 2023-12-18
Bank PKO BP SA O/Rzeszow 80 000 PLN 59914 11111 48 803 * opis ponizej tabeli
. PLN - - 5307 - 5307 . - .
ING Bank Slaski SA O/Katowi 50 000 ** opis ponizej tabeli
ank s aowice HUF 3050 087 HUF 39285 39285 - PP )
CITI BANK HANDLOWY SA O/Krakow 80 000 PLN - _ 1500 - 1500 2021-12-10
HUF 4846 755 HUF 62426 62 426 -
TM Investment Sp. z 0.0. 130 000 PLN - 83 854 83 650 204 2023-12-31
Kredyty i pozyczki razem 7896 842 301277 196 472 104 805

* Splata kredytu w Banku PKO BP wkwocie 14 444 tys. PLN ma termin na kwiecien 2024 roku. Pozostata czgs¢ kredytu ma termin splaty na grudzien 2021 roku.

** Termin splaty kredytu w ING BANK SLASKI na kwotg 20 000 tys. PLN zgodnie z umowa przypada na marzec 2024 roku, natomiast pozostala kwota kredytu ma termin splaty na grudzieh 2021 roku

Struktura walutowa kredytéw i pozyczek przedstawia si¢ nastgpujgco:

31 grudnia 2019

wartos¢ w walucie

31 grudnia 2018

wartos¢ w walucie

31 grudnia 2019

wartos¢ w PLN

31 grudnia 2018

wartos¢ w PLN

PLN 199 566 137 798 199 566 137798
HUF 7 896 842 - 101 711 -
Kredyty i pozyczki razem 301277 137798

Zmiany stanu zadtuzenia tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia ponizsza

tabela:
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Kredyty
stan na 01 stycznia 62 457 71 860
wplyw z tytulu zaciggnigcia 179 306 21032
splata (20 791) (27 706)
naliczone odsetki 3203 2574
zaptacone odsetki (3 166) (2574)
zrealizowane roznice kursowe 85 (1 649)
roznice kursowe z wy ceny (3021) -
inne (650) (1 080)
stan na 31 grudnia 217 423 62 457
Pozyczki

stan na 01 stycznia 75 341 79 455
wplyw z tytulu zaciggnigcia 23167 14 900
splata (14 687) (19 000)
naliczone odsetki 2113 1 866
zaptacone odsetki (2 080) (1 880)

inne - -

stan na 31 grudnia 83 854 75 341
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Zabezpieczenia kredytow na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy kwota kredytu Zabezpieczenia Inne
. w tys. PLN
prawnej
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwaty ch na kwote 8.470.894,87 PLN
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna
Bank Pekao S.A. 48 991 Taczna na kwotg 30.000.000,00 PLN na nieruchomosci p otozonej Kredyt na finansowanie
O/Dgbica w Pustkowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz dzialalnosci biezacej
petnomocnictwo do rachunkéw Sp 6tki w Banku Polska Kasa Opieki
S.A.
Kredyt obrotowy w rach.biez.na
Hipoteka umowna taczna na kwotg 97.500.000,00 PLN na finansowanie biezacy ch potrzeb-
Bank PKO BP S.A. 50014 nieruchomosci potozonej w Brzeznicy wraz z cesja praw z polisy wykorzystanie w PLN,USD i EUR
O/Rzeszow ubezpieczeniowej.Zastaw rejestrowy na srodkach trwaty ch na kwotg [oraz w HUF (40% kredytu czyli
19.761.885,35 PLN wraz z cesja z polsiy ubezpieczeniowej. 26 min.PLN moze by¢
wykorzystane w HUF)
Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych do kwoty
25.000.000,00 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,
cesja nieobcigzony ch wierzy telno§ci z monitoringiem nalezno$ci od Kredyt obrotowy ,odnawialny,
ING Bank Slaski S.A. 44 592 podmiotow ,z ktorymi Sniezka wsp olpracuje co najmniej 6 m-cy (stan |kredyt moze byé w calosci
O/Katowice wierzytelno$ci objety ch cesja na koniec kazdego kwartatu nie nizszy  |wykorzystany w HUF, kredyt
niz 40% sumy kwoty kredytu ) oraz weksel in blanco. Hipoteka przeznaczony na zakup udzialdow
umowna do kwoty 50.000.000,00 PLN na nieruchomosci p otozonej w
Zawadzie.
kredyt moze by¢ rowniez
Hipo'tekaAkauCyjnz? nAa kwote 80.900‘000,00 PITN na niergchomps’ci A x}ifI;oLrIz\Iy_st;n}}szv];\lelu;aﬁslgngri
CITI BANK polozoneq w Lubzinie wraz z cesja pra?v z polisy ubezpieczeniowej, w HUF (do wysokosci 5 346 000
HANDLOWY S.A. 63926 |zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych na kwotg 11 000 000 HUF liczonej wedhug kursu z
O/Krakow 000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja . .
L . dnia wykorzy stania kredytu),
nalezno$ci i weksel in blanco.
kredyt przeznaczony na zakup
udziatow
TM INVESTMENT Poi'yczkfi od sp 6tki powiazanej,
L. 83 854  |brak moze by ¢ wykorzystany w PLN
Sp. z 0.0. Brzeznica ..
lub walutach wy mienialnych.

W 2019 roku Spoétka zawarta (lub aneksowata) nastepujace umowy kredytowe:

1)

W dniu 28 lutego 2019 r. Spotka zawarta z CITI Bankiem Handlowym SA z siedzibg w Warszawie aneks
nr 18 do umowy kredytowej z dnia 10 czerwcea 2005 roku.
Na podstawie podpisanego Aneksu zostata zwigckszona kwota kredytu z 50 000 000,00 zt (stownie:
pigcdziesigciu milionéw ztotych) do 80 000 000,00 zt (stownie: osiemdziesi¢ciu miliondw ztotych), ktory
moze zosta¢ wykorzystany w walutach: PLN, EUR, USD iHUF. Aneks wprowadzit mozliwos¢
zwigkszenia wykorzystania Kredytu w forintach wegierskich do kwoty 5.346.000.000,00 HUF
(z dotychczasowo dostgpnej kwoty 3 090 000 000,00 HUF) liczonej wedtug kursu z dnia wykorzystania
Kredytu. Kredyt zostanie udostgpniony na okres od dnia podpisania umowy do dnia 10 grudnia 2021
roku. Celem podpisania Aneksu jest zwickszenie dostepnosci wykorzystania finansowania w forintach
wegierskich # w celu rozliczenia transakcji nabycia udziatow Spotki Poli-Farbe Kft. z siedzibg w Bocsa,
Wegry.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku Spoétka podpisata Aneks nr 18 do Umowy Wieloproduktowej z dnia 27
kwietnia 2009 roku z ING Bankiem Slaskim SA z siedziba w Katowicach. Na podstawie podpisanego
Aneksu zostata zwigkszona kwota kredytu z 30 milionéw ztotych (stownie: trzydziesci miliondw ztotych)
do 50 milionéw ztotych (stownie: pi¢cdziesigt milionow ztotych), z mozliwoscig wykorzystania kredytu
w forintach wegierskich. Kredyt zostanie udostgpniony na okres od dnia podpisania umowy do dnia 30
grudnia 2021 roku. Celem podpisania Aneksu jest pozyskanie czesci Srodkow na finansowanie transakcji
nabycia 80% udziatow w spdtce Poli-Farbe Vegyipari Korlatolt Felel6sségii Tarsasag z siedzibg w Bocsa,
Wegry. W dniu 27 wrzesnia 2019 roku Spotka rowniez podpisata Aneks do Umowy, na podstawie
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ktorego do Umowy przystapit podmiot Radomska Fabryka Farb i Lakierow S.A. w charakterze kolejnego
Klienta i dtuznika solidarnego. Pozostale postanowienia Umowy pozostaty niezmienione.

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Spotka podpisata Umowe Kredytu Inwestycyjnego z Bankiem PKO BP

SA zsiedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank Sniezce kredytu
inwestycyjnego w kwocie 15 milionow zlotych (stownie: pi¢tnascie milionow ztotych) na refinansowanie
wydatkow inwestycyjnych. Splata kwoty kredytu nastapi do dnia 25 kwietnia 2024 roku. Celem
podpisania Umowy jest refinansowanie wydatkow inwestycyjnych zrealizowanych w 2018 roku.

Zabezpieczenia kredytow na dzien 31 grudnia 2018 roku:

Nazwa (firma) jednostki
ze wskazaniem formy
prawnej

kwota kredytu
w tys. PLN

Zabezpieczenia

Inne

Bank Pekao S.A.

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwaly ch na kwote 8.470.894,87 PLN
wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka umowna
faczna na kwote 30.000.000,00 PLN na nieruchomosci p otoZonej

Kredyt na finansowanie

Farb i Lakieréw S.A.

O/Dgbica 36437 w Pustkowie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz dzialalnosci biezacej
petnomocnictwo do rachunkéw Sp 6tki w Banku Polska Kasa Opieki
S.A.
Kredyt obrotowy w rach.biez.na
. finansowanie biezacy ch potrzeb-
H k I k .500. PL . .
Bk PKOISA |y (A T i FVUSD 0
1 Z yAS7A .
O/Rzeszow e Y 4 VAPTAWZPOISY | oraz w HUF (40% kredytu czyli
1€CZ W
ubezp J 26 min.PLN moze by¢
wykorzystane w HUF)
Zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych do kwoty
) A 25.900:000,90' PLN wrz?z z cesjapﬁiw z pollisy‘ ul?ezp ieczienic)'vs{ej, Kredyt obrotowy odnawialny,
ING Bank Slaski S.A. cesja nieobcigzony ch wierzy telno§ci z monitoringiem nalezno$ci od . it L
K 9492 . ; A , R L. kredyt moze by¢ w calosci
O/Katowice podmiotow ,z ktorymi Sniezka wsp dlpracuje co najmniej 6 m-cy (stan
. . . . . Ll wykorzystany w HUF
wierzytelno$ci objety ch cesja na koniec kazdego kwartatu nie nizszy
niz 40% sumy kwoty kredytu ) oraz weksel in blanco
Kredyt moze by ¢ rowniez
Hipoteka kaucyjna na kwotg 50.000.000,00 PLN na nieruchomosci wykorzystany w walutach inny ch
CITI BANK potozonej w Lubzinie wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, [niz PLN - w EUR lub w USD oraz
HANDLOWY S.A. 3841 zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych na kwote 11 000 |w HUF
O/Krakow 000 PLN wraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja (do wysokosci 3.090.000.000,00
nalezno$ci i weksel in blanco HUF liczonej wedlug kursu z dnia
wykorzy stania Kredy tu)
Pozyczk otki i j
TM INVESTMENT oz'ycz z}od spolki powiazanej,
, . 74 441 brak moze by ¢ wykorzystany w PLN
Sp. z 0.0. Brzeznica ..
lub walutach wy mienialnych.
RAFIL R ka F: k . . .
adomska Fabryka 900  [brak Pozyczka od sp 6tki powiazanej

55



Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
(w tysigcach PLN)

30. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale
zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

30.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania
(krotkoterminowe, dlugoterminowe)

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powiazanych 1031 946
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostatych 54 453 42 629
W tym zobowiazania z tytutu zwrotu wynagrodzenia (udzielonych
rabatow) 8769 4 669
Pozostale zobowiazania wobec jednostek powiazanych - -
Pozostale zobowiazania wobec jednostek pozostalych 17919 11 969
- z tyt. podatkow, cel,ubezpieczen i innych §wiadczen 6 507 5136
- z tyt. wynagrodzen 6439 5148
- zaliczki otrzymane na dostawy 41 20
- leasing 449 -
- wycenaopcji PUT 2397 -
- inne 2 086 1665
Zobowiazania ogolem, z tego 73 403 55544
- cz¢$¢ dugoterminowa 2749 -
- ¢z¢$¢ krotkoterminowa 70 654 55 544

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.1. Sredni cykl zobowigzaf w roku
2019 wyniost 32,8 dni (w 2018 roku: 38,3 dni). Wszystkie zobowigzania regulowane sg na biezaco, zgodnie
z terminami platnosci.

30.2. Rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytultu:
Premii - 270
Ustugi konsultingowe, audyt 146 74
Ustugi marketingowe, bonusy 554 -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow z tytutu:
Dotacji 63 73
Razem 763 417
- krotkoterminowe 763 417

- dlugoterminowe - -
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31. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Przyczyny wystepowania roznic pomigdzy zmianami wynikajagcymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
zmianami wynikajacymi z sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przedstawiajg ponizsze tabele:

okres 12 miesigcy zakornczony dnia

okres 12 miesigcy zakornczony dnia

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana NaleznoSci z tytulu dostaw
i uslug oraz pozostale naleznosci 9078 (519)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku
przeplywow pieni¢znych (9 265) (14)
réznica (187) (533)
Naleznosci z tyt. Sprzedazy $r.trwatych 96 87
Naleznosci sprzedaz udziatow 90 120
Pozostate 1 -
odpis na naleznosci zgodnie z M SSF 9 326
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tyt.
dostaw i ustug oraz pozostalych zobowiazan 15090 1575
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku
przelywéw pieni¢znych 2 595 (1749)
roéznica (12 495) (3 324)
Zobowiazania inwestycyjne (12 587) (3321)
Zobowiazanie z tyt. pod.dochodowego (355) 3)
Zob. z tyt. Porgczenia kredytu 447 -
Razem réznica - -
Bilansowa zmiana stanu rezerw dlugo i
krotkoterminowych 2155 1235
Zmiana stanu rezerw w rachunku przelywow
pieni¢znych 1316 131
réznica 839 1104
Rezerwa z tyt. §wiadczen pracowniczych - inne
catkowite dochody (469) (384)
Wy cofanie rezerwy z tyt.transakcji
zabezpieczajacy ch odniesiony ch na kapitat z
aktualizacji wyceny (418)
Inne (370) (302)

Razem réznica -
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32. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka zobowigzata si¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie
16 238 tysiecy PLN. Kwoty te przeznaczone bedg na pokrycie wydatkow zwigzanych z rozbudowa, modernizacja
i zakupem majatku trwatego jednostki.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowiazania Spotki do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwate wynosity
6 972 tysigce PLN, a na dzien 1 stycznia 2018 roku 3 829 tysigce PLN.

Zgodnie z zawarta umowg zakupu 80 % udzialow w spoétce Poli-Farbe, Sprzedajacym przystuguje opcja put,
w ramach ktorej po 2 latach od zakonczenia I etapu Transakeji Sniezka bedzie zobowigzana do nabycia, na zadanie
Sprzedajacych, pozostatych 20% udzialow w Poli-Farbe. Wycena opcji i zobowigzania z tego tytutu opisana
zostata w nocie 10.20.

33. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie posiadata zadnych zobowigzan warunkowych. Na dzien 31 grudnia
2018 roku Spoétka rowniez nie posiadata takich zobowigzan.

34. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi oraz podmiotem
stowarzyszonym za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

. . zakupy od naleznos$ci od zobowiazania wobec
sprzedaz podmiotom o Lo s ooz
. podmiotéw podmiotéw podmiotow
powiazanym X . .
powiazanych powiazanych powiazanych
Podmiot zaleiny:

SNIEZKA-UKRAINA SP Z 0.0. 2019 20 401 355 52 -
2018 23 855 484 37 19
Snietka BELPOL Wspélna Sp.z 0.0. 2019 2281 629 2589 27
2018 3613 820 3802 -
TM INVESTMENT Sp. 7 o.0. 2019 50 17333 5 1207
2018 54 16 647 5 996
RADOMSKA FABRYKA FARB I LAKI 2019 2 480 7205 298 1
2018 1510 6573 82 102
Poli - Farbe Ltd. 2019 977 - 69 -
2018 - - - -
Jednostka stowarzyszona: 2019 544 21815 - 3802
Plastbud Sp. z o.0. 2018 308 20678 12 3202

34.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Charakter transakcji z firmami powigzanymi:

e Plastbud Sp. z 0.0. w Pustkowie zajmuje si¢ produkcjag wyrobow — pigmentéow do farb, ktore sg
sprzedawane pod marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomigdzy firmami dotycza obrotu surowcami,
materiatami i towarami,

e  Sniezka Ukraina Sp. z 0.0. w Jaworowie jest jednym z producentéw farb i lakieréw na Ukrainie. Wyroby
jej sprzedawane sg pod marka ,,Sniezki”. Transakcje wzajemne pomigdzy firmami dotyczg obrotu
surowcami i materiatami,
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e  Sniezka-BELPOL Wsp6lna Sp. z 0.0. kupuje od FFiL Sniezka SA surowce i materiaty do produkcji farb,
rozpuszczalnikow,

e  TM Investment Sp. z 0. 0. w Warszawie zajmuje sie zarzadzaniem znakami towarowymi. FFiL Sniezka
SA uiszcza oplate licencyjng za uzywanie znakow towarowych, ktore sg wtasnoscia TM Investment Sp.
z. 0.0.,

e Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA w Radomiu zajmuje si¢ produkcjg i sprzedazg wyrobow
antykorozyjny. Transakcje wzajemne pomig¢dzy firmami dotycza obrotu surowcami, materiatami,
towarami i ustugami ksiggowo-administracyjnymi.

e Poli — Farbe Ltd. w Bocsa na Wegrzech. Transakcje pomiedzy firmami dotycza obrotu surowcami i
materiatami.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywajg si¢ na warunkach réwnorzgdnych z tymi, ktore
obowiazuja w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

34.2. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie posiadata naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu.

34.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Spotka nie zawierata zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu w okresie sprawozdawczym oraz poréwnawczym.
34.4. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spolki

34.4.1 Wynagrodzenie wyplacone lub naleine czlonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Spotki
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Zarzad 3649 3382
Rada Nadzorcza 1116 1132
Razem 4765 4514

34.4.2  Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom gtownej kadry kierowniczej

rok zakonczony rok zakornczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Krétkotermi Swiad i i
rotko ermlnqu: $wiadczenia pracownicze 6238 5313
(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 295 -

Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej
kadrze kierowniczej (z wyjatkiem czlonkoéw Zarzadu 6 533 5313
i Rady Nadzorczej)
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35. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i dnia 31 grudnia 2018 roku w podziale na
rodzaje ushug

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Rodzaj ustugi

Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 182 107
finansowego

Przeglad p 6trocznego sprawozdania finansowego 40 40
Razem 222 147

36. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do glownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, naleza kredyty bankowe, pozyczki,
naleznosci z tytulu leasingu, $rodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Gloéwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W ciggu 2019 roku Emitent nie dokonywat zakupu forwardow, ktére stanowily zabezpieczenie przeptywow
pienigznych wynikajacych z zakupow surowcow w walucie euro.

W ciggu 2018 roku Spoéltka zrealizowata forwardy, ktore zostaly zakupione w 2017 i 2018 roku. Instrumenty te
stanowily zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z zakupow surowcow w walucie euro.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentoéw finansowych.
Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona w nocie 36.1 oraz 36.5. Zasady rachunkowosci Spotki
dotyczace zabezpieczen zostaly omdwione w nocie 10.13.

Transakcje zabezpieczajace zrealizowane w 2018 roku przedstawia ponizsza tabela.

. Pozycja w bilansie, do ktorej
. Data zawarcia . A Kurs L.
Rodzaj instrumentu .. Data realizacji [Nominal (tys. EUR) . odniesiono skutek
transakcji terminowy . .
zabezpieczenia

Forward 2017-02-07 2018-01-11 4000 4,3938 Zapasy
Forward 2018-02-07 2018-02-14 4000 4,4022 Zapasy
Forward 2018-02-07 2018-03-14 2000 4,4090 Zapasy
Forward 2018-04-12 2018-05-16 3000 4,1962 Zapasy

Laczna warto$¢ zrealizowanych w 2018 roku instrumentow zabezpieczajacych odniesionych na zuzyte do produkc;ji
surowce wyniosta 2 239 tys. PLN
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36.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
krotkoterminowych i dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spotka korzysta aktualnie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym, nie zawiera dodatkowych kontraktow na
zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie
procentowej). Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogdtem Spotki.

Wplyw na zysk lub
Zwigkszenie/ zmniejszenie plyw na zysk lu

Kwota w ty. PLN Kwota w walucie (tys.) strate brutto
o punkty procentowe w tys. PLN
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
PLN 199 566 199 566 +1% 1996
HUF 101 711 7 896 842 +1% 1017
PLN 199 566 199 566 -1% (1 996)
HUF 101 711 7 896 842 - 1% (1017)
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018
PLN 137798 137 798 +1% (1378)
PLN 137798 137 798 -1% 1378

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentoéw finansowych Spotki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2019 roku

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat Ogoétem

Aktywa gotowkowe - - - - - -
Oprocentowane kredyty 101 268 82309 - - - 183 577
Kredyt bankowy, pozyczka 3537 3334 3333 86 983 20513 117 700

31 grudnia 2018 roku

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 1-51at Ogoétem

Aktywa gotowkowe - - - - - -
Kredyt w rachunku biezacym 62 628 - - - - 62 628
Kredyt bankowy, pozyczka - 75170 - - 75170

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu
terminu zapadalnos$ci/ wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Jednostki, ktore nie
zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy
procentowe;.

36.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W 2019 roku
okoto 7% zawartych przez Spoétke transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza Spoiki, podczas gdy w tym samym okresie okoto 30% kosztow wyrazonych bylo w walucie innej
niz waluta sprawozdawcza. Spotka kupuje w walucie obcej takie surowce jak biel tytanowa, zywice i wypelniacze.
Spotka wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczenia przeptywow finansowych. Na dzien 31 grudnia
2019 Spotka nie posiadata zabezpieczenia w postaci instrumentéw pochodnych. Natomiast na dzien 31 grudnia
2018 roku Spoélka zrealizowata wszystkie zabezpieczenia w postaci instrumentéw pochodnych.
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Analiza wrazliwos$ci wskazuje, ze gdyby kurs po jakim wyceniany jest kredyt w walucie wzrost o 10%, to
zobowigzanie z tego tytutu tez wzrostoby o 10%.

36.3. Ryzyko cen surowcow

Spotka jest narazona na ryzyko wzrostu cen surowcow, w tym ryzyko wzrostu kursu waluty euro, w ktorej jest
rozliczana czgs¢ surowcow uzywanych do produkcji. W przypadku zmiany cen surowcow o 1% taczny koszt
w Spolce zmienia si¢ o okoto 2,7 mln zt.

36.4. Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezagcemu monitorowaniu stané6w naleznos$ci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznos$ci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spolki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spoiki powstaje
w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg stron¢ umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Srodki pieniezne oraz lokaty krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 r. w kwocie 6 458 mln zt zgromadzone
sg w nastgpujacych bakach:

RATING Banku Wartos¢ w PLN

Banku Pekao SA A- 1405
PKO BP SA A- 2 044
Bank Handlowym w Warszawie SA A- 1919
ING Bank Slaski SA BBB 1088
Inne $rodki pieni¢zne - 2

Razem $rodKi pieni¢zne 6 458

Biorgc pod uwage krotkoterminowy charakter inwestycji orz ugruntowang pozycje bankow, uwaza si¢, ze ryzyko
kredytowe dla srodkow pieni¢znych i lokat bankowych jest niskie.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

36.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzgdzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zarowno inwestycji, jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznoéci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien

31 grudnia 2018 roku wedlug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci wg
warto$ci nominalne;j.
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Ponizej3 0d3dol12 0Od]l roku

31 grudnia 2019 roku Na Zgdanie miesiecy miesiccy  do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 1058 105 843 200 401 - 307 302
. . tu leasi
%oboquanla z tytulu leasingu } 21 ) 91 2 657 2769
i opcji
Zobowi i tulu dostaw i ust
ovwazamaztyul.l os?w1us ug ) 70 634 ) ) ) 70 634
oraz pozostale zobowiazania
Razem - 71713 105 843 200 492 2 657 380 705
. Ponizej 12 1
31 grudnia 2018 roku Na zgdanie O’.”Z.e] 3 od 3.d0. Od I roleu Powyzej 5 lat Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 171 62 457 75170 - 137 798
Zobowi ia z tytutu dostaw i ustu

obowiazania z ?/u . ostaw i ustug oraz i 55 544 i i i 55 544
pozostate zobowigzania
Razem - 55715 62 457 75170 - 193 342

37. Zabezpieczenia

37.1. Zabezpieczenia przeplywow Srodkow pienieznych

W ciggu 2019 roku Spoétka nie dokonywala zakupu forwarda, ktory stanowilby zabezpieczenie przeptywow
pienigznych wynikajacych z zakupow surowcow w walucie euro.

Strategia zarzadzania ryzykiem

Celem dokonywanych zabezpieczen jest ograniczenie wplywu ryzyka zmiany kursu walutowego EUR do PLN na
warto$¢ zakupow surowcoOw. Spolka, na bazie rocznego planu zakupéw w walucie euro, dokonuje zabezpieczenia
przysztych przeptywow pienigznych, zawierajac transakcje na zakup waluty w przysztosci po umoéwionym na ten
dzien kursie (forwardy) o nominale nie wickszym niz warto§¢ zakupdéw wynikajacych z ww. rocznego planu
zakupow. W ten sposob Spotka niweluje wpltyw ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci. Dazy si¢ przy
tym, aby dopasowanie nominalu oraz termindéw realizacji pozycji zabezpieczajacej i zabezpieczanej byty jak
najbardziej dopasowane wzglgdem siebie. Jako instrumenty zabezpieczajacej mogg by¢ wyznaczone wytacznie
umowy zawarte ze strong zewngtrzng w stosunku do Spotki (nigdy nie sg to instrumenty wyemitowane przez
jednostke z Grupy Kapitatowej). Jednoczesnie instrumenty pochodne zabezpieczajace zawiera si¢ na okres nie
dhuzszy niz rok, tj. maksymalnie na taki okres, za jaki sporzadzany jest plan zakupu surowcow.

Oceny powigzania ekonomicznego na moment realizacji (koniec okresu sprawozdawczego) dokonuje si¢ przy
pomocy kryteriow jakosciowych:

- datg, na ktdrg zostato ustalone powigzanie ekonomiczne,

- dane identyfikujgce powiazanie zabezpieczajace, ktérego ocena dotyczy,

- ustalenie charakteru powigzania ekonomicznego,

- oceng, czy spetnione zostato kryterium powigzania ekonomicznego.
Ocena powigzania ekonomicznego dla zawartych transakcji dokonywane s3:

e na koniec roku sprawozdawczego (w celu stwierdzenia czy wynik na instrumentach zabezpieczajacych
moze by¢ ujety w innych catkowitych dochodach i okres§leniu wartosci do ujgcia w pozycji kapitatu
z aktualizacji wyceny — zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeplywow pienigznych), oraz

e na dzien wygasni¢cia powigzania zabezpieczajacego (w celu stwierdzenia z jakg pozycjg powinien by¢
rozliczony kapitat z aktualizacji wyceny).
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W 2019 roku Spoétka nie posiadata instrumentéow finansowych, ktore stanowityby zabezpieczenie przeptywow
pienigznych.

37.2. Zabezpieczenie wartos$ci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, Spotka nie posiadata kontraktow zabezpieczajacych oraz zabezpieczen wartosci
godziwej.

38. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatlem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjng Grupy i zwickszaly wartos$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31
grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowiazujacych w tym obszarze. Sniezka monitoruje stan zadluzenia stosujac wskaznik dtug netto/EBITDA.
Dhug netto sg to oprocentowane kredyty i pozyczki (z wylaczeniem zadtuzenia wobec jednostek powigzanych)
pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych. Na koniec 2019 roku wskaznik dlug
netto/EBITDA uksztalttowatl si¢ na poziomie 3. Strategicznym celem Spoiki jest zadluzenie na poziomie jednej
EBITDA ale w okresie wigkszych inwestycji Spotka dopuszcza jako bezpieczne zadluzanie na poziomie 3 x
EBITDA.

EBITDA jest alternatywnym miernikiem wyniku liczonym w przypadku Spotki jako Zysk na dziatalnosci
operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢. Poziom tego zysku jest odzwierciedleniem mozliwosci generowania
gotowki przez Spotke w warunkach powtarzalnych, natomiast nie jest miernikiem ptynnosci ani gotowki. Poziom
zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

2019 2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 301277 137798
minus Pozy czki od jednostek powiazanych (83 854) (75 341)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (6458) (3877)
Dlug netto 210 965 58 580
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 43 647 53737
Amortyzacja 19 635 16 888
EBITDA 63 282 70 625
Dlug netto / EBITDA 3 1

39. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku
ksztattowato si¢ nastgpujaco:

rok zakoriczony 31 grudnia 2019  rok zakonczony 31 grudnia 2018

Zarzad Spotki 3 3
Administracja 270 253
Dziat sprzedazy 26 28
Pion produkcji 188 192
Pozostali 306 297
Razem 793 773
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40. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Na dziatalno$¢ Spotki w przysztosci moze mie¢ wplyw aktualna sytuacja epidemiologiczna i jej ewentualne
skutki. W zwigzku z ogloszong 11 marca br. pandemig choroby COVID-19 (wywotang przez koronawirusa SARS-
CoV-2) na dzien publikacji raportu uwazamy sytuacj¢ za zdarzenie po dacie bilansu wymagajace dodatkowych
ujawnien. Jednak wobec braku dostepnych rzetelnych i kompletnych informacji oraz danych o jej skutkach, na
dzien sporzadzenia raportu rocznego Sniezka nie jest w stanie aktualnie dokona¢ prognozy nastepstw pandemii
dla otoczenia makroekonomicznego oraz rynkowego, a tym samym przysztych wynikéw biznesowych,
i w konsekwencji — finansowych Spoéiki i catej Grupy.

W zwigzku z powyzszym, mozliwo$¢ dokonania oceny perspektyw ewentualnego wpltywu skutkéw pandemii na
Spotke w przysztosci jest na dzien sporzadzenia raportu rocznego za 2019 rok ograniczona. Obecnie Zarzad Spotki
nie dostrzega bezposredniego wplywu epidemii wirusa COVID-19 na dziatalnoé¢ operacyjng Spoiki za wyjatkiem:

- w okresie poprzedzajacym publikacje raportu widoczna jest znaczaco podwyzszona zmienno$¢ na Swiatowych
rynkach finansowych, wyrazana w zmianach kurséw walut oraz indeksow gietdowych i kurséw notowanych na
nich instrumentéw finansowych, w tym akcji Spotki;

- 23 marca 2020 roku w raporcie biezacym nr 2/2020 Zarzad FFiL Sniezka poinformowat, ze Dyrektor Generalny
Sniezka-Ukraina Sp. z.0.0. (,,Sniezka-Ukraina™) podjat decyzje o czasowym ograniczeniu czesci produkcji w tej
spotce. Decyzja ta zostata podjeta w konsekwencji dziatan epidemiologicznych wiadz Ukrainy, podjetych wobec
pandemii choroby COVID-19. W wyniku przyjecia Uchwaty Gabinetu Ministrow Ukrainy "W sprawie
zapobiegania rozprzestrzenianiu si¢ na terytorium Ukrainy koronawirusa COVID-19" — ktéra wprowadzita
kwarantanng na terenie catego kraju na okres 3 tygodni, do 3 kwietnia 2020 r. — zostaty zamknigte migdzy innymi
wszystkie punkty sprzedazy farb i lakierow, w tym produktéow Sniezki-Ukraina. W zwiazku z tym Dyrektor
Generalny Sniezki-Ukraina podjat ww. decyzje o czasowym ograniczeniu produkcji w tej spotce od 24 marca do
3 kwietnia 2020 r. poprzez czasowe zawieszenie pracy na drugiej zmianie. Wiadze Sniezka-Ukraina oszacowaty,
ze w wyniku powyzszego ograniczenia poziom produkcji w ww. okresie spadnie do okoto 50% dotychczasowego
poziomu produkcji. Spotka Sniezka-Ukraina jest obecnie trzecia najwicksza spotka w Grupie Kapitatowej Sniezka
— po FFiL Sniezka SA i wegierskiej Poli-Farbe Vegyipari Kft. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad
FFiL Sniezka nie jest w stanie oszacowaé skutkow, jakie powyzsze ograniczenia w produkeji Sniezka-Ukraina
beda miaty wpltyw na wyniki finansowe w trwajacym i w przysztych okresach spotki Sniezka-Ukraina, i tym
samym catej Grupy Kapitatowej Sniezka. Sytuacja w tym zakresie bedzie na biezaco monitorowana i w przypadku
identyfikacji istotnych informacji zostanie przekazana w raportach biezacych oraz kolejnych raportach
okresowych.

Na dzien publikacji raportu nie zostaly zdiagnozowane inne istotne zaktoécenia w funkcjonowaniu Spoétki, ktore
mozna by powigza¢ jako konsekwencje pandemii choroby COVID-19.

Zarzad Sniezki bedzie monitorowat sytuacje i podejmie kroki, aby ztagodzi¢ jej ewentualne negatywne skutki — o
ile one wystapig. Zarzad bedzie ewentualnie informowal w raportach biezacych i okresowych o istotnych
zdarzeniach oraz ich potencjalnym wplywie na biezaca, jak i przyszla dziatalnosé Spotki dominujacej i calej
Grupy, a ewentualny wplyw skutkéw epidemii bedzie brany pod uwagg w roku 2020 przy dokonywaniu oceny
ryzyka wystgpienia ewentualnej utraty wartosci aktywow.

Na dzien publikacji Zarzad ocenia ze wpltyw wyzej wymienionych ograniczen na biezacy wynik Spolki jest
nieistotny.
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