Ocena Rady Nadzorczej ZPUE S.A.
dotyczgca sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spétki za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym

Na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spo6tek handlowych oraz § 70 ust. 1 pkt 14)i § 71 ust. 1 pkt 12)
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018
r. poz. 757), na podstawie:

> tresci przedtozonych przez Zarzgd ZPUE S.A. dokumentow, w szczegblnosci:

1) jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia
2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .,
2) sprawozdania Zarzgdu Sp6tki z dziatalnosci ZPUE S.A. w roku 2019;
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania ZPUE S.A. za rok 2019;
sprawozdania z badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej ZPUE S.A;;
sprawozdania dodatkowego firmy audytorskiej dla Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ZPUE S.A.
oraz na podstawie spotkan Rady Nadzorczej z przedstawicielami firmy audytorskiej, w tym
Z kluczowym biegtym rewidentem;
> rekomendacji Komitetu Audytu Rady Nadzorczej ZPUE S.A. w sprawie zaopiniowania sprawozdan
finansowych;

Y VYV

Rada Nadzorcza ZPUE S.A. w dniu 30 marca 2020 r. dokonata pozytywnej oceny:

1) sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za rok 2019,

2) skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok 2019 r.,

3) sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok 2019
sporzadzonego wraz ze Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych ZPUE S.A. i Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A. za 2019 r.

Wyniki dokonanej oceny wraz uzasadnieniem przedstawiono ponizej.

1. Ocena sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za rok 2019 .

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata sprawozdanie finansowe ZPUE S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r. obejmujgce:

a) sprawozdanie z rachunku zyskow i strat wykazujgce zysk netto w wysokosci 46.940 tys. zt

b) sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujgce zysk na tgcznych catkowitych
dochodach w wysokosci 46.940 tys. zt

c) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, wykazujace wzrost przeptywéw pienieznych netto
w kwocie 2.050 tys. zt

d) sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu
wiasnego wykazuje sume bilansowa w wysokosci 621.875 tys. zt

e) sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wtasnym, wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego do
kwoty 325.779 tys. zt

f) noty objasniajace do sprawozdania finansowego,

oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora wynikami przeprowadzonego badania.



Zgodnie ze sprawozdaniem z badania wydanym przez biegtego rewidenta, sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Spétki na dzien
31.12.2019r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy do 1.01.2019r. do
31.12.2019r.,, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej;

— jest zgodne co do formy i tresSci z obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki;

— jest zgodne z wymogami obowiazujacych Spétke przepiséw prawa i postanowieniami
statutu Spotki;

Rada Nadzorcza stwierdza, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe ZPUE S.A. za rok 2019
zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak
i stanem faktycznym.

2. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok 2019.

Rada Nadzorcza zapoznata sie oraz przeanalizowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok 2019 obejmujgce:

a) skonsolidowane sprawozdanie z wyniku wykazujgce zysk netto w wysokosci 47.042 tys. zt

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodbéw, wykazujgce zysk na tgcznych
catkowitych dochodach w wysokosci 47.042 tys. zt

c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, wykazujgce wzrost przeptywoéw
pienieznych netto w kwocie 1.855 tys. zt

d) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktoére po stronie aktywéw oraz
zobowiagzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume bilansowa w wysokosci 621.756 tys. zt

e) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym, wykazujgce wzrost kapitatu
whasnego do kwoty 325.796 tys. zt

f) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora wynikami przeprowadzonego badania.

Zgodnie ze sprawozdaniem z badania wydanym przez biegtego rewidenta, skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowej na
dzien 31.12.2019r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1.01.2019r. do
31.12.2019r. zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej;

— jest zgodne z wymogami obowigzujgcych Spotke przepiséw prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE
S.AA. za rok 2019 zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i jest zgodne z ksiegami
i dokumentami, jak i stanem faktycznym.



3.

Ocena Sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za rok
2019 sporzadzonego wraz ze Sprawozdaniem na temat informacji niefinansowych ZPUE S.A.
i Grupy Kapitatowej S.A. za 2019 r.

Rada Nadzorcza poddata ocenie Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci ZPUE S.A. oraz Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A. za rok 2019 sporzadzone wraz ze Sprawozdaniem na temat informacji
niefinansowych ZPUE S.A. i Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za 2019 r. i stwierdza, iz sprawozdanie
zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz
§ 70 i § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa niebedacymi panstwem
cztonkowskim i jest zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
ZPUE S.A. za rok 2019 r. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. za rok 2019.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosSci ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majgtkowa, ekonomiczno-finansowa, a takze rozwojowg Spotki i Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. Kompletno$é sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoSci ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowe;j
ZPUE S.A. oraz jego zgodnoS¢ w zakresie ujawnionych w nim informacji zostata potwierdzona przez
biegtego rewidenta.

Ponadto biegly rewident w sprawozdaniu z badania potwierdzit, iz Spétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnosci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktérych mowa w art. 49b ust.9 Ustawy o rachunkowosci oraz,
ze Spbtka sporzgdzita takie odrebne sprawozdanie.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci

ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w roku 2019 oraz Sprawozdanie na temat informac;ji
niefinansowych ZPUE S.A. oraz Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Data sporzadzenia oceny: 31.03.2020 r.
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