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Szanowni Akcjonariusze,
Szanowni Wierzyciele, Wspotpracownicy, Klienci, Partnerzy oraz Pracownicy,

W 2019 r. Vistal Gdynia S.A. w restrukturyzacji (,,Spotka”) kontynuowata swoje dziatania na wdrazaniu
opublikowanego 6 lutego 2018 r. planu restrukturyzacyjnego ,,Budujemy mosty”, sporzadzonego w ramach
postepowania sanacyjnego otwartego postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk Potnoc VI Wydziat Gospodarczy z
dnia 17 listopada 2017 r., ktorego zwienczeniem stato si¢ przyjeciu uktadu z dnia 10 lipca 2019 r. z wierzycielami,
zatwierdzonego przez Sad w dniu 25 lipca 2019 r., z uprawomocnieniem tego postanowienia w dniu 20 sierpnia 2019
r. W okreslonym w umowie restrukturyzacyjnej terminie Spotka zrealizowala z sukcesem pierwsza transze wyptaty
srodkow dla wierzycieli.

Okres po powiadomieniu Spotki o uprawomocnieniu si¢ postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu uktadu to okres
intensywnej pracy, w ktorym Spotka podejmowata dziatania zmierzajace do poglebienia modelu biznesowego, opartego
na kluczowych segmentach dzialalnosci — prefabrykacji i montazu konstrukcji stalowych dla budownictwa
infrastrukturalnego. Rozwoj tego modelu byt mozliwy dzicki odpowiedniej pozycji gotdwkowej, umozliwiajacej
finansowanie pozyskanych znaczacych kontraktow do portfela zlecen oraz odbudowa renomy Spolki na tradycyjnych
dla Spotki rynkach zagranicznych, w szczego6lnosci rynku skandynawskim.

Podjete dziatania handlowe i produkcyjne przyniosty efekt w postaci osiagniecia przez Spotke jednostkowego
dodatniego wyniku EBITDA na poziomie 2.521 tys. PLN, przy saldzie §rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow na
dzien bilansowy na poziomie 5.760 tys. PLN. Wynik finansowy netto Spotki wyniost 254.353 tys. PLN i byt w duzej
mierze efektem jednorazowego zdarzenia w postaci odniesienia do ksigg rachunkowych wspomnianego uktadu z
wierzycielami, ktorzy zgodzili si¢ na warunkowe umorzenie zadtuzenia w kwocie 254.733 tys. PLN.

W Grupie Kapitatowej Vistal Gdynia rowniez mialy miejsce postepowania restrukturyzacyjne — w przypadku Vistal
Pref sp. z 0.0. zakonczone przyjetym uktadem z wierzycielami na mocy postanowienia Sadu o zatwierdzeniu uktadu,
wydanym w dniu 21 lutego 2019 r. Z kolei w spotkach Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji i Vistal Offshore Sp. z
0.0. w restrukturyzacji prowadzone byty postgpowania sanacyjne, w ramach ktorych byty opracowywane i sukcesywnie
wdrazane plany restrukturyzacyjne, zmierzajace do poprawy sytuacji finansowej oraz kontynuacji dziatalnosci w celu
doprowadzenia do przyjecia w 2020 r. uktadow z wierzycielami oraz odbudowy wartosci Grupy Kapitatowej.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w Grupie Kapitatowej Vistal Gdynia wyniosto na dzien bilansowy
11.427 tys. PLN, umozliwiajgc stopniowy wzrost obrotow i wykorzystania majatku w Grupie. Kazdy z podmiotow
Grupy funkcjonuje samodzielnie na podstawie wtasnych portfeli zamowien a rozliczenia wzajemne wewnatrz Grupy
Kapitatowej byly znaczaco nizsze niz w minionych latach. Kazda ze spotek buduje i wykorzystuje wiasne kompetencje
produkcyjne i handlowe.

Celem Spotki i Grupy Kapitalowej jest dalsza odbudowa zaufania wsréd akcjonariuszy, wierzycieli,
wspotpracownikéw, klientow oraz partnerow, dzieki ktorym bedzie mozliwe kontynuowanie dziatalno$ci operacyjnej,
generujacej Srodki wystarczajace do obstugi zobowigzan uktadowych oraz wznowienie aktywnej dziatalnoSci
finansowej dla stopniowego rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej z korzyscig dla wzrostu wartosci akeji Spotki.

Pragne zapewni¢, iz Spotka doktada wszelkich staran, aby zamiary produkcyjno-handlowe byty realizowane zgodnie z

przyjetymi zatozeniami i postanowieniami uktadu z wierzycielami, a osiggane wyniki staty si¢ satysfakcjonujace dla
Akcjonariuszy.
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