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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

inaczej)
SPIS TRESCI
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE ......coiiiiiiiiiiiee ettt 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU.....cooiiiiiiiieeee e ST 8
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW.............. 9
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.....ooooiiiiiiiiiiii 10
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......coiiiiiiiieeieicieeceee e 12
DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .........cccceeueene 13
INTOMMACIE OQOINE ... ettt ettt et b e e bt e bt e e bt e e b et eabe e e b e e e bt e e beeebe e e beeenneenes 13
Podstawa sporzgdzenia oraz zasady raChUNKOWOSCI.........ccciirriiiiirie it 15
Korekta bfedu oraz zmiana zasad raChUNKOWOSCI .........ceiiiiiiiiiicee e 32
1. Lo =T 0T o] o 1T = 1o3Y o 1= T USRI 33
2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleZnymi..........ccccoiiiiiiiiiiiiiiie e 36
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i sStowarzySzonyCh ..o 36
L 1 = g (oo {11 1Y/ PR 37
5. WartoSCi NIEMALEIIAINE.......oo i e s e e e e s e e e s e e e e aneee e e 38
6. RZECZOWE @KIYWaA TIWEAKE ...t e et e e e e enr e e e e 41
7. AKEYWA W IBASINGU ...ttt ettt e e s et e e s n et e e s e e e e s mre e e e e re e e e enneeesanreeeeaneeeenans 43
8. NIeruChOMOSCH INWESTYCYINE ...t e et snn e e e e s 44
9.  Aktywa oraz zobowigzania fINANSOWE ..........ueiiiiiiiee ettt e st e e ebeeeeeans 46
10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite
[o oTo] 2o o |V USRI 59
B P4 o - 1] RSP RP 63
12.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate NAlEZNOSCi.........ceevvveiiiiiiii e 63
13.  Srodki pieniezne i ich EKWIWAIBNLY .........c.cveveceeeeceeteiee ettt eaee ettt ee e ettt senssesetetesesenennaeee 64
14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana..........ccccccooveeeeiiiiiniec e, 64
15, KAPITAE WHSNY ..ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e s 64
16.  SWIAACZENIA PrACOWNICZE ........vvveveeeeeeeereeee et ee et eess s et eeeseeeesee s et eseasan s eseseesestetetesessenesenesesaeneeeeeneesens 66
17, POZOSIAIE TEZEIWY ...ttt ettt e ettt e e bt e e e et et e e e nt e e e s abe e e e anbeee s anteeesnneeeas 67
18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania ...........cccceviiiiiiiiiiiie e 68
19.  ROzliCZenia MIGAZYOKIESOWE .......coiiuiiiiiiiiiie ettt ettt e st e e s bt e e e snbe e e e eneeeesnnneee s 68
20. Koszty wedtug rodzaju, przychody i KOSZty OPEIraCyjNe......c.ueiiiiiiiiiiiiiii ettt 69
21, Przychody i KOSZLY fINANSOWE ........uiiiiiiiii et e e e e e e s erneeeeans 70
P o T = 1= e [oTe: g oo [0 1T U PR UPRPP PRSP 71
23.  Zysk na akcje i wyptacone dyWIdENAY ..........ceeiiiiiiiiiiiiie e 72
24 PrZeplyWY PIBNIBZINE. ...coiiiii ettt ettt e e st e et a e e e e e e e r e e e e e e e e nre e e e e rreeeaan 72
25.  Transakcje z podmiotami POWIGZANYIMI......cuuueeeiiureeeeiteeeerieeee sttt eeesbeeeesuteeessaseeeeabeeesssaeeessnneeeeaseeeeaans 73
26. Aktywa oraz zobowigzZania WarlNKOWE ...........coiiiuiiei ittt st e et e e st e e s snneeeeabeeeeeans 75
27. Ryzyko dotyczgce instrumentdw fINANSOWYCH .......coiiiiiiiiiiiie e 81
28.  Zarzadzani@ Kapitalem .......coo it e bt e e nnae e e e abaeeeean 84
29.  Zdarzenia po dnil DIIANSOWYIM .......uiiiiiiiii et e e s e e e e s e e e s snne e e e anneeeean 84
30.  POZOSIAE INFOIMACIE ...eeueeee ettt et e e s e e e et e e snn e e e s snneeeeanrneeenan 85
31.  Podpisy 0SOD UPOWAZNMIONYCK .......ueiiiiiiiii ittt ettt et e b e s be e ene e sbeeeneean 89

3/89






Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 4 1673 1673
Wartosci niematerialne S 4023 4174
Rzeczowe aktywa trwate 6 146 401 131 632
Nieruchomosci inwestycyjne 8 2902 3471
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3 - -
Naleznosci i pozyczki 9 - 316
Pochodne instrumenty finansowe 9 - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9 8 8
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 - -
10
g‘lgé);]vgg oz V;yétgugu odroczonego podatku 3017 3045
Aktywa trwate 158 024 144 519
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 96 194 86 244
Aktywa z tytutu umowy - R
E:“:zz:gésccs z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 75 445 81 244
y:(l}izréc;i% S c;[ytuiu biezacego podatku 058 261
Pozyczki 9 17 B}
Pochodne instrumenty finansowe 9 - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 2000 -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 962 1540
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 17 346 22 774
A e o e e “
Aktywa obrotowe 193 205 193 045
Aktywa razem 351 229 337 564
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty | 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom

Jednostki dominujgcey:

Kapitat podstawowy 15 34 750 34 750

Akcje wiasne (-) 15 - -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 15 55 891 55 891

Pozostate kapitaty 15 - -

Zyski zatrzymane: 6 344 13 297
- zysk (strata) z lat ubiegtych 13188 12 597
- zysk (strata) netto przypadajacy 6844 700
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 96 985 103 938

Udziaty niedajgce kontroli 15 609 489

Kapitat wtasny 97 594 104 427

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9 2093 38 869

Leasing finansowy 7 14 295 9 582

Pochodne instrumenty finansowe 9 - -

Pozostate zobowigzania 18 - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 10 7278 7 367

Zoboquama i rezerwy z tytutu Swiadczen 16 967 1 251

pracowniczych

Pozostate rezerwy diugoterminowe 17 129 129

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 10125 9 356

Zobowigzania dtugoterminowe 34 888 66 554

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 18 113025 105 521

Zobowigzania z tytutu umowy - -

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 184 36

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9 *) 89 558 45770

Leasing finansowy 7 4 965 4002

Pochodne instrumenty finansowe 9 - 5

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen

Pracowniczych 16 8186 8798

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 17 1500 1232

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 752 674

Zobowigzania zyviqzane z ak_tywami 14 577 545

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiagzania krétkoterminowe 218 747 166 583

Zobowigzania razem 253 635 233 137

Pasywa razem 351 229 337 564

(*) prezentacja zgodnie z MSR 1 paragraf 74 w zwigzku z brakiem realizacji okreslonych w umowie kredytowej
poziomow wskaznikow finansowych, kwota 38 255 tys. PLN zobowigzania z tytutu kredytu zostata zaprezentowana
w pozycji krotkoterminowej. Uwzgledniajgc wynikajgce z umowy kredytowej terminy zapadalnosci podziat ww.

kredytow przedstawiatby sie nastepujaco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

WYBRANE POZYCJE ZE SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ - 31.12.2019
PASYWA
Zgodnie z terminami
Zgodnie z MSR1 Umowy wynikajacymi z
kredytowe .
umowy kredytowej
Kapitat wtasny 97 594 - 97 594
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 2093 +38 255 40 348
Zobowigzania dtugoterminowe 34 888 +38 255 73 143
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 89 558 -38 255 51 303
Zobowigzania krotkoterminowe 218 747 -38 255 180 492
Zobowigzania razem 253 635 - 253 635
Pasywa razem 351229 - 351229

Szczegoétowa informacja na ten temat zostata zamieszczona w dalszej czesci niniejszego sprawozdania w nocie o

kontynuacji dziatalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

oy | el s
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 556 257 513 263
Przychody ze sprzedazy produktéw 484 609 476 719
Przychody ze sprzedazy ustug 9408 7700
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 62 240 28 844
Koszt wiasny sprzedazy 450 595 413 634
Koszt sprzedanych produktéw 389 051 382 782
Koszt sprzedanych ustug 8 545 6 885
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 52 999 23 967
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 105 662 99 629
Koszty sprzedazy 58 119 51818
Koszty ogolnego zarzadu 45185 39 743
Pozostate przychody operacyjne 20 7 498 7 698
Pozostate koszty operacyjne 20 9538 10014
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 2 - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 317 5752
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 21 - -
Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywow finansowych 21 - -
wycenianych w zamortyzowanym koszcie (+/-)
Przychody finansowe 21 366 743
Koszty finansowe 21 6 630 5701
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 ) )
metoda praw wlasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 947 794
Podatek dochodowy 22 887 101
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 834 693
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14 - -
Zysk (strata) netto -6 834 693
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -6 844 700
- podmiotom niekontrolujgcym 10 -7
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
Noty od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 23 -0,20 0,02
- rozwodniony 23 -0,20 0,02
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 23 -0,20 0,02
- rozwodniony 23 -0,20 0,02
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: mzzg;%ﬂe kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Not od 01.01 do od 01.01 do
y 31.12.2019 31.12.2018
| Zysk (strata) netto -6 834 693

Pozostafte catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
granicg

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody -6 834 693

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -6 844 700
- podmiotom niekontrolujgcym 10 -7
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat ze Udziaty Kapitat

Kapitat Akcje sprzedazy akcji | Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy | wiasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem

wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2019 roku 34 750 - 55 891 13 297 103 938 489 104 427

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34750 - 55 891 13 297 103 938 489 104 427
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2019 roku

Noty

Emisja akciji - - - - - - - R
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - R -

Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z B ) _ _ _ R -
podmiotami niekontrolujgcymi 15 109 109 109

Dywidendy - - - - - R B, R
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -

'
1
iy
o
©
[
iy
o
©
Y
o
©
'

Razem transakcje z wtascicielami - - -

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01.01 do 31.12.2019 roku

Razem catkowite dochody - - -

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2019 roku 34750 - 55 891 - 6 344 96 985 609 97 594

15 - - - - -6 844 -6 844 10 -6 834

-6 844 -6 844 10 -6 834
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Noty Kapitat ze Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy akcji | Pozostate Zyski Razem niedajace wiasny
podstawowy | wtasne (-) powyzej ich kapitaty zatrzymane kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2018 roku 34 750 - 55 891 - 12 597 103 238 496 103 734

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34750 - 55 891 - 12 597 103 238 496 103 734
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2018 roku

Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji
(program ptatnosci akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - R - R
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - transakcje z 15
podmiotami niekontrolujgcymi
Dywidendy - - - - - - - -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -

Razem transakcje z wtascicielami - - - - - - - -

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku - - - - 700 700 -7 693
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres 15

od - - - - - - - -
01.01 do 31.12.2018 roku
Razem catkowite dochody - - - - 700 700 -7 693

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2018 roku 34 750 - 55 891 - 13 297 103 938 489 104 427
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

e e

Przeplym_/y sfrodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 947 794
Korekty 24 18 659 18 654
Zmiany w kapitale obrotowym 5 883 14 329
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw 8 ) }
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -547 -995
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 13 048 32782
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -338 -33
Woptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -19 627 -9 802
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3516 1 001
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -12 -269
Woptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 727 1080
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 315 4160
Pozyczki udzielone -315 -4100
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych -2 000 -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych - -
Woptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 1439 -
Otrzymane odsetki 21 6 47
Otrzymane dywidendy 21 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 290 -7 916
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whplywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Whplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Woplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 55173 47 844
Sptaty kredytow i pozyczek -46 258 -41 918
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -5733 -5 933
Odsetki zaptacone 21 -5 366 -5 355
Dywidendy wyptacone 23 - -
Inne wydatki finansowe - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2185 -5 362
éwvbiavr;glgstg‘)”stanu srodkéw pienieznych i ich 5427 19504
(?Ii(r)ggllj pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 22 762 3 057

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych -1 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 17 335 22761
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Poziom zaokraglen: inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne
a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej PAMAPOL [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupa”] jest PAMAPOL
S.A. [dalej zwana ,Sp6tkg dominujgcy”].

Spoétka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 01.04.2004 r. (Repertorium A Nr 1130/2004)
sporzgdzonym przez Notariusza — Elzbiete Brudnicka, Kancelaria Notarialna w Warszawie. Spétka dominujagca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta todzi —
Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000211414. Spoéice
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 730365765. Akcje Spétki dominujgcej sg notowane na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu, 97-438 Rusiec. Siedziba Spotki dominujacej
jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 11 pazdziernika 2019 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Krzysztof Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu,
Igor Fortuna — Wiceprezes Zarzadu,
Aleksandra Smorawa — Cztonek Zarzadu,
Matgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu,
Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu.

W dniu 11 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu Pana Igora Fortuny z Zarzagdu Spétki
i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy nr 17/2019).

W dniu 17 pazdziernika 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzagdu Pana Bartosza
Pétgrabie, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzgdu, Dyrektora Generalnego (raport biezacy nr
19/2019).

W dniu 18 listopada 2019 r. do Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wptyneto oswiadczenie Pani Aleksandry
Smorawy o rezygnacji z tym dniem z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu (raport biezacy nr 22/2019).

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2019 r. sktad Zarzagdu Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Bartosz Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
Krzysztof Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw korporacyjnych,
Matgorzata Bednarek — Czionek Zarzadu,

Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu.

W dniu 13 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z tym dniem Pana Tomasza Brandta ze
sktadu Zarzadu i petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, z tym samym dniem Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o
powotaniu w sktad Zarzagdu Pani Matgorzaty Antczak-Moszczynskiej, powierzajac jej sprawowanie funkcji Cztonka
Zarzadu, Dyrektora Finansowego, oraz Pana Piotra Sienko, powierzajgc mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, Dyrektora Komercyjnego (raport biezgcy nr 1/2020).

W dniu 22 kwietnia 2020r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o odwotaniu z tym dniem Pana Piotra Sienko z
Zarzadu Spoiki i z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Komercyjnego, w tym samym dniu Rada Nadzorcza
podjeta uchwate o powotaniu z tym dniem w sktad Zarzgdu Spoétki Pana Ryszarda Szatkowskiego, do petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora Komercyjnego (raport biezacy 5/2020).

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Krzysztof Pétgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw korporacyjnych,
Ryszard Szatkowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Komercyjny
Matgorzata Antczak-Moszczynska — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Matgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku w skfad rady Nadzorczej wchodzili:
= Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

»  Mariusz Szataniak — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

=  Waldemar Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej,
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

= Krzysztof Urbanowicz — Czionek Rady Nadzorczej,
=  Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spétek zaleznych jest:

»  Produkcja i sprzedaz dan gotowych, zup, konserw i pasztetow,

=  Produkcja i sprzedaz warzyw konserwowanych i mrozonych,

= Handel miesem, Swiadczenie ustug przechowalniczych, logistycznych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

d) Informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej PAMAPOL wchodzg Spétka dominujgca oraz nastepujgce spoétki zalezne:

Miejsce Udziat Spétki dominujgcej
Nazwa spolki zaleznej g orowaczenia o | Rodzaj dziatainosci e 2(‘;‘; ‘;a 3”3'21 e
rejestracji T T

Warminskie Zaktady Przetwoérstwa Przetwarzanie i
Owocowo Warzywnego w Kwidzynie | Kwidzyn, Polska | konserwowanie 97,13 % 96,45 %
Spodtka z 0.0. owocow i warzyw

Sprzedaz migsa i

wyrobdw z migsa,
Mitmar Spétka z 0.0. Gtowno, Polska magazynowanie i 100 % 100 %

przechowywania

miesa

W sktadzie Grupy Kapitatowej nie wystepujg spotki stowarzyszone.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie przeprowadzano transakgji, ktére miaty wptyw na reorganizacje
Grupy Kapitatowe;.

W dniu 22 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez
Pamapol S.A. 142.700 nowych udziatbw w spoéice zaleznej — Warminskie Zaktady Przetwdrstwa Owocowo-
Warzywnego sp. z 0.0. w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o warto$ci nominalnej 50 PLN. Udziaty mialy zosta¢ objete
za fgczng kwote 7 135 tys. PLN, tj. 50 PLN za kazdy udziat.

Kapitat zakladowy WZPOW wynosit wowczas 30 095,6 tys. PLN i dzielit sie na 601.912 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 PLN kazdy.

Pamapol S.A. posiadat 580.546 udziatébw w kapitale zaktadowym WZPOW, co stanowito 96,45% kapitatu
zaktadowego WZPOW i uprawniato do 580 546 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 96,45% udziatu w
ogélnej liczbie glosow.

W dniu 29 listopada 2018 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw WZPOW podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitat zaktadowego tej spotki z kwoty 30 095,6 PLN do kwoty 37 230,6 tys. PLN, to jest o kwote 7 135 tys. PLN
poprzez utworzenie 142 700 nowych udziatéw, kazdy o wartosci 50 PLN.

Nowe udziaty w WZPOW objeta Pamapol S.A. i pokryta je w catosci wktadem gotowkowym. Udziaty zostaty objete
po wartosci nominalnej, za taczna kwote 7 135 tys. PLN, to jest po 50 PLN za kazdy udziat.

Po objeciu przez Pamapol S.A. nowych udziatow kapitat zaktadowy WZPOW wynosi 37 230,6 tys. PLN, a Pamapol
S.A. posiada 723 246 udziatéw, stanowigcych 97,13% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 723 246 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowigcych 97,13% udziatu w ogélinej liczbie glosow.

W dniu 11 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o rejestracji podwyzszonego w ten sposéb kapitatu zaktadowego WZPOW.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacja
jest nieoznaczony.

e) Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2019 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostanie zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 30 kwietnia
2020 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W opinii Zarzadu Emitenta zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne w odniesieniu do wszystkich spétek z
Grupy, w tym w szczegodlnosci spétki zaleznej WZPOW, w ktdrej Emitent posiada udzialy o wartosci netto 46.007
tysiecy ztotych.

Zagrozenia mogace mie¢ wptyw na kontynuacje dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej okreslone zostaly w
sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 r., wskazujgc iz gtbwne mogace mie¢ wptyw na
kontynuacje dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej umiejscowione sg w spoétce zaleznej WZPOW Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym obejmujgcym okres 12 miesigcy od 01.01.2019 do 31.12.2019 r. Spétka WZPOW
kontynuowata procesy majgce na celu zwiekszenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnosci finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania Spétki. Gtéwne cele
prowadzonej dziatalnosci ukierunkowane byly na poprawe procesow efektywnosci modelu handlowego,
polepszenie oceny jakosci surowca oraz zapewnienie ptynnosci dostaw surowca pod potrzeby produkcii.
Poczynione dziatania wskazujg na istotng poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej spétki zaleznej WZPOW. Za
okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 Spoétka osiggneta zysk netto w wysokosci 682 tys. PLN (strata w okresie
01.01.2018 do 31.12.2018 wynosita -357 tys. PLN; strata w okresie 01.01.2017 — 31.12.2017 r. wynosita -6.156
tys. PLN).

Ponadto w dniu 11 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki WZPOW.

W zwigzku z wyzej wskazang rejestracjg kapitat zaktadowy WZPOW zostat podwyzszony z kwoty 30.095.600 zt do
kwoty 37.230.600 zi, to jest o kwote 7.135.000 zt, poprzez utworzenie 142.700 nowych udziatébw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy. Nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym WZPOW objagt Emitent i pokryt je w
catosci wktadem gotowkowym.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w ocenie Emitenta nie wystgpity
przypadki naruszenia umowy kredytéw zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. (kredyt konsorcjalny),
w szczegdélnosci nie wystapity przypadki niewywigzania sie przez sp6tki Grupy Pamapol ze sptaty kapitatu bgdz
odsetek od kredytow udzielonych w ramach zawartej umowy.

Wyniki osiggniete przez Grupe w roku bilansowym wskazujg na niewypetienie czesci wskaznikéw finansowych
zdefiniowanych w umowie.

Zgodnie z umowa kredytowg ostateczna kalkulacja na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2019 r. przeprowadzona
bedzie przez banki tworzgce konsorcjum po publikacji raportu okresowego za 2019 r. na podstawie zaudytowanych
sprawozdan finansowych. Ponadto, podkreslenia wymaga fakt ujetych w umowie kredytow mechanizméw sanacji
pozwalajgcych na naprawe ewentualnego naruszenia w wyniku czego banki sg zobligowane do odstgpienia od
realizacji okreslonych w umowie skutkdéw Przypadku Naruszenia , w tym m.in.

- wypowiedzenie umowy,

- zadanie sptaty kapitatu i odsetek w najkrétszym terminie,

- zmniejszenie (redukcja) kwot dostepnych kredytéw,

badz egzekwowania wierzytelnosci bankdw z przyjetych zabezpieczen umowy.

Majac na uwadze powyzsze ryzyko, Kredytobiorcy (sp6tki Grupy) uruchomili przewidziane w umowie mechanizmy
umozliwiajgce poprawe wskaznikdw przed dokonaniem ostatecznej kalkulacji przez banki, poprzez dokonanie
wptaty przez Sponsoréw w formie pozyczki podporzadkowanej w kwocie 2 min PLN. Kwota tej pozyczki
podporzadkowana zostata sptacie wierzytelnosci bankéw w ramach mechanizmu okreslonego w Umowie Wsparcia,
co powoduje, iz banki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie identyfikujg sytuacji trwania Przypadku
Naruszenia skutkujgcego skorzystaniem z w/w praw.

Sytuacja finansowo-kredytowa Emitenta podlega statemu monitorowaniu przez banki tworzgce konsorcjum.

Reasumujac, w opinii Emitenta, opisane zdarzenie nie stanowi przypadku zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Pamapol.
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Zarzad Emitenta obserwuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19 i na biezaco
analizuje jej wptyw na dziatalno$c¢ i perspektywy Spotek Grupy.

Ewentualny rozmiar przysziego wptywu skutkéw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ poszczegoélnych Spétek
Grupy jest w ocenie Zarzgdu nieznany i uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostajg poza kontrolg Spotek.

Do najistotniejszych ryzyk, ktére dostrzega Zarzad, nalezg obecnie:

- ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,

- ryzyko zaktocenia tancucha dostaw surowca i komponentéw do produkgiji,

- ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej na skutek utraty ptynnosci finansowej przez kontrahentéw,

- ryzyko zmniejszenia zapotrzebowania na produkty Spétki ze wzgledu na ogélng sytuacje gospodarczg zwigzang
z koronawirusem.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotki grupy funkcjonujg bez zakiécen. W trosce o
bezpieczenstwo i zdrowie pracownikdéw oraz innych osd6b przebywajgcych na terenach zakiadéw, a takze
wytwarzanych produktéw i towaréw kazda ze Spétek niezwtocznie wdrozyta dodatkowe procedury zachowania
bezpieczenstwa i minimalizacji ryzyka zarazenia koronawirusem, obejmujgce szereg zalecerh wykonywania
podstawowych obowigzkéw przez wyodrgbnione zespoty m.in. w ramach proceséw logistycznych, produkcyjnych
w czasie podwyzszonego ryzyka zarazenia sie jednostkg chorobotworcza.

b) Zmiany standardow lub interpretaciji

Zmiany standarddéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2019 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdére obowigzujg od 1 stycznia 2019 roku oraz ich wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy:

= Nowy MSSF 16 ,Leasing”
W roku 2019 Grupa zastosowata po raz pierwszy standard MSSF 16. Nowy standard zastgpit MSR 17 Leasing,
KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz
SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace
leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.
Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tacznym efekiem
pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu 1 stycznia 2019 roku oraz bez przeksztaicania danych
poréwnawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Wszystkie umowy leasingowe sg rozliczane poprzez ujecie sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu, za wyjgtkiem:

e umow leasingowych dotyczacych aktywdw o niskiej wartosci;

e umow leasingowych obejmujacych okres leasingu 12 miesiecy lub krotszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania takie umowy nie wystgpity.

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie wedtug wartosci biezacej optat leasingowych na rzecz leasingodawcy
przez okres leasingu, gdzie stope dyskonta ustala sie na podstawie stopy procentowej leasingu, chyba ze (jak to
ma zwykle miejsce) nie jest ona tatwa do ustalenia, w ktérym to przypadku stosuje sie krancowg stope procentowg
grupy na dzien rozpoczecia leasingu. Zmienne optaty leasingowe sg uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu tylko wtedy, gdy zalezg od indeksu lub stawki. W takich przypadkach, poczgtkowa wycena zobowigzania
z tytutu leasingu zaktada, ze element zmienny pozostanie taki sam przez caly okres leasingu. Pozostate zmienne
optaty leasingowe sg odnoszone w koszty w okresie, ktérego dotyczg.

W momencie poczatkowego ujecia wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu obejmuje takze:
«  kwoty, ktérych zapfata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
e cene wykonania opcji kupna przyznanej spétce/grupie, jesli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze
spotka/grupa z tej opcji skorzysta;
» wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostat oszacowany z zatozeniem,
ze opcja wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg poczgtkowo wyceniane w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu,
pomniejszonej o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, i powiekszonej o:
« opfaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczeciem leasingu;
e poniesione poczgtkowe koszty bezposrednie; oraz
»  kwote ujetej rezerwy w przypadku gdy spétka/grupa jest umownie zobowigzana do demontazu, usunigecia
lub renowaciji leasingowanego sktadnika aktywow (zniszczenia przedmiotu leasingu).
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Po poczatkowej wycenie, zobowigzania z tytutu leasingu wzrastajg w rezultacie naliczenia odsetek wedtug statej
stopy procentowej od niezaptaconego salda oraz zmniejszajg sie w rezultacie wnoszonych optat leasingowych.
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania podlegajg amortyzacji metodg liniowg przez pozostaty okres leasingu lub
przez pozostaty okres uzytecznosci ekonomicznej sktadnika aktywow, jezeli, co jest rzadkoscia, jest on oceniany
jako krotszy niz okres leasingu.

Gdy grupa dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz, przyktadowo, dokonata ponownej
oceny prawdopodobienstwa wykonania opcji przedtuzenia lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty wartosci
bilansowej zobowigzania z tytutu leasingu aby odzwierciedli¢ optaty, ktérych nalezy dokonac¢ do konca zmienionego
okresu leasingu, ktére sg dyskontowane tg samg stopg dyskonta, ktéra zostata zastosowana przy rozpoczeciu
leasingu. Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposob, gdy modyfikaciji ulega
element zmienny przysztych optat leasingowych zalezacy od indeksu lub stawki. W obu przypadkach dokonuje sie
odpowiedniej korekty wartosci bilansowej aktywa z tyt. prawa do uzytkowania, a zmieniona wartos¢ bilansowa
podlega amortyzacji przez pozostaty (zmodyfikowany) okres leasingu.

W przypadku, gdy grupa renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawca, ujecie ksiegowe zalezy od
charakteru modyfikaciji:

« jezeli renegocjacje skutkujg dodatkowym leasingiem jednego lub wiecej sktadnikow aktywéw za kwote
wspoétmierng do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw do uzytkowania, to modyfikacja
rozliczana jest jako odrebny leasing zgodnie z powyzszg polityka,

« we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzajg zakres leasingu (czy to poprzez
przediuzenie jego okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikow aktywow), zobowigzanie z
tytutu leasingu jest wyceniane ponownie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a sktadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje skorygowany o te sama kwote,

« jesli renegocjacje skutkujg zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaréwno warto$¢ bilansowa zobowigzania
z tytutu leasingu, jak i warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje
redukowana w tej samej proporcji w celu odzwierciedlenia czesciowego lub catoSciowego zakohczenia
leasingu, a wynikajgca réznica zostaje ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega
nastepnie dalszej korekcie w celu zapewnienia, ze jego wartos¢ bilansowa odzwierciedla renegocjowane
optaty przez okres renegocjowanego okresu leasingu, gdzie zmodyfikowane optaty leasingowe dyskontuje
sie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany. Skiadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania zostaje skorygowany o te samg kwote.

Dla umow, ktére zaréwno dajg grupie prawo uzytkowania okreslonego sktadnika aktywéw, jak i wymagajg
Swiadczenia ustug na rzecz grupy przez leasingodawce, grupa zdecydowata sie na ujecie catej umowy jako leasing,
to jest nie przypisuje zadnej kwoty optat leasingowych (umownych) do, ani nie rozlicza odrebnie, zadnych ustug
$wiadczonych przez dostawce w ramach umowy. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania aktywow zostaty ujawnione
w informacji dodatkowej w ramach pozycji srodki trwate , czyli tej samej pozycji w ktérej przedstawione zostatyby
odpowiednie skfadniki aktywdéw, gdyby byty wlasnoscia leasingobiorcy.

=  Zmiana MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Zmiana polega na dopuszczeniu kwalifikowania do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym
koszcie takich instrumentoéw, ktére w przypadku wczesniejszej sptaty powodujg, ze jednostka otrzyma
kwote mniejszg niz suma kapitatu i naliczonych odsetek (tzw. ujemne wynagrodzenie).
Zmiana standardu nie miata wptywu na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na to, ze nie wystapity
transakcje objete zmianami.

= Nowa KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu”

Interpretacja do MSR 12 ,Podatek dochodowy” rozstrzyga podejscie do sytuaciji, gdy interpretacja
przepiséw ws. podatku dochodowego nie jest jednoznaczna i nie mozna definitywnie przyjaé, jakie
rozwigzanie zostanie zaakceptowane przez organy podatkowe, w tym sady. Kierownictwo powinno w
pierwszej kolejnosci ocenic, czy jest prawdopodobne, ze jego interpretacja zostanie zaakceptowana przez
ograny podatkowe. Jesli tak, nalezy przyja¢ do sporzgdzania sprawozdania finansowego taka
interpretacje. Jesli nie, nalezy uwzgledni¢ niepewnos¢ kwot zwigzanych z podatkiem dochodowym metoda
wartosci najbardziej prawdopodobnej lub wartosci oczekiwanej. Spétka powinna oceni¢ ewentualne
zmiany faktow i okolicznosci wptywajgce na ustalong wartosc. Jesli warto$¢ podlega korekcie, traktuje sie
ja jako zmiane szacunku zgodnie z MSR 8.

Nowa interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, gdyz Grupa nie przeprowadzita
transakciji, ktorych zmiany dotycza.

= Zmiana MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
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Zmiana standardu uscisla, ze do instrumentéw finansowych innych, niz wyceniane metodg praw
wiasnosci, w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach nalezy stosowa¢ MSSF 9
nawet jesli instrumenty te stanowig element inwestycji netto w takiej jednostce.

Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie finansowe, poniewaz Grupa nie posiada takich
instrumentéw finansowych.

= Zmiany MSR 12 ,Podatek dochodowy”, MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”, MSSF 3
~Potaczenie jednostek gospodarczych” i MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Mniejsze poprawki do standardéw, wprowadzane w ramach corocznych zmian do standardéw
(cykl 2015 —-2017):

o MSR 12: Rada MSR uscislita spos6b ujmowania podatku dochodowego bedacego konsekwencijg
dywidend. Podatek ujmowany jest w momencie ujecia zobowigzania do wyptaty dywidendy jako
obcigzenie wyniku lub pozostatych catkowitych dochodéw lub kapitatébw w zaleznosci od tego,
gdzie ujeto przeszte transakcje, ktdére wygenerowaty wynik.

o MSR 23: Doprecyzowano, ze zadtuzenie pierwotnie przeznaczone na finansowanie sktadnika
aktywow, ktory zostat juz ukonczony, zostaje zaliczone do zadtuzenia og6inego, ktérego koszt
moze by¢ p6zniej kapitalizowany w wartosci innych aktywow.

o MSSF 3: Rada MSR doprecyzowata, ze zasady dotyczace rozliczania potagczenia przedsiewzieé
realizowanego etapami, w tym konieczno$¢ wyceny udziatéw, dotyczg réwniez posiadanych
wczesniej udziatdbw we wspdlnych dziatalnosciach.

o MSSF 11: Rada doprecyzowata, ze wspdlnik wspélnej dziatalnosci, niesprawujgcy wspdlne;j
kontroli, w sytuacji, gdy uzyska wspdlng kontrole nad wspéing dziatalnoscia bedaca
przedsiewzigciem, nie powinien ponownie wycenia¢ udziatdbw w tej wspdlnej dziatalnosci.

Zmiany nie wpltynety na sprawozdania finansowe w sposob istotny, poniewaz:
o Grupa nie jest strong transakcji bedgcych przedmiotem zmiany MSR 12,
o wszystkie dostosowania sktadnika aktywow o istotnej wartosci sg finansowane przez Grupe ze
$rodkéw pozyskiwanych z zewnatrz specjalnie w tym celu,
o  Grupa nie prowadzi wspélnej dziatalnosci w rozumieniu MSSF 11.

= Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wprowadzong zmiang jesli skfadnik aktywdw lub zobowigzanie netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen sg ponownie wyceniane w wyniku zmian, ograniczenia lub rozliczenia, jednostka
powinna:
o ustali¢ koszty biezgcego zatrudnienia i odsetki netto za okres po ponownej wycenie stosujgc
zatozenia wykorzystane przy ponownej wycenie oraz
o okresli¢ odsetki netto za pozostaty okres na podstawie przecenionego aktywa lub zobowigzania
netto.

Zmiana standardu nie wptynefa na sprawozdania finansowe, poniewaz Grupa nie oferuje pracownikom
programoéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez 1ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie

Europejska, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretacji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego
zastosowania standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku i ich wplyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2019 roku. Lista
obejmuje réwniez zmiany, standardy i interpretacje opublikowane ale niezaakceptowane jeszcze przez Unie
Europejska.

=  Nowy MSSF 17 ,Insurance Contracts”
Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umdw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.
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Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.

= Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,istotny” (w odniesieniu do pominigcia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 i MSR 8 r6znita
sie od zawartej w Zatozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczosci Finansowej, co mogto powodowac
trudnosci w dokonywaniu osgdow przez jednostki sporzadzajgce sprawozdania finansowe. Zmiana
spowoduje ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujacych MSR i MSSF.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wptynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz dotychczas
dokonywane osady w zakresie istotnosci byty zbiezne z tymi, jakie bytyby dokonywane przy zastosowaniu
nowej definicji.

Zmiany obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

=  Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia przedsigwzig¢”
Zmiana dotyczy definicji przedsiewziecia i obejmuje przede wszystkim nastepujace kwestie:

o  precyzuje, ze przejety zespot aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsiewziecie, musi
obejmowac réwniez wkitad i istotne procesy, ktére wspdlnie w istotny sposéb uczestniczy¢ beda
w wypracowaniu zwrotu,

o zaweza definicje zwrotu, a tym samym réwniez przedsiewziecia, skupiajgc sie na dobrach i
ustugach dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie
obnizenia kosztow,

o dodaje wytyczne i przyktady ilustrujgce w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach
potaczenia zostat przejety istotny proces,

o pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastgpienia brakujgcych wktadu lub procesu
i kontynuowania operowania przedsiewzieciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

o dodaje opcjonalng mozliwos¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majgcej na celu
wykluczenie, ze przejety zestaw dziatan i aktywdw jest przedsiewzigciem.

Zmiana obowigzuje dla potaczen przedsiewzie¢ dla ktérych dzien przejecia przypada w ciggu pierwszego
rocznego okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej oraz dla
transakcji nabycia aktywow, ktére wystgpity w tym okresie sprawozdawczym lub pézniej. W zwigzku z tym
zmiana nie wptynie na dane wykazywane w dotychczasowych sprawozdaniach finansowych Grupy. Na
ten moment Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ rowniez przysztych transakcji nabycia przedsigwzig¢.

*  Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowosci zabezpieczen w zwigzku z planowang reformg
referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czesto pozycjg zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stop
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal
wysoce prawdopodobna, czy nadal oczekuje sie przysztych zabezpieczanych przeptywow lub czy istnieje
powigzanie ekonomiczne miedzy pozycjg zabezpieczang i zabezpieczajgca. Zmiana do standardéw
okreslita, ze nalezy w szacunkach zatozy¢, ze zmiany stop referencyjnych nie nastgpia.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej. W
zwigzku z tym, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewnos¢ zwigzana z instrumentami
pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdania finansowe.

» Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych przede
wszystkim w dwdch aspektach:
o doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,
o intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania
nie sg brane pod uwage.
Zmiany obowigzuja dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. W
zwigzku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spéjne ze zmienionym standardem, zmiany nie bedg miaty
wpltywu na jej sprawozdania finansowe.
Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
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c) Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitalowa prezentuje
odrebnie ,Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow”.

~Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych” sporzgdzane jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw, Grupa
prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego, jezeli
powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu poréwnywalnego. W takiej sytuaciji
prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spoétki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobéw
wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

Zarzad Spétki dominujgcej wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- zywnosé przetworzona,

- mieso nieprzetworzone,

- pozostate towary,

- pozostate ustugi.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem przychoddw nieprzypisanych do segmentéw
oraz wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktyw6w segmentow operacyjnych.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz

sprawozdania finansowe spotek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spétek zaleznych, sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2019 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolnosé wptywania na polityke finansowa i operacyjng spotki
zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych spétek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spo6tke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytaczeniu z konsolidacji moga podlegac spotki, ktdrych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Inwestycje w spotkach zaleznych
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spétki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metodg petng. Nie wystepujg spétki wytaczone ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Metoda konsolidacji petnej polega na tgczeniu sprawozdan finansowych Spotki dominujacej oraz spétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegélnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wtasnego,
przychoddw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby stanowita ona
pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:

= na moment nabycia kontroli uyjmowana jest wartos¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
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» salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie w
catosci,

= wytagczeniu podlegaja zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete
w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i $rodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz grupy
analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

* ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej zgodnie z MSR 12.

Udziaty niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatéw wtasnych i reprezentuja te czes¢ dochodow
catkowitych oraz aktywéw netto spétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz sp6tki Grupy Kapitatowej.
Grupa alokuje dochody catkowite spétek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spoétki dominujgcej oraz podmioty
niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spétke dominujaca, Grupa

traktuje jak transakcje kapitatowe:

»= sprzedaz czesciowa udziatdw na rzecz podmiotdéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a
wartoscig bilansowg aktywOw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty sprzedane podmiotom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

= nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - roznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg
aktywow netto nabytych od podmiotéw niekontrolujagcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozyciji
zyski zatrzymane.

Potaczenia przedsiewzigé

Transakcje potaczenia przedsiewzie¢, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda przejecia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sa wyceniane zasadniczo wedtug wartosci
godziwej oraz zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zapfata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciagniete zobowigzania oraz wyemitowane
instrumenty kapitatowe, wycenione w warto$ci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez
warunkowa zaptata, wyceniana w wartosci godziwej na dziehn przejecia. Koszty powigzane z przejeciem
(doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartosc firmy (zysk) kalkulowana jest jako r6znica dwéch wartosci:

= suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli (wycenionych w proporcji do przejetych
aktywOw netto) oraz wartosci godziwej pakietéw udziatdw (akcji) posiadanych w jednostce przejmowanej przed
datg przejecia oraz

»  wartos$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposob wskazany powyzej ponad warto$é godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki jest uimowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani
osobno ujgé. Po poczatkowym ujeciu wartosc¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Grupa stosowata do rozliczania potagczen metode nabycia, w sposdb okreslony w
wersji MSSF 3 (2004).

W przypadku potgczen jednostek znajdujacych sie pod wspoing kontrolg, Grupa nie stosuje regulaciji wynikajgcych

z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujacy sposoéb:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowg uznaje
sie raczej te wartosc¢, ktdra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajace z
jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,

= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,

* nie powstaje warto$¢ firmy - réznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,

= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej
jednostki,
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= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzgdkowania nad jednostkg jest
poézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po
raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej, wyceniane sg
wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczacym kosztow finansowania zewnetrznego).

Ro6znice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w wyniku, o ile
nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3 (patrz wyzej podpunkt dotyczgcy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Know - how 9 lat
Znaki towarowe 5-20 lat
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Do 30.06.2019 roku posiadane przez Grupe wartosci niematerialne obejmujgce know-how technologiczne receptur
uzywanych do produkcji wyrobéw Emitenta nie byto amortyzowane, lecz corocznie poddawane testom na utrate
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wartosci. Poczawszy od 01.07.2019 roku réwniez ten sktadnik aktywOw, na mocy decyzji Zarzadu Emitenta,
podlega amortyzacji.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach p6zniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w wyniku w momencie ich poniesienia.

W spétkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe nad urozmaiceniem portfolio produktow, uwzgledniajgc
oczekiwania i wymagania odbiorcow.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy

spetnione sg nastepujace kryteria:

= ukonhczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

=  Grupa zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedag¢,

=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= skiadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysc
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznosc¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,

= dostepne sa $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu sprzedazy
lub uzytkowania sktadnika,

= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do danego
sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny

okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na

podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym

sktadniki aktywéw sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang

amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe s3g

amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktéry przecigtnie wynosi 1-5 lat.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, kitéry
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-23 lat
Srodki transportu 5-8 lat
Pozostate srodki trwate 5-10 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiagcu, w ktorym srodek trwaty jest przyjety do uzytkowania. Ekonomiczne
okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac ewentualng korekte odpiséw
amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt sg bezposrednio odpisywane w koszty w momencie ich
przekazania do uzytku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
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uzytkowania takiego sktadnika aktywOw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Leasing (od 2019 roku)
Grupa jako leasingobiorca
Dla kazdej umowy zawartej 1 stycznia 2019 roku lub p6ézniej Grupa podejmuje decyzje, czy umowa jest lub zawiera
leasing. Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw (bazowy sktadnik aktyw6w) na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W
tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:
« czy umowa dotyczy zidentyfikowanego skiadnika aktywéw, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie
lub tez w sposéb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,
e czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
e czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caly okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z wartosci poczatkowej
zobowigzania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku kosztow przewidywanych w
zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub
przed nia, pomniejszonych o zachety leasingowe.
Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.
Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasing w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustali¢. W przeciwnym
wypadku stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy.
Opfaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu skladajg sie ze statych optat
leasingowych, zmiennych opfat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zaptaty jako
gwarantowana wartos¢ korcowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie
pewne.
W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o
naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy
oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci koncowej lub optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest ujmowana
jako korekta sktadnika aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania.
Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krétkoterminowych oraz
leasingéw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast
ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w
wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.
Grupa prezentuje prawa do uzytkowania w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej, co bazowe
sktadniki aktywow, a wigc w rzeczowych aktywach trwatych.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki
zostato potraktowane. Okres leasingu dla takich praw jest oceniany na ogolnych zasadach, przy czym ewentualny
plan sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nie jest traktowany jako zakonczenie umowy leasingowe;j.

Aktywa w leasingu(do konca 2018 roku)

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkdéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien
rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do wtasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy z
dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z kitdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywéw:

= wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktérym
miato miejsce potaczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych skiadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

dokonywana jest ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg swiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie

stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywaé na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej

danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pienigzne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywéw (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywOw samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sa
indywidualnie.

Wartos$c firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pienigzne, do ktérych aktywa te naleza, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte
przeptywy pieniezne sa dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos¢ bilansowa aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywOw, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w wyniku w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci.

Ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow przeprowadzenia transakciji.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w wyniku w
okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw finansowych u jedne;j
ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Skfadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy
aktywéw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sig ich zrzekfa.

Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
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zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.
Aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Grupa wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow
finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady
sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Grupa wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy
czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i
ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

= instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Grupa dokonuje klasyfikacji aktywow finansowych do
kategorii na podstawie modelu biznesowego funkcjonujagcego w Grupie w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych charakterystycznych dla sktadnika aktywéw
finansowych.

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki
(i nie zostaty wyznaczone w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):
» skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy,
= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa zalicza:
= pozyczki,
= naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktérych nie stosuje
sie zasad MSSF 9),
= diuzne papiery wartosciowe,
Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w podziale na aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe pozycjach ,Pozyczki i naleznosci”, ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Pozostate aktywa finansowe”. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski
z tytutu odwrécenia odpiséw aktualizujgcych Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Straty z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych”. Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz zyski z tytutu ich odwrocenia
prezentowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych bgdz w pozostatych przychodach operacyjnych. Zyski i
straty powstatle w zwigzku z wytgczeniem aktywow nalezacych do tej kategorii ze sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupa ujmuje w wyniku w pozycji ,Zysk (strata) z zaprzestania ujmowania aktywOw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie”. Pozostate zyski i straty z aktywow finansowych ujmowane w wyniku, w
tym r6znice kursowe, prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe.

Skfadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sg oba ponizsze warunki:

» skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw
aktywow finansowych,

= warunki umowy dotyczacej skladnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci
nominalnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane sa i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposéb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostale zmiany wartosci godziwej tych aktywéw
ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow
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finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny w
zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitatowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody. Ponadto do tej kategorii Grupa zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu
do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9.
Do tej kategorii zaliczane sa:
= wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozyciji
.Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych
ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen,
» akcje i udziaty spotek innych niz spotki zalezne i stowarzyszone,
= jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku
odpowiednio w pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen
pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w
instrumenty kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptatg w
ramach potgczenia przedsiewzieé, w odniesieniu do ktérych w momencie poczgtkowego ujecia Grupa dokonata
nieodwotalnego wyboru dotyczgcego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach p6zniejszych zmian
wartosci godziwej tych instrumentéw. Wyboru tego Grupa dokonuje indywidualnie i odrebnie w odniesieniu do
poszczegdlnych instrumentéw kapitatowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje akcje i udziaty spétek innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone, wykazywane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”. Skumulowane zyski lub straty z
wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate calkowite dochody, nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznos$ciach, wigczajgc zaprzestanie ujmowania tych aktywdw.
Dywidendy z instrumentéw kapitatowych zaliczonych do tej kategorii uyymowane sg w wyniku w pozyciji ,Przychodéw
finansowych” po spetnieniu warunkéw rozpoznania przychodow z tytutu dywidend okreslonych w MSSF 9, chyba,
ze dywidendy te w oczywisty spos6b stanowig odzyskanie czesci kosztdéw inwestycji.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz wycenianych w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody ze wzgledu na model biznesowy i charakter przeptywow z nimi
zwigzanych podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu ujecia oczekiwanych strat kredytowych, niezaleznie
od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci. Sposdb dokonywania tej oceny i szacowania odpiséw z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych r6zni sie dla poszczegdinych klas aktywow finansowych:
= Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczone podejécie zaktadajgce kalkulacje
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu. Szacunki odpiséw
sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujgce sie
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 5 lat, z uwzglednieniem
dostepnych informacji dotyczacych przysztosci.
= W odniesieniu do pozostatych klas aktywéw, w przypadku instrumentéw, dla ktdérych wzrost ryzyka
kredytowego od pierwszego ujecia nie byt znaczacy lub ryzyko jest niskie, Grupa zakiada ujecie w
pierwszej kolejnosci strat z niewykonania zobowigzania dla okresu kolejnych 12 miesiecy. Jesli wzrost
ryzyka kredytowego od momentu jego poczatkowego ujecia byt znaczny, ujmuje sie straty odpowiednie
dla catego zycia instrumentu.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej
zapfaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

27 /89



Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest stosowana przez Grupe Kapitatowa.

Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtdwnie materiaty i
robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody s$redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchoéd materiatow i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO) lub wg wskazywanych dostaw.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywdw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spotki

dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spétke dominujaca lub spétki zalezne pomniejszajg kapitat
wiasny. Akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji pozostatych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywéw trwatych),
o wycene aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (patrz
podpunkt dotyczacy instrumentéw finansowych),
o wycene instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o rbéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
o udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
(patrz podpunkt dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spétki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym”.
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Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg

nastepujace tytuty:

=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutlu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,

= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz

*= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Warto$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spétek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagroéd jubileuszowych w celu
przyporzgdkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikow.

Warto$¢ biezagca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane i dotyczag okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Skutki wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych sg
ujmowane w wyniku.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

» udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

»= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

= straty z umoéw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisbw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$c, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie $srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem zobowigzan
warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w nocie 26.
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Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacije o
aktywach warunkowych ujawnia sie w nocie 26.

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace przysztych
okresOw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim koszty ubezpieczen.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przysztych okresow,
w tym rowniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkdw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie z MSR
20 ,Dotacje rzadowe”. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wytacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywoéw jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdd na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. Grupa Kapitatowa dla
celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci
bilansowe] aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy
MSSF 15 zapewnia jeden spojny 5-stopniowy model ujmowania przychodéw obejmujacy nastepujgce kroki:
o identyfikacja umowy z klientem,
identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia wynikajgcych z umowy,
okreslenie ceny,
przypisanie ceny do zobowigzarn do wykonania swiadczenia,
ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypemiania zobowigzan do wykonania
Swiadczenia.

O 0 0 O

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu uméw najmu - w transakcjach wynikajgcych z uméw najmu, klient jednoczes$nie otrzymuje i
czerpie korzysci ptynace ze swiadczonej ustugi, w miare wykonywania przez Grupe tej ustugi. W konsekwenc;ji
Grupa przenosi kontrole i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu.
Wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytutu takich uméw nie bedzie
wiec istotny. Tym samym Grupa powinna kontynuowac ujmowanie przychodéw ze sprzedazy ustug najmu w miare
uptywu czasu.

Zdaniem Grupy nalezy skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuije, ze okres
od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez
klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. W konsekwencji dla krétkoterminowych zaliczek nie ma potrzeby
wydzielania istotnego elementu finansowania.

Ponadto Grupa stosuje uproszczenie dla kontraktow zmienianych przed najwczesniejszym okresem
poréwnywalnym polegajgce na uwzglednieniu tych zmian tak, jak gdyby byty zawarte w kontrakcie od samego
poczatku.

Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

=  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do doébr. Warunek uznaje
sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardéw lub produktéw do odbiorcy.

=  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

= jistnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki i dywidendy
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw i kosztéow. Grupa
prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat
ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa r6zni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychoddéw do innych okres6w oraz wytaczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika
aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz kiéra w czasie jej
wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek
odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
aw przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
réznic¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;.

Utrata wartosci aktywéw trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych, jezeli istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
nalezg te srodki. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych
generowanych przez os$rodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci znaku towarowego i wartosci
firmy. W roku 2019 nie nastgpita utrata wartosci tych aktywéw (nota 4 i 5).

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci aktywow Grupy. Przestanka
do przeprowadzonych testow jest sytuacja, w ktorej kapitalizacja rynkowa spotki jest nizsza niz warto$¢ aktywow
netto na dzien bilansowy. Wartos¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest oparta na
kalkulacji wartosci uzytkowej. Kalkulacja ta wykorzystuje przewidywane przeptywy pieniezne, oszacowane na
podstawie historycznych wynikéw oraz oczekiwan odnosnie rozwoju rynku w przysztosci, zawartych w biznesplanie.
Przewidywane przeptywy pieniezne dla osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne opracowane zostaty na
podstawie zatozen wynikajacych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw oraz
podjetych dziatan wraz z korektg o wigzgce zobowigzania oraz szacunki co do konsekwencji zmian zachowan
konsumentow.

Testy na utrate wartosci na dzier 31.12.2019 r. zrealizowano na podstawie nastepujacych zatozen:
»  Stopa dyskontowa po opodatkowaniu - 7,30%
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e Budzetowa s$rednia marza EBITDA w latach prognozy 2020-2022 4,4%
*  Budzetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2023-2025 4,2%
¢ Rezydualna stopa wzrostu - 2,5%

Przewidywane przeptywy pieniezne analizowane sg w perspektywie 6-letniego planu rozwoju Grupy testowanego
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Dtugos¢ tego okresu (6 lat) wynika przede wszystkim z
dtugoterminowego charakteru realizacji aktywéw oraz dtugoterminowej natury inwestycji w branzy spozywcze;.
Rezydualna stopa wzrostu zostata oszacowana na poziomie 2,5% - w wysokosci dtugoterminowego celu
inflacyjnego. Budzetowa marza EBITDA liczona jest na podstawie najaktualniejszych prognoz i planéw finansowych
dot. osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne i bierze pod uwage wszystkie czynniki wptywajace na jego
poziom. Wyniki przeprowadzonego testu z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia 2019 roku nie skutkuja
koniecznoscig rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartosci aktywéw.

Zarzad przeprowadzit analize wrazliwosci modelu testu na utrate wartosci, w celu okreslenia czy mozliwe jest
wystgpienie teoretycznej utraty wartosci w przypadku zmian kluczowych parametréw przyjetych w analizie. W
przypadku, gdyby przyjeta na potrzeby testu z tytutu utraty wartosci dla osrodka generujgcego przeptywy pieniezne
rezydualna stopa wzrostu spadta o 0,5 p.p., nie skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty
wartosci. Gdyby stopa dyskontowa ulegta zwiekszeniu o 0,5 p.p. skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem
odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 6,7 milionéw ztotych.

W ocenie Zarzgdu scenariusz ten jest odlegty, poniewaz biezgca analiza bazuje na prognozach przyjetych z duzym
poziomem ostroznosci. Zaktadane w modelu plany rozwojowe wigzg sie z ponoszeniem kosztéw nowych
rzeczowych aktywow i innych wydatkéw inwestycyjnych. Analizy Grupy pokazuja, ze ograniczenie tych plandw i
koncentracja na polepszeniu efektu skali oraz optymalizacji proceséw wyraznie zredukujg ryzyko utraty wartosci.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spétki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2019 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywéw przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszto$ci moga
rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr5i 6.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane na kazdy
dzien bilansowy. Na poziom rezerw wptyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu
wynagrodzen (nota 16).

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spoétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiagng wystarczajacy dochdéd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci (nota 10).

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pienigzne oraz stope, ktora
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywéw
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci moga ro6zni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy (nota 12).

Korekta btedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedéw i zmian zasad rachunkowosci, ktore
mialyby istotny wptyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych kieruje sie liniami produktowymi, ktdre
reprezentujg gtéwne ustugi oraz wyroby wytwarzane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.
Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spétki dominujgcej (gtdéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujgcych
obszarow:
= utrata wartosci aktywdw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych spoétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatdéw w jednostkach
zaleznych, wytgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.)
Aktywa Grupy, ktoérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sa
alokowane do aktywow segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktyw6w nie ujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezg aktywa spotek ustugowych, ktérych dziatalno$¢ nie zostata przypisana do
zadnego z segmentdw oraz aktywa spotek , ktére nie prowadzg dziatalnosci operacyjne;j.
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= Zywno$é przetworzona
- kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy miesne,
- kategorie: mrozonki, warzywa konserwowe.
= Migso nieprzetworzone
- kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (péttusze, elementy)

Spotki dziatajgce w ramach poszczegélnych segmentéw
Biorgc po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentéw mozna przypisa¢ nastepujgce spotki:

= Zywno$é przetworzona — PAMAPOL S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn

= Mieso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Gtowno
Jednakze ze wzgledu na mozliwos¢ realizacji konkretnych kontraktoéw, uméw handlowych spétki realizujg sprzedaz
nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale réwniez z pozostatych segmentow.
Dlatego do poszczegdélnych segmentow przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki operacyjne realizowane we
wszystkich spotkach.
Dokonano wytgczen przychoddéw ze sprzedazy i marz realizowanych pomiedzy segmentami.
Uzgodnienie wynikbw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli.
Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentdw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych spoétek do nich
przypisanych, czyli nie uwzgledniajg korekt powstatych w trakcie konsolidacji (wytaczenia udziatéw w jednostkach
zaleznych, wytgczenie naleznosci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

przzeiltzvvrcl?zsgna Mieso nieprzetworzone | Pozostate towary Pozostate ustugi Ogoétem

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 349 728 191 781 5342 9405 556 257
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 10013 23171 293 1065 34 543
Przychody ogétem 359 741 214 952 5635 10 472 590 800
Wynik operacyjny segmentu -5 219 3234 1236 1175 426
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakcji miedzy segmentami +1 978 -1 652 -271 -164 -109
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspoéinych -3 240 1582 965 1010 317
Aktywa segmentu operacyjnego 330 130 74 080 - 3 859 408 070
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Przychody od klientow zewnetrznych 351 774 147 025 6 764 7 700 513 263
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 9783 27 817 177 1701 39 478
Przychody ogétem 361 557 174 842 6 941 9 401 552 741
Wynik operacyjny segmentu 2848 1211 886 832 5777
Pozostate informacje:

Wytgczenie wyniku transakcji miedzy segmentami +1 860 -1 470 +31 -446 -25
Wynik operacyjny segmentu po wytgczeniu transakcji wspoéinych 4708 -259 917 386 5752
Aktywa segmentu operacyjnego 323 541 68 209 - - 391 750
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw oraz wyniku segmentow operacyjnych z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Przychody segmentow
taczne przychody segmentdéw operacyjnych 590 800 552 741
Przychody nie przypisane do segmentow - -
Wytaczenie przychoddéw z transakciji pomiedzy segmentami -34 543 -39 478
Przychody ze sprzedazy 556 257 513 263
Wynik segmentow
Wynik operacyjny segmentéw 426 5777
Korekty:
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw - -
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) - -
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami -109 -25
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 317 5752
Przychody finansowe 366 743
Koszty finansowe (-) -6 630 -5 701
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 947 794

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzgdkowany jest koszt wtasny sprzedazy.
Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie

nastepujaco:

Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2019
Wyszczegdlnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 292 313 154 785 109 159 556 257
Koszty wtasne sprzedazy 236 418 130 312 83 865 450 595
Wynik segmentu 55 895 24 473 25 294 105 662
Nieprzypisane przychody 7 864
Nieprzypisane koszty 119 473
Zysk/ Strata brutto -5 947
Segmenty geograficzne od 01.01 do 31.12.2018
Wyszczegolnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogotem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 284 773 120 365 108 125 513 263
Koszty wtasne sprzedazy 229 961 99 034 84 639 413 634
Wynik segmentu 54 812 21 331 23 486 99 629
Nieprzypisane przychody 8 441
Nieprzypisane koszty 107 276
Zysk/ Strata brutto 794

Nie wyodrebniono aktywdw i pasywdw dotyczacych segmentdw geograficznych, gdyz nie jest mozliwe przypisanie
poszczegdlnych pozycji do przychoddéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtdwnymi przychodami jakimi jest sprzedaz produktéw z branzy spozywcze;.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: yvszyst'kle kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)
2. Przejecia oraz utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca nie dokonywata inwestycji kapitatowych w postaci
nabycia nowych jednostek gospodarczych, ani tez nie tracita kontroli nad jednostkami powigzanymi.

3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Grupa w okresie sprawozdawczym nie dokonywata istotnych inwestycji w jednostkach zaleznych. Grupa nie
posiada jednostek stowarzyszonych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

4. Wartos¢ firmy

Zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ firmy powstata w wyniku przejecia sp6tki MITMAR

Sp. z 0.0. z siedzibg w Gtownie w roku 2007.

Wartosé brutto

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
31.12.2018

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek

Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne korekty

1673

1673

Wartos$¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie
Réznice kursowe netto z przeliczenia
Inne zmiany

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu

1673

1673

Na dzien bilansowy zostat przeprowadzony test na utrate wartosci oparty o wycene wykonang przez niezalezny
podmiot. W wyniku przeprowadzonego testu nie zidentyfikowano przestanek wskazujgcych na utrate wartosci tego

aktywa.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg know — how, znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne.
Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania”.

Znaki towarowe Patenty Oprogramowanie KF())rsazcty T:gigf nievrﬁrttgr?gllne Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne w trakcie.
wytwarzania

Stan na 31.12.2019

Wartos¢ bilansowa brutto 7048 1583 - 1980 44 10 656
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -5 285 -1 050 - -297 - -6 633
Wartos¢ bilansowa netto 1764 533 - 1683 44 4023
Stan na 31.12.2018

Wartos$¢ bilansowa brutto 7127 1281 - 1980 20 10 408
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce -5082 -954 - -198 - -6 234
Warto$¢ bilansowa netto 2045 327 - 1782 20 4174

Znaki Patent Oprogramowanie Koszty Pozost’aig Wartosci njem.
towarowe i |icencj); ﬁor’r%puterowe rozwrzjl}?)(\:/vych nievrtwaar:gﬁgllne w;\;\;/frkz(;ﬁia Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 2045 327 - 1782 20 4174
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 303 - - 45 363
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -21 -21
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - -
Amortyzacja (-) -297 -97 - -99 - -493
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 1764 533 - 1683 44 4023
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Znaki Patenty Oprogramowanie Kgrszfcty wggcs)téa;ie Wa\;vtct)rs:il(;gam. Razem
towarowe ilicencie komputerowe rozwojowych niematerialne wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 2 359 247 1782 20 4 361
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 174 - - 174
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacija (-) -314 94 - - -361
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 2045 327 1782 20 4174
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Do 30.06.2019 roku posiadane przez Grupe wartosci niematerialne obejmujgce know-how technologiczne receptur
uzywanych do produkcji wyrobéw Emitenta nie byto amortyzowane, lecz corocznie poddawane testom na utrate
wartosci. Poczawszy od 01.07.2019 roku réwniez ten sktadnik aktywéw podlega amortyzacji (przyjety okres
amortyzacji 9 lat). Wartos¢ bilansowa know-how na dzien 31.12.2019 wynosita 1 683 tys. PLN (2018 rok: 1 782 tys.
PLN). Jest to jednoczesnie najistotniejszy sktadnik wartosci niematerialnych.

Ponadto istotnym sktadnikiem wartosci niematerialnych i prawnych jest znak towarowy, ktérego wartos¢ na dzien
31.12.2019 wyniosta 1 730 tys. PLN (2018 rok: 2 001 tys. PLN), a pozostaty okres amortyzacji wynosi 6 lat.

Na dzien bilansowy Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci (w postaci wyceny przeprowadzonej przez
niezalezny podmiot). W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono wystepowania przestanek wskazujacych
na utrate wartosci tej czesci aktywow.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
w pozycji: ,Koszty og6inego zarzadu” — 2019 rok: 492 tys. PLN (2018 rok: 408 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 Grupa Kapitatowa posiadata wartosci niematerialne i prawne
stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Grupy z tytutu leasingu w kwocie 29 tys. PLN (2018 rok: 56 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
6. Rzeczowe aktywa trwate
& Pozostate Rzeczowe
Grunt Budynki i Maszyny Srodki srodki aktywa trwate w Razem
y budowle i urzagdzenia transportu t trakcie
rwate .
wytwarzania

Stan na 31.12.2019
Wartos¢ bilansowa brutto 17776 91 984 86 006 15534 7418 7 267 225 985
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace -2 152 -25 316 -35 053 -10 123 -6 181 -759 -79 584
Wartos¢ bilansowa netto 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
Stan na 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa brutto 14 291 110 465 122 635 15 324 8424 4 650 275789
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - -43 205 -82 906 -10 682 -7 350 -13 -144 157
Warto$¢ bilansowa netto 14 291 67 260 39 729 4 642 1074 4 636 131 632

5 Pozostate Rzeczowe

Budynki i Maszyny Srodki B ; aktywa trwate w
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trakcie Razem
trwate .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 14 291 67 260 39 729 4 642 1074 4812 131 808
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzieh 01.01.2019 5647 171 285 2144 - - 8 247
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 119 2403 20 211 2776 568 20 035 46 112
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 008 304 -441 -416 - -16 -2 578
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -18 240 -18 240
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) -144 -3 601 -8 859 -1 662 -405 - -14 670
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -81 -81
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -2 281 131 130 -2 073 - - -4 195
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - R
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
5 Pozostate Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki . ) aktywa trwate w
Grunty budowle i urzadzenia transportu srodki trakcie Razem
trwate .
wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2018 roku 14 291 67 679 35 780 4310 1212 3536 126 808
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - R
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3141 11 766 2190 418 6 645 24 160
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - R
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -64 -5657 -186 - -807
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -5 532 -5 532
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - -3 561 -7 753 -1 300 -369 - -12 983
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -14 -14
Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - - - - R
Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2018 roku 14 291 67 259 39 729 4 643 1075 4635 131 632
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPY KAPITALOWEJ PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Aktywa w leasingu

7.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie uméw leasingu finansowego. Warto$¢ bilansowa aktywéw bedacych przedmiotem umow

leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Maszyny Srodki Pozostale akt?ilictzrevvgiee w
Grunty Budynkii budowle i urzadzenia transportu tér:/(v)giig trakcie Razem
wytwarzania

Stan na 31.12.2019

Wartos$¢ bilansowa brutto 3485 367 21474 5930 520 - 31775
- w tym zwiekszenia w roku 2019 119 64 4176 2981 315 7 655
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (144) (105) (4721) (1 646) (262) - (6 878)
- w tym amortyzacja za rok 2019 (144) (105) (2231) (1.140) (58) (3678)
Warto$¢ bilansowa netto 3 341 261 16 753 4 284 257 - 24 896
Stan na 31.12.2018

Wartos¢ bilansowa brutto - - 18 238 4630 205 - 23072
- w tym zwiekszenia w roku 2018 7 759 1755 9513
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce - - (1 266) (1132) (205) - (2 603)
- w tym amortyzacja za rok 2018 (1643) (929) (2 572)
Warto$¢ bilansowa netto - - 16 972 3497 - - 20 469

43/89




GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
Leasingobiorca

PAMAPOL Umowa nr 17/017532 z PKO Leasing S.A . Przedmiot umowy : Linia do napetniania
puszek miesem. Warto$¢ poczatkowa 1.182.982,24zt ; wartos¢ pozostata do zaptaty

822.771,69 zi, umowa zawarta na okres 12.2017-09.202

PAMAPOL Umowa nr 75328/WR z Europejskim Funduszem Leasingowym S.A. Przedmiot
umowy : Linia nastrzyku. Warto$¢ poczatkowa 870.000,00zt ; warto$¢ pozostata do

zaptaty 591.241,91 zt umowa zawarta na okres 10.2018-08.2022

WZPOW Umowa nr 74214/Wr z Europejskim Funduszem Leasingowym . Przedmiot umowy
Sortownik Tombra. Warto$¢ poczatkowa 1.923.975,00zt ; warto$¢ pozostata do zaptaty

1.068 901,93 zt umowa zawarta na okres 06.2018-06.2023

WZPOW Umowa nr 18/008545 z PKO Leasing . Przedmiot umowy Blanszownik Cabinolant.
Warto$¢ poczatkowa 1.360.000,00zt ; warto$¢ pozostata do zaptaty 972 885,94 zt

umowa zawarta na okres 06.2018-07.2024

WZPOW Prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej w Kwidzynie dz.nr 168/8,
optfata roczna 89 311 zi, Wartos¢ poczatkowa 2 015 603 zt; wartos¢ pozostata do

zaptaty: 2 012.014 zt; umowa zawarta do 05.12.2089

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych
optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wylgcznie przez
Grupe.

7.2. Umowy leasingowe nie rozpoznane jako zobowigzanie leasingowe

Grupa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umow leasingu krétkoterminowego i o
niskiej wartosci.

Grupa zdecydowata sie 0 zastosowaniu zwolnienia w zakresie nie ujmowania skfadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu dla:

» umow leasingowych dotyczacych aktywdw o niskiej wartosci;

* umow leasingowych obejmujacych okres leasingu 12 miesiecy lub krotszy.

Na dzien bilansowy z tytutu optat pozostatych do zaptaty z tytutu umow leasingu o niskiej wartosci pozostawato 64
tys. PLN, natomiast z tytutu uméw leasingowych dotyczacych aktywdw o niskiej wartosci pozostawato 188 tys.
PLN. Natomiast optaty obcigzajgce koszty 2019 roku wyniosty odpowiednio: 20 tys. PLN i 134 tys. PLN.

8. Nieruchomosci inwestycyjne
W sktad nieruchomosci inwestycyjnych wchodzg nieruchomosci gruntowe i budynki.

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wartosci nabycia.
Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawialy sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Wartosc¢ bilansowa na poczatek okresu 3471 3750
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - -
Nabycie nieruchomosci - 76
Aktywowanie pdzniejszych naktadow - -
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - R
Zbycie nieruchomosci (-) -527 -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) - -295
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci (+/-) -42 -60
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - R
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2902 347

Nieruchomosci wykazane w pozycji ,Inne zmiany” w 2018 roku zostaly zakwalifikowane jako aktywa dostepne do
sprzedazy w wartosci 295 tys. PLN Aktywa te na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaly objete
umowg sprzedazy.

w 2018 roku w pozycji ,Inne zmiany” Spétka wykazata nieruchomosci przejete za dtug (nastgpita konwersja
naleznosci sadowej na nieruchomosci inwestycyjne).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Poziom zaokraglen:

Nieruchomosci objete umowg sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy wg MSSF 5, pozostate zas wyceniane sg wedtug modelu opartego na cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Spdtka okresla warto$é koncowg nieruchomosci inwestycyjnych poprzez uzyskane
wyceny lub oferowane ceny, ktére w petni pokrywajg wartosc¢ bilansowg aktywa. W zwigzku z tym, ze cena nabycia
zostanie zrealizowana poprzez transakcje sprzedazy nie dokonuje sie odpiséw umorzeniowych.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2019 — 31.12.2019

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

9.1. Kategorie aktywdw oraz zobowigzan finansowych

Wartosc¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do nastepujacych
kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (AZK),

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (AFWGP),
»= instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),

= aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu lub p6zniej (AWGW-W),
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — obowigzkowo wyceniane w ten sposob zgodnie z MSSF 9 (AWGW-O),
instrumenty kapitalowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody (IKWGP),

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK AWGW-W AWGW-O IKWGP AFWGP 1z Poza MSSF9

Stan na 31.12.2019

Aktywa trwafte:

Nalezno$ci i pozyczki 9.2 - - - - - - -

Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8 - 8

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 64 798 - - - - 10 647 75 445

Pozyczki 9.2 17 - - - - - 17

Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - - -

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 9.4 2000 - - - - - 2000

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 17 346 - - - - - 17 346

Kategoria aktywow finansowych razem 84 161 - - - 8 10 647 94 816
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 Razem
AZK AWGW-W | AWGW-O IKWGP | AFWGP 1z Poza MSSF9

Stan na 31.12.2018
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 9.2 316 - - - 316
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - 8
Aktywa obrotowe:
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 12 66 118 - - 15126 81244
Pozyczki 9.2 - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9.4 - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 22774 - - - 22774
Kategoria aktywoéw finansowych razem 89 208 - - 15126 104 342

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku odnosi sie do
nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:
»  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (ZZK),
= zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu lub pézniej (ZWGW-W),

=  zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik — zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9 (ZWGW-O),

= umowy gwarancji finansowych (UGF),

= warunkowa zaptata w ramach potgczenia przedsiewzie¢ (WZP),

= instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce (12),
»  zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 — 31.12.2019

‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Nota Razem
ZZK ZWGW-W | ZWGW-O UGF |  wzp 1z Poza MSSF9
Stan na 31.12.2019
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 2093 - - - - 2093
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 106 993 - - - 6 033 113 025
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 89 558 - - - - 89 558
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem 198 644 - - - 6 033 204 676
Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Nota Razem
ZZK ZWGW-W ZWGW-O UGF WzP 1z Poza MSSF9
Stan na 31.12.2018
Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 38 869 - - - - 38 869
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - - - -
Pozostate zobowigzania 18 - - - - - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 101 218 - - - 4 303 105 521
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 45770 - - - - 45770
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 5 - - - - 5
Kategoria zobowigzan finansowych razem 185 862 - - - 4 303 190 165
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Poziom zaokraglen:

9.2. Naleznosci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci
i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w jednej pozycji. W czesci krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie
prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Pozycje sprawozdania z sytuacji
finansowej z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwafte:
Naleznosci - 316
Pozyczki - -
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe - 316
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 75 445 81244
Pozyczki 17 -
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 75 452 81244
Naleznosci i pozyczki, w tym: 75 452 81 560
Naleznosci 75 452 81 560
Pozyczki 17 -

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej (patrz nota nr
9.7 dotyczaca wartosci godziwej).

Na dzien 31.12.2019 saldo pozyczek udzielonych wynosi 17 tys. PLN, oprocentowane statg stopg procentowg 10
p.p. w stosunku rocznym, termin sptaty 31.12.2019 r.. Na dzien 31.12.2018 pozyczek udzielonych wynosito 0 PLN.
Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ brutto

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
31.12.2018

Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek gospodarczych

Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)

315

23
- 321

62

4100

47
-4 207

Sprzedaz jednostek zaleznych (-) -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -2
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 17 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
- 12-miesieczne oczekiwane straty

- znaczgcy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci
- aktywa dotkniete utratg wartosci

Odpisy odwrécone ujete jako przych6d w okresie (-) - -
- 12-miesieczne oczekiwane straty

- znaczacy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci
- aktywa dotkniete utratg wartosci

Odpisy wykorzystane (-) - -
- 12-miesieczne oczekiwane straty - -
- znaczagcy wzrost ryzyka kredytowego, ale brak utraty wartosci
- aktywa dotkniete utratg wartosci

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 17 0
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: inaczej)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano

9.3 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowac ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana

jest czesé transakcji sprzedazy i zakupu.

Instrumenty pochodne, pomimo iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie
stanowig formalnie zabezpieczenia w rozumieniu MSR 9, w zwigzku z tym traktowane s3g jako instrumenty
przeznaczone do obrotu (instrumenty pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w

wartosci godziwej, ustalanej na podstawie danych pochodzacych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

31.12.2019

31.12.2018

Aktywa trwafte:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne dtugoterminowe

Aktywa obrotowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

Aktywa - instrumenty pochodne

Zobowigzania dfugoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Instrumenty pochodne krétkoterminowe

Zobowigzania - instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne handlowe

Poszczegoblne klasy instrumentéw pochodnych handlowych prezentuje ponizsza tabela:

R I
w . )

walucie |l [ “nansowe | @ do

(w tys.)
Stan na 31.12.2019
Kontrakty forward EUR - - - - -
Kontrakty forward USD - - - - -
Stan na 31.12.2018
Kontrakty forward EUR 500 - 5 [17.01.2018 | 20.01.2019

Kontrakty forward USD -

* wartos¢ godziwa

Woptyw instrumentéw pochodnych handlowych na wynik finansowy zaprezentowano w nocie nr 21.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

9.4 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krétkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe

31.12.2019 | 31.12.2018

31.12.2019 | 31.12.2018

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite
dochody:

Akcje spétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Dtuzne papiery wartosciowe
Pozostate

2000 -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody:

2000 -

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Nie wystepuja

Udzialy i akcje w spétkach nienotowanych Grupa wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Grupa nie zamierza zbyé
nienotowanych udziatéw i akcji w najblizszej przysztosci.
W portfelu spétek niepublicznych Grupa posiada: udziaty w Przedsiebiorstwie FRUCTOPOL Sp. z 0.0. w Warszawie

— 0 wartosci bilansowej 8 tys. PLN.

Pozycja pozostate przedstawia wartos¢ lokat bankowych utrzymywanych na dzien bilansowy.
W roku 2019 i 2018 nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci ww. aktywow.

9.5 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
dtugoterminowe

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Zobowigzania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym 84 147 33 822 - 37 424
Kredyty w rachunku biezgcym 1859 11 284 - -
Pozyczki 3552 664 2093 1445
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Zobowiagzania finansowe wyceniane

wedtug zamortyzowanego kosztu 89 558 45770 2093 38 869
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

diuzne razem 89 558 45770 2093 38 869
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$é godziwg kredytow,
pozyczek i innych instrumentow dtuznych zaprezentowano w nocie nr 9.7.
Grupa zgodnie z wymogami MSR 1 na dzieh 31.12.2019 r. prezentuje cate zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych jako krotkoterminowe (patrz rozdziat podstawy

sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”), ponizsza tabela prezentuje podziat wynikajgcy z harmonograméw do umow kredytdéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2019 r.

L.p. K : Walu : » S
redytobiorca ta Oprocentowanie Wartosc Zobowigzanie
Wg harmonogramu | Wg harmonogramu
w PLN | umowy termin umowy termin
sptaty do 1 roku sptaty pow. 1 roku
Stan na 31.12.2019

1. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 0 0 0
2. Kredyt A- w rachunku biezgcym CA BP S.A PLN | WIBOR 1M+2pp 561 561 0
3. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 4722 1333 3389
4. | Kredyt B-w rachunku kredytowym CA BP S.A. PAMAPOL S-A- pIN™ [ WIBOR 1M+2,3pp 4722 1333 3389
5. Kredyt E- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2,3pp 1 041 145 896
6. Kredyt E- w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M+2pp 1 041 145 896
7. Pozyczka SG Leasing PLN | WIBOR 1M+2,4pp 50 50 0
8. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | zmienne 180 180 0
9. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
10. Kredyt A- w rachunku biezacym CA BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 0 0 0
11. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. EUR | 1M EURIBOR + 2,5pp 12 600 2000 10 600
12. Kredyty B- w rachunku kredytowym CA BP S.A EUR | 1M EURIBOR + 2,5pp 12 600 2000 10 600
13. Kredyt C- skupowy PKO BP S.A. PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 12 500 12 500 0
14, Kredyt C- skupowy CA BP S.A WZPOW Sp.z0.0. | PLN | 1M WIBOR + 2,0pp 12 500 12 500 0
15. | Kredyt E- inwestycyjny PKO BP SA Eb’;/ ‘E'SQE’?)EV'FA?SB?SZ’SW’ dla EUR 3 641 521 3120
17. | Kredyt E- inwestycyjny CA BP SA Eb’;‘{ g'agl'é'\éw,\?g})'\ggz’f’pp’ dla EUR 3 641 521 3120
18. Odsetki- naliczone od kredytéw PLN 0 0 0
19. | Pozyczka WFOSIGW PLN g;z% stopy redysk.weksli nie mniej niz 1978 582 1397
20. Pozyczka Idea Getin Leasing PLN | Oprocentowanie 3,2396% 164 30 134
21. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN | zmienne 242 242 0
22. Kredyt A- w rachunku biezagcym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 171 171 0
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
23. Kredyt A w rachunku biezgcym CA BP S.A. MITMAR Sp.z 0.0. | PLN | WIBOR 1M + 2% 1127 1127 0
24. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 1390 267 1123
25. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A PLN | WIBOR 1M + 2% 1390 267 1123
26. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. EUR | EUR WIBOR 1M + 2,5% 1574 1574 0
27. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. EUR | EUR WIBOR 1M + 2,5% 1574 1574 0
28. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391 0
29. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. PLN | WIBOR 1M + 2% 4 391 4 391 0
30. Pozyczka WFOSIGW PLN | WIBOR 1M + 1,5% 510 120 390
31. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN | WIBOR 1M + 3,5% 175 45 129
32. Pozyczka Idea Getin Leasing (ledy) PLN | WIBOR 1M + 3,5% 58 15 43
33. Faktoring niepetny 2711 2711 0
34. Karty kredytowe PLN 6 6 0
OGOLEM 91 651 51 303 40 348

Kredyt konsorcjalny (A,B,C,D,E) oprocentowany jest na bazie zmiennej stopy procentowej w oparciu o referencyjng stope WIBOR 1M, ktéra wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r.
ksztattowata sie na poziomie 1,63 % (31.12.2018 rok 1,64%).

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne razem wg stanu na dzien 31.12.2018 r.

Lp- Kredytobiorca Waluta Oprocentowanie Wartos¢ Zobowigzanie

Wg harmonogramu | Wg harmonogramu

w PLN umowy termin umowy termin
sptaty do 1 roku sptaty pow. 1 roku
Stan na 31.12.2018

1. Kredyt A- w rachunku biezacym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 0 0 0
2. Kredyt A- w rachunku biezacym CA BP S.A PLN WIBOR 1M+2pp 0 0 0
3. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PAMAPOL S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 6 055 1333 4722
4. Kredyt B w rachunku kredytowym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M+2pp 6 055 1333 4722
5. Pozyczka SG Leasing PLN WIBOR 1M+2,4pp 240 190 50
6. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN zmienne 2065 2 065 0
7. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,pp 0 0 0
8. Kredyt A- w rachunku biezagcym CA BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2,pp 0 0 0
9. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2pp 14 000 1400 12 600
10. | Kredyty B- w rachunku kredytowym CA BP S.A WZPOW Sp.z 0.0 o ™ 1M WIBOR + 2pp 14000 1400 12 600
11. Kredyt C- skupowy PKO BP S.A. PLN 1M WIBOR + 2pp 12 500 12 500 -
12. Kredyt C- skupowy CA BP S.A PLN 1M WIBOR + 2pp 12 500 12 500 -
13. Pozyczka WFOSIGW PLN 0,8% stopy redysk.weksli nie mniej niz3% 1869 474 1395
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
14. Faktoring niepetny PKO BP S.A. PLN zmienne 223 223 -
15. Kredyt A- w rachunku biezgcym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2pp 0 0 -
16. Kredyt A w rachunku biezgcym CA BP S.A. PLN WIBOR 1M + 2pp 0 0 -
17. Kredyt B- w rachunku kredytowym PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+ 2pp 1924 534 1390
18. Kredyt B- w rachunku kredytowym CA BP S.A PLN WIBOR 1M + 2pp 1924 534 1390
19. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. MITMAR Sp. z 0.0. EUR EURIBOR 1M + 2,5pp 1590 1590 -
20. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. EUR EURIBOR 1M + 2,5pp 1590 1590 -
21. Kredyt D- odnawialny PKO BP S.A. PLN WIBOR 1M+ 2pp 4 052 4 052 -
22. Kredyt D- odnawialny CA BP S.A. PLN WIBOR 1M+ 2pp 4 052 4 052 -
23. Faktoring odwrotny PLN WIBOR 1M +2,4pp 0 0 -
OGOLEM 84 639 45770 38 869

W dniu 15 maja 2019 r. pomiedzy Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetwérstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z 0.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami
a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami (Banki) doszto do podpisania aneksu (Aneks) do umowy kredytu
konsorcjalnego z dnia 21 wrzesnia 2017 r. (Umowa Kredytu).

W ramach zawartej Umowy Kredytu Banki udzielity w dniu 21 wrzesnia 2017 r.:

- Pamapol, WZPOW oraz Mitmar kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w ztotych do tgcznej kwoty réwnej 13 min zi,
- Pamapol, WZPOW oraz Mitmar kredytu obrotowego nieodnawialnego w ztotych do tgcznej kwoty rownej 50 min zi,

- WZPOW kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego) w ztotych do tgcznej kwoty rownej 25 min zi,

- Mitmar kredytu obrotowego odnawialnego w ztotych, EUR, USD do tacznej kwoty rownej 12 min zt.

Aneks wprowadza mozliwos$¢ finansowania inwestycyjnego, zwiekszenie wysokosci kredytu skupowego oraz zawiera zgode na podwyzszenie limitéw leasingowych. Okres sptaty
wskazanych powyzej kredytow nie ulega zmianie - w umowie z 21 wrzesnia 2017 r. okreslony zostat na 48 miesiecy (ij. do dnia 21 wrzesnia 2021 r.) z zastrzezeniem, ze kredyt
w rachunku biezacym jest udzielany na okres 12 miesiecy a kredyty obrotowe odnawialne na okres odpowiednio 12 lub 18 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia po pozytywnej
ocenie zdolnosci Kredytobiorcow.

Zgodnie z trescig Aneksu w ramach zawartej Umowy Kredytu Banki zobowigzaty sie udzieli¢ dodatkowego kredytu inwestycyjnego do kwoty 21 min zt, w tym wysoko$¢
zaangazowania z tytutu tego kredytu zostata okreslona dla Pamapol do kwoty rownej 7,725 min zt, dla WZPOW do kwoty réwnej 7,275 min zt, dla Mitmar do kwoty réwnej 6 min
zt lub réwnowartosci tej kwoty w EUR (Kredyt Inwestycyjny).

Kredyt Inwestycyjny przeznaczony jest na finasowanie lub refinansowanie kosztéw zwigzanych z zakupem, dostawg i instalacja, montazem i uruchomieniem maszyn i urzadzen,
stuzgcych w szczegbInosci poprawie proceséw produkcyjnych oraz zmniejszeniu zuzycia czynnikdéw energetycznych w kazdej ze spotek.

Data ostatecznej sptaty Kredytu Inwestycyjnego dla Pamapol i Mitmar wyznaczona zostata do 31 grudnia 2025 r. a dla WZPOW do 31 grudnia 2026 r. Zgodnie z Umowg
zmieniong po6zniejszymi aneksami Kredyt Inwestycyjny udostepniony byt dla WZPOW do 31.12.2019, dla Pamapol okres dostepnosci zostat wydtuzony do 31.05.2020, a dla
Mitmar do 31.08.2020r.

Ponadto, podwyzszeniu ulegta wysokos$¢ kredytu obrotowego odnawialnego (skupowego) udzielonego WZPOW z kwoty 25 min zt do kwoty 35 min zt (Kredyt Skupowy). Celem
przeznaczenia Kredytu Skupowego jest finasowanie biezacej dziatalnosci WZPOW.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej)

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w wartosci godziwej przez wynik

Nie wystepuja.

9.6 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Zgodnie z Umowa Kredytu Konsorcjalnego (A,B,C,D,E) zabezpieczenie wierzytelnosci Bankow z tytutu udzielonego
kredytu stanowig w szczegélnosci:

przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy/umow ubezpieczenia nieruchomosci, mienia ruchomego oraz
$rodkéw obrotowych (zapas6w) znajdujagcych sie w zaktadach Kredytobiorcow,

weksel wiasny in blanco Kredytobiorcow wraz z deklaracjg wekslowa,

petnomocnictwo do dysponowania wszystkimi rachunkami bankowymi Kredytobiorcy we wszystkich bankach
prowadzacych obstuge Kredytobiorcow,

zastaw rejestrowy i finansowy wraz z blokadg na rachunku maklerskim na aktywach nie bedacych wtasno$cig
Kredytobiorcow z zastrzezeniem, ze zastaw ten bedzie stanowi¢ jedynie zabezpieczenie catosci
finansowania w obu Bankach udzielonego WZPOW,

hipoteki umowne taczne do kwoty tgcznej 262 min zt na nieruchomosciach gruntowych zabudowanych
stanowigcych wiasnos¢ Emitenta potozonych w Ruscu i nieruchomosci potozonej we Wrzesni, oraz na
nieruchomosciach potozonych w Kwidzynie znajdujgcych sie w wieczystym uzytkowaniu WZPOW, a takze
nieruchomosciach potozonych w Glownie bedacych wtasnoscig Mitmar,

zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych (zapasach) Kredytobiorcow,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, srodkach trwatych Kredytobiorcow, w tym réwniez na
srodkach trwatych finansowanych z Kredytu Inwestycyjnego,

umowa wsparcia na zasadach ogoélnych zawarta m.in. przez podmioty trzecie, w tym znaczacych
akcjonariuszy Pamapol.

Zaciagniete przez Grupe Kapitatowa zobowigzania z tytutu pozyczek, innych instrumentéw diuznych oraz z tytutu
leasingu finansowego objete sg nastepujacymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

zastaw rejestrowy na przedmiotach leasingu, pozyczki
weksle in blanko

Na 31.12.2019 nastepujgce aktywa Grupy Kapitatowej (w wartosci bilansowej) stanowity zabezpieczenie sptaty

zobowigzan:
Nota nr 31.12.2019 31.12.2018

Wartosci niematerialne 29 56
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 134 710 111 996
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 2000 -
Zapasy 96 194 73 005
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne 3131 2287
Srodki pieniezne - -

Wartos¢ bilansowa aktywow stanowiacych zabezpieczenie razem 236 064 187 344

55/89




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych

9.7.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2019 31.12.2018
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Warto$é Warto$é Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 9.2 17 17 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 75 445 75 445 81 560 81 560
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - - -
Papiery dtuzne 9.4 - - - -
Akcje spotek notowanych 9.4 - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 9.4 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 9.4 2000 2000 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 17 346 17 346 22774 22774
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 81 901 81 901 71 246 71 246
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 1859 1859 11 284 11 284
Pozyczki 9.5 5 646 5 646 2109 2109
Dtuzne papiery wartoSciowe 9.5 - - - -
Leasing finansowy 7 19 260 19 260 13 584 13 584
Pochodne instrumenty finansowe 9.3 - - 5 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 113 025 113 025 105 521 105 521

Wartos$¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktdrg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej
na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny.
Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne

przyblizenie wartosci godziwe;.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.7.2  Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych wycenionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci

godziwej:

= poziom 1 —notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,
= poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych

pochodzacych z aktywnych rynkéw,

= poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw.

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem wartos¢
godziwa

Stan na 31.12.2019
Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) - - - R
Udziaty, akcje spotek nienotowanych b) 8 - - 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - - - R
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - R
Pozostate klasy pozostalych aktywéw finansowych 2000 - - 2000
Aktywa razem 2008 - - 2008
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (-) c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j (-) - - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - - - -
Zobowigzania razem (-) - - - -
Wartos¢ godziwa netto 2008 - - 2008
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Akcje spétek notowanych a) - - - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych b) 8 - - 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Instrumenty pochodne handlowe c) - - - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce c) - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej d) - - - R
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych - - - R
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa razem 8 - - 8

Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe (-) c) - -5 - -5
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-) c) - - - -
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-) - - - -
Warunkowa zaptata za przejecie (-) e) - - - -

Zobowigzania razem (-) - -5 - -
Wartos¢ godziwa netto 8 -5 - 3

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

a) Akcje spotek notowanych
Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji zostata okreslona na podstawie
notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

b) Udzialy, akcje spétek nienotowanych
Wartos$¢ godziwa nienotowanych papierow wartosciowych stanowig 8 tys. PLN. Ujete sg one wg ceny nabycia — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsgdne
przyblizenie wartosci godziwej (poziom 1).

¢) Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne to walutowe kontrakty terminowe i opcje walutowe wyceniane modelem z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. kurséw wymiany walut oraz stop
procentowych (poziom 2).

9.7.3 Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby zmiang zasad wyceny tych aktywow pomiedzy wartoscig godziwg a
ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.

9.7.4  Wylgczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Na dzien 31.12.2019 Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywéw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;.
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GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL
01.01.2019 - 31.12.2019

Nazwa grupy kapitatowej:

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony oraz podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposob wptywajg na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Nota nr

31.12.2019

31.12.2018

Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3245
7 367

2570
7 360

Podatek odroczony netto na poczatek okresu

-4 122

-4 790

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:

Wynik (+/-)

Pozostate catkowite dochody (+/-)

Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)

22

-140

668

Podatek odroczony netto na koniec okresu, w tym:

-4 262

-4 122

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3017
7278

3245
7 367

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:

Saldo na

Tytuly réznic przejsciowych poczatek okresu

wynik

pozostate
catkowite
dochody

rozliczenie
potaczenia

Ro6znice

kursowe netto z
przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2019

Aktywa:
Wartosci niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate 80
Nieruchomosci inwestycyjne -
Pochodne instrumenty finansowe -
Zapasy 278
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 579
Kontrakty budowlane -
Inne aktywa 11
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 180

124

289
501

201




Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sald Zmiana stanu: Réznice Sald coni
Tytuty réznic przejéciowych 0o 0253 el? (;E esu wynik ggfzkcgsvtv?t}: rozliczenie kursowe netto z a gknrz SJ)FIIGC
dochody potgczenia przeliczenia

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 672 -107 - - 565
Pozostate rezerwy 215 -18 - - 197
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - - -
Zobowigzania z tytutu umowy -5 111 - - 106
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - -
Inne zobowigzania - - - - -
Inne: - - - - -
Nierozliczone straty podatkowe 1235 -205 - - 1030
Razem 3245 -228 - - 3017
Stan na 31.12.2018
Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 45 35 - - 80
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - -
Zapasy 267 12 - - 278
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 781 -202 - - 579
Kontrakty budowlane - - - - -
Inne aktywa 33 -23 - - 11
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 211 -31 - - 180
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 658 14 - - 672
Pozostate rezerwy 304 -89 - - 215
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -11 6 - - -5
Zobowigzania z tytutu umowy - - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 209 -209 - - -
Inne zobowigzania 75 -75 - - -
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe -2 1237 - - 1235
Razem 2570 675 - - 3245
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuly réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek okresu

Zmiana stanu:

wynik

pozostate
catkowite
dochody

rozliczenie
potaczenia

Réznice
kursowe netto z
przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2019

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

7 269
59

30

7 200
49

29

Razem

Stan na 31.12.2018

Aktywa.

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

229

12

Razem

7 360

7 367
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

01.01.2019 - 31.12.2019

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:

Zarzad Grupy zaznacza, ze mozliwo$¢ uzyskania korzysci ekonomicznych z aktywa z tytutu podatkéw odroczonych uzalezniona bedzie od wygenerowania przez spotki Grupy w
przysztosci dochodu podatkowego. Takie mozliwo$é potwierdzajg opracowane przez Zarzgdy spétek budzety finansowe.

Kwota ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, w odniesieniu do ktérych Grupa Kapitatowa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynosi na dzien 31.12.2019 roku 5 400 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11.  Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujace pozycje zapasow:

31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 14 986 13 871
Pétprodukty i produkcja w toku 9 592 11 688
Wyroby gotowe 67 652 58 102
Towary 3 964 2 583
Wartos¢ bilansowa zapasow razem 96 194 86 244

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasédw na koniec okresu wyniosty 1 277 tys. PLN (2018 rok: 651 tys. PLN), w 2019
roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z wyniku i wyniosty 1 090 tys. PLN
(2018 rok: 778 tys. PLN) - dotyczyty zapaso6w stabo rotujgcych, zagrozonych krétkim terminem przydatnosci. Grupa
dokonata réwniez odwrocenia odpiséw aktualizujgcych na kwote 308 tys. PLN (2018 rok: 829 tys. PLN), dzieki
sprzedazy wczesniej odpisanych zapasow oraz wykorzystata 156 tys. PLN (2018 rok: 587 tys. PLN) w zwigzku z
likwidacja zbednych zapaséw.

12.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci
i pozyczek przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci dtugoterminowe:

31.12.2019 31.12.2018
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Pozostate naleznosci - 316
Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe - 316
Naleznosci krétkoterminowe:
31.12.2019 31.12.2018

Aktywa finansowe (MSR 9):

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 71702 70916
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -5 598 -5 634
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug netto 66 104 65 282
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych 1496 258
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang 80 86
Kaucje wptacone z innych tytutéw 8 15
Inne naleznosci -2 890 477
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto -1 306 836
Naleznosci finansowe 64 798 66 118
Aktywa niefinansowe (poza MSR 9):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 8 526 10 680
Przedptaty i zaliczki 2098 4715
Pozostate naleznosci niefinansowe 171 250
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci niefinansowych (-) -148 -519
Naleznosci niefinansowe 10 647 15126
Naleznosci krétkoterminowe razem 75 445 81244

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci, ktére w 2019 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wyniosty:

= w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych - 0 tys. PLN (2018 rok: 0 tys. PLN),

= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1 249 tys. PLN (2018 rok: 863 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 5634 5 258
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1249 863
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) -850 -
Odpisy wykorzystane (-) -436 -487
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 5 598 5634

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie nr 27.2.

Na dzien 31.12.2019 naleznosci o wartosci bilansowej 3 132 tys. PLN (2018 rok: 2 287 tys. PLN) stanowity
zabezpieczenie zobowigzan Grupy. Informacje o zabezpieczeniach zobowigzan zaprezentowano w nocie nr 9.6.

13.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 10 414 19 593
W tym:

- $rodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 304
- érodki na rachunkach Split Payment 117 189
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 6 869 3129
Srodki pieniezne w kasie 63 52
Depozyty krotkoterminowe - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 17 346 22774

14.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa wchodzgce w sktad grupy przeznaczonej do sprzedazy obejmujg nieruchomosci inwestycyjne objete
przedwstepnymi warunkowymi umowami sprzedazy w kwocie 982 tys. PLN.

15.  Kapital wiasny
15.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 31.12.2019 kapitat podstawowy Spoétki dominujacej wynosit 34 750 tys. PLN (2018 rok: 34 750 tys. PLN)
i dzielit sie na 34 750 050 akc;ji (2018 rok: 34 750 050) o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Wszystkie akcje zostaty
w petni optacone.

Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

taczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000
to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje
nieuprzywilejowane serii D), ogodlna liczba gtoséw z nich wynikajgca to 34.750.050, a wysokos¢ kapitatu
zaktadowego jest rowna 34.750.050 zt.

Na dzieh 01 stycznia i 31 grudnia 2019 r., oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw nie ulegt zmianie, na
Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak tacznie
posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktéra jest kontrolowana w 100% przez
Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zakladowego
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pamapol S.A. i uprawnia do 28.247.407 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogdlnej liczby
gtosow. Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Na dzien bilansowy akcje Spotki dominujgcej nie pozostawaty w jej posiadaniu, ani tez w posiadaniu jednostek
zaleznych i stowarzyszonych.
15.2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosi na dzien bilansowy 55 891 tys. PLN i powstat w

wyniku emisji akcji serii B.

15.3. Pozostate kapitaty
Nie wystepuje.

15.4. Programy ptatnosci akcjami

Nie dotyczy.

15.5. Udziaty niedajace kontroli

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujacych jednostek

zaleznych:
31.12.2019 31.12.2018
Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Kwidzyn 609 489
Udziaty niedajace kontroli razem 609 489

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatéw mniejszosci ulegta zmianie.

Zmiana udziatéw niedajgcych kontroli

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
31.12.2018

Saldo na poczatek okresu

489

496

Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszoscia):

Potaczenie jednostek gospodarczych - poczatkowe ustalenie
udziatéw mniejszosci (+)

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie
udziatow mniejszosci (-)

Nabycie przez Grupe udziatbw mniejszosci (-)

Nabycie przez Grupe nowych udziatéw-+/-

Sprzedaz przez Grupe kapitatow jednostek zaleznych na rzecz
mniejszosci, bez utraty kontroli (+)

+109

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

10

-7

Inne zmiany

Saldo udziatéw niedajacych na koniec okresu

609

489

W dniu 22 listopada 2018 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na objecie przez
Pamapol S.A. 142.700 nowych udziatbw w spoice zaleznej — Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego sp. z 0.0. w Kwidzynie (WZPOW), kazdy o wartosci nominalnej 50 PLN.

Nowe udziaty w WZPOW objeta Pamapol S.A. i pokryta je w catosci wktadem gotowkowym. Udziaty zostaty objete
po wartosci nominalnej, za tagczna kwote 7 135 PLN, to jest po 50 PLN za kazdy udziat.

W dniu 11 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Gdansk-Poinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o rejestracji podwyzszonego w ten sposéb kapitatu zaktadowego WZPOW.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Swiadczenia pracownicze
16.1. Koszty swiadczen pracowniczych
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Koszty wynagrodzen 49 727 46 110
Koszty ubezpieczen spotecznych 10 204 9 441
Koszty programéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne) 203 237
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 60 134 55 788

16.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete

finansowej obejmujag:

Zobowigzania i rezerwy | Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3252 2791 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 2933 3730 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2 001 2 051 - -
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 8 186 8 572 - -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - 126 - 322
Rezerwy na odprawy emerytalne - 100 787 804
Pozostate rezerwy - - 180 125
Inne $wiadczenia pracownicze - 226 967 1251
Zobowigzania i rezerwy z tytutu
$wiadczen pracowniczych razem 8 186 8 798 967 1251

Na zmiane stanu innych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych wptyw mialy nastepujgce pozycije:

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

Rezerwy na inne diugoterminowe Swiadczenia pracownicze

nagrody
jubileuszowe

odprawy
emerytalne

pozostate

razem

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek

Ponowna wycena zobowigzania
Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone $wiadczenia (-)

Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) -

322

929

1251

Warto$¢ biezaca rezerw na dzien 31.12.2019 roku

za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku

Stan na poczatek okresu

Zmiany ujete w wyniku:
Koszty zatrudnienia

Koszty odsetek
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Ponowna wycena zobowigzania -378 1 - -377

Zmiany bez wptywu na wynik:
Wyptacone swiadczenia (-) - - - -
Zwigkszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych - - - -

Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - - - -

322 929 - 1251

Wartos¢ biezgca rezerw na dzien 31.12.2018 roku

17.  Pozostale rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegélnych
okresach przedstawialy sie nastepujgco:

Rezerwy krétkoterminowe | Rezerwy dtugoterminowe

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Rezerwy na sprawy sgdowe 400 400 129 129
Rezerwy na straty z umoéw budowlanych - - - -
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji - - - -
Inne rezerwy 1100 832 - -
Pozostate rezerwy razem 1500 1232 129 129

Rezerwy na:
sprawy straty z koszty .
sgdowe umow restrukturyzaciji inne razem

za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 529 - - 832 1361
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - - 1000 1000
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w - - - -94 -94
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) - - - -638 -638
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek - - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - - -
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 529 - - 1100 1629
za okres od 01.01 do 31.12.2018 roku
Stan na poczatek okresu 819 - 991 1810
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 400 - - 1419 1819
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w -606 - - -374 -980
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -84 - - -1 204 -1 288
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek - - - -
gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z - - - -
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2018 roku 529 - - 832 1361

Rezerwa na inne koszty na dzien 31.12.2019 roku obejmuje: koszty ustug marketingowych 195 tys. PLN (2018 rok:
152 tys. PLN), koszty badanie sprawozdan finansowych 224 tys. PLN (2018 rok: 162 tys. PLN), koszty ustug
transportowych 20 tys. PLN (2018 rok 200 tys. PLN), koszty likwidacji kolizji 200 tys. PLN (2018 rok: 100 tys.),
koszty optat srodowiskowych 82 tys. PLN (2018 rok: 71 tys. PLN), koszty sporzadzenia dokumentacji cen
transferowych 266 tys. PLN (2018 rok: 119 tys. PLN), pozostate 22 tys. PLN (2018 rok: 26 tys. PLN).
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (patrz réwniez nota nr 9) przedstawiajg sie

nastepujaco:

Zobowigzania dtugoterminowe:

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych - -
Kaucje otrzymane - -
Inne zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe razem - -
Zobowigzania krotkoterminowe:
31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 106 624 100 351
Zobowiagzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 367 867
Inne zobowigzania finansowe 2 -
Zobowigzania finansowe 106 993 101 218
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowiagzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1633 3462
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 898 6
Zobowiagzania z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe 3 501 835
Zobowigzania niefinansowe 6 032 4 303
Zobowigzania krétkoterminowe razem 113 025 105 521

Wartos$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsgdne przyblizenie

wartosci godziwej (patrz nota nr 9.7).

19. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia Rozliczenia
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu 8 8 - -
Inne koszty optacone z géry 954 1532 - -
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 962 1540 - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane 714 674 10125 9 356
Przychody przysztych okreséow 38 - - -
Inne rozliczenia - - - -
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
razem 752 674 10125 9 356

Grupa Kapitatowa w biezgcym okresie uzyskata dotacje na sfinansowanie zakupu srodkéw trwatych w kwocie 1 438
tys. PLN (2018 rok: brak dotaciji). Korzys¢ z tytutu dotacji rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne przez
okres amortyzacji dotowanych srodkéw trwatych. Na dzien bilansowy nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére

mogtyby przyczynié sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej dotacji.
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
20. Koszty wedtug rodzaju, przychody i koszty operacyjne
20.1. Koszty wedtug rodzaju
Nota | od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 56 14 956 13272
Swiadczenia pracownicze 16 60 675 56 336
Zuzycie materiatéw i energii 345 830 340 939
Ustugi obce 78 866 70 300
Podatki i optaty 3473 3420
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach niematerialnych 5 - -
Pozostate koszty rodzajowe 5717 5 387
Koszty wedtug rodzaju razem 509 540 489 654
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 52 999 23967
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 3 868 (567)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (12 507) (7 858)
Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 553 899 505 195
20.2. Pozostate przychody operacyjne
Nota od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2044 342
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 - -
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci 5,6
niematerialnych - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 12 50 -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych 50 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow 11 253 829
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 17 846 1019
Otrzymane kary i odszkodowania 905 1535
Dotacje rozliczone 19 663 768
Inne dotacje - 17
Sprzedaz wierzytelnosci 239 230
Sprzedaz ztomu i innych odpadéw oraz odzysk ztomu 410 780
NadwyZzki inwentaryzacyjne 1455 1484
Odpisane przedawnione zobowigzania 302 187
Inne przychody 281 507
Pozostate przychody operacyjne razem 7 498 7 698
20.3. Pozostate koszty operacyjne
Nota od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 70 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 8 30 60
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 4 - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 5,6 80 134
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci finansowych 12 360 863
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci niefinansowych 12 553 297
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 11 1035 778
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow (-) 11 - -
Utworzenie rezerw 17 272 212
Zaptacone kary i odszkodowania 446 929
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Likwidacja $rodkéw trwatych

Likwidacja zapaséw

Niedobory zapasow

Naleznosci przedawnione, niesciggalne

Darowizny przekazane
Inne koszty

63
1560
2882

10

82
2095

220
1940
3039

4

25
1513

Pozostate koszty operacyjne razem

9538

10 014

21.  Przychody i koszty finansowe

21.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Nota

od 01.01 do
31.12.2019

od 01.01 do
31.12.2018

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

9,2,12

231

258

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy

231

258

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

9.3
9.3
9.4
9.4
9.4

wartosci godziwej przez wynik

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w

2yski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

13
12

12
33

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

45

Zyski z aktywdw finansowych wycenionych w warto$ci godziwe;j

Dywidendy z aktywow finansowych wycenionych w wartosci godziwej
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ pozyczek

wartosci godziwej
Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestyciji wycenionych w

9.4

10

80

479

Przychody finansowe razem

366

743

Grupa nie posiada aktywéw oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik odnoszg sie w catosci do instrumentow

finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.2. Koszty finansowe

Now | Giiz2016 | Siizeots

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7 637 434
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 2902 2 447
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 438 824
Pozyczki 9.5 85 50
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 902 864
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 4 964 4619
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik:
Instrumenty pochodne handlowe 9.3 25 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 9.3 - -
Akcje spétek notowanych 9.4 - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9.4 - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 9.4 - -
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik 25 -
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 - -
Pozyczki i naleznosci 9.2 257 257
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 9.1 - -
(Zyski) straty (-/+) z tytutu ré6znic kursowych 257 257
Straty z aktywow finansowych w wartosci godziwej - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw finansowych wycenionych w

wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody 9.2 - -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych wycenionych w

wartosci godziwej przez wynik 9.1 - -
Inne koszty finansowe 1384 825
Koszty finansowe razem 6 630 5701

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci operacyjnej ujmowane sag przez Grupe

Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne (patrz nota nr 20).

22. Podatek dochodowy

Now | Giiz2016 | aiizeois

Podatek biezacy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 756 816
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy -9 -
Podatek biezgcy 747 816
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych 10 140 331
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych 10 - -1 046
Podatek odroczony 140 -715
Podatek dochodowy razem 887 101

Stawka podatkowa stosowana przez sp6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej wynosi 19%.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

23.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy

23.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie.
Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote

zysku (straty)
rozwadniajacy wptywajgcy na kwote zysku (straty).

netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn.

nie wystepuje efekt

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 34 750 050 34 750 050
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - -
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych - -
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -6 844 700
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,20 0,02
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) -0,20 0,02
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - N
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) B B
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto -6 844 700
(netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) -0,20 0,02

-0,20 0,02

Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)

23.2. Dywidendy
W roku 2019 Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyptaty dywidend.

24 Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)

przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 14 682 13082
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 492 309
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 110 )
Zysk (strata) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik - 317
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1971 208
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywo6w finansowych (innych
niz instrumenty pochodne) - -
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 1 9
Koszty odsetek 5 366 5165
Przychody z odsetek i dywidend 29 17
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) _ _
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych _ _
Inne korekty ) 5
Korekty razem 18 659 18 655
Zmiana stanu zapaséw 10125 2303
Zmiana stanu naleznosci 4744 796
Zmiana stanu zobowigzan 6 852 19 866
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 587 2438
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych ) )
Zmiany w kapitale obrotowym 883 14 329

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (patrz nota nr 13). Wptyw
na réznice w wartosci srodkdéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych majg:

31.12.2019 31.12.2018

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej 17 346 22774

Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych w
walucie -1 -13

Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) - -
Inne - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 17 335 22 761

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz pozostate podmioty
powigzane, do ktérych Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli Spétki dominujgcej. Do
najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza spétki: Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k.
z siedzibg w Ruscu, Wielton S.A. z siedzibg w Wieluniu wraz z podmiotami powigzanymi.

Podmiot sprawujgcy ostateczng kontrole: Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak — nie sporzadzajg publicznie
sprawozdania finansowego.

25.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza cztonkéw zarzadu spétki dominujacej oraz spotek
zaleznych. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 5296 4 504
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - -
Pozostate swiadczenia - -
Swiadczenia razem 5296 4 504

Szczegotowe informacje o wynagrodzeniach Zarzgdu Spétki dominujacej przedstawiono w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Zarzadu Grupy za rok 2019 w rozdziale 6.4. Wynagrodzenia, nagrody i warunki umow o prace
Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Grupa Kapitalowa nie otrzymata i nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w
okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

73 /89



Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.2. Transakcje podmiotami powigzanymi

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychodéw ze
sprzedazy oraz naleznosci od jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Od:
Jednostki dominujacej 17 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 75
Razem 17 75

Naleznosci

31.12.2019 31.12.2018
Od:
Jednostki dominujace;j 572 4172
Pozostatych podmiotow powigzanych - -
Razem 572 4172

Nie dokonywano odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotow powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytutu w wyniku zadnych kosztow.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupbéw oraz

zobowigzan wobec jednostek stowarzyszonych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Od:
Jednostki dominujace;j 1404 1021
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 18
Razem 1404 1039
Zobowigzania
31.12.2019 31.12.2018
Od:
Jednostki dominujacej 1927 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 1927 -

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa udzielita pozyczki podmiotowi powigzanemu:

Pozyczki otrzymane w okresie

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
dia:
Jednostki dominujace;j 8 000 4000
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem 8 000 4 000
Skumulowane saldo pozyczek
31.12.2019 31.12.2018
dila:

Jednostki dominujacej
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26. Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Warto$c¢ naleznosci i zobowigzan warunkowych w tys. zt wedtug stanu na koniec poszczeg6inych okreséw (w tym
dotyczacych podmiotow powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Maksymalna kwota

Maksymalna kwota

. Kwota zobowigzania N Kwota zobowigzania Data Termin
Rodzaj porgczenia ( umowa) Rodzaj porgczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel por'eczema na dzier 31.12.2019 por:eczenla na dzier 31.12.2018 udzielenia zakoriczenia
na dzieri 31.12.2019 (wtys. PLN) na dzieri 31.12.2018 (wtys. PLN)
(w tys. PLN) Vs (w tys. PLN) Vs
Umowa kredytu gotéwkowego z dnia Poreczenie w formie zastawu
07.09.2006; nr umowy B ) WZPOW Kwidzyn sp. z . 22.02.2011 29.02.2026
44102045640000569600101006 wraz rejestrowego na zlblorze 00. Pawet Szataniak PKO BP SA 0 0 4000 1828,40
U oo - maszyn i urzadzen
z péZniejszymi zmianami
Umowa kredytu gotéwkowego z dnia Poreczenie w formie zastawu 22.02.2011 29.02.2026
07.09.2006; nr umowy . . WZPOW Kwidzyn sp. z . .
2010204564000055960010093 wraz z rejestrO\_Nego na z,blorze 0.0. Mariusz Szataniak PKO BP SA 0 0 4000 1618
U S X maszyn i urzadzen
pozniejszymi zmianami
Umom{a udzielenia pozyczki w formie limitu Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z PKO BP Faktoring 20000 5331,32 20000 1021,44 18.07.2011 | bezterminowe
faktoringowego 0.0.
z dnia 17.12.2010 wraz z pézniejszymi bezterminowe
zmianami Poreczenie wekslowe WZPOW Kwidzyn sp. 2 Pamapol S.A. PKO BP Faktorin, 20000 2706,20 20000 8532,77 18.07.2011
WZPOW Kwidzyn - PKO BP Faktoring - < 0.0. polS.A. e g g B
Pamapol
bezterminowe
Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. PKO BP Faktoring 3000 2710,81 0 0 27.11.2019
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn - . bezterminowe
BARTER S.A. (data zawarcia umowy 17-08- | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. XVSPOW Kwidzyn sp. 2 BARTER S.A. 250 0 250 0 01.09.2011
2011) -©
Umowa kontraktacji produkcji ogrodniczej bezterminowe
nr 10/K/2013 z dnia 05.03.2013 r. (ZPOW - | Poreczenie weksla In blanco Pamapol S.A. ZPOW Zigbice sp. z 0.0. RPPH Zigbice 2835 0 2835 0 29.03.2013
RPPH Zigbice)
Porozumienie w sprawie zobowiazari Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 Miasto Kwidzyn 0 0 446,16 0 24.03.2016 31.12.2018
podatkowych 0.0.
poreczenie umowy sprzedazy energii Poreczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn sp. z .
elektrycznej nr 01/WZP0/2017 cywilnego Pamapol S.A. o.0. PGE Obrot SA 0 0 1500 1272,36 17.06.2017 31.12.2018
umowa Fozyczkl (mofiernlz?CJa |r.15talac1| Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Wojewddzki Fun(liusz 950 372 950 534 13.04.2016 31.03.2022
odpylania w kottowni w Kwidzynie) cywilnego 0.0. Ochrony $Srodowiska
umow? pqzyczkl (modernlzaga tuneli Porgczenle wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Wojewddzki Fun(liusz 1800 1024 1800 1336 03.04.2017 31.03.2023
zamrazalnicznych w Kwidzynie) cywilnego 0.0. Ochrony $Srodowiska
Umowa zakupu wegla WZPOW Kwidzyn -
BARTEX sp. z 0.0. Chrusciel 4, 14-526 .
! WZPOW Kwid .
Ptoskinia, REGON 170934200 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. 0.0 widzyn sp. z BARTEX S.A. 1659 0 1659,20 0 10.07.2013 | bezterminowe
zawarcia umowy 10-07-2013, nr umowy o
1/WZPOW/2013)
Umowa zakupu puszek WZPOW Kwidzyn - GWARANCJA. plat.nosm Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Can Pack General Line € 2000 1983,02 € 2000 411324 17.10.2013 31.05.2020
Can Pack (zobowigzanie solidarne) 0.0. sp.z0.0.
Umowa zakupu grochu przez WZPOW .
Kwidzyn od Van Waveren (data zawarcia Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 Van Waveren Saaten € - 00 € 9,57 0 13.03.2019 31.12.2019
o.0. GMBH
umowy 13.03.2019r.)
Umowa zakupu nasion przez WZPOW .
Kwidzyn od Monsanto Polska Sp. z 0.0. Gwarancja pfatnosci pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Monsanto Polska Sp. z 1300 1102,01 1300 350,40 | 3103.2014/ 31.03.2020
0.0. o0.0. 27.03.2017
(data umowy 27.03.2017)
Umowa zakupu nasion przez WZPOW . WZPOW Kwidzyn sp. z Floraland Andrzej 10.04.2014 .
Kwidzyn od Floraland Andrzej Pawelski Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. 0.0. pawelski € 208,33 0 € 208,33 0 /2017 bezterminowe
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

umowa leasingu nr 15/012591 (data

WZPOW Kwidzyn sp. z

Raiifeisen Leasing

Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Polska (obecnie PKO 275,89 84,41 275,89 153,42 31.01.2017 31.01.2020

umowy 21.01.2015) 0.0. .
Leasing)
umowa leasingu nr 42752 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z SG Equipment Leasing 0 0 4514 0 01.02.2017 31.08.2018
26.08.2013) o.0. Sp.z0.0.
umowa leasingu nr 42749 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z SG Equipment Leasing 0 0 101,94 0 01.02.2017 31.08.2018
26.08.2013) 0.0. Sp.z 0.0.
Porozumienie w sprawie dostaw surowca Przedsiebiorstwo
\L’JVS?EO:\:'I; 'Elré:‘ﬁgvt\’/'sft“;";:'?;ata :0‘:2'?:": We. prawa pamapol S.A. \:’jPOW Kwidzyn sp. 2 Rolno Ustugowe 0 0 0 0 08.12.2015 30.09.2016
o 1§ 2015 1) p-20.0. ywiineg -0 LICHNOWY sp. z 0.0.
umowa leasingu nr 61150 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 SG Equipment Leasing 169,43 91,72 169,43 114,79 10.05.2017 31.05.2021
10.05.2017) 0.0. Sp.z 0.0.
umowa leasingu nr 61148 (data umowy Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 SG Equipment Leasing 196,40 105,63 106,40 132,21 10.05.2017 31.05.2021
10.05.2017) o.0. Sp.z0.0.
umowa leasingu nr 59312 (data umowy Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z SG Equipment Leasing 0 0 34 0 01.02.2017 30.01.2019
01.02.2017) o.0. Sp.z0.0.
Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z

Wzajemne poreczenie za o.0. PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spétek Agricole Bank Polska 67 250 57283,13 60 000 54 112,51 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania SA

X . Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. .

Wzajemne poreczenie za PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spétek Agricole Bank Polska 26 000 16 009,42 20000 15132,28 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania SA

Wzajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn sp. z Pamapol 5.A. PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spotek 0-0- Agricole Bank Polska 27 750 12 086,95 20000 12 110,52 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania SA

W?zajemne poreczenie za WZPOW Kwidzyn sp. z Mitmar sp.  0.0. PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spotek 00 Agricole Bank Polska 26 000 16 009,42 20000 15132,28 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania SA

Pamapol S.A.

W?zajemne poreczenie za PKO BP SA, Credit
Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spotek | Mitmar sp. z o.0. Agricole Bank Polska 27 750 12 086,95 20000 12 110,52 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania SA

WZPOW Kwidzyn sp. z

W?zajemne poreczenie za 0.0 ynsp PKO BP SA, Credit

Umowa kredytu konsorcjalnego zobowigzania wszystkich Spétek | Mitmar sp. z o.0. o Agricole Bank Polska 67 250 57 283,13 60 000 54 112,51 21.09.2017 20.09.2023

korzystajacych z finansowania

SA
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poreczenie kredytu w formie

PKO BP SA, Credit

Umowa kredytu konsorcjalnego zastawu rejestrowego na MPSZ sp.z o.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 Agricole Bank Polska 67 250 57 283,13 60 000 54 112,51 25.10.2017, 20.09.2023
" o.0. 01.12.2017
aktywach finansowych SA
umowa leasingu nr 18/008545 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 1360 972,89 1360 1144,94 26.03.2018 31.03.2024
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/008545 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 1360 972,89 1360 1144,94 26.03.2018 31.03.2024
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/009224 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 110 61,42 110 73,33 26.03.2018 30.04.2022
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/009224 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 110 61,42 110 73,33 26.03.2018 30.04.2022
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/008547 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z PKO Leasing SA 626,03 461,07 626 539,73 26.03.2018 31.03.2024
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/008547 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 626,03 461,07 626 539,73 26.03.2018 31.03.2024
umowy 26.03.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027488 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 193,50 153,63 193,50 0 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027488 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 193,50 153,63 193,50 0 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027451 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z PKO Leasing SA 313,90 245,39 313,90 0 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027491 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 313,90 245,39 313,90 0 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027494 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 385,90 306,38 385,90 0 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
umowa leasingu nr 18/027494 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 385,90 306,38 385,90 ot 11.09.2018 30.09.2023
umowy 11.09.2018) 0.0.
leasi 18/027497 (dat WZPOW Kwidzyn sp.
umowa leasingu nr 18/ (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. widzyn sp. z PKO Leasing SA 602 478,70 602 0 11.09.2018 30.09.2023

umowy 11.09.2018)

0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

umowa leasingu nr 18/027497 (data

WZPOW Kwidzyn sp.

N

umowy 11.09.2018) Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. 0.0. PKO Leasing SA 602 478,70 602 0 11.09.2018 30.09.2023
Umowa kontraktacji nr N/166/2018 z . WZPOW Kwidzyn sp. z .
26.06.2018 2 Agro-Cisy sp. 2 0.0. Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. o.0. Agro-Cisy sp. z 0.0. 0 0 20000 299,10 30.03.2018 28.02.2019
Umowa kontraktacji nr N/167/2018 z . WZPOW Kwidzyn sp. z POLO01 Jazowa sp. z
26.06.2018 2 POLOO1 Jazowa sp. 2 0.0. Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. 0.0. 0.0, 0 0 2 6500 289,69 30.03.2018 28.02.2019
U kontraktacji nr N/168/2018 WZPOW Kwid .

mowa kontra a,cjl nr N/168/ z Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. widzyn sp. 2 Rolnis sp. z0.0. 0 0 3500 8,16 30.03.2018 28.02.2019
26.06.2018 z Rolnis sp. z 0.0. 0.0.

leasi 74214/Wr/18 (dat: WZPOW Kwid . E jski Fund
umowa ‘easingu nr /Wr/18 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. widzyn sp. 2 uropejsid Funcisz 1923,98 1068,90 1923,98 1258,12 17.04.2018 30.04.2023
umowy 17.04.2018) o.0. Leasingowy SA
umowa leasingu nr 74214/Wr/18 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 Europejski Fundusz 1923,98 1068,90 1923,98 1258,12 17.04.2018 30.04.2023
umowy 17.04.2018) o.0. Leasingowy SA
umowa leasingu nr 19/005410 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 232,40 183,97 0 0 07.02.2019 28.02.2024
umowy 07.02.2019) 0.0.
umowa leasingu nr 19/005410 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 232,40 183,97 0 0 07.02.2019 28.02.2024
umowy 07.02.2019) 0.0.
umowa leasingu nr 77363/Wr/19 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Europejskl Fundusz 2 66,90 0 0 11.02.2019 28.02.2024
umowy 11.02.2019) o.0. Leasingowy SA
umowa leasingu nr 77364/Wr/19 (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z Europejskl Fundusz 51,60 41,59 o 0 11.02.2019 28.02.2024
umowy 11.02.2019) o.0. Leasingowy SA
Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0.
umowa o linie gwarancyjng nr . . Credit Agricole Bank
P | 660 660 0 0 15.04.2019 30.06.2025
LIN/S/4/2019 oreczenie cywline Polska SA
WZPOW Kwidzyn sp. z Mitmar sp. z 0.0.

umowa o linie gwarancyjng nr . " 0.0. Credit Agricole Bank
LIN/S/4/2019 Poreczenie cywilne Polska SA 660 660 0 0 15.04.2019 30.06.2025
umowa leasingu nr 19/021947 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 309,14 258,76 0 0 20.05.2019 30.05.2024
umowy 20.05.2019) 0.0.
umowa leasingu nr 19/021947 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 309,14 258,76 0 0 20.05.2019 30.05.2024

umowy 20.05.2019)

0.0.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

umowa leasingu nr 19/022987 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. z PKO Leasing SA 116,80 102,70 0 20.05.2019 30.05.2024
umowy 20.05.2019) 0.0.
umowa leasingu nr 19/022987 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 116,80 102,70 0 20.05.2019 30.05.2024
umowy 20.05.2019) o.0.
umowa pozyczki (modernizacja instalacji Poreczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn sp. z Wojewddzki Fundusz
chtodniczej WZPOW Kwidzyn) cywilnego Pamapol S.A. 0.0. Ochrony $Srodowiska 600,00 582,08 0 20.05.2019 31.05.2025
umowa leasingu nr 19/039208 (data Poreczenie wekslowe pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 146,77 0 0 12.09.2019 30.09.2025
umowy 12.09.2019) o.0.
umowa leasingu nr 19/039208 (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn sp. 2 PKO Leasing SA 146,77 0 0 12.09.2019 30.09.2025
umowy 12.09.2019) o.0.

leasi 19/045539 (dat WZPOW Kwid .
umowa leasingu nr 19/ (data Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. widzyn sp. z PKO Leasing SA 74 74 0 07.10.2019 30.10.2025
umowy 07.10.2019) o.0.

leasi 19/045539 (dat WZPOW Kwid .
umowa leasingu nr 19/ (data Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. widzyn sp. z PKO Leasing SA 74 74 0 07.10.2019 30.10.2025
umowy 07.10.2019) 0.0.

Kwota zobowigzania na

Kwota zobowigzania na

Okres obowigzywania

Rodzaj gwarand] spotka Nazwa instytucjl Kwota dzier 31.12.2019 (wtys 2t) | dzief 31.12.2018 (w tys zf)
gwarancja zapfaty CRD/09/14518 Mitmar sp. z 0.0. Credit Agricole Bank Polska
SA 660 000 660 0 24.04.2019-31.05.2024
Pamapol S.A.

Gwaranacja ubezpieczeniowa NWU 280000176130

STU ERGO Hestia SA 390000 4268,95 0 03.12.2019- 30.09.2020
Gwarancja ubezpieczeniowa NWU WZPOW Kwidzyn sp. z 0.0.
P0O/00890292/2019 Generali TU SA 480 000 1564,45 0 03.12.2019-30.09.2020
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27. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 9.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa s3:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko plynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spétke dominujaca, w bliskiej wspétpracy z
Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage
majg nastepujace cele:

zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienigznych,

stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

27.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakeji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe wynika z
zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane s przede wszystkim w EUR oraz USD. Ponadto
Grupa zaciggneta kredyty w EUR w celu finansowania transakcji na rynku europejskim.

By zminimalizowa¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward oraz opcje
walutowe). Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w znaczgcym stopniu réwnowazg
ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli transakcje zakupu oraz sprzedazy
realizowane w walucie sie nie rbwnowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggng¢ wskazane wyzej cele
zarzgdzania ryzykiem — tgczny wptyw wyceny czynnych na dzien bilansowy forwardéw + 650 tys. PLN (wycena ta
nie zostata wprowadzona do niniejszego sprawozdania).

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach obcych,
przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujacym na dzienh bilansowy przedstawiajg sie nastepujaco:

Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartpéé po
EUR | usD | aBP [ JPY [czk | przeliczeniu

Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 4124 1680 88 - - 24 498
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 1466 167 - - - 6 879
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9.5 -8 309 - - - - -35 631
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 -1 838 -470 -8 - - -9 707
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -4 557 1377 80 - - -13 960
Stan na 31.12.2018
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki 9.2 - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 12 3 669 2719 - - - 26 017
Pozostate aktywa finansowe 9.4 - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 579 174 0 - - 3146
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Nota Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Wartpéé po
EUR usD GBP JPY CzZK przeliczeniu
Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 9.5 (739) - - - - (83179)
Leasing finansowy 7 - - - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 18 (3 828) (532) (4) - - (18 481)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem (320) 2 361 (4) - - 7 503

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.
Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN w stosunku do kursu zamkniecia
obowigzujacego na poszczegodlne dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczeg6ine dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
kursu EUR | usb | GBP razem

Stan na 31.12.2019

Wzrost kursu walutowego 10% -1 964 527 8 -1 429
Spadek kursu walutowego -10% 1964 -527 -8 1429
Stan na 31.12.2018

Wzrost kursu walutowego 10% 137 887 -2 748
Spadek kursu walutowego -10% 137 -887 2 -748

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozyciji Grupy na ryzyko walutowe na dzien bilansowy.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowe;
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywOw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa. Grupa jest narazona
na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywOw oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy.
Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stata stopg procentowa,
przedstawiono w notach nr 9.2, 9.4 oraz 9.5.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz pozostatych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na
podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) -1% oraz w odniesieniu do aktywéw
oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopa
procentows.

Wahania Woptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2019 31.12.2018
Wzrost stopy procentowej 1% -970 -846
Spadek stopy procentowej -1% +970 +846

27.1. Ryzyko kredytowe

Grupa w spos6b ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.
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W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujace sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych
instrumentdw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos¢ podmiotéw bedacych
strong transakgciji, do ktérych naleza przede wszystkim banki.

27.2. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na srodki pienigzne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdéwke poréwnywane jest z
dostepnymi Zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: Przeptywy razem
Nota do 6 6do 12 powyzej przed

m-cy m-cy 1do3lat | 3do5 lat 5 |at zdyskontowaniem
Stan na 31.12.2019
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 | (%) 84147 - - - - 84 147
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 1859 - - - - 1859
Pozyczki 9.5 355 3197 1909 184 - 5646
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - -
Leasing finansowy 7 2392 2573 7819 2435 4 041 19 260
Zobowigzania DiU oraz pozostate 106 993 R R _ _ 106 993
zobowigzania finansowe 18
'rz"zsepn‘jzycla na ryzyko plynnosci 195746| 5770 9728| 2619| 4041 217 904
Stan na 31.12.2018
Kredyty w rachunku kredytowym 9.5 17 298 16 523 37 424 - - 71246
Kredyty w rachunku biezacym 9.5 - 11 284 - - - 11 284
Pozyczki 9.5 330 334 828 618 - 2110
Dtuzne papiery wartosciowe 9.5 - - - - - 0
Leasing finansowy 7 2113 1909 7 800 1760 - 13 584
Zobowigzania DiU oraz pozostate 101 218 _ _ _ _ 101 218
zobowigzania finansowe 18
Fkspozycia na ryzyko plynnosc 120959 | 30050| 46052| 2378 - 199 442

(*) prezentacja zgodna z wymogami MSR 1 szczegdty opisane w rozdziale ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasad
rachunkowosci”.

W tabeli wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkdw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, stgd prezentowane kwoty mogg odbiega¢ od ujetych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Na poszczegélne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2019 31.12.2018
Przyznane limity kredytowe 13 000 13 000
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 1859 11 284
Wolne limity kredytowe w rachunku biezgcym 11141 1715
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28. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wtasnych powiekszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wtasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik
kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz
0,5.

Ponadto by monitorowac zdolnos$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentow dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 5,0.

Zaréwno Grupa jak i Spétka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujagcym poziomie:

31.12.2019 | 31.12.2018 |
Kapitat:
Kapitat wtasny 97 594 104 427
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wtasciciela - -
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy (-) - -
Kapitat 97 594 104 427
Zrédta finansowania ogdtem:
Kapitat wtasny 97 594 104 427
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 91 651 84 639
Leasing finansowy 19 260 13 584
Zrédta finansowania ogétem 208 505 202 652
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,47 0,52
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 317 5752
Amortyzacja 15175 13 271
EBITDA 15 492 19 023
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 91 651 84 639
Leasing finansowy 19 260 13 584
Dlug 110 911 98 223
Wskaznik diugu do EBITDA 7,16 5,16

Na dzien bilansowy warto$¢ wskaznikow, w zwigzku wysokg stratg z dziatalnosci Emitenta, odbiegata od poziomu
akceptowalnego. Informacja o wskaznikach finansowych i sytuacji finansowej zostata szczegétowo przedstawiona
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci w punkcie 4.3 i 4.5.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31.12.2019 nie mialy miejsce zdarzenia, ktére wymagaly ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok.

Zarzad Emitenta oraz Grupy obserwuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19 i na
biezgco analizuje jej wptyw na dziatalnos¢ i perspektywy Grupy.

Ewentualny rozmiar przysztego wptywu skutkow koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Spétek Grupy jest w
ocenie Zarzagddw nieznany i uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza kontrolg ze strony Spotek Grupy.

Do najistotniejszych ryzyk, ktére dostrzega zaréwno Zarzad Emitenta oraz Grupy, naleza obecnie:

- ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,

- ryzyko zakt6cenia tancucha dostaw surowca i komponentéw do produkgiji,

- ryzyko pogorszenia sytuaciji ekonomicznej na skutek utraty ptynnosci finansowej przez kontrahentéw,
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- ryzyko zmniejszenia zapotrzebowania na produkty Spétki ze wzgledu na ogdlng sytuacje gospodarczg zwigzana
z koronawirusem.

W trosce o bezpieczenstwo i zdrowie pracownikédw oraz innych oséb przebywajgcych na terenie zaktadéw
produkcyjnych Grupy, a takze wytwarzanych produktéw i towaréw Spotki niezwtocznie wdrozyly dodatkowe
procedury zachowania bezpieczehstwa i minimalizacji ryzyka zarazenia koronawirusem, obejmujgce szereg
zalecen wykonywania podstawowych obowigzkéw przez wyodrebnione zespoty m.in. w ramach proceséw
logistycznych, produkcyjnych w czasie podwyzszonego ryzyka zarazenia sie jednostkg chorobotwércza.

Do chwili obecnej Spéiki nie zaobserwowaty zwiekszonej absencji chorobowej wsréd pracownikéw, nie wystagpit tez
przypadek zakazenia wptywajacy na przerwanie procesu produkcyjnego.

Zarzad Emitenta oraz Grupy dostrzega ryzyko mozliwosci pogorszenia struktury naleznosci w wyniku opdznienia
zaptaty szczegOlnie przez kontrahentow zagranicznych z krajow objetych pandemig COVID-19. Niemniej Zarzad
pozostaje w biezgcym kontakcie z instytucjami finansowymi oraz publiczno-prawnymi majgc na uwadze
zapewnienie wystarczajgcych zasobow $rodkéw pienieznych, pozwalajgcych na utrzymanie odpowiedniego
poziomu ptynno$ci finansowej na okres wydtuzajacego sie kryzysu.

Zarzad Grupy na biezgco monitoruje potencjalny wptyw pandemii koronawirusa i podejmie wszelkie mozliwe kroki,
aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla Emitenta oraz Grupy, niemniej na chwile obecng nie dostrzega ryzyka
braku kontynuaciji dziatalnosci zaréwno przez Emitenta jaki i Grupe w kolejnym okresie sprawozdawczym.

30. Pozostale informacje
30.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Spétka zalezna Mitmar jest strong postepowania sgdowego zwigzanego z odpowiedzialnoscig za niezgodnos¢
sktadu produktu z opakowaniem i zwigzanymi w tym zakresie roszczeniami odszkodowawczymi wynikajgcymi z
obrotu migsem z domieszka koniny.

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania pozostajgce w toku postepowania sadowe w
zwigzku ze zmieszaniem miesa wotowego z innym surowcem miesnym, zgodnie z informacjg posiadang przez
Spoétke kwota potencjalnej szkody nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Emitenta. Na obecnym etapie
postepowania nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie zakresu i wysokosci szkody, poniewaz zgtoszone roszczenia
w przewazajacej czesci obejmujg nieudokumentowane roszczenia o utracone korzysci.

Zagrozeniem dla przeprowadzanego w WZPOW procesu naprawczego oraz kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajgce]j przewidzie¢ sie przyszitosci, jest nieprzewidywalno$é warunkéw pogodowych majgcych bezposredni
wplyw na jakosc¢ i poziom zbioréw ptodow rolnych w danym roku. Surowce (warzywa) wykorzystywane w procesie
produkcji pochodzg przede wszystkim z kontraktowanych upraw. Sama produkcja uwarunkowana jest okresom
wegetacji poszczegoélnych upraw, co przektada sie na cykliczny charakter produkcji. Harmonogram kampanii jest
uzalezniony od okresu dojrzewania poszczeg6inych warzyw.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka zasadniczo nie widzi zagrozen ze strony braku surowcow
rolnych, gdyz posiada podpisane stosowne umowy kontraktacyjne gwarantujgce dostepnos¢ surowcow.

Informacje uzupetniajgce zawarte zostaty w pkt 5.3. sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Pamapol SA i Grupy
Kapitatowej Pamapol SA za okres sprawozdawczy 01.01.2019 — 31.12.2019

30.2. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski:
= Kkurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu sprawozdawczego: 31.12.2019 4,2585 PLN/EUR, 31.12.2018
4,3000 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2019 4,3018 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2018 4,2669
PLN/EUR,
Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco : 01.01 - 31.12.2019
najwyzszy 4,3891 PLN/EUR, najnizszy 4,2406 PLN/EUR 01.01 - 31.12.2018 najwyzszy 4,3978 PLN/EUR,
najnizszy 4,1423 PLN/EUR.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje skonsolidowanego

sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z

wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia

tabela:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 556 257 513 263 129 308 120 289
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 317 5752 74 1348
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5947 794 -1382 186
Zysk (strata) netto -6 834 693 -1 589 162
Zysk (strata) netto przypadajacy -6 844 700 -1 591 164
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) -0,20 0,02 -0,05 0,01
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) -0,20 0,02 -0,05 0.01
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 4,3018 4,2669
Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 13 048 32782 3033 7 683
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -16 290 -7 916 -3787 -1 855
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci -2 185 -5 362 -508 -1 257
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw -5 427 19 504 -1 262 4 571
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie 43018 4,2669

31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018

tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 351 229 337 564 82 477 78 503
Zobowigzania dtugoterminowe 34 888 66 554 8193 15478
Zobowigzania krétkoterminowe 218747 166 583 51367 38 740
Kapitat wiasny 97 594 104 427 22 917 24 285
Kapitat wtasny przypadajgcy 96 985 103 938 22774 24172
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2585 4,3000

30.3. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Struktura wlasnosci kapitatu Liczba akciji Liczba gtosow nomvi\:;rltr?:c;kcji gg;:tgglg

Stan na 31.12.2019

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. 28 247 407 28 247 407 28 247 407 81%

pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akcji) 6 502 643 6 502 643 6 502 643 19%

Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%

Stan na 31.12.2018

Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. Sp.k. 28 247 407 28 247 407 28 247 407 81%

pozostali akcjonariusze (mniej niz 5% akcji) 6 502 643 6 502 643 6 502 643 19%
Razem 34 750 050 34 750 050 34 750 050 100%

Na dzien 31 grudnia 2019 r., oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pamapol S.A.

przedstawia sie nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiada bezposrednio, a Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak tgcznie
posiadajg posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., ktéra jest kontrolowana w 100% przez Pawta
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Nazwa grupy kapitatowej: GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol S.A., co stanowi 81,29% kapitatu zaktadowego Pamapol
S.A. i uprawnia do 28.247.407 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowi 81,29% ogdlnej liczby gtosow. Pawet
Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

W dniu 17 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A. (Spétka) podjeto uchwate nr 5 w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
(podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (Uchwata), przy czym do
tej Uchwaly zostaty zgtoszone 23 sprzeciwy (informacje zawarte w raporcie biezgcym nr 24/2018 oraz 25/K/2018).
W dniu 6 wrzesnia 2018 r. w zwigzku z podjeciem ww. Uchwalty, Spétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF) wniosek o udzielenie przez KNF zezwolenia na przywrécenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji). O tym zdarzeniu Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 28/2018.

W raportach biezgcych nr 32/2018 oraz nr 35/2018 Emitent poinformowat z kolei o wniesieniu pozwu przeciwko
Spoétce przez grupe 21 akcjonariuszy mniejszosciowych do Sgdu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy
(Sad) w zakresie stwierdzenia niewaznosci Uchwaty ewentualnie o jej uchylenie. Powodowie wniesli rowniez o
zabezpieczenie ich roszczenia poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania.

Sad postanowieniem z dnia 17 wrze$nia 2018 r. w przedmiocie wniosku o zabezpieczenie roszczenia, postanowit
udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia powoddw poprzez wstrzymanie wykonania Uchwaty numer 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 sierpnia 2018 r. sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. petnomocnik Spétki wniést do Sgdu zazalenie na powyzsze postanowienie w
przedmiocie zabezpieczenia roszczenia powoddéw. O tym zdarzeniu Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr
36/2018. W dniu 21 grudnia 2018 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o oddaleniu ww. zazalenia (informacja
zawarta w raporcie biezgcym nr 41/2018).

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego postanowita o zawieszeniu postepowania
administracyjnego w sprawie udzielenia zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji), wszczetego na podstawie wniosku ztozonego przez Spoétke w dniu 6 wrzesnia 2018 r.
Komisja wskazata, ze przeciwko Spéice toczy sie postepowanie w sprawie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci
Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia
dematerializacji akcji oraz wycofania z obrotu na rynku regulowanym, ktérego rozstrzygniecie w ocenie Komisiji
stanowi zagadnienie wstepne w mysl Kodeksu Postepowania Administracyjnego. Zgodnie z postanowieniem
Komisji od rozstrzygniecia przez Sgd ww. zagadnienia prawnego, zalezy mozliwos¢ podjecia przez Komisje decyzji
w przedmiocie zezwolenia na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu. O tym zdarzeniu Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 37/2018.

W 2019 roku Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przystgpit do powyzszego postepowania i wydat
opinie, w ktorej stwierdzit, iz rozstrzygnigcie Sadu stwierdzajace, ze cene w wezwaniu poprzedzajgcym
podejmowanie uchwat o cofnieciu dematerializacji akcji nalezy ustali¢ jako cene godziwag, mimo mozliwosci
ustalenia jej na podstawie $redniej ceny rynkowej jest sprzeczne z art. 79 ust. 1 Ustawy o ofercie. O powyzszym
zdarzeniu Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 3/2019.

W dniu 16 pazdziernika 2019 r. Emitent otrzymat odpis opinii biegtego z zakresu wyceny instrumentow finansowych
(Biegly) wydanej na zlecenie Sadu w ramach toczacego sie postepowania.

Zgodnie z trescig opinii:

1. wartos¢ akcji Emitenta wedtug przestanek okreslonych w art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Ustawa) nie powinna by¢ nizsza niz 96 gr za 1 akcje i proponowana w wezwaniu cena 1 zt za akcje
spetnia wymogi Ustawy;

2. warto$¢ godziwa akcji Emitenta nalezgcych do akcjonariuszy mniejszosciowych, ustalona przez Biegtego na
dzien 23 maja 2018 r. (fj. na dzien ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki przez
Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. sp.k.) wynosi 1,19 zt za 1 akcje, natomiast warto$¢ godziwa tych udziatow, w tym
samym kontekscie transakcyjnym, lecz w dniu 17 sierpnia 2018 r. (tj. na dzieh podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania jej akcji z obrotu na rynku regulowanym)
wynosi 1,39 zt za akcje.

Cena, po ktérej nabywane byly akcje Spétki w wezwaniu ogtoszonym przez Amerykanka Struktura
Sp. z 0.0. sp.k byta réwna 1,2 zt na za akcje (po jej podwyzszeniu w dniu 9 lipca 2018 r. z 1 zt na 1,2 zi).

O dopuszczeniu przez Sad dowodu z opinii biegtego Emitent informowat w tresci rozszerzonego skonsolidowanego
raportu okresowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. (Rozdziat 4.11), a o podjeciu Uchwaly i
istotnych zdarzeniach zwigzanych z przebiegiem postepowania przed Sgdem - w tresci raportow biezacych nr
24/2018, 32/2018, 35/2018, 36/2018, 41/2018, 3/2019 oraz 18/2019.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie jest w toku i nie zostat wydany zaden
wyrok w tej sprawie.
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

30.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej i Rady Nadzorczej

Petna informacja o wysokosci wynagrodzen Czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej zawarta jest w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Zarzadu Grupy za rok 2019 w rozdziale 6.4. Wynagrodzenia, nagrody i warunki umoéw o prace
Czionkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

30.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych i przegladu potrocznego jest BDO Spétka z

ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa.
Wynagrodzenie audytoréw z poszczegdlnych tytutdéw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2019 31.12.2018
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 105 115
Przeglad sprawozdan finansowych 67 64
Doradztwo podatkowe - -
Pozostate ustugi - -
Razem 172 179

30.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegélne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Pracownicy umystowi 374 359
Pracownicy fizyczni 525 541
Razem 899 900
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2019 31.12.2018
Liczba pracownikéw przyjetych 160 187
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -161 -201
Razem -1 -14
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Nazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA PAMAPOL

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2019 - 31.12.2019

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.  Podpisy os6b upowaznionych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2019 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato podpisane przez Zarzad Spétki w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
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Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.04.2020 Krzysztof Pétgrabia Wiceprezes Zarzgdu do spraw Signed by /
korporacyjnych Podpisano przez:
Krzysztof Robert
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Date / Data; 2020-
04-30 19:17
30.04.2020 Bartosz Pétgrabia Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Signed by|/
Generalny Podpisang przez:
Bartosz Potgrabia
Date / Data:
2020-04-30 18:58
30.04.2020 Ryszard Szatkowski Wiceprezes Zarzgdu, Dyrektor Signed by /
Komercyjny Podpisano przez:
Ryszard Mikotaj
Szatkowski
Date / Data; 2020-
04-30 19:21
30.04.2020 Matgorzata Antczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Signature Not Verified
Moszczyriska Finansowy \
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MALGORZAT)
WIOLETTA ANTCZAK-
MOSZCZYNSKA
Data: 2020,04.0 19:24:05
CEST
30.04.2020 Matgorzata Bednarek Cztonek Zarzadu, Signed by /
Dyrektor tancucha Dostaw Podpisano przez:
Matgorzata padwiga
Bednarek
Date / Data:|2020-
04-30 19:19
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
30.04.2020 Wioleta Bogdata Gtowny Ksiggowy Signed by /
Podpisano przez:
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