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GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01-01do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do

31.032020 31032019 3 0oor% 31032020 31032019 % 9L
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
tys. PLN tys. EUR

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody ze sprzedazy 82920 48 362 271995 19 010 11 251 63 231
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 664 517 7969 1069 120 1853
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2983 512 8 365 684 119 1945
Zysk (strata) netto 1575 280 5 556 361 65 1292
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 1575 280 5556 361 65 1292
podmiotu dominujacego
Zysk na akcj¢ (PLN) 0,26 0,05 0,93 0,06 0,01 0,22
Rozwodniony zysk na akcj¢ (PLN) 0,26 0,05 0,93 0,06 0,01 0,22
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3618 4,2984 4,3016
Sprawozdanie 7 przeplywow pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 10 367 -4411 12 316 2377 -1026 2863
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 744 -4 839 -15 054 -629 -1126 -3500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 3326 1119 2824 763 260 656
Zmlgna nettf) stanu $rodkoéw pieni¢znych i ich 10 950 8131 85 2510 1892 20
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,3618 4,2984 4,3016
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 248 996 193777 235371 54 697 45051 55271
Zobowiazania dtugoterminowe 18779 9232 18 603 4125 2146 4 368
Zobowiazania krotkoterminowe 120 347 78 756 109 031 26 437 18 310 25603
Kapitat wiasny 109 871 105 789 107 737 24 135 24 595 25299
Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom 109871 105789 107737 24135 24595 25299
jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,5523 4,3013 4,2585

Pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodow oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono
wg kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow oglaszanych przez NBP obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego miesiagca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wynidst:

od 1 stycznia do 31 marca 2020: 1 EUR = 4,3618 PLN
od 1 stycznia do 31 marca 2019: 1 EUR = 4,2984 PLN
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019: 1 EUR = 4,3016 PLN
Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost:
31 marca 2020: 1 EUR = 4,5523 PLN
31 marca 2019: 1 EUR = 4,3013 PLN
31 grudnia 2019: 1 EUR = 4,2585 PLN
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

od 01-01 do 31-03-

od 01-01 do 31-03-

Nota 2020 (niebadane) 2019 (niebadane)

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 82 920 48 362
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 82791 47 920
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 129 442
Koszt wlasny sprzedazy 66 580 37 602
Koszt sprzedanych produktow i ustug 66 404 37311
Koszt sprzedanych towardw i materialow 176 291
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 340 10 760
Koszty sprzedazy 21.14 4 894 4 856
Koszty ogdlnego zarzadu 21.15 7016 5975
Zysk (strata) ze sprzedazy 4429 -71
Pozostate przychody operacyjne 5 155 540
Pozostate koszty operacyjne 5 94 63
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 21.9 173 112
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4 664 517
Przychody finansowe 5 373 320
Koszty finansowe 5 2054 325
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2983 512
Podatek dochodowy 10 1408 232
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 1575 280
Zysk (strata) netto 1575 280

od 01-01 do 31-03-
2020 (niebadane)

od 01-01 do 31-03-
2019 (niebadane)

Zysk (strata) netto 1575 280
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 559 3
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 559 3
Calkowite dochody za okres 2134 283
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1575 280
- podmiotom niekontrolujacym - -
Laczne calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2134 283
- podmiotom niekontrolujacym - -
Zysk (strata) netto na jedng akcje PLN/akcja PLN/akcja
Podstawowy zysk na akcje 0,26 0,05
Rozwodniony zysk na akcj¢ 0,26 0,05
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 marca 2020

Aktywa Nota (niebadane) 31 grudnia 2019
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 16 31234 31070
Aktywa niematerialne 15 4372 4520
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 9760 9 650
Rzeczowe aktywa trwate 11 23 469 20849
Nieruchomosci inwestycyjne 13 15677 15 283
Naleznosci i pozyczki 21.8 10 904 7946
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 21.11 7 665 8 000
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 530 -
Aktywa trwale 103 610 97 318
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 44 422 38799
Aktywa z tytutu uméw 22 7 858 9757
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21.9 57 498 61 640
Pozyczki 21.10 4323 4343
Pochodne instrumenty finansowe - 357
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 21.11 6 546 6 597
Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 364 243
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21.6 23417 12 455
Aktywa obrotowe 144 427 134191
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 960 3861
Aktywa razem 248 996 235 370

Pasywa Nota 3%n%%|;c§ai%§o 31 grudnia 2019
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 214 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 52 991 52991
Roznice kursowe z przeliczenia 761 202
Kapitat zapasowy 6 846 6 846
Pozostate kapitaty rezerwowe 31414 31414
Zyski zatrzymane: 11 876 10 301
- zysk (strata) z lat ubiegtych 10 301 4745
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1575 5 556
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 109 871 107 737
Udziaty niedajace kontroli
Kapital wlasny 109 871 107 737
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 7552 6 780
Leasing 21.13 5970 6 020
Pozostate zobowigzania 21.12 2998 3081
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 10 - 863
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 18 360 360
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 19 1899 1498
Zobowiazania dlugoterminowe 18779 18 603
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21.12 56 429 57 363
Zobowiazania z tytutu umow 22 19016 13854
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2202 450
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 20 25 809 22 324
Leasing 21.13 2697 2 467
Pochodne instrumenty finansowe 666 -
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 18 9841 8 825
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 19 3670 3748
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 -
Zobowiazania krétkoterminowe 120 347 109 031
Zobowiazania razem 139 126 127 634
Pasywa razem 248 996 235371




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

od 01-01 do 31-

za okres od 01-

Nota 03-2020 01 d;osié-os-
(niebadane) (niebadane)

Przeplywy srodkow pienig¢inych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2983 512
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 11 347 215
Amortyzacja aktywOw niematerialnych 15 153 147
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 12 580 589
Strata (zysk) z aktywow (zobowigzan) finans. wycenianych w wartos$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 975 -101
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych -101 -329
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 517 1
Koszty odsetek 384 197
Przychody z odsetek i dywidend -22 -81
Inne korekty -47 -5
Korekty razem 2786 632
Zmiana stanu zapasow 17 -5623 -1 868
Zmiana stanu naleznosci 219 3944 -4 307
Zmiana stanu zobowigzan 21.12 -2 -4 302
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych 19 219 -1 083
Zmiana stanu aktywow/zobowigzan z tytutu umow 22 7061 6 737
Zmiany w kapitale obrotowym 5599 -4 824
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow pochodnych 48 5
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -2
Zaptacony podatek dochodowy 10 -1 049 -734
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 10 367 -4 411
Przeplywy srodkow pieniginych 7 dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywdw niematerialnych 15 -43 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 11 -3188 -321
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 11 59 -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 -394 -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 13 3164 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 23.1 -10 -
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 631
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 21.10 2260 -
Pozyczki udzielone 21.10 -5 000 -5230
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 2111 386 -
Otrzymane odsetki 22 81
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 744 -4 839
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytoéw i pozyczek 20 11411 3267
Sptaty kredytow i pozyczek 20 -7 155 -997
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu 21.13 -608 -956
Odsetki zaptacone -322 -195
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3326 1119
Zmiana netto stanu $Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 10 950 -8 131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 455 12501
Zmiana stanu z tytutu r6znic kursowych 12 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 23417 4370
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r

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej

Kapital ze
. sprzedazy akcji Roznice . Pozostale - ,
poﬁg:/f/t(l)l\/vy pp owy ie—; iChJ kurgowe z z:glgslg\:\iy kapitaly zatrzz))//sr:?ane Razem wlaI;:ﬁ?Ziem
wartosci przeliczenia rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzien 01-01-2020 roku 5983 52 991 202 6 846 31414 10 301 107 736 107 736
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01-01 do 31-03-2020 roku
Zysk netto za okres od 01-01 do 31-03-2020 roku - - - - - 1575 1575 1575
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
od 01-01 do 31-03-2020 rokul - - 559 ) - - 559 559
Razem catkowite dochody - - 559 - - 1575 2134 2134
Saldo na dzien 31-03-2020 roku 5983 52 991 761 6 846 31414 11876 109 870 109 871
Kapital przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej
Kapital ze
, sprzedazy akcji Roznice . Pozostate . ,
potlj(satg:/‘glwy powyzej ich kurs_OWE_Z zfggslgxy kapitaly Zatrzz))l/sr:?ane Razem wlals(r‘g:l::iem
wartosci przeliczenia rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzien 01-01-2019 roku 5983 52 991 -62 3898 26 414 16 283 105 506 105 506
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01-01 do 31-03-2019 roku
Zysk netto za okres od 01-01 do 31-03-2019 roku - - - - - 799 799 799
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres ) ) 3 ) ) ) 3 3
od 01-01 do 31-03-2019 roku
Razem catkowite dochody - - 3 - - 799 802 802
Saldo na dzien 31-03-2019 roku 5983 52 991 -59 3898 26 414 17 082 106 308 106 308




GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajgce

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM MAKRUM S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z PROJPRZEM MAKRUM S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy przy ulicy Plac Koscieleckich 3 (,,jednostka dominujgca”, ,,Spotka”, ,,Emitent”) i jej
spotek zaleznych (patrz nota 2).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty do $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zawieraja dane na dzien 31 marca 2020
roku oraz dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku. Srddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych, srdédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz noty do
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdanie z catkowitych dochodoéw i noty do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych obejmuja dane za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2019 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dzief 31

marca 2020 roku oraz 31 marca 2019 roku - nie byly przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000024679.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

» produkcja konstrukcji metalowych PKD 2511.7,

* roboty zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

* roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii lagdowej i wodnej PKD 4299.7,

» wykonywanie wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych PKD 43227,

* realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wnoszeniem budynkéw PKD 4110.Z.

Podmiotem  bezposrednio dominujacym  Spétki PROJPRZEM MAKRUM S.A.  jest Grupa
Kapitatowa Immobile S.A.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

2. Zmiany w skladzie Grupy

Sktad Grupy na dzien 31 marca 2020 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Procentowy udzial

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Grupy w kapitale*

PROMStahl GmbH Gehrden k. Sprzedaz wyrobow
Hannoveru techniki
przetadunkowej na
terenie Niemiec i
innych krajow Europy

100 %

PROMStahl Polska Sp. z 0.0 Koronowo Sprzedaz wyrobow
techniki
przetadunkowej na
terenie Polski i innych
krajow Europy
Srodkowo-
Wschodniej

100 %

PROJPRZEM Bydgoszcz Wykonawstwo w
Budownictwo Sp. z 0.0. zakresie budownictwa
przemystowego

100 %

Produkcja
nowoczesnych
systemow
parkingowych

100 %
poprzez PROMStahl
Polska Sp. z 0.0.

Modulo Parking Sp. z 0.0. Bydgoszcz

Logistyka
magazynowa
Bydgoszcz (sprzedaz, serwis,
wynajem wozkow
widlowych)

DPS Sp.zo0.0./
Promlift Sp. z 0.0.**

100%

Sprzedaz w segmencie
Wielka Brytania systemow
przetadunkowych

PROMStahl Ltd.*** 100%

*Udziat w glosach jest rowny udziatowi w kapitale.

** Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Jednostki Dominujacej podjeto uchwate w sprawie zmiany umowy Spotki — spotka prowadzi dziatalnosé
pod firmag PROMLIFT Sp. z.0.0. (w miejsce dotychczasowej DPS Serwis Sp. z 0.0.). w dniu 22.04.2020 r. zmiana zostata wpisana do KRS.
***Rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej Spotki przewidziane jest w drugiej potowie 2020 roku.
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W okresie 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2020 roku miaty miejsca nastepujace zmiany w sktadzie Grupy:

* Jednostka dominujaca obje¢ta 100% udzialdéw w nowo utworzonej spétce PROMStahl Ltd. w Wielkiej
Brytanii oraz,

* Jednostka dominujaca objeta 100% udziatow w funkcjonujacej na rynku spotce DPS Serwis Sp. z 0.0./
PROMLIFT Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy.

Po dniu bilansowym nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

3. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 31 marca 2020 roku.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciagu
najblizszych 12 miesiecy).

W roku 2020 pojawito si¢ ryzyko pogorszenia koniunktury w nastepstwie rozprzestrzeniajacej si¢ pandemii
koronawirusa wywotujacej chorobe COVID-19, rozprzestrzeniajace si¢ w Polsce oraz Europie. Zagrozenie to,
w przypadku splotu niekorzystnych okoliczno$ci, ktérego nie jesteSmy na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego w stanie oceni¢, moze spowodowaé ograniczenie zakresu prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci co w konsekwencji moze mie¢ wplyw na przyjete zatozenie kontynuacji dziatania. Ponadto
w zwiazku z ryzkiem przesunigcia termindw realizacji zawartych juz kontraktow lub opoznieniem planow
dotyczacych zawierania kolejnych kontraktow na 2020 rok, a takze mozliwym wstrzymaniem prowadzenia
dziatalnosci w wybranych segmentach Spotki, Zarzad przeanalizowatl negatywne scenariusze moggce miec
wplyw na kontynuacj¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad podjat szereg dziatan zmierzajacych do ograniczenia wptywu epidemii na sytuacj¢ finansowg Grupy.
W zwigzku z wystapieniem pandemii koronawirusa zidentyfikowane zostaty najwazniejsze dla Grupy ryzyka

zwigzane z obecnym i sygnalizowanym stanem pandemii, otoczeniem prawnym i rynkowym:
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* odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadania przez inwestora,
* Dbrak ptatnosci od inwestora z uwagi na zachwiang plynno$¢, utrate finansowania bankowego i/lub
korporacyjnego,
* niemozno$¢ terminowej realizacji zawartych umoéow z uwagi na:
o braki w zaopatrzeniu w surowce i1 materialy oraz podzespoty,
o brak dostatecznej ilosci podwykonawcow i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcow z uwagi
na braki w jego kadrze spowodowane pandemiga,
* utrata ptynnosci finansowej przez dostawcow i zwiazane z tym zadanie wysokich przedptat lub dostawy
po zaplacie itp.,
* ryzyko obowiazkowej kwarantanny w zaktadach lub budowach Grupy,
* ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna,
sanepid itp.),
* ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach, do ktorych eksportowane sg produkty Grupy.

Okreslenie prawdopodobnego wplywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne Grupy
PROJPRZEM MAKRUM S.A. w perspektywie najblizszych kwartatlow nie jest na dzien dzisiejszy mozliwe,

z uwagi na bardzo duzo zmiennych oraz bardzo dynamiczng sytuacj¢ epidemiczng, rynkowa oraz prawng.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Grupy moze ulec diametralnej zmianie w zaleznoS$ci

od rozwoju epidemii, a w szczegolnosci dziatan rzadu polskiego oraz rzgddéw innych krajow w zakresie:

» drastycznych obostrzen sanitarnych,

* ograniczen w poruszaniu si¢ obywateli jak i przemieszczaniu towardw i materiatow,

* ograniczen naktadanych na przedsigbiorcow, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zakladow
produkcyjnych czy tez prowadzenia budow (maksymalna ilos¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia
branzowe itp.),

» zamknigcia granic dla przeplywu towaréw i materiatow,

* ograniczenia w dostgpie do mediow.

Rownoczesnie Zarzad Jednostki dominujacej informuje, iz wdrozony zostal w zaktadach produkcyjnych
Jednostki oraz w spotkach zaleznych, w tym na budowach, szereg dodatkowych procedur sanitarnych jak
i organizacyjnych (praca zdalna czg$ci pracownikdw czy podzial zalogi na zmiany), a zaklady zostaty

wyposazone juz w lutym br. w dodatkowe $rodki dezynfekcyjne oraz srodki ochrony osobiste;.

Zarzad Jednostki dominujacej na biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju

oraz dzialania ostonowe rzadu i samorzadow. Zarzad bedzie reagowal adekwatnie do sytuacji w celu
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zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw finansowych Grupy, jednocze$nie majac na uwadze

bezpieczenstwo i zdrowie klientow oraz pracownikow Grupy.

Pomimo istotnych zagrozen zwigzanych z choroba COVID-19, Zarzad jednostki dominujacej nie
zidentyfikowatl istotnej niepewnosci zwigzanej z kontynuacjg dziatalnos$ci spotek z Grupy na dzien
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji i ocenit, iz przyjete przy

jego sporzadzeniu zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy jest wlasciwe.

4, Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone

ustugi. Istniejg zatem nastepujace segmenty operacyjne:

*  Segment systemow przetadunkowych,

»  Segment konstrukcji stalowych, ktory obejmuje m.in. systemy parkingowe,

*  Segment budownictwa przemystowego,

* Segment pozostate i nicalokowane, ktory obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci, inwestycje
dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu dostaw i ustug,
inwestycje krotkoterminowe, rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy w czeséci dotyczacej rzeczowych aktywow trwatych.

W zawigzku z brakiem odnotowanych przychodéw w dotychczasowym segmencie ,,pozostate” i faktem iz w
potowie 2019 roku zaprzestano wynajmu aktywow/nieruchomosci, podj¢to decyzje o zmianie sposobu

prezentacji i potaczniu segmentéw w pozostate i niealokowane
Dane za 3 miesigce 2019 roku zostaly sprowadzone do poréwnywalnosci.

Jednostka dominujaca prowadzi dziatalnos¢ w segmencie systemow przetadunkowych oraz segmencie
konstrukcji stalowych. Spotka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w
segmencie budownictwa przemystowego. Pozostate spotki zalezne prowadza dziatalno$¢ w segmencie

systemow przetadunkowych i konstrukcji stalowych.
Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka
rachunkowosci Grupy.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny

wynikéw dziatalnoSci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej. Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami
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i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca

ich alokacja do segmentow.

Zysk operacyjny segmentow nie obejmuje:

Pozostatych przychodow operacyjnych,
Pozostatych kosztéw operacyjnych,
Wynikéw na sprzedazy jednostek zaleznych,
Przychodéw finansowych,

Kosztow finansowych

Zyskow (strat) z tytulu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

Aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy- w czesci dotyczacej rzeczowych

aktywow trwalych,

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
Udzielonych pozyczek

Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,

Pozostatych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

System Konstrukcje  Budownictwo Pozostale i

Segmenty operacyjne przeladunkowy stalowe przemystowe  niealokowane Ogdlem

za okres od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)

Przychody

Przychody od klientdéw zewnetrznych 28 367 6 498 48 055 - 82920
Sprzedaz migdzy segmentami 775 2418 - 3193
Przychody ogélem 29 142 6 498 50 472 - 86 113
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 9163 2007 5170 - 16 340
Koszty sprzedazy 4798 97 - - 4 894
Koszty ogdlnego zarzadu 3959 1325 1732 - 7016
Wynik s_egmentu /zysk (strata) ze 207 585 3438 ) 4429
sprzedazy/

Aktywa segmentu sprawozdawczego 80 822 51 868 36 067 80 240 248 996
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Segmenty operacyjne System Konstrukcje  Budownictwo Pozostale Ogélem
przeladunkowy stalowe przemystowe
za okres od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)
Przychody
Przychody od klientow zewngtrznych 29535 5640 12 887 300 48 362
Sprzedaz miedzy segmentami 309 - - - 309
Przychody ogélem 29 844 5640 12 887 300 48 671
Wynik s.egmentu /zysk brutto ze 9158 331 1096 175 10 760
sprzedazy/
Koszty sprzedazy 4780 76 - - 4 856
Koszty ogdlnego zarzadu 3472 955 1511 37 5975
Wynik s_egmentu [zysk (strata) ze 907 701 414 138 71
sprzedazy/
Aktywa segmentu sprawozdawczego 77737 58 554 14 145 43 341 193 777
Usgodnienie wynikiw segmentow operacyjnych 3 wynikiem od 01-01 do 31-03-2020 od 01-01 do 31-03-2019
jednostki przed opodatkowaniem (niebadane) (niebadane)
Wynik operacyjny segmentow* 4429 -71
Pozostate przychody nie przypisane do segmentow 155 540
Pozostate koszty nie przypisane do segmentdw (-) -94 -63
Zyski (Straty) z tytuly ryzyka kredytowego 173 112
Pozostale przychody i koszy razem 235 588
Zysk/(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4 664 517
Przychody finansowe 373 320
Koszty finansowe (-) -2 054 -325
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 2983 512

* - zysk brutto na sprzedazy pomniejszony o koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzadu

Przychody Grupy w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe, wraz z uzgodnieniem do

przychodow poszczegdlnych segmentow prezentuje ponizsza tabela:

za okres od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)

Segmenty przeladunki konstrukcje  budownictwo  pozostale Razem

Region

Kraj 3655 5219 48 055 - 56 928
Eksport, w tym kluczowe Kkraje: 24713 1279 - - 25992
Niemcy 11991 774 - - 12 766
Francja 5 666 - - - 5 666
Holandia 1343 - - - 1343
Szwajcaria 903 - - - 903
Razem 28 367 6 498 48 055 - 82 920
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 18 942 - - - 18942
parkingi - 4074 - - 4074
uszczelnienia 3001 - - - 3001
termosluzy 1043 - - - 1043
maszyny i kruszarki Makrum - 2423 - - 2423
budownictwo przemystowe - - 48 055 - 48 055
czescei, akcesoria i materiaty 5381 - - - 5381
pozostate - - - - -
Razem 28 367 6 498 48 055 - 82 920
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za okres od 01-01 do 31-03-2019 (niebadane)

Segmenty przetadunki konstrukcje  budownictwo  pozostale Razem

Region

Kraj 5019 4526 12 887 300 22732
Eksport, w tym kluczowe kraje: 24 516 1114 - - 25630
Niemcy 10 500 550 - - 11 050
Francja 4097 - - - 4097
Holandia 3589 - - - 3589
Dania 1231 - - - 1231
Razem 29 536 5640 12 887 300 48 361
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 18 967 - - - 18 967
parkingi - 2092 - - 2092
uszczelnienia 2558 - - - 2 558
termosluzy 1956 - - - 1956
maszyny i kruszarki Makrum - 3548 - - 3548
budownictwo przemystowe - - 12 887 - 12 887
czesci 6 053 - - - 6 053
pozostate - - - 300 300
Razem 29 535 5640 12 887 300 48 362

Przychody Spotki w segmencie systemow przetadunkowych oraz pozostate rozpoznawane sa w momencie
czasu. Przychody w segmencie konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemyslowego rozpoznawane sg w
miar¢ uplywu czasu proporcjonalnie do stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania

$wiadczenia zwigzanego z danym kontraktem i korzys$ci przekazywanych klientowi.

5. Przychody i koszty

Przychody i koszty w ramach dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosty

82 920 tys. PLN i byly wyzsze 0 34 558 tys. PLN (tj. 71%) w stosunku do przychodow osiagnigtych w

analogicznym okresie 2019 roku:

» najistotniejszy wzrost przychodow odnotowano w segmencie budownictwa przemystowego (35 168 tys.
PLN tj. 273%),

* wzrost przychodow odnotowano takze w segmencie konstrukcji stalowych (858 tys. PLN tj. 15%)

* spadek przychodéw odnotowano w segmencie systemow przetadunkowych (1 168 tys. PLN tj. 4%) oraz
w segmencie pozostate i niealokowane (300 tys. PLN tj. 100%).

W pierwszym kwartale 2020 roku Grupa osiagneta dodatni wynik ze sprzedazy we wszystkich segmentach.

W biezacym roku poziom sprzedazy segmentu budownictwa przemystowego byl znacznie wyzszy niz w

analogicznym okresie 2019 roku (wzrost o 273%). Wzrost przychodéw w tym segmencie uzyskany zostat
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dzi¢ki bardzo wysokiemu zaangazowaniu budow w kazdym oddziale. W I kwartale 2020 r. budowy byty daleko
zaawansowane 1 realizowane przez trzy oddzialy Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0, podczas gdy w
analogicznym okresie roku 2019 budowy byly w poczatkowej fazie i realizowane jedynie w dwoch oddziatach
(odziat Wroctaw byt w organizacji). Priorytetem segmentu jest utrzymanie rentownosci, pomimo relatywnie
niekorzystnego otoczenia rynkowego. Na koniec 2020 r. Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. spodziewa si¢
istotnego wzrostu przychoddéw tego segmentu.

Grupa odnotowata takze wzrost przychodéw w segmencie konstrukcji stalowych o 15% w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2019 roku. Przyczyna wzrostu jest glownie znacznie wyzsza sprzedaz parkingow
MODULO (wzrost sprzedazy o 94,8%). Grupa oczekuje dalszego dynamicznego wzrostu tego asortymentu i
istotnej poprawy rentownosci sprzedazy oraz wzmocnienia konkurencyjno$ci i rozpoznawalnosci na rynku
tych produktow. Sprzedaz maszyn MAKRUM zanotowata natomiast 31,7% spadek, ktory jest wynikiem
odmiennej struktury (mniejsza ilo§¢ duzych zlecen produkcyjnych) i harmonogramu realizacji produkcji niz
rok wczesniej. Jednocze$nie odnotowano wyzszy poziom rentownos$ci sprzedazy w tym segmencie (9,0% w
okresie 3 m-cy 2020 r. w stosunku do 12,4% straty na sprzedazy w 2019 r.).

Nizsza sprzedaz miata miejsce W segmencie systemow przetadunkowych- spadek o 1 168 tys. zt (4%) w
pordéwnaniu z 2019 rokiem. Produkt kierowany jest gtownie na rynki eksportowe (w I kwartale 2020 r. 87,1%).
Ogloszony w marcu 2020 r. stan pandemii, w nastgpstwie organicznie sktonnosci do ryzyka oraz decyzje
administracyjne o czasowym ograniczaniu ruchu badz zamknigciu granic na terenic UE — spowodowaty
przesunigcie w czasie dostaw wyrobow Spotki dominujacej Grupy Przemystowej. Grupa kontynuuje dziatania
w zakresie optymalizacji proceséw produkcyjnych zachodzacych w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym
w Koronowie, gdzie wytwarzane sg komponenty systemow przetadunkowych. W 2019 r. rozpoczeto
modernizacj¢ i rozbudowe tego zaktadu produkcyjnego. Inwestycja jest w fazie realizacji. Po jej zakonczeniu
(koniec III kwartatu 2020 r.) zwigksza si¢ moce produkcyjne, skroceniu ulegnie czas produkcji (wzrost
wydajnosci, redukcja kosztow), co bedzie mialo znaczny wplyw na konkurencyjnos¢ wytwarzanych
produktow.

Spadek przychodéw w segmencie pozostalym wynika z faktu, ze w potowie 2019 roku Grupa zaprzestata
wykonywania dziatalnosci z tytutu najmu nieruchomosci. Byty to spowodowane sprzedaza nieruchomosci przy
ulicy Bernardynskiej i utratg tym samym prawa do osiggania przychodow z tytutu najmu.

W I kwartale 2020 r. roku Grupa odnotowata zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 16 340 tys. PLN tj. wzrost
05 580 tys. PLN (51,9%), przy jednoczesnym spadku wskaznika marzy brutto na sprzedazy z 22,2% w 2019
roku na 19,7% w biezacym okresie.

Na poziomie zysku ze sprzedazy w I kwartale 2020 r. takze odnotowano wzrost. Wynik ulegt poprawie o 4 500
tys. PLN tj. zysk 4 429 tys. PLN wobec straty na sprzedazy w wysokosci 71 tys. PLN w okresie 3 m-cy 2019

r. Zmiany w kosztach sprzedazy i kosztach ogolnego zarzadu przedstawiono w nocie 21.14 1 21.15.
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Pozostale przychody operacyjne

od 01-01 do 31-  od 01-01 do
03-2020 31-03-2019
(niebadane) (niebadane)
_Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych oraz aktywow trwatych zaklasyfikowanych 101 )
jako dostegpne do sprzedazy
Otrzymane kary i odszkodowania - 62
Roznice inwentaryzacyjne - 11
Wynik na sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy - 380
Zakonczone umowy najmu/leasingu - 40
Pozostate przychody operacyjne 54 46
Pozostale przychody operacyjne razem 155 540
Pozostale koszty operacyjne
od 01-01 do 31-  od 01-01 do
03-2020 31-03-2019
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 51
Zaptacone kary i odszkodowania 2 -
Darowizny 60 10
Inne koszty 31 2
Pozostale koszty operacyjne razem 94 63
Przychody finansowe
0d 01-01 do 31-  od 01-01 do
03-2020 31-03-2019
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek udzielonych 167 148
Zysk z realizacji instrumentoéw finansowych per saldo - 91
Wycena obligacji 206 -
Roznice kursowe per saldo - 34
Inne przychody finansowe - 47
Przychody finansowe razem 373 320
Koszty finansowe
0d 01-01 do 31-  od 01-01 do
03-2020 31-03-2019
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow bankowych 252 148
Odsetki od innych zobowigzan - 23
Odsetki od leasingu 69 26
Roznice kursowe per saldo 638 -
Strata z wyceny i realizacji instrumentow finansowych per saldo 975 -
Prowizje bankowe 59 62
Poreczenia 61 -
Inne koszty finansowe - 66
Koszty finansowe razem 2 054 325
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Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej Grupy byt dodatni zarowno w I kwartale 2020 r (235 tys. PLN)
jakiw 2019 r. (588 tys. PLN).

W I kwartale 2020 r. Grupa PROJPRZEM MAKRUM S.A. osiagneta zysk z dziatalno$ci operacyjnej na
poziomie 4 664 tys. PLN wobec 517 tys. PLN w roku 2019.

Najistotniejszy wplyw na ksztatt osiagnietego wyniku finansowego i tym samym sprawozdania za I kwartat

2020 r. wywarl wynik na dziatalno$ci finansowej spotki (strata 1 681 tys. PLN wobec 5 tys. PLN w roku 2019).

Wysoki kurs EUR/PLN na dzien 31.03.2020 r. spowodowat strate na dziatalnosci finansowej (ujemna wartos¢
przeliczonych otwartych pozycji walutowych, w tym kontraktow typu Forward, kredytu i pozyczek oraz

rozrachunkow wyrazonych w walucie).
Grupa odnotowata zysk brutto w wysokosci 2 983 tys. PLN.

W okresie 3 m-cy 2020 r. zysk netto uksztattowat si¢ na poziomie 1 575 tys. PLN (tj. wynik wyzszy w stosunku
do 2019 roku 0 1 295 tys. PLN).

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych

rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2020 roku i pdznie;.

Zmiana MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,, Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany

wartosci szacunkowych i korygowanie bledow”

Zmiana polega na wprowadzeniu nowej definicji pojecia ,,istotny” (w odniesieniu do pominigcia lub
znieksztatcenia w sprawozdaniu finansowym). Dotychczasowa definicja zawarta w MSR 1 1 MSR 8 rdznita si¢
od zawartej w Zalozeniach Koncepcyjnych Sprawozdawczo$ci Finansowej, co mogto powodowac trudno$ci w
dokonywaniu osgdoéw przez jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe. Zmiana spowoduje

ujednolicenie definicji we wszystkich obowigzujacych MSR i MSSF.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. poniewaz dotychczas

dokonywane osady w zakresie istotno$ci byly zbiezne z tymi, jakie bylyby dokonywane przy zastosowaniu

nowej definicji.
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Zmiana MSSF 3 ,, Polgczenia przedsiewzieé”

Zmiana dotyczy definicji przedsiewzigcia i obejmuje przede wszystkim nastgpujgce kwestie:

* precyzuje, ze przejety zespol aktywow i dziatan, aby by¢ traktowanym jako przedsigwzigcie, musi
obejmowac réwniez wktad i istotne procesy, ktoére wspdlnie w istotny sposob uczestniczy¢é beda w
wypracowaniu zwrotu,

+ zaweza definicje zwrotu, a tym samym rowniez przedsiewzigcia, skupiajac si¢ na dobrach i ustugach
dostarczanych odbiorcom, usuwajac z definicji odniesienie do zwrotu w formie obnizenia kosztow,

* dodaje wytyczne i przyklady ilustrujace w celu utatwienia dokonywania oceny, czy w ramach potaczenia
zostat przejety istotny proces,

*+ pomija dokonywanie oceny, czy istnieje mozliwos¢ zastapienia brakujacych wktadu lub procesu i
kontynuowania operowania przedsigwzigciem w celu uzyskiwania zwrotu oraz

* dodaje opcjonalng mozliwo$¢ przeprowadzenia uproszczonej oceny, majacej na celu wykluczenie, ze
przejety zestaw dziatan i aktywow jest przedsiewzieciem.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany odniesien do Zalozen koncepcyjnych w MSSF

Rada przygotowata nowa wersje zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej. Dla spdjnosci zostaly
zatem odpowiednio dostosowane referencje do zatozen koncepcyjnych zamieszczone w poszczegolnych
standardach.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Rada MSR wprowadzita zmiany do zasad rachunkowo$ci zabezpieczen w zwigzku z planowang reforma
referencyjnych stop procentowych (WIBOR, LIBOR itd.). Stopy te sg czgsto pozycja zabezpieczang, na
przyktad w przypadku zabezpieczenia instrumentem IRS. Planowane zastgpienie dotychczasowych stop
nowymi stopami referencyjnymi budzito watpliwosci, co do tego, czy planowana transakcja jest nadal wysoce
prawdopodobna, czy nadal oczekuje si¢ przysztych zabezpieczanych przeptywdw lub czy istnieje powigzanie
ekonomiczne migdzy pozycja zabezpieczang i zabezpieczajaca. Zmiana do standardow okreslita, ze nalezy w
szacunkach zalozy¢, ze zmiany stop referencyjnych nie nastapia.

W zwiazku z tym, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, niepewno$¢ zwigzana z instrumentami

pochodnymi opartymi na stopach procentowych nie ma istotnego wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly

jeszcze w zycie na dzien bilansowy:
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MSSF 17 ,, Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard regulujacy ujecie, wycene, prezentacje i ujawnienia dotyczace umow ubezpieczeniowych i
reasekuracyjnych. Standard zastepuje dotychczasowy MSSF 4.

Grupa szacuje, ze nowy standard nie wplynie na jej sprawozdania finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Standard obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Zmiana MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji zobowigzan do dtugo- lub krotkoterminowych przede

wszystkim w dwoch aspektach:

» doprecyzowano, ze klasyfikacja jest zalezna od praw jakie posiada jednostka na dzien bilansowy,

+ intencje kierownictwa w odniesieniu do przyspieszenia lub op6znienia ptatnosci zobowigzania nie sg brane
pod uwage.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub p6znie;j.

W zwigzku z tym, ze Grupa stosuje juz zasady spdjne ze zmienionym standardem, zmiany nie b¢da miaty

wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy

lub interpretacje.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskie;j.

7. Porownywalnos¢ danych

W $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakonczonych
31 marca 2020 roku nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, w zwigzku z tym nie dokonano korekty danych

porownawczych.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Emitenta osagdow, szacunkoéw oraz zatozen,
ktore majg wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkow moze

spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonatl nastgpujacych osadow, ktore maja

najwickszy wplyw na przedstawiane warto$ci bilansowej aktywow i zobowigzan.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywow do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Grupa ocenia
stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji.
Reklasyfikacji dokonuje si¢ jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Grupa
sporzadza plany sprzedazy wlasnego majatku nieoperacyjnego. Szczegoly dotyczace aktywow

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaly przedstawione w nocie 14.

Leasing (Grupa jako leasingobiorca)

Grupa ujmuje zobowiazanie z tytulu leasingu, wyceniane w wartosci biezacej pozostatych optat leasingowych,
zdyskontowanych poprzez zastosowanie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy w dniu pierwszego
zastosowania. Grupa rozpoznaje odpowiadajacy zobowigzaniu sktadnik aktywow z tytutlu prawa do
uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu, ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe]j bezposrednio przed dniem pierwszego zastosowania. Taka metoda zastosowania standardu nie

spowodowala korekty zyskow zatrzymanych w momencie poczatkowego ujecia.

Zgodnie z MSSF 16 par. 47, Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu jako odrebne pozycje aktywow i

zobowigzan.
Grupa przyjmuje nastepujace zatozenia dotyczace leasingow:

* przyjeta stopa procentowa to 4,5 p.p.

* umowy leasingu samochodow i PWUG sa kazdorazowo analizowane pod katem istnienia opcji
wykupu/przedtuzenia i ich wptywu na okres leasingu.

» okres racjonalnie pewny dla umoéw najmu i dzierzawy powierzchni biurowych i hal na czas nieokreslony
analizowany indywidulanie pod wzgledem wystepujacych zachgt w umowach, optat na rynku w podobnych
lokalizacjach, strategii Grupy dla danego segmentu, a takze kondycji finansowej podmiotu wynajmujgcego.

Grupa uwzglednia okres przedtuzenia jako czg$¢ okresu leasingu dla leasingu maszyn i urzadzen ze wzgledu

na znaczenie tych aktywow dla dzialalnosci. Te umowy leasingu maja krotki, niecodwolywalny okres (t;.

maksymalnie do 5 lat) i moze wystapi¢ znaczacy negatywny wplyw na produkcje, jezeli zastapienie tych

aktywow nie bedzie tatwo dostgpne. Opcje przedluzenia umowy leasingu samochoddéw nie zostaty

uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Grupy w zakresie leasingu tych aktywow
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przewiduje maksymalny okres uzytecznosci nie dluzszy niz pig¢ lat, a zatem Grupa nie korzysta z opcji

przedtuzenia.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do naleznosci z tytulu dostaw i ustug, dla ktorych odpisy aktualizujace szacuje si¢ dla catego
zycia instrumentu, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym znaczacym
kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sa dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaly
pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Grupa zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych
strat z portfela nalezno$ci. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztaltujace sig¢
przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng splacalnoscig z ostatnich 3 lat. Szczegoély dotyczace

dokonanych odpisow aktualizujacych jak rowniez przyjetych zatozen zostaty przedstawione w nocie 21.9.

Utrata wartosci Goodwill — wartosS¢ firmy

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o
nieokre§lonym okresie uzytkowania, ktore powstaty w zwigzku z nabyciem i pdzniejszym potaczeniem ze
Spotka MAKRUM Project Management Sp. z 0.0., w oparciu o wlasny osad i przeprowadzony obowigzkowych

test na utrate wartosci.

Podstawa testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeplywoéw finansowych dla osrodka generujacego
przeptywy pieniezne do ktérego zostata przypisana warto§¢ firmy (segment konstrukcji stalowych).

Szczegodlowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie 15. 1 16.

Wycena wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcdéw majatkowych oraz wilasny osgd zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametrow istotnie wplywajacych na warto$¢, zgodnie z przyjeta polityka wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych. Szczegotowe dane dotyczace wyceny nieruchomosci inwestycyjnych znajdujg si¢ w nocie 13.

Utrata wartosci aktywow trwalych i obrotowych

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci sktadnikoéw majgtku trwatego. W momencie
zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci Grupa robi test i ustala warto$¢ odzyskiwalng. W przypadku
aktywow obrotowych Grupa ocenia utrat¢ warto$ci m. in. w oparciu o aktualng strukture wiekowa,

indywidualng analize realizacji aktywa.

Grupa dokonuje oceny przestanek utraty warto$ci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane

wyceny niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych oraz wlasny osad zmiany warunkéw rynkowych i innych
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parametréw istotnie wyptywajacych na wartos¢. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w
stosunku do wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg odpisy aktualizujace warto$¢ tych

aktywow.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje si¢ profesjonalnym

osadem.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pigciu krokoéw wymaga od Grupy zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajacych na wielko$¢ ujawnionych przychodow. Oceny te dotycza zaréwno terminu spelnienia

zobowigzania do wykonania $wiadczenia jak i ceny transakcyjne;.

W przypadku zobowigzan do wykonania §wiadczenia, ktére Grupa spelnia w miare uptywu czasu (segment
konstrukcje stalowe oraz budownictwo przemystowe) stosuje si¢ metode opartg na ponoszonych naktadach.
Przychody w tym przypadku rozpatrywane sg proporcjonalnie do ponoszonych naktadow, a Grupa dokonuje
oceny zgodnosci poniesionych nakladow z przyjetym budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do

wykonania §wiadczenia oraz ocen¢ prawdopodobienstwa osiagniecia planowanego przychodu.

Podstawg przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Grupy, iz ta metoda
najlepiej obrazuje przekazanie odbiorcom dobr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenie wynagrodzenia za
swiadczone zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami.
Jednoczesnie odbiorca dobr i ustug otrzymuje korzy$¢ zwigzang z poniesionymi naktadami. Wykonywane
przez Grupe produkty i ustugi w ramach segmentow konstrukcje stalowe i budownictwo przemystowe powstaja
na bazie indywidualnych projektéw i nie majg alternatywnego zastosowania tzn. nie moga by¢ zaoferowane i
sprzedane innym klientom. W ocenie Grupy, na bazie warunkéw umownych i ogélnych warunkow wspotpracy
spotki Grupy posiadajg prawo do uzyskania wynagrodzenia za wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty

wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania $wiadczenia spelnianych przez Grupe w okreslonym momencie
(segment systemy przeladunkowe oraz pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje si¢ zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub
wyswiadczenia ustugi jak 1 uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaplaty lub

przejscia tytulu prawnego na nabywce).

Przy okre$leniu ceny transakcyjne Grupa opiera si¢ przed wszystkim na zapisach umow (umow

indywidualnych, ogolnych warunkow zamoéwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej,
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oceniajagc czynniki wplywajace na ewentualng zmienno$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenie
dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw jak zmiang wartosci pieniadza w czasie itp. Podzial
mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegoélne zobowigzania do wykonania swiadczenia (jezeli
wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o analize cen rynkowych na podobne
dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie poniesionych naktadow. To

samo dotyczy takze elementow wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

8.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej] omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodlta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzenh w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa

odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjeta na
koniec 2019 roku metodologia nie ulegta zmianie. Na dzien 31 marca 2020 roku nie zmienity si¢ takze

wskazniki finansowe bedace podstawa szacunku rezerw na koniec 2019 roku.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (w tym wartosci firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikow trwatych
i warto$ci aktywow niematerialnych. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie si¢ zdarzenia wskazujace, iz
moglo nastgpi¢ obnizenie mozliwych przysztych oczekiwanych przeptywow pienigznych ze sktadnika
aktywow trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty wartosci ustalana jest wartos$¢

odzyskiwalna.

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat oceny utraty wartosci aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
(w tym warto$ci firmy) na koniec 2019 roku. W pierwszym kwartale 2020 roku nie pojawily si¢ czynniki, ktore
moglyby wptynaé na osad Zarzadu dokonany w tym obszarze na dzien 31 grudnia 2019 roku, przedstawione

w nocie nr 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki uwaza, ze nie ma przestanek utraty wartosci.
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Grupa przeprowadzita ponadto obowigzkowe testy na utratg wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz
aktywow niematerialnych (warto$¢ firmy, znak towarowy o nieokre§lonym okresie uzytkowania) na koniec
2019 roku. Wymagato to oszacowania warto$ci uzytkowej osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne, do
ktorego naleza te aktywa niematerialne (segment konstrukcji stalowych). Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienigznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki
pieni¢zne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeplywow. W pierwszym kwartale 2020 roku nie pojawity si¢ czynniki, ktore mogtyby wptyna¢ na osad
Zarzadu dokonany w tym obszarze na dzien 31 grudnia 2019 roku, przedstawiony w nocie nr 23
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Szczegotowe

informacje zostaty zaprezentowane w nocie 15. i 16.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych
rzeczoznawcOw majatkowych, wlasny osad, ktoéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametrow
rynkowych glownie takich jak mozliwe do uzyskania stawki najmu, warto$ci rynkowe nieruchomosci o

zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji. Szczegdty znajduja sie¢ w nocie 13.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Utrata wartosci pozyczek i naleznosci od jednostek powigzanych

Grupa dokonuje analizy ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami i naleznosciami z jednostkami
powiazanymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci. Dla tych pozyczek i naleznoéci na dzien 30 wrzesnia

2019 roku Grupa nie rozpoznata podwyzszonego ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Grupa ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw wskutek niemozliwosci
wykorzystania w procesie produkcji lub sprzedazy po cenie przewyzszajacej warto$¢ ksiggowg. W takich
przypadkach Zarzad jednostki dominujgcej w oparciu o indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu
aktualizujacego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania ze

sprzedazy.
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Zarzad jednostki dominujgcej ponadto weryfikuje te zapasy, ktorych mozliwo$¢ wykorzystania w procesie
produkcji jest dtuzszy niz 12 miesiecy. W takim przypadku nierotujace zapasy rowniez podlegaja aktualizacji
do momentu ich ewentualnego zuzycia w procesie produkcji. Odpisy aktualizujace zostaly przedstawione w
nocie 17.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie

dokonuje weryfikacji przyje¢tych okresow ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Umowy o ustuge budowlang

Grupa stosuje metod¢ oparta na ponoszonych naktadach przy zobowiazan do wykonania §wiadczenia, ktore
Grupa spelnia w miar¢ uptywu czasu. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek tacznych kosztéw realizacji tych
uméw wzrost o 10%, w stosunku do oszacowania Grupy, kwota przychodu zostalaby zmniejszona

0 340 tys. PLN.

Niepewnos¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Grupa tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktore jest w stanie w sposob wiarygodny oszacowac
w tym w szczegdlno$ci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktore sa tworzone w nastepstwie oszacowania
spodziewanych i mozliwych do oszacowania kosztow napraw, prac i robot gwarancyjnych zwigzanych ze
sprzedanymi wyrobami i1 $wiadczonymi ustugami. Informacje na temat utworzonych rezerw zostaty

zaprezentowane w nocie 19.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rOwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zardwno pomigdzy organami panstwowymi jak

1 organami panstwowymi i przedsi¢gbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie

dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi
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odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej

dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w

przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogo6lnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisow ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dzialania byl sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczeéniej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkoéw

podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i

porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do
tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegoélne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.
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9. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 28 maja 2020 roku Zarzad Spotki Projprzem MAKRUM podjat uchwate w sprawie rekomendacji
dotyczacej przeznaczenia zysku za 2019 rok, zgodnie z ktéra Zarzad Jednostki dominujacej postanowit
przedstawi¢ Radzie Nadzorczej Spotki w celu jej rekomendacji do zatwierdzenia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki, propozycj¢ w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za 2019 rok w kwocie
7 080 tys. PLN na wyptate dywidendy w kwocie 3 589 629,60 PLN, tj. 0,60 PLN na akcje¢, w pozostatej zas

czesci zysku na kapitat zapasowy Spotki. Szczegodtowa informacje przekazano raportem biezacym nr 7/2020.

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedhug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:

od 01-01 do 31-03- od 01-01 do 31-03-
2020 (niebadane) 2019 (niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem 2983 512
Stawka podatku stosowana przez Spotke dominujaca 19% 19%
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 19% 567 97 267
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:

Stosowania innej stawki podatkowej w spotkach Grupy (+/-) 53 23
Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) -113 -1
Koszty trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow (+) 901 113
Podatek dochodowy 1408 233
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 47% 45%

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywoéw i pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Odroczony podatek dochodowy

Zmiana wartosci odroczonego podatku dochodowego wynika przede wszystkim z réznicy miedzy wartoscia

bilansowg, a podatkowg sktadnikow rzeczowego majatku trwalego.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Saldo na

Zmiana stanu:

Tytuly roznic przejsciowych poczatek rachunek S_aldo na
okresu z:yskg'w koniec okresu
1 strat
Stan na 31-03-2020
Aktywa:
Pochodne instrumenty finansowe - 127 127
Odpis na zapasy 777 -11 766
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 377 -40 337
Kontrakty budowlane 61 1702 1763
Aktywo z tytutu strat z zyskow kapitalowych 14 -14 -
Odsetki naliczone od pozyczki - 11 11
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 289 65 354
Pozostate rezerwy 369 -53 316
Wycena bilansowa zobowigzan 71 114 185
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek - 40 40
Inne zobowigzania 955 -276 679
Inne:
Aktywo na stratg podatkowa 181 - 181
odpis na stratg podatkowa -181 - -181
Razem 2913 1665 4 578
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana
o . Saldo na stanu:
Tytuly roznic przejsciowych poczgtek rachunek I(Oﬁiael ((:j(()) lzi .
okresu zyskow
i strat
Stan na 31-03-2020
Aktywa:
Roéznica migdzy warto$cig bilansows i podatkows aktywow niematerialnych 352 -1 351
Roznica migdzy warto$cia bilansowa i podatkowa rzeczowych aktywow trwatych 1422 644 2 066
Nieruchomosci inwestycyjne 1299 - 1300
Inne aktywa 104 -51 53
Odsetki naliczone od pozyczki - 5 5
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe 68 -68 -
Wycena bilansowa kredytow i pozyczek 51 - 51
Wycena obligacji 113 -73 39
Leasing majatku 367 -192 175
Odsetki naliczone od pozyczki - 8 8
Razem 3776 272 4048
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11. Rzeczowe aktywa trwale

Naktady na rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania dotycza rozbudowy zaktadu produkcyjnego w

Koronowie nalezacego do spotki Projprzem Makrum. Rozbudowa realizowana jest w ramach systemu

przetadunkowego oraz systemu parkingowego. Inwestycja polega na rozbudowie czgsci produkcyjnej,

magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji finansowana jest ze

srodkow wilasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego.

.. Maszyny ’ . Pozostale Rzeczowe
Wyszczegdlnienie BbUdynkl I i Srodki srodki aktywa trt.vale Razem
udowle urzqdzenia transportu trwale w trakme.
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2020 roku 11 815 466 100 5 8 462 20849
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - 490 31 180 2488 3188
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -220 - - - -220
Amortyzacja (-) -119 -148 -2 -78 - -347
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-03-2020 roku 11 697 587 129 107 10 950 23469
za okres od 01-01 do 31-12-2019
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2019 roku 12 532 634 123 8 967 14 265
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 11 163 118 268 7 569 8128
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -66 -55 - - -121
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - -74 -74
Amortyzacja (-) -728 -265 -87 -271 - -1 352
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 1 1 - 3
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
31-12-2019 roku 11815 466 100 5 8 462 20849
12, Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
.. Maszyn : , Pozostate
Wyszczegdlnienie Grunty Bb“dy”k' ' i TV Sroaki $rodki  Razem
udowle . transportu
urzqdzenia trwale
za okres od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2020 roku 2187 2674 2163 2601 25 9 650
Zwigkszenia - - 418 124 - 541
Zmniejszenia (-) - - - -38 - -38
Amortyzacja (-) -6 -235 -54 -284 - -580
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - 138 - 48 - 186
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2020 roku 2180 2577 2527 2451 25 9 760
za okres od 01-01 do 31-12-2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01-01-2019 roku 1823 1000 6 659 1739 31 11 251
Zwigkszenia - 2322 844 2048 - 5215
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - -42 - -42
Reklasyfikacja do aktywow trwatych
zaklas;]ﬁkowjanych jagprzeznac}zlone do sprzedazy i i 4705 ) i 4705
Amortyzacja (-) -26 -643 -635 -749 -6 -2 059
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -5 - -5 - -10
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31-12-2019 roku 1797 2674 2163 2991 25 9 650
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13.

Nieruchomosci inwestycyjne

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomos$ci inwestycyjne do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na

przyrosty ich warto$ci i/lub korzysci otrzymane z tytutu przychodéw z najmu/dzierzawy.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartosci godziwej:

Nieruchomosci

warto$¢ w tys.

Istotne

Przedzial

inwestycyjne na dzien Metoda wycen nieobserwowalne . . .
31_8’3_)/21020 roku G Y dane wejsciowe Crelniaazons)
o Ceny transakcyjne
. Podejscie . e
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich . nieruchomosci o od 239 PLN/m?
Olimpijczykéw, 32 458 m? 15677 pgiggﬁav\;i?;m:::i? podobnej lokalizacji i do 470 PLN/m?
P Y P potencjale
Razem 15 677
Nieruchomosci Wartosé w tvs Istotne Przedzial
inwestycyjne na dzien 31- ys. Metoda wyceny nieobserwowalne . . .
12-2019 roku FER dane wejSciowe (A WD)
i Ceny transakcyjne
: Podejscie . e
Bydgoszcz, ul. Bydgoskich , nieruchomosci o od 239 PLN/m2 do
Olimpijczykéw, 32 458 m2 15283 pgﬁgzﬁaw‘;fﬁamae:;’sﬁ podobnej lokalizacjii| 470 PLN/m2
P yw P potencjale
Razem 15 283

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 31 marca 2020 roku wynosita 15 677 tys. PLN. Wzrost

wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych o 394 tys. PLN wynika z poniesionych w tej kwocie naktadow.

Przy wycenie warto$ci godziwej wg metody poréwnawczej uwzgledniono cechy danej dziatki takie jak:

polozenie i ekspozycje, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny, wielko$¢, ksztatt i status

planistyczny i nadano im odpowiednie wagi.
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14, Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W | kwartale 2020 roku wystapily nastepujace zmiany w aktywach trwatych zaklasyfikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy.

od 01-01 do 31-03-

od 01-01 do 31-

2020 (niebadane) 12-2019
Wartos$¢ na poczatek okresu 3861 2 206
Rzeczowe aktywa trwale sprzedane w okresie - -1231
Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane w okresie - 2 886
Nieruchomosci inwestycyjne sprzedane w okresie -2 901 -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie - 4705
Aktualizacja wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy - -818
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sprzedane w okresie - -3 887
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 960 3861

W prezentowanym okresie Grupa dokonata sprzedazy aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy podmiotowi powigzanemu. Sprzedazy dotyczyla dziatek wraz z drogami przynaleznymi do

nieruchomosci, cena sprzedazy wynosita 3 164 tys. PLN. W wyniku tej transakcji Emitent osiggnat dodatni

wynik na sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, w kwocie 262 tys.

PLN. Natomiast bilansowa zmiana w zwiazku ze sprzedaza wyniosta 2 901 tys. PLN., w tym zmiana bilansowa

dziatek wynosita 2 886 tys. PLN, a zmiana przynaleznych dziatek drogowych 15 tys. PLN.

Na saldo 960 tys. PLN aktywow trwalych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy sktadaja si¢ trzy

dzialki - udzial w drodze w kwocie 873 tys. PLN oraz maszyny i urzadzenia w kwocie 87 tys. PLN, ktore z

decyzja Zarzadu Jednostki Dominujacej nie stuza juz dzialalnos$ci operacyjnej Grupy. Sprzedaz dziatek bedzie

si¢ odbywata etapami w ramach inwestycji realizowanych przez spotki powiazane.

15. Aktywa niematerialne
Aktywa
Znaki Know-  Oprogramowanie Pozostale niematerialne .
aktywa - Ogdolem
towarowe how komputerowe . . w trakcie
niematerialne :
wytwarzania
za okres od 01-01 do 31-03-2020
(niebadane)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2019 roku 1705 2639 138 - 38 4520
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) - - - 43 -38 5
Amortyzacja (-) - -147 -6 - - -153
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1705 2492 132 43 ) 4372

31-03-2020 roku
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Aktywa
Znaki Know-  Oprogramowanie Pgliosnge niematerialne Ocdlem
towarowe how komputerowe _ aKtyw w trakcie sote
niematerialne .
wytwarzania

za okres od 01-01 do 31-12-2019
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
01-01-2019 roku 1705 2113 220 - 659 4 696
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie) 955 40 - -621 374
Inne zmiany (reklasyfikacje,

. N - 74 - - 74
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) -429 -196 - - -625
‘Wartos¢ bilansowa netto na dzien 1705 2639 138 ) 38 4520

31-12-2019 roku

Dla znaku towarowego ,, MAKRUM?” Grupa przeprowadzila test na utratg wartosci na dzien 31 grudnia 2019
roku. Przyj¢te zatozenia zostaly opisane w nocie nr 23 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek
utraty wartos$ci znaku towarowego, W zwigzku z tym odstapita od przeprowadzenia testu na dzien 31 marca
2020 roku.

Na wchodzaca w sktad aktywow niematerialnych i prawnych pozycje know-how sktadaja si¢ gtownie nabyte,
przed wlaczeniem do Grupy, przez MAKRUM Project Management Sp. z 0.0. dokumentacja techniczna, opisy
technologii, bazy dostawcow i kontrahentow itp. dotyczaca konstrukcji maszyn i urzadzen sprzedawanych pod
marka MAKRUM, a w roku 2019 wytworzona przez Grupe dokumentacja techniczna ulepszen i rozwoju

produktéw marki MODULO.

16. Warto$¢ firmy

Na dzien 31 marca 2020 roku warto$¢ firmy wynosi 31 234 tys. PLN. Wartos¢ firmy zwigkszyta si¢ o
163 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec 2019 roku, w wyniku nabycia przez jednostke dominujacg spotki

PROMLIFT Sp. z 0.0. Opis tej transakcji znajduje si¢ w nocie 23.1.

Wartos¢ firmy ujeta na dzien 31 grudnia 2019 roku tj. 31 070 tys. zt powstata w wyniku nabycia przez jednostke
dominujgca spotki MAKRUM Project Management Sp. z 0. 0. w 2017 roku.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31 marca roku dokonat analizy przestanek utraty wartosci firmy, w
oparciu o biezacy i przewidywany portfel zamowien segmentu konstrukcji stalowych i ich oczekiwana
rentowno$¢ oraz faktyczng realizacje prognoz na 2020 rok przyjetych w tescie na utrate wartosci sporzadzonym
na dzien 31 grudnia 2019 roku. Na podstawie przeprowadzonych procedur Zarzad nie zidentyfikowat istotnych
przestanek, ktore moglyby wskazywa¢ na zagrozenie niezrealizowania przez Grupe zatozen biznesowych
ustalonych w tescie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku a tym samym nie stwierdzit przestanek utraty
wartos$ci firmy i koniecznos$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dzien 31 marca 2020 roku. Nowy

test na utrat¢ warto$ci zostanie przeprowadzonych na dzien 31 grudnia 2020 roku.

34



’GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)
17, Zapasy
31-03-2020 (niebadane) 31-12-2019

Materiaty 16 683 15032
Potprodukty i produkcja w toku 12 879 9273
Wyroby gotowe 11761 11 786
Towary 3099 2707
Warto$¢ bilansowa zapaséw razem 44 422 38799

Ponizej przedstawiono odpisy aktualizujace zapasy:

Odpisy aktualizujgce zapasy 31-03-2020 (niebadane) 31-12-2019

Stan na poczatek okresu 2373 2413
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 20
Odpisy odwrocone w okresie (-) -59 -59
Stan na koniec okresu 2313 2374

W dniu 14 wrze$nia 2017 roku jednostka dominujaca podpisata aneks do umowy kredytu w rachunku biezagcym
zmieniajacy zabezpieczenie Banku. Jednostka dominujgca w tym dniu m.in. ustanowita zastaw rejestrowy na
zapasach materiatow zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie o wartosci 5 000 tys. PLN.

Na dzien 31 marca 2020 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.

18. Swiadczenia pracownicze

Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe Zobowiqzania i rezerwy dlugoterminowe

31-03-2020 31-03-2020

(niebadane) 31-12-2019 (niebadane) 31-12-2019
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 5361 4776 - -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen 2 853 2761 i )
spotecznych
ZoboWla,zama z tytutu niewykorzystanych 1627 1288 ) )
urlopow
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 9841 8 825 - -
Inne swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 360 360
Inne $wiadczenia pracownicze - - 360 360
Zobowiazania i rezerwy z tytulu 9841 8825 360 360

Swiadczen pracowniczych razem
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19. Rezerwy

Rezerwy w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2019 roku zwigkszyty si¢ 0 321 tys. PLN.

Pozostale rezerwy (?1 :E;%s;dzgﬁg) 31-12-2019
Rezerwa na sprawy sagdowe 551 495
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2905 2 458
Rezerwa na premie dla posrednikow sprzedazy 1839 2014
Inne 273 279
Pozostale rezerwy razem 5 568 5247
-czg$¢ krotkoterminowa 3670 3748
-cze$¢ dlugoterminowa 1899 1498
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20. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne
Limit na
. Aktualne
Rodzaj Kwota produkty . Data . . . o :
Kredytodawca transakaji udzielona* Produkty (tys. Wyg(osrzgsl,_t;r)lle cakoriczenia Zabezpieczenia (rodzaj, wartosé) Harmonogram splaty (w tys. PLN) | Oprocentowanie
PLN) yS-
Kredyt w rachunku
biezacym 8500 8070 | 09.052020 | Z biezacych wplywéw WIBOR 1M
Hipoteka umowna faczna do kwoty 30 + marza
do kwoty 8 500 000 000 tys. PLN ceruch ¢ci Mak
Shoment Sb. 3 0.6, w Bvddosseay: | 00 31:01.2020 - 135,000 PLN
Limit 1 1 Deve}?\r/)vmés(tua?/. ” 0% 5 I}%y }gg\s/zczy. miesigcznie w ostatnim dniu
PKOBPS.A. | kredytowy 20 000 890 890 00002869/0, KW roboczym danego m-ca, ostatnia WIBOR 1M
. Kredyt obrotowy BY1B/00004708/8 wraz z cesja polisy
wielocelowy - - . L : rata 09.05.2021 EURIBOR 1M
nieodnawialny 09.05.2021 | ubezpieczeniowej, porgczenie GKI SA,
Al . o . od 28.02.2020 - 57.552,13 EUR LIBOR 1M
do kwoty 20 000 000 oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji L . tatnim dni N ;
3 668 3 668 (PM, GK', MDEV) miesigczni€ w ostatnim mu_ marza
roboczym danego m-ca, ostatnia
rata 57.552,23 w dniu 09.05.2021
5000 2898 Hipoteka umowna dor kyvoty 18.000 tys.
Kredyt w . PLN na nieruchomosci w Bydgoszczy _ ) WIBOR O/N
mBank S.A. rachunku 5300 Kredy@ w rachunku 31.07.2020 K_W nr BYlB/0009324ﬁ/_7, zastawal Automatyczn;e z Wkp%ywow na EURIBOR O/N
biezacym biezacym 300 0.00 rejestrowe na maszynach i zapasach, rachune + marza
' weksel in blanco, cesja wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia
Hipoteka umowna do kwoty 18.0001ys. | g 1 hic ossmici niz 270 dni od
PLN na nieruchomosci w Bydgoszczy dnia ciagnienia transzy z wplywéw
mBank S.A. Kredyt 5000 | Kredyt odnawialny | 5000 5000 | 10.082021 | KW nrBY1B/00093244/7, weksel in pochodzacych z zaplaty za WIBOR 1M
odnawialny blanco, cesja wierzytelnosci z umowy srealizowane zaméwienie lub + marza
ubezpieczenia, , blokada srodkow
L umowe
pienieznych
Hipoteka umowna do kwoty 51.300 tys.
PLN na nieruchomosci w Koronowie KW
nr BY1B/000060014/6
Santander - ' . , WIBOR 1M
Bank Polska Multilinia 30000 Kred%/F w rachunku 5000 5013 | 21.06.2020 BY1B/00061790/6, hlpotekg umowna do Automatycznie z wptywdw na EURIBOR 1M
SA iezacym kwoty 40.000 tys. PLN na nleruchomos_m rachunek 4 marsa
o Carnaval KW nr SZ1S/00081399/6, cesja
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia,
OPE
Hipoteka umowna do kwoty 51.300 tys. Miesigcznie (kapitat):
Santander Kred PLN na nieruchomosci w Koronowie KW 220 000 od 31.01.2021 do WIBOR 1M
Bank Polska inwest g’t.n 9850 | Kredyt inwestycyjny 9 850 6857 | 28.09.2024 nr BY1B/000060014/6, 31.08.2024, + .
SA. yeyiny BY1B/00061790/6 cesja wierzytelnosci z 170 000 - 28.09.2024 marza
umowy ubezpieczenia, OPE Odsetki: miesigcznie
) o . Automatic repayment from current 0
Commerzbank |  Overdraft Overdraft 300€ nieokreslony Brak receipts on account 6,33%

*Kwota udzielona (zaangazowania odnawialne) aktualne saldo (zaangazowania sptacane) w tys. PLN
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Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne - podsumowanie:

Warto$¢ nominalna 33397
SCN -37
Razem 33 360
Czg$¢ krotkoterminowa 25809
Czg$¢ dhugoterminowa 7552
21. Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono najistotniejsze zmiany, ktére mialy wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaly.
21.1. Sprawy sadowe

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika Projprzem Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.0. (dalej Dtuznik), ktora
zglosila wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. Projprzem Makrum
S.A. (dalej Spotka) ma zgloszona wierzytelnos¢ w wysokosci 2 315 tys. PLN. Propozycja uktadowa dtuznika
w postgpowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktorej znajduje si¢ Spotka jest redukcja naleznosci gtdéwnej
0 25% i wszystkich odsetek oraz kosztow procesu kosztow postepowania egzekucyjnego od dnia otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. W wyniku glosowania wierzycieli nad propozycja uktadu Sad Rejonowy
Bydgoszczy wydal postanowienie zatwierdzajace przyjecie ukladu. W wyniku egzekucji porgczyciela
hipotecznego dtuznika Spotka na poczet w/w wierzytelnosci otrzymata kwote 343 tys. PLN. Zgodnie ze
sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym uktad zredukowana naleznos¢ miata by¢ uregulowana do dnia
31 marca 2019 roku. W zwiazku z uptywem terminu jaki miat Dtuznik na uregulowanie nalezno$ci Spotki,
Spotka wniosta o uchylenie uktadu. Sad oddalit wniosek Spotki i poinformowat o ztozeniu przez Dhuznika
nowych propozycji uktadowych, ostatecznie zaktadajacych wydtuzenie terminu na sptate wierzycieli z grupy
wierzycieli obejmujacej Spotke do dnia 30 kwietnia 2020 roku. jednoczesnie proponujac redukcje zadtuzenia
glownego o 25% 1 wszystkich odsetek, kosztow procesu i1 kosztow postgpowania egzekucyjnego, a nadto
zaproponowal mozliwo$¢ zaspokojenia wierzycieli z grupy obejmujacej Spotke poprzez ustanowienie na ich
rzecz lokali mieszkalnych w cenie 5 tys. PLN brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w glosowaniu w dniu 20
stycznia 2020 roku. przyjeto propozycje uktadowe. Spotka gtosowala przeciw propozycji uktadu i ztozyta
zastrzezenia do uktadu. W zwiazku z uptywem terminu na realizacj¢ jeszcze niezatwierdzonego proponowanego

przez Dhuznika uktadu, Spotka rozwaza kolejne kroki prawne wobec Dluznika.

Donges Stell Tec GmbH

Spotka wystagpita przeciwko Donges Stell Tec GmbH (dalej Pozwana) z pozwem o zaptatg kwoty zatrzymanych

przez Pozwana kaucji w zwigzku z uptywem terminu wymagalnosci ich zwrotu na rzecz Spotki o wartosci
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lacznej 32 tys. EUR. Pozwana w odpowiedzi wniosta o oddalenie powodztwa. Strony zawarly ugode sadowa
na podstawie ktorej strony ustalily m.in., ze Pozwana dokonana zaptaty na rzecz Spotki kwote 20 tys. EUR w

celu zakonczenia sporu migdzy stronami.

21.2. Umowy gwarancji finansowej oraz aktywa i kredyty

Na zlecenie Grupy instytucje finansowe udzielity gwarancji usunigcia wad i usterek do uméw o ustuge
budowlang. Saldo udzielonych gwarancji na dzien 31 marca 2020 roku wynosito 34 192 tys. PLN i uleglo
zmniejszeniu o 2 409 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2019 roku. Saldo gwarancji otrzymanych z tytutu
usunigcia wad i usterek wynosi 4 162 tys. PLN.

Grupa udzielita porgczen za zobowiazania kredytowe spotek spoza Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
MAKRUM S.A. Saldo udzielonych poreczen na dzien 31 marca 2020 roku wynosito 12 000 tys. PLN i zmalato
0 200 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

21.3. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania Grupy z tytutu zakupu aktywow trwatych wyniosty 83 tys. PLN i
byly o0 43 tys. PLN wyzsze/nizsze w stosunku do 31 grudnia 2019 roku (39 tys. PLN).

21.4. Kapital podstawowy
31-03-2020
(niebadane) 81-12-2019
Liczba akcji 5982716 5982716
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1,00 1,00
Kapital podstawowy (PLN)* 5982 716 5982 716

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiadata 5.982.716 sztuk akcji. W kwietniu 2020 roku struktura
posiadanych akcji ulegta zmianie na akcje na okaziciela. W dniu 22 kwietnia 2020 roku Zarzad GPW w
Warszawie S.A. podjat uchwate, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 541.750
akcji zwyklych na okaziciela, wigcej opisano w raporcie biezacym nr 3/2020. W dniu 28 kwietnia 2020 roku
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. poinformowal, ze w dniu 30 kwietnia 2020 roku dokona
asymilacji 541.750 akcji zwyktych na okaziciela w wyniku konwersji akcji imiennych Grupy z serii A z

pozostatymi akcjami zwyktymi na okaziciela.

Konwersja zostata dokonana w zwiazku z wnioskami akcjonariuszy. Akcje imienne uprawnialy do
wykonywania 1 glosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Grupy. Po konwersji na akcje na okaziciela,

akcje nadal uprawniaja do wykonywania jednego glosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Grupy.
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W wyniku konwersji nie istnieja juz akcje imienne. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Grupy nie ulegta zmianie

i wynosi nadal 5.982.716 PLN. Ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy w wyniku konwersji

takze nie ulegta zmianie i wynosi nadal 5.982.716.

Akcje wszystkich serii nie s3 w zaden sposob uprzywilejowane.

Jedynym Akcjonariuszem posiadajacym na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

ponad 5% w ogdlnej liczbie gloséw jest Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami

zaleznymi posiada 3 932 370 sztuk akcji stanowigcych 65,73% Kapitatu akcyjnego i dajacych 65,73% glosow

w ogoblnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

21.5. Zarzadzanie kapitalem

Nie wystapily istotne zmiany celéw, zasad i1 procedur zarzadzania kapitatem.

31-03-2020 (niebadane) 31-12-2019
Kapital:
Kapitat wlasny 109 871 107 737
Kapitat 109 871 107 737
Zrédla finansowania ogélem:
Kapitat wlasny 109 871 107 737
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 360 29 104
Leasing 8 668 8 487
Zrodta finansowania ogolem 151 899 145 327
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogélem
EBITDA *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 4 664 7969
Amortyzacja 1080 4035
EBITDA 5 744** 12 005
Dlug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 33 360 29 104
Leasing 8 668 8 487
Dhug 42028 37591
Wskaznik dlugu do EBITDA 7,32%* 3,13

* EBITDA - nie jest to miara zdefiniowana w MSSF, spdtka na potrzeby powyzszej kalkulacji okreslita jg, jako: zysk z dziatalnosci operacyjnej

powiekszony o koszty amortyzacji.

** EBITDA i wskaznik diugu do EBITDA - przy analizie tych wskaznikow nalezy wzigc pod uwage, iz dla okresu biezqcego wynik z dziatalnosci

operacyjnej obejmuje okres 3-miesigczny
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21.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych, $rodki

pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozycji:

31-03-2020

- 31-12-2019
(niebadane)
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i w kasie 17 004 6 152
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych walutowych 3925 3843
Srodki pienigzne w kasie 40 40
Srodki pienigzne na rachunku VAT 2118 2120
Depozyty krétkoterminowe 316 285
Srodki pienigzne na rachunkach maklerskich prowadzonych w PLN 15 15
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 23417 12 455

Zgodnie z osadem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu $rodkami zgromadzonymi na rachunku VAT,
wynikajace z przepisOw podatkowych dotyczacych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywajg na ich
klasyfikacje jako srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, poniewaz Spoétka wykorzystuje je na biezaco do

regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

21.7. Wyjasnienia do pozycji rachunek przeplywow pieni¢znych

Dla pozycji zapasow, rezerw i rozliczen miedzyokresowych oraz aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw
budowlanych zmiany w rachunku przeptywow pienigznych sa zgodne ze zmianami bilansowymi. Wyjasnienia

dla pozycji naleznosci, zobowigzan oraz kredytéw i pozyczek przedstawiono ponizej.

od 01-01 do 31-03-2020

Rezerwy i zobowigzania miedzyokresowe (w tys. PLN) (niebadane)

Bilansowa zmiana stanu rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych 201
Pozostate 18
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych w rachunku przepltywow 219
pieni¢znych

Zmiana salda 7 tytutu kredytow i poiyczek (w tys. PLN) od 01-01 do 31-03-2020 (niebadane)
Saldo kredytow i pozyczek na poczatek okresu 29104
Zmiana salda kredytow w rachunku biezacym 7528
Zaciagniecie kredytu inwestycyjnego 3124
Zaciagniecie pozyczki od spotki powiazanej 759
Sptata kredytu -7 634
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywéw pienieznych 32881
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21.8. Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe

Pozycja naleznosci i pozyczki wg stanu na 31 marca 2020 roku osiagneta poziom 10 904 tys. PLN i jest
0 2 958 tys. PLN wyzsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wzrost salda spowodowany jest
glownie udzieleniem w pierwszym kwartale 2020 roku pozyczek dtugoterminowych dla spotek z Grupy
Kapitatowej Immobile S.A. w kwocie 5 000 tys. PLN. Splaty pozyczek w I kwartale 2020 wyniosly

2 260 tys. PLN. Na pozostate saldo sktadaja si¢ kaucje zatrzymane w zwigzku z realizacjg uméw budowlanych.

21.9. Naleznos$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci

31-03-2020

(niebadane) 31-12-2019
Aktywa finansowe:
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 68 780 72 641
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (-) -18 135 -18 580
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 50 646 54 061
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytulu umow o ustuge budowlang 2629 3824
Inne naleznosci 408 685
Pozostate naleznosci finansowe netto 3037 4509
Nalezno$ci finansowe 53 683 58 570
Aktywa niefinansowe :
Naleznosci z tytutu podatkow i innych §wiadczen 3757 3063
Pozostate naleznosci niefinansowe 58 7
Nalezno$ci niefinansowe 3815 3070
Naleznosci krétkoterminowe razem 57 498 61 640

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate naleznosci na 31 marca 2020 roku wyniosty 57 498 tys. PLN.
W przewazajacej czesci skladajg sie z naleznosci w tytutu dostaw i ustug (50 646 tys. PLN). Inne istotne pozycje
to kaucje zwigzane z $§wiadczonymi ustugami budowlanymi (2 629 tys. PLN) oraz inne nalezno$ci finansowe.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci w przedziale od 14
do 45 dni. Wyjatek stanowia wplacone kaucje z tytulu gwarancji wykonania robot, ktorych okres sptaty w
niektorych przypadkach przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Kaucje sa dyskontowane przy
wykorzystaniu rentownosci 2-, 5- lub 10-letnich krajowych obligacji skarbowych dla nalezno$ci krajowych oraz
rentownos$ci 2-, 5- lub 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych dla naleznosci w walucie euro oraz
uwzgledniajac ryzyko kredytowe klienta.

Wartos$¢ odpisu na nalezno$ci handlowe na dzien 31 marca 2020 roku wynosita 18 135 tys. PLN.
Grupa dokonala oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowana polityka

rachunkowosci. Wielko$¢ odpisow i zmian w okresie do 1 stycznia do 31 marca 2020 roku przedstawia ponizsza

tabela.
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od 01-01 do 31-

od 01-01 do 31-

03-2020
(niebadane) 12-2019
Stan na poczgtek okresu 18 580 17 483
Odpisy ujete jako koszt w okresie 98 2219
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) -272 -194
Odpisy wykorzystane (-) -351 -926
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) 79 -2
Stan na koniec okresu 18 135 18 580
21.10. Pozyczki
Zestawienie pozyczek na dzien 31 marca 2020 roku
) Warto$é Odpis \_’Vartoéc’ Termin
Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto bilansowa Iat
w tys. PLN wtys. PLN  wtys. PLN  °PY
WIBOR1M+6p.p. PLN 4277 4277 12/2020
WIBOR1M+6p.p. PLN 7670 7670 12/2021
WIBORIM+3p.p. PLN 46 46 12/2020
Razem 11993 11993
Dlugoterminowe PLN 7670 7670
Krotkoterminowe PLN 4 323 4323
Zestawienie pozyczek na dzien 31 grudnia 2019 roku
) Wartosé Odpis \_Vartoéc’ Termin
Oprocentowanie Waluta bilansowa brutto bilansowa splaty
w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN
WIBOR1M+6p.p. PLN 4277 4277 12/2020
WIBOR1M+6p.p. PLN 4930 4930 12/2021
WIBOR1M+3p.p. PLN 46 46 12/2020
5% PLN 20 20 12/2020
Razem 9273 9273
Dlugoterminowe PLN 4930 4930
Krotkoterminowe PLN 4343 4343

W pierwszym kwartale 2020 roku Spotka PROJPRZEM Budownictwo Sp. z o.0. udzielita podmiotom

powigzanym nieobj¢tym konsolidacja pozyczek o wartosci 5 000 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 31 grudnia

2021 roku oraz zmiennym oprocentowaniem WIBOR 1M + 6p.p. Pozyczki zostaty udzielone w oparciu o

biezace warunki rynkowe przy zawieraniu tego typu transakcji. Splaty pozyczek w I kwartale 2020 wyniosty

2 260 tys. PLN.
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21.11.

Pozostale aktywa finansowe

W 2019 roku Jednostka dominujaca dokonata zakupu obligacji wyemitowanych przez Spotke Grupa
Kapitalowa Immobile S.A. w kwocie 14 000 tys. PLN. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku jednostka
dominujaca nie dokonata zakupu ani sprzedazy obligacji. Warto$¢ tych obligacji wg zamortyzowanego kosztu
na dzien 31 marca 2020 roku wynosi 14 206 tys. PLN. Wycenione na dzien 31grudnia 2019 roku odsetki od
obligacji w kwocie 592 tys. PLN zostaty przez Emitenta obligacji zaptacone do Grupy w dniu 3 marca 2020

roku.
Ponadto na dzien 31 marca 2020 roku Grupa posiada akcje spotek notowanych na gietdzie w kwocie 5 tys. PLN.

Zestawienie obligacji na dzien 31 marca 2020 roku

Nazwa obligacji

Oprocentowanie

Warto$¢ bilansowa

Termin wykupu

Obligacje Serii F WIBOR 1R + 4% 3043 20.06.2020
Obligacje Serii G WIBOR 1R + 4% 3043 30.11.2020
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 4060 30.11.2022
Obligacje Serii | WIBOR 1R + 4% 4060 30.11.2023
Razem 14 206
Dlugoterminowe PLN 7 665
Kroétkoterminowe PLN 6 541

Zestawienie obligacji na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nazwa obligacji

Oprocentowanie

Wartos¢ bilansowa

Termin wykupu

Obligacje Serii F WIBOR 1R + 4% 3127 20.06.2020
Obligacje Serii G WIBOR 1R + 4% 3127 30.11.2020
Obligacje Serii H WIBOR 1R + 4% 4169 30.11.2022
Obligacje Serii | WIBOR 1R + 4% 4169 30.11.2023
Razem 14592
Dlugoterminowe PLN 8 000
Kroétkoterminowe PLN 6 592

Zarzad Grupy przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wigkszo$ciowego
(Grupa Kapitatowa Immobile S.A.) i na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono koniecznos$ci

dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ tych obligacji.
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21.12. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

31-03-2020

(niebadane) 81-12-2019
Zobowigzania finansowe :
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 51 365 52 464
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 83 39
Kaucje 3468 3423
Inne zobowigzania finansowe 34 25
Zobowigzania finansowe 54 949 55951
Zobowigzania niefinansowe:
Zobowiazania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 1384 1402
Inne zobowiazania niefinansowe 96 10
Zobowigzania niefinansowe 1480 1412
Zobowigzania krotkoterminowe razem 56 429 57 363

Pozostate zobowigzania dlugoterminowe o wartosci 2 998 tys. PLN na dzien 31 marca 2020 roku stanowia

kaucje. Na koniec 2019 roku warto$¢ dtugoterminowych kaucji wynosita 3 081 tys. PLN.
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21.13. Leasing
. . Wartosé bilansowa Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Okres leasingu w walucie w PLN krotkoterminowe  diugoterminowe

Stan na 31-03-2020
Umowy leasingu do roku PLN zmienne 1rok - 10 10 -
Umowa leasingu do 3 lat EUR zmienne 2 lata 100 392 230 162
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 147 669 454 215
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 539 151 388
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 578 451 126
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 660 273 387
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 156 103 53
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lata - 902 303 599
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata - 1198 383 814
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 11 55 11 44
Umowy leasingu do 5 lat EUR state 4 lat 52 235 160 75
Umowy leasingu do 10 lat EUR state 10 lat 405 1844 164 1679
Umowy leasingu do 99 lat PLN stale 71 lat - 1430 3 1427
Leasing na dzien 31-03-2020 roku 8 668 2697 5970

Stan na 31-12-2019
Umowy leasingu do roku PLN zmienne 1 rok - 14 14 -
Umowy leasingu do 3 lat PLN zmienne 3 lata - 563 97 466
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 709 538 171
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 728 288 440
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata - 182 102 80
Umowy leasingu do 3 lat EUR state 1-3lata 166 707 438 268
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 3-4 lata - 874 237 637
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 100 446 230 216
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata - 741 207 534
Umowa leasingu do 5 lat EUR zmienne 4 lata 11 58 11 47
Umowy leasingu do 5 lat EUR state 4 lat 64 271 149 122
Umowy leasingu do 10 lat EUR state 10 lat 414 1763 152 1610
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat - 1431 3 1428
Leasing na dzien 31-12-2019 roku 8 487 2 467 6 020
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Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przyszte optaty leasingowe z tytutu tych

umow oraz warto$¢ biezaca optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Oplaty z tytulu umow leasingu platne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31-03-2020
Przyszte optaty leasingowe 2994 5234 4290 12517
Koszty finansowe (-) -296 -686 -2 867 -3 850
Warto$¢ biezaca przysztych optat
leasingowych 2697 4 548 1422 8 668
Stan na 31-12-2019
Przyszte minimalne optaty leasingowe 2772 4 360 5244 12 375
Koszty finansowe (-) -305 -615 -2 969 -3 888
Warto$¢ biezaca przyszitych
minimalnych optat leasingowych 2 467 3745 2275 8 487

21.14. Koszty sprzedazy

Wartos$¢ kosztow sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku wyniosta 4 894 tys. PLN. Z kolei w
pierwszym kwartale 2019 roku koszty sprzedazy wyniosty 4 856 tys. PLN. Mimo znacznie wyzszych
przychodoéw w 2020 roku, warto$¢ kosztow sprzedazy utrzymano na zblizonym poziomie do analogicznego
okresu 2019 roku.

21.15. Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty ogolnego zarzadu w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku wyniosty 7 016 tys. PLN i byty

0 1 041 tys. PLN wyzsze niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (5 975 tys. PLN). Przyczyng wzrostu
kosztoéw ogdlnego zarzadu 0 17% jest rozwoj dziatalnosci Grupy (m.in rozwdj oddziatu Wroctaw w ramach
Projprzem Budownictwo Sp. z o0.0., udzial w targach — Modulo Parking Sp. z 0.0., zmiana lokalizacji
prowadzonej dzialalno$ci — wigkszo$¢ spotek z Grupy przemystowej, dwie nowe spotki w ramach Grupy

PROJPRZEM MAKRUM S.A)).

21.16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez Srednig wazona liczbe wyemitowanych

akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostalyby wyemitowane
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na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte. W

okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity instrumenty rozwadniajace.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcj¢ wraz z uzgodnieniem S$redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j:

0d 01-01 do 31-03- od 01-01 do 31-03-

Zysk/(strata) na jednq akcje 2020 (niebadane) 2019 (niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wltasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5982 716 50982716
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5982 716 5982 716
Dziatalnosé kontynuowana

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1575 280
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,26 0,05
Dziatalnosé kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 1575 280
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,26 0,05
22. Aktywa i zobowigzania z tytulu umow

Aktywa z tytulu umowy obejmuja przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientom, przed dokonaniem
przez klienta zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wylaczeniem wszelkich kwot
przedstawionych jako naleznoéci. Aktywa z tytutu umoéw wynikaja z prowadzonych przez Grupe
dhugoterminowych kontraktow w segmencie budownictwa przemystowego i segmencie konstrukcji stalowych.

W procesie konsolidacji eliminowany jest efekt wzajemnych transakcji.

Na dzien 31 marca 2020 roku Kwoty aktywow z tytulu umoéw o ushuge budowlang, o tacznej wartosci
7 858 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2019 roku 9 757 tys. PLN), zostaly ustalone jako suma poniesionych
kosztow z tytutu kontraktéw budowlanych powigkszona o zysk (lub pomniejszona o poniesione straty) oraz
pomniejszona o faktury czesciowe. Zaro6wno na dzien 31 marca 2020 roku jak i na dzien 31 grudnia 2019 roku

Grupa nie ujeta strat z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow z tytulu umow.

Zobowigzania z tytutu umowy obejmujg przede wszystkim zaliczki otrzymane na poczet realizacji umow, bez
kosztow odsetek od otrzymanych zaliczek. Na dzien 31 marca 2020 roku zobowigzania wyniosty

19 016 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2019 roku 13 854 tys. PLN).

Poza powyzszymi aktywami i zobowigzaniami z tytulu umowy Grupa nie rozpoznaje innych kosztow

doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem.

48



GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM MAKRUM S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Kwoty ujete w bilansie dotycza uméw o ustuge budowlang bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy.
Aktywa i zobowiazania z tytulu umoéw

31-03-2020

: 31-12-2019
(niebadane)
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67 579 208 568
Zysk brutto ujety do dnia bilansowego (+) 5803 5741
Przychody z umowy narastajaco ujete do dnia bilansowego 73382 82 004
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czgsciowe) 76 248 74 541
Rozliczenie z tytulu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: -2 867 7464
Aktywa z tytulu umow 7 858 9757
w tym zaliczki: 497 209
Zobowiazanie z tytutu uméw 19 016 13 854
w tym zaliczki 8 788 11769
Szacunkowe laczne wyniki z umow o ustuge budowalna przedstawiaja si¢ nastepujaco:
31-03-2020
(niehadane) 31-12-2019
Kwota przychodow z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 167 433 76 264
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 67579 5741
Koszty pozostajace do realizacji umowy 87 884 82 004
Szacunkowe tgczne koszty umowy 155 463 87 745
Szacunkowe laczne wyniki z uméw o ustuge budowlana 11 970 -11 481
Zyski 11974 -10 993
Straty (-) -4 -488

Pozycje sprawozdania finansowego dotyczace umoéw o ustuge budowlang zostaly oparte na najlepszych

zatozeniach i szacunkach.

23. Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych
23.1. Nabycie jednostek

W dniu 20 lutego 2020 roku Jednostka Dominujgca nabyta 100 sztuk udziatow PROMFILT Sp. z 0.0. Laczna
ilo$¢ udziatéw stanowi 100% gltosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow. Cena nabycia udziatéw zostata

ustalona w wysokosci 10 tys. PLN.

Skutki transakcji nabycia udziatdw PROMLIFT Sp. z 0.0. przez Jednostke zalezng zostaty rozliczone i ujete w
$roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z zasadami przewidzianymi w

MSSF 3 dla potaczen biznesowych. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, takie ujecie najlepiej
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odzwierciedla rzeczywisty wptyw tej transakcji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Jednostki

Dominujace;j.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji rozliczenie

ksiggowe transakcji nie zostalo zakonczone. W zwiazku z tym, w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Zarzad Jednostki Dominujacej uwzglednit tymczasowe wartosci pozycji wynikajacych ze

sprawozdania finansowego PROMLIFT Sp. z 0.0. na moment nabycia udzialow. Zgodnie z trescig MSSF 3,

Zarzad Jednostki Dominujacej dokona retrospektywnie stosownych korekt tymczasowych wartosci o skutki

okolicznosci, ktore istnialty na moment nabycia udzialéw, a takze ujmie ewentualne dodatkowe aktywa i

zobowigzania. Zarzad Jednostki Dominujacej zamierza zakonczy¢ proces wyceny i ujmowania pozycji ujetych

w sposob tymczasowy do dnia 30 czerwca 2020 roku.

Przyjete wielko$ci przejmowanego majatku ujete w celu rozliczenia nabycia na dzien 20 lutego 2020 roku:

Warto$¢é godziwa na dzien nabycia (w

HamE tysiacach PLN)
Aktywa dlugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19
Aktywa krotkoterminowe
Zapasy 64
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 88
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1
Aktywa razem 177
Zobowigzania Warto$¢ godziwa na dzien nabycia
(w tysiacach PLN)
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 42
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 284
Zobowiazania razem 330
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartosci godziwej -153
Wartos¢ firmy 163
Wydatki netto na nabycie jednostki zaleinej
Cena uregulowana za nabyte udziaty spoétki PROMLIFT Sp. z o.0. -10
Srodki pienigzne w posiadaniu spotki PROMLIFT Sp. z 0.0. na moment nabycia 1
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych w przeplywach pieni¢znych -9
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23.2. Zbycie jednostek zaleznych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2019

roku nie wystapity zbycia jednostek.

23.3. Nabycie udzialow niekontrolujacych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia do 31 marca 2019

roku nie wystapito nabycie udzialow niekontrolujacych.

24, Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W okresie sprawozdawczym w porownaniu do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 roku nie zaszly istotne

zmiany ryzyka finansowego jak rowniez celow i zasad zarzadzania tym ryzykiem.

25. Instrumenty finansowe

WartoSci poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa S$rodkéw pienigznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, obligacji, zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan

krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtownie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.
W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w 2019 roku, nie miaty miejsca

przesuni¢cia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie

zostal przesuniety z tych pozioméw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody 7 dziatalnosci

operacvinei Naleinosci
Informacje na temat podmiotow powigzanych - sprzedaz i peracyne)
naleinosci 0d01-01do  0d0101do 51 453 559
< 31-03-2020 31-03-2019 31-12-2019

(niebadane) (niebadane)

(niebadane)

Sprzedaz do:
Jednostka dominujaca - 1445 - 4824
Inne podmioty powiazane 3533 - 4716 3102
Ustugi budowlane - - 700 2 655
Razem 3533 1445 4716 7926
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - zakupy i od 01-01 do od 01-01 do 31-03-2020
zobowiqzania 31-03-2020 31-03-2019 (niebadane) 31-12-2019
(niebadane) (niebadane)
Zakup od:
Jednostka dominujgca 1088 1401 306 216
Inne podmioty powigzane 732 - 473 399
Razem 1820 1401 780 616
Przychody finansowe Koszty finansowe
Informacje na temat podmiotow powigzanych - dziatalnosé od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do od 01-01 do
finansowa 31-03-2020 31-03-2019 31-03-2020 31-03-2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 369 - 24 -
Jednostki powigzane 18 243 39 223
Razem 388 243 63 223
Udzielone Otrzymane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - poiyczki 31_-03-2020 31-12-2019 31_-03-2020 31-12-2019
(niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca 11 852 19 581 - -
Inne podmioty powigzane 309 1271 - 759
Razem 12 161 20 852 - 759
Zakupione Wyemitowane
Informacje na temat podmiotéw powigzanych - obligacje 31_-03-2020 31-12-2019 31_-03-2020 31-12-2019
(niebadane) (niebadane)
Jednostki powigzane 14 206 14 592 - -
Razem 14 206 14 592 - -

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegaja od warunkoéw rynkowych. W
prezentowanym okresie Grupa nie dokonywala zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu

kierowniczego, poza wynagrodzeniami
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217, Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapity zdarzenie bedgce nastgpstwem konwersji 541 750 szt. akcji imiennych na akcje

na okaziciela (szczegdtowa informacj¢ przekazano raportem biezacym nr 2/2020) tj:

» Dopuszczenie do publicznego obrotu pod warunkiem asymilacji akcji - szczegoétowa informacje
przekazano raportem biezgcym nr 3/2020.
* Asymilacja 541 750 szt. akcji z pozostatymi akcjami spotki i wprowadzenie d obrotu gietdowego z dn.

30 kwietnia 2020 roku - szczegotowa informacjg przekazano raportem biezacym nr 4/2020.

W dniu 6 maja 2020 roku spétka zalezna Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. zawarta umowe ze spotka PREH
Car Connect Polska Sp. z 0.0. na realizacj¢ inwestycji budowlanej pn.: BUDOWA HALI PRODUKCYJNE] z
BUDYNKIEM SOCJALNO - BIUROWYM, w tym rozbudowa i przebudowa zaktadowych sieci i przylaczy:
kanalizacji sanitarnej, kanalizacji deszczowej, gazowych, wodociagowych i elektrycznych, rozbudowa i
przebudowa zaktadowych drég wewnetrznych i parkingu oraz budowa zjazdu w Siemianicach”. Strony ustality
wynagrodzenie w wysokosci 13,5 min PLN i termin odbioru koncowego przedmiotu umowy na dzien

30 listopada 2020 roku. Szczegdtowa informacje¢ przekazano raportem biezacym nr 5/2020.

Bydgoszcz, dn. 3 czerwca 2020 roku

Podpisy Zarzadu:

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Grant Thornton Frgckowiak sp. z o.0. sp. k.
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