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1. Informacje podstawowe dotyczace jednostki dominujacej

Soho Development S.A. (dalej ,,Emitent” lub ,,Soho Development”) prowadzi dziatalno$é
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien bilansowy miata swoja siedzibe przy
ul. Minskiej 25, kod pocztowy 03-808, Warszawa.

Na dzien 31 marca 2020 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 3.364.631,90 zt i dzielit si¢ na
33.646.319 akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda. Spotka posiadata 6.116.208 akcji wtasnych.
Akcje wlasne zostaly umorzone 07 maja 2020 r. na mocy wpisu do rejestru przedsigbiorcow KRS
obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta.

Przedmiot dzialalnosci Emitenta obejmowal:
e realizacja projektow budowlanych w segmencie mieszkaniowym i komercyjnym,
e zarzadzanie realizacja projektow deweloperskich,
e  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi.

Jako dziatalnos¢ pozostatag Emitent prowadzit dziatalno$¢ w obszarach:

e nabywanie badz obejmowanie udziatéw, akcji oraz innych papierow wartosciowych podmiotow
zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierow wartosciowych,
rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto§ciowymi,
udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
zacigganie pozyczek i kredytow dla celow Emitenta.

2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansé6w z dnia 29 marca 2018 r. roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

3. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego, zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Soho
Development S.A. w trybie ustawy o ofercie publicznej badZz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi - akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Soho
Development S.A. byty nastepujace podmioty:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI | % AKCJI | L. GLOSOW | % GLOSOW
Pan Maciej Zientara (poprzez spotke zalezna o 0
Superkonstelacja Limited (Nikozja)) 6147968 22,33% 6147 968 22,33%
Pan Maciej Wand;el (bezposrednio oraz przez spotke 5830 215 21.18% 5830 215 21.18%
zalezng Aulos 1 Sp. z 0.0.)
Razem Akcjonariusze powyzej 5% 11978 183 43,51% 11 978 183 43,51%
Razem Pozostali Akcjonariusze 15 551 928 56,49% 15 551 928 56,49%
AKkcje wlasne 0 0,00%
Razem Wszystkie Akcje 27530111 | 100,00%

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nast¢pujace osoby zarzadzajace posiadaly papiery

warto$ciowe wyemitowane przez Emitenta:

e Pan Maciej Wandzel bezposrednio oraz przez spotke zalezng Aulos 1 sp. z 0.0. 5.830.215 akcji
Emitenta stanowigce 21,18% kapitatu zakladowego Emitenta. Zmiany stanu posiadania akcji
Emitenta przez Pana Macieja Wandzla obrazuje ponizsza tabela,
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e Pan Maciej Wandzel posiada 603 138 warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
nabycia 603 138 akcji serii F w warunkowym kapitale zaktadowym Spotki dajacych prawo do
wykonywania 603 138 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Uprawnienie do nabycia ww.
akcji serii F wynika z imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na mocy
uchwaly nr 3 z dnia 22 czerwca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

e Pan Mariusz Omiecinski posiada 29 806 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych
do nabycia 29 806 akcji serii F w warunkowym kapitale zaktadowym Spoétki dajacych prawo do
wykonywania 29 806 gtosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Uprawnienie do nabycia ww. akcji
serii F wynika z imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych na mocy uchwaty
nr 3 z dnia 22 czerwca 2017 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego, osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Emitenta.
Zmiany stanu instrumentow finansowych Spotki w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych:

W wyniku wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonego na mocy Uchwaly Nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych
serii E, obnizenia kapitatu zakladowego oraz zmiany statutu Spoiki, stan posiadania akcji spotki przez

Pana Macieja Wandzla (Aulos 1 Sp. z 0.0.) wzrdst do 21.18% udzialow.

Zmiany struktury wlasnosci znaczgcych pakietéw akcji Emitenta w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym do dnia publikacji raportu

Udzial w ) Udziat w )
Data A trafl Do Liczba ogoélnej Liczba
. . . ogolnej liczbie o A .. .
zmiany Akcjonariusz e akeji przed liczbie akcji po Uwagi
udzialu Zmiana zmiang glospw po | zmianie
zmianie
. Maciej . Obnizenie kapitalu
2020-05-07 | Zientara/Superkonstelacja 18,27% 6 147 968 22,33% 6 147 968 .
Limited zakladowego Emitenta
2020-05-07 | Macie] Wandzel wraz ze 17,33% | 5830215 | 21,18% | 5830215 | OPmizenic kapitalu
spotka Aulos zaktadowego Emitenta

W dniu 07 maja 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonal wpisu obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki uchwalonego na mocy Uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 marca 2020 r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych serii E, obnizenia kapitatu zaktadowego
0raz zmiany statutu Spotki.

Na mocy wpisu obnizenia kapitatu do rejestru przedsigbiorcow, umorzeniu uleglo tacznie 6.116.208
(stownie: sze$¢ miliondw sto szesnascie tysigcy dwiescie osiem) akcji serii E Spotki.

4. Rada Nadzorcza i Zarzad
Sktad Zarzgdu na 31 marca 2020 r. przedstawiat si¢ nastgpujgco:

Maciej Wandzel - Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 marca 2020 r. przedstawial si¢ nastepujgco:

Katarzyna Szwarc - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Monika Hatupczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Zientara - Cztonek Rady Nadzorczej
Seweryn Dmowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Jakub Szumielewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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W Spoice dziala Komitet Audytu w skladzie:

Jakub Szumielewicz - Przewodniczacy Komitetu
Katarzyna Szwarc - Czlonek Komitetu
Wojciech Napiorkowski - Czlonek Komitetu

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta wraz z opisem zmian w organizacji Grupy
Kapitalowej Emitenta oraz ich przyczyn

Zarzad realizuje strategi¢ zmierzajaca do zbywania poszczegdlnych aktywow, w tym projektow
nieruchomosciowych realizowanych w Grupie oraz uproszczenia struktury organizacyjnej. Informacje
na temat postepoéw w tym procesie zostaty podane w punkcie 6 niniejszego sprawozdania.

W dniu 15 stycznia 2020 r. ztozono wniosek do KRS w sprawie ztozenia planu polaczenia spotek BL
Sp. z 0.0. 1-5 SKA (,,Spotki Przejmowane”), nastepujacego poprzez przejecie przez BL Sp. z 0.0.
(,,Spotka Przejmujaca”). W dniu 29 kwietnia 2020 r. ww. potaczenie zostato zarejestrowane w wyniku
czego Spoitki Przejmowane zostaty wykreslone z KRS.

Ponadto w wyniku czynno$ci zmierzajacych do uproszczenia Grupy:

e Dobra Forma 1 BL Sp. z 0.0. SK zostata zlikwidowana w dniu 10.10.2019 r.
e Assets Management Black Lion Sp. z 0.0. SKA SKA zlikwidowana w dniu 12.02.2020 r

Portfel Soho Development S.A. na dzien publikacji*

SPOLKI DEWELOPERSKIE POZOSTALE

SPOLKI

100%

Dobra Forma 2 Recycling Park
Sp.zoo. BLSp zoo. Kamionka Sp. z

L 2 oo. (Przemysl) Kalder A

P Sp.zoo
Dobra Forma 2 Feniks BL Recycling Park
Sp.zo0.0.SK Sp. zo.0. SK Sp. zo.0. (ZOF)

99,99% 99%

* W diagramie pominieto jednostki nieistotne.
e Soho Development S.A.

W grudniu 2017 roku sprzedane zostaty dziatki 18/16 i 18/14, potozone przy ulicy Minskiej 25 w
Warszawie, w zwigzku z czym w ramach projektu Soho Factory finalizowana jest jedynie sprzedaz
pozostalego zapasu. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego wszystkie lokale uslugowe i
mieszkania zostaty sprzedane. W ofercie pozostato jedynie 20 miejsc postojowych zewnetrznych.

e Recycling Park Sp. z 0.0., Recycling Park Kamionka Sp. z 0.0.
Spotki posiadajg nieruchomosci gruntowe o pow. 48,8 ha polozone w miejscowosci Kamionka, na

ktorych planowana jest budowa instalacji odzysku energii oraz innych instalacji recyclingowych.
Zgodnie z nowelizacja ustawy o utrzymaniu czystosci 1 porzadku w gminach oraz niektorych innych
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ustaw, ktora weszta w zycie w sierpniu 2019 r., odpady komunalne oraz odpady pochodzace z
przetwarzania odpadow komunalnych przeksztalca si¢ termicznie wylacznie w instalacjach ujetych na
liScie sporzadzonej przez Ministra wlasciwego do spraw S$rodowiska. Marszatek wojewddztwa
zweryfikowal informacje otrzymane od podmiotow wskazanych w wojewddzkim planie gospodarki
odpadami obowigzujagcym w dniu wejscia w zycie ww. nowelizacji i na tej podstawie przekazat
Ministrowi w terminie do dn. 29 lutego 2020 roku m.in. wykaz instalacji do termicznego przetwarzania
odpadéow planowanych do budowy, natomiast Minister wilasciwy do spraw S$rodowiska wyda
odpowiednie przepisy wykonawcze w terminie do dn. 31 grudnia 2020 r. Emitent oraz Recycling Park
Sp. z 0.0, w porozumieniu ze wskazanym nizej potencjalnym inwestorem, podejmuja dzialania
wymagane dla ujecia Instalacji Termicznego Przetwarzania Odpadéow w Kamionce na wspomnianej
liScie, biorac m.in. pod uwage poziom przygotowania projektu do realizacji oraz niewielka ilo$¢ innych
projektow o zblizonym poziomie zaawansowania.

6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej i Emitenta w roku obrotowym lub w okresie do przekazania raportu
finansowego oraz po dacie bilansu

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily w okresie objetym sprawozdaniem

Informacje dotyczgce procesu zbywania aktywow — Recycling Park

W dniu 29 kwietnia 2019 r. SHD S.A. podpisat z SFW Energia sp. z 0.0. (,,SFW”) - spotka zalezng
niemieckiego koncernu energetycznego STEAG, porozumienie (,,Porozumienie”) regulujace zasady
wspotpracy, ktéra ma zmierza¢ do zbycia przez SHD S.A. aktywoéw zwigzanych ze spotka zalezna
Recycling Park sp. z 0.0. (,,RP”) oraz Recycling Park Kamionka Sp. z o.0. (,,RPK”).

Porozumienie zawiera zobowigzania SHD S.A. do wylacznosci negocjacyjnej 1 inne gwarancje
zapewniajgce wspoltprace z SFW po stronie SHD S.A. oraz RP 1 RPK, nie stanowigc tym samym umowy
przedwstepnej, ani zobowigzania warunkowego SFW do nabycia aktywoéw zwiazanych z RP oraz RPK.
Porozumienie reguluje rowniez warunki negocjacji warunkowej umowy sprzedazy udziatow RP i RPK,
ktéra powinna zawiera¢ warunek ujecia instalacji w Kamionce na liscie instalacji do termicznego
przeksztatcania odpadow, ktdra ma zosta¢ sporzadzona przez Ministra wlasciwego ds. srodowiska do
konca 2020 r.

Ponadto, z uwagi na przystgpienie na zasadzie wspoOtpracy z SFW, China Everbright International
Limited (lub jego spotek zaleznych), jako partnera kapitalowego i branzowego, do grupy podmiotow
zainteresowanych zakupem RP i RPK, SHD S.A. zaakceptowal na mocy aneksu udziat tych podmiotow
w ewentualnej transakcji nabycia RP i RPK - na warunkach okres§lonych w porozumieniu z dnia 29
kwietnia 2019 r.

Spotka kontynuuje czynno$ci zmierzajace do sprzedazy ww. aktywow czego wyrazem bylo zawarcie
aneksow wydluzajacych termin Porozumienia do 31 lipca 2020 r. z mozliwosciag dalszego wydluzenia
do 30 wrzesnia 2020 r.

Informacja dot. ZWZ

W dniu 31 marca 2020 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki na ktorym
podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spotki oraz w sprawie podzialu
zysku i udzielenia absolutoriow czlonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki. Jednoczesnie podjgto
uchwale w sprawie przedluzenia okresu upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji whasnych Spotki w
celu umorzenia do dnia 31 grudnia 2020 r. oraz powotania cztonkow Zarzadu na nowg kadencje.

Wptyw COVID-19

Ryzyka zwigzane z pandemig wirusa COVID-19 mogg dotyczy¢ Spotki lub Grupy Kapitatlowej w
sposob posredni tj. poprzez jej ewentualny wptyw na otoczenie makroekonomiczne (wplyw klimatu
inwestycyjnego na realizowany program sprzedazy aktywow) i regulacyjne (mozliwe zmiany w
otoczeniu prawnym). Ewentualny wptyw pandemii jest monitorowany na biezgco, Zarzad bedzie
podejmowat niezbedne kroki dla ograniczania jego ew. skutkow
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Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po okresie objetym sprawozdaniem

Informacja dot. rejestracji obnizenia kapitatu

W dniu 07 maja 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonal wpisu obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki uchwalonego na mocy Uchwaty Nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 marca 2020 r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych serii E, obnizenia kapitalu zaktadowego
oraz zmiany statutu Spotki.

Na mocy wpisu obnizenia kapitatu do rejestru przedsigbiorcow, umorzeniu uleglo tacznie 6.116.208
(stownie: szes¢ miliondw sto szesnascie tysigcy dwiescie osiem) akcji serii E Spotki.

Aktualnie kapital zaktadowy Spotki wynosi 2.753.011,10 zt (stownie: dwa miliony siedemset
piec¢dziesiat trzy tysiace jedenascie ztotych i 10/100) i dzieli si¢ na 27.530.111 akcji o wartosci
nominalnej po 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda.

Informacja dot. wynikéw kontroli podatkowej

W dniu 15 czerwca 2020 r. pozyskano informacj¢ o wyniku kontroli celno-skarbowej prowadzonej
wobec Emitenta jako nastgpcy prawnego Soho Factory Sp. z o.0. (,,Soho Factory”). Zakres
kompleksowej kontroli, prowadzonej przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Biatymstoku (,,Urzad”)
w okresie od dn. 18 pazdziernika 2018 r., dotyczy? rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania
oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku dochodowego od oséb prawnych za 2014 r. przez
Soho Factory — spotke zalezng Emitenta. W wyniku wspomnianej kontroli, Urzad przyjat stanowisko,
ze w zlozonym zeznaniu o wysokosci osiggnigtego dochodu w roku podatkowym 2014 (CIT-8) Soho
Factory zawyzyto strate podatkows, w zwiazku z wykazaniem w ww. deklaracji straty na sprzedazy
akcji spotki zaleznej, w zakresie ktorej rozpoznato koszty zwigzane z wniesieniem tych aktywow
aportem przez Emitenta do Soho Factory w kwietniu 2014 r. Urzad w swoim stanowisku
zakwestionowat przyjeta metodologie wyceny aportu. Stanowisko Urzedu dotyczy interpretacji wyniku
podatkowego na ww. transakcji. Urzad w przedstawionych wynikach kontroli nie odniost si¢ do
zadnych innych zdarzen objetych zakresem kontroli (poza okolicznosciami i skutkami podatkowymi
whniesionego aportu).

Z uwagi na to, ze strata ze ww. tytutu zostata w czesci rozliczona z dochodami Soho Factory w latach
nastgpnych, kwota mozliwej zaleglosci podatkowej wynositaby (w razie niekorzystnego wyniku
postgpowania podatkowego i ew. dalszych postepowan prawnych) ok. 3 min zt. Kwota ta sktada si¢ z
naleznosci gldwnej oraz odsetek za zalegtosci podatkowe. W odniesieniu do powyzszego, zdaniem
doradcow podatkowych Emitenta, Urzad nie uwzglednit w catosci, nie wzigt pod uwage lub nie dopuscit
szeregu wnioskow dowodowych Spolki, co miatlo wplyw na niewlasciwa interpretacje stanu
faktycznego, a w efekcie — na nieprawidtowa ocene prawng i wynik czynno$ci kontrolnych. Zgodnie z
przepisami, kontrolowana Spoétka ma 14 dni na dokonanie korekty deklaracji podatkowej za 2014 r. —
przy czym zgodnie z rekomendacja doradcéw nie wystepuja podstawy do jej sporzadzenia. Emitent,
zgodnie z powyzszym stanowiskiem, nie dokonat ww. korekty, przedktadajac jednoczesnie stanowisko
strony kontrolowanej. W przypadku nieuwzglednienia jego stanowiska w postgpowaniu podatkowym,
Emitentowi przystuguje nastgpnie odwotanie do Naczelnika Urzedu oraz nast¢pnie ew. skarga do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, whasciwego dla instancji, ktora wydata postanowienie w
postgpowaniu podatkowym.

Odpowied; Emitenta na wynik kontroli celno-skarbowej

Emitent informowat w raporcie biezacym nr 10/2020 o otrzymaniu wynikéw kontroli podatkowe;j,
prowadzonej przez Podlaski Urzad Celno-Skarbowy w Biatymstoku (,,Organ”), ktory dotyczyt
rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidlowosci obliczania i wptacania podatku
dochodowego od oséb prawnych za 2014 r. przez spotke Soho Factory Sp. z o.0., ktérej nastepca
prawnym jest Emitent. Emitent informuje, Ze zgodnie z rekomendacjg doradcéw podatkowych nie ma
podstaw do uwzglednienia wynikow kontroli podatkowej, a tym samym do ztozenia korekty deklaracji
podatkowej za 2014 r. W wyniku czego petnomocnik Emitenta ztozyl stanowisko strony kontrolowanej,
gdzie wykazal iz Organ w sposob bledny ocenit materiat dowodowy i dokonat ustalen faktycznych.
Pomimo odmiennego stanowiska, z uwagi na istot¢ sprawy oraz skutki prawnopodatkowe, Emitent
zobowigzuje si¢ wspotdziata¢ z Organem w celu jak najszybszego rozpoznania sprawy, nie wykluczajac
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jednoczesnie podjecia wszelkich srodkow odwotawczych. O dalszym toku kontroli podatkowej Emitent
poinformuje odrgbnymi raportami biezacymi.

7. Wybrane dane finansowe

A) Skonsolidowane sprawozdanie 7 catkowitych dochodow (tys. zf)

6 miesigcy 6 miesiccy
zakonczonych  zakonczonych
31.03.2020 r. 31.03.2019 r.

Przychody ze sprzedazy 7,411 72,406
Koszt wilasny sprzedazy -5,802 -55,042
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1,609 17,364
Zysk (strata) ze sprzedazy -2,587 10,142
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2,349 8,952
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2,355 8,690
Zysk (strata) netto za okres -2,367 5,228
Zysk (strata) za okres przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta -2,367 5,228

W okresie sprawozdawczym Grupa odnotowata 7.4 min zt przychodow ze sprzedazy, co bylo zwigzane
ze sprzedaza ostatnich lokali w ramach ukonczonych inwestycji deweloperskich. Rentownos$¢ na
poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 22%, a na poziomie wyniku netto Grupa wygenerowala
2.4 min zt straty.

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej w okresie objetym sprawozdaniem wyniosty 6.7 mln zt i
stanowily 90% przychoddéw Grupy. Marza brutto ze sprzedazy na dziatalnosci deweloperskiej wyniosta
17%.

W zwiazku z procesem sprzedazy najwazniejszych aktywow nieruchomosciowych odnotowano spadek
przychodow wzgledem okresu porownawczego.

W zwiazku z uproszczeniem struktury Grupy w powyzszym okresie znaczgco ograniczono koszty
zarzadu. Grupa nie posiada zewngtrznego finansowania dtuznego w zwigzku z czym zredukowano
rowniez koszty finansowe.

Strata za okres sprawozdawczy przypadajacy na akcje wynidsta 0.09 zi.

B) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zys. zf)

31.03.2020 r. 31.03.2019 r

Aktywa trwate 664 1,641
Aktywa obrotowe 33,366 115,904
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Emitenta 30,893 51,465
Zobowigzania dlugoterminowe 59 1,906
Zobowiazania krotkoterminowe 3,078 64,174
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt.) 1.12 1.53

W zwigzku z realizowang strategia polegajacg na sprzedazy aktywoOw i uproszczeniu struktury grupy
kapitatowej sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na dzien 31 marca 2020 r. uleglo znacznemu
uproszczeniu.

Gloéwnym sktadnikiem aktywoéw Grupy sa aktywa przeznaczone do zbycia o wartosci 23.9 min zt, w
tym gtdwnie obejmujace spotki z grupy Recycling Park, w zakresie ktorych prowadzone sg czynnosci
zmierzajace do ich sprzedazy oraz $rodki pieni¢zne.
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W poprzednim roku obrotowym dokonano sptaty i rozliczenia ostatniej serii obligacji objetych przez
SGB Bank oraz sptaty kredytu zaciagnigtego na inwestycje deweloperska w zwiazku z czym grupa
kapitatowa nie posiada zobowigzan o charakterze finansowym. Udzial kapitaléw wlasnych w sumie
bilansowej wynosi 91%.

Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na akcj¢ na dzien 30 wrzesnia 2019 r. wyniosta 1,12 zt.

C) Informacje dot. zadluzenia

Spotki z Grupy Kapitatowe] nie posiadaja zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek zewnetrznych.
Glowne zobowiazania Grupy stanowig zatrzymane kaucje gwarancyjne. Szczegotowe dane dotyczace
zadtuzenia znajduja si¢ w nocie 26-29 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej Emitenta

Ninigjsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Emitenta tj. prowadzenia dzialalno$ci w okresie co najmniej kolejnych 12 miesigcy. Zarzad
Emitenta, po pozytywnym zaopiniowaniu przez Rade Nadzorcza, przyjat i realizuje konsekwentnie
obowiazujace zalozenia strategii Spotki. W ramach tych zalozen priorytetem dla Spoétki jest
przygotowanie i sprzedaz pozostatych sktadnikow majatku. Szczegétowe warunki dotyczace istotnych
transakcji na aktywach Spotki podawane sa do publicznej wiadomosci w formie odrgbnych raportow
biezacych po ustaleniu wigzacych warunkow ich przeprowadzenia.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego warto$¢ aktywow ujmowanych jako przeznaczone do
zbycia wynosi ok. 23,9 min zt (glownie aktywa Recycling Park Sp. z 0.0. i Recycling Park Kamionka
Sp. z 0.0.). Przeprowadzenie nastepnych transz skupu akcji wlasnych uzaleznione jest od wynikéw
procesu zbywania aktywow, ktory obarczony jest niepewnoscia.

9. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

Informacje o posiadanych i sptaconych zobowiazaniach z tytutu kredytow i pozyczek zostaty opisane
w nocie 26 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach
Informacje zawarte w nocie 11 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.
11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Realizowana strategia spotki koncentruje sie na sprzedazy aktywow, srodki pozyskane w ten sposob
przeznaczane sg do realizacji skupu akcji wlasnych oraz na sptate zobowigzan.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Zgodnie z ogloszona strategia Emitenta, dzialania Grupy koncentruja si¢ na procesie sprzedazy

aktywow. W zwiazku z powyzszym naktady inwestycyjne ponoszone sa w zakresie niezbednym dla
przygotowania aktywow do sprzedazy. W przysztosci powyzsza tendencja zostanie utrzymana.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy

Opisane w nocie 12 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta

Informacje zostaty zawarte w pkt. 8 niniejszego sprawozdania.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany okres

Emitent nie publikowat prognoz wyniku finansowego.
16. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W dniu 22 czerwca 2017 r. WZA uchwalito, w ramach programu motywacyjnego dla kluczowego
personelu, emisje do 4,5 mln warrantow subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spotki. Program skupu
akcji whasnych i wraz z nim program motywacyjny, zostaly uchwala Walnego Zgromadzenia
przedtuzone do dnia 31.12.2020 r. Przeprowadzenie nastepnych transz skupu akcji wlasnych
uzaleznione jest od wynikdéw procesu zbywania aktywow, ktory obarczony jest niepewnoscia

17. Instrumenty finansowe

Opis instrumentow finansowych w zakresie ryzyka oraz przyjetych celow i metod zarzadzania ryzykiem
znajduje si¢ w nocie 41 i 42 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

18. Stan pozostalych zobowigzan z tytulu gwarancji lub poreczen na dzien bilansowy

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielat porgczen lub gwarancji stanowigcych rownowartosc¢
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

19. Zarzadzanie ryzykiem

Podstawowe informacje

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitalowa Soho Development S.A. narazona jest na szereg ryzyk

finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacje tychze ryzyk poprzez

monitoring oraz aktywne przeciwdzialanie ich negatywnym skutkom:

e W zakresie ryzyka kredytowego prowadzony jest staly monitoring sptat naleznosci — w sytuacji
mozliwego zagrozenia sptaty uruchamiane sa procedury windykacyjne,

e Przeptywy pienigzne w ramach Grupy podlegaja planowaniu, zarowno w zakresie przeptywow
operacyjnych jak inwestycyjnych i finansowych. Zrédla finansowania, gtéwnie ze S$rodkow
wiasnych sg dostosowane do potrzeb wynikajacych z realizacji strategii Spoiki,

e Zarzadzanie ryzykiem cenowym, zaréwno w odniesieniu do posiadanych nieruchomosci, jak i
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, stanowi element strategii Emitenta, w
szczegolnosci dotyczacej momentu oraz sposobu wyjscia z inwestycji.

System zarzqdzania ryzykiem w Grupie SHD S.A.
System zarzadzania ryzykiem w GK SHD S.A. obejmuje nastepujace dziatania:

Analiza i identyfikacja ryzyk;
o analiza i identyfikacja ryzyk strategicznych,
e okreslenie perspektywy, prawdopodobienstwa wystapienia i spodziewanego skutku,
e okreslenie sposobu postgpowania ze zidentyfikowanymi ryzykami,
e zatwierdzenie / modyfikacja zatozen kompleksowego systemu zarzadzania ryzykiem.

Procedury operacyjne;
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polityka zarzadzania ryzykiem,

wytyczne (standardy) do polityki zarzadzania ryzykiem,
rejestr ryzyk strategicznych,

opis procesu zarzadzania ryzykiem.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostal przedstawiony w nocie 50 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

21. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy Emitent ani jego spotki zalezne nie byly strong postepowan toczacych sie przed

sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w

zakresie:

e postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérego warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta ani

e dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych wartos¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych Emitenta.

22. Wynagrodzenie bieglego rewidenta

W dniu 5 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta decyzje o wyborze spotki WBS Audyt Sp.
Z 0. 0 z siedzibg w Warszawie (00-131) , ul. Grzybowska 4 lok. U9B do przeprowadzenia czynno$ci
rewizji finansowej w zakresie:

e przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za I poétrocze roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2019 r. i konczacego si¢ dnia 30 wrzesnia 2020 r.

e przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za I
potrocze roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2019 r. i konczacego si¢
dnia 30 wrzesnia 2020 .

e badania jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
pazdziernika 2019 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2020 r.

e badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za
rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 pazdziernika 2019 r. i konczacy si¢ 30 wrzes$nia 2020 r.

e przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za I pdtrocze roku obrotowego
rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2020 r. i konczacego si¢ dnia 30 wrzesnia 2021 r.

e przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za 1
potrocze roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ dnia 1 pazdziernika 2020 r. i konczacego sig
dnia 30 wrzesnia 2021 r.

e badania jednostkowego rocznego sprawozdania Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1
pazdziernika 2020 r. i konczacy sie 30 wrze$nia 2021 r.

e badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Spotki za
rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ 1 pazdziernika 2020 r. i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2021 r.

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostal dokonany zgodnie ze
statutem i regulacjami wewnetrznymi Emitenta, obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi,
na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Catkowite wynagrodzenie netto z tytutu przegladu i badania sprawozdan jednostkowych Emitenta i
skonsolidowanych Grupy Kapitatowej wyniesie rocznie 58 tys. zi.
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Maciej Wandzel Mariusz Omiecinski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
30 czerwca 2020 r.
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Zalacznik nr 1

Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

- zgodnie z § 70 ust. 5 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w

sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow

wartosciowych oraz warunkow uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.2018.757 z dnia 2018.04.20)

1. Wskazanie zbioru zasad ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie

tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny:

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2018 r. do 30 wrzesnia 2019 r. Spotka stosowala zasady okreslone w

dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”. Dokument opublikowany jest na

stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - https://www.gpw.pl/dobre-

praktyki,

2. Wskazanie przypadkéw odstapienia od postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego

okreslonych w ust. 1 powyzZej oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Spotka nie stosowala nastgpujacych zasad okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016”.

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

1.Z.1.

1.Z.1.3.

1.Z.1.9.

Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa:

schemat podzialu zadan i odpowiedzialno$ci pomigdzy czlonkéw zarzadu, sporzadzony
zgodnie z zasada 11.Z.1,

Zasada nie jest stosowana. Prowadzenie spraw Spotki dokonywane jest kolegialnie zgodnie
z potrzebami prowadzonych projektow. Wobec tego na stronie www brak wyzej wskazanego
schematu

informacje na temat planowanej dywidendy oraz dywidendy wyptaconej przez spotke w
okresie ostatnich 5 lat obrotowych, zawierajace dane na temat dnia dywidendy, termindw
wyplat oraz wysokosci dywidend - facznie oraz w przeliczeniu na jedng akcje,

Spotka nie wyplacata dywidend w okresie ostatnich 5 lat obrotowych. Spotka bedzie

stosowac zasade w odniesieniu do planowanych dywidend.
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1.2.1.10.

1.Z.1.11.

1.Z.1.13.

1.Z2.1.15.

1.Z.1.16.

1.Z.1.17.

prognozy finansowe - jezeli spotka podje¢ta decyzje o ich publikacji - opublikowane w
okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,

W przypadku opublikowania w przysziosci prognoz finansowych Spotka bedzie ujawniac na
stronie www stopien ich realizacji.

informacj¢ o treSci obowiazujacej w spdlce reguly dotyczacej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, badz tez braku takiej reguly,

W Spoice brak reguly zmiany audytora innej niz przewidziana w przepisach prawa. Spotka
nie publikuje informacji o braku takiej reguly. Uczestnicy rynku sq informowani o wyborze
audytora w stosownych raportach biezgcych.

informacj¢ na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w
niniejszym dokumencie, spdjng z informacjami, ktéore w tym zakresie spotka powinna
przekazaé¢ na podstawie odpowiednich przepisow,

Zasada jest i bedzie stosowana w tym zakresie w jakim informacja ta zawarta bedzie w
raporcie rocznym Spotki.

informacj¢ zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki roznorodno$ci w odniesieniu
do wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerow; opis powinien uwzgledniaé takie
elementy polityki réznorodnosci, jak ple¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie
zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki roznorodnosci sposob jej realizacji
w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowala i nie realizuje polityki
réznorodnos$ci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,
Zasada nie jest stosowana. Spotka nie okrveslita polityki roznorodnosci. Przy doborze
kluczowych menedzerow decydujgce znaczenie ma wyksztalcenie i doswiadczenie
zawodowe. Spotka nie analizuje pozostatych aspektow profilu kandydatow. O doborze wladz
decyduje Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza, ktore nie okreslily innych kryteriow
doboru wladz.

informacj¢ na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w
terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana. Spotka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. Spotka nie
zamierza angazowac nieadekwatnych srodkow technicznych przy obecnym zainteresowaniu
obradami Walnego Zgromadzenia.

uzasadnienia do projektow uchwat walnego zgromadzenia dotyczacych spraw i
rozstrzygnie¢ istotnych lub mogacych budzi¢ watpliwo$ci akcjonariuszy - w terminie
umozliwiajagcym uczestnikom walnego zgromadzenia zapoznanie si¢ z nimi oraz podjecie
uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

Zasada nie jest stosowana. Uzasadnienie do projektow uchwat Spotka publikuje wraz z

projektami uchwat na WZA w trybie przewidzianym dla informacji biezgcych.
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1.Z.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek

handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania, badz tez szczegdlowe
wskazanie przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13,

Zasada jest stosowana w zakresie informacji udzielanych poza Walnym Zgromadzeniem. W
odniesieniu do informacji udzielanych na Walnym Zgromadzeniu, Spotka przyjeta zasade ze
osoby zainteresowane danymi zagadnieniami maja mozliwos¢ uzyskania odpowiedzi w
trakcie Walnego Zgromadzenia. Brak jest mozliwosci wiernego odtworzenia pytan i

odpowiedzi ustnych w kontekscie braku utrwalania obrad w formie audio/video.

1.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

1.Z.2.

II.
1.2.1.

11.2.2.

I.2.7.

11.2.10.

Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Spotka nie utrwala obrad walnego zgromadzenia w
sposob inny niz przewidziany przepisami prawa tj. w formie protokotu notarialnego
Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sa do indeksow gieldowych WIG20 Iub mWIGA40,
zapewnia dostgpno$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w zasadzie [.Z.1. Niniejszg zasadg powinny stosowaé rowniez spotki spoza
powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.
Zasada nie bedzie stosowana. Struktura akcjonariatu ani zakres prowadzonej dziatalnosci nie

wykracza poza rynek krajowy.

Zarzad i Rada Nadzorcza
Wewnetrzny podzial odpowiedzialnosci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki
pomigdzy cztonkdéw zarzadu powinien by¢ sformutowany w sposéb jednoznaczny i
przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.
Zasada nie jest i nie bedzie stosowana. Prowadzenie spraw Spotki dokonywane jest
kolegialnie zgodnie z potrzebami prowadzonych projektow.
Zasiadanie cztonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowej spotki wymaga zgody rady nadzorczej.
Zasada nie bedzie stosowana do podmiotow ktore nie prowadzq dziatalnosci konkurencyjnej.
W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie nadzorczej zastosowanie
majg postanowienia Zatacznika I do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w
zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze
zasady stosuje si¢ odpowiednio.
Zasada jest stosowana w odniesieniu do Komitetu Audytu w zakresie wynikajgcym z przepisow
prawa powszechnie obowiqzujgcego.
Poza czynno$ciami wynikajacymi z przepisow prawa raz w roku rada nadzorcza sporzadza i

przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:
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11.Z2.10.4.0ceng racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktorej mowa w rekomendacji [.R.2,

11.2.11.

albo informacje o braku takiej polityki.

Zasada bedzie stosowana w tym sensie ze Rada Nadzorcza przedstawi Walnemu
Zgromadzeniu stosowngq informacje.

Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat walnego
zgromadzenia.

Zasada nie bedzie stosowana we wszystkich przypadkach. Zasada bedzie stosowana w
zakresie w jakim przedmiot uchwat wchodzi w kompetencje Rady Nadzorczej okreslone w

Statucie Spotki lub przepisach prawa.

I11. Systemy i funkcje wewnetrzne

Zasady szczegélowe

1.Z.2.

11.2.3.

11.Z.4.

11.2.5.

Z zastrzezeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu,
a takze maja zapewniong mozliwo$¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub
komitetu audytu.

Zasada nie jest stosowana. W spodice nie wydzielono odrebnych funkcji zarzqdzania

ryzykiem, audytora wewngtrznego czy compliance.

W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych osob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie maja zasady niezaleznosci okreslone
w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu
wewngetrznego.

Zasada nie znajduje zastosowania.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wlasna
oceng skutecznos$ci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie I11.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana w zakresie sporzgdzania sformalizowanego sprawozdania. Rada
Nadzorcza ocenia corocznie systemy i funkcje, o ktorych mowa w tej zasadzie.

Rada Nadzorcza monitoruje skutecznosé systemow i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie
MI.Z. 1, w oparciu mi¢dzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej bezposrednio
przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spoiki, jak rowniez dokonuje roczne;j
oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie z zasadg 11.Z2.10.1. W

przypadku gdy w spolce dziata komitet audytu, monitoruje on skutecznos¢ systemow i
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funkcji, o ktorych mowa w zasadzie III.Z. 1, jednakze nie zwalnia to rady nadzorczej z
dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkc;ji.
Zasada jest stosowana w tym zakresie ze rada oraz komitet audytu dokonuje rocznej oceny

skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji.

1V. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.Z.2.

IV.Z.3.

1IV.Z.10.

IV.Z.13.

IV.Z.14.

IV.Z.15.

IV.Z.16.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada nie jest stosowana. Akcjonariusze nie zglaszali potrzeb w tym zakresie. W ocenie
Spotki wdrozenie zasady pociggatoby koszty niewspotmierne do zainteresowania.
Przedstawicielom mediow umozliwia si¢ obecno$¢ na walnych zgromadzeniach.

Zasada bedzie stosowana w przypadku zgody akcjonariuszy wyrazonej na konkretnym
walnym zgromadzeniu.

Realizacja uprawnien akcjonariuszy oraz sposob wykonywania przez nich posiadanych
uprawnien nie mogg prowadzi¢ do utrudniania prawidtowego dziatania organow spotki.
Realizacja zasady zalezy od dzialan akcjonariuszy. Spotka dolozy staran aby sposob

realizacji uprawnien akcjonariuszy nie prowadzit do blokowania dziatan innych organow.

W przypadku zgloszenia przez akcjonariusza zadania udzielenia informacji na temat spotki,
nie pdzniej niz w terminie 30 dni zarzad spotki jest obowiazany udzieli¢ odpowiedzi na
zadanie akcjonariusza lub poinformowac¢ go o odmowie udzielenia takiej informacji, jezeli
zarzad podjat taka decyzje na podstawie art. 428 § 2 lub § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Zasada bedzie stosowana w przypadku gdy udzielenie odpowiedzi bedzie mozliwe w wyzej
opisanym terminie z przyczyn obiektywnych.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezb¢dnego odstepu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujagcymi okreslone zdarzenia korporacyjne, a datami,
w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.
Realizacja zasady zalezna od akcjonariuszy.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia, badz zobowigzywac organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem prawa poboru, w terminie umozliwiajacym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Realizacja zasady zalezna od akcjonariuszy.

Dzien dywidendy oraz terminy wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby okres
przypadajacy pomigdzy nimi byt nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego

okresu pomiedzy tymi terminami wymaga uzasadnienia.

17



Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujgcej - Soho Development S.A. obejmujgce informacje dotyczqgce dziatalnosci

Jjednostki dominujgcej i Grupy Kapitalowej za okres od 1 paZdziernika 2019 roku do 31 marca 2020 roku.

IV.Z.17.

IV.Z.18.

Realizacja zasady zalezna od akcjonariuszy.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej moze zawierac
tylko takie warunki, ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem dywidendy.
Realizacja zasady zalezna od akcjonariuszy.

Uchwata walnego zgromadzenia o podziale warto$ci nominalnej akcji nie powinna ustala¢
nowej warto$ci nominalnej akcji na poziomie nizszym niz 0,50 zi, ktéory mogtby skutkowac
bardzo niska jednostkowa wartoscia rynkowsa tych akcji, co w konsekwencji mogtoby
stanowi¢ zagrozenie dla prawidtowosci i wiarygodno$ci wyceny spotki notowanej na
gieldzie.

Realizacja zasady zalezna od akcjonariuszy.

V. Konflikt interesow i transakcje z podmiotami powiazanymi

V.Z.5.

V.Z.6.

W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem
powigzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed podj¢ciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wplywu
tej transakcji na interes spotki.

Zasada nie bedzie stosowana. Kompetencje w tym zakresie przystugujq Radzie Nadzorczej
Spotki.

Spotka okresla w regulacjach wewngtrznych kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojs¢ w
spolce do konfliktu interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub
mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki uwzgledniaja miedzy innymi
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwiazywania konfliktoéw intereséw, a takze zasady
wylaczania cztonka zarzadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej
lub zagrozonej konfliktem interesow.

Zasada jest stosowana w zakresie regulacji Statutu dotyczqcych transakcji z podmiotami

powigzanymi i wylgczania z podejmowania decyzji w obliczu konfliktu interesow.

VI. Wynagrodzenia

VI.Z.1.

Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzalezniac
poziom wynagrodzenia cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od
rzeczywistej, dlugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dtugoterminowego wzrostu
wartosci dla akcjonariuszy 1 stabilno$ci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Wynagrodzenia cztonkow zarzgdu sq ustalane przez Rade Nadzorczq. Istniejgce w Spoice
programy motywacyjne oparte sq na programie odkupu warrantow subskrypcyjnych serii A.
Wartos¢ srodkow pienigznych wyptacanych uprawnionym zalezna jest od zbycia aktywow

Spotki i wyplacenia ich akcjonariuszom.
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VI.Z2. Aby powiaza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu 1 kluczowych menedzeréw z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomigdzy przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powiazanych z akcjami
spolki, a mozliwos$cig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Wynagrodzenia czlonkow zarzgdu ustalane sq przez Rade Nadzorczq. W ramach przyjetych

w roku 2017 programow motywacyjnych opartych na warrantach i kapitale warunkowym,
prawo do objecia akcji w kapitale warunkowym zostato odroczone w czasie do dnia 22
czerwca 2018 r.

VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnos$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,

zawierajacy co najmniej:

1) 0go6lng informacj¢ na temat przyjgtego w spoétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czlonkow
zarzadu, w podziale na state i zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad
wyplaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia
lub innego stosunku prawnego podobnym charakterze - oddzielnie dla spétki i kazdej
jednostki wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegélnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4)  wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapily w
polityce wynagrodzen, lub informacjg¢ o ich braku,

5) ocen¢ funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczeg6lnosci dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Zasada bedzie stosowana w odniesieniu do Cztonkow Zarzqdu Spotki.

3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsi¢biorstwie emitenta systeméw Kkontroli
wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan

finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za wykonywanie obowigzkow w zakresie rachunkowosci
okreslonych przepisami prawa, w tym w zakresie nadzoru. Zarzad Spotki nie wprowadzit kontroli
instytucjonalnej ze wzgledu na jej koszty dziatania. W stosunku do skali dziatalno$ci prowadzonej przez
Spotke, koszty te nie bylyby uzasadnione. W zwigzku z tym Zarzad Spotki wprowadzit kontrole
funkcjonalng przypisang do poszczegolnych stanowisk, a jej podstawowe zadania wynikajg z zakresu

czynnosci pracownikdéw. System kontroli funkcjonalnej obejmuje swoim zakresem: ksiggowos$c,
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prognozowanie i analizy finansowe oraz sprawozdawczo$¢ zewnetrzng. Zatozeniem efektywnego
systemu kontroli wewnetrznej] w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnos$ci i
poprawnosci informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych 1 raportach
okresowych. W ramach kontroli nad sprawozdawczoscia Zarzad Spotki, zgodnie z obowiazujacymi
przepisami prawa, poddaje sprawozdania finansowe odpowiednio przegladowi lub badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta o uznanych, odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Wyboru
niezaleznej firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza Spotki zgodnie z przyjeta polityka wyboru
firmy audytorskiej. Sprawozdania finansowe, po zakonczeniu badania przez audytora, przesytane sa
cztonkom Rady Nadzorczej, ktéra dokonuje ich oceny w zakresie zgodnosci z ksiggami i dokumentami

oraz ze stanem faktycznym.

4, Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloso6w na walnym zgromadzeniu,

Informacja znajduje si¢ w Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci.

5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktore daja specjalne

uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien,

Nie istniejg papiery wartoSciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okre§lonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z
ktérymi, prawa kapitalowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg oddzielone od

posiadania papierow warto$ciowych.

Z akcjami Spotki nie wigza si¢ zadne ograniczenia statutowe badz ustawowe w wykonywaniu prawa

glosu. W przypadku akcji wtasnych, prawa glosu nie s wykonywane.

1. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasno$ci papierow

wartosciowych emitenta.

Z akcjami Spotki nie wigza si¢ zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci.

Wyemitowane przez Spotke warranty subskrypcyjne serii A sg niezbywalne w drodze czynnosci
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prawnej, za wyjatkiem ich zbycia na rzecz Spoétki w celu ich umorzenia. Warranty Subskrypcyjne moga
zosta¢ zbyte na rzecz innych cztonkow Personelu Kluczowego wytacznie za zgoda Zarzadu Spotki a w
przypadku zbywania Warrantow Subskrypcyjnych przez Cztonkéw Zarzadu wylacznie za zgoda Rady
Nadzorczej. Warranty Subskrypcyjne beda podlegaty dziedziczeniu.

8. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich

uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad sktada si¢ z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu,
powotywanych na wspélng pigcioletniag kadencj¢. Rada Nadzorcza okresla w powyzszych granicach
liczebno$¢ Zarzadu oraz powotuje Prezesa i pozostatych cztonkow Zarzadu.

Rada Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie moze odwotaé caty sktad Zarzadu lub poszczegdlnych jego
cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu, przed uptywem kadencji.

Zgodnie ze Statutem Spotki i przepisami kodeksu spotek handlowych, Zarzad kieruje dziatalno$cia
Spotki, zarzadza jej majatkiem oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz, w zakresie wszystkich spraw
niezastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Cztonkowie Zarzadu
petnig swoje obowiazki osobiscie.

Osoby zarzadzajace nie maja prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie ake;ji.

9. Opis zasad zmiany statutu Spélki.

Zmiana Statutu Spdotki, w tym podejmowanie uchwal o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego
nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia na zasadach okres$lonych postanowieniami art. 430 i
nastepne kodeksu spotek handlowych z uwzglednieniem przepiséw ustaw: o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, o obrocie instrumentami finansowymi oraz o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym. W okresie do dnia 31 grudnia 2023 r. wlgcznie uchwaty o rozwigzaniu Spétki albo o
przeniesieniu jej siedziby za granice podejmowane sa wigkszoscig 9/10 (dziewigciu dziesigtych)
oddanych gloséw przy obecno$ci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 3/4 (trzy czwarte)
kapitatu zaktadowego Spotki. W okresie do dnia 31 grudnia 2023 r. wigcznie uchwaty dotyczace zmiany
wyzej opisanych postanowien podejmowane sa wigkszoscig 9/10 (dziewigciu dziesigtych) oddanych
glosow przy obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 3/4 (trzy czwarte) kapitatu

zaktadowego Spotki
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10. Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlno$ci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym

zaKresie nie wynikaja wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem Spotki. Dziala ono zgodnie przepisami prawa,
zasadami okre$lonymi w Statucie Spotki a takze zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki i mogg by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spotki w terminie nie po6zniejszym niz 6 miesigcy od
zakonczenia roku kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoltki z
wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek uprawnionych okreslonych postanowieniami art. 400
kodeksu spotek handlowych. Rada Nadzorcza moze zwolaé zwyczajne walne zgromadzenie, jezeli
zarzad nie zwota go w terminie ustawowym lub statutowym, oraz nadzwyczajne walne zgromadzenie,
jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Zgromadzenie zwoluje si¢ w sposob przewidziany przepisami
prawa — przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem
walnego zgromadzenia.

Uprawnionymi do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu s3:

-0s0by bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu),

-uprawnieni z akcji na okaziciela majacych posta¢ dokumentu — jezeli dokumenty akcji zostang ztozone
w spotce nie pozniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie b¢da odbierane
przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowod
ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibg lub oddzial na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia.

-Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

Zarzad lub Rada Nadzorcza moze zaprosi¢ inne osoby, ktorych udziat jest uzasadniony, jak na przyktad
przedstawicieli biegtego rewidenta, przedstawicieli doradcéw prawnych i finansowych - gdy poruszane
sa skomplikowane kwestie zwiazane z problematyka prawno-ekonomiczng .

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad,

obejmujgca imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych, miejsce zamieszkania (siedzibg),
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liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im glosoéw, jest kazdorazowo wytozona w
siedzibie Spotki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu osobiscie
lub przez pelnomocnikéw, przy czym stosowne pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie lub
w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu. Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i
pelnomocnika w celu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego delegowana, a
w razie nieobecnosci tych oséb walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wyznaczona
przez zarzad, po czym sposrdd osob uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia. Po wyborze Przewodniczacego, sporzadzana i wyktadana jest lista obecnos$ci
zawierajgca spis uczestnikow Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akeji i przystugujacych
im glosow. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z porzadkiem obrad,
podanym akcjonariuszom do wiadomosci w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
Porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki, przy czym inne uprawnione osoby zgodnie z postanowieniami art.
401 kodeksu spotek handlowych moga zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi na pismie badz
w postaci elektronicznej, nie p6zniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane bezwzgledna wigkszoscia glosow chyba, ze inne
postanowienia Statutu lub Kodeksu Spotek Handlowych stanowig inaczej, bez wzgledu na liczbeg
reprezentowanych na nim akcji.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, nalezy migdzy innymi:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy;

b) podjecie uchwaty co do podziatu zysku albo o pokryciu strat;

C) udzielenia cztonkom organow Spotki absolutorium z wykonywania przez nich obowiazkows;

d) odwotanie lub zawieszenie w czynnos$ciach cztonka Zarzadu, dokonywane na wniosek Prezesa
Zarzadu;

e) zatwierdzenia wyboru cztonka Rady Nadzorczej wybranego w trybie kooptacji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane sg wigkszoscig ¥4
(trzech czwartych) oddanych gltosow:
a) zmiana Statutu Spotki, w tym emisja nowych akcji;

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji;
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C) zbycie przedsigbiorstwa Spotki;

d) potaczenie Spotki z inng spotka;

e) rozwigzanie Spotki;

Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktorych dotycza.

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy udzielenie absolutorium cztonkom organow
Spotki z wykonywania przez nich obowiazkow oraz podjecie decyzji w przedmiocie zwrotu wydatkéw
lub pokrycia odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowiazana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w
wyniku zobowigzan powstalych w zwiazku ze sprawowaniem funkcji przez t¢ osobe, jezeli osoba ta
dziatata w dobrej wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym — w $wietle okoliczno$ci - przekonaniu
tej osoby, byt w najlepszym interesie Spotki. Nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia nabycie lub

zbycie przez Spoétka nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

Akcjonariuszom Spoélki przysluguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w
Spolce: Prawa zwigzane z akcjami Spotki:

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu spotek handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Kodeks spotek handlowych przewiduje dla wspdlnikow
(akcjonariuszy) dwie kategorie uprawnien zwigzanych m. in. z uczestnictwem akcjonariuszy w
organach spotek czy tez z posiadaniem akcji. Sg to uprawnienia o charakterze majatkowym oraz o

charakterze korporacyjnym.

Uprawnienia korporacyjne w KSH

W ramach uprawnien korporacyjnych, zwanych inaczej organizacyjnymi akcjonariuszowi przystuguja

nastepujace prawa:

— napodstawie art. 341 Kodeksu spotek handlowych prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i zadania
wydania odpisu ksiegi akcyjnej za zwrotem kosztow jego sporzadzenia, jesli jest prowadzona;

— na podstawie art. 395 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusz ma prawo do otrzymania odpisu
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta, odpisu sprawozdania finansowego wraz z
zataczonym odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej, a takze odpisu opinii bieglego rewidenta,

— na podstawie art. 400 kodeksu spotek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakladowego moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia;
statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujagcych mniej niz jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego. Zadanie zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi Emitenta na pi$mie lub w postaci
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elektronicznej. Jezeli w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.
Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia,

na podstawie art. 401 § 1-3 kodeksu spoélek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujagcy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgloszone zarzadowi Emitenta nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwatly dotyczace;
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé zlozone w postaci
elektronicznej. Zarzad Emitenta jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz na
osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku
obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy.

na podstawie art. 401 § 4 kodeksu spotek handlowych akcjonariusz Iub akcjonariusze Emitenta
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitalu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zglasza¢ Spotce na pisSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niezwtocznie
oglasza projekty uchwat na stronie internetowej

na podstawie art. 401 § 5 kodeksu spotek handlowych kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego
zgromadzenia zgltasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
zgodnie z art. 406(1) Kodeksu spotek handlowych prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu
Emitenta maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed data walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji). Zasadg tg stosuje si¢ jednolicie dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. Warunkiem uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Emitenta dla
akcjonariuszy posiadajacych akcje zdematerializowane jest zgloszenie nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, do podmiotu prowadzacego rachunek
papierow wartosciowych zadania wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz ma prawo uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu Emitenta osobiscie lub przez
Pelnomocnika. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Emitenta i
wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie
pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem

elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. Art. 411 § 1
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KSH przyznaje kazdej akcji jeden glos na Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz moze glosowac
odmiennie z kazdej posiadanej akcji.

na podstawie art. 407 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu
spoiki oraz prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Ponadto Akcjonariusz Emitenta
moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na
ktory lista powinna by¢ wystana. Zgodnie z art. 407 § 2 KSH okresla takze prawo do zadania
wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie
powinno by¢ ztozone do Zarzadu Spoélki, a wydanie odpisow wnioskéw nie powinno nastgpic¢
p6zniej niz na tydzien przed Walnym Zgromadzeniem,

na podstawie art. 410 § 1 KSH niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
sporzadza si¢ liste obecnosci zawierajacg spis  uczestnikow Walnego Zgromadzenia z
wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktore kazdy z tych uczestnikow przedstawia, i stuzacych im
glosow. Lista powinna by¢ podpisana przez przewodniczacego walnego zgromadzenia i wylozona
do wgladu podczas obrad Zgromadzenia. Art. § 2 410 KSH okresla prawo do sprawdzenia, na
wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, listy obecno$ci uczestnikow Walnego Zgromadzenia. Lista obecno$ci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ktora sktada si¢ z co najmniej trzech 0sob. Jednego
z cztonkow komisji moga wybra¢ akcjonariusze wnioskujacy o sprawdzenie listy obecnosci,
prawo akcjonariusza do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu okre$lone jest w art. 411 Kodeksu
spotek handlowych. Statut Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki
majacego ponad jedna dziesigta ogdtu glosow w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoiki jest organem
uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spoiki,

zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedng piata kapitalu zakladowego Emitenta, nawet gdy Statut przewiduje inny sposob
powotania rady nadzorczej, wybor Rady Nadzorczej Spotki nastgpuje w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Paragraf 5 tego artykulu stanowi, ze akcjonariusze reprezentujacy na
Walnym Zgromadzeniu t¢ czgs¢ akeji, ktora przypada z podziatu ogodlnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czlonkow Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielna grupe, aby wybra¢ jednego cztonka Rady Nadzorczej. Skorzystanie z tej opcji
skutkuje jednak tym, ze akcjonariusze ci nie biorg udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej. Art. 385 § 6 KSH reguluje kwestic obsadzenia mandatow, ktore pozostaly
nieobsadzone przez grup¢ akcjonariuszy utworzong zgodnie z art. 385 § 5 KSH. Mandaty te

powinny zosta¢ obsadzone w drodze gtosowania przez wszystkich akcjonariuszy Emitenta, ktorzy
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nie oddali gloséw przy wyborze czlonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gltosowania
oddzielnymi grupami,

Na podstawie art. 421 § 3 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo do przegladania ksiegi
protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo zadania wydania po$§wiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat,

prawo do zaskarzania uchwal Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom na zasadach
okreslonych w art. 422 - 427 KSH. Art. 422 KSH przyznaje akcjonariuszowi prawo do zaskarzenia
uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktora jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzi
w interes Spotki lub ma na celu jego pokrzywdzenie. Uchwale mozna zaskarzy¢ w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenie Spoétki wytoczonego
przeciwko tej Spolce. Zgodnie z art. 422 § 2 KSH prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie
uchwaly walnego zgromadzenia przystuguje m.in.:

o akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadal
zaprotokolowania sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

o akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

o akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin na wniesienie powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 424
KSH wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, jednak nie p6zniej, niz w terminie
sze$ciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W przypadku Emitenta jako spotki publicznej termin
do wniesienia powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia wynosi miesiagc od
momentu, w ktérym akcjonariusz otrzymat wiadomo$¢ o uchwale, ale nie pdzniej niz w terminie
trzech miesigcy od dnia powzigcia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Po przeprowadzeniu
rozprawy, ktora umozliwi skarzacemu uchwale Walnego Zgromadzenia przedstawienie
argumentow przemawiajacych za zawieszeniem postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia
jego powddztwa, sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie. Akcjonariuszom wymienionym w
art. 422 § 2 KSH przysluguje takze prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powodztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktora jest sprzeczna z ustawg - art. 425
Kodeksu spoétek handlowych. Art. 425 § 3 KSH stanowi, iz w przypadku spoiki publicznej
powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwaty
Walnego Zgromadzenia, ale nie pdzniej niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty przez
Walne Zgromadzenie. Po przeprowadzeniu rozprawy, ktora umozliwi skarzgcemu uchwale
Walnego Zgromadzenia przedstawienie argumentdw przemawiajacych za zawieszeniem
postgpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa, sad rejestrowy moze zawiesic¢

postgpowanie,
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na podstawie art. 428 § 1 KSH akcjonariuszowi podczas obrad walnego zgromadzenia przystuguje
prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Udzielenie zadanej przez akcjonariusza informacji jest
obligatoryjne. Jednak mimo tego wedle art. 428 § 2 KSH Zarzad odmawia udzielenia informacji,
gdy:

o mogtoby to wyrzadzi¢ szkodg spolce, spotce z nig powigzanej albo spolce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub
organizacyjnych przedsigbiorstwa, lub

o mogloby narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjnej.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji, ktérej zada na
pisSmie poza Walnym Zgromadzeniem (art. 428 § 3 KSH). Jednak nie moze to nastgpi¢ p6zniej niz
w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu
ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji
dotyczacych spotki poza walnym zgromadzeniem. Informacje te wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej ich udzielono, powinny by¢ ujawnione przez Zarzad na pisSmie w
materiatach przedktadanych najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu. W materiatach tych nie musza
by¢ uwzglednione informacje podane do wiadomosci publicznej oraz udzielone podczas walnego
zgromadzenia.

art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych chroni akcjonariusza, ktéremu nie udzielono informacji o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez nadanie mu prawa — o ile zgtosit
sprzeciw do protokolu - do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do
udzielenia takiej informacji badz tez, na podstawie art. 429 § 2 KSH o zobowigzanie Emitenta do
ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem zgodnie
z art. 428 § 4 KSH. Zgodnie z art. 429 § 2 KSH wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktéorym akcjonariuszowi odméwiono
udzielenia zadanych informacji,

akcjonariusz posiada takze prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce
na zasadach okreslonych w art. 486 1 487 KSH, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode,

w trybie art. 6 § 4 1 5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusz moze zadaé¢ (zadanie to powinno
by¢ udzielone na pismie) od spotki handlowej bedacej rowniez akcjonariuszem Emitenta udzielenia
pisemnej informacji na temat pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 KSH wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedace;j
takze akcjonariuszem Emitenta badz informacji na temat czy taki stosunek dominacji lub zalezno$ci

ustat. Akcjonariusz, ktory ma prawo do zadania powyzszych informacji, moze rowniez zazadac
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ujawnienia liczby udzialéw lub glosow, ktére posiada ta spotka handlowa, w tym takze, ktore

posiada jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Uprawnienia majatkowe przystugujace akcjonariuszom zgodnie z KSH:

Na podstawie art. 347 § 1 KSH akcjonariuszom przystuguje prawo do udziatu w zysku spotki, ktory
zostal wskazany w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Dywidendg rozdziela si¢ w
stosunku do liczby udziatéw jakie posiada akcjonariusz w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie. Wedlug art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala
dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na
dzien powzigcia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego dnia. Zasady te
powinny by¢ stosowane z uwzglednieniem terminow, ktore okreslone sg w regulacjach KDPW i
GPW. Organem wiasciwym do powzigcia uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty oraz o
wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie (art. 395 KSH). Informacje dotyczace
wyplaty dywidendy ogtaszane sa w formie raportow biezacych. Z uwagi na fakt, iz Statut Emitenta
nie zawiera zadnych szczeg6lnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku ani nie przewiduje
w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektorych akcji, ogolne zasady opisane powyzej
znajdujg zastosowanie. Statut Emitenta nie zawiera takze odmiennych od Kodeksu spotek
handlowych i regulacji KDPW postanowien odno$nie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych
kwesti¢ odbioru dywidendy. W zwiazku z tym w zakresie Emitenta obowigzywac beda warunki
odbioru dywidendy ustalone zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spolek
publicznych:

Wyptata dywidendy, ktéra przystuguje akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje
spolki publicznej, nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata ta
realizowana jest poprzez pozostawienie przez Emitenta na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym $rodkéw na wykonywanie prawa do dywidendy. Srodki
przekazane przez Emitenta sg rozdzielane przez KDPW na rachunki uczestnikow KDPW, ktorzy
nastgpnie przekaza je na poszczegdlne rachunki papierow wartosciowych akcjonariuszy. Rachunki
0s6b uprawnionych do dywidendy prowadzone sg przez domy maklerskie,

Na podstawie uregulowan zawartych w Statucie Emitenta mozliwe jest wyptacanie zaliczek na
poczet przewidywanej dywidendy.

Kolejnym prawem majatkowym przystugujacym akcjonariuszowi jest uregulowane w art. 433 KSH
prawo poboru, czyli w przypadku nowej emisji akcji prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji.
Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusz Emitenta obejmuje nowe akcje w stosunku do liczby akcji
juz posiadanych. Uprawnienie to odnosi si¢ takze do emitowanych przez Spotke papieréw

warto§ciowych zamiennych na akcje Spoiki lub takich, ktore inkorporuja prawo zapisu na akcje.
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Art. 433 § 2 KSH umozliwia Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty pozbawiajacej w catosci

lub cze¢sci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowych akcji. Uchwata taka moze zostac

podjeta, gdy przemawia za tym interes Spotki. Jej podjecie wymaga zachowania warunkow
wynikajacych z art. 433 § 2 KSH, tj.:

o wiekszosci co najmniej czterech piatych gtosoéw oddanych za uchwata,

o zapowiedzenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia zamiaru podjeciu uchwaty o
pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru akcji,

o przedstawienia przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii, w ktorej zostang podane
powody uzasadniajace pozbawienie prawa poboru akcjonariuszy oraz proponowang cene
emisyjng nowych akcji badz sposob jej ustalenia.

Akcjonariuszom przyshuguje takze prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spotki. W
przypadku braku odmiennej regulacji w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie likwidacji,
likwidatorami spotki akcyjnej, na podstawie art. 463 § 1 KSH, sg cztonkowie zarzadu. Kodeks
spotek handlowych w art. 463 § 2 przewiduje jednak mozliwo$¢ zlozenia przez akcjonariusza lub
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dziesigta kapitatu zaktadowego spotki wniosku
do sadu rejestrowego wilasciwego dla spotki o uzupehlienie liczby likwidatoréw poprzez
ustanowienie jednego lub dwoch likwidatorow.
Art. 474 KSH ustanawia prawo akcjonariusza do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w
przypadku jego likwidacji. Jak stanowi art. 468 § 1 KSH likwidatorzy spotki akcyjnej powinni
dokona¢ czynnosci likwidacyjnych, tj. zakonczy¢ interesy biezace spdtki, $ciagajac jej
wierzytelno$ci, wypelni¢ zobowigzania cigzgce na spotce 1 uptynni¢ majatek spotki. Przywolywany
wyzej art. 474 § 1 KSH stanowi, iz po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze
nastgpi¢ podzial pomigdzy akcjonariuszy pozostatego majatku spotki, przy czym podziat ten nie
moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu
wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli sie
miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy
spotki, o czym mowa w art. 474 § 2 KSH. Wielko$¢ wplat akcjonariuszy na kapital zaktadowy
obliczana jest na podstawie liczby i warto$ci posiadanych przez danego akcjonariusza akc;ji.

W ramach uprawnien o charakterze majatkowym akcjonariusz ma takze prawo do zbywania

posiadanych akcji oraz do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na tych akcjach. W okresie, gdy

akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierdéw
warto$ciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi(art. 340 § 3 KSH).

W szczegolnosci zgodnie z art. 406(4) KSH Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje

w okresie migdzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia

walnego zgromadzenia.
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Prawa akcjonariusza wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi

Ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi - Dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania
uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe z zastrzezeniem iz dokumentem potwierdzajagcym prawo akcjonariusza do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Emitenta jest wylacznie imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Swiadectwo oraz za§wiadczenie wystawiane sa na zadanie akcjonariusza przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych. Akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Jednak
zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariusze ci uzyskuja prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa
depozytowego oraz imiennego zas$wiadczenia o prawie do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Emitenta wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych. Od chwili
wystawienia §wiadectwa, papiery warto§ciowe w liczbie wskazanej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznos$ci albo zwrotu §wiadectwa wystawiajgcemu przed
uplywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajacy dokonuje blokady odpowiedniej liczby
papierow wartosciowych na tym rachunku. W okresie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, te
same papiery wartoSciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem ze cel
wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych §wiadectwach
zamieszcza si¢ rowniez, informacje o dokonaniu blokady papierow wartoSciowych w zwiazku z
wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowu;jg akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore nie

zostaty zdematerializowane.

Ustawa o ofercie publicznej - art. 84 tej ustawy przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktorzy
sg posiadaczami przynajmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do
ztozenia wniosku o podjgcie uchwaty w sprawie zbadania przez biegltego okre§lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki badz tez z prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych).
Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy wiedzg fachowsg i
kwalifikacje niezbedne do zbadania sprawy okre$lonej w uchwale walnego zgromadzenia, ktore
zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Przed podjeciem uchwaty
zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemnag opini¢ dotyczaca zgltoszonego
whniosku. Uchwata walnego zgromadzenia, o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, powinna
zosta¢ podjeta na walnym zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w

sprawie tej uchwaty.
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Natomiast zgodnie z art. 85 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku niepodjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych, lub podjecia jej z
naruszeniem procedury wnioskodawcy moga wystapi¢ do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia
powziecia uchwaly o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta.

Statut Emitenta nie przewiduje mozliwo$¢ zamiany akcji. Art. 10 Statutu Emitenta przewiduje ze

wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

11. Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta oraz ich

komitetow

Zarzad Spotki na dzien 1 pazdziernika 2018 roku dziatat w sktadzie:
Maciej Wandzel — Prezes Zarzadu
Mariusz Omiecinski ~ — Cztonek Zarzadu

W trakcie roku obrotowego nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Zgodnie z art.17 ust.1 Statutu Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 6 (szesciu) do 7 (siedmiu) cztonkow.
Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej, pigcioletniej kadencji,
Z uwzglednieniem dalszych postanowien niniejszego ustepu. Walne Zgromadzenie moze podjac

uchwale o skréceniu kadencji Rady Nadzorczej.

Na dzien 1 pazdziernika 2018 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:
Katarzyna Szwarc — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Monika Hatupczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mariusz Kaczmarek - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Napiorkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

Seweryn Dmowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 18 wrzesnia 2019 r. z zasiadania w Radzie Nadzorczej zrezygnowal Pan Mariusz Kaczmarek
W dniu 25 pazdziernika 2019 r. do skladu Rady Nadzorczej Spotki powotano Pana Jakuba
Szumielewicza. Powotanie nastgpito w drodze kooptacji dokonanej przez Rad¢ Nadzorcza w trybie

przewidzianym w art. 17.3 Statutu Spotki w zwigzku z rezygnacja z Rady Nadzorczej Pana Mariusza

Kaczmarka
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Pan Jakub Szumielewicz, Pan Wojciech Napiorkowski oraz Pan Seweryn Dmowski potwierdzili
spetnienie kryteriow niezalezno$ci od Spotki i podmiotéw powigzanych, ktdre to kryteria okreslone sa

w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”.

W Spotce dziata Komitet Audytu. Do dnia 18 wrze$nia 2019 r. Komitet Audytu dziatal w sktadzie:
1) Pan Mariusz Kaczmarek - Przewodniczacy;
2) Pan Wojciech Napiorkowski;

3) Pani Katarzyna Szwarc;

W dniu 18 wrzesnia 2019 r z funkcji w Radzie Nadzorczej, a tym samym w Komitecie Audytu

zrezygnowat Pan Mariusz Kaczmarek.

W miejsce Pana Mariusza Kaczmarka do sktadu Komitetu Audytu powotany zostal Pan Jakub
Szumielewicz.

Kryteria niezaleznosci spetniaja Pan Jakub Szumielewicz oraz Pan Wojciech Napiorkowski.

Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych posiada Pan
Wojciech Napidrkowski oraz Pan Jakub Szumielewicz.

Pan Jakub Szumielewicz posiada wiedzg z zakresu rachunkowos$ci w zwigzku z nastepujacymi faktami:
- odbyte studia podyplomowe w INSEAD (Institut européen d'administration des affaires) obejmujace
moduty zarzadzania przedsigbiorstwem w tym analizy finansowej przedsiebiorstw;

-odbyte studnia podyplomowe w Instytucie Francuskim Zarzadzania obejmujace moduty:
nowoczesnego zarzadzania finansowego oraz analizy finansowej i diagnostyki firm

- ukoficzone studia w dziedzinie nauk o zarzadzaniu w Szkole Gtéwnej Handlowej z planem studiow
obejmujacym zarzadzanie finansami oraz specjalistyczne techniki finansowe a takze metody
wprowadzania strategii w przedsigbiorstwie;

- wewnetrzne szkolenia podczas pracy w firmie L’Oreal w zakresie budzetowania, kontrolingu
finansowego oraz pracy z rachunkiem zyskow i strat.

Wiedza Pana Wojciech Napiorkowskiego z zakresu rachunkowosci i rewizji sprawozdan finansowych
wynika z nastepujacych kursow i szkolen:

- w ramach programu Master of Business Administration Politechniki Warszawskiej - analiza
sprawozdan finansowych;

- w ramach kursow i egzaminow programu Chartered Financial Analyst Level 3 - analiza sprawozdan
finansowych;

- w ramach pracy w kancelarii prawnej Domanski Zakrzewski Palinka - kurs organizowany przez Arthur

Andersen na temat rachunkowosci i analizy sprawozdan finansowych.
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Umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych Pan Wojciech

Napiorkowski zdobywat na bazie ponizszego doswiadczenia zawodowego:

. Investment manager Emerging Ventures Ltd Poland Sp. z 0.0. — Investment Associate
. Advent International Sp. z 0.0. — Senior Associate

. Bridgepoint Capital Sp. z 0.0. Sp. k — Dyrektor

. Abris Capital Partners — doradca funduszu

. Investors TFI S.A. — Wiceprezes Zarzadu

. Vestor Dom Maklerski S.A. — Dyrektor Zarzadzajacy

. Origin TFI — Dyrektor Aktivist FIZ w Departamencie Zarzadzania Aktywami

Wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy w ktorej dziata Emitent posiada Pani Katarzyna Szwarc,
posiadajgca tytut radcy prawnego. Pani Katarzyna Szwarc przez 8 lat petnita funkcje Dyrektora
Prawnego Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. realizujacej dziatalnos¢ deweloperska w tym w
szczegolnosci udziat w szeregu transakcji i proceséw inwestycyjnych z zakresu nieruchomosci. Pani
Katarzyna Szwarc petnita funkcje Prezes Zarzadu Spotki Mennica Invest Sp. z o o, ktérej podstawowym
przedmiotem dziatalnosci byta dziatalno$¢ w branzy nieruchomosci.

Na rzecz emitenta nie byly s$wiadczone przez firme¢ audytorska badajaca jego sprawozdanie finansowe

dozwolone ustugi niebedace badaniem.

Zgodnie z postanowieniami art. 22.2 ust. 1 Statutu SOHO Development S.A. do kompetencji Rady
Nadzorczej Spotki nalezy wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spotki.
Decyzja o wyborze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych podejmowana jest
w formie uchwaty Rady Nadzorcze;j.
Na podstawie art. 130 Ustawy do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru, powotania, ponownego powotania i odwotania biegtego
rewidenta oraz zasad i warunkéw nawigzania wspotpracy z bieglymi rewidentami.
W przypadku konieczno$ci wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
spotek z Grupy Kapitatowej SOHO Development S.A., Komitet Audytu przeprowadza formalna
procedure wyboru bieglego rewidenta w drodze postgpowania przetargowego, kierujac sig
nastepujgCymi zasadami:
i. Komitet Audytu wskazuje firmy audytorskie, ktdre spetniajg kryteria wyboru i kieruje do nich
zapytanie ofertowe Zapytanie ofertowe kierowane jest do co najmniej 4 firm audytorskich.
Spotka sporzadza dokumentacje przetargowa, ktora:
- umozliwia tym firmom poznanie dzialalnosci SOHO Development S.A. oraz Grupy
Kapitatowej SOHO Development S.A.,

- zawiera wskazanie sprawozdan finansowych podlegajacych badaniu,
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Vi.

Vii.

viii.

zawiera przejrzyste i niedyskryminujace kryteria wyboru, ktdre sg stosowane przez Spotke do

oceny ofert ztozonych przez firmy audytorskie.

Komitet Audytu dokonuje wstepnej analizy ofert i sporzadza listg potencjalnych kandydatéw
na biegltego rewidenta sprawozdan finansowych spdtek nalezacych do Grupy Kapitatowej
SOHO Development S.A.

Komitet Audytu przeprowadza rozmowy i/lub spotkania z potencjalnymi kandydatami.
Komitet ds. Audytu moze delegowac lub korzysta¢ z pomocy Zarzadu SOHO Development
S.A. w celu realizacji powyzszych punktow od (i) do (iii);

Wybodr bieglego rewidenta dokonywany jest z uwzglednieniem zasad bezstronnosci i
niezaleznosci firmy audytorskiej oraz analizy prac realizowanych przez nig w Spolce, a
wykraczajacych poza zakres badania sprawozdania finansowego celem uniknigcia konfliktu
interesow. Komitet Audytu ocenia niezalezno$¢ firm audytorskich, ktore znalazly si¢ na liScie
potencjalnych kandydatow na biegltego rewidenta sprawozdan finansowych spétek Grupy
Kapitatowej SOHO Development S.A. zgodnie z punktem 4 niniejszej Polityki.

Spotka oraz Komitet Audytu uwzgledniajg wszelkie ustalenia lub wnioski zawarte w rocznym
sprawozdaniu Komisji Nadzoru Audytowego, 0 ktorym mowa w art. 90 ust. 5 Ustawy, mogace
wptyna¢ na wybor firmy audytorskie;j.

Spotka ocenia oferty ztozone przez firmy audytorskie zgodnie z przyjetymi kryteriami wyboru
okreslonymi w dokumentacji przetargowej oraz przygotowuje sprawozdanie zawierajace
whnioski z procedury wyboru zatwierdzane przez Komitet Audytu.

Komitet Audytu przygotowuje rekomendacje dla Rady Nadzorczej. Rekomendacja Komitetu
Audytu zawiera przynajmniej dwie firmy audytorskie wraz z uzasadnieniem oraz wskazaniem
uzasadnionej preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich.

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Jezeli decyzja Rady Nadzorczej w zakresie wyboru firmy audytorskiej odbiega od rekomendacji
Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza uzasadnia przyczyny niezastosowania si¢ do rekomendacji
Komitetu Audytu oraz przekazuje takie uzasadnienie do wiadomosci organu zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe SOHO Development S.A.

Wedhlug przyjetych zasad rotacji bieglego rewidenta, czas nieprzerwanego trwania zlecen badan

ustawowych przeprowadzanych przez tg samg firme¢ audytorska nie moze przekracza¢ 5 lat. Mazars

Audyt Sp. z 0.0. prowadzit badania sprawozdan finansowych za lata obrotowe (2014/2015, 2015/2016,

2016/2017), a wiec mozliwe bylo przedtuzenie w maju 2018 r. umowy na nastepny 2-letni okres

(zgodnie z nowym brzmieniem art. 66 ust. 5 Ustawy o rachunkowo$ci).
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Nie stwierdzono wtedy zagrozen dla niezaleznosci dotychczasowego podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, w szczegélnosci na podstawie zadnego rzeczywistego ani
potencjalnego konfliktu interesow. Dotyczylo to réwniez braku $wiadczenia na rzecz Grupy

Kapitatowej Soho Development ustug, bedacych ustugami innymi niz ustugi badania podstawowego.

Przed wyborem firmy audytorskiej, Komitet Audytu sporzadzit rekomendacje dotyczaca wyboru firmy

audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniajacg obowigzujace warunki.
Od poczatku roku obrotowego odbyly sie 4 posiedzenia Komitetu Audytu, w tym posiedzenia przed

publikacja rocznego i poétrocznego raportu okresowego oraz posiedzenie dotyczace przyjecia

sprawozdania z dziatalno$ci komitetu audytu.
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