Zatacznik do Uchwaty Zarzgdu EMC IM SA nr 1/08/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 roku

OPINIA ZARZADU
spotki pod firma EMC Instytut Medyczny S.A. z siedzibg we Wroctawiu

w sprawie wylaczenia prawa poboru akcjonariuszy w zwigzku z emisja akcji serii K i
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii K

Zarzad spoétki EMC Instytut Medyczny Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (zwanej dalej ,Spotka),
dziatajgc w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie
wytgczenia prawa poboru akgcji serii K oraz proponowanej ceny emisyjnej akcji serii K:

Planowana emisja akcji serii K ma umozliwi¢ Spoétce sprawne i mozliwie najmniej kosztowne pozyskanie
kapitatu celem obnizenia kosztéw finansowania spotki i dywersyfikacji zrédet finansowania. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji i przeprowadzenie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej,
polegajgcej na skierowaniu oferty do indywidualnie oznaczonego adresata, stanowi najszybszg i
najbardziej ekonomiczng metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Przeprowadzenie emisji akcji w subskrypcji prywatnej umozliwiajgce sprawne pozyskanie srodkéw na
realizacje celdow emisji, przy jak najmniejszych kosztach obstugi tego procesu pozostaje w interesie
Spotki, jak i akcjonariuszy.

Pozyskanie srodkéw z emisji akcji pozwoli na pozyskanie Spoétce dodatkowego kapitatu, co pozytywnie
wplywajgc na sytuacjg ptynnosciowg Spotki. Dokapitalizowanie Spoétki poprzez podwyzszenie jej
kapitatu zaktadowego umozliwi pozyskanie niezbednych s$rodkéw finansowych niezbednych do
zmniejszenia zadtuzenia Spoiki, co pozwoli obnizy¢ koszty finansowania jej dziatalnosci.

Jednoczesnie szybkie przeprowadzenie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem
prawa poboru akcjonariuszy przyczyni sie do umocnienia pozycji Spoétki wobec podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng, umozliwiajac zarazem wzrost wiarygodnosci Spétki oraz
przyczyniajgc sie do zwiekszenia dynamiki jej rozwoju. W tym stanie rzeczy Zarzad Spotki uznaje
wytgczenie prawa poboru akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akciji serii K za w petni uzasadnione i lezgce
w interesie Spotki.

Proponowana cena emisyjna akcji serii K ustalona na poziomie 4,00 za akcje jest zbiezna z wartoscig
akcji przyjetg na potrzeby ustalenia parytetu wymiany akcji Spétki w zwigzku z potgczeniem Spétki z
Penta Hospitals Poland sp. z 0.0. W zwigzku z faktem, ze ustalenie parytetu wymiany akcji w ramach
potagczenia sporzgdzone byto w oparciu o niezalezng wycene Spdiki, ustalenie wartosci majatku Spofki
dokonane na potrzeby ustalenia parytetu bylo poddane opinii biegtego rewidenta, biorgc pod uwage
krétki okres jaki mingt od dokonania potgczenia, Zarzad uznaje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii K na
poziomie 4,00 zt za uzasadnione.

Majac na uwadze powyzsze Zarzgd rekomenduje gtosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy w cato$ci, zgodnie z projektem uchwaty
w tym przedmiocie.



