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II. Wybrane dane finansowe
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Tabela 1: Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,

niebadane

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

Przychody ze sprzedazy
Rynek finansowy
Przychody z obstugi obrotu
Przychody z obstugi emitentow
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek
referencyjnych
Rynek towarowy

Przychody z obstugi obrotu
Prowadzenie RSP
Rozliczenia transakcji
Przychody ze sprzedazy informacji
Przychody pozostate
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody
Zysk / (strata) z tytutu utraty warto$ci naleznosci
Pozostate koszty
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
(Strata) z tytutu utraty wartos$ci inwestycji winne jednostki

Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje!? (w PLN, EUR)

EBITDA3!

w tys. zt

198 169

119 390
85557
9121

24712

78 254
38 259
14 967
24 442
586
525

101 109
3061
(278)
5468
94 375
5423

14 140

(583)
6 385

91 460
18 694
72 766

1,73

113 212

173 296

94 934
60 444
10 334

24 156

77 978
38 004
16 560
23074
340
384

97 657
3206
276
1573
77 548

4 497
4421

4628

82 251
15 249
67 002

1,60

96 150

w tys. euro

44 889

27 044
19 380
2066

5598

17 726
8 666
3390
5537
133
119

22903
693
(63)

1239

21378

1228
3203

(132)
1446

20718
4 235
16 483

0,39

25 645

40 364

22112
14 079
2407

5626

18 163
8 852
3857
5374
79
90

22746
747
64
366
18 063

1047
1030

1078

19 158
3552
15 606

0,37

22 395

1] Wykorzystano érednig narastajaca kursu EUR/PLN za okres 6 miesiecy publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1

EUR =4,4146 PLN w2020 r.oraz1 EUR =4,2933 PLN w2019 r.).

21 0 bliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

BIEBITDA = zysk z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Uwaga: W niektorych pozycjach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych
w niniejszym Raporcie moze nie odpowiadac¢ doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub
wiersza, co wynika z zaokraglen. Niektore wartosci procentowe w tabelach zamieszczonych w Raporcie
rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach mogg nie odpowiadaé¢ doktadnie 100%. Zmiany
procentowe pomiedzy poréwnywanymi okresami zostaly obliczone na bazie kwot oryginalnych (a nie

zaokraglonych).
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Tabela 2: Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,
niebadane

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2020 2019 2020 2019
w tys. zt w tys. eurol
Aktywa trwate 577 404 590 114 129 289 138 573
Rzeczowe aktywa trwate 95 597 101 968 21 406 23 945
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20 494 22 725 4 589 5336
Wartos$ci niematerialne 241 868 246 649 54 158 57919
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 211132 210 327 47 275 49 390
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji 4 000 4 000 896 939
Naleznoéci z tytutu subleasingu 399 523 89 123
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1219 464 273 109
Saljiyov::;gnda;csscmeywycenlane w wartosci godziwej przez inne 116 120 26 58
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1409 2043 315 480
Inne aktywa dtugoterminowe 1170 1295 262 304
Aktywa obrotowe 804 764 666 680 180 198 156 553
Zapasy 16 47 4 11
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - 4132 - 970
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 62 087 45 232 13902 10622
Naleznoéci z tytutu subleasingu 223 190 50 45
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 3048 2415 682 567
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 316 505 328 998 70870 77 257
Inne aktywa krétkoterminowe 4504 4 382 1009 1029
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 418 381 281 284 93 681 66 052
AKTYWA RAZEM 1382 168 1 256 794 309 487 295 126
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 845023 872 881 189 213 204 974
Udziaty niekontrolujace 610 605 137 142
Zobowigzania dtugoterminowe 278 030 283 502 62 255 66 573
Zobowigzania krétkoterminowe 258 504 99 807 57 883 23437
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1382 168 1 256 794 309 487 295 126

[1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2020 r. (1 EUR =4,4660 PLN)
oraz31.12.2019 r.(1 EUR =4,2585 PLN).

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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ITII. Informacje o Grupie Kapitatlowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW") jest spotka Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”,
.Gietda”, ,Spétka”, ,jednostka dominujgca”) z siedzibq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodacg gietda instrumentdéw finansowych w regionie
Europy Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)3. 29 wrzeénia 2017 roku FTSE Russell
ogtosita decyzje o przekwalifikowaniu Polski z rynkéw rozwijajacych sie (Emerging Markets) do rozwinietych
(Developed Markets). Decyzja ta weszta w zycie 24 wrzesnia 2018 r. Polska posiada wszystkie zalety rynkow
rozwinietych, m.in. bezpieczenstwo obrotu i ustug post-transakcyjnych oraz rozwinietg infrastrukture. Na
decyzje te duzy wptyw miato funkcjonowanie oraz stan Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. GPW funkcjonuje
W oparciu o nowoczesny system transakcyjny, a spotki notowane na gietdzie spetniajg wysokie standardy
w zakresie tadu korporacyjnego i komunikacyjnego. Na prowadzonych przez GPW rynkach notowane sg akcje
i obligacje niemal tysigca krajowych izagranicznych emitentéw. Oferta Gietdy obejmuje takze obrét
instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i sprzedaz danych rynkowych. Ponad 25 lat
doswiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodno$¢ operacyjna oraz szeroka gama produktéw
czynig z GPW jedna z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na $wiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z tym
obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej, w tym w zakresie produktow rolno-spozywczych,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petniacej funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,

= organizowanie fixingu stawek referencyjnych WIBID oraz WIBOR,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem
rynku kapitatowego.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna
Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: w w.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

3 CEE - Central and Eastern Europe: Polska, Czechy, Stowacja, Wegry, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowenia
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej strukturze

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa Kapitatlowa Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. sktadata
sie z jednostki dominujacej i 7 spétek bezposrednio i posrednio zaleznych, ktére sg objete konsolidacjg. GPW
ma udziaty w spdtkach wycenianych metodg praw wiasnosci, a w tym 3 spétkach stowarzyszonych i 1 spétce
wspotkontrolowanej.

Schemat 1 Grupa Kapitatowa GPW oraz spotki stowarzyszone i wspoétkontrolowane

Gielda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone i wspétkontrolowane

\
[ Towarowa Gietda

100%

N
Energii S.A. 33,33% [ KDPW S.A.

\
&

J
7

100% { IRGIT S.A. 100% { KDPW_CCP S.A.

\

100% { InfoEngine S.A.

.

24,79% [ Centrum Gietdowe S.A.

\

7
J

BondSpot S.A.

Polska Agencja
0,
33,33% [ Ratingowa S.A.*

GPW Benchmark S.A.

GPW Ventures ASI S.A.

) % gtoséw

na Walnym
GPW TECH S.A. Zgromadzeniu

\ J

100%

AY 4 '
\

*Polska Agencja Ratingowa S.A. jest jednostkg wspdtkontrolowang,

Zrédto: Spotka

Spétki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki
stowarzyszone i wspotkontrolowane sg to spotki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw lub nad ktérymi
Grupa sprawuje wspodtkontrole.

GPW posiada takze 10% udziatéw w gietdzie ukraifnskiej INNEX PJSC oraz 0,06% udziatéw (5 232 akcji)
w Bucharest Stock Exchange (BVB). Akcje BVB sg notowane na Bucharest Stock Exchange.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.
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1.3. Struktura wlasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 772 470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu
(na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 199 530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszq wiedzg Spotki, Skarb Panstwa posiada
14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych 35,00% wszystkich akcji,
a tym samym 29 376 940 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 51,77% wszystkich gtosow
na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtoséw przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 744 470.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spotki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprécz Skarbu Panstwa, zaden
z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity znaczne
zmiany w strukturze, tj. powyzej 5%, pakietéw akcji.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW bedace w posiadaniu oséb nadzorujacych i zarzadzajacych Spotka
i Grupa.

Tabela 3: Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW, a takze obligacje bedgce w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych
Spétka i Grupg oraz nadzorujgcych Spotke i Grupe na dzien 30 czerwca 2020.

Liczba
posiadanych
uprawnien do
akcji

Liczba
[ ELELI]
obligacji

Liczba

posiadanych
akcji

Zarzad Gieldy

Marek Dietl
Dariusz Kutakowski 25
Izabela Olszewska

Piotr Borowski
Rada Gieldy

Dominik Kaczmarski
Jakub Modrzejewski
Michat Batabanow
Janusz Krawczyk
Filip Paszke

Adam Szyszka

Zrédio: Spotka

Na dzien 30 czerwca 2020 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spotka i Grupg oraz
nadzorujacych Spotke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego Cztonka Zarzadu
GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami 2020 r.

Dziatalnos¢ i funkcjonowanie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitatowej
GPW narazone sg na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym
i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy GPW w przysztych okresach
2020 r., jednakze ich kolejnos¢ nie odzwierciedla ich znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu, ktorych
pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ Gietdy i jej spotek zaleznych, ich
sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoécia. Dodatkowo w Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarze obrotu gieldowego i posttransakcyjnym sa wzmagane przez zmiany w prawie,
ktorych celem jest harmonizacja regulacji panstw cztonkowskich Unii Europejskiej i integracja
funkcjonujacych w nich rynkow finansowych. Stad Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd
oraz alternatywnych platform obrotu, ktérych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptyng¢ na
dziatalnos¢ GPW. Konkurencje dla Emitenta stanowig tzw. wielostronne platformy obrotu (MTF) oraz inne
formy obrotu gieldowego i pozagietdowego. Uruchomienie aktywnego obrotu polskimi akcjami przez
alternatywne platformy mogtoby wptynaé na poziom wartosci obrotéw akcjami na GPW. Ich aktywnos$¢ na
polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu skupianego na platformach prowadzonych przez
Grupe, a takze moze przyczyni¢ sie do wzmozenia presji na poziom pobieranych optat transakcyjnych
i w efekcie mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja geopolityczna i koniunktura gospodarcza na $wiecie

Niekorzystne zdarzenia majgce wptyw na sSwiatowq koniunkture gospodarcza mogq negatywnie wptyngé
na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest silnie od koniunktury na $wiatowych rynkach finansowych. Tendencje
ekonomiczne w sSwiatowej gospodarce, zwiaszcza w panstwach europejskich i USA, a takze sytuacja
geopolityczna w krajach osciennych wptywajg na percepcje ryzyka wsrdd inwestoréw oraz na ich aktywnos¢
na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych. Jednoczesnie analizowanie catych regiondéw
geograficznych przez globalnych inwestoréw, w kontekscie lokowania w nich kapitatu, moze przyczynic sie
do niekorzystnego postrzegania Polski i GPW, pomimo relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej, niz
w krajach z poréwnywanego obszaru. Spadek aktywnosci inwestoréw zagranicznych na rynkach
prowadzonych przez Grupe moze ponadto przyczyni¢ sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla pozostatych
uczestnikéw, a takze na mniejsza wartos¢ optat pobieranych z tytutu obstugi obrotu, ktére stanowiq
najwazniejsze zrdodto przychodoéw Grupy. Przy kosztach utrzymujacych sie na statym poziomie, moze to
powodowac obnizenie zysku Grupy GPW.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg innych krajéow

Sytuacja gospodarcza i warunki rynkowe panujgace w innych krajach, w szczegdlnosci w dobie pandemii
COVID - 19, moga rowniez wptywaé negatywnie na postrzeganie polskiej gospodarki i funkcjonujacych w jej
ramach rynkéw finansowych. Pomimo, ze sytuacja gospodarcza innych krajow moze zasadniczo rézni¢ sie
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od sytuacji gospodarczej w Polsce, awersja inwestoréw do ryzyka zwigzana z sytuacjg gospodarczg innych
krajow moze ograniczy¢ wolumeny obrotdw instrumentami finansowymi na GPW. W szczegdlnosci,
spowolnienie lub kryzys gospodarczy w Europie lub nieoczekiwane kryzysy gospodarcze w innych czesciach
$wiata, zwilaszcza spowodowane trudnosciami niektéorych krajow z obstuga swojego zadtuzenia, mogg
wptywac na ocene ryzyka inwestycyjnego w gospodarkach krajow europejskich, a przez to mogg powodowac
odejscie w strone bezpiecznych inwestycji, co moze mie¢ negatywny wptyw na aktywnos¢ i nastroje
inwestoréw, a tym samym mieé¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg ekonomiczng w Polsce

Koniunktura gospodarcza w Polsce, ktéra w najblizszym czasie moze ulec pogorszeniu z uwagi na pandemie
COVID - 19, ma bardzo istotny wptyw na aktywnos$¢ inwestordw i ich sentyment do polskiego rynku i tym
samym na poziomy obrotéw na rynkach Grupy. Zmiany sytuacji gospodarczej w kraju majg takze wptyw na
aktywnos¢ gospodarczg i inwestycyjng emitentéw, ktérych papiery wartosciowe sg notowane na rynkach
prowadzonych przez Grupe, w tym na ich wyniki finansowe, co w konsekwencji moze przektadac sie na kursy
tych akcji i wolumeny transakcji, a takze na aktywnos$¢ spotek w zakresie emisji nowych papieréw
wartosciowych. Zmiana aktywnosci inwestoréow i rodzaj ich sentymentu do polskiego rynku w bezposredni
sposob przektadajq sie na przychody GK GPW z tytutu obrotu. W okresach gospodarczej niestabilnosci
i w warunkach niesprzyjajacych podejmowaniu ryzyka, przychody Grupy mogg ulega¢ zmniejszeniu, co
nawet przy utrzymywaniu wysokiej dyscypliny w zakresie kosztéw, moze powodowac obnizenie zysku Grupy
GPW. Z kolei zmiana poziomu kurséw notowanych instrumentéw ma bezposredni wptyw na przychody w
szczegolnosci GPW z tytutu obstugi emitentéw. Ponadto przekonanie o istnieniu podwyzszonego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w polskie aktywa moze ograniczy¢ dostepnosc kapitatu, ktéry maogtby zostac
zainwestowany na rynkach Grupy GPW i moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ kursow aktywow,
znajdujacych sie w obrocie na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Grupe. Dodatkowo zmiany
kurséw walut mogg negatywnie wptywac na decyzje inwestycyjne i czestotliwo$¢ ich podejmowania, co z
kolei moze negatywnie wptyng¢ na wolumen, wartosc i liczbe transakcji na rynkach Grupy GPW i tym samym
na poziom przychoddéw Grupy.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw prawa podatkowego oraz ich interpretacjq

Polski system podatkowy charakteryzuje sie brakiem stabilnosci. Przepisy podatkowe bywaja czesto
zmieniane, wielokrotnie na niekorzys¢ podatnikow. Czesto takze zmianie ulega interpretacja poszczegdlnych
przepisow. Zmiany te moga polega¢ nie tylko na podwyzszeniu stawek podatkowych, ale takze na
wprowadzeniu nowych szczegdtowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania,
a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa podatkowego moga takze wynikac
z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajgcych
z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie podatkéw. Czeste zmiany przepiséow
prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz rozbieznosci interpretacyjne w zakresie
stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie niekorzystne dla GK GPW, co
w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z brakiem spdjnosci przepisow podatkowych polskich a przepiséw unijnych np. w kontekscie
VATu

Ryzyko wynikajace z braku spéjnosci przepiséw podatkowych lokalnych (polskich) i unijnych przepiséw
Dyrektywy VAT polega na tym, ze watpliwosci budzi polityka ksiegowa podatnika polegajaca na ujmowaniu
faktur zakupu i odliczania podatku VAT naliczonego na ich podstawie w danym okresie rozliczeniowym, jezeli
w tym ujmuje sie faktury otrzymane po zakonczeniu tego okresu, ale przed terminem ztozenia wilasciwej
deklaracji tj. w praktyce do 25-tego dnia kolejnego miesigca. To podejscie moze powodowal ryzyko
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wynikajace z tego, ze organy podatkowe kierujgc sie literalnym brzmieniem polskich przepisow mogg
kwestionowac wiasciwy moment odliczenia podatku VAT naliczonego na podstawie art. 86 ust. 10b pkt
1 ustawy o VAT (tj. jako brak spetnienia jednego z warunkdéw uprawniajacych do odliczenia podatku VAT
naliczonego).

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne moga negatywnie
wptyng¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowgq i wyniki z dziatalnosci

Spotki z Grupy GPW prowadzg dziatalno$¢ gtdwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajg takze
regulacjom obowigzujacym w Unii Europejskiej. Regulacje Unii Europejskiej w coraz wiekszym stopniu
oddziatujg na Grupe i zwiekszajg koszty zapewnienia zgodnosci dziatania, w szczegdlnosci w obszarze
zwigzanym z prowadzeniem obrotu oraz w obszarze posttransakcyjnym. Mogg one ostabia¢ konkurencyjnosé
mniejszych europejskich gietd, w tym GPW, na rzecz podmiotow o wiekszej skali dziatalnosci. Zmiany
w regulacjach moga pocigga¢ za soba koniecznos$¢ dostosowania systemow transakcyjnych i dziatalnosci
Grupy, co moze sie wigzac¢ z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych i kosztéw
operacyjnych, a w $lad za tym moga prowadzi¢ do pogorszenia zysku netto Grupy.

Zmiany w regulacjach prowadzace w szczegdlnosci do przekazania aktywow z OFE na IKE moga przyczynic
sie do zmian w wielkosci i sposobie zarzadzania tymi aktywami

OFE stanowia wazng grupe uczestnikdw rynkéw prowadzonych przez Grupe. W II kwartale 2020 r. OFE
odpowiadaty za okoto 3,8% obrotu akcjami na Gtdwnym Rynku GPW oraz posiadaty akcje stanowigce 20,8%
kapitalizacji krajowych spdtek i 41,9% akcji bedacych w obrocie na Gtéwnym Rynku (wsrdod akcjonariuszy
posiadajacych mniej niz 5% akcji danej spétki publicznej lub zaliczanych do inwestoréw finansowych).

13 lutego 2020 roku na posiedzeniu Sejmu zostat uchwalony rzadowy projekt ustawy dotyczacy przebudowy
modelu funkcjonowaniu OFE umozliwiajacego przeniesienie $rodkéw na Indywidualne Konta Emerytalne
(IKE) lub skorzystania z mozliwosci ,ulokowania” oszczednosci w ZUS. W przypadku wyboru przekazania
$rodkéw z OFE na IKE, srodki zostang uszczuplone o 15% tj. o tzw. optate przeksztatceniowg. Wysokos¢
optaty wynika z faktu, ze emerytura wyptacana przez ZUS jest opodatkowana. Zaproponowane przez rzad
rozwigzanie umozliwia swobodne zadysponowanie pieniedzmi po osiggnieciu wieku emerytalnego.
Dodatkowo pienigdze z IKE beda podlegaty dziedziczeniu. Ustawa o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
z przeniesieniem srodkdéw z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne trafita do
Senatu, ktéry Ustawe odrzucit. W zwigzku z tym Ustawa ponownie zostata przekazana do Sejmu. Jednakze
w zwigzku z epidemig COVID-19 dalsze prace nad Ustawg zostaty wstrzymane, a przeksztatcenie OFE w IKE
zostato przesuniete na 2021 rok.

Zmiany w regulacjach prowadzace do zastgpienia OFE innymi podmiotami zbiorowego inwestowania mogq
przyczyniac¢ sie do zmiany aktywnosci tej grupy inwestorédw na GPW. Ponadto mogg one skutkowacd ryzykiem
powstania nadpodazy akcji notowanych na GPW oraz zmniejsza¢ zainteresowanie tymi akcjami ze strony
innych inwestoréw. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku obrotéw instrumentami finansowymi,
w tym akcjami na GPW, spadku liczby i wartosci akcji oraz obligacji dopuszczonych i wprowadzanych do
obrotu na GPW, a w $lad za tym do spadku przychodéw Grupy i pogorszenia jej wynikdéw finansowych.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigqzku publicznej sprzedazy energii elektrycznej i
gazu ziemnego mogace niekorzystnie wptywaé na dziatalno$¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje
finansowq i wyniki z dziatalnosci

Zgodnie z Ustawg Prawo energetyczne przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej majq obowigzek sprzedazy (z licznymi wyjatkami) poprzez gietdy towarowe lub NEMO nie mniej
niz 100% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowigzek, zaktadajacy sprzedaz nie
mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku do sieci przesytowej,
zostat natozony na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie obrotem paliwami gazowymi. Zmiany lub
zniesienie wyzej wymienionych obowigzkéw moga skutkowac obnizeniem aktywnosci niektorych uczestnikéw
TGE. Moze to w efekcie spowodowaé spadek ptynnosci obrotu energig elektryczng, gazem ziemnymi
obnizenie atrakcyjnosci rynku towarowego dla pozostatych uczestnikéw i w efekcie wptyna¢ na wolumen
obrotu tymi towarami i przychody z tego tytutu.
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Ustawa o odnawialnych zrddtach energii, ktéra weszta w zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie wptywadé
na dziatalno$¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

TGE w ramach swojej dziatalnosci prowadzi obrét prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia dla
energii elektrycznej ze zrdodet odnawialnych oraz Rejestr Swiadectwa Pochodzenia. Zgodnie z Ustawg
o Odnawialnych Zrddtach Energii zostat wprowadzony nowy mechanizm wsparcia produkcji energii ze zrodet
odnawialnych oparty na systemie aukcji, ktory docelowo ma zastgpi¢ dotychczasowy system wsparcia.
Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie funkcjonowat do 31
grudnia 2035 r. Natomiast faktyczne, catkowite wygaszenie dotychczasowego systemu moze nastgpic
wczesniej. Bedzie ono wynika¢ z faktu, ze $wiadectwa pochodzenia przystugujg przez okres 15 lat od
momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji. Dla instalacji odnawialnych zrédet energii, ktére
jako pierwsze rozpoczety produkcje energii objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia w 2005 r.
przewidziany ustawg termin 15 lat minie w 2020 r. Od tego momentu nastepowaé bedzie stopniowe,
wieloletnie wygaszanie dotychczasowego systemu wsparcia.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, powszechnie znanego jako RODO, wprowadzito w zycie
szereg zmian, a takze rozszerzyto zakres obowigzkéw administratorow oraz podmiotéw przetwarzajacych
dane. Implementacja RODO w GK GPW skutkuje wprowadzeniem ujednoliconych, spdjnych rozwigzan
w zakresie wspotadministrowania danymi, zasad retencji danych, a takze zmodyfikowaniem mechanizmoéw
zabezpieczen systeméw, w ktdrych przetwarzane sg dane osobowe. RODO wprowadzito takze obowigzek
powiadamiania organu nadzorczego i podmiotéw danych osobowych w przypadku naruszenia ochrony danych
osobowych w ciggu 72 godzin od wykrycia zdarzenia.

W przypadku niedostosowania sie do zakazu przesyfania danych przepisy RODO przewidujg natozenie sankcji
na administratorow danych osobowych nawet do wysokosci 20 mIn euro badz 4% rocznego $wiatowego
obrotu danego przedsiebiorcy z roku obrotowego poprzedzajacego naruszenie.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wplyw na wysokoS¢ optat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat w kosztach
Grupy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektérych
innych ustaw znaczaco rozszerzata krag podmiotéw finansujacych nadzér (m. in. o banki, firmy
ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne) i zmienita
wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotow. W efekcie wysokos¢ kosztéw ponoszonych z tego tytutu
przez Grupe GPW znaczaco spadta w latach 2016 - 2019 (z 22,0 min zt w 2015 roku do 9,1 min zt w 2016
roku, 5,6 min zt w 2017 r., 12,5 min zt w 2018 i 6,8 miIn zt w 2019 roku). Poziom optat na rzecz nadzoru
w ostatnich latach wykazuje znaczng zmiennos$c¢ i jest trudny do przewidzenia w nastepnych latach. Istnieje
wiec ryzyko wzrostu tych kosztow w kolejnych latach.

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpoznaé w catosci zobowigzanie
z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujacym jest fakt prowadzenia
dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W zwigzku z tym
szacunkowa catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW w kazdym pierwszym
kwartale danego roku.

Jednakze na moment rozpoznania zobowigzania i ujecia go w kosztach nie jest jeszcze znana jego doktadna
wysokos¢, gdyz wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do wyliczenia optaty podaje do publicznej
wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego,
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Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego. Dopiero na
tej podstawie podmioty, zobowigzane do wniesienia optaty, wyliczajq ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej
naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Dlatego tez ostateczna wysokos$¢ optat na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego moze roézni¢ sie od
oszacowanej kwoty przez Spétki z Grupy Kapitatowej GPW na dzien ujecia ich w kosztach.

Z dniem 1 stycznia 2020 roku weszio w zycie nowe Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia
2019 r. w sprawie optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Nowe rozporzadzenie
przewiduje finansowanie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitalowym bez posrednictwa panstwa
a bezposrednio z przychodéw Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Nie zmienia natomiast zasad
pokrywania kosztéw nadzoru w stosunku do poprzedniego rozporzadzenia w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z przejeciem funkcji organizatora fixingu

W roku 2017 Grupa GPW, za posrednictwem spotki zaleznej GPW Benchmark S.A., przejeta opracowywanie
wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej WIBID i WIBOR i rozpoczeta proces dostosowywania metody
ich opracowywania do. wymogdéw Rozporzadzenia UE Nr 2016/1011 (tzw. BMR). W ramach procesu
dostosowawczego GPW Benchmark przeprowadzita proces otwartych konsultacji z podmiotami rynku
finansowego i gtdwnymi instytucjami, w tym prowadzita regularne konsultacje z Uczestnikami Fixingu. Po
zakonczeniu etapu dostosowawczego, GPW Benchmark wystgpita dnia 6 grudnia 2019 roku do Komisji
Nadzoru Finansowego z wnioskiem o zezwolenie na petnienie funkcji administratora wskaznikéw stopy
procentowej, w tym kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Ztozony w grudniu wniosek zapewnia mozliwo$¢ stosowania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR po
1 stycznia 2020 r., czyli po zakonczeniu okresu przejsciowego dla wskaznikdow nieposiadajgcych statusu
wskaznikdéw kluczowych (WIBID). W zwigzku z dziatalnoscig dotyczacq wskaznikdéw stopy procentowej przez
GPW Benchmark S.A., ryzyko Grupy GPW jest zwigzane z potencjalnym przedifuzaniem sie postepowania
przed KNF oraz opodzniajacym sie dostosowaniem Uczestnikédw Fixingu do nowych wymagan. Ryzyko
nieuzyskania zezwolenia dla Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR zostato istotnie ograniczone poprzez
dostosowanie metody ich opracowywania oraz wdrozenie nowych wymagan okreslonych w zweryfikowanej
dokumentacji, niemniej pozostaje czynnikiem monitorowanym przez Spotke. Kolejne etapy dostosowywania
i weryfikacji metody opracowywania Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, odbywac¢ sie bedg zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia i w ramach publicznych konsultacji. Jednoczes$nie w ramach fazy analitycznej
GPW Benchmark zaprezentowata w 2019 roku zasady opracowywania i wyniki symulacji indekséw
alternatywnych stopy procentowej. Dostarczanie indekséw alternatywnych, mityguje ryzyko systemowe
zwigzane z koncentracjg umow i instrumentéw finansowych opartych w przewazajgcej mierze na Stawkach
Referencyjnych WIBID i WIBOR.

Potencjalne spory lub zastrzezenia zwigzane z opracowywaniem stawek referencyjnych przez Spoétke z Grupy
moga negatywnie wptynaé na jej postrzeganie przez uczestnikdw rynku i reputacje, a takze skutkowac
odpowiedzialnoscig cywilng po stronie Grupy.

Ryzyko zwigzane z opracowywaniem indeksow i wskaznikdw referencyjnych rynku kapitatowego

W dniu 27 listopada 2019 roku, GPW Benchmark S.A. otrzymata od KNF zezwolenie na dziatalnosé
administratora istotnych i pozaistotnych danych regulowanych oraz wskaznikéw referencyjnych, nie
bedacych wskaznikami stopy procentowej i zostata wpisana do odpowiedniego rejestru ESMA. Z poczatkiem
grudnia 2019 roku GPW Benchmark przejeta petng kontrole nad opracowywaniem indekséw gietdowych
Gtéwnego Rynku GPW, NewConnect oraz rynku TBSP, w tym m.in.: WIG20, mWIG40 oraz sWIGS80.

Uzyskanie zezwolenia na petnienie roli administratora wigze sie z obowigzkiem wykonywania przegladow
i walidacji metody opracowywania stosowanych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR wskaznikdw
referencyjnych. Z tego tytutu GPW Benchmark ponosi¢ bedzie ryzyko operacyjne i zgodnosci zwigzane
z nadzorem i kontrolg nad opracowywaniem wskaznikdéw referencyjnych.

W zwigzku z uzyskaniem statusu podmiotu nadzorowanego, GPW Benchmark, ponosi ryzyko naruszenia
przepisdw okreslajacych obowigzki administratora wskaznikédw referencyjnych Rozporzadzenia UE
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Nr 2016/1011 (tzw. BMR) i poniesienia w zwigzku z tym okreslonych sankcji nadzorczych. Materializacja
powyzszych ryzyk mogtaby negatywnie wptyna¢ na reputacje catej Grupy Kapitatowej GPW.

Ryzyka udziatu TGE w projektach europejskich rynku energii elektrycznej

Strategia dziatania TGE na rynku spot energii elektrycznej wynikata z decyzji Rady Europejskiej podjetej
w lutym 2011 r. oraz przyjecia przez rzady panstw cztonkowskich UE zobowigzan w zakresie wspdlnej budowy
potaczonego rynku. Niestety analizy efektéw finansowych uczestnictwa gietd, w tym TGE, w projektach
integracji rynku europejskiego od poczatku wskazywaty, ze wystepuja ryzyka zwigzane z refinansowaniem
tych przedsiewziec.

Jednak decyzje polityczne i regulacyjne wskazywaty na potrzebe zaangazowania sie TGE w projekty rynku
europejskiego. Jednoczesnie, brak dziatan i naktadéw TGE mogtyby spowodowac niekorzystne dla TGE skutki
rynkowe, a w konsekwencji rowniez doprowadzi¢ do spadku obrotéw na rynkach energii elektrycznej
i utrudni¢ prowadzenie rynku terminowego oraz w dalszej perspektywie rynku finansowego. TGE mogtaby
straci¢ szanse na rozwoj, tym bardziej, ze na polskim rynku energii, jako konkurencyjni operatorzy NEMO
dziata¢ bedg gietdowi potentaci, tj. EPEX SPOT i NORD POOL.

Implementowane sg rozwigzania rynkowe, wynikajace z obowigzujacych regulacji prawnych (CACM) oraz
przygotowanych w tym zakresie dokumentéw projektowych (MCO PLAN, MNA), a oczekiwany termin
zakonczenia obecnego etapu to rok 2020 np. ,trzecia fala” XBID i Projekt CORE. Nalezy przy tym podkresli¢,
ze gtdbwnymi beneficjentami zintegrowanego rynku sg jego uczestnicy, przede wszystkim odbiorcy energii.
Stad uzgodnione w UE socjalizowanie kosztéw, réwniez w oparciu o zapisy Rozporzadzenia CACM.

Sposréd krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej tylko Polska przyjeta tzw. konkurencyjny model NEMO. Ryzyka
dla TGE materializujg sie poprzez dziatalnos¢ konkurencyjng innych gietd na polskim rynku energii
elektrycznej, a na wielkos$¢ ryzyka podejmowanego przez TGE wptywa fakt, ze TGE, jako podmiot posiadajacy
koncesje gietdy towarowej, podlega nadzorowi KNF, a jako NEMO wraz z IRGIT, podlega nadzorowi URE.

Odrebng kwestig jest mozliwos¢ wejscia TGE z ustugami na inne rynki. O swych dziataniach w roli NEMO na
rynkach zagranicznych, TGE zdecyduje po przeprowadzeniu wnikliwych analiz finansowych oraz analiz ryzyka
np. uzyskania odpowiedniego zwrotu z inwestycji w zakresie obrotu na nowych rynkach. Aktywnos$¢ na innych
rynkach wymagaé bedzie poniesienia dodatkowych kosztéw, jak np. partycypacja w kosztach NEMO na
obcych rynkach, dodatkowe koszty licencji oraz koszty kadrowe.

Czynniki ryzyka zwigzane z pandemiq wirusa SARS-CoV-2

Zaréwno Zarzad Gietdy jak i Zarzady Spoétek zaleznych na biezgco monitorujg rozwdj sytuacji
epidemiologicznej w kraju i na swiecie oraz analizujg jej wptyw na sytuacje Spétek Grupy. W ocenie Zarzadu
Gietdy, GPW jako podmiot zapewniajacy funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitatowego w Polsce, jest
narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii wirusa SARS-CoV-
2. Podobna ocena dotyczy spdétek TGE i IRGIT jako podmiotéw infrastrukturalnych rynku energii i gazu.

W ramach Grupy zidentyfikowano nastepujace ryzyka operacyjne i zastosowano nastepujace dziatania
mitygujace te ryzyka:

> okresowe braki kadrowe spowodowane mozliwoscig zarazenia wirusem pracownikdow Grupy, objecia
ich kwarantanng lub skorzystania przez niektérych z nich z zasitku opiekunczego ze wzgledu na
zawieszenie zaje¢ w placéwkach oswiatowych;

W celu przeciwdziatania zagrozeniu nadmiernej absencji, do konca wrzesnia 2020 r. wiekszos¢
pracownikéw zostata delegowana do pracy zdalnej z ograniczong mozliwoscig wizyt w siedzibach
Spotek.

Spotki Grupy prowadzg staty monitoring stanu kadrowego w poszczegdlnych dziatach.
Zidentyfikowano kluczowych pracownikéw oraz wskazano osoby zastepujace. Wprowadzono
catkowity zakazu podrézy stuzbowych do obszaréw w krajach objetych zakazaniem oraz
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przyjmowania pracownikdéw z tych rejonéw. W ramach opracowanych procedur, przewidziano
dziatania na wypadek potwierdzonego przypadku pojawienia sie posréod pracownikow osoby
zarazonej koronawirusem. Rozwigzania prawne obowigzujace w Gietdzie pozwalajg na realizacje
zadan w sytuacji objecia kwarantanng co najmniej potowy Cztonkdw Zarzadu Gietdy.

W ramach dziatan mitygujacych zostaty podjete dziatania majace na celu zabezpieczenie ciggtosci
dziatalnosci biezacej oraz realizacji projektéw. Kontynuowana jest dziatalno$é edukacyjna w trybie
zdalnym. Pomimo przejscia wiekszosci pracownikdéw marcu 2020 r. w tryb pracy zdalnej, wszystkie
procesy realizowane sg w Grupie bez zaktdcen.

Ponadto wprowadzono wzmozone zasady bezpieczenstwa i higieny pracy polegajacych na stosowaniu
odpowiednich srodkéw ochrony osobistej przez pracownikdéw przebywajacych na terenie Spoétek oraz
dezynfekcji i czyszczenia biur.

przerwania swiadczenia ustug przez niektérych dostawcow;

Pracownicy Grupy prowadza biezacy monitoring zgodnosci zakresu oraz jakosci $wiadczonych ustug
przez zewnetrznych dostawcéw. Nie zaobserwowano przerw w realizacji ustug przez dostawcow z
obszaru telekomunikacyjnego, energetycznego oraz bankowego. Ciggtos¢ dziatania Spdtek
zapewniona jest m.in. poprzez dywersyfikacje dostawcow oraz utrzymanie zasobow
odtworzeniowych w biurach zapasowych.

spowolnienia procesdw operacyjnych z powodu ograniczonej dostepnosci zewnetrznych
kontrahentow;

zmniejszonej aktywnosci animatoréw rynku oraz market makerow w wyniku wzrostu zachorowan na
COVID-19 Iub objecia ich kwarantanng, skutkujgce zmniejszeniem ptynnosci instrumentéow
finansowych notowanych na GPW i rynku towarowym. W przypadku instrumentéw
strukturyzowanych wystepuje ryzyko zawieszenie obrotu w przypadku braku market makera.

Na rynku finansowym majac na wzgledzie bezpieczenstwo zaréwno pracownikow, jak i pracownikow
Cztonkow Gietdy oraz emitentéw, wprowadzono utatwienia w kontakcie ze Spdtkg oraz zmiany procedur
pozwalajace na ograniczenie bezposrednich kontaktéw, m.in.:

M
M

mozliwo$c¢ sktadania do GPW dokumentacji przy uzyciu srodkéw komunikacji elektronicznej,

przedtuzenie okresu uprawnien maklera nadzorujacego (w okreslonych przypadkach uprawnienie to
wygasa po okresie 12 miesiecy) pracownikéw firm inwestycyjnych do 30 dni po odwotaniu stanu
zagrozenia epidemicznego na terytorium RP lub stanu epidemii ogtoszonego w zwigzku z zakazeniami
wirusem SARS-CoV-2,

czasowg zmiane zasad postepowania w odniesieniu do emitentow z alternatywnego systemu obrotu
(ASO) NewConnect i Catalyst, ktorzy nie opublikujg raportow okresowych w regulaminowym terminie
polegajaca na warunkowym odstgpieniu od dotychczasowej praktyki naktadania kar regulaminowych
oraz stosowania innych regulaminowych $rodkéw dyscyplinujagcych, w tym zawieszenia obrotu
papierami wartosciowymi emitenta.

Procedury wdrozone w Spétkach uwzgledniajg rézne scenariusze rozwoju pandemii oraz przewidujg
adekwatne rozwigzania formalno-prawne, pozwalajace zapewni¢ ciggtos$¢ dziatania.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna Gietdy i spdtek zaleznych prowadzona
jest bez zaktdcen. Gietda wdrozyta wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczace rynku regulowanego z dnia 12
marca 2020 r., zalecenia ESMA dotyczace sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r. oraz
wytyczne Gtdédwnego Inspektoratu Sanitarnego ze szczegdlnym uwzglednieniem zalecen dotyczacych
bezpieczenstwa, zdrowia i higieny pracownikéw Spotki.

Dokonano rdéwniez analizy potencjalnego negatywnego wptywu pandemii na sytuacje ekonomiczng
i zidentyfikowano nastepujace kwestie:

>

w przypadku dtugotrwatego spowolnienia gospodarczego, wartos$¢ spétek notowanych na GPW moze
istotnie spadaé¢, co moze spowodowac odptyw inwestoréw instytucjonalnych i indywidualnych,
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wycofywanie spotek z obrotu gietdowego oraz zmniejszong liczbe debiutéw gietdowych. Malejaca
liczba inwestoréw oraz spotek notowanych na GPW moze przetozy¢ sie na zmniejszenie ptynnosci
instrumentéw notowanych na GPW oraz ograniczenie przychoddow Gietdy. Malejgce wyceny spoétek
gietdowych mogg przetozy¢ sie natomiast na nizsze przychody gietdy z tytutu rocznych opfat za
notowanie instrumentow,

w przypadku dtugotrwatej bessy moze nastapi¢ réwniez zniechecenie inwestoréw indywidualnych do
inwestowania na rynkach kapitatowych, co réwniez moze mie¢ negatywny wptyw na przychody
Gietdy,

istnieje prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem
regulowania zobowigzan wobec Gietdy przez Cztonkow Gietdy, emitentéow i cztonkdéw innych rynkow
prowadzonych przez GPW,

wielkos$¢ oraz struktura aktywow finansowych Gietdy pozwala stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci
w krotkim i Srednim okresie jest niskie. Zgodnie z politykg inwestowania GPW, w sktad portfela
inwestycyjnego Gietdy wchodza jedynie papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
emitowane (gwarantowane) przez instytucje posiadajace stabilng sytuacje rynkowa i wysoki rating
(powyzej Baa2 wg Moody’s),

ze wzgledu na stosowanie hedgingu naturalnego Gietda nie jest narazona na wysokie ryzyko zmiany
kursow walutowych.

W ramach dziatan majacych na celu uspokojenia nastrojow wsrdd inwestoréw, w zwigzku z zagrozeniem
spowodowanym koronawirusem, 10 marca 2020 r. Gietda wystosowata komunikat do Cztonkéw Gietdy o
podejmowanych dziataniach i zapewnieniu utrzymania ciggtosci $wiadczonych ustug.

W przypadku rynku towarowego w zwigzku z tym, iz spowolnienie gospodarcze wywotane pandemia SARS-
CoV-2 przektada sie bezposrednio na zapotrzebowanie na energie elektryczna, gazu i powigzanych z nimi
rynkow, nalezy spodziewac sie, ze w krotkiej perspektywie moze wptyngé to na przychody z obrotu jak i
rozliczen. Ponizej przedstawiono zestawienie wnioskéw dla poszczegdlnych rynkéw towarowych:

>

ze wzgledu na specyfike rynku SPOT energii elektrycznej i gazu, konsekwencje tymczasowego
zmniejszenia zapotrzebowania mogg by¢ najbardziej odczuwalne w tym obszarze, cho¢ z drugiej
strony dla energii elektrycznej zdarzenia te amortyzowaé moze dynamiczny rozwéj obrotu rynku dnia
biezacego zwigzany z integracja z rynkami europejskimi,

ze wzgledu na specyfike rynku SPOT gazu, obecnie silnie rozwijajacego sie jesli chodzi o
zapotrzebowanie krajowe i zdolnos$ci magazynowania tego paliwa, negatywny wptyw na przychody
Spétki mogg by¢ relatywnie mniejsze niz w przypadku energii elektrycznej,

biorgc pod uwage mozliwos¢ zmiany strategii hedgingowych najwiekszych podmiotéow ze wzgledu na
odnotowane w okresie I pdtrocza 2020 spadki cen na rynku terminowym oraz powracajgca zmiennosé
uprawnien do emisji CO2 na rynku europejskim, a jednoczesnie dos$¢ ograniczong mozliwosc
dokfadnego oszacowania skutkow zaistniatej sytuacji, mozna sie spodziewaé zaréwno spadkéw jak i
wzrostdw w zaleznosci, czy dotyczy to rynkdéw energii elektrycznej, czy gazu. Ewentualne
spowolnienie gospodarcze wywotane COVID19 moze wptynac réwniez na wolumeny kontraktowane
dla przysztych okreséw dostaw w horyzoncie lat kolejnych (dalszych serii instrumentéw OTF),

oszacowanie wptywu spowolnienia gospodarczego na rynek praw majatkowych jest dos¢ trudne.
Rynek ten powigzany jest silnie z zapotrzebowaniem na energie elektryczng z uwagi na obowigzki
umorzenia. Dodatkowo zalezny jest od proceséw administracyjnych zwigzanych z wydawaniem
nowych certyfikatow. Jakkolwiek nalezy wzig¢ pod uwage s$rednioterminowe skutki, w tym mozliwosci
okresowego zachwiania wielkos$ci obrotéw w kierunku ich spadku. Z drugiej strony pozytywnie nalezy
rozpatrywac zapowiedz utrzymania obowigzkéw umorzenia PMOZE co stabilizowac¢ moze rynek praw
majatkowych,

niskie prawdopodobienstwo materializacji ryzyka kredytowego spowodowanego zaprzestaniem
regulowania zobowigzan przez Cztionkéw TGE i IRGIT,
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> wielko$¢ oraz struktura aktywow finansowych TGE i IRGIT pozwala stwierdzi¢, ze ryzyko utraty
ptynnosci w krétkim i $rednim okresie jest niskie,

> Spotki TGE i IRGIT nie sg narazone na wysokie ryzyko zmiany kurséow walutowych.
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IV. SYTUACIA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W okresie 6 miesiecy 2020 r. EBITDA* Grupy GPW wyniosta 113,2 min zt, co oznacza wzrost 0 17,1 min z
w stosunku do 96,2 min zt osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Grupa GPW w raportowanym okresie 2020 roku osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 94,4 min zi
w stosunku do 77,5 min zt wypracowanych w okresie 6 miesiecy 2019 roku. Wzrost wyniku operacyjnego
w stosunku do okresu poroéwnywalnego ubiegtego roku o 16,8 min zt byt rezultatem wyzszej dynamiki
wzrostu przychoddw ze sprzedazy (wzrost o 14,4% tj. o 24,9 min zt) w stosunku do dynamiki wzrostu
kosztow dziatalnosci operacyjnej (wzrost o 3,5% tj. o 3,5 min zt). Wzrost przychoddw ze sprzedazy dotyczyt
w gtéwnej mierze przychodow na rynku finansowym (wzrost o 24,5 min zt). Przychody na rynku towarowym
wykazaty wzrost na poziomie 0,3 min zt, co spowodowane byto tym, iz w 2020 roku nie odbywaty sie obroty
$wiadectwami pochodzenia z kogeneracji. Obrot tymi swiadectwami zakonczyt sie 30 czerwca 2019 roku, co
oznacza ze okres porownywalny zawiera przychody z obrotu tymi instrumentami. Wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnej w I pdtroczu 2020 r. byt rezultatem wzrostu kosztéow osobowych i innych kosztéw osobowych
tacznie 0 5,8 min zt, wzrostu ustug obcych o 1,0 min zt i spadku kosztéw podatkdw i optat o 3,1 min zt.

Wynik netto Grupy w okresie pierwszego potrocza 2020 roku uksztattowat sie na poziomie 72,8 min zti jest
wyzszy w stosunku do wyniku netto Grupy uzyskanego w poréwnywalnym okresie 2019 roku (67,0 min zt)
0 8,6%, tj. 0 5,8 mln zt. Wzrost zysku netto jest rezultatem wyzszego wyniku operacyjnego o 16,8 min zt
oraz znacznie nizszego ujemnego salda na przychodach i kosztach finansowych na poziomie 8,7 min zt. Na
ujemne saldo przychodow i kosztéw finansowych wptyw miaty wyzsze koszty finansowe, ktére
w biezacym roku uksztattowaty sie na poziomie 14,1 min zt wobec 4,4 min zt w poréwnywalnym okresie.
Wyzsze koszty finansowe w I potroczu 2020 roku wynikajg z aktualizacji rezerw w spodifce zaleznej IRGIT na
potencjalne zobowigzania z tytutu podatku VAT.

W okresie od stycznia do czerwca 2020 r. wynik EBITDA GPW S.A. wyniost 65,9 min zt, co oznacza wzrost
0 23,2 min zt w stosunku do wyniku na poziomie 42,7 mIn zt osiggnietego w okresie poréwnywalnym 2019
roku. W pierwszych 6 miesigqcach 2020 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy zysk z dziatalnosci operacyjnej
rowny 53,7 min zt w poréwnaniu do 31,7 min zt uzyskanych w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku. Wyzszy
poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku to efekt
wyzszych przychoddéw ze sprzedazy, ktére wzrosty w stosunku do poréwnywalnego okresu o 26,9 min z, tj.
0 29,1%, przy jednoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 3,9 min z, tj. 0 6,5%. Wynik netto
GPW S.A. w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. wynidst 123,8 min zt w stosunku do 95,1 min zt uzyskanych
w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wzrost wyniku netto GPW S.A. o 28,8 min zt wynika przede
wszystkim z uzyskania wyzszych przychoddéw ze sprzedazy na rynku finansowym w biezacym okresie oraz z
otrzymania wyzszej dywidendy od spoétki zaleznej TGE o ponad 11 min zt (75,1 min zt w 2020 r. vs. 63,9 min
zt w 2019 r.). Przychody ze sprzedazy na rynku finansowym w I pétroczu br. wyniosty 113,0 min zt, w tym
najwiekszy wzrost wykazaty przychody z rynku akcji o 22,5 min zt (wzrost o 49,9%%), w stosunku do
przychodéw na rynku finansowym na poziomie 89,0 min zt uzyskanych w ubiegtym roku.

W pierwszych 6 miesigcach 2020 r. EBITDA TGE wyniosta 31,2 min zt w stosunku do 34,9 min zt
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za biezacy okres
wynidst 26,4 min zt wobec 29,7 min zt wypracowanych w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku. Zysk netto za
okres pierwszych 6 miesiecy br. uksztaittowat sie na poziomie 21,7 min zt w stosunku do 52,6 min zt
wypracowanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Spadek zysku netto za okres pierwszego pétrocza
2020 roku to efekt uzyskania nizszych przychodéw ze sprzedazy o 1,8 min zt przy jednoczesnym wzroscie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 1,5 min zt oraz nizszych przychodéw finansowych o 28,3 min zt. Nizsze
przychody finansowe w 2020 roku to nie otrzymanie w tym okresie dywidendy od spotki zaleznej IRGIT. W
2019 roku w czerwcu TGE otrzymata dywidende w wysokosci 28,2 min zt. Natomiast spadek przychodéw z
rynku towarowego w wysokosci 1,3 min zt w stosunku do ubiegtego roku jest wynikiem wzrostu przychoddéw
na rynku energii o 41,9% tj. 2,8 min zt, wzrostu przychodéw na rynku gazu o 15,6% tj. 0,9 min zt oraz

4 Zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji



@ GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy 2020 r.

21

spadku przychoddéw z obrotu prawami majatkowymi o 21,6% tj. 4,3 miIn zt i spadku przychodow z
prowadzenia rejestru $wiadectw pochodzenia 0 9,6% tj. 1,6 min zi.

W okresie pierwszego potrocza 2020 r. EBITDA IRGIT wyniosta 18,3 min zt w stosunku do 17,4 min z
wypracowanych w okresie poréownywalnym 2019 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej
za 6 miesiecy 2020 roku wynidst 17,0 min zt wobec 15,9 min zt wypracowanych w okresie 6 miesiecy 2019
roku. Wzrost zysku operacyjnego w 2020 roku jest konsekwencjg wzrostu przychoddw ze sprzedazy (o 4,7%,
tj. o 1,2 min zt) i wzrostu kosztéw operacyjnych o 2,2% tj. o 0,2 min zt w stosunku do okresu
porownywalnego ubiegtego roku. Zysk netto za okres 6 miesiecy br. uksztattowat sie na poziomie 8,2 min zt
w stosunku do 13,6 min zt wypracowanych w okresie porownywalnym 2019 r. Spadek zysku netto jest
wynikiem wzrostu kosztéw finansowych w zwigzku z aktualizacjg rezerwy na potencjalne zobowigzania
podatku VAT.

EBITDA BondSpot S.A. w pierwszym pétroczu 2020 r. wyniosta 0,9 min zt wobec 0,6 min zt uzyskanych
w okresie porownywalnym 2019 roku. Wynik operacyjny BondSpot uksztattowat sie na poziomie 0,1 min zt,
natomiast w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku wynik ten ksztattowat sie na ujemnym poziomie 0,1 min zt.
Wynik netto w analizowanych okresach ksztattowat sie nastepujgco: zysk w wysokoséci 0,2 min zt w okresie
od stycznia do czerwca 2020 roku oraz strata 59 tys. zt w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Wzrost zysku
netto oraz zysku operacyjnego wynika ze wzrostu przychodow ze sprzedazy zrealizowanych w 2020 r. wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego o 5,5%, tj. o 0,3 min zt, przy jednoczesnym spadku kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 1,4%, tj. 0 0,1 min zt.

Szczegotowe informacje nt. zmian wartosci przychodoéw i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej czesci
Raportu.
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Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy GPW za 2020 r. i 2019 r.
w ujeciu kwartalnym oraz w ujeciu pétrocznym za lata 2020 r. i 2019 r.

2019
IV kw. IIT kw. II kw. I kw.
Przychody ze sprzedazy 101 130 97 039 80 268 82517 89 140 84 156 198 169 173 296
Rynek finansowy 60671 58719 43 627 46 429 45 448 49 486 119 390 94 934
Przychody z obstugi obrotu 44 045 41512 27 110 29901 28429 32015 85 557 60 444
Przychody z obstugi emitentéw 3750 5371 4282 5013 5063 5271 9121 10 334
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji
: 12 876 11 836 12 235 11 515 11 956 12 200 24712 24 156
stawek referencyjnych
Rynek towarowy 40 105 38 149 35951 36011 43 428 34 550 78 254 77 978
Przychody z obstugi obrotu 19 347 18912 18 347 18816 22098 15906 38259 38 004
Prowadzenie RSP 9103 5864 5072 6183 8956 7 604 14 967 16 560
Rozliczenia transakcji 11 360 13 082 12 356 10 840 12203 10871 24 442 23074
Przychody ze sprzedazy informacji 295 291 176 172 171 169 586 340
Pozostate przychody 354 171 691 76 264 120 525 384
Koszty dziatalnosci operacyjnej 45 048 56 061 47 373 36119 43 335 54 322 101 109 97 657
Amortyzacja 9077 9760 9417 8899 9415 9187 18 837 18 602
Koszty osobowe 17 325 16 943 15620 15329 15202 15185 34 268 30387
Inne koszty osobowe 4954 5314 4325 3856 4095 4219 10 268 8314
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1095 1076 759 1095 1082 1034 2171 2116
Optaty i podatki 279 10 340 448 (5747) 434 13285 10619 13719
w tym opfaty do KNF 2 10022 22 (6 159) 1 12 888 10024 12 889
Ustugi obce 11276 11 398 15292 11 498 11 545 10131 22 674 21676
Inne koszty operacyjne 1042 1230 1512 1190 1559 1283 2272 2842
Pozostate przychody 1823 1238 1514 1896 1876 1330 3061 3206
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 783 (1061) (1836) (341) 1407 (1131) (278) 276
Pozostate koszty 4602 866 839 933 919 654 5468 1573
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 54 086 40 289 31734 47 020 48 169 29 379 94 375 77 548
Przychody finansowe 1145 4278 1809 2 605 2402 2095 5423 4497
Koszty finansowe 5039 9101 17 845 3283 2 306 2115 14 140 4421
(Strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne 5E 1089 583
jednostki (583) ( ) (583)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych
- 4404 1981 1942 4692 3639 989 6 385 4628
metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 54 013 37 447 17 640 49 946 51903 30 348 91 460 82 251
Podatek dochodowy 10514 8180 6441 8813 9353 5896 18 694 15249
Zysk netto za okres 43 499 29 267 11199 41 133 42 550 24 452 72766 67 002

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Tabela 5: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegdlnych
kwartatow lat 2020 i 2019.

Aktywa trwate 577 404 587 842 590 114 585 647 586 167 598 181
Rzeczowe aktywa trwate 95 597 98 234 101 968 97 303 100 642 104 498
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20494 21323 22725 23406 24 254 25510
Warto$ci niematerialne 241 868 246 011 246 649 247 314 246 780 250073
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 211132 211737 210 327 208 384 204 763 207 885
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytaczonych z konsolidacji 4 000 4000 4000 - 0 -
Naleznosci z tytutu subleasingu 399 566 523 774 1167 1140
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1219 2844 464 706 1432 1934
?:J{tky:Naithjgzsc\;\;iwyceniane w wartosci godziwej przez inne 116 113 120 130 105 103
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1409 1719 2043 1953 2801 2816
Inne aktywa dtugoterminowe 1170 1295 1295 5677 4222 4222

Aktywa obrotowe 804 764 740 208 666 680 645 424 771938 733 234
Zapasy 16 13 47 46 47 52
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - - 4132 114 - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 62 087 68 068 45 232 56 169 73154 66 452
Naleznosci z tytutu subleasingu 223 239 190 237 392 396
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 3048 1856 2415 1797 2503 2007
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 316 505 243 280 328998 333693 217711 361 705
Inne aktywa krétkoterminowe 4 504 4397 4382 - = -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 418 381 422 355 281 284 253 368 478 131 302 622

Aktywa razem 1382168 1328050 1256794 1231071 1358105 1331415

Kapitat wiasny 845 634 901577 873 486 859 105 821 208 911 884
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1204 514 1089 1185 1145 898
Zyski zatrzymane 779 954 836 586 807 927 793 458 755610 846 531
Udziaty niekontrolujace 610 612 605 597 588 590

Zobowiazania dlugoterminowe 278 030 276 854 283502 282639 281172 281 049
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 545 244 448 244 350 244 253 244 156 244 058
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 960 960 960 929 1005 1071
Zobowigzania z tytutu leasingu 13777 14 840 16 204 17 238 18 486 19634
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 876 550 572 - = -
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 9325 7532 6389 5444 4753 4 894
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 360 5386 4257 2314 994
Pozostate zobowigzania 8130 8164 9641 10518 10458 10 398

Zobowiazania krétkoterminowe 258 504 149 619 99 807 89 327 255724 138 482
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1902 2087 1932 2097 1893 2068
Zobowigzania handlowe 22118 21408 11 561 13788 31902 19 855
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 886 15788 17 175 16 474 13624 12970
Zobowigzania z tytutu leasingu 5349 5207 5181 5051 5011 5359
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1751 2367 1555 5241 8552 10 388
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 25315 35629 4 364 12015 22 219 32676
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2753 1080 767 559 559 559
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 25353 22474 15563 95 95 48
Pozostate zobowigzania 159 077 43579 41709 34 007 171 870 54 559

Kapitat wlasny i zobowigzania razem 1382168 1328050 1256794 1231071 1358105 1331415

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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2. Omoéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyrodznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

= obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek referencyjnych.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez uczestnikdéw rynku
Z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papierow wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami diuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi stanowig gtdéwne zrodto
przychoddw Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrdodto przychoddw ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci, za przychodami
z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym zrédtem przychoddw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym.
Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowia dominujaca czes¢ przychodow
z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku sktadajg sie w szczegdlnosci optaty
za ustugi umozliwiajgce dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w okresie styczen-czerwiec 2020 r. trzecim
w kolejnosci najwiekszym zrodtem przychodéw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody
z obstugi obrotu instrumentami dluznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot Poland
prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg optaty z tytutu obrotu
produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi oraz tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF
(ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow sktadajg sie z dwdoch elementéw:

= optat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= opfat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sq generowane gtéwnie z optat pobieranych od dystrybutoréw informacji
za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-statystycznych. Optaty za
dane czasu rzeczywistego obejmujq statg optate roczng oraz optaty miesieczne obliczane na podstawie liczby
abonentéw dystrybutora i zakresu danych, wykorzystywanych przez poszczegoélnych abonentéw.
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Na przychody ze sprzedazy informacji w czasie rzeczywistym sktadajg sie rowniez przychody ze sprzedazy
stawek referencyjnych WIBOR i WIBID.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody InfoEngine
z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

= obstugi obrotu,

= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakdji,

= sprzedazy informacji.

W ramach przychoddéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdznia sie:

= przychody z obrotu energig elektrycznag (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkow) rynku.

Na inne optaty od uczestnikdéw rynku sktadajg sie optaty TGE, IRGIT i przychody InfoEngine.

Na inne optaty od uczestnikow rynku towarowego sktadajg sie przychody z tytutu: optat statych zwigzanych
z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozycji, optat za ustugi zwigzane
z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting Mechanism), optat za dostep do systemu,
optat za zarzadzanie srodkami funduszu gwarancyjnego, a takze przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia
dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spétki IRGIT, ktéra zajmuje sie
rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu gwarantowania
rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla czionkéw IRGIT zgodnie z zawartymi
transakcjami.

W okresie 6 miesiecy 2020 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 198,2 min zt, co oznacza wzrost
0 14,4% tj. 0 24,9 min zt w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 r., kiedy przychody te wynosity 173,3
min zt.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w raportowanym okresie w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2019 r.
wynikat przede wszystkim z wyzszych o 24,5 min zt (o 25,8%) przychodow osiagnietych w segmencie rynku
finansowego. Wzrost przychodéw z rynku finansowego w najwiekszym stopniu o 22,5 min zt (o 49,9%)
dotyczyl przychodoéw z rynku akcji. Przychody z rynku towarowego byty wyzsze o 0,3 min zt (0 0,4%). Wzrost
przychoddéw z rynku towarowego w gtdwnej mierze wynika z wyzszych przychodoéw z tytutu obrotu energig
elektryczng w transakcjach terminowych o 3,0 min zt (o 64,4%) oraz z tytutu rozliczenia transakcji o 1,4 min
zt (0 5,9%). Nastapit jednak spadek przychoddéw z obrotu prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia
04,3 min zt (0 21,6%) z uwagi na brak przychoddw z obrotu prawami majatkowymi kogeneracji. Obrét tymi
instrumentami zakonczyt sie 30 czerwca 2019 roku.

Przychody z rynku finansowego sg wyzsze w stosunku do przychoddw osiggnietych w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku o 24,5 min zt tj. o 25,8%. Najwiekszy wzrost na rynku finansowym dotyczyt
przychoddw z rynku akcji jak podano powyzej. W pierwszym potroczu 2020 roku nastgpit rowniez wzrost
przychoddéw z rynku instrumentéw pochodnych o 3,2 min zt tj. 0 61,6%. Trend wzrostowy zostat utrzymany
na przychodach z rynku instrumentéw dtuznych, ktére wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019
roku 0 0,3 min zt tj. 6,4%. Najwyzszy spadek o 1,3 min z, tj. o 25,3% w stosunku do przychoddéw
osiggnietych w okresie styczen - czerwiec 2019 r. zostat zanotowany na przychodach z tytutu innych optat
od uczestnikéw rynku.

Przychody ze sprzedazy GPW w okresie 6 miesiecy 2020 roku wyniosty 119,5 min zt i byly wyzsze od
przychoddéw w stosunku do poréwnywalnego okresu o 29,1% tj. 26,9 min zt. Przychody ze sprzedazy TGE
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w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 50,7 min zt, natomiast w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku wyniosty
52,4 min zt, co oznacza spadek poziomu przychoddéw o 3,4% tj. o 1,8 min zt. Przychody spoétki IRGIT
w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku wyniosty 26,2 min zt i byly wyzsze niz w okresie poréwnywalnym 2019
roku o0 4,7% tj. o 1,2 min zt. Wzrost przychodow wykazata spotka BondSpot S.A., ktéra wygenerowata
przychody ze sprzedazy za okres styczen - czerwiec 2020 roku na poziomie 5,7 min zt wobec 5,4 min zt
uzyskanych w analogicznym okresie 2019 roku.

W dalszej czesci Raportu oméwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale na poszczegdlne
segmenty.

Tabela 6: Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura za okres 6 miesiecy zakonczonych
30 czerwca 2020 r. oraz 30 czerwca 2019 r.

Okres 6 miesiecy zakoiczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020
30 czerwca 30 czerwca vs vs

wtys. zi, % 2020 Y% 2019 %o 6M 2019) 6M 2019)
Rynek finansowy 119 390 60% 94 934 55% 24 456 25,8%
Przychody z obstugi obrotu 85557 43% 60 444 35% 25113 41,5%
Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym 67 482 34% 45017 26% 22 465 49,9%
Instrumenty pochodne 8 285 4% 5127 3% 3158 61,6%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 3848 2% 5148 3% (1 300) -25,3%
Instrumenty dtuzne 5262 3% 4946 3% 316 6,4%
Inne instrumenty rynku kasowego 680 0% 206 0% 474 230,1%
Przychody z obstugi emitentéw 9121 5% 10 334 6% (1213) -11,7%
Optaty za notowanie 8 646 4% 8932 5% (286) -3,2%
Optaty za wprowadzenie oraz inne opfaty 475 0% 1402 1% (927) -66, 1%
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 24712 12% 24 156 14% 556 2,3%

referencyjnych

:(:ﬁ(;ﬁlijfz::wazt Z:ech]vcv;jrt\ng oraz przychody z tyt. 23113 12% 22215 13% 898 4,0%
Indeksy i dane historyczno-statystyczne 1599 1% 1941 1% (341) -17,6%
Rynek towarowy 78 254 39% 77 978 45% 276 0,4%
Przychody z obstugi obrotu 38 259 19% 38 004 22% 255 0,7%
Obroét energig elektryczng 9519 5% 6708 4% 2811 41,9%
Rynek kasowy 1747 1% 1980 1% (233) -11,8%
Rynek terminowy 7772 4% 4728 3% 3044 64,4%
Obrét gazem 6321 3% 5467 3% 854 15,6%
Rynek kasowy 1239 1% 1193 1% 46 3,9%
Rynek terminowy 5082 3% 4274 2% 808 18,9%
Obroét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia 15550 8% 19830 11% (4 280) -21,6%
Inne optaty od uczestnikéw rynku 6 869 3% 5999 3% 870 14,5%
Prowadzenie RSP 14 967 8% 16 560 10% (1593) -9,6%
Rozliczenia transakcji 24 442 12% 23074 13% 1368 5,9%
Przychody ze sprzedazy informacji 586 0% 340 0% 246 72,3%
Pozostate przychody 525 0% 384 0% 141 36,6%
Razem 198 169 100% 173 296 100% 24 873 14,4%

* pozostate przychody dotyczgq zaréwno rynku finansowego jak i rynku towarowego

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentow krajowych, jak i zagranicznych. Ponizsza
tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.

Tabela 7: Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych
w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r. oraz 30 czerwca 2019 r.

_ a Zmiana Dynamika (%)
ki ke
Okres 6 miesiecy zakonczony (6M 2020 (6M 2020
o 30 czerwca o 30 czerwca vs vs

w tys. zf, % 2020 Yo 2019 6M 2019) 6M 2019)
Przychody od odbiorcéw zagranicznych 56 470 28% 50 192 29% 6 278 12,5%
Przychody od odbiorcow krajowych 141 698 72% 123 104 71% 18 594 15,1%
Razem 198 169 100% 173 296 100% 24 873 14,4%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w pierwszym potroczu 2020 r. wyniosty 85,6 min zt
w stosunku do 60,4 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Przychody te sa wyzsze
041,5% tj. 0 25,1 min zt.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym za okres 6 miesiecy
2020 r. wyniosty 67,5 min zti wykazaty wzrost 0 49,9% tj. 22,5 min zt w stosunku do okresu poréwnywalnego
2019r.

Wzrost przychodéw z tytutu obrotu akcjami wynika ze wzrostu wartosci obrotow na Gtéwnym Rynku.
W okresie styczen - czerwiec 2020 r. tgczna warto$¢ obrotu na tym rynku wyniosta 134,3 mld zt i byta o
34,8% wyzsza niz rok wczesniej (w tym wzrost obrotow sesyjnych o 34,7% i obrotéw w transakcjach
pakietowych o 37,5%). Srednia dzienna warto$¢ obrotéw na Rynku Gléwnym w I pétroczu br. wyniosta 241
mIn EUR (przy $rednim narastajagcym kursie EUR/PLN 4,4146) w stosunku do 184 min EUR w 2019 roku
(przy $rednim narastajacym kursie EUR/PLN za 1H 2019 4,2933). Zanotowany wzrost wynidst wiec 31%.

Wzrost wartosci obrotu w duzej mierze mozemy przypisa¢ podwyzszonej zmiennosci spowodowanej
wybuchem pandemii COVID-19. Wybuch pandemii spowodowat duzg niepewnosc¢ na rynku i materializacje
ryzyka zapasci gospodarczej, co w efekcie przetozyto sie na:

v wyprzedaz aktywow (akcji, obligacji, surowcow, a takze kryptowalut),

v' przemodelowanie portfeli duzych funduszy inwestycyjnych,

v" spadki cen na rynku ropy naftowej (pierwszy raz w historii kontrakty na rynku ropy WTI zostaty
rozliczone z ujemna ceng),

v interwencje Rezerwy Federalnej i EBC i ogtoszenie programu skupu aktywdéw na rekordowe 7 bilionéw
usD,

v" obnizke stép procentowych przez banki centralne tgcznie z NBP,

v' masowy powrdt inwestora detalicznego, w Polsce w pierwszym potroczu zostato otwartych ponad 70
000 nowych rachunkow inwestycyjnych,

v przenoszenie czes¢ inwestycji na rynki gietdowe przez inwestordw w obliczu lokat przynoszacych
realne straty. W szczegdlnosci zostato to uwidocznione na zdominowanym przez inwestoréw
detalicznych rynku NewConnect gdzie obroty w pierwszym potroczu 2020 sg szesciokrotnie wieksze
niz w analogicznym okresie w 2019 roku.
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Tabela 8: Dane dot. rynkow akgcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana  Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i inne

67,5 45,0 22,5 49,9%
instrumenty o charakterze udziatowym (w min z{) ! °

Glowny Rynek:

Wartos¢ obrotow (w mid zt) 134,3 99,6 34,6 34,8%

Wolumen obrotéw (w mlid akcji) 8,7 6,0 2,7 45,3%
NewConnect:

Warto$¢ obrotéw (w mid zt) 4,1 0,7 3,4 516,5%

Wolumen obrotow (w mlid akcji) 2,0 0,8 1,3 162,9%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Instrumenty pochodne

Przychody Grupy =z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym wyniosty
w okresie 6 miesiecy 2020 roku 8,3 min zt, w poréownaniu do 5,1 min zt uzyskanych w pierwszych
6 miesigcach 2019 roku, co oznacza wzrost 0 61,6% tj. 3,2 min zt.

Podobnie jak na rynku kasowym rowniez na rynku derywatdéw zanotowano znaczne wzrosty. Catkowity
wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w raportowanym okresie 2020 roku zostat zrealizowany na
wyzszym o] 76,6% poziomie w stosunku do wolumenu obrotu zrealizowanego
w porownywalnym okresie 2019 r. W tym samym czasie wolumen obrotéow kontraktami terminowymi
na indeks WIG20, odpowiadajacy za wiekszos$¢ przychoddw z obrotu instrumentami pochodnymi, wzrdst
0 76,9%. Wzrost zanotowat réwniez wolumen obrotu kontraktami terminowymi na: akcje o 103,2% (z 0,6
min do 1,2 min) oraz na walute z poziomu 0,6 min w 2019 roku do 1,0 mIin w biezgcym okresie, tj. wzrost
0 58,4%. Jednakze optaty od kontraktéw terminowych na waluty sg najnizsze spos$rdéd optat dotyczacych
kontraktéw terminowych, stad ich wptyw na przychody jest znacznie mniejszy.

Tabela 9: Dane dot. rynku instrumentédw pochodnych

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Rynek finansowy, przychody z obstugi

8,3 5,1 3,2 61,6%
obrotu: instrumenty pochodne (w min z#) ! ! ! o
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi
u .r w instru ami poc ymi 5,8 3,3 2,5 76,6%
(min sztuk):
tym: wolumen obrotéw kontraktami
w tym: wolu w raktami 0% 1,9 1,4 76,9%

terminowymi na WIG20 (mlin sztuk)

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne optaty od uczestnikow rynku

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty
3,8 min zt i byty nizsze od wartosci przychodéw uzyskanych w okresie poréwnywalnym 2019 roku o 25,3%
tj. 1,3 min zt. Optaty te dotyczg w szczegdlnosci dostepu do systemu transakcyjnego i korzystania z systemu
(m.in. optaty licencyjne, optaty za dotaczenia, opfaty za utrzymanie dotaczenia). Spadek przychodéw
w biezacym okresie wynika w gtdwnej mierze z wprowadzenia w marcu ubiegtego roku Programu Wsparcia
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Rozwoju Technologii, ktéry w 1 kwartale 2019 roku nie miat jeszcze wptywu na poziom uzyskiwanych
przychoddw.

W marcu 2019 roku GPW uruchomita Gietdowy Program Wsparcia Rozwoju Technologii, ktéry polega
na udzieleniu limitu rabatowego dla cztonkdéw gietdy, spetniajacych okreslone w regulaminie kryteria, na cele
zwigzane z rozwojem technologicznym w zakresie odnoszacym sie do prowadzenia dziatalnosci maklerskiej.
Whnioski o udziat w programie cztonkowie mogli sktada¢ do 31 marca 2019 roku. Kwota przyznanego limitu
rabatowego wyniosta 6 min zt do wykorzystania w ciggu 3 lat. Faktyczne udzielenie rabatu za okres
dwoch kwartatéw 2020 roku wyniosto 499,3 tys. zt. Z uwagi na zastosowanie MSSF 15 Przychody z umoéw z
klientami, Gietda zobowigzana jest do rozliczenia rabatu dla wszystkich cztonkéw zakwalifikowanych do
Programu réwnomiernie przez caty okres trwania Programu. Kwota obcigzajaca przychody z tego tytutu
zgodnie z wymogami MSSF 15 za okres I potrocza 2020 roku wyniosta 1.058,8 tys. zt.

Instrumenty dtuzne

W okresie od stycznia do czerwca 2020 roku przychody Grupy w podsegmencie instrumentow diuznych
osiggnety poziom 5,3 min zt, w pordwnaniu do 4,9 min zt w okresie I podtrocza 2019 roku. Wiekszos¢
przychodéw Grupy w podsegmencie instrumentow diuznych generuje rynek Treasury BondSpot Poland
(TBSP).

Wzrost przychoddéw na rynku TBSP w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku w stosunku do poréwnywalnego
okresu 2019 roku wynika ze zmiany cennika tj. podwyzszenia statej optaty abonamentowej. Natomiast
wartos¢ obrotow na Rynku TBSP spadta w analizowanym okresie.

Warto$¢ obrotow polskimi papierami skarbowymi na rynku TBSP w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosta
90,2 mld zt i byla nizsza niz w pordwnywalnym okresie 2019 roku o 50,6%. Spadek wartosci transakcji
nastgpit zarébwno w segmencie Cash jak i w segmencie transakcji warunkowych. Warto$¢ transakcji na rynku
kasowym wyniosta 23,7 mld zt, co oznacza spadek o0 56,3% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2019 roku.
Warto$c¢ transakcji warunkowych w omawianym okresie 2020 roku wyniosta 66,5 mld zt, co oznacza spadek
0 48,2% w stosunku do wartosci transakcji w okresie porownywalnym 2019 roku.

Na poziom obrotéw na rynku TBSP, w szczegdlnosci w segmencie transakcji outright, do potowy lutego 2020
r. miaty wpltyw przede wszystkim czynniki rynkowe zwigzane z ksztattowaniem sie rynkowych stop
procentowych, obawami wzrostu inflacji oraz perspektywa ograniczonej podazy obligacji na przetargach
organizowanych przez MF zwigzanej z dobra sytuacjq budzetowa. Czynniki te wptywaty stabilizujgco na
zmiennos$¢ na rynku, co przekfadato sie na nizszg aktywnos¢ bankéw na rynku TBSP. W drugiej potowie
lutego oraz w kolejnych miesigcach gtéwnym czynnikiem oddziatujgcym na sytuacje na rynku byta sytuacja
zwigzana z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 (co pierwotnie spowodowato istotny wzrost
zmiennosci i ryzyka rynkowego oraz wycofywanie kapitatu z funduszy obligacji przez inwestorow), a takze
podejmowane w ramach neutralizacji negatywnych skutkéow pandemii decyzje Rady Polityki Pienieznej
dotyczace obnizek stdp procentowych oraz interwencyjny skup obligacji skarbowych przez NBP. Czynniki te
miaty wpltyw na poziom obrotow zaréwno na rynku kasowym, jak rowniez na rynku transakcji warunkowych.

Poczatkowy wzrost zmiennosci spowodowat podjecie przez Ministerstwo Finanséw decyzji dotyczacej
rozszerzenia maksymalnych spreadéw w kwotowaniach Market Makeréw na rynku TBSP. Rozszerzenie
spreadéw spowodowato zmniejszenie konkurencyjnoséci cen na rynku TBSP w stosunku do cen tych
instrumentéw na platformach podmiotéw konkurencyjnych (w szczegélnosci u brokeréw miedzybankowych).
Mimo, iz zmiennos$¢ na rynku zmniejszyta sie w kolejnych tygodniach, decyzje MF dotyczace stopniowego
zawezania spreaddw zapadaty na przestrzeni kolejnych miesiecy (dopiero od dnia 22 lipca br. spready wrdcity
do poziomu sprzed pandemii koronawirusa).

Zarowno decyzje RPP, jak rowniez dziatania NBP spowodowaty istotny spadek rynkowych stop procentowych,
ktéry dotyczyt réwniez catej krzywej rentownosci instrumentéw skarbowych, co w sposéb naturalny obnizyto
aktywnos¢ transakcyjng uczestnikéw tego rynku. Jednak gtéwnym czynnikiem wptywajacym na obnizenie
sie tej aktywnosci byty cykliczne operacje odkupu obligacji skarbowych (oraz instrumentéw emitowanych
prze PFR i BGK) przeprowadzane przez NBP, ktére z jednej strony skutecznie wspierajg ptynnos¢ w systemie
bankowym (brak koniecznosci pozyskiwania przez banki ptynnosci poprzez sprzedaz posiadanych obligacji
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skarbowych), z drugiej zas strony obnizajg wartos¢ emisji obligacji skarbowych w wolnym obrocie. Ponadto
dziatania NBP w sposdb naturalny przyczyniajq sie do zmniejszenia zmiennosci cen obligacji skarbowych, co
powoduje preferowanie przez banki ww. konkurencyjnych form negocjowania i zawierania transakcji.

Jednoczesnie negatywny wptyw na ksztattowanie sie obrotdw na rynku caty czas wywiera podatek bankowy,
ktérego konstrukcja zacheca banki do utrzymywania SPW (skarbowych papieréw wartosciowych) w swoich
aktywach, ktore to instrumenty obnizajg wartos¢ aktywdéw stanowigcych podstawe opodatkowania.
Przyczynia sie to m.in. do wzrostu udziatu bankow krajowych w strukturze posiadaczy SPW, kosztem
spadajacego udziatu aktywnych nierezydentow. Konstrukcja podatku stanowi rowniez czynnik negatywnie
wptywajacy na aktywnos¢ bankow na rynku wtérnym w obszarze transakcji warunkowych (sell/buy back i
repo), z jednej strony ograniczajac tenor zawieranych transakcji, z drugiej zas w sposdb bezposredni
ograniczajac aktywnos$¢ transakcyjng na rynku repo na koniec kazdego miesigca w celu ograniczenia
ewentualnych skutkow zawartych transakcji otwarcia na wzrost aktywdw stanowigcych podstawe
opodatkowania.

Warto$¢ obrotow na rynku Catalyst w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. uksztaltowata sie na poziomie
1,4 mid zt, odnotowujac spadek o 1,8% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2019 r. Przychody z tego
tytutu majg jednak niewielki udziat w catosci przychoddow Grupy z tytutu obstugi obrotu instrumentami
dtuznymi, gdyz dominujacy wptyw na ten segment rynku maja przychody osiggane z Treasury BondSpot
Poland.

Tabela 10: Dane dot. rynkdw instrumentéw dtuznych

Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca VS Ve
2020 2015 6M 2019)  6M 2019)

Okres 6 miesiecy zakonczony

Rynek finansowy, przychody z obstugi

obrotu: instrumenty dtuzne (w min z#) 5.3 4,9 0.3 6,4%

Catalyst:

Wartos¢ obrotéw (mlid zt) 1,40 1,43 (0,03) -1,8%
:/ietéfg;bxvi;tz?c(;l;;o;;w instrumentami 0,95 0,93 0,01 1,3%

Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 66,5 128,4 (61,9) -48,2%

Transakcje rynku kasowego (mld zt) 23,7 54,2 (30,5) -56,3%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego w I potroczu 2020 roku ksztattowaty sie
na poziomie 680 tys. zt wobec poziomu 206 tys. zt osiggnietego w poréwnywalnym okresie 2019 roku, co
oznacza wzrost o0 230,1% tj. o 0,5 min zt. Na przychody te sktadajq sie optaty z tytutu obrotu produktami
strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi i ETF-ami. Najwiekszy wzrost przychodéw w ujeciu
kwotowym o 322,2 tys. zt nastgpit na przychodach z obrotu certyfikatami strukturyzowanymi.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogétem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku
wyniosty 9,1 min zt, w poréwnaniu do 10,3 min zt uzyskanych w I pétroczu 2019 roku.

W pierwszych 6 miesigcach 2020 r. przychody z optat za notowanie uksztattowaty sie na poziomie 8,6 min
zt i byty nizsze 0 3,2% tj. 0 0,3 min zt od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Gtéwnym
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czynnikiem ksztattujacym wysokos$¢ przychodow za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku.

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne oplaty wykazaty spadek w raportowanym okresie
0 0,9 miIn zt w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku. W okresie 6 miesiecy 2020 roku wyniosty
0,5 min zt w stosunku do 1,4 min zt w analogicznym okresie 2019 roku. Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym
wysokos¢ ww. przychoddéw jest liczba debiutdw na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji i obligacji
wprowadzonych do obrotu, w tym struktura emisji. W pierwszych 6 miesigcach 2020 roku na Rynku Gtéwnym
i New Connect wartosci emisji zaréwno IPO jak i SPO wyniosta 1,6 mld zt w stosunku do 0,3 mid zt w
porownywalnym okresie 2019 r. Na kwote 1,6 mld zt w gtdwnej mierze sktadata sie warto$¢ SPO na Rynku
Gtéwnym. Przyczyng spadku przychoddw z tytutu wprowadzenia emisji na rynek pomimo wzrostu wartosci
wprowadzonych emisji w I pdtroczu 2020 roku jest zastosowanie przepiséw MSSF 15 Przychody z umdéw z
klientami i roztozenie w czasie uzyskiwanych przychoddéw za wprowadzenie do obrotu.

Decyzja o zaprzestaniu rozpoznawania jednorazowo przychodu z tytutu wprowadzenia instrumentéw
dtuznych do obrotu podjeto poczawszy od 1 stycznia 2019 r., jednakze catkowita korekte zwigzana z ujeciem
opfat zgodnie z MSSF 15 za caty rok 2019 ujeto w IV kwartale 2019 roku. W zwigzku z tym przychody
wykazane za I pétrocze 2019 roku nie uwzgledniajq korekty roztozenia przychoddéw w czasie.

Ponadto wartos$¢ przychodow przypadajgca na biezacy okres zostata jednorazowo skorygowana w dot o 653
tys. zt ze wzgledu na zmiane zastosowania polityki rachunkowosci BondSpot w zakresie MSSF 15 i
odmiennego ujmowania w czasie przychoddw z tytutu wprowadzenia instrumentéw do obrotu poczawszy od
2020 r.

Przychody z obstugi emitentow na Gtdwnym Rynku GPW w pierwszym potroczu 2020 roku uksztattowaty sie
na poziomie nizszym w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019 roku o 0,3 min zt. Podstawowe dane
finansowe oraz operacyjne zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 11: Dane dot. Gtéwnego Rynku GPW

Okres 6 miesiecy zakonczony FAnTELE] Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs '
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Glowny Rynek

Przychody z obstugi emitentow (w min zt) 7,9 8,2 -0,3 -3,5%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mlid zt) 865,6 1161,7 -296,1 -25,5%
w tym: Kapitalizacja notowanych spotek krajowych 472,9 594,4 -121,5 -20,4%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 392,8 567,4 -174,6 -30,8%
taczna liczba notowanych spotek 440 460 -20 -4,3%
w tym: Liczba notowanych spétek krajowych 392 410 -18 -4,4%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 48 50 -2 -4,0%
Warto$¢ ofert (oferty pierwotne i wtéme) (w mid zt) 1,5 0,3 1,2 445,2%
Liczba nowych spétek (w okresie) 1 4 -3 -75,0%
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zt) 0,2 0,8 -0,5 -69,7%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 10 8 2 25,0%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mid zt) 5,9 17,6 -11,7 -66,4%

* w oparciu o kapitalizacije w momencie wycofania z notowan

Zrédto: Spétka

Przychody z obstugi emitentdw na rynku NewConnect uksztattowaty sie w raportowanym okresie 2020 roku
na wyzszym o 8,9% poziomie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019 roku. Podstawowe dane
finansowe oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 12: Dane dot. rynku NewConnect

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)
NewConnect

Przychody z obstugi emitentow (w min zf) 1,1 1,0 0,1 8,9%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mld zt) 16,5 8,3 8,2 98,7%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 15,9 7,9 7,9 100,0%
w tym: Kapitalizacja notowanych spoétek zagranicznych 0,6 0,4 0,3 70,0%
taczna liczba notowanych spotek 372 385 -13 -3,4%
w tym: Liczba notowanych spétek krajowych 367 379 -12 -3,2%
w tym: Liczba notowanych spotek zagranicznych 5 6 -1 -16,7%
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtome) (w min zt) 0,1 0,0 0,1 225,2%
Liczba nowych spotek (w okresie) 4 8 -4 -50,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w mld zt) 0,1 0,3 (0,3) -83,3%
Liczba spotek wycofanych z obrotu* 7 10 -3 -30,0%
Kapitalizacja spétek wycofanych z obrotu** (w mid z}) 0,1 0,9 -0,8 -87,1%

* uwzglednia spotki, ktére zostaty przeniesione na Gtowny Rynek

** warto$¢ w oparciu o kapitalizacie w momencie wycofania z notowar

Zrédto: Spotka

Przychody z obstugi emitentow na rynku Catalyst w okresie 6 miesiecy 2020 roku wyniosty 0,15 min zt i byty
nizsze o 87,1% do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne
dotyczace tego rynku zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Nizsze przychody w biezgcym okresie rowniez
wynikaja z zastosowania MSSF 15 (tj. rozpoznawanie przychoddéw w czasie) i z wyzszej bazy okresu
poréwnywalnego, ktory nie zawiera rozpoznawania przychodow w czasie, gdyz dane za 2019 rok z tytutu
zastosowania MSSF 15 zostaty skorygowane w IV 2019 roku. Ponadto jak juz wczesniej wspomniano
przychody biezacego okresu zostaty jednorazowo skorygowane w dét o kwote 653 tys. zt ze wzgledu na
zmiane zastosowania polityki rachunkowosci BondSpot w zakresie MSSF 15 i odmiennego ujmowania w
czasie przychodow z tytutu wprowadzenia instrumentéw do obrotu poczgwszy od 2020 r.

Tabela 13: Dane dot. rynku Catalyst
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Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)
Catalyst

Przychody z obstugi emitentow (w min z#) * 0,15 1,16 -1,01 -87,1%
Liczba emitentow 135 142 -7 -4,9%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 532 553 -21 -3,8%
w tym: Nieskarbowych 478 504 -26 -5,2%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mid zt) 983,0 792,7 190,3 24,0%
w tym: Nieskarbowych 93,3 87,6 5,8 6,6%

*od 4Q 2019 przychody rozliczane w czasie w zwigzku z zastosowaniem MSSF15, przychody za I péfrocze 2019 bez

rozliczenia w czasie

Zrédto: Spétka
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SPRZEDAZ INFORMACJI

Przychody z tytutu sprzedazy informacji zarowno z rynku finansowego jak i z rynku towarowego w okresie
od stycznia do czerwca 2020 roku wyniosty 25,3 min zt, w stosunku do 24,5 min zt osiggnietych
w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Tabela 14: Dane dot. sprzedazy informacgji

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (CL P P1]
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji
stawek referencyjnych * (min zt)

Liczba dystrybutordw informacji 85 82 3 3,7%

25,3 24,5 0,8 3,3%

Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 330,5 249,7 80,8 32,3%

* Przychody ze sprzedazy informacji zawierajq dane z rynku finansowego i z rynku towarowego.

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Wyzsze przychody w stosunku do poréwnywalnego okresu to efekt:

e pozyskania nowych klientow na dane Grupy Kapitatowej GPW (gtéwnie dystrybutoréw informacji i
uzytkownikéw danych w trybie non-display);

e znaczacego wzrostu liczba abonentow (wzrost o 32,3%);

e zaoferowania szerokiej palety produktéw zawierajacych dane przetworzone, pozyskania nowych
klientéw i zmian optat w tym segmencie produktowym.

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworza przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sa przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych swiadectw
pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychoddw z tytutu rozliczania
transakcji i rozrachunkow towarow gietdowych w ramach podsegmentu rozliczenia transakcji prowadzonego
przez spotke IRGIT.

Przychody Grupy GPW z rynku towarowego w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 78,3 min zt, w poréwnaniu
do 78,0 mIn zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

Przychody z rynku towarowego za okres 6 miesiecy 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019
roku sg nieco wyzsze o 0,3 min zt pomimo zakonczenia obrotu certyfikatami kogeneracji, ktére to certyfikaty
wygasty z dniem 31 grudnia 2018 r., zostaty catkowicie umorzone do 30 czerwca 2019 r. oraz zakonczyto sie
ich notowanie w czerwcu 2019 r. Uzyskany wzrost przychodéw wynika przede wszystkim ze wzrostu
przychodéw z tytutu obrotu energiq elektryczng w transakcjach terminowych o 3,0 min z
(o0 64,4%), z tytutu obrotu gazem w transakcjach terminowych o 0,8 min zt (o 18,9%). W ramach obstugi
obrotu wzrost wykazaty réwniez przychody z innych optat od uczestnikéw rynku o 0,9 min zt tj. o 14,5%.
Szczegoty uzyskanych przychoddéw i wolumendéw omdwiono ponizej.
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OBSLUGA OBROTU

W pierwszych 6 miesigcach 2020 roku przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
38,3 min zt, z czego 1,7 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng na rynku kasowym,
7,8 mln zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 1,2 min zt przychody z tytutu obrotu
gazem na rynku kasowym, 5,1 miln zt przychody z tytutu obrotu gazem na rynku terminowym, 15,6 min z
stanowity przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej,
natomiast 6,9 min zt to inne optaty od uczestnikow rynku. Przychody z obstugi obrotu w biezacym okresie
byty wyzsze w poréwnaniu do przychodow uzyskanych w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku o 0,7%, tj.
00,3 min zi.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczng wyniosty w raportowanym okresie
2020 roku 9,5 min zt, w poréwnaniu do 6,7 min zt w pierwszym potroczu 2019 r. taczny wolumen obrotéw
w okresie 6 miesiecy 2020 roku na rynkach energii prowadzonych przez TGE wynidst 129,4 TWh w
poréwnaniu do 97,2 TWh w okresie poréwnywalnym 2019 roku. Wzrost przychoddw z tytutu obrotu energia
elektryczng w poréwnaniu do I potrocza 2019 roku wynika ze wzrostu wolumenu obrotu na rynku transakcji
terminowych. Natomiast wolumen obrotu na rynku spot uksztattowat sie na podobnym poziomie 17,0 TWh
vs. 16,9 TWh w porownywalnym okresie poprzedniego roku. Przychody jednak byty nieco nizsze, co z kolei
wynika z dwoch kwestii. Pierwszg kwestig sg rézne warianty wybranych cennikéw przez uczestnikdéw rynku
w biezacym okresie w poréwnaniu z 2019 rokiem. Warianty cennikdw odnoszg sie do wyzszej optaty statej i
wowczas nizszych optat transakcyjnych lub nizszej optaty statej i wyzszych optat zmiennych. Wybdr wariantu
odbywa sie w kazdym roku w zwigzku z tym uzyskany poziom przychoddw przy tych samych wolumenach w
optatach transakcyjnych moze sie rozni¢. Druga kwestia dotyczy wiekszego udziatu rynku dnia biezacego
(RDB), dla ktérego od listopada 2019 roku prowadzony jest obrét miedzynarodowy. W obrocie
miedzynarodowym TGE nie pobiera opfaty od strony transakcji transgranicznej bedacej cztonkiem innej
gietdy.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w okresie 6 miesiecy 2020 r. 6,3 min z,
w porownaniu do 5,5 min zt w analogicznym okresie 2019 roku. Wolumen obrotu gazem ziemnym na
parkiecie TGE wynidst 75,7 TWh w okresie 6 miesiecy 2020 r. w poréwnaniu do 65,8 TWh w analogicznym
okresie 2019 roku. Na Rynku Dnia Nastepnego i Biezacego gazu (RDNiBg) wolumen obrotu uksztattowat sie
na poziomie 12,1 TWh w poréwnaniu do 11,5 TWh w pierwszych 6 miesiqgcach 2019 roku. Na Rynku
Terminowym Towarowym (RTT) wolumen obrotu gazem wynosit 63,5 TWh i byt o 17,0% wyzszy od
wolumenu osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego, co zadecydowato o wyzszych przychodach
w stosunku do poréwnywalnego okresu ubiegtego roku.

Przychody Grupy z tytulu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi w pierwszych 6 miesigcach
2020 roku uksztattowaty sie na nizszym poziomie 15,6 min zt w stosunku do poréwnywalnego okresu 2019
r. tj. do poziomu 19,8 min zt. Wolumen obrotu $wiadectwami pochodzenia spadt do 14,8 TWh z 32,3 TWh
(styczen-czerwiec 2020 vs. styczen-czerwiec 2019), co oznacza spadek o 54,1%. Spadek obrotéw zwigzany
jest z wygasnieciem certyfikatdw na energie z kogeneracji z dniem 31 grudnia 2018 r. i catkowitym
umorzeniem ich do 30 czerwca 2019 r. oraz z zakonczeniem ich notowania w czerwcu 2019 r. Oznacza to,
ze w pierwszej potowie roku 2019 realizowane byty jeszcze obroty prawami majatkowymi z kogeneracji.

Wzrosty natomiast wolumeny obrotu zielonymi certyfikatami o 13,0% (z 14,0 TWh w okresie poréwnywalnym
2019 roku do 14,7 TWh w okresie styczen - czerwiec 2020 r.). Z uwagi na wyzsze opfaty od transakcji na
zielonych certyfikatach w stosunku do optat od transakcji na kogeneracji, spadek przychodéw z obrotu
prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia w 2020 r. w stosunku do okresu poréwnywalnego jest
nizszy niz spadek wolumendw.

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego w okresie 6 miesiecy 2020 r.
wyniosty 6,9 min zt, w poréwnaniu do 6,0 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Inne
optaty od uczestnikéw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéw rynkéw TGE w wysokosci 4,0 min
zt, przychody InfoEngine w wysokosci 1,2 min zt, w tym z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora
handlowego w wysokosci 0,9 min zt, oraz przychody Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych, ktére
w analizowanym okresie wynosity 1,7 min zi, na ktdére gtdwnie sktadaty sie optaty za udziat w rynkach
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prowadzonych przez TGE, optaty od s$rodkéw Cztonkdédw Izby utrzymywanych w systemie gwarantowania
rozliczen, za cztonkostwo oraz pozostate optaty.

Poziom innych optat od uczestnikdw rynku jest ksztattowany przez przychody z tytutu opfat statych
zwigzanych z uczestnictwem w rynku, opftat za anulowanie transakcji, optat za transfer pozycji,
za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM (Registered Reporting Mechanism),
za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie srodkami funduszu gwarancyjnego. Wysokos$¢ innych optat
od uczestnikdw rynku zalezy w duzej mierze od aktywnosci cztonkéw IRGIT, w szczegdlnosci liczby
wykonywanych transakcji, liczby nowych klientow doméw maklerskich oraz liczby nowych dostepéw
do systemu rozliczeniowego.

Sposrod wymienionych powyzej pozycji w TGE najwiekszy udziat miaty przychody z optat gietdowych.
Najwiekszy udziat w przychodach z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego miaty roczne optaty
regulaminowe, ktére stanowity 63,0% przychodéw z tytutu innych optat. W okresie 6 miesiecy 2020 roku
wynosity one 2,5 min zt i byly wyzsze o 17,3% od przychoddw zrealizowanych w analogicznym okresie
2019 oku. Wzrost przychodéw wynika z zakonczenia sie promocji dla optat rocznych na rynku gazu.

Tabela 15: Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Okres 6 miesiecy zakofczony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (6M 2020
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min z#) 38,3 38,0 0,3 0,7%
Wolumen obrotéw energig elektryczng:
Transakcje spot (TWh) 17,0 16,9 0,1 0,6%
Transakcje terminowe (TWh) 112,4 80,3 32,1 40,0%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 12,1 11,5 0,6 5,5%
Transakcje terminowe (TWh) 63,5 54,3 9,2 17,0%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 14,8 32,3 -17,4 -54,1%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W okresie od stycznia do czerwca 2020 r. przychody ztytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia wyniosty 15,0 min zt, w stosunku do 16,6 min zt uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku
2019. Spadek przychodoéw o 1,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2019 roku wynikat ze spadku
wolumendw wystawionych praw majatkowych (o 45,7%) i umorzonych praw majatkowych (o 36,7%).
Spadek przychoddw w stosunku do okresu poréwnywalnego jest wypadkowa:

- wzrostu przychoddéw z rejestru OZE z poziomu 10,7 min zt do poziomu 13,6 min zt, co z kolei wynika ze
wzrostu zaréwno wystawionych jak i umorzonych zielonych certyfikatow,

- braku przychodéw z kogeneracji w analizowanym okresie w stosunku do poziomu 3,8 min zt w pierwszym
po6troczu 2019 r.,

- spadku przychodow z efektywnosci energetycznej z 1,2 min zt do 0,5 min z, oraz

- niewielkiego wzrostu przychoddw z gwarancji pochodzenia z 0,8 min zt do 0,9 min zt.
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Tabela 16: Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020

30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)

Rynek towarowy, przychody z tytutu prowadzenia

Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii 15,0 16,6 -1,6 -9,6%
elektrycznej (min zt)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 14,4 26,4 -12,1 -45,7%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 17,3 27,3 -10,0 -36,7%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez IRGIT, spétke zalezng
TGE. W pierwszych 6 miesigcach 2020 r. przychody te wyniosty 24,4 min z, w stosunku do 23,1 min z
uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2019 roku. Wzrost wartosci przychodéw o 1,4 min zt, tj. o 5,9%,
wynika ze wzrostu przychoddéw za rozliczenie, rozrachunek oraz rejestracje kontraktéw terminowych na
energie elektryczng na rynku RTTe o 50,0%, tj. 2,1 min zt oraz wzrostu przychodow za rozliczenie,
rozrachunek oraz rejestracje kontraktéw na gaz ziemny na rynku RTTg o 13,0%. tj. o 1,1 min.

POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody Grupy w pierwszym poétroczu 2020 roku wyniosty 0,5 min zt podczas gdy w okresie
porownywalnym ksztattowaty sie na poziomie 0,4 min zt. Pozostate przychody Grupy stanowig przychody z
tytutu dziatalnosci edukacyjnej oraz PR, wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w pierwszym poétroczu 2020 r. wyniosty 101,1 min zt
i byly wyzsze o 3,5 min zt, tj. o 3,5% w stosunku do kosztéw w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku.
Wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest wynikiem: wzrostu kosztéw amortyzacji o 0,2 min zt, wzrostu
kosztéw osobowych i innych kosztéw osobowych o 5,8 min zi, tj. o 15,1%, spadku kosztow podatkow i optat
0 3,1 min zt, tj. 0 22,6% oraz wzrostu kosztow ustug obcych o 1,0 min zt tj. 0 4,6%. W raportowanym okresie
w wyniku kalkulacji nastgpito ujecie w kosztach Grupy rezerwy na szacunkowag optate roczng z tytutu nadzoru
KNF, ktéra w 2020 roku dla catej Grupy wyniosta 10,0 min zt w poréwnaniu do 12,9 min zt w 2019 roku.

Jednostkowe koszty dziatalnoséci operacyjnej GPW S.A. za 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 64,7 min zt,
co oznacza wzrost 0 3,9 min zi, tj. 0 6,5% w stosunku do pierwszych 6 miesiecy 2019 roku. Wzrost kosztéw
dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie w stosunku do analogicznego okresu 2019 r. jest wynikiem
przede wszystkim wyzszych kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych o 3,0 min zt, wyzszych kosztéw
ustug obcych o 1,7 min zt, wyzszych kosztéw amortyzacji o 1,2 min zt oraz nizszych o 1,5 min zt kosztow
optat i podatkdéw. Ujeta rezerwa z tytutu szacunkowej optaty rocznej za nadzér w 2020 roku wyniosta
5,5 min zt wobec 6,8 min zt w poréwnywalnym okresie.

Koszty dziatalnosci operacyjnej TGE za 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 26,0 min zt, w stosunku do 24,5 min zt
w okresie porownywalnym 2019 roku, co oznacza wzrost o 1,5 min zt. O wzroscie kosztow w biezagcym
okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego zadecydowat w gtéwnej mierze wzrost kosztéow osobowych
i innych kosztéw osobowych o 1,5 min zt oraz wzrost kosztéw ustug obcych o 1,1 min zt. Nastgpit natomiast
spadek kosztow podatkow i optat o 0,7 min z, tj. 19,4% oraz kosztow amortyzacji o 0,4 min zt. Kalkulacja
szacunkowej optaty rocznej za nadzor KNF w 2020 roku wyniosta 2,7 min zt wobec 3,4 min zt w 2019 roku.

Koszty operacyjne IRGIT w pierwszych 6 miesigcach 2020 roku wyniosty 9,4 min zt, co oznacza niewielki
wzrost 0 0,2 min zt tj. 2,2% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Podobnie jak inne Spotki z GK GPW
Izba Rozliczeniowa utworzyta nizszg rezerwe na szacunkowg optate za nadzdér KNF w 2020 roku w stosunku
do poprzedniego roku, tj. odpowiednio 1,8 min zti 2,6 min zt.

Koszty operacyjne BondSpot w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. wyniosty 5,6 min zt wobec kosztéw na
poziomie 5,7 min zt poniesionych w poréwnywalnym okresie 2019 r., co oznacza spadek kosztéw o 1,4%, tj.
0 0,1 min zt. Zrealizowany spadek wynika gtéwnie ze spadku kosztéw osobowych i innych kosztédw osobowych
oraz spadku kosztéw ustug obcych.

Tabela 17: Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (6M 2020

G 2y > ;;ezr‘\;vca w 20 zc;irgwca % eM ‘2’(5)19) 6M ;:19)
Amortyzacja 18 837 19% 18 602 19% 235 1,3%
Koszty osobowe 34 268 34% 30 387 31% 3881 12,8%
Inne koszty osobowe 10 268 10% 8 314 9% 1954 23,5%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 2171 2% 2116 2% 55 2,6%
Optaty i podatki 10 619 11% 13719 14% (3101) -22,6%
w tym opfaty do KNF 10 024 10% 12 889 13% (2 865) -22,2%
Ustugi obce 22 674 22% 21 676 22% 998 4,6%
Inne koszty operacyjne 2272 2% 2 842 3% (571) -20,1%
Razem 101 109 100% 97 657 100% 3452 3,5%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Powyzsza tabela przedstawia zmiany w strukturze kosztéw w poszczegdlnych okresach 6 miesiecy 2020
i 2019 roku, a takze odchylenia miedzy pierwszym pdétroczem 2020 i 2019 roku.
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Tabela 18: Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura

Okres 6 miesiecy zakofnczony Zmiana Dynamika (%)

(6M 2020 (6M 2020

w tys. zl, % S o e % em ;15)19) 6M ;:19)
Amortyzacja 12 198 19% 10 991 18% 1207 11,0%
Koszty osobowe 19 713 30% 17 708 29% 2 005 11,3%
Inne koszty osobowe 6 474 10% 5478 9% 996 18,2%
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 2 146 3% 2 083 3% 63 3,0%
Optaty i podatki 5891 9% 7 436 12% (1 545) -20,8%
w tym opfaty do KNF 5464 8% 6 842 11% (1378) -20,1%
Ustugi obce 16 607 26% 14 871 24% 1736 11,7%
Inne koszty operacyjne 1694 3% 2211 4% (517) -23,4%
Razem 64 723 100% 60778 100% 3 945 6,5%

Zrédto: Spotka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty  amortyzacji w pierwszym  potroczu 2020 r. wyniosty 18,8 min zt  w stosunku
do 18,6 min zt w okresie porownywalnym 2019 roku, co oznacza wzrost o 0,2 min zt. Wzrost kosztéw
amortyzacji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2019 jest efektem wzrostu o 1,2 min zt kosztéw
amortyzacji w GPW oraz spadku kosztow amortyzacji w TGE o 0,4 min zt i w IRGIT o 0,2 min zt. Wzrost
kosztow w GPW wynika z rozpoczecia amortyzacji czesci nabytych srodkow trwatych (gtéwnie urzadzen
sieciowych) od II pétrocza 2019 roku. W okresie 6 miesiecy 2020 r. koszty amortyzacji bedace saldem z
tytutu prawa do uzytkowania aktywdw i subleasingu wyniosty 2,6 min zt w stosunku do 2,5 min zt w okresie
porownywalnym.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe tacznie w pierwszym poétroczu 2020 r. wyniosty 44,5 min zt
w poréwnaniu do 38,7 min zt poniesionych w okresie poréwnywalnym 2019 r., co oznacza wzrost kosztéw
0 15,1%, tj. 5,8 min zt.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe GK GPW w biezacym okresie w stosunku do okresu
poréwnywalnego sg rezultatem wzrostu tych kosztéw: o 3,0 min zt w GPW, 1,5 min zt w TGE, 0,6 min zt w
IRGIT, 0,2 min zt w IE oraz 0,6 min zt w GPW Benchmark.

Wyzsze koszty osobowe i inne koszty osobowe w okresie 6 miesiecy 2020 roku w GPW w stosunku do okresu
poréwnywalnego 2019 roku wynikaja z wyzszych o 0,4 min zt wynagrodzen osobowych, wyzszych o 1,6 min
zt wynagrodzen bezosobowych oraz wyzszych o 1,0 min zt innych kosztéw osobowych, w tym kosztow ZUS.
Z uwagi na prowadzone projekty rozwojowe w GPW cze$¢ wynagrodzen pracowniczych podlega kapitalizacji,
€O oznacza, ze bedg one ujete w kosztach w okresie po wdrozeniu poszczegdlnych projektéw. Kapitalizacja
kosztéw osobowych i innych osobowych za I pétrocze 2020 roku wyniosta 3,6 min zt. Wzrost kosztéw
bezosobowych wynika z zawartych uméw zlecen dotyczacych réwniez prac nad projektami zwigzanymi ze
strategig Grupy.

W TGE wystapit wzrost kosztow osobowych o 0,9 min zt oraz innych kosztéw osobowych, w tym ZUS i PPE o
0,6 min zt. Wzrost wynagrodzenn w TGE zwigzany jest ze zwiekszeniem zatrudnienia w zwigzku z realizacjg
projektow strategicznych, w tym poszerzaniem uczestnictwa w rynkach miedzynarodowych oraz
uruchamianiem Rynku Rolnego. W IV kwartale 2019 roku spétka wprowadzita réwniez pracowniczy program
emerytalny (PPE), ktorego nie byto w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Wzrost wynagrodzen w IRGIiT
zwigzany jest gtéwnie ze wzrostem wynagrodzen podstawowych za 2020 rok w wyniku wzrostu zatrudnienia
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w Spotce. Wzrost kosztéw wynagrodzen w spotce zaleznej GPW Benchmark réwniez wynika ze zwiekszenia
zatrudnienia.

Zatrudnienie w Grupie GPW na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosto 416 etaty.

Tabela 19: Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

Liczba etatow

2020 2019 2019
GPW 237 223 218
Spétki zalezne 178 174 155
Razem 416 397 373

Zrédto: Spétka

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i opfaty eksploatacyjne w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. wyniosty 2,2 min zt, w poréwnaniu do
2,1 min zt w okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 r., co oznacza nieznaczny wzrost o 2,6%, tj. 55 tys. zi.

Optaty i podatki

W pierwszych 6 miesigcach 2020 r. optaty i podatki wyniosty 10,6 min zt, wobec 13,7 mln zt poniesionych
w pierwszych 6 miesigcach ubiegtego roku. Gtdwng czes¢ ww. kosztdw stanowi optata na rzecz KNF z tytutu
sprawowania nadzoru. W styczniu 2020 roku zawigzano rezerwe na szacowang optate na rzecz KNF
w wysokosci 10,0 min zt dla catej Grupy wobec 12,9 miIn zt zawigzanych w styczniu 2019 roku.

W wyniku zmiany zasad finansowania kosztéw nadzoru nad rynkiem i zmiany kregu podmiotéw biorgcych
udziat w tym finansowaniu od 2016 roku, a takze biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) cafta szacowana wysokos$¢ optaty
rocznej dla KNF ujmowana jest na poczatku kazdego roku. Doktadng i ostateczng na dany rok wysokos¢
optaty mozna wyliczy¢ dopiero po podaniu do publicznej wiadomosci przez Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru
Finansowego wysokosci stawek i wskaznikdw koniecznych do wyliczenia optaty, ktére to podawane sg do
dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego. Wyliczong wysokos$¢ opfaty nalezy uisci¢ w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 22,7 min zt, w poréwnaniu do 21,7 min z
w okresie pierwszych 6 miesiecy w 2019 roku, co oznacza wzrost kosztéw o 4,6%, tj. 1,0 min zt.
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Tabela 20: Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w okresie 6 miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2020, i 30 czerwca 2019.

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)

———— 1 U W 11 10 ) (6M 2020

w tys. zt, % 30 020 . % 20 018 % em ‘zltsus) 6M ;(5119)
Koszty IT: 12 440 55% 11 441 53% 999 8,7%
Utrzymanie infrastruktury IT 9433 42% 8 408 39% 1 025 12,2%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 778 3% 751 3% 27 3,6%
tacza transmisji danych 1 855 8% 2111 10% (256) -12,1%
Modyfikacja oprogramowania 374 2% 172 1% 202 117,7%
Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 1734 8% 1 496 7% 239 16,0%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 287 1% 228 1% 59 25,9%
Ochrona 926 4% 786 4% 140 17,9%
Sprzatanie 389 2% 325 1% 64 19,8%
Telefonia stacjonarna i komdérkowa 132 1% 157 1% (25) -16,1%
t’;‘;gr;?)otyczqce rynku migdzynarodowego 1760 8% 775 4% 985 127,2%
Leasing, najem i eksploatacja samochodéw 198 1% 239 1% (42) -17,4%
Ustugi transportowe 70 0% 64 0% 6 9,2%
Promocja, edukacja i rozw6j rynku 1089 5% 2379 11% (1 290) -54,2%
Wspieranie ptynnosci rynku 709 3% 686 3% 23 3,4%
Eg:’ij‘”é’ogjzxg ;j‘n“fsi;\‘l’s)y torskie, obstuga 2286 10% 2811 13% (525) -18,7%
Serwisy informacyjne 1134 5% 557 3% 578 103,8%
Szkolenia 494 2% 385 2% 109 28,2%
Opfaty pocztowe 51 0% 70 0% (19) -27,1%
Optaty bankowe 123 1% 93 0% 30 32,3%
Ttumaczenia 233 1% 208 1% 25 12,0%
Pozostate 354 2% 473 2% (119) -25,1%
Razem 22674 100% 21 676 100% 998 4,6%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wzrost kosztéw ustug obcych w biezacym okresie w stosunku do okresu poréwnywalnego 2019 roku jest
wypadkowg zmian nastepujacych pozycji kosztowych:

1/ utrzymanie infrastruktury IT - wzrost o 1,0 min zl, co wynika ze wzrostu kosztéw zwigzanych
z ustugami serwisowymi dla sprzetu IT oraz oprogramowania,

2/ tacza transmisji danych - spadek o 0,3 min zt wynikajacy ze spadku tych kosztéw w GPW i w TGE. Nizsze
koszty fgczy wynikaja z prowadzonej optymalizacji ustug infrastrukturalnych w Grupie GPW,

3/ utrzymanie budynku i urzadzen biurowych - wzrost kosztéw o 0,2 min zt w wyniku podwyzszenia kosztéw
ustug ochrony budynku i sprzatania, podyktowanego wzrostem minimalnego wynagrodzenia za prace oraz
wysokosci stawki godzinowej w poszczegdlnych latach, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow.

4/ ustugi dotyczace rynku miedzynarodowego energii — wzrost kosztéw o 1,0 min zt, co wynika z uczestnictwa
w integracji europejskiego rynku energii, dalszymi pracami rozwojowymi, w tym dalszymi pracami nad
rynkiem dnia biezacego XBiD (w roku 2020 ma nastgpi¢ tzw. trzecia fala XBiD) oraz innymi projektami,
w tym réwniez rynkiem dnia nastepnego. Ponadto cze$¢ poniesionych kosztéow podlega refakturowaniu, co
wynika ze specyfiki rozliczen we wspomnianych projektach miedzynarodowych. Koszty podlegajace
refakturowaniu ujmowane sg w pozostatych przychodach operacyjnych i za I potrocze wyniosty one 1,0 min
zt. Saldo przychoddw i kosztéw jest wiec na zblizonym poziomie do kosztéw okresu poprzedniego roku.
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5/ promocja, edukacja i rozwdj rynku — spadek o 1,3 min zt, co wynika w gtdwnej mierze z niewystgpienia
w biezacym roku, z uwagi na stan pandemii COVID-19, kosztéw organizacji corocznych wydarzen jak np.
Podsumowanie Roku Gietdowego, Forum Obrotu, a takze z nizszych kosztéw ,Partnerstwa w konferencjach”.

6/ doradztwo - spadek o 0,5 min zt, co w gtdwnej mierze wynika z wystapienia wyzszych kosztéw doradztwa
realizowanych projektéw strategicznych w ubiegtym roku, w tym doradztwo w zakresie GPW Ventures,
opracowania dla Hubu Gazowego w TGE, dla rynku wtérnego mocy w TGE, a takze koszty doradztwa
podatkowego w Grupie. Koszty te nie wystgpity w biezacym roku.

7/ serwisy informacyjne — wzrost kosztéw o 0,6 min zt, ktéry wynika z wprowadzenia przez GPW Pilotazowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego.

Program Pokrycia Wsparcia Analitycznego ma na celu:
1. Wzrost liczby publikowanych analiz dla spétek wchodzacych w sktad indekséw mWIG40
i SWIG80,
2. Zwiekszenie dostepnosci aktualnych analiz dla inwestorow krajowych oraz zagranicznych,
3. Zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami spotek zakwalifikowanych do Programu.

Do programu mogli przystgpi¢ cztonkowie, spetniajacy kryteria okreslone w regulaminie programu, do dnia
22 kwietnia 2019 roku. W efekcie przystgpito 12 cztonkdw zapewniajacych tzw. pokrycie analityczne w sumie
40 emitentdéw. Koszt pokrycia analitycznego jednej spotki w okresie 2 lat zaktada 100 tys. zt netto. Zatozony
wiec koszt programu w okresie 2 lat wyniesie ok. 4,0 min zt netto. Koszty programu ujete w analizowanym
okresie to 638,0 tys. zt.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w pierwszym poétroczu 2020 r. wyniosty 2,3 min zt w poréwnaniu do 2,8 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 20,1% tj. 0,6 min zi.

Na kwote kosztow w biezgcym okresie sktadaty sie w gtdwnej mierze koszty zuzycia materiatow
i energii w wysokosci 1,4 min zt, sktadki cztonkowskie na organizacje branzowe 0,4 min zt, ubezpieczenia
0,1 min zt oraz podréze stuzbowe 0,1 min zt i wyjazdy na konferencje 0,1 min zt. Najwiekszy wartosciowy
spadek kosztow w okresie pierwszych 6 miesiecy 2020 roku w poréwnaniu do 6 miesiecy 2019 roku nastgpit
w pozycji podroze stuzbowe (spadek o 74,4%, tj. 0,4 min zt).

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostate przychody Grupy w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 3,1 min zt w poréwnaniu do 3,2 min zt
w analogicznym okresie 2019 roku, co oznacza spadek 0 4,5% tj. 0,1 min zt. Na pozostate przychody skfadajq
sie gtdwnie ustugi medyczne refakturowane pracownikom (0,2 min zt), roczna korekta naliczonego VAT (0,4
min zt), przychody TGE od PSE z tytutu rozliczenia projektu PCR (,,PCR”, Price Coupling of Regions) w kwocie
0,4 min zt, przychody TGE z tytutu dotacji z projektu Rynek Rolny w wysokosci 0,4 min zt, przychody tytutu
otrzymanej dotacji w wysokosci 0,5 min zt w ramach prowadzonego projektu uruchomienia , Nowego
Systemu Transakcyjnego” oraz przychody dotyczace refakturowania kosztéw poniesionych z tytutu
uczestnictwa TGE w projektach miedzynarodowych w wysokosci 1,1 min zt.

Pozostate koszty Grupy w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 5,5 min zt, w stosunku do 1,6 min zt
w okresie poréwnywalnym 2019 r.

W biezacym okresie gtéwng pozycje tych kosztéw stanowit ujety odpis utraty wartosci firmy spoétki zaleznej
BondSpot w wysokosci 3,5 min zt. Odpis wartosci firmy BondSpot zostat dokonany na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate wartosci w zwigzku z wystapieniem przestanek utraty wartosci jakg jest
spadek obrotow na rynku TBSP znacznie pogtebiony w warunkach wystepujacego kryzysu w zwigzku z
pandemig COVID - 19. Wartosci obrotdéw i uwarunkowania na rynku papieréw diuznych opisano w rozdziale
Rynek Finansowy - Instrumenty dtuzne. Parametry przeprowadzonej wyceny przedstawiono w
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Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym GK GPW za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.
w nocie 2.2. Wartosc¢ firmy BondSpot po dokonaniu odpisu wynosi 19,4 min zt w poréwnaniu do prawie 23,0
min zt na dzien 31 grudnia 2019 r.

Ponadto na pozostate koszty ztozyly sie przekazane darowizny. W I pdtroczu 2020 r. koszty z tytutu
przekazanych darowizn wyniosty 1,8 min zt w stosunku 1,4 min zt przekazanych w okresie 6 miesiecy 2019
roku.

Na kwote darowizn w biezgcym roku sktadaty sie gtéwnie przekazane darowizny w kwocie 1 min zt zwigzane
z epidemig COVID - 19. Byly to przekazane darowizny przez GPW w postaci sprzetu medycznego
umozliwiajgcego badania w kierunku COVID - 19 dla dwdch Powiatowych Stacji Sanitarnych w Siedlcach i w
Radomiu i w postaci namiotéw barierowych dla dwoch szpitali w Pruszkowie oraz przez IRGIT dla
Uniwersyteckiego Centrum Klinicznego WUM. Ponadto GPW przekazata 0,9 min zt dla Fundacji GPW.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze zarowno w biezacym okresie jak i w okresie roku poprzedniego GPW
przekazata w ujeciu kasowym kwote 1,5 min zt dla PFN. W kosztach odpowiednich okreséw zostaty ujete
jedynie roznice bedace kwotg dyskonta pomiedzy faktycznie zaptacong sumg w danym okresie
a zdyskontowang na dzien 31.12.2016 wartosciq zobowigzania przypadajaca na 2020 rok. W efekcie
w pozostatych kosztach okresu biezacego ujete dyskonto z tytutu darowizny dla PFN to kwota 123,3 tys. z,
natomiast w okresie poréwnywalnym 141,2 tys. zt.

ZYSK Z TYTULU ODWROCENIA ODPISU NA UTRATE WARTOSCI NALEZNOSCI LUB
STRATA Z TYTULU UTRATY WARTOSCI NALEZNOSCI

W zwigzku z dostosowaniem do MSSF 9 Grupa wyodrebnita w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw pozycje ,,Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na utrate wartosci naleznosci lub strata z tytutu utraty
wartosci naleznosci”. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci obliczany jest na podstawie oczekiwanych
strat kredytowych w catym okresie trwania naleznosci. W pierwszym pdtroczu 2020 odpis z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych obcigzyt wynik Grupy kwotg 0,3 min zt wobec wykazanego zysku w kwocie
0,3 min zt w okresie poréwnywalnym.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. wyniosty 5,4 min zt i byly wyzsze
0 0,9 min zt od przychoddéw finansowych uzyskanych w pierwszych 6 miesigcach 2019 roku (4,5 min zi).

Przychody z dziatalnosci finansowej stanowig gtdwnie odsetki z tytutu lokat bankowych i instrumentéw
finansowych, jakimi sg obligacje korporacyjne i certyfikaty depozytowe, oraz nadwyzka dodatnich réznic
kursowych. Suma przychoddéw odsetkowych w pierwszym pétroczu 2020 roku uksztattowata sie na poziomie
3,4 min zt w stosunku 4,5 min zt uzyskanych w okresie poréwnywalnym. Przyczyna znacznie nizszych
przychodéw odsetkowych uzyskanych w biezgcym roku jest spadek referencyjnych stép procentowych, a co
za tym idzie bardzo niskie oprocentowanie lokat bankowych jak i innych instrumentéw obligacji
korporacyjnych czy tez certyfikatdw depozytowych. Ponadto w 2020 roku Grupa zrealizowata wyzsze
pozostate przychody finansowe o 2,0 min zt, ktére w 2020 roku stanowity przychody z dodatnich réznic
kursowych.

taczne koszty finansowe Grupy za okres 6 miesiecy 2020 r. wyniosty 14,1 min zt w pordéwnaniu
do 4,4 min zt w poréwnywalnym okresie 2019 roku, co oznacza wzrost 0 9,7 min z.

Wyzszy poziom kosztow finansowych w biezacym okresie 2020 roku w stosunku do okresu poréwnywalnego
wynika z aktualizacji rezerw na ewentualne zobowigzania podatku VAT za lata 2014-2020 do kwoty 9,8
min zt.

Drugq najwyzszg pozycja w kosztach finansowych w raportowanym okresie 2020 roku sg koszty odsetkowe
obstugi zadtuzenia z tytulu emisji obligacji serii C, D i E (wraz z kosztami emisji obligacji rozliczanymi
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w czasie) przez GPW, ktére wyniosty 3,8 min zt w raportowanym okresie. Koszty te s na poréwnywalnym
poziomie w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali roku.
Obligacje serii D i E oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki
referencyjnej WIBOR 6M oraz marzy. Marza dla obligacji serii D i E zostata ustalona na poziomie 0,95%.
Odsetki od obligacji sg wyptacane w okresach potrocznych. Dzien wykupu obligacji serii D i E bedzie przypadat
31 stycznia 2022 r.

Oprocentowanie obligacji serii D i E w I potroczu 2020 roku ksztattowato sie na tym samym poziomie jak
w okresie poréwnywalnym tj. 2,74%.

ZYSK Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ]/(STRATA) Z TYTULU UTRATY WARTOSCI
INWESTYCJI W INNE JEDNOSTKI

W I poétroczu 2020 roku wartos¢ pozycji ,Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej/(strata) z tytutu utraty wartosci
inwestycji w inne jednostki” wyniosta (-) 583 tys. zt wobec 0 zt w okresie poréwnywalnym. Strata w kwocie
583 tys. zt to odpis inwestycji w PAR. Informacje o inwestycji w PAR zostaty podane w rozdziale XI ,Pozostate
informacje” w podrozdziale ,Inwestycje oraz powigzania z innymi podmiotami”.

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI

Udziat Grupy w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci w pierwszych 6 miesigcach 2020 r.
wynidst 6,4 min zt w poréwnaniu do zysku w wysokosci 4,6 min zt zanotowanego w okresie poréwnywalnym
2019 r. Na wyzsze wyniki biezacego roku wptynat wyzszy zysk Grupy KDPW.

W okresie 6 miesiecy 2020 roku udziat Grupy GPW w zysku Grupy KDPW wyniost 6,1 min zt,
w poréwnaniu do 4,8 min zt za okres 6 miesiecy 2019 r.

Udziat w zysku netto Centrum Gietdowego za okres 6 miesiecy 2020 r. jest wyzszy o 10,5%, tj. o 29 tys.
zt w stosunku do okresu analogicznego 2019 roku i wynidst 0,3 min zi.

Na 30 czerwca 2019 roku w zyskach spétek wycenianych metodq praw wiasnosci zostata ujeta Polska Agencja
Ratingowa (dawniej IAIR), ktéra w wyniku zmiany struktury akcjonariatu w IV kwartale 2018 roku stata sie
spotka wspotkontrolowang. W biezacym roku udziat w stracie spotki PAR nie byt ujmowany, gdyz
w 2019 roku dokonano catkowitego odpisu posiadanych udziatéw.

Tabela 21: Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Okres 6 miesiecy zakoficzony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)
Grupa KDPW S.A. 18 241 14 506 3735 25,7%
Centrum Gietdowe S.A. 1226 1111 115 10,4%
Polska Agencja Ratingowa S.A. - (1 449) 1449
Razem 19 467 14 168 5 299 37,4%

Zrédto: Spotka
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Tabela 22: Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Okres 6 miesiecy zakonczony Zmiana Dynamika (%)
(6M 2020 (6M 2020
30 czerwca 30 czerwca vs vs
2020 2019 6M 2019) 6M 2019)
Grupa KDPW S.A. 6 080 4 835 1245 25,8%
Centrum Gietdowe S.A. 304 275 29 10,5%
Polska Agencja Ratingowa S.A. - (483) 483
Razem 6 384 4 627 1757 38,0%

Zrédto: Spotka

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy za okres 6 miesiecy 2020 r. wyniést 18,7 min zt, w stosunku do 15,2 min zt
w porownywalnym okresie 2019 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach wyniosta
odpowiednio: 20,4% i 18,5% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce. Podatek
dochodowy zaptacony przez Grupe w pierwszych 6 miesigcach 2020 r. wyniost 20,0 min zt w stosunku
do 18,6 mIn zt zaptaconych w poréwnywalnym okresie 2019 roku.

28 wrzesnia 2016 r. spotki: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Towarowa Gietda Energii S.A.,
BondSpot S.A. oraz GPW Benchmark zawarty, w formie aktu notarialnego, umowe o utworzeniu Podatkowej
Grupy Kapitatowej GPW S.A. (,PGK GPW”, ,PGK") na okres 3 lat, tzn. od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2019 .

7 listopada 2019 roku GPW i wymienione powyzej spotki zalezne ponownie podpisaty umowe w formie aktu
notarialnego o przedtuzeniu okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie na okres jednego roku podatkowego tj. od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku. W grudniu 2019 roku GPW otrzymata decyzje urzedu skarbowego o dokonaniu rejestracji umowy
o przediuzeniu okresu funkcjonowania PGK.

Spotki tworzace PGK na mocy przepisdw Ustawy o podatku dochodowego od oséb prawnych tracg odrebnosé
podmiotowg dla celéw rozliczen CIT i otrzymujq status jednego podatnika. Dochdéd takiego podatnika
ustalany jest poprzez wykazanie nadwyzki sum dochodéw spétek wchodzacych w sktad PGK nad sumg
poniesionych strat.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spétka Reprezentujgca Podatkowag Grupe
Kapitatowq, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych zaliczek na podatek
dochodowy od o0séb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Pomimo zaprzestania odrebnego rozliczania podatku dochodowego przez spo6tki wchodzace w skiad PGK, sg
one w dalszym ciggu zobligowane do samodzielnego rozliczania np. podatku od towardw i ustug, czy tez
podatkéw lokalnych.
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V. Czynniki i zdarzenia nietypowe
Obciagzenia Grupy GPW zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka rozpoznata w catosci zobowigzanie
z tytutu opfat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujacego. Zdarzeniem obligujacym jest fakt prowadzenia
dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego roku. W zwigzku z tym
szacunkowa cato$ciowa kwota opfaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW w kazdym pierwszym
kwartale danego roku. W 2020 roku szacunkowa optata na rzecz KNF dla catej Grupy wyniosta 10,0 min zi.

Doktadna wysokos$¢ kosztu na rzecz KNF bedzie znana po ogtoszeniu wysokosci stawek i wskaznikéw
koniecznych do wyliczenia opfaty, ktére podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego
w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego.

Uruchomienie Platformy Zywnos$ciowej

W pierwszej potowie marca 2020 roku GK GPW uruchomita Platforme Zywnos$ciowag (,Rynek Rolny”),
na ktorej bedzie prowadzony obrét towarami rolnymi. Rynek Rolny jest prowadzony przez Towarowg Gietde
Energii. Do konca sierpnia br. Rynek bedzie prowadzony w formie pilotazu, tzn. na platformie nie bedq
pobierane optaty, a dziatanie Platformy ma na celu dotarcie wszelkich aspektow jej funkcjonowania.
Pierwszym produktem, ktory jest handlowany na gietdzie jest pszenica konsumpcyjna, natomiast w
przysztoéci planowane jest wprowadzenie kolejnych produktéow rolnych jak: zyto, kukurydza, rzepak,
koncentrat jabtkowy, cukier czy tez mleko w proszku. Koordynatorem projektu ,Platforma Zywnosciowa” jest
Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR). Projekt jest finansowany przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju.

Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wlasnej Platformy
Transakcyjnej z dofinansowaniem ze srodkéw grantowych NCBR

W dniu 3 lipca 2019 r. Zarzad Gietdy podjat decyzje o rozpoczeciu projektu majacego na celu
przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wiasnego systemu transakcyjnego
z dofinansowaniem ze $rodkéw grantowych Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBR). Na tym etapie
projektu, taczna wartos¢ wydatkéw zwigzanych z realizacjg projektu przewidywana jest na kwote 90 min zi.
Zarzad Gietdy podjat decyzje o zawarciu umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie
projektu pt. ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz implementacji
zintegrowanej nowoczesnej Platformy Transakcyjnej przetomowej pod wzgledem parametrow
wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz nowatorskich protokotdw komunikacyjnych oraz algorytmoéw
zawierania transakcji” kwotg 30,3 min zi.

Od 2013 r. Spotka korzysta z Platformy Transakcyjnej UTP (Universal Trading Platform). Decyzja
0 rozpoczeciu prac badawczo-rozwojowych w zakresie budowy wiasnej Platformy Transakcyjnej jest istotna
dla dalszego funkcjonowania Gietdy miedzy innymi ze wzgledu na:

e strategiczny charakter takiej decyzji, definiujgacej pozycje konkurencyjng GPW,
o wysokos$¢ naktadédw inwestycyjnych i wydatkdéw na utrzymanie Platformy Transakcyjnej,
e wptyw na otoczenie rynkowe, w tym w szczegdlnosci na Cztonkdow Gietdy.

Zbudowanie i wdrozenie nowego systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychodéw dzieki
mozliwosci sprzedazy systemu innym gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktéw pozwalajacych
rozszerzy¢ oferte GPW i zwiekszy¢ jej atrakcyjnos¢ dla uczestnikdw rynku kapitatowego. Budowa Platformy
Transakcyjnej zwiekszy réwniez prestiz GPW.

Harmonogram realizacji projektu zaktada wdrozenie Platformy Transakcyjnej do korica czerwca 2023 r.
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Realizacja projektu ,,Platforma GPW Data”.

21 sierpnia 2019 r. Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) opublikowato liste ocenionych projektéw
ztozonych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Na liscie wybranych projektéw
do dofinansowania znalazt sie projekt Gietdy Papierow Wartosciowych ,Platforma GPW Data” jako
innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych
na rynku kapitatowym. Jego koszt szacuje sie na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie NCBR wyniesie 4,2 min
zt. Projekt GPW Data jest realizowany w ramach inicjatyw strategicznych GPW i jest zwigzany z obszarem
biznesu informacyjnego Gietdy. Wpisuje sie on rowniez w Strategie Rozwoju Rynku Kapitatowego zaktadajaca
m.in. wprowadzenie elektronicznych standardéw raportowania w technologii ,Inline eXtensible Business
Reporting Language" (iXBRL). Projekt GPW Data bedzie bazowat na metodach uczenia maszynowego oraz
sztucznej inteligencji. Pozwoli on uczestnikom rynku kapitatowego szybciej niz obecnie podejmowac decyzje
zwigzane z inwestowaniem na gietdzie. System GPW Data umozliwi szybkie udostepnianie danych
rynkowych, ich analize i przetwarzanie. Pozwoli réwniez na budowanie przez inwestoréw wifasnych
algorytmow transakcyjnych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji. Wdrozenie projektu przewidywane jest
na rok 2021.

Realizacja projektu Private Market

Jedng z inicjatyw strategicznych realizowanych przez GPW jest projekt Private Market, w ramach ktérego
powstanie platforma oparta na technologii blockchain ktéra bedzie kojarzy¢ ze soba spoétki na wczesnym
etapie ich rozwoju z potencjalnymi inwestorami. W ramach projektu prowadzone sg prace zwigzane z
obrotem aktywami cyfrowymi. Platforma ta ma umozliwi¢ pozyskiwanie finansowania z wykorzystaniem
tokenow wartosciowych czyli tokenizacje udziatdw oraz obrét tokenami na rynku wtérnym. Opracowane bedaq,
innowacyjne rozwigzania ufatwiajace klientom, w tym inwestorom korzystanie z tego typu platform i
zapewniajace bezpieczenstwo obrotu oraz zgodnos$¢ z obowigzujgcymi przepisami. Projekt przygotowywany
jest w ramach konsorcjum GPW, Politechniki Slaskiej oraz VRTechnology sp. z 0.0 . Catkowity koszt projektu
to ok. 12,6 min zt. Projekt otrzymat dofinansowanie z NCBR w kwocie 8,5 min zt.

Rezerwa z tytutu korekty podatku VAT w IRGIT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe
wszystkich spotek z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng
spotke doradztwa podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladéw, w celu weryfikacji wskazanego
podczas przegladu ryzyka podatkowego, Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz
dotyczacych rozpoznania wiasciwego momentu powstania obowigzku podatkowego dla celéw podatku VAT
w przypadku dostaw energii elektrycznej i gazu, jak réwniez rozpoznania momentu powstania prawa
do odliczenia podatku VAT naliczonego oraz kalkulacji potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe
IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanego przez IRGIT podejscia.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze podejscie stosowane przez IRGIT jest prawidiowe w Swietle
prawa unijnego, ale na gruncie obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych moze by¢ kontestowane.
Bazujac na literalnym brzmieniu obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych, mozna uzna¢, ze IRGIT
niekiedy za wczesnie rozpoznaje obowigzek podatkowy wynikajacy z faktur dotyczacych sprzedazy energii
elektrycznej i gazu oraz w niektdérych okresach rozliczeniowych zbyt wczesnie rozpoznaje prawo do odliczenia
podatku VAT naliczonego. Skutkiem zastosowania ww. literalnego brzmienia tych przepiséw bytaby korekta
deklaracji VAT od grudnia 2014 r. (za wszystkie nieprzedawnione okresy), w wyniku ktdérej powstatoby
zobowigzanie z tytutu podatku VAT oraz odsetki do zaptaty przez IRGIT.

Jednoczesnie, w otrzymanych opiniach doradcy wskazuja, ze powyzsza kwestia nie jest jednoznaczna i moze
rodzi¢ rozbieznosci interpretacyjne. W ocenie doradcéw istniejg argumenty pozwalajace stwierdzi¢ m.in., ze:

e zgodnie z Dyrektywa VAT zasady odliczenia podatku naliczonego wg obecnie stosowanej przez IRGIT
metody s prawidiowe, a wszystkie warunki do odliczenia podatku VAT naliczonego s spetnione,
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e ewentualne zobowigzanie wynikajace z przedawnionych, wczesniejszych i nieskorygowanych
okresdw moze by¢ uznane za naruszenie zasady neutralnosci podatku od towardow i ustug.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu
podatku VAT, kierujac sie zasadg ostroznosci i zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa
warunkowe”, podjeto decyzje o zawigzaniu rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r.
Rezerwa zostata utworzona w ciezar kosztdw finansowych (zawierajacych odsetki od zobowigzan
podatkowych). Na dzien 30 czerwca 2020 r. podjeto decyzje o aktualizacji ww. rezerwy do poziomu 25,4 min
zt. Tym samym, wynik pierwszego potrocza 2020 r. zostat obcigzony szacowang kwotg odsetek od
zobowigzan podatkowych réwng 9,8 min zt. Kwota niniejszej rezerwy jest najlepszym mozliwym szacunkiem
dotyczacym potencjalnego zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020 r., ktére nalezatoby uisci¢ w przypadku
ewentualnej zmiany stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu obowigzku podatkowego.
IRGIT zamierza potwierdzi¢ prawidtowos$¢ dotychczas stosowanego przez siebie podejscia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z uptywu 5-letniego okresu przedawnienia. W przypadku
hipotetycznej korekty deklaracji za okres nieprzedawniony (grudzien 2014 r.) IRGIT zobligowana bytaby
ponownie wykazaé¢ podatek nalezny zadeklarowany pierwotnie w deklaracji ztozonej za listopad 2014 r.
i optaconej w terminie, ktéra juz nie podlega korekcie ze wzgledu na uptyw przedawnienia. Na podstawie
posiadanej przez IRGIT opinii podatkowej, ryzyko przyjecia pogladu przez wtasciwe organy, ze dokonujac
potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek nalezny jest relatywnie niskie,
gdyz interpretacja prawa krajowego niepodlegajgcego harmonizacji prowadzitaby do naruszenia norm
wyzszego rzedu wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92
MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania, poniewaz jest w procesie
potwierdzania prawidtowosci stosowanego podejscia.

Pandemia COVID-19

Zarzad GPW jak réwniez Zarzady Spétek zaleznych na biezaco monitorujg rozwdj sytuacji epidemiologicznej
w kraju i na $wiecie oraz analizujg jej wptyw na sytuacje poszczegdlnych spotek. W okresie I potrocza 2020
roku wptyw pandemii COVID - 19 na sytuacje Grupy w réznych obszarach ujawnit sie w rézny sposdb, co
zostato przedstawione w niniejszym rozdziale.

a) Wpltyw COVID - 19 na sytuacje finansowa Grupy.

W 2020 roku nietypowym zdarzeniem w kraju i na Swiecie jest wybuch pandemii COVID - 19, ktory
spowodowat wiele zawirowan w gospodarce zaréwno tej globalnej jak i krajowej oraz na rynkach
finansowych. W poczatkowej fazie pandemii z uwagi na obawy przed skutkami rozprzestrzeniania si¢ wirusa
(widmo zapasci gospodarczej) nastgpito masowe wyprzedawanie aktywow przez inwestorow zaréwno
instytucjonalnych jak i indywidualnych, a gietdy $wiatowe jak réwniez parkiet GPW notowaty historyczne
spadki. Gtéwny Indeks WIG20 na koniec I kw. 2020 spadt o 29,6% w stosunku do stanu na koniec roku
2019. Jednakze w dos¢ krotkim czasie, z uwagi na wiele czynnikow, ktdre wystgpity w gospodarkach, w tym
m.in. interwencje bankow centralnych poprzez drastyczna obnizke stép procentowych, a z drugiej strony
wczesniejsze znaczne przeceny aktywdéw, wielu inwestorow skierowato sie na rynek gietdowy wykorzystujac
te sytuacje (w pierwszym pétroczu w kraju zostato otwartych ponad 70 000 nowych rachunkow
inwestycyjnych). Powrdt inwestorédw na parkiet GPW spowodowat odbicie gtéwnego indeksu GPW. WIG20 na
koniec II kwartatu wzrést o 16,3% w stosunku do konica I kw. 2020. Na rynkach finansowych w I pétroczu
2020 r. wystgpita wiec znaczna zmienno$¢ spowodowana duza niepewnoscig z powodu wybuchu pandemii,
ktora powodowata wzrost obrotéw w szczegdlnosci na rynku akcji i rynku derywatéw. Wzrost obrotéw akcjami
i instrumentami udziatowymi na Rynku Gtéwnym wyniost 34,8% w stosunku do okresu poréwnywalnego
ubiegtego roku, a na rynku NewConnect 0 516,9%. Natomiast na rynku derywatéw wolumen obrotéw wzrést
0 76,6%. Na skutek wzrostu wartosci obrotéow nastgpit wzrost przychodoéw ze sprzedazy, ktéry wynidst 14,4%
w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie za sprawg wzrostéw przychodéw w segmencie
finansowym (o 25,8%). Oprocz akcji i derywatéw duzym zainteresowaniem cieszyty sie inne instrumenty
rynku kasowego czyli certyfikaty strukturyzowane, certyfikaty inwestycyjne i ETF-y, ktérych zwiekszone
obroty przyniosty wzrost przychoddéw o 230,1% w stosunku do okresu poréwnywalnego w 2019 r.
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W obszarze wartosci obrotow w segmencie instrumentow udziatowych i pochodnych wptyw zdarzen na rynku
finansowym spowodowany pandemia wywart pozytywny skutek na osiggniete przychody. Jednakze nie we
wszystkich obszarach wptyw zmian, ktore miaty miejsce na rynku w zwigzku z pandemig COVID - 19, byt
pozytywny na dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki finansowe.

Gdy rynek akcji i derywatow notowat wzrosty, w odwrocie znalazt sie niestety rynek instrumentéw dtuznych.
Z uwagi na bardzo duza niepewnos¢ co do kondycji przedsiebiorstw, inwestorzy rozpoczeli masowg
wyprzedaz obligacji korporacyjnych, a takze wycofywali srodki z funduszy obligacyjnych w obawie przed falg
bankructw. Ceny obligacji mocno spadty, a na rynku panowata duza zmienno$¢. Wzrost zmiennosci
spowodowat podjecie przez Ministerstwo Finansow decyzji dotyczacej rozszerzenia maksymalnych spreadow
w kwotowaniach Market Makerédw na rynku TBSP. Rozszerzenie spreadow spowodowato zmniejszenie
konkurencyjnosci cen na rynku TBSP w stosunku do cen tych instrumentéow na platformach podmiotéw
konkurencyjnych. Wptyneto to na nizsze obroty na rynku TBSP. Ponadto obnizki stop procentowych i
cykliczne operacje odkupu obligacji skarbowych (oraz instrumentow emitowanych prze PFR i BGK)
przeprowadzane przez NBP, w celu wspierania ptynnosci rynku, spowodowaty mniejsza aktywnosé
inwestoréw na rynku papierdéw dtuznych. Zdarzenia, ktére wystgpity na rynku, a ktérych pierwotng przyczyng
byto rozprzestrzenianie sie wirusa COVID-19, spowodowaty znaczny spadek obrotéw na rynku TBSP. Wartos¢
obrotéw na rynku kasowym spadfa o 56,3% w stosunku do okresu poréwnywalnego natomiast na rynku
transakcji warunkowych spadta o 48,2%.

W obszarze dziatalnosci finansowej, z uwagi na znaczacy spadek stop procentowych w analizowanym okresie,
w szczegdlnosci w II kwartale br., Grupa osiagneta nizsze o 23% przychody finansowe z lokat wolnych
$rodkdéw pienieznych w stosunku do okresu porownywalnego ubiegtego roku. W dalszej perspektywie przy
tak niskich stopach procentowych spadek ten moze sie pogtebiaé, gdyz oferowane stawki lokat lub innych
instrumentow oscylujg wokot 0%.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa posiada 734,9 min zt Srodkéw pienieznych i ekwiwalentdw oraz aktywoéw
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu w postaci lokat bankowych i gwarantowanych obligacji
korporacyjnych, co w ocenie Zarzgdu stanowi wystarczajgce zasoby finansowe by stwierdzi¢, ze ryzyko utraty
ptynnosci przez Grupe w krotkim i Srednim okresie jest niskie.

b) Srodki zaradcze podjete w celu przeciwdziatania i zmitygowania wptywu pandemii COVID-
19

Sytuacja finansowa i majatkowa Grupy jest dobra, dlatego tez Grupa nie korzystata ze wsparcia ze srodkéw
publicznych w ramach tarcz antykryzysowych i pomocowych oferowanych przez Rzad Polski.

Natomiast w kwestii operacyjnej Zarzad GPW i Zarzady Spétek zaleznych zidentyfikowaty potencjalne ryzyka
zwigzane z sytuacjg wywotang pandemig COVID i podjety dziatania zaradcze, aby przeciwdziata¢ negatywnym
wplywom. Zidentyfikowane czynniki ryzyka i dziatania zaradcze mitygujace to ryzyko w Grupie zostaty
zaprezentowane w rozdziale II w podrozdziale ,,Czynniki ryzyka zwigzane z pandemig wirusa SARS-CoV-2"

c) Przewidywany przyszily wplyw na wyniki finansowe, sytuacje majatkowa i przepltywy
pieniezne oraz zidentyfikowane ryzyka i niepewnosci

Do tej pory sytuacja na rynku powodujaca znaczng zmienno$¢ w analizowanym okresie przyczynita sie w
sposéb pozytywny na zwiekszenie obrotdw na rynkach gietdowych, co wptyneto na wzrost przychodéw i
wzrost wypracowanych zyskéw. Jednakze nalezy miec¢ na uwadze, ze pogtebiajacy sie kryzys gospodarczy w
dtuzszej perspektywie moze wptyngé negatywnie na poszczegdlne obszary biznesowe Grupy, co moze
przetozyc¢ sie na obnizenie przychoddéw i wynikéw w kolejnych kwartatach. W chwili obecnej nie jest mozliwa
ocena zachowania sie rynku w przysztosci i jego wptywu na poziomy obrotéw na rynkach prowadzonych
przez Grupe.

Postepujace spowolnienie gospodarcze powodujace nizsze przychody i wyniki notowanych spétek, moze
spowodowac nizsze ich wyceny, pogorszenie sytuacji notowanych firm moze spowodowac ich wycofywanie z
rynkdéw, a to wszystko moze przetozy¢ sie na nizsza kapitalizacje. Jak juz wczesniej wspomniano gtéwnym
czynnikiem ksztattujgcym wysokos$c¢ przychoddw za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach
GPW oraz ich kapitalizacja na koniec poprzedniego roku. W przypadku zmniejszania sie liczby emitentéw
oraz obnizenia kapitalizacji notowanych spoétek, przychody od emitentéw moga by¢ nizsze.
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Ponadto w sytuacji obecnych poziomoéw stop procentowych i oscylujgcych stawek od depozytow i
instrumentdéw korporacyjnych wokot ,zera”, w kolejnych kwartatach nastgpi pogtebienie spadku przychoddéw
finansowych, w stosunku do okresu poréwnywalnego ubiegtego roku, jak i okresu biezacego. Nalezy
zaznaczy¢, iz osiagniete przychody finansowe w biezacym okresie bazowaty jeszcze na stawkach z przed
obnizek lub jedynie poczatkowych obnizek.

W sytuacji dobrej kondycji finansowej i posiadania bezpiecznych pozioméw s$rodkéw pienieznych, ryzyko
utraty ptynnosci jest bardzo niskie. Jedoczesnie przy rosngcym i utrzymujacym sie spowolnieniu
gospodarczym wobec przedtuzajacej sie pandemii Spotka nie moze wykluczyé, iz Sciggalnos¢ naleznosci moze
sie pogorszy¢ co skutkowatoby koniecznoscig dokonywania wyzszych odpisow z tego tytutu.

Przedstawione miary, wskazniki i podsumowania w niniejszym raporcie wtasciwie oddajg sytuacje finansowg
i majatkowa Grupy GPW.
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VI. Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,4 mld zt na koniec czerwca 2020 r, co oznacza wyzszy poziom do stanu
z 31 grudnia 2019 roku (1,3 mld zt) oraz poréwnywalny poziom w stosunku do wartosci sumy bilansowej
na koniec czerwca 2019 r.

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na 30 czerwca 2020 r. osiggnety poziom 577,4 min zt w poréwnaniu do 590,1 min z
na 31 grudnia 2019 r. oraz 586,2 min zt na 30 czerwca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 42%,
47% oraz 43% aktywow ogdtem Grupy.

W zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” Grupa na dzien 30 czerwca 2020 roku rozpoznata w aktywach
trwatych prawo do uzytkowania aktywdéw w kwocie 20,5 min zt (w tym, prawo do wieczystego uzytkowania
gruntu o wartosci 4,1 min zt, ktore zostato przeklasyfikowane z rozliczen miedzyokresowych aktywéw).
Ponadto Grupa rozpoznata naleznos¢ z tytutu subleasingu, ktéra na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosita
0,4 min zh.

Na 30 czerwca 2020 roku Grupa rozpoznata Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjq
w kwocie 4,0 min zt, ktére stanowig inwestycje w spotke GPW Ventures (3,0 min zt) i GPW TECH (1,0 min
zt). Spotki te zostaty zatozone w 2019 roku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody stanowig udziaty
mniejszosciowe w spoétce Bucharest Stock Exchange (BVB, dawniej SIBEX). Na koniec czerwca 2020 roku
udziaty te zostaty wycenione na kwote 116,0 tys. zi.

Pozostate dtugoterminowe aktywa stanowig depozyty zabezpieczajqce realizacje transakcji na rynku energii
w InfoEngine w kwocie 1,2 min zi, natomiast w poréwnywalnym okresie prawo do zakupu systemu
transakcyjnego w kwocie 4,2 min zt. Rozliczenia miedzyokresowe aktywow to w gtdwnej mierze wsparcie
urzadzen IT.

Aktywa obrotowe Grupy na 30 czerwca 2020 r. wyniosty 804,8 min zt, w poréwnaniu do 666,7 min zt
na koniec 2019 r. oraz 771,9 min z na koniec czerwca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 58%,
53% oraz 57% aktywow ogotem Grupy.

Poziom aktywoéw obrotowych w raportowanym okresie jest wyzszy o 4,3% na 30 czerwca 2019 roku co
przektada sie na kwote 32,8 min zt. Jest réwniez wyzszy w stosunku do stanu na koniec 2019 roku o 20,7%
tj. o0 138,1 min zt. Gtéwny wptyw na wzrost poziomu aktywdédw w stosunku do korica 2019 roku jak i do
czerwca 2019 roku ma wzrost srodkéw pienieznych o 124,6 min zt w stosunku do konca roku 2019 i 0 39,0
min zt w stosunku do stanu z korica czerwca 2019 roku. Wskazujac wzrost srodkéw pienieznych wzieto pod
uwage dwie pozycje: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu. Suma tych pozycji wzrosta do poziomu 734,9 min zt z 610,3 mIn zt na dzieh
31 grudnia 2019 r. i 695,8 min zt na koniec czerwca 2019 r. Poréwnywalnym stanem jest koniec czerwca
ubiegtego roku z uwagi na to, iz jest to stan przed wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy. Wzrost stanu
srodkdéw pienieznych na te date, z uwzglednieniem nizszego poziomu naleznosci, pokazuje wypracowanie
wyzszego poziomu srodkdéw pienieznych w Grupie, ponoszac jednoczesnie w tym okresie naktady na projekty
inwestycyjne realizujgce Strategie Grupy.

Analizujgc wzrost lub spadek $srodkéw pienieznych Grupy nalezy spojrze¢ sumarycznie na pozycje, o ktérych
mowa powyzej z uwagi na to, ze stanowig one catkowitg kwote srodkéw pienieznych nalezacych do Grupy.
Srodki te na dany moment moga by¢ w wiekszej kwocie ulokowane w instrumenty, ktérych okres
zapadalnosci wynosi powyzej 3 miesiecy i wéwczas w wiekszej kwocie prezentowane s w pozycji aktywa
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lub w wiekszej kwocie ulokowane sg w instrumenty, ktoérych okres
zapadalnosci wynosi do 3 miesiecy i wéwczas w wiekszej kwocie pokazane sq w pozycji srodki pieniezne i ich
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ekwiwalenty. Na koniec czerwca 2020 instrumenty w pozycji aktywa finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu wyniosty 316,5 mln zt i na kwote te sktadaty sie obligacje korporacyjne w kwocie
90,0 miIn zt i lokaty bankowe w kwocie 226,5 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa rozpoznata kwote krétkoterminowych naleznosci z tytutu subleasingu
w kwocie 0,2 min zt. Natomiast inne aktywa krétkoterminowe to 4,5 min zt to zadatek na poczet zakupu
nowej licencji od dostawcy UTP wynikajacy z umowy z dostawcyg systemu z 2010 roku w kwocie 4,2 min zt
oraz krotkoterminowa czes¢ depozytu zabezpieczajacego realizacje transakcji na rynku energii w InfoEngine
w kwocie 0,3 min zt.

Tabela 23: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw
(aktywa)

Stan na dzien

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 %o 2019 % 2019

Aktywa trwate 577 404 42% 590 114 47% 586 167 43%
Rzeczowe aktywa trwate 95 597 7% 101 968 8% 100 642 7%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20 494 1% 22725 2% 24 254 2%
Wartosci niematerialne 241 868 17% 246 649 20% 246 780 18%
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci 211 132 15% 210 327 17% 204 763 15%
Inwestycje w jednostkach zaleznych wytgczonych z konsolidacji 4 000 0% 4 000 0% 0 0%
Naleznoéci z tytutu subleasingu 399 0% 523 0% 1167 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1219 0% 464 0% 1432 0%
Aktywq finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 116 0% 120 0% 105 0%
catkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywdow 1 409 0% 2 043 0% 2 801 0%
Inne aktywa dlugoterminowe 1170 0% 1295 0% 4222 0%

Aktywa obrotowe 804 764 58% 666 680 53% 771 938 57%
Zapasy 16 0% 47 0% 47 0%
:jlzggé;irazvx;uc’(ﬁ podatku dochodowego R 0% 4132 0% _ 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 62 087 4% 45 232 4% 73 154 5%
Naleznosci z tytutu subleasingu 223 0% 190 0% 392 0%
Aktywa z tytutu $wiadczonych ustug 3048 0% 2 415 0% 2 503 0%
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 316 505 23% 328 998 26% 217 711 16%
Inne aktywa krotkoterminowe 4 504 0% 4 382 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 418 381 30% 281 284 22% 478 131 35%

Aktywa razem 1382 168 100% 1 256 794 100% 1 358 105 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

PASYWA

Kapitat wtasny Grupy na koniec czerwca 2020 r. osiggnat poziom 845,6 min zt w poréwnaniu z 873,5 min zt
na koniec 2019 r. oraz 821,2 min zt na koniec czerwca 2019 r. Stanowit on tym samym odpowiednio 61%,
70% oraz 60% pasywdéw ogoétem Grupy.

Zobowiazania dlugoterminowe Grupy wyniosty 278,0 min zt na koniec czerwca 2020 r., 283,5 min zt
na koniec IV kwartatu 2019 r. oraz 281,2 min zt na koniec czerwca 2019 r., stanowigc tym samym
odpowiednio: 20% 23% i 21% pasywow ogotem Grupy. Zobowigzania dtugoterminowe Grupy



@ GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy 2020 r.

52

stanowig gtdownie zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji serii C, ktorych termin zapadalnosci przypada
na 6 pazdziernika 2022 roku oraz obligacji serii D i E, ktérych termin zapadalnosci przypada na 31 stycznia
2022 roku. Emisja obligacji serii D i E nastgpita 2 stycznia 2017 roku tzn. na te date spdtka rozpoznata
zobowigzanie z tego tytutu w ksiegach.

Na 30 czerwca 2020 roku stan zobowigzan z tytutu leasingu byt nizszy w stosunku do stanu na 30 czerwca
2019 roku o 25,5 % tj. 0 4,7 min zt. Wzrdst natomiast poziom rozliczen miedzyokresowych pasywow z 4,7
min zt do 9,3 min zt.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe pasywéw dotyczg rozliczenia: otrzymanej przez spétke TGE
dotacji do aktywoéw w ramach projektu PCR o wartosci ksiegowej na dzien 30 czerwca 2020 r. w kwocie
rownej 4,3 min zt oraz dotacji w ramach Rynku Rolnego w kwocie 0,8 min zt, otrzymanej przez GPW dotacji
do projektu Nowy System Transakcyjny w kwocie 3,7 min zt oraz dotacji do projektu GPW Data w kwocie
0,3 min zi.

Na pozostate zobowigzania diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 r. skfadajq sie gtdwnie zobowigzania
spotki dominujgcej wobec Polskiej Fundacji Narodowej w kwocie 7,0 min zt (odpowiednio na dzien 30 czerwca
2019 r.: 8,4 min z). Ponadto w kwocie 1,2 min zt zostaty ujete rozrachunki z tytutu depozytéw
zabezpieczajacych realizacje transakcji na rynku energii w InfoEngine.

Zobowiagzania krotkoterminowe Grupy wyniosty na koniec czerwca 2020 roku 258,5 min zt,
w poréwnaniu do 99,8 min zt na koniec 2019 r. oraz 255,7 mIn zt na koniec czerwca 2019 r., stanowigc tym
samym odpowiednio 19%, 8,0% oraz 19% pasywow ogdtem Grupy.

Wzrost salda zobowigzan krétkoterminowych na dzien 30 czerwca 2020 roku w stosunku do konca okresu
poréwnywalnego wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu:

e zobowigzan z tytutu $wiadczonych ustug,

e rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia,

e pozostate zobowigzania.

Gitéwng kwote rezerw na pozostate zobowigzania stanowi rezerwa na zobowigzania podatkowe VAT w spotce
IRGIT w kwocie 25,4 min z.

Na pozostate zobowigzania krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2020 r. w gtdwnej mierze skfadajq sie:
zobowigzanie GPW z tytulu wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 100,9 min zt, zobowigzania
biezace z tytutu VAT w TGE w kwocie 30,2 min zt i w IRGIiT 19,3 min zt, zobowigzania z tytutu zakupdéw
inwestycyjnych w GPW w kwocie 3,1 min zt, krétkoterminowe zobowigzania wobec PFN w kwocie 1,3 min zt
oraz zobowigzania z tytutu innych rozrachunkéw publiczno-prawnych w GPW w kwocie 1,6 min zt.
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Tabela 24: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okreséw
(pasywa)

Stan na dzien

30 czerwca o 31 grudnia % 30 czerwca
2020 2019 2019
Kapitat wiasny 845 634 61% 873 486 70% 821 208 60%
Kapitat podstawowy 63 865 5% 63 865 5% 63 865 5%
Pozostate kapitaty 1204 0% 1 089 0% 1145 0%
Zyski zatrzymane 779 954 56% 807 927 64% 755 610 56%
Udziaty niekontrolujace 610 0% 605 0% 588 0%
Zobowiazania dtugoterminowe 278 030 20% 283 502 23% 281172 21%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 244 545 18% 244 350 19% 244 156 18%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 960 0% 960 0% 1 005 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 777 1% 16 204 1% 18 486 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 876 0% 572 0% - 0%
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 9 325 1% 6 389 1% 4 753 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 417 0% 5 386 0% 2 314 0%
Pozostate zobowigzania 8 130 1% 9 641 1% 10 458 1%
Zobowiazania krotkoterminowe 258 504 19% 99 807 8% 255 724 19%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1902 0% 1932 0% 1893 0%
Zobowigzania handlowe 22 118 2% 11 561 1% 31902 2%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 886 1% 17 175 1% 13 624 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 349 0% 5181 0% 5011 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1751 0% 1 555 0% 8 552 1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 25 315 2% 4 364 0% 22 219 2%
Rozliczenia migdzyokresowe pasywow 2 753 0% 767 0% 559 0%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 25 353 2% 15 563 1% 95 0%
Pozostate zobowigzania 159 077 12% 41 709 3% 171 870 13%
Kapital wiasny i zobowiazania razem 1 382 168 100% 1 256 794 100% 1 358 105 100%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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VII. Rachunek przeptywow pienieznych oraz nakiady
inwestycyjne

PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszym potroczu 2020 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
o wartosci 138,5 min zt, w poréwnaniu do dodatnich przeptywdw na poziomie 137,7 min zt w okresie styczen-
czerwiec 2019 r. Na nieco wyzszy dodatni poziom przeptywow z dziatalnosci operacyjnej w okresie od
stycznia do czerwca 2020 r. oprocz wyzszego wypracowanego zysku netto za biezacy okres, wptyw miaty
dodatnie korekty dotyczace podatku dochodowego, oraz utraty wartosci inwestycji. Dodatnia korekta
dotyczaca zmiany stanu aktywow byta nizsza w stosunku do poziomu poréwnywalnego okresu.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu 2020 r. byty ujemne i wynosity 1,5 min zi,
w porownaniu do dodatnich przeptywow w wysokosci 158,3 min zt za okres pierwszych 6 miesiecy ubiegtego
roku. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sa rezultatem przewyzszajagcych wydatkéw nad
wptywami. Wydatki to lokowanie aktywow finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu oraz
wydatki na nabycie $rodkdéw trwatych i wartoséci niematerialnych.

W okresie 6 miesiecy 2020 r. przeptywy z dziatlalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 0,25 min zt,
w porownaniu do ujemnych przeptywdéw w kwocie 6,7 min zt w okresie 6 miesiecy 2019 r. O nizszych
ujemnych przeptywach z dziatalnosci finansowej w 2020 roku zadecydowata kwota dotacji w wysokosci 6,4
min zt, natomiast wydatki to podobnie jak w ubiegtym roku wyptata odsetek od obligacji w kwocie 3,7 min
zt oraz sptata leasingu (MSSF 16) w kwocie 3,0 min zt.

Tabela 25: Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy za okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2020 2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 138 511 137 745
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1 548) 158 341
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (252) (6 654)
Zwiekszenie (zmniejszenie) sSrodkow pienieznych netto 136 711 289 432
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $Srodkéw pienieznych w walutach 386 (25)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 281 284 188 724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 418 381 478 131

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJINE

Naktady inwestycyjne Grupy w okresie 6 miesiecy 2020 r. wyniosty tqcznie 16,4 min zt, z czego 5,3 min zt
stanowity nakfady na $rodki trwate i 11,1 min zt stanowity naktady na wartosci niematerialne. Dla poréwnania
w okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 r. naktady inwestycyjne Grupy wyniosty tacznie 5,9 min zt, z czego
1,9 min zt stanowity naktady na s$rodki trwate, a 4,0 min zt na wartosci niematerialne.

Nakfady inwestycyjne w pierwszym pdtroczu 2020 roku w GPW dotyczyty w gtéwnej mierze naktaddéw na
prowadzony projekt System GRC, GPW Data i Nowy System Transakcyjny, naktadéw na nowy kalkulator
indeksow, centralng szyne danych a takze na biezace utrzymanie sprzetu. W TGE dotyczyly naktadow
zwigzanych z utrzymaniem systemow oraz naktadéw zwigzanych z prowadzonymi projektami: Rynek Rolny,
projektem rynku dnia biezacego XBiD, OTF a takze z projektem ,,Komercjalizacja danych”.
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Na dzien 30 czerwca 2020 r. wartos¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wyniosta 425 tys. zt i odnosita sie gtdéwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby
projektu Nowego Systemu Transakcyjnego oraz projektu GPW Data. Natomiast wartosci zakontraktowanych
naktadow inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosty 1 428 tys. zt i odnosity sie gtéwnie
do zakupu systemu GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serwerdow i nowego Indeksatora w GPW,
a takze platformy EPIA i XBID w TGE i Platformy Zywnos$ciowej (na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$é
zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych odnoszacych sie do tych samych inwestycji wyniosta 1 287 tys.
zh).

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywoéw trwatych wyniosta 115 tys. zt i odnosita sie gtéwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby
Nowej Platformy Transakcyjnej. Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow
inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 1 287 tys. zti odnosita sie gtéwnie do systemu
GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu serweréw i nowego Indeksatora w GPW, a takze platformy
EPIA, XBID i Platformy Zywnosciowej w TGE.

Na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 2,0 min zt i dotyczyta gtdéwnie platformy komercjalizacji danych TGE oraz Platformy
Zywnoséciowej. Natomiast Grupa nie posiadata zakontraktowanych nakfadéw na rzeczowe aktywa trwate.
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VIII. Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci
oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan. Wartos¢ wskaznika dtugu netto do zysku
EBITDA pozostata ujemna w poréwnywanych okresach, z uwagi na poziom $rodkéw ptynnych GK GPW
znacznie przewyzszajacych poziom zobowigzan oprocentowanych (warto$¢ diugu netto mniejsza od zera).
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego pozostat na nieco nizszym poziomie do stanu na 30 czerwca 2019
roku z uwagi na wzrost poziomu kapitatéw wiasnych.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec czerwca 2020 r. wynosit 3,1 co oznacza poziom zblizony do poziomu
z konca czerwca 2019 roku. Poziom wskaznika jest bezpieczny i oznacza, ze Grupa nie ma problemu z
ptynnoscig w spotkach.

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji jest na wyzszym poziomie w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2019 roku z uwagi na wyzszy zysk EBITDA. Poziom wskaznika wskazuje, ze
Grupa wygenerowata wyniki z dziatalnosci operacyjnej pozwalajace wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania
z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci operacyjnej wzrosty w poréwnaniu do prezentowanych w ponizszej tabeli wielkosci
dla okresu poréwnywalnego, w wyniku wzrostu zyskéw na poziomie operacyjnym, oraz EBITDA. Wskaznik
Cost/Income z kolei obnizyt sie z poziomu 56,4% do poziomu 51,0%. Na nieco nizszym poziomie sg wskazniki
rentownosci ROE i ROA, co wynika z nizszego poziomu zysku netto za okres ostatnich 12 miesiecy oraz z
wyzszego Sredniego poziomu kapitatow wiasnych.
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Tabela 26: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Dane na dzien / za okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Wskazniki zadluzenia oraz finansowania Grupy
Dhug netto / EBITDA (za 12 miesiecy) 1), 2) (1,8) (2,0)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 3) 31,4% 32,8%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 3,1 3,0
Ws_kazr_\!k pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji ) 31,2 26,7
obligadji

Wskazniki rentownosci

Rentownoé¢ EBITDA 6) 57,1% 55,5%
Rentownos¢ operacyjna 7) 47,6% 44,7%
Rentowno$¢ netto 8) 36,7% 38,7%
Cost / income 9) 51,0% 56,4%
ROE 10) 15,0% 17,3%
ROA 11) 9,1% 10,8%

1) Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w
zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzien bilansowy)
4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe (na dzien
bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji
(odsetki wyptacone i naliczone za okres 6 miesiecy)

6) Rentowno$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

7) Rentownos$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6
miesiecy)

8) Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)
9) Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6
miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / Srednia warto$¢ kapitatu wiasnego na poczatek
i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / Srednia warto$¢ aktywow ogoétem na poczatek i
na koniec okresu ostatnich 12 m-cy

Zrédto: Spotka



@, GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy 2020 r.

58

IX. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI
OBROTY NA RYNKU FINANSOWYM

Na ceny akcji i warto$¢ obrotdw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace
na rynki kapitalowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw finansowych oraz
aktywnosc¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg charakter cykliczny.

OBROTY NA RYNKU TOWAROWYM

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje sezonowos$¢. Duzy wptyw
na wielko$¢ obrotow na prowadzonym przez TGE rynku praw majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikéw
Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowigzek natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace
energie elektryczng do odbiorcéw koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw
pochodzenia w stosunku do sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku
umarzania $wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdélnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Klimatu.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek ten jest realizowany
do 30 czerwca. W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy w porownaniu
do drugiej czesci roku.

Obrét energig na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony rownomiernie
w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$c¢ zalezna od strategii zabezpieczen duzych podmiotéw, zwykle mniejsza
w pierwszej czesci roku, jednak nie jest to regutg, poniewaz wptywa na to réwniez sytuacja finansowa
przedsiebiorstw, zmiany regulacyjne, jak i biezace poziomy cen energii i gazu.
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X. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU

GK GPW zaprezentowata w czerwcu 2018 roku zaktualizowang strategie #GPW2022, w ramach ktorej Zarzad
GPW, za zgodq Rady Gietdy, przedstawit 14 inicjatyw strategicznych. Gtéwne cele zaktualizowanej przez
Zarzad GPW strategii #GPW2022 to budowa nowych platform umozliwiajacych spotkanie kupujacych
i sprzedajacych na warszawskim parkiecie oraz wspieranie w wiekszym stopniu niz dotychczas, krajowej
gospodarki. Dokument jest kontynuacjg dotychczasowych zatozen strategicznych. Szczegotowg prezentacje
inicjatyw w ramach strategii #GPW2022 zawiera prezentacja dostepna na stronie internetowej GPW pod
linkiem: https://www.gpw.pl/pl-spolka-strategia-i-misja.

Zatwierdzone przez Rade Gietdy cele finansowe Spotki w ramach ,Aktualizacji Strategii Grupy Kapitatowej
GPW #GPW2022"zostaty zdefiniowane do 2022 r. i sq nastepujace:

e Poziom przychoddw - warto$¢ w 2022 roku: 470 min zt,

e Poziom EBITDA - warto$¢ w 2022 roku: 250 min zi,

e Wskaznik ROE: docelowo w 2022 r. na poziomie 19% (zaktada sie, ze przejSciowo moze osiggac
wartosci ponizej 19% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq strategii),

e Wskaznik C/I po 2022 r. na poziomie ponizej 50% (zaktada sie, ze przejsciowo moze osiggac wartosci
w przedziale 63-55% ze wzgledu na wydatki zwigzane z realizacjq strategii),

e wzrost corocznie dywidendy z zysku za lata 2020-2022 nie mniej niz 0 0,1 zt na akcje, ale dywidenda
nie mniejsza niz 60% przypadajacego akcjonariuszom GPW skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej GPW za dany rok obrotowy, skorygowanego o udziat w zyskach jednostek wycenianych
metodq praw wiasnosci.

Zgodnie z wyznaczonymi celami, dywidenda z zysku za 2019 rok miata by¢ w wysokosci nie mniejszej niz
2,4 zt na akcje, co zostato zrealizowane. Zarzad Gietdy zawnioskowat do Rady Gietdy w sprawie podziatu
zysku za 2019 r. Rada Gietdy w dniu 27 kwietnia 2020 r. wyrazita pozytywng opinie dotyczacg propozycji
Zarzadu w sprawie podziatu zysku. Walne Zgromadzenie zgodnie z wnioskiem Zarzadu i pozytywna opinig
Rady Gietdy w dniu 22 czerwca 2020 roku uchwalito wyptate dywidendy w wysokosci 2,4 zt na akcje.

Grupa informuje jednoczesnie, ze niniejsze cele i zatozenia strategii nie stanowigq prognozy lub szacunku
wynikow, w tym finansowych i odnoszg sie jedynie do zamierzonych kierunkéw dziatania w latach 2020-
2022.

Ponizej Grupa przedstawia najwazniejsze czynniki i dziatania, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Grupy GPW
co najmniej w perspektywie kolejnego kwartatu:

Czynniki zewnetrzne

Istnieje wiele czynnikdow zewnetrznych majacych bezposredni lub posredni wptyw na wyniki Grupy GPW,
a wsrdd nich sa:

e prognozowany spadek PKB, ktory wedtug Komisji Europejskiej dla Unii Europejskiej wyniesie srednio
-7,4 %. Dla Polski prognozowany spadek wynosi 4,3%. Pojawit sie jednak spdéjny konsensus, ze w
2021 r. gospodarki nie odbija do pozioméw z przed pandemii. Natomiast w 2022 r. wzrosty
gospodarcze powinny by¢ zblizone do tych z konca 2019/poczatku 2020 r.,

e wzglednie opanowywana sytuacja w szczegdlnosci w 2Q 2020 zwigzana z COVID-19, wraz z
postepujacym otwieraniem gospodarki wptywata pozytywnie na wyceny spoétek oraz na obroty,

e obawy, ze oczekiwania co do szczepionki lub lekarstwa przeciwko Covid-19 sa zbyt optymistyczne i
w Q4 moze nastgpi¢ nowa fala zakazen. Potencjalna druga fala zachorowan na COVID-19 moze
wptynaé negatywnie na wyceny i pozytywnie na obroty,
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e w ostatnim czasie widoczny powrdt kapitatu do krajow EM (emerging markets), gdyz na poczatku
pandemii zaobserwowano odptyw kapitatu z rynkéw EM do DM (developed markets) oraz do krajow
~Asia-Pacific” (APAC). Z poczatkiem pandemii analitycy nie sadzili, ze gospodarki krajow
wschodzacych (EM) poradza sobie z nadciggajacym kryzysem tak sprawnie jak rynki rozwiniete (DM).
Pozytywnym przyktadem sa gospodarki krajow CEE.

e zawirowania na S$wiatowych rynkach kapitatowych w potaczeniu z duzg zmiennoscig wptywajg
pozytywnie na aktywnos$¢ inwestorow na gietdzie oraz negatywnie na wyceny wiekszosci spotek,
od czego réwniez zalezy poziom osigganych przychodow przez Grupe,

e OFE - Bilans ,suwaka” w 2020 wynosi -821 min zt na niekorzys$¢ funduszy emerytalnych.

e wartos¢ aktywow netto zgromadzonych w PPK na koniec czerwca br. przekroczyta 1,4 mid zt.

Organizacja fixingu stawek referencyjnych WIBID | WIBOR przez GPW Benchmark

GPW Benchmark petni role licencjonowanego administratora istotnych i pozaistotnych wskaznikow
referencyjnych danych regulowanych oraz istotnych i pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych nie bedacych
wskaznikami stopy procentowej na mocy decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 listopada 2019 r.

Operacyjnie GPW Benchmark przejeta kontrole nad opracowywaniem Indekséw Gietdowych Gtéwnego Rynku
GPW, NewConnect oraz rynku TBSP, w tym m.in.:WIG20, mWIG40 oraz sWIG80 z dniem 1 grudnia 2019 r.

GPW Benchmark petni role administratora indekséw co ma zwigzek z koniecznoscig dostosowania sie do
przepiséw rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych (tzw. BMR). Proces dostosowania wigze sie
z zapewnieniem odpowiednich ram zarzadzania kalkulacjg indekséw, zgodnych z wymogami rozporzadzenia.

Z dniem 1 stycznia 2020 r. GPW Benchmark S.A., jako administrator wskaznikdw referencyjnych
W rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (tzw. Rozporzadzenia BMR), przejeta od GPW
S.A. kontrole nad Indeksami WIG-ESG oraz CEEplus. Indeks WIG-ESG jest publikowany od 3 wrzesnia 2019
roku, na podstawie wartosci portfela akcji spétek uznawanych za odpowiedzialne spotecznie w zakresie
kwestii srodowiskowych, spotecznych, ekonomicznych i tadu korporacyjnego. Indeks wchodzi do Rodziny
Indekséw Gietdowych. Indeks CEEplus jest publikowany od 4 wrzesnia 2019 roku, na podstawie wartosci
portfela najwiekszych i najbardziej ptynnych spdtek notowanych na gietdach z regionu Europy Srodkowej
z Chorwacji, Czech, Polski, Rumunii, Stowacji, Stowenii i Wegier.

GPW Benchmark jest w procesie uzyskiwania zezwolenia na petnienie roli licencjonowanego administratora
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym wskaznika kluczowego WIBOR. Wniosek o udzielenie
zezwolenia na pefnienie funkcji administratora w zakresie Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR, zostat
ztozony 6 grudnia 2019 roku. Do wniosku zostata zataczona petna dokumentacja Stawek Referencyjnych
WIBID i WIBOR, dostosowana do Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

Stawki Referencyjne WIBID i WIBOR obecnie korzystajg z okresu przejsciowego, ktéry trwa do momentu
wydania przez KNF decyzji o udzieleniu zezwolenia, pod warunkiem ztozenia wniosku przed 1 stycznia 2020
r. Dzieki temu zostata zachowana ciagto$¢ mozliwosci stosowania stawek WIBID i WIBOR przez podmioty
nadzorowane w umowach i instrumentach finansowych, zaréwno zawartych przed 1 stycznia 2020 r., jak
i tych, zawartych po tej dacie.

Platforma OTF
Na wyniki TGE bedzie miato wptyw przeksztatcenie Rynku Terminowego Towarowego (RTT) w platforme OTF

(Organised Trading Facility) w rozumieniu Dyrektywy MiFiD2. 16 kwietnia 2020 r. Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzje potwierdzajaca uprawnienie TGE do prowadzenia Zorganizowane]j Platformy
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Obrotu (OTF). Regulamin obrotu Zorganizowanej Platformy Obrotu Towarowej Gietdy Energii S.A. wszedt w
zycie 1 maja 2020 r. Pierwsza sesja na OTF zostata przeprowadzona w dniu 4 maja 2020 r.

Uruchomienie Rynku Rolnego

W pierwszej potowie marca 2020 roku GK GPW uruchomita Platforme Zywnosciowa (,Rynek Rolny”),
na ktorej bedzie prowadzony obrét towarami rolnymi. Rynek Rolny jest prowadzony przez Towarowg Gietde
Energii. Przez pierwsze miesigce (tj. do korica sierpnia br.) Obecnie rynek jest prowadzony w formie pilotazu,
tzn. na platformie nie sq pobierane optaty, a dziatanie Platformy ma na celu dotarcie wszelkich aspektow jej
funkcjonowania. Pierwszym produktem, ktéorym mozna obracac na gietdzie jest pszenica konsumpcyjna. W
lipcu br. poszerzono liste produktéw o zyto, natomiast w przysztosci planowane jest wprowadzenie innych
produktow rolnych jak: kukurydza, rzepak, koncentrat jabtkowy, cukier czy tez mleko w proszku.
Koordynatorem projektu ,Platforma Zywnosciowa” jest Krajowy Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR).
Projekt jest finansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

Kontynuowanie prac przez GPW nad budowg Nowego Systemu Transakcyjnego

Prowadzenie prac przez GPW nad budowg wiasnego Nowego Systemu Transakcyjnego z dofinansowaniem
NCBR. Budowa wiasnego Nowego Systemu Transakcyjnego jest istotna dla dalszego funkcjonowania Gietdy
miedzy innymi ze wzgledu na strategiczny charakter takiej decyzji, definiujacej pozycje konkurencyjna GPW,
wysokos$¢ naktaddw inwestycyjnych i wydatkéw na utrzymanie Systemu Transakcyjnego, wptyw na otoczenie
rynkowe, w tym w szczegdlnosci na Cztonkdéw Gietdy. Z drugiej strony zbudowanie i wdrozenie nowego
systemu transakcyjnego przyniesie dywersyfikacje przychoddw dzieki mozliwosci sprzedazy systemu innym
gietdom, umozliwi wprowadzenie nowych produktow pozwalajacych rozszerzy¢ oferte GPW i zwiekszy¢ jej
atrakcyjno$¢ dla uczestnikédw rynku kapitatowego. Budowa Nowego Systemu Transakcyjnego zwiekszy
rowniez prestiz GPW.

Kontynuowanie prac przez GPW nad budowg Platformy GPW Data

Projekt GPW Data jest realizowany w ramach inicjatyw strategicznych GPW i jest zwigzany z obszarem
biznesu informacyjnego Gietdy. Jego rozwéj jest istotny z punktu widzenia dywersyfikacji przychodéw Grupy
Kapitatowej GPW.

Pracownicze plany kapitatowe (PPK)

PPK majq zastgpi¢ obecnie funkcjonujgce OFE. Ustawa o PPK weszta w zycie od 1 stycznia 2019 roku.
Przewiduje ona cztery etapy obejmowania coraz szerszej grupy firm, ktdre majg obowigzek wprowadzi¢ PPK.
Dla firm zatrudniajacych na dzien 31 grudnia 2018 roku co najmniej 250 pracownikdéw termin wprowadzenia
PPK to 1 lipca 2019 roku. Dla firm zatrudniajacych na dzien 30 czerwca 2019 roku co najmniej
50 pracownikéow termin wprowadzenia PPK to 1 stycznia 2020 roku. Dla firm zatrudniajacych na dzien
31 grudnia 2019 roku co najmniej 20 pracownikéw termin wprowadzenia PPK to 1 lipca 2020 roku. Pozostate
podmioty beda podlegaty pod obowigzek tej ustawy od 1 stycznia 2021 r. Oprécz wskazanych terminow
objecia Ustawg o PPK, ustawa przewiduje rowniez maksymalny czas, w ktérym spoétki powinny podpisac
umowy o zarzadzanie PPK. Dla spdtek z pierwszym terminem objecia ustawa, maksymalny przewidywany
czas mingt 25 pazdziernika 2019 roku. III i IV kwartat 2019 roku byt wiec okresem rozpoczecia
funkcjonowania pierwszych Pracowniczych Plandéw Kapitatowych. Zaktada sie, ze kapitat gromadzony w PPK
w coraz wiekszym stopniu bedzie zasilat rynek kapitalowy generujac przy tym popyt na akcje, takze w
ofertach pierwotnych i wtérnych i inne instrumenty finansowe.

Jednakze w biezgacym okresie z uwagi na wystepujacy kryzys zwigzany ze stanem epidemiologicznym
i wprowadzane przepisy tarcz antykryzysowych, wydtuzyty sie dla pracodawcéw z tzw. II fazy wdrazania PPK
czas na ich utworzenie. Zgodnie z nowymi przepisami podmioty zatrudniajace na 30 czerwca 2019 roku co
najmniej 50 oséb, umowy o zarzadzanie PPK powinny zawrze¢ do 27 pazdziernika 2020 roku, a umowy
o prowadzenie PPK do 10 listopada 2020 roku. Z kolei w samej ustawie o PPK zostaty przewidziane sytuacje,
w ktorych podmioty zatrudniajgce i uczestnicy PPK nie finansujg wptat. Do tych sytuacji nalezg okresy
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przestoju ekonomicznego, a takze okresy obnizonego wymiaru czasu pracy. Sytuacja ta moze wiec miec
wptyw na spowolniony proces gromadzenia srodkéw w Pracowniczych Planach Kapitatowych.

Wspdtpraca z litewskg gietdq gazu GET Baltic

Rozpoczecie wspdtpracy z litewska gietdg gazu GET Baltic przez IRGIiT. 16 wrzesnia 2019 r. w Wilnie
podpisano umowe na $wiadczenie ustug doradczych pomiedzy spétka zalezng GPW IRGIT a battycko-finskg
gietda gazu GET Baltic. Zakres ustug IRGIT obejmuje opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, oraz
modelu zabezpieczen i rozliczen dla gietdy gazu prowadzonej przez GET Baltic dla Litwy, totwy i Estonii,
a od 1 stycznia 2020 r. takze dla Finlandii. GET Baltic pracuje nad stworzeniem nowego modelu zabezpieczen
i rozliczen, ktéry zapewni uczestnikom z krajow battyckich i Finlandii korzystniejsze warunki prowadzenia
obrotu na rynkach spot i terminowym, zwiekszajac ich ptynnosé, konkurencyjnosc¢ i atrakcyjnosé regionu.
Integracja rynkdw gazu w regionie battyckim jest procesem majacym na celu potaczenie rynkéw gazu
w jednolite obszary bilansujace. Przebiega ona na wielu poziomach: infrastrukturalnym, regulacyjnym
i handlowym. Polska posiadajac centralne potozenie w niedalekiej perspektywie zyska fizyczne potacznia
przez Baltic Pipe z Danigq i Szwecjq oraz przez rurocigg GIPL z Litwa, totwa, Estonig i Finlandig. Dzieki temu
powstang nowe mozliwosci dla rozwoju handlu transgranicznego i budowy ptynnego regionalnego rynku
gazu.

Pandemia COVID-19

Na wyniki Grupy w najblizszych kwartatach z pewnoscig bedzie miata wptyw sytuacja gospodarcza w Polsce
i na Swiecie spowodowana pandemig COVID-19. Zachowanie sie rynkow finansowych w obliczu nie
ustepujacej pandemii bedzie decydowac o wielkosciach obrotéw na rynkach prowadzonych przez GPW i Spotki
zalezne, a takze o liczbie emitentdw, debiutdéw i od kapitalizacji rynkow. Wptyw na sytuacje ekonomiczna i
finansowg Spodtek Grupy przedstawiono w rozdziale II oraz w rozdziale V.
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XI. Pozostate informacje

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 czerwca 2020 r. w Grupie Kapitalowej GPW nie wystepowaty zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe inne niz opisano ponizej.

Zobowigzania warunkowe
Projekt ,,Nowy system Transakcyjny”

15 lipca 2019 r. GPW ztozyta do dyspozycji NCBR weksel wtasny in blanco jako zabezpieczenie wykonania
zobowigzan wynikajacych z podpisanej Umowy o dofinansowanie projektu finansowanego ze $rodkow
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa. Dofinansowywany projekt kwota 30,3 min zt to ,Przeprowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania oraz implementacji zintegrowanej nowoczesnej Platformy
Transakcyjnej przetomowej pod wzgledem parametréw wydajnosciowych i pojemnosciowych oraz
nowatorskich protokotdw komunikacyjnych oraz algorytmdw zawierania transakcji”.

Zgodnie z ww. umowg i deklaracjg wekslowg NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote przekazanego na
dany dzien dofinansowania mogacego podlegac zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto GPW do dnia zwrotu. NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzulg ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkoéw okreslonych w Umowie zawartej w dniu
3 lipca 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrécony GPW albo na pisemny wniosek GPW
zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Projekt ,,Platforma GPW Data”

14 pazdziernika 2019 r. GPW ziozyta do dyspozycji NCBR weksel wiasny in blanco jako zabezpieczenie
wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy o dofinansowanie projektu ,Platforma GPW Data jako
innowacyjny system wykorzystujacy techniki sztucznej inteligencji celem wspierania decyzji inwestycyjnych
na rynku kapitatowym.” z dnia 30 wrzesnia 2019 r. finansowanego ze $rodkéw Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa. Zaréwna forma zabezpieczenia jak i warunki umowy oraz deklaracji wekslowej wynikajg
z ogdlnych zasad finansowania projektéw w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020.
Zgodnie z ww. umowg i deklaracjg wekslowg NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote przekazanego na
dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto GPW do dnia zwrotu. NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia go klauzula ,bez protestu”.
Przestanke wypetnienia weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w Umowie zawartej w dniu
30 wrzesénia 2019 r. pomiedzy GPW i NCBR. Weksel zostanie zwrdécony GPW albo na pisemny wniosek GPW
zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Korekta podatku VAT w IRGIT

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa rozpoznata zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego
podatku VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
i aktywa warunkowe”, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest
w procesie potwierdzania prawidtowosci stosowanego podejscia.



& GPW RAPORT SRODROCZNY

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy 2020 r.

64

Aktywa warunkowe
Rozliczenia podatku CIT w TGE

We wrzesniu 2019 r. spdtka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczen podatku CIT za lata 2012-2016 oraz
zaptacita wynikajaca z korekty zalegtos¢ podatkowg wraz z odsetkami. Korekta ta dotyczyta m.in. konwersji
wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zaktadowy IRGIT w kwocie réwnej 10 min zt dokonanej w 2013 r.
W zwigzku z niejednolitym podejsciem organéw podatkowych do metody podatkowego ujecia ww. transakcji,
TGE podjeto kroki w celu odzyskania zwrotu zaptaconej kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos$c¢ dotyczacg odzyskania ww. kwoty na dzien 30 czerwca 2020 r. w Grupa rozpoznata
aktywo warunkowe w kwocie 1,9 min zi.

INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepsza wiedzg posiadang przez Spotke, zarédwno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitatowej nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy.

KREDYTY I POZYCZKI

28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarty z PAR umowe pozyczki na kwote 400
tys. zt w celu sfinansowania krétkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki zostata
wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedtug inicjalnej umowy, spotka PAR zobowigzana byta zwrdcicé
pozyczkobiorcom catg zacigqgnietg pozyczke powiekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku do dnia 30
czerwca 2020 r.

W drugim kwartale 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. podpisaty z PAR aneks do ww. umowy
pozyczki wydtuzajacy date jej catkowitej sptaty, tzn. do dnia 30 czerwca 2021 r.

INWESTYCJE ORAZ POWIAZANIA Z INNYMI PODMIOTAMI

W celu zachowania ptynnosci spétki PAR, na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2020 r. GPW Gietda objeta
1 100 000 akcji nowej emisji (serii C) Spétki PAR o wartosci nominalnej 0,53 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 583 tys. zt w zamian za wkfad pieniezny 0,53 zt za jedng akcje serii C, czyli za tacznq kwote o
wartosci 583 tys. zt. Wkiad pieniezny zostat przekazany do PAR w kwietniu 2020 r.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. podwyzszenie kapitatu PAR nie zostato jeszcze zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sadowym, w zwigzku z czym zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 r., jak i 31 grudnia 2019 r., Gietda
posiadata 33,33% udziatéw w PAR. Rejestracja w KRS nastgpita po dniu bilansowym, o czym poinformowano
w podrozdziale ,Zdarzenia po dniu bilansowym”.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

5 lipca 2017 roku TGE udzielita poreczenia w wysokosci 1,0 min zt na rzecz spéitki zaleznej InfoEngine S.A
dla Polskich Sieci Energetycznych S.A. na potrzeby rozliczen transakcji na rynku energii bilansujacej. W dniu
25 stycznia 2019 r. umowa dotyczgca poreczenia przez TGE dla PSE na rzecz InfoEngine zostata aneksowana
w celu jej przedtuzenia i podwyzszenia kwoty zabezpieczenia z 1 min zt do 2 min zt. W dniu 21 lutego 2020
r. Umowa dotyczaca poreczenia przez TGE dla PSE na rzecz InfoEngine zostata aneksowana w celu jej
przedtuzenia do dnia 28 lutego 2022 roku.

Ponadto Grupa nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen w okresie 6 miesiecy 2020 roku.
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TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy 2020 r. GPW oraz jednostki powigzane GPW nie zawieraty istotnych transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

MOZLIWOSC REALIZACII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2020 r.

INFORMACIJIE O DYWIDENDZIE

W dniu 22 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku Spotki za 2019 r. Na wyptate dywidendy ZWZA postanowito przeznaczy¢ kwote 100 732 800,00 zt,
ustalajac jednoczesnie dzien dywidendy na 28 lipca 2020 r. oraz dzien wypfaty dywidendy na 11 sierpnia
2020 r. Wysokos¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosi 2,40 zit, a liczba akcji objetych dywidendq
wynosi 41.972.000. Wskaznik wyptaty dywidendy wyniesie 84,4% zysku skonsolidowanego (93,22% zysku
netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej skorygowanego o udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych).

18 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Centrum Gietdowe S.A. podjeto decyzje o
przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 2,1 min zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca GPW
wyniosta 0,5 min zt. Dywidenda zostata wyptacona 30 czerwca 2020 r.

29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych
S.A. podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie 15,6 min zt na wyptate dywidendy. Dywidenda
przypadajaca GPW wyniosta 5,2 mIn zt. Dzien wyptaty dywidendy okresli Rada Nadzorcza KDPW.

30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki Towarowa Gietda Energii S.A. podjeto decyzje o
podziale zysku za 2019 rok, w tym przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty 75,1 min zt. Dywidenda w
catosci przypadta GPW i zostata wyptacona 23 lipca 2020 r. Na dzien 30 czerwca 2020 r. GPW w sprawozdaniu
jednostkowym wykazata naleznosci z tego tytutu w kwocie 75,1 min zt, ktére zostaty ujete w pozycji
»~Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE
WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

List intencyjny o wspétpracy pomiedzy KOWR a GPW Ventures

14 lipca br. spotka zalezna Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie - GPW Ventures oraz Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa (KOWR) podpisaty list intencyjny w sprawie nawigzania wspdtpracy w zakresie
rozwoju innowacji w szeroko rozumianym sektorze rolnictwa.

Celem wspotpracy GPW Ventures i KOWR jest rozwdj rolnictwa, przemystu rolno-spozywczego, sektora OZE
w rolnictwie, a takze obszaréw wiejskich poprzez finansowanie dziatan innowacyjnych i rozwojowych, w tym
za posrednictwem funduszy venture capital (VC). W ramach projektu GPW Ventures utworzy dla KOWR
dedykowany fundusz inwestycyjny - Fundusz KOWR Ventures, ktérego jedynym inwestorem bedzie KOWR,
a zarzadzany on bedzie przez GPW Ventures.

KOWR planuje powierzy¢ pod zarzadzanie spétce GPW Ventures do 25 mIn zt w 2020 r. oraz w razie potrzeby
i mozliwosci kolejne srodki w latach nastepnych. Aktywa powierzone Funduszowi KOWR Ventures zostang
przeznaczone na inwestycje w przedsiebiorstwa, ktorych dziatalno$¢ jest zwigzana z poprawaq
konkurencyjnosci gospodarki rolnej i zwiekszaniem rentownosci gospodarstw rolnych, wspieraniem
efektywnego gospodarowania zasobami i przeciwdziataniem niekorzystnym zmianom klimatycznym, w tym
OZE, czy rozwojem dziatalnosci pozarolniczej na obszarach wiejskich.
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Podniesienie kapitatu PAR

6 sierpnia 2020 r. zostata zarejestrowana przez KRS zmiana statutu spdtki PAR dotyczaca podniesienia jej
kapitatu zaktadowego przez Gietde i Polski Fundusz Rozwoju. Tym samym udziat Gietdy w PAR wzrost z
33,33% na dzien 30 czerwca 2020 r. do 36,86% na dzien 6 sierpnia 2020 r.

GPW rozszerza Program Wsparcia Pokrycia Analitycznego o kolejne spétki

2 lipca br. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie zatwierdzit dopuszczenie kolejnych 12 spétek
do Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego (PWPA), edycji uzupetniajacej Programu, ktéry wystartowat
w czerwcu 2019 r. Celem Programu jest zwiekszenie dostepnosci analiz dla mniej ptynnych spoétek, a co za
tym idzie umozliwienie inwestorom podejmowania decyzji inwestycyjnych w oparciu o wiarygodne,
niezalezne zrddto informacji o emitencie. W ramach rozszerzenia PWPA kazdy z 12 Cztonkow Gietdy (domow
maklerskich), biorgcych udziat w Programie, wytypowat jedng dodatkowg spdtke do pokrycia, co oznacza ze
do obecnych 39 uczestnikdw Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego organizowanego przez GPW dofaczy
kolejnych 12 spdtek. Koszt rozszerzenia programu to kwota 550 tys. zi.

Podpisanie weksla w zwiazku z realizacja projektu Private Market

W zwigzku z realizacjg projektu Private Market w dniu 31 lipca 2020 r. Gietda ztozyta do dyspozycji NCBR
weksel wiasny in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy o dofinansowanie
ww. projektu. NCBR ma prawo wypetni¢ weksel na kwote przekazanego na dany dzien dofinansowania
mogacego podlegac zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania $rodkdw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego z projektow).
NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksla w zakresie daty pfatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez
protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkdéw okreslonych w umowie o
dofinansowanie. Weksel zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu
okreslonego w umowie o dofinansowanie.

Ponadto po dniu bilansowym nie nastagpity inne istotne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptynaé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

INNE ISTOTNE INFORMACIE

2 marca 2020 r. Pan Jacek Fotek petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Gietdy, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka zarzadu Gietdy ze skutkiem na dzien 30 kwietnia 2020 r.

6 maja br. Walne Zgromadzenie powotato Piotra Zawistowskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu TGE
na nowa, wspoélng trzyletnig kadencje rozpoczynajaca sie w dniu nastepujacym po dniu odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia
2019 r.

W dniu 18 maja br. Rada Nadzorcza Towarowej Gietdy Energii S.A. dokonata wyboru Wiceprezeséw Spétki
na nowg kadencje rozpoczynajacq sie w dniu nastepujacym po dniu odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku. Rada
Nadzorcza powotata Pana Piotra Listwonia, dotychczasowego Wiceprezesa ds. Operacyjnych oraz na
stanowisko Wiceprezesa ds. Finansowych, zostat powotany Pan Adam Mtodkowski, ktory zastgpi Pana Pawta
Ostrowskiego. Powotanie Pana Adama Mtodkowskiego wejdzie w zycie pod warunkiem uzyskania zgody
Komisji Nadzoru Finansowego.
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W dniu 22 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW powotato w sktad Rady Gietdy na nowg
kadencje rozpoczynajacq sie dnia 23 czerwca 2020 r.:

. Pana Filipa Paszke,

. Pana Michata Batabanowa,

. Pana Dominika Kaczmarskiego,
. Pana Janusza Krawczyka

. Pana Adama Szyszke,

. Pana Jakuba Modrzejewskiego,
. Pana Eugeniusza Szumiejke.

W dniu 6 lipca 2020 r. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A powzieta informacje o Smierci
cztonka Rady Gietdy pana Eugeniusza Szumiejko. Pan Eugeniusz Szumiejko petnit funkcje Czionka Rady
Gieldy od dnia 22 lutego 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym w sktad Rady Gietdy wchodzi obecnie 6 cztonkdw.

W ocenie Spotki, w pierwszym potroczu 2020 r. nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym
Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke lub Grupe.
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XII. Zataczniki

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ

GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktorej jednostka
dominujaca jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, przy
ul. Ksigzecej 4, na ktore sktadaja sie skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku,
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku, dodatkowe noty objasniajace (,Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonego w  formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad s$rodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do os6b
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do
uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
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+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrocito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu

Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

BDO spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota
2 c;;;g;;:;ZO r 31 grudnia 2019 r.
Aktywa trwate: 577 404 590 114
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 95 597 101 968
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 20 494 22 725
Wartosci niematerialne 2.2, 241 868 246 649
w*\;vs:éyécc%e w jednostkach wycenianych metoda praw 2.4, 211 132 210 327
Ikr;vlzsegﬁé;jgiw jednostkach zaleznych wytqczonych z 2.3, 4 000 4 000
Naleznosci z tytutu subleasingu 399 523
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1219 464
Aktywa finapsowe wyceniane w wartosci godziwej przez 116 120
inne catkowite dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1409 2043
Inne aktywa dtugoterminowe 1170 1295
Aktywa obrotowe: 804 764 666 680
Zapasy 16 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb : 4132
prawnych
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.5.1. 62 087 45 232
Naleznosci z tytutu subleasingu 223 190
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 3048 2415
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.5.2. 316 505 328 998
Inne aktywa krétkoterminowe 4 504 4 382
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.5.3. 418 381 281 284
AKTYWA RAZEM 1382 168 1256 794

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2020 r.

(niebadane) 31 grudnia 2019 r.
Kapitat wiasny: 845 634 873 486
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 845 023 872 881
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1204 1089
Zyski zatrzymane 779 954 807 927
Udziaty niekontrolujace 610 605
Zobowiazania dlugoterminowe: 278 030 283 502
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.7. 244 545 244 350
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 960 960
Zobowigzania z tytutu leasingu 13777 16 204
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 2.8. 876 572
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 9 325 6 389
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 417 5 386
Pozostate zobowigzania 2.10. 8 130 9 641
Zobowiazania kréotkoterminowe: 258 504 99 807
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.7. 1902 1932
Zobowigzania handlowe 22118 11 561
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 886 17 175
Zobowigzania z tytutu leasingu 5 349 5181
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 1751 1 555
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 2.8. 25 315 4 364
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 2753 767
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia, w tym: 25 353 15 563
Korekta podatku VAT 5.9. 25 353 15468
Pozostate zobowigzania 2.10. 159 077 41 709
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1382 168 1 256 794

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony
30 czerwca

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca

Nota
2020 r. 2019 . 2020r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 101 130 89 140 198 169 173 296
Koszty dziatalnosci operacyjnej (45 048) (43 335) (101 109) (97 657)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 2.6. 783 1407 (278) 276
Pozostate przychody 1823 1876 3061 3206
Pozostate koszty (4 602) (919) (5 468) (1573)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 54 086 48 169 94 375 77 548
Przychody finansowe 1145 2402 5423 4 497
Koszty finansowe, w tym: (5 039) (2 306) (14 140) (4 421)
Korekta podatku VAT 5.9. (2 880) - (9 886) -
(Strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne (583) _ (583) _
jednostki
Udziai_w zyskach/(stratach)jednos'te_k 2.4, 4 404 3639 6 385 4 628
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 54 013 51 903 91 460 82 251
Podatek dochodowy 3.1. (10 514) (9 353) (18 694) (15 249)
Zysk netto okresu 43 499 42 550 72 766 67 002
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej 1 - (3) 2
przez inne catkowite dochody
Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywdw
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
przez inne catkowite dochody (jednostki wyceniane 689 249 A3 (123)
metodg praw wfasnosci)
Razem pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do 690 249 115 (121)
zysku lub straty
Razem inne ce_!lkowite dochody po 690 249 115 (121)
opodatkowaniu
Catkowite dochody razem 44 190 42 799 72 882 66 881
Zysk netto okresu przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 43 500 42 552 72 761 67 004
Zysk netto okresu przypadajgcy udziatom
niekontrolujgcym 1) ) 2 )
Razem zysk netto okresu 43 499 42 550 72 766 67 002
_Calkowitg doch.od}./ prz_ypadajqce akcjonariuszom 44 191 42 801 72 877 66 883
jednostki dominujgcej
Catkowite dochody przypadajgqce udziatom
niekontrolujgcym 1) ) 9 )
Razem catkowite dochody 44 190 42 799 72 882 66 881
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w 1,04 1,01 1,73 1,60

zlotych)

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Nota
2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138 511 137 745
Zysk netto okresu 72766 67 002
Korekty: 85 717 89 355
Podatek dochodowy 3.1. 18 694 15 249
Amortyzacja 4 18 952 18 604
;l;:lazviflwvra(sznyoss!(;ch)/stratach jednostek wycenianych metoda 2.4. (6 385) (4 628)
(kF;rszzyt(l:Jhody) z aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (2 048) (2 594)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3627 3601
Pozostate korekty (2 093) 664
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 54 970 58 458
Zapasy 29 17
g://:zglr;gzg :?;glz;vzizgizdgozostale naleznosci ( z wytaczeniem 2.5.1 (12 135) 3677
Zobowigzania handlowe 10 557 23327
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug (633) (1288)
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 2.8. 21 255 18 638
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe (aktywa) 634 391
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 2.9. 4922 (280)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (2 289) (796)
;’gzt(;stta;i ;zjbe%v(vjlf)zania (z wyt. zobowigzan inwestycyjnych 2.10. 22 840 14 745
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 9 790 27
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (19 972) (18 612)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — CIAG DALSZY

Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Nota
2020 . 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Razem przepltywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (1 548) 158 341
Wplywy: 451 371 507 809
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 1274
Dywidendy otrzymane 5.3. 512 441
Zbycie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 447 675 502 630
Odsetki od aktywdéw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 2852 3 346
kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 12 17
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ kapitatowa raty) 320 101
Wydatki: (452 919) (349 468)
Nabyci'e rzeczowych aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet rzeczowych (5 295) (1 909)
aktywow trwatych
N_abycie v_vartosci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (11 056) (3 968)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu (435 785) (343 591)
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej 5.1.3. (200) -
Nabycie akcji jednostki powigzanej 5.1.3. (583) -
Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (252) (6 654)
Wplywy: 6 391 -
Wptywy z tytutu dotacji 6 391 -
Wydatki: (6 643) (6 654)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (3 656) (3 644)
Sptfata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) (328) (369)
Sptfata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) (2 659) (2 641)
(Zmniejszenie) /zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich 136 711 289 432
ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 386 (25)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.5.3. 281 284 188 724
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.5.3. 418 381 478 131

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



&GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Kapitat wiasny

Udziatly Razem
. q niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski -
podstawowy kapitaty zatrzymane Razem trolujace LI
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 1 089 807 927 872 881 605 873 486
Dywidendy - - (100 733) (100 733) - (100 733)
Transakcje z wtascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (100 733) (100 733) (el /2
Zysk netto za okres 6 miesigecy _ B
zakonczony 30 czerwca 2020 r. 72761 72761 > e
Inne catkowite dochody - 115 - 115 - 115
Catkowite dochody za okres 6 miesiecy _
zakonczony 30 czerwca 2020 r. 115 72761 72876 5 pmie
Stan na 30 czerwca 2020 r. (niebadane) 63 865 1204 779 954 845 023 610 845 634
Kapitat wiasny
Udzialy Razem
. A niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski .
podstawowy kapitaty zatrzymane Razem trolujace wiasny
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 1267 822 078 887 210 590 887 800
Dywidendy - - (133471) (133 471) - (133471)
Transakcje z wlascicielami ujete _ - _
bezposrednio w kapitale wiasnym (133 471) (133 471) (el /)
Zysk netto za 2019 r. - - 119 320 119 320 14 119 334
Inne catkowite dochody = (178) - (178) = (178)
Catkowite dochody za 2019 r. - (178) 119 320 119 142 14 119 156
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 1089 807 927 872 881 605 873 486
Kapitat wiasny
Udziatly Razem
. - niekon- kapitat
Kapitat Pozostate Zyski -
podstawowy kapitaty zatrzymane e el R SO
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 1267 824 816 889 948 590 890 538
Dywidendy - - (133471) (133 471) - (133471)
Transakcje z witascicielami ujete _ _ -
bezposrednio w kapitale wiasnym (133 471) (133 471) (el e/
Zysk netto za okres 6 miesiecy } B
zakonczony 30 czerwca 2019 r. 67 004 TA ) pZ002
Inne catkowite dochody = (121) - (121) - (121)
Catkowite dochody za okres 6 miesiecy _
zakonczony 30 czerwca 2019 r. (121) 67 004 66 883 (2) LAJGLE
Stan na 30 czerwca 2019 r. (niebadane) 63 865 1145 758 349 823 359 588 823 947

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1.

NADANIE OSOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW") jest Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna (,Spotka”, ,Gietda”, ,GPW”) z siedziba w Warszawie przy
ul. Ksigzecej 4. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. i zarejestrowana
w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72,
Regon 012021984. Gietda jest spotka notowang na Gtdwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

1.2,

ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gieldowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednocze$nie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalnos$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

>

>

Glowny Rynek GPW: obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

NewConnect: obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $rednich
spotek,

Catalyst: obrét obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi rowniez obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE"”), Izbe
Rozliczeniowg Gietd Towarowych (,IRGIT”) oraz InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

>

>

Rynek Energii: obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

Rynek Gazu: obrdét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezacego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

Rynek Praw Majatkowych: obrot prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia z energii elektrycznej
i efektywnosci energetycznej,

Rynek Instrumentéw Finansowych: obrot uprawnieniami do emisji CO2,

Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spdtek obrotu energig elektryczng, wytworcdw oraz duzych odbiorcéw przemystowych
energii elektrycznej.

Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT.

4 maja TGE rozpoczeta notowania na Zorganizowanej Platformie Obrotu (,OTF”) ramach rynkéw: Rynku Terminowego
Produktow z dostawg energii elektrycznej, Rynku Terminowego Produktéw z dostawq gazu oraz Rynku Terminowego Praw
Majatkowych, na ktérym produkty staty sie instrumentami finansowymi.

Grupa GPW prowadzi rowniez:

>

Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa prowadzong przez IRGIT petnigcq funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

Ustugi Operatora Handlowego (,0OH”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umdéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

Dziatalno$¢ w zakresie obliczania oraz rozpowszechniania stawek referencyjnych WIBID i WIBOR (ktdre
stanowig punkt odniesienia dla instytucji finansowych w umowach kredytowo-depozytowych oraz emisji obligacji),

Dziatalnos¢ w zakresie edukacji, promocji iinformacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku Kkapitatowego
i towarowego.

DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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1.3.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone s$rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy w dniu
12 sierpnia 2020 r.

1.4.

SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatlowg Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie:

>

M
>
>

>

Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"”), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktérej (oprécz TGE) naleza: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT”) oraz
InfoEngine S.A. (,InfoEngine”),

BondSpot S.A.,

GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),
GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV"),
GPW Tech S.A. (,GPWT").

Wyniki spétek GPWV oraz GPWT, ze wzgledu na ich nieistotnos$¢, nie zostaty objete konsolidacjg w niniejszym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej GPW na dzien 30 czerwca 2020 r.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw oraz jednostkami wspétkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspotkontrole, sa:

>

1.5.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW"),

Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych
W Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

W notach do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spoétka zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie istotne informacje potrzebne dla
wilasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku finansowego za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych
z zastosowania nowych standardéw jak opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r. powinno by¢ czytane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakorniczony
31 grudnia 2019 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2020 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

>

zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

Zmiany te obejmujgq m. in. odwotanie do nadrzednosci tresci ekonomicznej nad forma oraz zdefiniowania jednostki
sprawozdawczej. Aktualizacja Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywow, zobowigzan,
zdefiniowania przychodu (jako zwiekszenia aktywdw lub zmiejszenia zobowigzan) oraz zdefiniowania kosztu (jako
zmniejszenia aktywow lub zwiekszenia zobowigzan). Kryteria ujmowania informacji zostaty w Aktualizacji
bezposrednio powigzane z cechami jakosciowymi. Zmiany nastgpity réwniez w obszarze wyceny (z podziatem na
koszt historyczny i wartos¢ biezacq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat
dodany nowy rozdziat dotyczacy zasad prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu
ujawnien oraz ujecia przychodoéw i kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.
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> zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek - definicja przedsiewziecia,

> zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw - definicja okreslenia ,istotny”,

> reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Okres
6 miesiecy zakonczony S -
30 czerwca 2020 r. 123n;|esr|uqc<|:r\‘/iaza2koo]|-1;:zrony
(niebadane) 9 ’

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 101 968 108 158
Zwiekszenia 1542 10 214
Reklasyfikacja i inne korekty 4 (12)
Zmniejszenia (23) (181)
Amortyzacja* (7 893) (16 210)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 95 597 101 968

* Amortyzacja w kwocie 103 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczconym 30 czerwca 2020 r. zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne w budowie
(licencje). W 2019 r. skapitalizowano amortyzacje w kwocie 163 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywéw

trwatych wyniosta 426 tys. zt i odnosita sie gtdéwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu
Transakcyjnego oraz projektu GPW Data.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow

trwatych wyniosta 115 tys. zt i odnosita sie gtdownie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu
Transakcyjnego.

2.2, WARTOSCI NIEMATERIALNE
Okres
6 miesiecy zakonczony L 2
30 czerwca 2020 r. 12 miesiecy zakonczony
iy 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)

Wartos¢ ksieggowa netto na poczatek okresu 246 649 254 564
Zwiekszenia 7 128 11 639
Reklasyfikacje i inne korekty (92) -
Utrata wartosci (3 524) -
Kapitalizowana amortyzacja 117 168
Zmniejszenia - (3955)
Amortyzacja* (8 410) (15767)

Wartosé ksiegowa netto na koniec okresu 241 868 246 649

* Amortyzacja w kwocie 14 tys. zt zostata skapitalizowana na warto$ci niematerialne w budowie (licencje). W 2019 r. skapitalizowano amortyzacje w
kwocie 5 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty
1 428 tys. zt i odnosity sie gtdwnie do systemu GRC, oprogramowania do synchronizacji czasu, a takze platformy EPIA i XBID
w TGE i Rynku Rolnego (na dzien 31 grudnia 2019 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych odnoszacych sie
do tych samych inwestycji wyniosta 1 287 tys. zt).
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Utrata wartosci firmy BondSpot

W drugiej potowie marca oraz w kolejnych miesigcach 2020 r. gtdwnym czynnikiem oddziatujgcym na sytuacje finansowg
spotki BondSpot byt wybuch pandemii wirusa SARS-CoV-2, a takze skutki gospodarcze jakie on wywotat. Pierwotnie nastapit
istotny wzrost zmiennosci i ryzyka rynkowego oraz wycofywanie kapitatu z funduszy obligacji przez inwestoréw, a takze
dziatania w ramach neutralizacji negatywnych skutkéw pandemii podejmowane przez Rade Polityki Pienieznej i Narodowy
Bank Polski. Zaréwno decyzje RPP, jak réwniez dziatania NBP, spowodowaty istotny spadek rynkowych stép procentowych,
ktory dotyczyt catej krzywej rentownosci instrumentéw skarbowych, co w sposdb naturalny obnizyto aktywnos¢ transakcyjng
uczestnikéw tego rynku. Jednak gtdwnym czynnikiem wptywajacym na obnizenie sie tej aktywnosci byty cykliczne operacje
odkupu obligacji skarbowych oraz instrumentéw emitowanych prze Polski Fundusz Rozwoju i BGK, przeprowadzane przez
NBP, ktore z jednej strony skutecznie wspieraja ptynnos¢ w systemie bankowym (brak koniecznosci pozyskiwania przez banki
ptynnosci poprzez sprzedaz posiadanych obligacji skarbowych), z drugiej zas strony obnizajq warto$¢ emisji obligacji
skarbowych w wolnym obrocie. Bezposrednim skutkiem ww. czynnikdw byto obnizenie obrotéw na rynku Treasury BondSpot
Poland i tym samym spadek przychodéw BondSpot i obnizenie prognozy wynikéw, jakie BondSpot osiggnie w 2020 r.
i w latach kolejnych.

Pogorszenie sytuacji finansowej BondSpot byto przestanka do powtdrzenia wykonanego na dzien 31 grudnia 2019 r. testu
na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia BondSpot przez GPW. Wartos¢ uzytkowa osrodka generujacego
przeptywy pieniezne, za ktéry uznano catg spétke BondSpot, sporzadzono metodq DCF na podstawie prognozy wynikéow
BondSpot w latach 2020-2024. Prognoza ta zostata obnizona w stosunku do prognozy, ktora zostata wykorzystana w tescie
na utrate wartosci firmy BondSpot przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2019 r. Pozostate zatozenia testu
przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2020 r. to: sredniowazony kosztu kapitatu na poziomie 6%, srednioroczna zmiana
przychodéw na poziomie 5%, $rednioroczna zmiana kosztow réwna 2%, stopa wzrostu po okresie projekcji réwna 0%.

W wyniku przeprowadzonej analizy, podjeto decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci
3 524 tys. zt. Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach Grupy. Po dokonaniu odpisu, na dzien 30 czerwca 2020 r.
wartos¢ firmy powstatej w wyniku przejecia BondSpot w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wyniosta 19 462 tys. zt
(w poréwnaniu do 22 986 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.).

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyceny metodg DCF osrodka generujacego przeptywy pieniezne na zmiany
poszczegblnych zatozen.

Wrazliwosc testu na utrate wartosci BondSpot na zmiane poszczegolnych zatozen

+0,5 p.p- -0,5 p.p-
WACC (2 030) 2390
Srednioroczna zmiana przychodéw 3522 (3475)
Srednioroczna zmiana kosztéw (3 162) 3118
Stopa wzrostu po okresie prognozy 1905 (1622)

2.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH WYLACZONYCH Z KONSOLIDACJI

Na dzien 30 czerwca 2020 r. i na dzien 31 grudnia 2019 r. jednostki zalezne GPWT i GPWV zostaty wyfaczone z konsolidacji
metodg petng ze wzgledu na nieistotnosé.

W zwigzku z powyzszym, inwestycje w GPWT i GPWV zostaty ujete w skonsolidowanych sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2020 r. i na dzien 31 grudnia 2019 r. w cenie nabycia réwnej tacznie 4 000 tys. zl.

2.4. INWESTYCIE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Jednostkami, ktére Grupa wycenia metoda praw wiasnosci sa:
> Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),

Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. udziatowcami PAR w réownych czesciach byty Gietda, Polski
Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR") oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A (,,BIK").

Na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2020 r. GPW objeta dodatkowo 1 100 000 akcji serii C Spotki PAR o wartosci
nominalnej 0,53 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 583 tys. zt, w zamian za wktad pieniezny réwny 0,53 zt za jedng akcje
(czyli za taczng kwote 583 tys. zt). Wkiad pienigzny zostat przekazany do PAR w kwietniu 2020 r.
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Do dnia 30 czerwca 2020 r. podniesienie kapitatu PAR nie zostato zarezejstrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Na dzieni
30 czerwca 2020 r. Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ PAR o kwote 583 tys. zt, ktdry zostat ujety
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki”. Przestanka,
utworzenia odpisu jest niepewno$¢ zwigzana z odroczeniem rozpoczecia docelowej dziatalnosci gospodarczej przez spétke
PAR. Tym samym na dzien 30 czerwca 2020 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ PAR w sprawozdaniu

z sytuacji majatkowej Grupy wyniosta zero.

Stan na dzien

30 czerwca

2020 r. 3123;‘;d:ia
(niebadane)
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 194 210 193 197
Centrum Gietdowe S.A. 16 922 17 129
Polska Agencja Ratingowa S.A. - -
Razem 211 132 210 327

Stan na dzien / dane za okres

zakonczony
302::)zze(|)-v:.ca 31 grudnia
(niebadane) Al

Stan na poczatek okresu 210 327 207 267
Nabycie udziatow w jednostkach wycenianych metodq praw wtasnosci 583 -
Dywidendy nalezne GPW S.A. (5 699) (7 007)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 6 601 11 479
Inne zwiekszenia/(zmniejszenia) zysku (217) (217)
Razem udziat Grupy w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 6 385 11 262
Udziat w innych catkowitych dochodach 118 (107)
Utrata wartosci inwestycji w jednostke wyceniang metoda praw wtasnosci (583) (1 089)
Stan na koniec okresu 211 132 210 327

2.5.
2.5.1.

AKTYWA FINANSOWE

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

Nota
30 c;;;g;;gg)zo r 31 grudnia 2019 r.
Naleznosci handlowe brutto 51 234 41 039
Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych 2.6. (6 307) (6 039)
Razem naleznosci handlowe 44 927 35 000
Naleznosci z tytutu dywidend 5187 -
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krétkoterminowe) 8 735 5290
Nalezno$¢ z tytutu zwrotu VAT - 113
Rozrachunki z tytutu subleasingu 20 13
Naleznosci z tytutu dotacji 270 562
Inne naleznosci 2 947 4 254
Razem pozostate naleznosci 17 159 10 232
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 62 087 45 232
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Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, warto$¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Informacje dotyczace aktualizacji matrycy odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych zostaty przedstawione w nocie 5.7.

2.5.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

(niebadane) 31 grudnia 2019 r.

Obligacje korporacyjne 89 953 89 958
Lokaty bankowe 226 350 239 040
Udzielone pozyczki 202 -
Razem krotkoterminowe 316 505 328 998

Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

(powyzej 3 m-cy) 316 505 328 998

Wartos¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.

2.5.3. SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

(niebadane) 31 grudnia 2019 r.

Rachunki biezgce (pozostate) 109 877 135119
Rachunki biezgce VAT (split payment) 162 3 265
Lokaty bankowe 308 342 142 900
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 418 381 281 284

Wartos$¢ ksiegowa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, z uwagi na krotki termin realizacji, jest zblizona do wartosci
godziwej.

Grupa, rozpoczynajac budowe Nowego Systemu Transakcyjnego i projekt GPW Data (patrz nota 5.4.), otworzyta kazdemu
z tych projektow dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkéw na tych rachunkach na dzien 30 czerwca 2020 r.
wyniosto 4 441 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r.: 627 tys. zt). Srodki zgromadzone na tych rachunkach Grupa klasyfikuje
jako aktywa o ograniczonej mozliwos¢ dysponowania.

Pozycja ,Rachunki biezace (pozostate)” zawiera srodki pieniezne w kwocie 10 min zt o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
ktore zostaty utworzone jako dodatkowe narzedzie zarzadzania ryzykiem w IRGIT i sg przeznaczone na potrzeby
zabezpieczania ptynnosci dokonywanych przez IRGIT rozliczen transakcji gietdowych w przypadkach okreslonych
w Regulaminie Gietdowej Izby Rozrachunkowej.

Ograniczong mozliwoscig dysponowania cechujg sie réowniez srodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujg
ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomocg s$rodkéw zgromadzonych na tych
rachunkach.

2.6. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. skorygowano salda odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o nastepujace kwoty:

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane)

Stan na poczatek okresu 6 039 5 349
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 278 1542
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciagalne (8) (852)

Stan na koniec okresu 6 307 6 039
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Ponadto w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nastgpity nastepujace zmiany wartosci szacunkowych:

> zmniejszono rezerwe z tyt. Swiadczen pracowniczych o 2 289 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 9 353 tys. zi,
wykorzystanie rezerwy w kwocie 11 320 tys. zt, rozwigzanie rezerwy w kwocie 322 tys. zt),

> zmniejszono rezerwe na sprawy sporne o 95 tys. zt (60 tys. zt dotyczyto rozwigzania rezerwy, 35 tys. zt jej
wykorzystania),

> zwiekszono rezerwe na koszty odsetek zwigzane z korektga VAT o kwote 9 886 tys. zt (patrz: nota 5.9).

2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACII
Stan na dzien
30 czerwca 2020 r. -
(niebadane) 31 grudnia 2019 r.

Emisja obligacji serii C 124 683 124 556
Emisja obligacji seriiDi E 119 861 119 794
Razem dlugoterminowe 244 545 244 350
Emisja obligacji serii C 671 683
Emisja obligacji seriiDi E 1231 1250
Razem krotkoterminowe 1902 1932
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 246 447 246 282

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. Gietda wyemitowata 1 250 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tgcznej
wartosci nominalnej 125 min zt. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji sg wyptacane
w okresach pétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na alternatywnym rynku Catalyst.

Obligacje serii D i E

13 pazdziernika 2016 r. Gietda wyemitowata 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach:
serii D o tgcznej warto$ci nominalnej 60 min zt oraz serii E 0 facznej wartosci nominalnej 60 min zt. Cena emisyjna obligacji
serii D, skierowanej do inwestordw instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestorow indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zt.

Obligacje serii D i E sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR
6M oraz marzy rownej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sg wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu
obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym rynku Catalyst.

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

(niebadane) 31 grudnia 2019 r.

Wartos$¢ godziwa obligacji serii C 129 441 128 265
Wartos$¢ godziwa obligacji seriiDi E 121 900 122 470
Razem wartos¢ godziwa wyemitowanych obligacji 251 341 250 735
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2.8. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug stanowig rozktadane w czasie przychody przyszitych okreséw z tytutu optat
rocznych od uczestnikéw rynkow i dystrybutoréw informacji.

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane)
Obstuga emitentow 876 572
Razem rynek finansowy 876 572
Razem dilugoterminowe 876 572
Obstuga obrotu 1679 1115
Obstuga emitentow 9 091 192
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu
kalkulacji stawek referencyjnych L 762
Razem rynek finansowy 21 328 2 069
Obstuga obrotu 3894 2216
Razem rynek towarowy 3 894 2216
Pozostate przychody 94 79
Razem krotkoterminowe 25 315 4 364
Razem zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 26 191 4 936

Wzrost zobowigzan z tytutu swiadczonych ustug na dzien 30 czerwca 2020 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2019 r. wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych, zafakturowanych przez Grupe w pierwszych dniach
roku obrotowego.

2.9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PASYWOW

Na rozliczenia miedzyokresowe pasywdw skiadaja sie przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
w czesciach dotyczacych aktywow (dotacje w czeséciach odpowiadajacych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych
przychodach).

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.

(niebadane)

PCR 4 332 4520
Rynek Rolny 981 1060
Projekt Nowy System Transakcyjny 3 744 809
Projekt GPW Data 268 -
:i:;:;lud;t;g:‘:jeirmmowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 9325 6 389
Razem diugoterminowe 9 325 6 389
PCR 421 513
Rynek Rolny 989 23
Projekt Nowy System Transakcyjny 1343 231

Razem krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
z tytutu dotacji SR 767
Razem kroétkoterminowe 2753 767
Razem rozliczenia miedzyokresowe pasywow 12 078 7 156
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Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:

> refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztéw projektu PCR,

> przychoddw od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Rynek Rolny,

> dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego,

> przychodéw w ramach projektu GPW Data.

Wiecej szczegdtéw na temat dotacji umieszczono w nocie 5.4.

2.10. POzZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

31 grudnia 2019 r.

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 6 960 8 355
Inne zobowigzania 1170 1285
Razem diugoterminowe 8 130 9 641
Zobowigzania z tytutu wypfaty dywidendy 100 968 270
Zobowigzania z tytutu VAT 50 389 25493
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkow
publiczno-prawnych 2 28D 3335
Zobowigzania z tytutu zakupdéw inwestycyjnych 3 446 11 127
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1274 1255
Inne zobowigzania 435 229
Razem krotkoterminowe 159 077 41 709
Razem pozostate zobowigzania 167 207 51 350

3. NOTA OBIASNIAIACA DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PODATEK DOCHODOWY
Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2020r. 2019 r. 2020r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy biezacy 8 833 7 532 24 417 20 753

Podatek odroczony 1681 1821 (5 723) (5 504)
Razem podatek dochodowy 10514 9 353 18 694 15 249

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2020 i 2019 to 19%.
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Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2020r. 2019 r. 2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 54 013 51903 91 460 82 251
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek do!:hodowy wedlug ustawowej stawki 10 262 0862 17 377 15 628
podatkowej
Efekt podatkowy: 252 (509) 1317 (379)
Kosztdéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw 1472 183 2 265 491
Odsetek od korekty podatku VAT 547 - 1878 -
Strat podatkowych jednostek zaleznych nie ujetych
- 21 - 21
w odroczonym podatku dochodowym
Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatdéw w
zyskach jednostek wycenianych metodg praw (837) (690) (1213) (879)
wiasnosci
Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji 47) - 93) -
Wykorzystanie straty podatkowej z lat ubiegtych (48) - (48) -
Pozostatych korekt (835) (23) (1472) (12)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku 10514 0353 18 694 15 249

dochodowego

Od 2017 roku w Grupie funkcjonuje Podatkowa Grupa Kapitatowa (,PGK”). W sktad PGK wchodza Gietda, TGE, BondSpot
i GPWB. GPW, jako Spdtka Reprezentujaca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych
zaliczek na podatek dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

4. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony 30

czerwca
2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych* 7 893 8 381
Amortyzacja wartosci niematerialnych** 8410 7 769
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywoéw 2 649 2 454
Razem amortyzacja 18 952 18 604

* W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 103 tys. zt zostata skapitalizowana na rzeczowe aktywa trwate w
budowie.

** W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 14 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne w
budowie (licencje).

5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

5.1. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jednostkami powigzanymi z Grupa sg w szczegdlnosci:
> jednostki wyceniane metodg praw wtasnosci,
> Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

> jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma
znaczacy wplyw,

> cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.
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5.1.1. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA

Spoiki z udzialem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa zawiera transakcje, sga emitentami (od ktorych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie), oraz Cztonkami Gietdy (od ktérych pobierane sg optaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systemow informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi TGE oraz IRGIT zawierajq transakcje, sq uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotow pobierane sa za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczna wysokos$¢ opfaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajq jg w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty operacyjne GK GPW zawierajg koszt szacunkowy rocznej
opfaty w wysokosci 10 024 tys. zt. Wysokos¢ ww. optaty, ktdra obcigzyta koszty GK GPW w okresie 6 pierwszych miesiecy
2019 r. wyniosta 12 889 tys. zi.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepiséw podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujgce Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktdre obowigzujq
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

5.1.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI WYLACZONYMI Z KONSOLIDACJII

Transakcje ze spétkami zaleznymi wylaczonymi z konsolidacji dotycza $wiadczenia ustug administracyjnych i najmu
powierzchni.

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

Stan na dzien 30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

Koszty dziatalnosci

Przychody ze e
operacyjnej

sprzedazy lub

Naleznosci Zobowiazania o dsetel_( od g,vru, ;é[;jz:aiﬁzgﬂ:/fsgz
subleasingu subleasingu)

GPW Tech: 137 - 32 22
leasing 121 - 2 22
pozostate 16 - 30 -

GPW Ventures: 120 - 37 18
leasing 110 - 2 18
pozostate 10 - 35 -

Razem 257 - 69 40
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Okres 6 miesiecy zakonczony
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(niebadane)

Koszty dziatalnosci

Przychody ze o .
operacyjnej

sprzedazy lub

Naleznosci Zobowiazania o dsetel_( od a(;: éﬁ"yqzaiﬂfszfféi
subleasingu subleasingu)

GPW Tech: 163 - n/d n/d
leasing 141 - n/d n/d
pozostate 22 - n/d n/d

GPW Ventures - - n/d n/d

Razem 163 - n/d n/d

Brak danych poréwnawczych w powyzszej tableli wynika z rejestracji spotek GPW Tech i GPW Ventures w KRS w IV kwartale
2019 roku.

5.1.3. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WLASNOSCI

Najem powierzchni

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Gietda ponosi optaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej na rzecz spétki zarzadzajacej budynkiem — Centrum Gietdowe S.A.

Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat z tym zwigzanych.
Dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa uzyskata 5 699 tys. zt dywidend od jednostek stowarzyszonych
(30 czerwca 2019 r.: 7 007 tys. zt).

18 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
2 067 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 512 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
30 czerwca 2020 r.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
1 779 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 441 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
31 maja 2019 r.

29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
15 561 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 5 187 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
10 sierpnia 2020 r.

10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
19 697 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 6 566 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
4 wrzesnia 2019 r.

Kredyty i pozyczki
28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarty z PAR umowe pozyczki na kwote 400 tys. zt w celu
sfinansowania krotkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki (finansowana w potowie przez kazdego

z pozyczkodawcow) zostata wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedtug inicjalnej umowy, spotka PAR zobowigzana byta zwrdcic¢
pozyczkobiorcom catg zaciggnieta pozyczke powiekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku do dnia 30 czerwca 2020 r.

W drugim kwartale 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. podpisaty z PAR aneks do ww. umowy pozyczki
wydtuzajacy date jej catkowitej sptaty, tzn. do dnia 30 czerwca 2021 r.

Inne transakcje
W celu zachowania ptynnosci spétki PAR, na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2020 r. Gietda objeta 1 100 000 akcji nowej

emisji (serii C) o wartosci nominalnej 0,53 zt kazda i tagcznej wartosci nominalnej 583 tys. zt w zamian za wktad pieniezny
o wartosci 583 tys. zt. Wktad pieniezny zostat przekazany do PAR w kwietniu 2020 r.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. podwyzszenie kapitatu PAR nie zostato jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Saqdowym,
w zwigzku z czym zardéwno na dzien 30 czerwca 2020 r., jak i 31 grudnia 2019 r., Gietda posiadata 33,33% udziatéw w PAR.
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Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

Stan na dzien 30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

Przychody ze
sprzedazy lub

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Naleznosci Zobowiazania e ot (w tym: zmniejszenie
bl - amortyzacji na skutek
SElE e subleasingu)
Grupa KDPW 6 3 9 8
Centrum Gietdowe: - 7 029 - 1812
leasing - 6 995 - 1183
pozostate - 34 - 629
PAR: 311 - 66 -
kredyty i pozyczki 200 - 2 -
leasing 96 - 47 -
pozostate 15 - 17 -
Razem 316 7 032 75 1 820
Okres 6 miesiecy zakonczony
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. 30 czerwca 2019 r.
(niebadane)
Przychody ze Koszty dziatalnosci
s . . sprzedazy lub operacyjnej
Naleznosci Zobowiazania e T o] (w tym: zmniejszenie
bl N amortyzacji na skutek
SU S asgt subleasingu)
Grupa KDPW 44 1 33 10
Centrum Gietdowe: - 7 806 - 1 690
leasing - 7516 - 1177
pozostate - 290 - 513
PAR: 456 75 97 -
leasing 456 - 15 -
pozostate - 75 82 -
Razem 500 7 882 130 1 699

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2020 r. i 2019 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych nie
zostaty spisane w koszty jako niesciggalne, jak rdwniez nie utworzono istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci

od ww. jednostek.

5.1.4. POZOSTALE TRANSAKCIE

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 r., jak i 31 grudnia 2019 r. w Grupie nie wystapity transakcje z cztonkami kluczowego

personelu kierowniczego.

Wspolnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

W 2020 r. i 2019 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg ,Ksigzeca 4”, ktérej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 6 pierwszych miesigcach 2020 r. wyniosty 1 914 tys. zt, a w 6 pierwszych miesigcach 2019 r. wyniosty 2 016 tys. zi.
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5.2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotyczg wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzadow spotek i Rad Nadzorczych spotek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w okresie 6 miesiecy
zakonczonych odpowiednio: 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
2020r. 2019 r. 2020r. 2019 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia podstawowe 439 503 934 1003
Wynagrodzenie zmienne 445 512 958 1025
Pozostate $wiadczenia 36 11 154 24

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 204 - 204 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gieldy 1124 1026 2 250 2 052
Wynagrodzenia Rady Gietdy 144 126 290 252
Wynagrodzenia Zarzadow innych spétek z GK GPW 962 856 1766 1 648
Wynagrodzenia Rad Nadzorczych innych spoétek z GK 207 224 421 444

GPW

Razem wynagrodzenia kluczowego personelu 2437 2232 4727 4396

kierowniczego

Powyzsza tabela nie uwzglednia wynagrodzen Zarzadow spotek GPWV i GPWT, ktdre zostaty wytaczone z konsolidacji metoda,
petng ze wzgledu na nieistotnos¢.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 4 908 tys. zt i dotyczyly one premii za lata 2018-2020. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2018-2020.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 5 357 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2016-2019. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw za lata 2016-2019.

5.3. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie mogg przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk zlat ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

22 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za 2019 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 100 733 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 2,40 zt. Dzien dywidendy ustalono na 28 lipca 2020 r., a dzien wyptaty dywidendy na 11 sierpnia 2020 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wynosi 35 252 tys. zt.

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2018 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133 471 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedna akcje
wyniosta 3,18 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2019 r. Dywidenda zostata wyptacona 2 sierpnia 2019 r. Dywidenda
wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 46 709 tys. zt.
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5.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktora w przysztosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typdw zlecen dla Cztonkéw Gietdy, emitentéw i inwestorow.

Szacunkowy koszt projektu wynosi okoto 90 min zt, z czego 30,3 min zt zostanie sfinansowane z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (wartos¢ dotacji). Prace projektowe rozpoczety sie 1 wrzesnia 2019 roku.

GPW Data

GPW Data to projekt innowacyjnego systemu wykorzystujacego techniki sztucznej inteligencji w celu wspierania decyzji
inwestycyjnych uczestnikow rynku kapitatowego.

Koszt budowy nowego systemu szacowany jest na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
wyniesie 4,2 min zt (wartos¢ dotacji).
Price Coupling of Regions (,,PCR")
PCR to projekt zapewniajacy wspotwtasnosé oprogramowania systemowego rynku dnia nastepnego przez grupe europejskich

gietd energii. Celem projektu jest zharmonizowanie rynku europejskiego w oparciu o wykorzystanie wspdlnego algorytmu
obliczeniowego.

W 2016 r., w ramach realizacji projektdw miedzynarodowych (ktére majg na celu m.in. implementacje regulacji europejskich
dotyczacych transgranicznej wymiany energii elektrycznej), TGE przyznano refundacje czesci kosztdw wdrozenia PCR
od operatora polskiego systemu przesylowego elektroenergetycznego (Polskich Sieci Energetycznych S.A.).

Ogodlna kwota otrzymanej refundacji wyniosta 7,0 min zt.
Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR") dotyczacq realizacji projektu Rynek Rolny, na mocy ktdrej zostata uruchomiona elektroniczna platforma obrotu
niektérymi towarami rolnymi. Ww. platforma jest prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietdy). Gietda, jako lider
konsorcjum i jednostka dominujaca GK GPW, uczestniczy jedynie w zarzadzaniu niniejszym projektem, za co otrzymuje
wynagrodzenie pokrywajace koszty tej aktywnosci od pozostatych uczestnikow konsorcjum.

Rynek Towardw Rolno-Spozywczych rozpoczat dziatalno$¢ w marcu 2020 r. w ramach pilotazu.

5.5. SEzONOWOSCE

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychodéw z Rynku Towarowego,
w odniesieniu do ktdrych mozna zidentyfikowac sezonowos¢ dotyczaca poszczegolnych miesiecy roku (przychody pierwszych
miesiecy sq wyzsze niz przychody osiaggane w pozostatych kwartatach roku).

5.6. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W niniejszym skréoconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sg
w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére gtdwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Podziat na segmenty jest wynikiem wyodrebnienia grup ustug o jednolitym charakterze,
dla ktdérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie do alokacji zasobow i oceniajace dziatalno$¢ Grupy. Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty
operacyjne jest spojna z podejsciem zarzadczym na poziomie Grupy.

Dla celdéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug, na podstawie ktérych wydzielono
dwa gtéwne segmenty sprawozdawcze. Sg to segmenty: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego oraz alternatywnego obrotu
instrumentami finansowymi oraz aktywnos$¢ zwigzang z tym obrotem.

W ramach segmentu finansowego wyrézniono nastepujace trzy kategorie:

> obstuga obrotu (gtdwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotdw gietdowych oraz z opfat
za dostep do systemow gietdowych);

> obstuga emitentéw (przychody z optat rocznych za notowanie papierdw wartosciowych oraz optat jednorazowych
np. za wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);

> sprzedaz informacji gietdowych (gtdwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutoréow informacji, danych
historycznych oraz przychody z tytutu obliczania i dystrybucji stawek referencyjnych WIBID i WIBOR).

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalno$c
zwigzang z tym obrotem, np. prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalno$¢ OH i POB.

W ramach segmentu towarowego wyrdzniono nastepujace kategorie:
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> obstuga obrotu (gtéwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energiq elektryczng - na rynku kasowym
i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym i terminowym, przychody osiggane
na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majgatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

> prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtownie przychody osiggane z tytutu
wystawiania praw majatkowych do Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej oraz umarzania $wiadectw
pochodzenia);

> Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obroét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);
> rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikdw/(cztonkdw rynku);
> sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Zarzad Gietdy monitoruje wyniki operacyjne kazdego z segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentédw jest dokonywana
do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych,
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
W niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

(niebadane)
Wytaczenia
Segment Segment P Razem i korekty . Se?n::e:;y(a
finansowy towarowy z segmenty konsolida- Iw!aa;ezm !
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 122 152 78 463 6 076 206 691 (8 522) 198 169
Sprzedaz do klientow zewnetrznych 119 390 78 254 525 198 169 - 198 169
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2 762 209 5551 8522 8 522 _
i obroty wewnetrzne ( )
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (73 086) (36 234) - (109 320) 8211 (101 109)
amortyzacja (13 329) (6 174) - (19 503) 668 (18 837)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 49 066 42 229 6 076 97 371 (311) 97 060
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci (148) (130) - (278) - (278)
Pozostate przychody 1033 2 029 - 3062 (1) 3061
Pozostate koszty (5 393) (75) - (5 468) - (5 468)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 44 558 44 053 6 076 94 687 (312) 94 375
Przychody finansowe, w tym: 84 916 1414 - 86 330 (80 907) 5423
przychody odsetkowe 2239 1355 - 3 594 (141) 3453
przychody z tyt. dywidend 80 766 - - 80 766 (80 766) -
Koszty finansowe, w tym: (4 188) (10 193) - (14 381) 241 (14 140)
koszty odsetkowe (bez korekty VAT) (4 186) (201) - (4 387) 241 (4 146)
korekta podatku VAT - (9 886) - (9 886) - (9 886)
Udziat w zyskach jedr}o_stek wycenianych _ _ _ _ 6 385 6 385
metoda praw wiasnosci
(Strata) z tytutu utraty wartosci ) B )
inwestycji w inne jednostki (583) () (=)
Zysk przed opodatkowaniem 124 703 35 274 6 076 166 053 (74 593) 91 460
Podatek dochodowy (10 160) (8 534) - (18 694) - (18 694)
Zysk netto okresu 114 543 26 740 6 076 147 359 (74 593) 72 766
Stan na dzien 30 czerwca 2020 r.
(niebadane)
Korekty dot. Inne
Segment Seament Razem inwestycji wytaczenia Segmenty
finagnsow towgarow Pozostate segmen wycenianych i korekty i wytaczenia
Y Y g ty met. praw konsolida- razem
wiasnosci cyjne
Aktywa 963 318 448 634 - 1411 952 199 478 (229 262) 1382168
Zobowigzania 436 870 197 044 - 633 914 - (97 380) 536 534
Aktywa netto
(aktywa minus 526 448 251 590 - 778 038 199 478 (131 882) 845 634

zobowigzania)
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Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
(niebadane)

Wylaczenia
- Segmenty
_Segment Segment Poreare Razem i kore!(ty i wylaczenia
finansowy towarowy segmenty konsolida-
- razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 96 294 78 212 3 864 178 370 (5074) 173 296
Sprzedaz do klientéw
zewnetrznych 94 934 77 978 384 173 296 - 173 296
Sprzedaz pomiedzy segmentami _
i obroty wewnetrzne 1360 234 3480 5074 (5074)
'ti;’nfty dziatalnosci operacyjnej, w (68 463) (34 394) - (102 857) 5200 (97 657)
amortyzacja (11 944) (6 780) - (18 724) 120 (18 604)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 27 831 43 818 3 864 75 513 126 75 639
Zysk /,(gtrata) z tyt_utu utraty 373 (97) _ 276 _ 276
wartosci naleznosci
Pozostate przychody 1316 1921 - 3 237 (31) 3 206
Pozostate koszty (1581) (21) - (1602) 29 (1573)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 27 939 45 621 3 864 77 424 124 77 548
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 73 906 30 001 - 103 907 (99 410) 4 497
przychody odsetkowe 2 926 1768 - 4 694 227) 4 467
przychody z tyt. dywidend 70 951 28218 - 99 169 (99 169) -
Koszty finansowe, w tym: (4 324) (346) - (4 670) 249 (4 421)
koszty odsetkowe (4 205) (200) - (4 405) 237 (4 165)
UdZian'W zyskach jednostek o _ _ _ - 4628 4 628
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 97 521 75 276 3 864 176 661 (94 410) 82 251
Podatek dochodowy (6 142) (9107) - (15 249) - (15 249)
Zysk netto okresu 91 379 66 169 3 864 161 412 (94 410) 67 002
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.
Korekty dot. Inne
Seament Segment Razem inwestycji wylaczenia Segmenty
fi g t 9 Pozostate wycenianych i korekty i wylaczenia
inansowy owarowy SRS met. praw konsolida- razem
wiasnosci cyjne
Aktywa 1 020 346 188 193 - 1 208 539 198 675 (150 420) 1 256 794
Zobowigzania 369 957 34 971 - 404 928 - (21 620) 383 308
Aktywa netto
aktywa minus 650 389 153 222 - 803 611 198 675 (128 800) 873 486
(akty

zobowigzania)

25 DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



@Gpw SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.

(niebadane)
Wylaczenia
Segment Segment Pozostate Razem i korekty . Seg*;n::e:t}a
finansowy towarowy z segmenty konsolida- ' WYaczeni
cyjne razem
Przychody ze sprzedazy: 62 494 40 209 3127 105 830 (4 700) 101 130
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 60671 40 105 354 101 130 - 101 130
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1823 104 2773 4 700 (4 700) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (33517) (15 791) - (49 308) 4260 (45 048)
amortyzacja (6 463) (2 945) - (9 408) 668 (8742)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 28 977 24 418 3127 56 522 (439) 56 082
Zysk_/ (s,tr.ata) z tytutu utraty wartosci 589 194 _ 783 _ 783
naleznosci
Pozostate przychody 351 1 445 - 1796 27 1823
Pozostate koszty (4 513) (67) - (4 580) (22) (4 602)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 404 25 990 3127 54 521 (435) 54 086
Przychody finansowe, w tym: 81 580 400 - 81 980 (80 835) 1 145
przychody odsetkowe 951 437 - 1 388 (69) 1319
przychody z tyt. dywidend 80 766 - - 80 766 (80 766) =
Koszty finansowe, w tym: (2 095) (3 066) - (5161) 122 (5 039)
koszty odsetkowe (bez korekty VAT) (2 095) (105) - (2 200) 128 (2072)
korekta podatku VAT - (2 880) - (2 880) - (2 880)
Udziat w zyskach jedn,o_stek wycenianych _ _ _ _ 4 404 4 404
metoda praw witasnosci
(Strata) z tytutu utraty wartosci inwestycji _ _ _
w inne jednostki (583) (583) (583)
Zysk przed opodatkowaniem 104 306 23 324 3127 130 757 (76 744) 54 013
Podatek dochodowy (5589) (4 925) - (10514) - (10514)
Zysk netto okresu 98 717 18 399 3127 120 243 (76 744) 43 499
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Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.
(niebadane)

Wylaczenia
Segment Segment Pozostate Razem i korekty i :,esi;n::ez:za
finansowy towarowy segmenty konsolida- Zaai -
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 46 135 43 546 2 095 91 776 (2 636) 89 140
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 45 448 43 428 264 89 140 - 89 140
Sprzedaz pomiedzy segmentami 687 118 1831 2636 (2 636) _
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (31 345) (14 727) - (46 072) 2737 (43 335)
amortyzacja (6 284) (3 490) - (9 774) 120 (9 654)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 14 790 28 819 2 095 45 704 101 45 805
Zysk./ (s’trgta) z tytutu utraty wartosci 1264 143 _ 1407 _ 1 407
naleznosci
Pozostate przychody 202 1702 - 1904 (28) 1876
Pozostate koszty (933) (15) - (948) 29 (919)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 15 323 30 649 2095 48 067 102 48 169
Przychody finansowe, w tym: 72 503 29 189 - 101 692 (99 290) 2 402
przychody odsetkowe 1724 1159 - 2 883 (107) 2776
przychody z tyt. dywidend 70 951 28218 - 99 169 (99 169) -
Koszty finansowe, w tym: (2 242) (190) - (2432) 126 (2 306)
koszty odsetkowe (2 365) (152) - (2517) 117 (2 400)
Udzia’r‘w zyskach jednostek o _ _ _ _ 3639 3 639
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 85 584 59 648 2 095 147 327 (95 424) 51903
Podatek dochodowy (3 265) (6 088) - (9 353) - (9 353)
Zysk netto okresu 82 319 53 560 2 095 137 974 (95 424) 42 550

DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



& GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

28

5.7. DODATKOWE INFORMACIJE W ZWIAZKU Z PANDEMIA WIRUSA SARS-CoV-2

Istotng nowg okolicznoscig, ktéra w zauwazalny sposdb wptyneta na dziatalno$¢ Grupy w pierwszym poétroczu 2020 r., jest
wybuch pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz skutki gospodarcze jakie niosg ze soba ograniczenia w zakresie dziatalnosci
gospodardzej zwigzane z koniecznoscig zachowania spotecznego dystansu oraz programy pomocowe i ulgi podatkowe
wprowadzone przez wtadze poszczegolnych krajow, w tym Polski.

Zarzad Gietdy oraz zarzady spoétek zaleznych na biezgco monitorujg rozwdéj stytuacji epidemiologicznej w kraju i na $wiecie
oraz analizuja jej wptyw na sytuacje Grupy. W ocenie Zarzadu Gietdy, Grupa jako podmiot zapewniajacy ciagtosc
funkcjonowanie infrastruktury rynku kapitalowego i gietdy towarowej w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko
operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii wirusa SARS-CoV-2.

W zwigzku z nowgq sytuacjg gospodarczg w kraju, Grupa zidentyfikowata szereg ryzyk operacyjnych (m.in. ryzyko okresowe
brakéw kadrowych, przerwania swiadczenia ustug przez niektérych dostawcdéw oraz zmniejszonej aktywnosci animatoréw
rynku) i zastosowata adektwatne do nich dziatania mitygujace te ryzyka. Ponadto majac na wzgledzie bezpieczenstwo
zarowno pracownikéw Grupy, jak i pracownikéw oraz wspotpracujacych z Grupa kontrahentdéw, wprowadzono utatwienia w
kontakcie z poszczegdélnymi spétkami Grupy oraz zmiany procedur pozwalajace na ograniczenie bezposrednich kontaktéw.
Grupa wdrozyta ponadto wszystkie zalecenia ESMA i KNF dotyczace rynku regulowanego z dnia 12 marca 2020 r., zalecenia
ESMA dotyczace sprawozdawczosci finansowej z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gtéwnego Inspektoratu Sanitarnego
ze szczegdélnym uwzglednieniem zalecen dotyczacych bezpieczenstwa, zdrowia i higieny pracownikdéw. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ operacyjna Grupy prowadzona jest bez zaktdcen.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wptywu pandemii na sytuacje ekonomiczng Grupy i zidentyfikowano
m. in. kwestie takie jak: spadek przychoddéw Spétki w przypadku dtugotrwatego spowolnienia gospodarczego i zniechecenia
inwestorédw do rynku kapitatowego oraz materializacja ryzyka kredytowego w zwiazku z zaprzestaniem regulowania
zobowigzan prez kontrahentdéw.

W pierwszym potroczu 2020 r. ww. ryzyka, ktére Grupa zidentyfikowata w zwigzku z wybuchem pandemii, nie
zmaterializowaty sie. Wyniki finansowe Grupy poprawity sie w I pétroczu 2020 r. w stosunku do wynikéw II pétrocza 2019 r.
oraz do I pétrocza 2019 r. gtéwnie na skutek wzrostu przychodow ze sprzedazy majacych swoje zrodio we wzroscie obrotow
instrumentami finansowymi na rynkach prowadzonych przez Gietde. Przyczyny tych zmian nalezy upatrywaé we wzroscie
zmiennosci na rynkach finansowych skorelowanej z duzg aktywnoscig inwestorow (w szczegdlnosci poczatkowg wyprzedaza
aktywow, a nastepnie wzrostem zakupow przez inwestoréow zacheconych obnizong wyceng aktywow) oraz zwiekszonym
naptywem inwestoréw indywidualnych (73,5 tys. nowych kont maklerskich otwartych w pierwszym pétroczu 2020 r.).

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Grupa nie skorzystata z programéw pomocowych, ktére
w zwigzku z wybuchem pandemii zostaty zaoferowane przez rzad polskim przedsiebiorstwom. Zrédtami finansowania
zewnetrznego, z ktdrego korzysta Grupa na dzien 30 czerwca 2020 r. jest leasing oraz wyemitowane obligacje (patrz nota:
2.6). Wybuch pandemii nie wptynat na zmiany warunkdéw finansowania zewnetrznego Grupy.

Ze wzgledu na fakt, ze wybuch pandemii wprowadzit niepewnos$¢ w wielu obszarach polskiej i $wiatowej gospodarki, Zarzad
Gietdy i zarzady spotek zaleznych, zgodnie z rekomendacjg ESMA, postanowity zweryfikowa¢ ocene dokonanych na dzien
31 grudnia 2019 r. osadow i oszacowan oraz innych zatozen przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowosci. W szczegdlnosci rozwazono nastepujace kwestie:

> Zweryfikowano, czy wystepujq przestanki utraty wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej Grupy
na dzien 30 czerwca 2020 r. Jedynie w przypadku spotki BondSpot zidentyfikowano przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci firmy, ktory wykazat odpis w kwocie rownej 3 524 tys. zt. Wiecej szczegdtdow o zakresie
przeprowadzonej wyceny przedstawia nota 2.2.

> Nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczacych okreséow ekonomicznej uzytecznosci i stawek
amortyzacyjnych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

> Nie dokonano zmiany osgdoéw stosowanych do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Zarzad Gietdy w szczegdlnosci
uznat, ze okres leasingu przyjety do wyceny zobowigzania leasingowego z tytutu uméw najmu na czas nieokreslony
(5 lat, tzn. do konca 2023 r.) wiasciwie odzwierciedla najbardziej prawdopodobny okres leasingu, uwzgledniajac
przy tym wszystkie fakty i okolicznosci zwigzane z wybuchem pandemii.

> Spotka przeprowadzita réwniez pogtebiong analize $ciggalnosci naleznosci handlowych od Czionkdéw Gietdy,
emitentéw i dystrybutoréw informacji gietdowych oraz dokonata aktualizacji zalozen wyceny oczekiwanych strat
kredytowych zwigzanych z naleznosciami handlowymi. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Nie zidentyfikowano zadnego
negatywnego wptywu spowolnienia gospodarczego na regulowanie zobowigzan przez kontrahentéow Gietdy. Odpis z
tytutu utraty naleznosci handlowych obliczony przy pomocy zaktualizowanej martycy odpisow nie wykazat
wzrostu w relacji do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 r.
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> Zarzad Gieldy i zarzady spétek zaleznych rozwazyly réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywotat nie
wplynety na zdolno$¢ poszczegoélnych spdtek do kontynuacji dziatalnosci. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa
posiadata 734 886 tys. zt srodkdw pienieznych i ekwiwalentéw oraz krétkoterminowych aktywoéw finansowych w
postaci lokat bankowych i gwarantowanych obligacji korporacyjnych, co w ocenie Zarzadu Gietdy i zarzaddw spdtek
zaleznych stanowi wystarczajace zasoby finansowe by stwierdzié, ze ryzyko utraty ptynoosci przez Grupe w krotkim
i Srednim okresie jest niskie.

Podsumowujac, w ocenie Zarzadu Gietdy, pandemia wirusa SARS-CoV-2 nie zagraza kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

5.8. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
5.8.1. AKTYWA WARUNKOWE

We wrzedniu 2019 r. spotka TGE ztozyta korekty deklaracji i rozliczenn podatku CIT oraz zapfacita wynikajacg z korekty
zalegtos$¢ podatkowa wraz z odsetkami.

Ww. korekta dotyczytyta m.in. konwersji wierzytelnosci TGE wobec IRGIT na kapitat zakladowy IRGIT w kwocie réwnej
10 min zt dokonanej w 2013 r. W zwigzku z niejednolitym podejsciem organdw podatkowych do metody podatkowego ujecia
ww. transakcji, TGE podjeta kroki w celu odzyskania zwrotu zaptaconej z tego tytutu kwoty podatku w wysokosci 1,9 min zt.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ dotyczacg odzyskania ww. kwoty, na dzied 30 czerwca 2020 r. w Grupa rozpoznata aktywo
warunkowe w kwocie 1,9 min zi.

5.8.2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektu Nowy System Transakcyjny oraz GPW Data, Gietda ztozyta do dyspozycji NCBR dwa weksle
wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umoéw o dofinansowanie ww. projektéw. Zgodnie
z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypetni¢ weksle na kwote przekazanego na dany dzien
dofinansowania mogacego podlegac¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego z projektéw). NCBR
upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez protestu”. Przestanke
wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkéw okreslonych w umowie o dofinansowanie. Kazdy
z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie
o dofinansowanie projektu.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego podatku
VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”,
Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania prawidtowosci
stosowanego podejscia (patrz: nota 5.9.).

5.9. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spdtek
z Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi prowadzonemu przez niezalezng spotke doradztwa podatkowego.
Dodatkowo, po jednym z przegladdéw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego, Zarzad IRGIT
zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wilasciwego momentu powstania obowigzku
podatkowego dla celéw podatku VAT w przypadku dostaw energii elektrycznej i gazu, jak réwniez rozpoznania momentu
powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego oraz kalkulacji potencjalnego wptywu na zobowigzania podatkowe
IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanego przez IRGIT podejscia.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze podejscie stosowane przez IRGIT jest prawidtowe w $wietle prawa unijnego,
ale na gruncie obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych moze by¢ kontestowane. Bazujac na literalnym brzmieniu
obowigzujacych krajowych przepiséw podatkowych, mozna uzna¢, ze IRGIT niekiedy za wczesnie rozpoznaje obowigzek
podatkowy wynikajacy z faktur dotyczacych sprzedazy energii elektrycznej i gazu oraz w niektdrych okresach rozliczeniowych
zbyt wczesnie rozpoznaje prawo do odliczenia podatku VAT naliczonego. Skutkiem zastosowania ww. literalnego brzmienia
tych przepiséw bytaby korekta deklaracji VAT od grudnia 2014 r. (za wszystkie nieprzedawnione okresy), w wyniku ktérej
powstatoby zobowigzanie z tytutu podatku VAT oraz odsetki do zaptaty przez IRGIT.

Jednoczesnie, w otrzymanych opiniach doradcy wskazuja, ze powyzsza kwestia nie jest jednoznaczna i moze rodzi¢
rozbieznosci interpretacyjne. W ocenie doradcdw istniejg argumenty pozwalajace stwierdzi¢ m.in., ze:

> zgodnie z Dyrektywa VAT zasady odliczenia podatku naliczonego wg obecnie stosowanej przez IRGIT metody sq
prawidtowe, a wszystkie warunki do odliczenia podatku VAT naliczonego sg spetnione,

> ewentualne zobowigzanie wynikajace z przedawnionych, wczesniejszych i nieskorygowanych okreséw moze by¢
uznane za naruszenie zasady neutralnosci podatku od towarow i ustug.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, kierujac

sie zasadg ostroznosci i zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe”, podjeto decyzje o zawigzaniu

rezerwy w kwocie 15,5 min zt na dzien 31 grudnia 2019 r. Rezerwa zostala utworzona w ciezar kosztéw finansowych
(zawierajacych odsetki od zobowigzan podatkowych). Na dzien 30 czerwca 2020 r. podjeto decyzje o aktualizacji ww. rezerwy
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do poziomu 25,4 min zt. Tym samym, wynik pierwszego pétrocza 2020 r. zostat obcigzony szacowang kwotg odsetek
od zobowigzan podatkowych réwng 9,9 min zt. Kwota ww. rezerwy jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczacym
potencjalnego zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020 r., ktére nalezatoby uisci¢ w przypadku ewentualnej zmiany
stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu obowigzku podatkowego. IRGIT zamierza potwierdzi¢ prawidtowos¢
dotychczas stosowanego przez siebie podejscia.

Ponadto istnieje relatywnie niskie ryzyko wynikajace z uptywu 5-letniego okresu przedawnienia. W przypadku hipotetycznej
korekty deklaracji za okres nieprzedawniony (grudzien 2014 r.) IRGIiT zobligowana bytaby ponownie wykaza¢ podatek
nalezny zadeklarowany pierwotnie w deklaracji ztozonej za listopad 2014 r. i optaconej w terminie, ktéra juz nie podlega
korekcie ze wzgledu na uptyw przedawnienia. Na podstawie posiadanej przez IRGIT opinii podatkowej, ryzyko przyjecia
pogladu przez wiasciwe organy, ze dokonujac potencjalnej korekty IRGIT powinna wykazac i zaptaci¢ dwukrotnie podatek
nalezny jest relatywnie niskie, gdyz interpretacja prawa krajowego niepodlegajacego harmonizacji prowadzitaby do
naruszenia norm wyzszego rzedu wynikajacych z prawa UE. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie
pkt 92 MSR 37, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania poniewaz jest w procesie potwierdzania
prawidtowosci stosowanego podejscia.

5.10. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

6 sierpnia 2020 r. zmiana statutu spétki PAR dotyczaca podniesienia jej kapitatu zaktadowego przez Gielde (patrz nota: 2.4.)
i Polski Fundusz Rozwoju zostata zarejestrowana przez KRS. Tym samym udziat Gietdy w PAR wzrést z 33,33% na dzien 30
czerwca 2020 r. do 35,86% na dzien 6 sierpnia 2020 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:
PREZES ZARZADU
//5/}/5% Marek Dietl
dr Marek Diet!
Marek Dietl - Prezes Zarzadu Date/.Data
2020-08-12 12:12
Signed by /
Podpisano przez:
CZtONEK ZARZADU Q o .
[S2ys W Piotr Borowski
Date/ Data:
Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu e 2020-08-12.11:47
Signed by /

Podpisano przez:
CZLONEK ZARZADU i i
; Dariusz Kutakowski
/L& ariusz Kutakows
Dariusz Kutakowski Date / Data: 2020-

08-12 12:28
Dariusz Kutakowski — Czionek Zarzadu e

Signed by /
Podpisano przez:
CZLONEK ZARZADU

(- Ditrcvstn |zabela Olszewska

lzobela Olszewska

Date/ Data: 2020-
Izabela Olszewska — Czlonek Zarzadu s 08-12 12:40

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigqg rachunkowych:

Signed by / Podpisano
przez:

Matgorzata Kazimiera

Matgorzata Gola - Radwan, Gtéwna Ksiegowa ..., - Gota-Radwan

Date / Data: 2020-08-
1211:19

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.

31 DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



GPW

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

-  Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy
Papieréw Wartosciowych Warszawie S.A. obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,Grupa”) oraz jej wynik finansowy,

- Poétroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

) Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
: /R//E/SZARZ&DU Podpisano przez: ;w:d Dariusz Kutakowski
/;//2/4 Marek Dietl Periusz Kulekowsii gt | Data: 2020-
dr Marek Dist! 08-12 12:27
Date/ Data:
2020-08-12 12709
Marek Dietl Dariusz Kutakowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Signed by / Signed by /

Podpisano przez: Podpisano przez:
CZtONEK ZARZADU .

(\i- Dicrte CZLONEK ZARZADU . .
hatad g |zabela Olszewska fjp%m} ;uﬂ Piotr Borowski
Date / Data: 2020- Date/ Data:
08-12 12:47
2020-08-12 11:45
Izabela Olszewska Piotr Borowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DLA AKCJONARIUSZY ORAZ RADY NADZORCZEJ

GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotki Akcyjnej, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ksigzecej 4, na
ktore sktadaja sie skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
roku, skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca
2020 roku, skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku, skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020 roku dodatkowe noty objasniajace (,sSrodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe”).

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 Srodroczna sprawozdawczosé finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego
srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000729684, REGON: 141222257,
NIP: 108-000-42-12. Biura BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakow 31-548, al. Pokoju 1, tel.:
+48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a,
tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO,
ztozonej z niezaleznych spotek cztonkowskich
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nie zwrdcito naszej uwagi nic, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zataczone s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

BDO spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. z siedzibg w Warszawie

wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3355

w imieniu ktérej biegty rewident

dokonat przegladu sprawozdania finansowego

Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
Artur Staniszewski André Helin
08-1219:44 2020-08-12 20:16

Artur Staniszewski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr w rejestrze 9841 Biegty Rewident nr ewid. 90004

Warszawa, 12 sierpnia 2020 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

new 20 c?;;vg;;gg)zo r 31 grudnia 2019 r.
Aktywa trwate: 428 309 435 342
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 91 085 95416
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 127 14 329
Wartosci niematerialne 2.2, 50 059 49 829
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych 2.3. 11 652 11 652
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2.3. 255 885 255 885
Naleznoséci z tytutu subleasingu 5153 6 363
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 116 120
dochody
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow 1232 1748
Aktywa obrotowe: 502 599 357 422
Zapasy 8 47
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - 4132
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. 121 414 30 128
Naleznosci z tytutu subleasingu 2 361 2 302
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug 1964 940
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.4.2. 267 285 267 687
Inne aktywa krotkoterminowe 4222 4222
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 2.4.3. 105 345 47 964
AKTYWA RAZEM 930 908 792 764

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

Stan na dzien

e =AY c?:iz\g:;a:;zo r- 31 grudnia 2019 r.

Kapitat wiasny: 502 919 479 843
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (190) (187)
Zyski zatrzymane 439 244 416 165
Zobowiazania dlugoterminowe: 270 509 275 299
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 244 545 244 350
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 682 682
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 347 15 826
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 2.7. 876 572
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 4012 809
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 4 705
Pozostate zobowigzania 2.8. 6 960 8 355
Zobowiazania krotkoterminowe: 157 480 37 622
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 1902 1932
Zobowigzania handlowe 12 238 7 970
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9 089 10 579
Zobowigzania z tytutu leasingu 5202 5024
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 843 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 2.7. 19 443 1390
Rozliczenia miedzyokresowe pasywow 1343 231
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 95
Pozostate zobowigzania 2.8. 107 420 10 401
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 930 908 792 764

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
Nota 2020 r. 2019 r. 2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 61 348 44 345 119 464 92 516
Koszty dziatalnosci operacyjnej (29 415) (27 590) (64 724) (60 778)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci 589 1264 (148) 373
Pozostate przychody 346 168 1019 1172
Pozostate koszty (987) (932) (1 864) (1578)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31 881 17 255 53 747 31 705
Przychody finansowe 3.1. 81 685 72 423 84 751 73 748
Koszty finansowe (2 190) (2 215) (4 140) (4 272)
J(:;r;\a;:t)kzi tytutu utraty wartosci inwestycji w inne (583) _ (583) B
Zysk przed opodatkowaniem 110 793 87 463 133 775 101 181
Podatek dochodowy 3.2. (5 507) (3 241) (9 965) (6 121)
Zysk netto okresu 105 286 84 222 123 810 95 060
Zysk / (strata) z tytutu wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite 1 - (3) 2
dochody
Razem pozycje, ktére mogq by¢ przeniesione do zysku
lub straty 1 B () 2
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1 - 3) 2
Catkowite dochody razem 105 287 84 222 123 807 95 062
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w zlotych) 2,51 2,01 2,95 2,26

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

Nota
2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)

Razem przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65 794 45 227
Zysk netto okresu 123 810 95 060
Korekty: (47 140) (40 138)
Podatek dochodowy 3.2. 9 965 6121
Amortyzacja 4 12 199 10 991
(Przychody) z tytutu dywidend 3.1. (80 766) (70 951)
gziﬁ\éﬂ;zdoy\z;naekgtzmll(g\;vz?:ansowych wycenianych wg (1713) @2 118)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3627 3601
Pozostate korekty 410 510
Zmiana stanu aktywodw i zobowigzan: 9138 11 709
Zapasy 39 16
rl\)lgl/:zggoogg :iggﬁysy%;ze gz;ostale naleznosci (z wyt. 2.4.1. (9 798) (7 707)
Zobowigzania handlowe 4 268 6 850
Aktywa z tytutu Swiadczonych ustug (1024) (705)
Zobowigzania z tytutu swiadczonych ustug 2.7. 18 357 17 473
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe (aktywa) 516 478
Zobowigzania z tytutu $wiadczeri pracowniczych (1 490) (1338)
f’gz;;st'ta;)e; ;%be%vc\;/j)zan/a (z wyt. zobowigzan inwestycyjnych (240) (2 006)
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia (95) 27
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 2.8. (1 395) (1379)
Zalic_zki na podatek dochodowy otrzymane od jednostek 4719 5201

powiazanych (PGK)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (15 595) (14 986)

Zataczone noty stanowig integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2020 . 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
Razem przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (6 760) 132 891
Wplywy: 385 301 435 458
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - 5
Dywidendy otrzymane 512 441
Zbycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 381 175 430 630
kosztu
Odsetki od aktywdw finansowych wycenianych wg 2325 2 850
zamortyzowanego kosztu
Wptywy z tytutu subleasingu (czes$¢ odsetkowa raty) 142 244
Wptywy z tytutu subleasingu (czesc¢ kapitatowa raty) 1147 1288
Wydatki: (392 061) (302 567)
Nabycie rzeczowyclh aktywow trwatych oraz zaliczki na poczet (4 915) (922)
rzeczowych aktywéw trwatych
N_abyae v_vartosa niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (5 178) (1 854)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (381 185) (299 791)
kosztu
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej (200) -
Nabycie akcji jednostki powigzanej (583) -
Razem przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej: (1943) (6 557)
Wplywy: 4598 -
Wptywy z tytutu dotadji 4 598 -
Wydatki: (6 541) (6 557)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (3 656) (3 644)
Spfata leasingu (czes$¢ odsetkowa raty) (317) (359)
Spfata leasingu (czes$c¢ kapitatowa raty) (2 568) (2 554)
(Zmp|e]szen,|e)/zw@kszeme netto stanu srodkéw pienieznych i ich 57 091 171 561
ekwiwalentow
Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw pienieznych w walutach 290 (48)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 47 964 21 967
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 105 345 193 480

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

Kapitat Pozostale Zyski I?::iet::
podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2020 r. 63 865 (187) 416 165 479 843
Dywidendy - - (100 733) (100 733)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale _ _ (100 733) (100 733)
wiasnym
Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony _ _
30 czerwca 2020 r. 123810 SO
Inne catkowite dochody - (3) - (3)
Catkowite dochody za okres 6 miesiecy zakonczony .
30 czerwca 2020 r. (3) 123 810 oA e
Stan na 30 czerwca 2020 r. (niebadane) 63 865 (190) 439 244 502 919
- ; Razem
Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Dywidendy - - (133 471) (133 471)
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale _ _ (133 471) (133 471)
wilasnym
Zysk netto za 2019 r. - - 115123 115 123
Inne catkowite dochody - (45) - (45)
Catkowite dochody za 2019 r. - (45) 115123 115 078
Stan na 31 grudnia 2019 r. 63 865 (187) 416 165 479 843
q - Razem
Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2019 r. 63 865 (142) 434 514 498 237
Dywidendy - - (133 471) (133 471)
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale _ _ (133 471) (133 471)
wilasnym
Zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony _ _
30 czerwca 2019 r. 25060 o Y
Inne catkowite dochody - 2 - 2
Catkowite dochody za okres 6 miesiecy zakonczony _ > 95 060 95 062
30 czerwca 2019 r.
Stan na 30 czerwca 2019 r. (niebadane) 63 865 (140) 396 103 459 828

Zatgczone noty stanowiqg integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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DODATKOWE OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Gietdy
w dniu 12 sierpnia 2020 r.

Niniejsze skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(,Spotka”, ,Gietda”, ,GPW") zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
.Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie
zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF EU.

W notach do niniejszego sprawozdania Spotka zawarta, zdaniem Zarzadu Gietdy, wszystkie istotne informacje potrzebne dla
wihasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku finansowego za okres od
1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied sporzadzenia sprawozdania Zarzad Gietdy nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych
z zastosowania nowych standarddow jak opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r. powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2019 r.

Dla sprawozdan finansowych Gietdy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2020 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standarddow, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

> zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych MSSF,

Zmiany te obejmujg m. in. odwotanie do nadrzednosci tresci ekonomicznej nad formg oraz zdefiniowania jednostki
sprawozdawczej. Aktualizacja Zatozen Koncepcyjnych dotyczy takze dopracowania definicji aktywow, zobowigzan,
zdefiniowania przychodu (jako zwiekszenia aktywdw lub zmiejszenia zobowigzan) oraz zdefiniowania kosztu (jako
zmniejszenia aktywow lub zwiekszenia zobowigzan). Kryteria ujmowania informacji zostaty w Aktualizacji
bezposrednio powigzane z cechami jakosSciowymi. Zmiany nastgpity réwniez w obszarze wyceny (z podziatem
na koszt historyczny i wartos¢ biezacq) i wytycznych, jakie w tym procesie powinny by¢ brane pod uwage. Zostat
dodany nowy rozdziat dotyczacy zasad prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych i dokonywaniu
ujawnien oraz ujecia przychoddw i kosztéww sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

> zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek — definicja przedsiewziecia,

> zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw - definicja okreslenia ,istotny”,

> reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - zmiany w MSSF 9 Instrumenty finansowe,
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

DANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2020 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zk, O ILE NIE PODANO INACZEJ.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 r.

W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 95 416 96 362
Zwiekszenia 1387 9492
Zmniejszenia (23) (35)
A mortyzacja* (5 695) (10 403)

W arto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 91 085 95 416

* W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 103 tys. zt zostata skapitalizowana na wartos ci
niematerialne w budowie (licencje), a w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. w kwocie 148 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywdw trwalych wyniosty
426 tys. zt i odnosity sie gtdwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu Transakcyjnego oraz

projektu GPW Data.

Zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosty
115 tys. zt i odnosity sie gtéwnie do zakupu sprzetu informatycznego na potrzeby Nowego Systemu Transakcyjnego.

2.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres

6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2019 r.

W artosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 49 829 56 439
Zwiekszenia 5267 3574
Kapitalizowana amortyzacja 117 152
Amortyzacja* (5 154) (10 335)

50 059 49 829

W artos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

* W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 14 tys. zt zostata skapitalizowana na wartos ci
niematerialne w budowie (licencje), a w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 r. w kwocie 4 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty
885 tys. zt i odnosity sie m.in. do licencji MS i systemu GRC.
Zakontraktowane nakfady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosty

1 287 tys. zt i odnosity sie m.in. do systemu GRC i oprogramowania do synchronizacji czasu serwerow.

2.3. INWESTYCIE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH I WSPOLKONTROLOWANYCH

Na dzien 30 czerwca 2020 r., Gietda posiadata udzialy w nastepujacych spoétkach zaleznych:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"),

BondSpot S.A. (,BondSpot”),
GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),
GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV"),
GPW Tech S.A. (,GPWT").

WOON NV W
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Spoétki GPWV oraz GPWT zostaty utworzone w 2019 r., a ich jedynym akcjonariuszem jest Gietda. Laczna wartos¢ inwestycji
GPW w ww. spdétki ujeta jest w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej Gietdy w cenie nabycia, ktéra na dzien 30 czerwca 2020 r.
i na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosta 4 min zt.

Ze wzgledu na wystgpienie przestanek, o ktérych mowa w nocie 5.5., na dzien 30 czerwca 2020 r. przeprowadzono test na
utrate wartosci inwestycji w BondSpot, ktéry nie wykazat utraty wartosci.

Jednostkami, na ktére Spotka wywiera znaczacy wptyw lub nad ktérymi Spotka sprawuje wspétkontrole, sa:
> Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

Na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. udzialowcami PAR w rownych czesciach byty Gietda, Polski
Fundusz Rozwoju S.A. (,PFR") oraz Biuro Informacji Kredytowej S.A (,BIK").

Na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2020 r. GPW objeta dodatkowo 1 100 000 akcji serii C Spotki PAR o wartosci
nominalnej 0,53 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 583 tys. zt, w zamian za wkfad pieniezny 0,53 zt za jedng akcje serii
C, czyli za facznq kwote 583 tys. zt. Wktad pieniezny zostat przekazany do PAR w kwietniu 2020 r.

Do dnia 30 czerwca 2020 r. podniesienie kapitatu PAR nie zostato zarezejstrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. Gietda
ujeta poniesiony wydatek w pozycji ,Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane”. Na dzien 30 czerwca 2020
r. Gietda dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ PAR o kwote 583 tys. zt, ktory zostat ujety w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w pozycji ,Strata z tytutu utraty wartosci inwestycji w inne jednostki”. Przestanka utworzenia odpisu jest
niepewnos¢ zwigzana z odroczeniem rozpoczecia docelowej dziatalnosci gospodarczej przez spétke PAR. Tym samym na dzien
30 czerwca 2020 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2019 r., warto$¢ PAR w sprawozdaniu z sytuacji majatkowej Gietdy
wyniosta zero.

Ponadto, Spétka posiada mniejszosciowe udziaty w podmiotach Innex (wartos$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2020 r. réwna
zero) oraz Bucharest Stock Exchange (warto$¢ bilansowa na dzien 30 czerwca 2020 r. rédwna 116 tys. zt), ktore sq
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody.

2.4. AKTYWA FINANSOWE

2.4.1. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien
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neta 30 cze.rwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
(niebadane)
Nalezno$ci handlowe brutto 34773 26 792
Odpis z tyt. utraty wartosci naleznos$ci handlowych (4 726) (4 587)
Razem naleznosci handlowe 30 047 22 205
Naleznosci z tytutu dywidend 3.1. 80 254 -
Rozliczenia miedzyokresowe aktywow (krotkoterminowe) 6 149 3985
Nalezno$ci od spdtek zaleznych z tytutu CIT w PGK 3 353 2119
Rozrachunki z tytutu subleasingu 284 372
Naleznosci z tytutu dotacji 204 -
Inne naleznos$ci 1123 1446
Razem pozostate naleznosci 91 367 7 922
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 121 414 30 128

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej. Informacje dotyczace aktualizacji matrycy odpisow z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych zostaty przedstawione w nocie 5.5.
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2.4.2. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

31 dnia 2019 r.
(niebadane) IR r

Obligacje korporacyjne 89 953 89 958
Lokaty bankowe 177 130 177 729
Udzielone pozyczki 202 -
Razem krétkoterminowe 267 285 267 687

Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

L. 267 285 267 687
(powyzej 3 m-cy)

Wartosc¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.

2.4.3. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzieh

30 czerwca 2020 r.

31 dnia 2019 r.
(niebadane) aEhl r

Rachunki biezace (pozostate) 35230 47 840
Rachunki biezgce VAT (split payment) 53 124
Lokaty bankowe 70 062 -
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 105 345 47 964

Wartos¢ ksiegowa $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdow, z uwagi na krotki termin realizacji, jest zblizona do wartosci
godziwej.

Gietda, rozpoczynajac budowe Nowego Systemu Transakcyjnego i projekt GPW Data (patrz nota 5.3.), otworzyta kazdemu
z tych projektéw dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo $rodkéw na tych rachunkach na dzien 30 czerwca 2020 r.
wyniosto 4 433 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019 r.: 627 tys. zt). Srodki zgromadzone na tych rachunkach Gietda klasyfikuje
jako aktywa o ograniczonej mozliwos¢ dysponowania.

Ograniczong mozliwoscig dysponowania cechujg sie rowniez srodki zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepuja
ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan za pomocg s$rodkéw zgromadzonych na tych
rachunkach.

2.5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. skorygowano salda odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o nastepujace kwoty:

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

31 dnia 2019 r.
(niebadane) IR "

Stan na poczatek okresu 4 587 4 616
Zmiana stanu odpisu - model strat oczekiwanych (MSSF 9) 147 722
Naleznos$ci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (8) (751)

Stan na koniec okresu 4726 4 587

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nastgpity nastepujace zmiany wartosci szacunkowych:

> zmniejszono rezerwe z tyt. Swiadczen pracowniczych o 1 491 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 5 603 tys. zi,
wykorzystanie rezerwy w kwocie 7 094 tys. zi).

> zmniejszono rezerwe na sprawy sporne o 95 tys. zt (60 tys. zt dotyczylo rozwigzania rezerwy, 35 tys. zt jej
wykorzystania).
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2.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACII

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r. _
31 grudnia 2019 r.

(niebadane)

Emisja obligacji serii C 124 683 124 556
Emisja obligacji serii D i E 119 861 119 794
Razem diugoterminowe 244 545 244 350
Emisja obligacji serii C 671 683
Emisja obligacji serii D i E 1231 1250
Razem krétkoterminowe 1902 1932
Razem zobowigzania z tytulu emisji obligacji 246 447 246 282

Obligacje serii C

6 pazdziernika 2015 r. Gietda wyemitowata 1 250 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C o tacznej
wartosci nominalnej 125 min zt. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji sq wyptacane
w okresach potrocznych. Wykup obligacji nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich
wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostaty wprowadzone do obrotu na alternatywnym rynku Catalyst.

Obligacje serii D i E

13 pazdziernika 2016 r. Gietda wyemitowata 1 200 000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej
100 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 120 min zt. Obligacje zostaty wyemitowane w styczniu 2017 r. w dwdch seriach:
serii D o tacznej wartosci nominalnej 60 min zt oraz serii E 0 fgcznej wartosci nominalnej 60 min zt. Cena emisyjna obligacji
serii D, skierowanej do inwestorow instytucjonalnych wyniosta 100 zt, natomiast cena emisyjna obligacji serii E, skierowanej
do inwestoréw indywidualnych wyniosta (w zaleznosci od daty ztozenia zapisu) od 99,88 zt do 99,96 zi.

Obligacje serii D i E s oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma stawki referencyjnej WIBOR
6M oraz marzy rownej 95 punktom bazowym. Odsetki od obligacji sa wyptacane w okresach pétrocznych. Dzien wykupu
obligacji przypada na 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaty wprowadzone do obrotu na regulowanym rynku Catalyst.

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.

31 grudnia 2019 r.
(niebadane) e

Wartos$¢ godziwa obligacji serii C 129 441 128 265
Wartos$¢ godziwa obligacji serii D i E 121 900 122 470
Razem wartosc¢ godziwa wyemitowanych obligacji 251 341 250 735
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2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZONYCH USLUG

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug stanowia rozktadane w czasie przychody przysztych okresow z tytutu optat

rocznych od uczestnikéw rynkoéw i dystrybutoréw informacji.

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

31 grudnia 2019 r.

Obstuga emitentow

876 572
Razem rynek finansowy 876 572
Razem dtugoterminowe 876 572
Obstuga obrotu 1675 1115
Obstuga emitentéw 8227 192
Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu 9 469 5
kalkulacji stawek referencyjnych
Razem rynek finansowy 19 371 1312
Pozostate przychody 72 78
Razem krétkoterminowe 19 443 1390
Razem zobowiazania z tytutu swiadczonych ustug 20 319 1962

Wzrost zobowigzan z tytutu $wiadczonych ustug na dzien 30 czerwca 2020 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2019 r. wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych, zafakturowanych przez Spétke w pierwszych dniach

roku obrotowego.

2.8. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien

30 czerwca 2020 r.
(niebadane)

31 grudnia 2019 r.

Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej

6 960 8 355
Razem dtugoterminowe 6 960 8 355
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 100 930 232
Zobowigzania z tytutu VAT 376 226
Zobowigzania z tytutu innych rozrachunkow
publiczno-prawnych 185 1708
Zobowigzania z tytutu zakupdéw inwestycyjnych 3133 6572
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1274 1 255
Inne zobowigzania 152 408
Razem krétkoterminowe 107 420 10 401
Razem pozostate zobowigzania 114 380 18 756

Zgodnie z polityka zarzadzania kapitatem Spétki, Gietda corocznie wyptaca dywidende akcjonariuszom. Szczegoty dotyczace

wyptaty dywidendy w 2019 r. i 2020 r. zostaty przedstawione w nocie 5.3.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PRzYCHODY FINANSOWE

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2020 r. 2019 r. 2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
P h ktywow fi h t h jak
- rzyc. Ofﬂy za y.wow .mansowyc prezentowanych jako 111 161 260G 289
Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Przychody z aktywéw fln‘ansowych prezentowanych jako 739 1187 1 713 5959
aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Odsetki z tytutu subleasingu 69 121 141 244
Dywidendy 80 766 70 951 80 766 70 951
Pozostate przychody finansowe - 2 1835 4
Razem przychody finansowe 81 685 72423 84 751 73 748

Dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. Gietda uzyskata 80 766 tys. zt przychodoéw z tytutu dywidend
od jednostek powigzanych.

18 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
2 067 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 512 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
30 czerwca 2020 r.

29 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
15 561 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 5 187 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
10 sierpnia 2020 r.

30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TGE podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku TGE za 2019 r., w tym
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 75 067 tys. zt. Dywidenda zostata w catosci wyptacona Gietdzie w dniu
23 lipca 2020 r.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 r. Gietda uzyskata 70 951 tys. zt przychoddéw z tytutu dywidend
od jednostek powigzanych.

20 maja 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
1 779 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 441 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
31 maja 2019 r.

10 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
19 697 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 6 566 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona
4 wrzesnia 2019 r.

28 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TGE podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku TGE za 2018 r., w tym
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 63 944 tys. zt. Dywidenda zostata w catos$ci wyptacona Gietdzie w dniu
19 lipca 2019 r.

3.2. PODATEK DOCHODOWY

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2020r. 2019r. 2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podatek dochodowy biezacy 3839 1969 14 582 10918
Podatek odroczony 1668 1272 (4617) (4797)
Razem podatek dochodowy 5 507 3241 9 965 6121

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce, stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych obowigzujaca
w latach 2020 i 2019 to 19%.
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Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonhczony 30 czerwca
2020 r. 2019r. 2020 r. 2019r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk przed opodatkowaniem 110 793 87 463 133775 101 181
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 21 050 16 618 25 417 19 224
Ef ekt podatkowy: (15 543) (13 377) (15 452) (13 103)
Kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw 542 104 679 378
Niepodlegajacych opodatkowaniu dochodo tytut
lepodiegajacych op waniu wz tytutd (15 346) (13 481) (15 346) (13 481)
dywidendy
Niepodlegajacych opodatkowaniu dotacji 47) - (93) -
Pozostatych korekt (692) - (692) -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 5 507 3241 9 965 6121

GPW, jako Spdtka Reprezentujaca Podatkowg Grupe Kapitatowa (,PGK”), jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje
i wptacanie kwartalnych zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b prawnych. W sktad PGK wchodzg Gietda, TGE, BondSpot i GPWB. Na dzien 30 czerwca 2020 r. kwota
naleznosci netto od spdtek powigzanych wchodzacych w sktad PGK z tytutu podatku dochodowego rozliczanego w imieniu
tych spétek wyniosta 3 353 tys. zt i zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci”.

4. NOTA OBIASNIAIACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2020 r. 2019 r.
(niebadane) (niebadane)
A mortyzacja rzeczowych aktywow trwatych* 5592 5107
A mortyzacja warto$ci niematerialnych** 5140 5184
Amortyzacja prawa do uzytkowania aktywdw 1467 700
Razem amortyzacja 12 199 10 991

* W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 103 tys. zt zostata skapitalizowana na wartos ci
niematerialne w budowie (licencje).

** W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2020 r. amortyzacja w kwocie 14 tys. zt zos tata s kapitalizowana na wartos ci
niematerialne w budowie (licencje).

5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

5.1. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Jednostkami powigzanymi z Gietdg sq w szczegolnosci:
> jednostki zalezne,
> jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane (Grupa KDPW, CG, PAR),

> Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 czerwca 2020 r. 35,00% udziatu w kapitale
akcyjnym oraz 51,77% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Gietdy),

> jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa ma
znaczacy wplyw,

> cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Gietdy.
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5.1.1. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA
Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Gietda nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktdrymi Gietda zawiera transakcje, sa emitentami (od ktérych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie), oraz Cztonkami Gietdy (od ktérych pobierane sg optaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systemow informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Gietde w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2020 r. koszty operacyjne Spoétki zawierajgq koszt szacunkowy rocznej optaty
w wysokosci 5 464 tys. zt. Wysokos$¢ ww. optaty, ktéra obcigzyta koszty Gietdy w okresie 6 pierwszych miesiecy 2019 r.
wyniosta 6 842 tys. zt.

Urzad Skarbowy

Gietda na mocy polskich przepisow podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest
jednostka powigzana. Zasady i przepisy obowigzujace Gietde w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktére obowigzuja
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Szczegoty dotyczace podatku dochodowego zostaty omoéwione w nocie 3.2.
5.1.2. TRANSAKCIE ZE SPOLKAMI ZALEZNYMI, STOWARZYSZONYMI I WSPOLKONTROLOWANYMI

Wszystkie transakcje handlowe Gietdy ze spotkami zaleznymi, stowarzyszonymi i wspoétkontrolowanymi zawierane sg w
normalnym trybie dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych. Przychody Gietdy od ww. jednostek dotyczg najmu
powierzchni biurowej, najmu aut osobowych, eksploatacji lokali, ustug sprzatania, ochrony, ustug ksiegowych, kadrowych,
administracyjnych, informatycznych i marketingowych. Koszty dziatalnosci operacyjnej Gietdy poniesione na rzecz ww.
spotek dotycza gtownie zakupu serwiséw informacyjnych, ktérych finalnym dystrybutorem jest GPW.

Dywidendy
Szczegdty dotyczace przyznanych dywidend zostaty omdwione w nocie 3.1.
Kredyty i pozyczki

28 lutego 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. zawarty z PAR umowe pozyczki na kwote 400 tys. zt w celu
sfinansowania krétkoterminowej luki ptynnosciowej pozyczkobiorcy. Kwota pozyczki (finansowana w potowie przez kazdego
z pozyczkodawcow) zostata wyptacona PAR 28 lutego 2020 r. Wedlug umowy, spdtka PAR zobowigzana jest zwrocicé
pozyczkobiorcom catg zaciggnieta pozyczke powiekszong o odsetki wynoszace 3,4% w skali roku do dnia 30 czerwca 2020 r.

W drugim kwartale 2020 roku Gietda oraz Polski Fundusz Rozwoju S.A. podpisaty z PAR aneks do ww. umowy pozyczki
wydtuzajacy date jej catkowitej sptaty, tzn. do dnia 30 czerwca 2021 r.

Inne transakcje

W celu utrzymania ptynnosci spétki PAR, na podstawie umowy z dnia 24 kwietnia 2020 r. Gietda objeta 1 100 000 akcji nowej
emisji (serii C) o wartosci nominalnej 0,53 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 583 tys. zt w zamian za wktad pieniezny
o wartosci 583 tys. zt. Wkiad pieniezny zostat przekazany do PAR w kwietniu 2020 r.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. podwyzszenie kapitatu PAR nie zostato jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym,
w zwigzku z czym zaréwno na dzien 30 czerwca 2020 r., jak i 31 grudnia 2019 r., Gietda posiadata 33,33% udziatéw w PAR.
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5.2. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO
Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca zakonczony 30 czerwca
2020r. 2019r. 2020 r. 2019 .
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia podstawowe 439 503 934 1003
Wynagrodzenie zmienne 445 512 958 1025
Pozostate $wiadczenia 36 11 154 24
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 204 - 204 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 1124 1026 2 250 2 052
Wynagrodzenia Rady Gietdy 144 126 290 252
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 1268 1152 2 540 2 304

Na dzien 30 czerwca 2020 r. nalezne (niewyptacone) premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego
wyniosty 3 363 tys. zt i dotyczyty one premii za lata 2016-2020. Ich koszty zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw za lata 2016-2020 (na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosty 4 058 tys. zt i dotyczyty premii za lata 2016-2019, a na
dzien 31 grudnia 2019 r. wyniosty 3 282 tys. zt i dotyczyly premii za lata 2016-2019).

5.3. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie mogg przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk zlat ubieglych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

22 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2019 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 100 733 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 2,40 zt. Dzien dywidendy ustalono na 28 lipca 2020 r., a dzien wyptaty dywidendy na 11 sierpnia 2020 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wynosi 35 252 tys. zt.

17 czerwca 2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spoétki za 2018 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 133 471 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jednag akcje
wyniosta 3,18 zt. Dzien dywidendy ustalono na 19 lipca 2019 r. Dywidenda zostata wyptacona 2 sierpnia 2019 r. Dywidenda
wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta 46 709 tys. zt.

5.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktéra w przysztosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestorow.

Szacunkowy koszt projektu wynosi okoto 90 min zt, z czego 30,3 min zt zostanie sfinansowane z funduszy Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju (wartos¢ dotacji). Prace projektowe rozpoczety sie 1 wrzesnia 2019 roku.

GPW Data

GPW Data to projekt innowacyjnego systemu wykorzystujacego techniki sztucznej inteligencji w celu wspierania decyzji
inwestycyjnych uczestnikow rynku kapitatowego.

Koszt budowy nowego systemu szacowany jest na 8,3 min zt, z czego dofinansowanie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
wyniesie 4,2 min zt (wartos¢ dotacji).

Rynek Rolny

29 stycznia 2019 r. konsorcjum spotek GPW, TGE i IRGIT podpisato umowe z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa
(,KOWR”") dotyczaca realizacji projektu Platforma Zywnosciowa, ktérego celem jest uruchomienie elektronicznej platformy
obrotu niektérymi towarami rolnymi. Ww. platforma bedzie prowadzona przez TGE i IRGIT (bez uczestnictwa Gietdy).

Z punktu widzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy, projekt Rynek Rolny nie ma charakteru dotacji,
a jedynie charakter swiadczenia przez Gietde ustug zarzadzania projektem na rzecz TGE i IRGIT.
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5.5.

DODATKOWE INFORMACIJE W ZWIAZKU Z PANDEMIA WIRUSA SARS-CoV-2

Istotng nowa okolicznoscia, ktdéra w zauwazalny sposdb wptyneta na dziatalnos¢ Spétki w pierwszym potroczu 2020 r., jest
wybuch pandemii wirusa SARS-CoV-2 oraz skutki gospodarcze jakie niosg ze sobag ograniczenia w zakresie dziatalnosci
gospodardzej zwigzane z koniecznoscig zachowania spotecznego dystansu oraz programy pomocowe i ulgi podatkowe
wprowadzone przez wtadze poszczegolnych krajow, w tym Polski.

Zarzad Gietdy na biezaco monitoruje rozwdj stytuacji epidemiologicznej w kraju i na swiecie oraz analizuje jej wptyw na
sytuacje Spotki. W ocenie Zarzadu Gietdy, Spoétka jako podmiot zapewniajacy ciagtosc funkcjonowania infrastruktury rynku
kapitatowego w Polsce, jest narazona na umiarkowane ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii wirusa
SARS-CoV-2.

W zwigzku z nowg sytuacjg gospodarczg w kraju, Spotka zidentyfikowata szereg ryzyk operacyjnych (m.in. okresowe ryzyko
brakéw kadrowych, przerwania swiadczenia ustug przez niektérych dostawcdéw oraz zmniejszonej aktywnosci animatoréw
rynku) i zastosowata adekwatne do nich dziatania mitygujace te ryzyka. Ponadto, majac na wzgledzie bezpieczenstwo
zarowno pracownikdw Gietdy, jak i pracownikéw Cztonkow Gietdy oraz emitentow, wprowadzono utatwienia w kontakcie ze
Spétka oraz zmiany procedur pozwalajace na ograniczenie bezposrednich kontaktéw. Gietda wdrozyta wszystkie zalecenia
ESMA i KNF dotyczace rynku regulowanego z dnia 12 marca 2020 r., zalecenia ESMA dotyczace sprawozdawczosci finansowej
z dnia 20 maja 2020 r., oraz wytyczne Gidwnego Inspektoratu Sanitarnego ze szczegdélnym uwzglednieniem zalecen
dotyczacych bezpieczenstwa, zdrowia i higieny pracownikéw. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, dziatalno$¢
operacyjna Gietdy prowadzona jest bez zaktdcen.

Dokonano réwniez analizy potencjalnego negatywnego wptywu pandemii na sytuacje ekonomiczng Gietdy i zidentyfikowano
kwestie takie jak: spadek przychoddw Spotki w przypadku ditugotrwatego spowolnienia gospodarczego i zniechecenia
inwestoréw do rynku kapitatowego oraz materializacja ryzyka kredytowego w zwigzku z zaprzestaniem regulowania
zobowigzan wobec Gietdy przez jej kontrahentéw.

W pierwszym pdtroczu 2020 r. ww. ryzyka, ktére Spotka zidentyfikowata w zwigzku z wybuchem pandemii, nie
zmaterializowaty sie. Wyniki finansowe Gietdy poprawity sie w I potroczu 2020 r. w stosunku do wynikéw II pétrocza 2019 r.
oraz do I potrocza 2019 r. na skutek wzrostu przychoddw ze sprzedazy majacych swoje zrdédto we wzroscie obrotow
instrumentami finansowymi na rynkach prowadzonych przez Spétke. Przyczyny tych zmian nalezy upatrywaé we wzroscie
zmiennosci na rynkach finansowych skorelowanej z duza aktywnoscig inwestorow (w szczegolnosci wyprzedaza aktywow w
pierwszych dniach po ogtoszeniu stanu epidemii w Polsce, a nastepnie wzrostem zakupow przez inwestordw zacheconych
obnizong wyceng aktywow) oraz zwiekszonym naptywem inwestorow indywidualnych (73,5 tys. nowych kont maklerskich
otwartych w pierwszym pétroczu 2020 r.).

W okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2020 r. Spétka nie skorzystata z programdéw pomocowych, ktére w
zwiazku z wybuchem pandemii zostaty zaoferowane przez rzad polskim przedsiebiorstwom. Zrédtami finansowania
zewnetrznego, z ktdrego korzysta Gietda na dzien 30 czerwca 2020 r. jest leasing oraz wyemitowane obligacje (patrz nota:
2.6). Wybuch pandemii nie wptynat na zmiany warunkéw finansowania zewnetrznego Gietdy.

Ze wzgledu na fakt, ze wybuch pandemii wprowadzit niepewnos¢ w wielu obszarach polskiej i Swiatowej gospodarki, Zarzad
Gietdy, zgodnie z rekomendacja ESMA, postanowit zweryfikowa¢ ocene dokonanych na dzien 31 grudnia 2019 r. osaddéw
i oszacowan oraz innych zatozen przyjetych przy stosowaniu przyjetych przez Gietde zasad rachunkowosci. W szczeg6lnosci
rozwazono nastepujace kwestie:

> Zweryfikowano, czy wystepujg przestanki utraty wartosci posiadanych przez Spétke aktywow finansowych takich
jak udziaty w innych jednostkach. Jedynie w przypadku spotki BondSpot zidentyfikowano przestanke do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Przestanka tg jest istotne obnizenie obrotéw na rynku wtérnym obligacji
skarbowych Treasury BondSpot Poland w drugim kwartale 2020 r. spowodowane interwencjg NBP, ktora polegata
m.in. na cyklicznych operacjach odkupu obligacji skarbowych oraz instrumentéw emitowanych przez Polski Fundusz
Rozwoju i Bank Gospodarstwa Krajowego. Bezposrednim skutkiem obnizenia obrotéw byt spadek przychodow
BondSpot, a tym samym obnizenie prognozy wynikdéw, jakie BondSpot osiggnie w 2020 r. i w latach kolejnych. Test
na utrate wartosci inwestycji w postaci wyceny spétki metoda DCF sporzadzono na podstawie prognozy wynikdw
BondSpot w latach 2020-2024, ktére zostaty obnizone w stosunku do prognozy, ktéra zostata wykorzystana w tescie
na utrate wartosci inwestycji w BondSpot przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2019 r. Pozostate zatozenia testu
przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2020 r. to: $sredniowazony kosztu kapitatu na poziomie 6%, $rednioroczna
zmiana przychodow na poziomie 5%, $Srednioroczna zmiana kosztow roéwna 2%, stopa wzrostu po okresie projekcji
rowna 0%. Test wykazat, ze pomimo pogorszenia sie wynikow finansowych, wartos¢ spétki BondSpot okreslona
metodg DCF jest wyzsza niz wartos¢ udziatébw w BondSpot ujetych wg ceny nabycia w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Gietdy na dzien 30 czerwca 2020 r. wynoszacej 34,4 min zt. Tym samym nie stwierdzono utraty wartosci
inwestycji w BondSpot na dzien 30 czerwca 2020 r.

> Nie stwierdzono potrzeby zmiany szacunkéw dotyczacych okreséw ekonomicznej uzytecznosci i stawki
amortyzacyjnej rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

> Nie dokonano zmiany osadéw stosowanych do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Zarzad Gietdy uznat
w szczegdblnosci, ze okres leasingu przyjety do wyceny zobowigzania leasingowego z tytutu umow najmu na czas
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nieokreslony (5 lat, tzn. do konca 2023 r.) wiasciwie odzwierciedla najbardziej prawdopodobny okres leasingu,
uwzgledniajac przy tym wszystkie fakty i okolicznosci zwigzane z wybuchem pandemii.

> Spotka przeprowadzita réwniez pogtebiong analize $ciggalnosci naleznosci handlowych od Czionkdéw Gietdy,
emitentéw i dystrybutoréw informacji gietdowych oraz dokonata aktualizacji zatozen wyceny oczekiwanych strat
kredytowych zwigzanych z naleznosciami handlowymi. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Nie zidentyfikowano zadnego
negatywnego wptywu spowolnienia gospodarczego na regulowanie zobowigzan przez kontrahentéw Gietdy. Odpis
z tytutu utraty naleznosci handlowych obliczony przy pomocy zaktualizowanej martycy odpiséw nie wykazat
wzrostu w relacji do poziomu naleznosci handlowych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2019 r.

>  Zarzad Gietdy rozwazyt réwniez czy wybuch pandemii i skutki jakie on wywotat nie wptynety na zdolno$¢ Spoétki do
kontynuacji dziatalnosci. Zgodnie z polityka inwestowania GPW, w sktad portfela inwestycyjnego Gietdy wchodza,
jedynie papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa lub emitowane (gwarantowane) przez instytucje
posiadajace stabilng sytuacje rynkowa i wysoki rating (powyzej Baa2 wg Moody’s). Na dzien 30 czerwca 2020 r.
Gietda posiada 372 428 tys. zt sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw oraz krétkoterminowych aktywdw finansowych
w postaci lokat bankowych i gwarantowanych obligacji korporacyjnych, co w ocenie Zarzadu stanowi wystarczajace
zasoby finansowe by stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynoosci i tym samym kontynuacji dziatalnosci przez Spotke
w krotkim i srednim okresie jest niskie.

Podsumowujac, w ocenie Zarzadu Gietdy, pandemia wirusa SARS-CoV-2 nie zagraza kontynuacji dziatalnosci Spofki.

5.6. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektu Nowy System Transakcyjny oraz GPW Data (patrz: nota 5.4.), Gietda ztozyta do dyspozycji
NCBR dwa weksle wtasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z uméw o dofinansowanie
ww. projektéw. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBR ma prawo wypetni¢ weksle na kwote
przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlegac zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkdw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla kazdego
z projektow). NCBR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty pfatnosci i opatrzenia ich klauzulg ,bez
protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie sie warunkow okreslonych w umowie o dofinansowanie.
Kazdy

z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu okreslonego w umowie
o dofinansowanie projektu.

5.7. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ]

6 sierpnia 2020 r. zmiana statutu spétki PAR dotyczaca podniesienia jej kapitatu zaktadowego przez Gietde (patrz: nota 2.3.)
i Polski Fundusz Rozwoju zostata zarejestrowana przez KRS. Tym samym udziat Gietdy w PAR wzrést z 33,33% na dzien 30
czerwca 2020 r. do 35,86% na dzien 6 sierpnia 2020 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:
PR E/ ZARZADU
//?//Z% Marek Dietl
dr Marek Diet!
— Date/ Data:
Marek Dietl — Prezes Zarzadu e, S090-08-12 12:10
Signed by /
Podpisano przez:

CZtONEK ZARZADU

M ~Dyonvs bﬂ Piotr Borowski

~—piotr Borowski

Date/ Data:

Piotr Borowski — Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

CZLONEK ZARZAD! i i
N %N Dariusz Kutakowski

Deriusz Kutakowski

Date / Data: 2020-
Dariusz Kutakowski - Cztonek Zarzadu 08-12 12:29

Signed by /
Podpisano przez:
CZLONEK ZARZADU

-Olcrtvana | zabela Olszewska

lzabela Olszewskn

_ Date/ Data: 2020-
Izabela Olszewska — Cztonek Zarzadu 08712 12:38

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signed by / Podpisano
przez:

Matgorzata Kazimiera

Magorzata Gola - Radwan, Gtéwna Ksiegowa - Gola~-Radwan

Date / Data: 2020-08-
12 11:17

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gietdy Papieréw Wartoéciowych
Warszawie S.A. obejmujace okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg

Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz jej wynik finansowy,

— Pobtroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji

Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
j/%” Marek Diet CZ{OK{\'!%BU Dariusz Kutakowski
dr Marek DIstT Dariusz Kutakowski
Date / Data: 2020-
Date/ Data 08-12 12:26
2020-08-1212709
Marek Dietl Dariusz Kutakowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
Czto-h'é‘l Z::lﬁiﬁbu | CZLtONEK ZARZADU
lrabela Olszews:cwb\ IZabeIa O SZG\NSka F —\\'f’gshp\;&é \v’A PIO'[I’ BOI’OWSkI
ggle 1D26.‘tfé 2020- Date/ Data:
: 2020-08-12 11:45
Izabela Olszewska Piotr Borowski
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 sierpnia 2020 r.




