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INTERFERIE S.A. w Legnicy

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1.01.2020 r. do 30.06.2020r.

z uwzglednieniem wyceny udziatéw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wtasnosci
(kwoty wyrazone sg w tys. ztotych)

| kwartat
narastajaco
od 01.01.2020
do 30.06.2020

w tys. zt
| kwartat
narastajaco
od 01.01.2019
do 30.06.2019

| kwartat
narastajaco
od 01.01.2020
do 30.06.2020

w tys. EUR
| kwartat
narastajaco
od 01.01.2019
do 30.06.2019

Przychody ze sprzedazy 9477 22 106 2134 5155
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -6 077 1030 -1 368 240
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -7 921 1085 -1784 253
Zysk/Strata netto -7 839 777 -1 765 181
taczne dochody catkowite -7 839 777 -1 765 181
llo$¢ akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200 14 564 200 14 564 200
i}/félggt)rata netto na jedng akcje zwykig (w 0,54 0.05 012 0,01
(F)”;z?g::);\%yefieniezne netto z dziatalnosci 93 2180 21 508
Ezzgiw%np;mezne netto z dziatalnosci 13 860 1751 3121 408
](Fi’r:iz;g}();vv\\llgjplenlezne netto z dziatalnosci 796 1363 179 318
Przeptywy pieniezne netto razem -14 749 -933 -3321 -218
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2020 31.12.2020 30.06.2020 31.12.2020

Aktywa trwate 148 109 129 740 33164 30 466
Aktywa obrotowe 11 589 25 851 2595 6 070
Aktywa razem 159 698 155 591 35759 36 537
Zobowigzania dtugoterminowe 9278 10 066 2077 2 364
Zobowigzania krétkoterminowe 25754 13019 5767 3057
Kapitat wtasny 124 666 132 506 27914 31116
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Aktywa

Aktywa trwate 148 109 129 740
Rzeczowe aktywa trwate 126 543 106 859
Wartosci niematerialne 58 64
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 20 990 22 285

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate

catkowite dochody za wyjgtkiem instrumentéw pochodnych 356 356
Pozostate aktywa 162 176
Aktywa obrotowe 11 589 25851
Zapasy 273 336
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 371 547
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 345 1517
Pozostate aktywa 2883 1011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7717 22 440
RAZEM AKTYWA 159 698 155 591
Pasywa

KAPITAL WELASNY 124 666 132 506
Kapitat akcyjny 72 821 72821
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig ksiegowa 3873 3873
Pozostate elementy kapitatu wtasnego -320 -320
Zyski zatrzymane 48 292 56 132
ZOBOWIAZANIA 35032 23085
Zobowiazania dtugoterminowe 9278 10 066
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 219
Kredyty, pozyczki i inne zrédia finansowania 5965 6 444
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2238 2 360
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1043 1043
Zobowiazania krotkoterminowe 25754 13019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23193 10 538
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 2210 2130
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 292 292
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 59 59

RAZEM PASYWA 159 698 155591
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rachunek zyskoéw i strat

Okres obrotowy

za 6 miesiecy
konczace sie
30 czerwca 2020

(niezbadane)

za 6 miesiecy
konczace sie
30 czerwca 2019

(niezbadane)

Przychody ze sprzedazy 9477 22 106
Przychody ze sprzedazy ustug 9404 21969
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 73 137

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 8 270 17 640
Koszty sprzedanych ustug 8244 17 595
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 26 45

Zysk brutto ze sprzedazy 1207 4 466

Koszty sprzedazy 612 930

Koszty ogolnego zarzadu 2708 2626

Pozostate przychody i zyski operacyjne 1970 309

Pozostate koszty i straty operacyjne 5934 189

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -6 077 1030

Przychody finansowe 0 46

Koszty finansowe 549 434

Udziaty w zyskach /stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych 1295 244

metodg praw wtasnosci

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -7 921 1085

Podatek dochodowy -82 308

czesc¢ biezaca 41 308

czes¢ odroczona -123 0

Zysk/Strata roku obrotowego z dziatalnosci kontynuowanej -7 839 777

CALKOWITE DOCHODY tACZNIE -7 839 777

Zysk/Strata przypadajacy:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgce;j -7 839 777

taczne catkowite dochody przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -7 839 777

Liczba akcji (w szt.) 14 564 200 14 564 200

Zysk/Strata na jedng akcje zwykig (w zt) -0,54 0,05
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Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

N;:rvtvgéz:ia Pozostate
Kapitat akcyjny / emisvinei nad Zyski elementy Razem kapitat
podstawowy waﬂoéjcia zatrzymane kapitatu wiasny
. .. wiasnego
nominalng akcji
Stan na 31.12. 2019r. 72 821 3873 56 132 -320 132 506
Catkowite dochody -7839,1 -7 839
Stan na 30.06.2020 r. 72 821 3873 48 293 -320 124 666
Nadwyzka
. . Pozostate
a}lfsmrﬁa' / em‘i’\;a'?t:es'cr:a d Zyski/Straty elementy Razem kapitat
yiny yIey I zatrzymane kapitatu wiasny
podstawowy wartoscia wiasneqo
nominalng akcji 9
Stan na 31.12. 2018r. 72 821 3873 53424 -206 129 912
Catkowite dochody 777 777
Stan na 30.06.2019 . 72821 3873 54 201 -206 130 689

(niebadane)
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Srédroczne skrécone sprawozdanie z przepltyw6w pienigznych

za 6 miesiecy

konczace sie

(niezbadane)

za 6 miesiecy

konczace sie

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

(niezbadane)

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata netto roku obrotowego -7 839 777
Korekty: 4789 2240
Podatek dochodowy z rachunku zyskéw i strat -82 308
Amortyzacja 1119 1932
Zyski/Straty na zbyciu wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych 1155 -1
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 409 434
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych 113 -38
Udziaiylw_ zyskach /stratach jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 1295 444
wtasnosci
Zmiana stanu rezerw 0 47
Inne korekty 780 2
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: 2821 -1 016
Zapasy 64 11
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -547 -2 061
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3304 1034
Podatek dochodowy zaptacony 136 179
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -93 2180
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych -13 860 -1942
Whplywy ze zbycia wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych 0 191
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 860 -1751
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -109 -105
Sptata kredytéw i pozyczek -430 -824
Odsetki zaptacone -257 -434
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -796 -1 363
(Zmniejszenie/Zwigkszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow
pienieznych -14 749 -933
Ro&znice kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienigznych 27 -8
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

22 439 22988
na poczatek okresu
Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

7717 22 047

na koniec roku
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Wybrane dane objasniajace do srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego INTERFERIE S.A.
z uwzglednieniem wyceny udzialéw w jednostce stowarzyszonej metoda praw wlasnosci
sporzadzonego za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 .

| Podstawa sporzadzenia i stosowane zasady rachunkowosci.
1. Wstep.

Prezentowany raport $rodroczny zawiera srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe.

Sporzadzony jest za nastepujace okresy:

- biezgcy od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzien
30.06.2020r.)

- poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. ( w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stan na dzieh
31.12.2019r.)

Na sprawozdanie finansowe skfadajg sie:

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2020 oraz 31.21.2019 r.

- Srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw za 6 m-cy konczacych sig 30 czerwca 2020 r.
oraz 30 czerwca 2019 r.

- Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 6 miesiecy zakornczony

30 czerwca 2020 r. oraz 30 czerwca 2019 r.

- srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za 6 m-cy kohczacych sie 30 czerwca 2020 r.
oraz 30 czerwca 2019 r.

- wybrane dane objasniajgce.

Sprawozdania finansowe na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na dzien 30 czerwca 2019 r., a takze za okres
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r. i 30 czerwca 2019 r., nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta, byty
natomiast przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Spotka INTERFERIE Spétka Akcyjna z siedzibg w Legnicy, ul. Chojnowska 41, rozpoczeta dziatalnos¢ 10
czerwca 1992 r. jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Notariusza Matgorzaty Niespodziewany w dniu 10 czerwca 1992 r.

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat dnia 11 marca 2002 r. wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000076846.
W zwigzku z przeksztatceniem Spotki w spotke akcyjng, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat dnia 31.12.2004 r. wpisu Spdtki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000225570. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki sg przede wszystkim:
- hotele,
- restauracje,
—  dziatalno$¢ w zakresie turystyki, wypoczynku i rekreac;ji,
—  $wiadczenie ustug sanatoryjno — leczniczych,
—  organizacja kursow szkoleniowych, konferencji, imprez sportowo-turystycznych, festiwali itp.
—  dziatalno$¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,
—  dziatalno$¢ w zakresie informacji turystycznej,
—  dziatalnos¢ fizjoterapeutyczna,
—  ruchome placéwki gastronomiczne,
—  przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych /catering/,
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—  pozostata ustugowa dziatalnos¢ gastronomiczna,

—  pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze sportem,

—  wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego,

—  pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow,

—  pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

—  dziatalno$¢ obiektow sportowych,

—  dziatalnos¢ obiektdw stuzgcych poprawie kondycji fizycznej,

—  fryzjerstwo i pozostate zabiegi kosmetyczne,

— dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produkidw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim.

Akcje spotki znajdujg sie w obrocie na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podmiotem dominujgcym wobec Spétki jest Fundusz Hotele 01 Spétka z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna, ktory
posiada 67,71% akcji Spodtki. Posrednio poprzez spotki zalezne, KGHM | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych posiada tgcznie 69,50% akcji Spotki (Szczegdty w nocie XXI).

Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest spdtka KGHM Polska Miedz S.A, w ktorej 31,79 % akcji posiada
Skarb Panstwa.

W skiad Zarzgdu na dzieh 30 czerwca 2020 r. wchodzili:
- Lukasz Ciotek — Prezes Zarzadu
- Urszula Bakowska-Morawska — Wiceprezes Zarzadu.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Dnia 13.08.2020 r. niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
z uwzglednieniem wyceny udziatdbw w jednostce stowarzyszonej metodg praw wiasnosci za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2020 r. zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzgdza réwniez sprawozdanie jednostkowe, dlatego tez wynik miedzy tymi sprawozdaniami rézni sie
o kwote -1 295 tysiecy ztotych.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za okres biezgcy, wedtug kursu
4,4413 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywdw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2020 r. wedtug kursu 4,4660 PLN/EUR,

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywow pienieznych za okres porownywalny, wedtug
kursu 4,2880 PLN/EUR,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2019 r. wedtug kursu 4,2585 PLN/EUR.
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2. Zasady rachunkowosci.
2.1 Podstawa sporzadzenia.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych (,tys. zt.”),
o ile nie wskazano inaczej.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istothego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 12.03.2020 roku.

2.2 Polityka rachunkowosci.

Polityka rachunkowosci zostata przedstawiona w dokumencie: ,Sprawozdanie finansowe za 2019 rok
sporzgdzone zgodnie z MSSF zatwierdzonym przez UE” opublikowanym w dniu 12.03.2020 r.

W biezacym okresie Spétka nie wprowadzita zmian do zasad rachunkowosci.

Il. Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci.

Charakterystyczng cechg profilu dziatalnosci spotek branzy turystycznej jest sezonowosé. Obiekty INTERFERIE
S.A. znajduja sie zaréwno w goérach jak i nad morzem i wszystkie sg przystosowane do catorocznej dziatalnosci.
Dodatkowo $wiadczone w nich pakiety w zakresie ,sport i zdrowie” sprzyjajg wygtadzaniu trendu.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki ocenia, ze dziatalnosci jednostki nie cechuje wyrazna sezonowosc.

Ill. Pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢ .

a) Sytuacja i wyniki finansowe znaczgcej Spotki stowarzyszonej

INTERFERIE S.A. posiada jedng spodtke stowarzyszong, jest nig Interferie Medical SPA Sp. z. 0.0. i udziaty
w niej wynoszg 32,63%. Spotka ta zostata zawigzana dnia 1.02.2010 r. celem budowy kompleksu wypoczynkowo
— rehabilitacyjnego w Swinoujsciu.

Wynik finansowy Spédtki stowarzyszonej osiggniety za | potrocze 2020 r. wynidst -3 969 tys. zt (1 360 tys. zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Aktywa na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosty 100 226 tys. zt, w stosunku do stanu na 31.12.2019 r. nastgpit
spadek wartosci aktywow Spotki stowarzyszonej o 4 271 tys. zi. Zobowigzania na dzien 30 czerwca 2020 r.
wyniosty 35 900 tys. zt i spadty w stosunku do stanu z 31.12.2019 r. o 302 tys. zt.
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b) Wycena aktywow trwafych
W | potroczu 2020 r. naliczono amortyzacje rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialnych
w wysokos$ci 1 899 tys. zt. (1 932 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego).

Celem zachowania wspotmiernosci przychoddw i kosztéw, amortyzacja w wysokosci 780 tys. zt, w zwigzku z
czasowym zawieszeniem dziatalno$ci jednostek, zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne.

c) Kredyty, pozyczki iinne zewnetrzne zrédfa finansowania

30 czerwca 2020 30 czerwca 2019

Diugoterminowe

Kredyty bankowe 860 2046
Zobowigzania z tytutu leasingu 5105 5321
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe 1720 1637
Kredyty z tytutu Cash poolingu (wobec KGHM) 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 490 490
Razem 8175 9494

Opis zawartych umoéw kredytowych:

Dnia 08 marca 2016 roku zostata zawarta Umowa Kredytowa pomiedzy Bankiem Pekao SA, Interferie Medical
SPA Spotka z o0.0. oraz INTERFERIE S.A. Celem Umowy Kredytowej byto refinansowanie dotychczasowych
zadtuzen obu Spotek oraz udzielenie INTERFERIE S.A. kredytéw inwestycyjnych.

Umowa Kredytowa przewiduje udostepnienie Kredytobiorcom nastepujgcych kredytow:

a)
b)
>
>
>
c)

d)

Kredyt A, w rachunku biezgcym udzielony INTERFERIE SA do maksymalnej wysokosci 3.000.000,00
PLN z terminem spfaty do 30 czerwca 2019 roku (w 2020 roku kredyt nie zostat odnowiony).

Kredyt B, refinansowany, udzielony:

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. do maksymalnej wysokosci 11.089.373,41 EUR z terminem spfaty do
30 wrzesnia 2026 roku( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29
czerwca 2018 roku ).

INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 40.920,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2016
roku ( kredyt sptacony zgodnie z umowg ).

INTERFERIE S.A. do maksymalnej wysokosci 2.117.557,47 EUR z terminem sptaty do 30 wrzesnia
2021 roku.

Kredyt C, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Argentyt , udzielony INTERFERIE S.A. do
maksymalnej wysokosci 28.000.000,00PLN z terminem sptaty do 31 grudnia 2027 roku.

Kredyt D, inwestycyjny przeznaczony na rozbudowe OSW Chalkozyn, udzielony INTERFERIE S.A. do
maksymalnej wysokosci 7.683.000,00 EUR z terminem sptaty do 31 grudnia 2028 roku
( zmiana terminu ostatecznej sptaty kredytu wynika z aneksu nr 3 z dnia 29 czerwca 2018 roku).

Kredyt A i Kredyt B zostaty uruchomione dnia 19 maja 2016 roku. Kredyt C i Kredyt D zostanie
uruchomiony po rozpoczeciu inwestycji. Aktualny stan kredytéw C i D wynosi 0,0 zt.
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Zabezpieczeniem Umowy Kredytowej jest:

1) Oswiadczenie Kredytobiorcéw o ustanowieniu hipoteki umownej tacznej z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia na Nieruchomo$ciach potozonych w Swinoujsciu, Dagbkach oraz Kofobrzegu, do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysoko$ci 43.468.766,92 EUR.

2) Zastaw na Udziatach:

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spoétka z o.0.
posiadanych przez INTERFERIE SA.

Umowa zastawu rejestrowego i finansowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym
pierwszenstwem zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenia), zostaty
ustanowione na wszystkich udziatach w kapitale zaktadowym Interferie Medical SPA Spoétka z o.o.
posiadanych przez Fundusz.

3) Zastaw na Przedsiebiorstwie:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktérej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia zostaty ustanowione na zbiorach rzeczy w Swinoujsciu, Dgbkach oraz Kotobrzegu.

4)  Zastaw na Rachunkach:

Umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem
zaspokojenia (oraz zastawy finansowe jako dodatkowe zabezpieczenie) zostang ustanowione na
wszystkich rachunkach bankowych Kredytobiorcéw.

5) Petnomocnictwo do Rachunkéw Bankowych:

Petnomocnictwo kazdego z Kredytobiorcéw do kazdego z rachunkéw bankowych Kredytobiorcéw wraz
instrukcjg ustanowienia blokady na Rachunku Rezerwowym i innych rachunkach w razie Naruszenia.

6) Umowa Cesiji:

Umowa cesji, na mocy ktorej Kredytobiorca dokonuje na rzecz Kredytodawcy, tytutem zabezpieczenia,
cesji swoich praw i korzysci, w ramach przysztych i istniejgcych Polis Ubezpieczeniowych, Gwaranciji
Wykonania i Uméw Projektu.

7) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji:

Oswiadczenie kazdego Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie artykutu
777 kodeksu postepowania cywilnego.

8) Umowa Podporzgdkowania:

Umowa Podporzadkowania nalezycie podpisana przez jej strony ( Kredytobiorcow oraz wszystkie osoby
bedace strong Pozyczek Podporzadkowanych i Kredytodawce).

Spotka dnia 12 sierpnia 2020 r. zawarta Aneks nr 4 do Umowy Kredytowej podpisanej dnia 8 marca 2016 r. wraz
z Oswiadczeniem o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na podstawie art.777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego. Zawarcie wyzej wymienionych dokumentdéw wynikato z podwyzszenia kwoty Kredytu C z wysokosci
28.000.000,00 PLN do wysokosci 41.754.000,00 PLN w zwigzku z prowadzong przez INTERFERIE S.A.
inwestycjg w Dabkach. Biorgc pod uwage podpisany Aneks nr 4 rekonstrukcji ulegty réwniez Dokumenty
Finansowania, w ktérych zmianie podlega najwyzsza suma zabezpieczenia do wysokosci 67.131.000,00 PLN,
stanowigcej 150 % tacznej kwoty Kredytu A i Kredytu C. Dokumenty Finansowania zostaty podpisane 12 sierpnia
2020 .

W wyniku zawartej Umowy Kredytowej, INTERFERIE S.A. zobowigzuje si¢ do utrzymania w catym okresie
kredytowania prawidtowg pozycje wskaznikow, to jest wskaznik LTV na poziomie nie wyzszym niz 60 % oraz
wskaznik DSCR na poziomie nie nizszym niz 120 %.

Zgodnie z umowg, weryfikacja wskaznika LTV nastepuje w okresach kwartalnych i na dzien 30 czerwca 2020
roku byt on spetniony. Wskaznik DSCR na dzien 30 czerwca 2020 roku nie podlega weryfikacji .

Na dzieh publikacji Raportu, Spétka nie widzi zagrozen w postaci wypowiedzenia Umowy Kredytowej z dnia
8 marca 2016 roku

Koszt udzielonych kredytow stanowig tgczng wysokos¢: marzy, stopy referencyjnej: EURIBOR (1M/3M) / WIBOR,
oraz kosztow obowigzkowych, jezeli takie wystagpig.

Wiecej informacji dotyczgcych kredytu zawiera Raport biezgcy Spétki Nr 9/2016 z dnia 09 marca 2016 r. oraz

Raport biezgcy Spoétki Nr 34/2018 z dnia 29 czerwca 2018r.

Wartos$c¢ bilansowa kredytow jest rowna ich wartosci godziwe;.
W | poétroczu 2020 roku, Spotka zaptacita odsetki od kredytéw w tgcznej wysokosci 257,0 tys. zt.
W | pétroczu 2020 roku, efektywna stopa procentowa wyniosta 0,4 %.
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d) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

1. Srodki pieniezne w kasie 25 33
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1658 1028
3. Inne s$rodki pieniezne 51 261
4. Inne aktywa pieniezne: 5983 21118
a1 aktyvya finans_owe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy

"~ od dnia nabycia 5983 21118
5. Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7717 22 440

IV. Instrumenty finansowe

a) ujecie strat z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych, aktywow wynikajagcych z uméw z klientami lub innych aktywéw oraz odwracanie takich
strat z tytutu utraty wartosci

Kalkulacja wartosci odpisu na naleznosci wg stanu na dzien 30.06.2020 r. przedstawia sie nastepujaco:

tys. zt
Nieprzeterminowane 224
DPD < 1, 30) 17
DPD <30, 60) 40
DPD <60, 90) 2
Default 292
574
Wartos¢ odpisu na dzien wyceny tys. zt
Nieprzeterminowane 8
DPD < 1, 30) 1
DPD <30, 60) 14
DPD <60, 90) 2
Default 292
Wartos¢ bez zabezpieczen 317
Szacunkowy odzysk z tytutu 0
zabezpieczen
taczna wartos¢ odpisu 317

tgczna wartos¢ odpisu na dzien 30.06.2020 r. w stosunku do stanu na 31.12.2019 roku spadta o kwote 2 tys. zt.
Poza opisanym powyzej nie wystgpity inne przypadki ujecia strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,

rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, aktywéw wynikajgcych z uméw z klientami lub innych
aktywow oraz odwracanie takich strat z tytutu utraty wartosci

b) zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Nie wystagpity.

c) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

Nie wystgpity.
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d) przesuniecia miedzy poszczegdélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest stosowana na
potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych;

Nie wystgpity.

e) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

Nie wystapity.

V. Rodzaj i kwoty zmian wartosci szacunkowych.
a) Odroczony podatek dochodowy

W wyniku powstania roznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg pozycji bilansu, Spdtka
dokonata aktualizacji wartosci aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W biezgcym pétroczu nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 160 tys. zt, kidry zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w biezagcym potroczu nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 38 tys. zi, ktéra
zostata odniesiona na wynik finansowy.

W | pétroczu 2019 r. nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 47 tys. zt, ktory zostat
odniesiony na wynik finansowy.

W rezerwie na podatek odroczony w | pétroczu 20189 r. nastgpit wzrost rezerwy w wysokosci 48 tys. zt, ktéra
zostata odniesiona na wynik finansowy.

b) Odpisy aktualizujagce wartos¢ aktywow.

- nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow trwatych,

- nie dokonano wyceny zapaséw do poziomu cen sprzedazy netto,

- na 30.06.2020 r. dokonano odpisu aktualizujgcego naleznosci (MSSF9) w facznej wartosci 317 tys. zt.
W stosunku do kalkulacji na 31.12.2020 r. wynoszgcej 319 tys. zt warto$¢ odpisu spadta o 2 tys. zt.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
W | poétroczu 2020 r. Spotka nie przeprowadzita emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.

VIl. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano wyptaty dywidendy.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2020 r.
wynik finansowy za rok obrotowy 2019w wysokosci 2.439.343,93 zt (stownie: dwa miliony czterysta trzydzieSci
dziewie¢ tysiecy trzysta czterdziesci trzy ziote i dziewiecdziesigt trzy grosze) w nastepujgcy sposob:

1) kwota 195.147,51 zt (stownie: sto dziewieédziesigt pie¢ tysiecy sto czterdziesci siedem ziotych i piecdziesiat
jeden groszy) na kapitat zapasowy tworzony zgodnie z przepisem art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych i
postanowieniem § 32 ust. 2 Statutu Spoiki,

2) kwota 2.244.196,42 zt (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesci cztery tysigce sto dziewiecdziesigt sze$¢
ztotych i czterdziesci dwa grosze) na pozostaty kapitat zapasowy.
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VIIl. Segmenty dziatalnosci.

Identyfikacja segmentéw operacyjnych. Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposoéb spojny
ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtdwnemu decydentowi operacyjnemu (GDO)-Zarzadowi
INTERFERIE S.A. Segmenty operacyjne tworzg poszczegolne hotele oraz osrodki wypoczynkowe, poszczegoine
hotele miejskie oraz pozostate.
Identyfikacja segmentéw sprawozdawczych. Wyodrebnione segmenty operacyjne (hotele i osrodki
wypoczynkowe oraz hotele miejskie) sg odpowiednio agregowane w segmenty sprawozdawcze, poniewaz
spetniajg kryteria agregacji opisane w MSSF 8. INTERFERIE S.A. wyodrgbnia 1 segment sprawozdawczy w swej
dziatalnosci (,dziatalno$¢ hotelarska”) zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. INTERFERIE S.A.
w wykazanych segmentach prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg osiggajgc okreslone przychody i ponoszac koszty.
Wyniki dziatalnosci segmentéw sg regularnie przegladane przez Zarzad. Dostepne sg réwniez informacje
finansowe dotyczace wyodrebnionych segmentow.
Niezagregowane segmenty operacyjne sg tagczone i ujawniane w kategorii ,wszystkie pozostate segmenty”.
Segment ,dzialalnos¢ hotelarska”. Segment ,dziatalnoS¢ hotelarska” obejmuje przede wszystkim ustugi
noclegowe i gastronomiczne w hotelach oraz osrodkach wypoczynkowych Spotki. Segmentem operacyjnym jest
kazdy indywidualny hotel oraz osrodek wypoczynkowy, ktéry jest oddzielnie analizowany i oceniany przez Zarzad.
Ze wzgledu na:

e podobny charakter $wiadczonych ustug (noclegi, ustugi gastronomiczne, konferencje, ustugi zwigzane

z wypoczynkiem),
¢ podobienstwo metod przy swiadczeniu ustug (scentralizowany system zakupow oraz sprzedazy dla klienta
grupowego, a takze centralne zarzadzanie)

¢ rodzaj klienta (turysta indywidualny oraz grupowy)
segment ,dziatalno$¢ hotelarska” obejmuje informacje finansowe tacznie dla hoteli oraz osrodkéw
wypoczynkowych potozonych w miejscowosciach atrakcyjnych pod wzgledem turystycznym (géry, morze)
natomiast segmenty operacyjne zostaty zagregowane zgodnie z MSSF 8, tworzac segment sprawozdawczy
,dziatalnos¢ hotelarska”.
Wszystkie pozostale segmenty. Zrédta przychodéw w tej kategorii obejmujg:  posrednictwo
w sprzedazy imprez turystycznych wiasnych oraz innych operatoréw, sprzedaz biletdw lotniczych, ustugi
reklamowe, przychody z ustug administracyjnych oraz opfaty licencyjnej za znak towarowy.
Pozycje nieprzypisane sg to pozycje monitorowane na poziomie Spotki, a nie na poziomie poszczegdinych
segmentéw.

Okres obrotowy za | pétrocze konczace sie 30 czerwca 2020r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje

hotelarska segmenty nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzedazy 8612 865 9477
Koszt wtasny sprzedazy 8134 136 0 8270
w tym amortyzacja 946 23 0 969
Zysk brutto ze sprzedazy 478 729 0 1207
Koszty sprzedazy i zarzadu 3320 3320
w tym amortyzacja 150 150
Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych -3964  -3964
Zysk operacyjny 478 729 7284  -6077
Saldo przychodéw i kosztow finansowych -549 -549
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych -1 295 -1 295
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 478 729 -9128 -7921
Podatek dochodowy 0 0 -82 -82
Zysk netto 478 729 -9 046 -7 839
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Okres obrotowy za 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 r. (niezbadane)

Wszystkie
Dziatalnos¢ pozostate Pozycje
Razem
hotelarska segmenty nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy 20 959 1147 22 106
Koszt wtasny sprzedazy 17 498 141 0 17 639
w tym amortyzacja 1773 20 0 1793
Zysk brutto ze sprzedazy 3461 1005 0 4 466
Koszty sprzedazy i zarzadu 3556 3 556
w tym amortyzacja 139 139
Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych 119 119
Zysk operacyjny 3461 1005 -3437 1030
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych -388 -388
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wtasnosci 444 444
Zysk przed opodatkowaniem 3461 1005 -3381 1085
Podatek dochodowy 0 0 308 308
Zysk netto 3461 1005 -3 689 777

W grupie pozostatych segmentéw nie wystepuje taki, z ktérego sprzedaz jest wyzsza niz 10% facznej sprzedazy
Spotki.

Gtéwny decydent nie dokonuje przegladu aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentéw, a jedynie dla
Spotki tgcznie.

IX. Zdarzenia po dniu bilansowym.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 26/2020 z dnia 12.08.2020r., o podpisaniu
Aneksu nr 4 do Umowy Kredytowej z dnia 8.03.2016 roku. Szczegoty zmian opisano w w/w Raporcie.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 25/2020 z dnia 11.08.2020r., 0 powzieciu przez
Rade Nadzorczg uchwaty Nr 23/2020 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu INTERFERIE Spétka
Akcyjna z siedzibg w Legnicy.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 24/2020 z dnia 24.07.2020r., o dniu zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbedzie sie w dniu 21 sierpnia 2020 r.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 23/2020 z dnia 15.07.2020r., o zmianach
poziomu wynikéw finansowych Spétki w za | pétrocze 2020 r. w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Szczegdty zmian opisano w w/w Raporcie.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym Nr 20/2020 z dnia 10.07.2020r., o powzigciu
informacji o dokonaniu w dniu 10.07.2020 roku przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego rejestracji zmian Statutu Spoétki. Tres¢ zmienionych
postanowien Statutu przedstawiono w w/w Raporcie.
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Poza opisanymi powyzej, po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdania finansowe, nie wystapity zdarzenia, ktore
nie zostaty ujete w skroconym sprawozdaniu, a mogg w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Spotki.

X. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Organizacji, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Organizacji w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Xl. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku bilansowego.

Na koniec okresu sprawozdawczego dokonano szacunkéw aktywow i zobowigzan warunkowych, ktére ujeto
w ksiegach pozabilansowych.

Naleznosci /

Zobowigzania Zmiana
1. Naleznosci warunkowe 2578 22
- otrzymane gwarancje 2578 22
- kary warunkowe 0 0
2. Zobowiazania pozabilansowe 194 650 9020
i zabez_plegzenla ustanoywone na majgtku wynikajgce 194 131 9020
z zaciggnietych kredytéw
- gwarancje bankowe 246 0
- Optaty warunkowe za wycinke drzew/krzewow 273 0

Spotka na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 r., nie udzielata:
a) kredytow, pozyczek i gwaranciji,
b) poreczen z tytutu kredytdw i pozyczek.

Xll. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrocenie takich odpisow.

Nie wystgpito.
XIll. Restrukturyzacja.

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie przeprowadzata restrukturyzacji, w zwigzku z tym nie tworzono
i nie rozwigzywano rezerw na koszty restrukturyzacji.

XIV. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych.

W okresie od 1.01.2020 r. do 30.06.2020 r. na zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych przyjeto:
22 713 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 2 113 tys. zi. Natomiast w okresie od 1.01.2019r. do 30.06.2019 r. na
zwigkszenia rzeczowych aktywdw trwatych przyjeto: 1 721 tys. zt, natomiast na zmniejszenie 203 tys. zi.

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych na 30.06.2020 r. wynosit 0 tys. zt. (na 30.06.2019 r. wynik na
sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych wynidst: 1 tys. zi).

Narastajgco na dzien 30.06.2020r. warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych netto wyniosta: 126 543 tys. zi.
natomiast na 30.06.2019 r. wynosita: 101 660 tys. zt.
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Amortyzacja Srodkéw trwatych w okresie sprawozdawczym wyniosta 1 874 tys. zt . natomiast kwota ujeta
w kosztach rodzajowych to 1 099 tys. zt. Kwota 775 tys. zt zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych,
co zwigzane bylo z zawieszeniem dziatalnosci w SU ARGENTYT w Dagbkach oraz pozostatych obiektow
w czasie COVID-19.

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwalych w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Inne

Grunty  Budynki Urzqd_zenla Srodki srodki Srodki
techniczne transportu trwate .
trwate Ogoétem
i budowle i maszyny w budowie

Stan na 31 grudnia 2019 .
Wartos¢ brutto 7083 125 351 9201 926 10 490 7625 160677
Umorzenie 0 -36 568 -7 067 -673 -9 510 0 -53 818
Wartosc¢ ksiegowa netto Srodkow
trwatych 7 083 88 784 2134 253 980 7625 106 859

w tym wartos$¢ ksiegowa netto
Srodkéw trwatych w leasingu 6 764 649 7413
Zmiany w Il kwartale 2020 r.
Rozliczenie srodkow trwatych 0 422 43 0 0 -465 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 0 29 0 43 22 641 22713
Zbycie 0 0 0 0 0 0 0
Likwidacja lub spisanie z ewidencji 0 -1 549 -496 -3 -65 0 -2 113
Amortyzacja 0 -1 343 -283 -10 -238 0 -1874

w tym amortyzacja Srodkéw

trwatych w leasingu 0 -115 0 0 0 0 -115
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidacji, sprzedazy i inne 0 485 405 3 65 0 958
Stan na 30 czerwca 2020 r.
Wartos¢ brutto 7083 124 224 8777 923 10 467 29801 181276
Umorzenie 0 -37 425 -6 944 -680 -9 682 0 -54 733
Wartosc¢ ksiegowa netto Srodkow
trwatych 7 083 86 798 1832 243 785 29801 126 543

w tym wartos¢ ksiegowa netto
Srodkow trwatych w leasingu 6 764 534 7298
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

Urzadzeni & .
; Srodki .

Budynki a Srodki ’Inne_ trwate Ogotem

Grunty techniczne srodki

h transportu

i trwate

budowle i maszyny w budowie
Stan na 31 grudnia 2018 r.
Warto$¢ brutto na 31 grudnia
2018r. 320 121 250 8 925 926 10 640 2822 144883
Umorzenie 0 -33 893 -6 803 -653 -9 320 0 -50 669
Wartos¢ ksiegowa netto na 31
grudnia 2018 r. 320 87 357 2122 273 1320 2822 94 214
WPLYW WDROZENIA MSSF16 6775 878 0 0 0 0 7 653
Warto$¢ brutto na 1 stycznia
2019 7 095 122 128 8 925 926 10 640 2822 152536
Umorzenie 0 -33 893 -6 803 -653 -9 320 0 -50 669
Wartosc¢ ksiggowa netto na 1
stycznia 2019 7 095 88 235 2121 273 1320 2822 101867
Zmiany w Il kwartale 2019 r.
Rozliczenie srodkow trwatych 0 629 123 0 40 -792 0
w budowie
Zakup bezposredni 0 125 0 64 1532 1721
Zbycie 0 0 0 0 -1 0 -1
Pozostate zmniejszenia dot.
Srodkéw trwatych w leasingu -12 0 0 0 0 0 -12
Likwidacja lub spisanie z
ewidencji 0 0 -106 -1 -83 0 -190
Amortyzacja 0 -1 328 -277 -11 -300 0 -1 916

w tym amortyzacja srodkéw
trwatych w leasingu -115 0 0 0 0 -115
Zmniejszenie umorzenia z tytutu
likwidaciji, sprzedazy i inne 0 0 105 0 84 0 189
Stan na 30 czerwca 2019 r.
Wartos¢ brutto 7083 122 758 9 065 925 10 661 3563 154 055
Umorzenie 0 -35221 -6 975 -663 -9 537 0 -52 396
Warto$¢ ksiegowa netto $rodkow
trwatych 7 083 87 537 2 090 262 1124 3563 101 660
w tym wartos¢ ksiegowa netto

Srodkow trwatych w leasingu 6 764 763 7527
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XV. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

17.07.2019 r. podpisana zostata umowa na roboty budowlane zwigzane z rozbudowsg, przebudowg i nadbudowg
zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego ,Interferie Argentyt” z firmg ADAMIETZ Sp. z o. o. z siedzibg w Strzelcach
Opolskich, ul. Braci Prankel 1, 47-100 Strzelce Opolskie (,Generalny Wykonawca”).

Za kompleksowg realizacje przedmiotu kontraktu okreslono wynagrodzenie ryczattowe w kwocie netto 45.400 tys.
zt. netto + podatek VAT.

Aneksem nr 1 do umowy zmieniono wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy na kwote 44 216 tys. z. netto
+podatek VAT.

Aneksem nr 2 zostato zmienione wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy na kwote 47 042 tys. zt + podatek
VAT

Szczegdty opisano w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres szeséciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2019r. sporzgdzone zgodnie z MSR 34 opublikowanym w dniu 12.08.2019 r.

Dnia 22 sierpnia 2019 r zawarty zostat aneks do umowy z MIASTOPROJEKT WROCLAW Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Snopkowej 2B, 52-225 Wroctaw. Przedmiotem umowy jest petnienie przez Wykonawce
funkcji inwestora zastepczego. Zgodnie z brzmieniem aneksu tgczne wynagrodzenie ryczattowe netto za

wykonanie catego przedmiotu umowy okreslono na kwote 809 246 ztotych.

Spotka zawarta umowy na modernizacje wszystkich pokoi za tgczng cene 1 742 tys. zt. netto +podatek VAT.
Zakonczono budowe przylegtego parkingu za cene 1 146 tys. zt. netto +podatek VAT.

Dodatkowo Spétka zawarta umowy na dostawy wyposazenia technologii kuchni, pokoi, stref ogéinych oraz roboty
i dostawy zwigzane z rozbudowa SU Argentyt w Dabkach na tgczng kwote 1 561 tys. zt. + podatek VAT

Pozostate elementy rozbudowy sg w trakcie realizacji. Zakonczenie inwestycji planuje sig¢ na dzien 31.01.2021 r.
XVI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. tgczna warto$¢ toczgcych sie postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi dla

postepowan arbitrazowych oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Spotki nie stanowita znaczgcej kwoty.

XVII. Korekty bledéw poprzednich okreséw.

Nie wystagpity.

XVIII. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca,

Nie udzielono poreczen: kredytu, pozyczki i gwarancji, ktére bytyby znaczace.
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XIX. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Kontrole nad Spotkg INTERFERIE S.A. sprawuje Fundusz Hotele 01 Spétka z o.0. spdtka komandytowo -
akcyjna., ktéry posiada tgcznie (bezposrednio i posrednio) 67,71% akcji Spotki. 15,09 % akcji posiada URBEX
Sp. z o0.0. Pozostate 17,20% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Jednostkg dominujgcg
wyzszego szczebla jest spotka KGHM Polska Miedz S.A., w ktorej Skarb Panstwa posiada 31,79% akgciji; strong
kontrolujgcg najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

Za okres
od 01.01.2020 do 30.06.2020
(niebadane)
przychody

e przychody ze przychody
Przychody ze zbycia jednostkom powigzanym sorzedaz sprzedazy towaréw zinnych
puslug y i materiatow transakcji
Jednostce dominujacej 858 - -
Jednostce stowarzyszonej 477 - -
Od Spétek Skarbu Panstwa 0 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 1335 - -
Za okres
od 01.01.19 do 30.06.19
(niebadane)
przychody przychody ze przychody
. . ze . . -
Przychody ze zbycia jednostkom powiazanym sorzedaz sprzedazy towaréw zinnych
puslug y i materiatéw transakcji
Jednostce dominujacej 2 596 - -
Jednostce stowarzyszonej 485 - -
Od Spétek Skarbu Panstwa 1 - -
Razem, przychody ze zbycia jednostkom powigzanym 3082 - -
Za okres Za okres
od 01.01.20do 30.06.20 od 01.01.19 do 30.06.19
(niebadane) (niebadane)
Zakup od jednostek powigzanych Zakup Zakup
Od jednostek dominujgcych 0 86
Od jednostek stowarzyszonych 48 36
Od Spétek Skarbu Panstwa 263 420
Razem, zakup od jednostek powigzanych 311 542
Stan na
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz 30.06.2020
L : 31.12.2019
pozostate naleznosci (niebadane)
Od jednostek dominujgcych 4 533
Od jednostek stowarzyszonych 116 155
Spotek Skarbu Panstwa 0 0
Razem, naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci 120 688
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Stan na
Zobowiagzania krétkoterminowe wobec (?] ?e?)idz:rfg) 81.12.2019
Jednostek dominujgcych 45 18
Jednostek stowarzyszonych 44 -
Spotek Skarbu Panstwa 48 66
Razem, zobowiazania 137 84

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spotki wyptacone w | pétroczu 2020 roku wyniosty: 524 tys. zt
W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenie wyptacone Czionkom Zarzadu Spotki wyniosto:
255 tys. zt.
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki za 6 m-cy konczacych sie 30 czerwca 2020r. wyniosty:
113 tys. zt. W analogicznym okresie roku ubiegtego wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki wyniosty:
111 tys. zt.

XX. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2020, w swietle wynikow zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych.

Zarzad INTERFERIE S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2020 rok.

XXI. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
INTERFERIE S.A. na dzien przekazania raportu, zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
jednostki dominujgcej w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez INTERFERIE S.A. na podstawie art. 147 ustawy Prawo
o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu INTERFERIE S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu:

Struktura akcjonariatu . . Akcjonariat wedtug Akcjonariat wedtug
. U ro Liczba gtosow k - : "

powyzej 5% liczby gtoséw liczby akcji

Fundusz Hotele 01 Spotka z

0.0. spotka komandytowo-

akcyjna 9861 625 67,71% 67,71%

URBEX Sp. z 0.0. 2197 969 15,09% 15,09%

pozostali 2 504 606 17,20% 17,20%

KGHM VI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych (dalej: Fundusz) oraz jego spétki zaleznej -
Fundusz Hotele 01 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo- akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 1) oraz spodiki zaleznej -Fundusz Hotele 01 Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Podmiot Zalezny 2):

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 2, 261 000 akcji INTERFERIE S.A. stanowigcych 1,79 % w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych do 261 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,79 % ogdlnej liczby
gtoséw oraz

- za posrednictwem Podmiotu Zaleznego 1, 9 861 625 akcji zwyklych na okaziciela INTERFERIE S.A., ktére
stanowig 67,71 % kapitatu zakladowego i dajg 9 861 625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 67,71 %
w ogélnej liczbie gtosow.
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Zatem posrednio, poprzez podmioty zalezne, Fundusz posiada fgcznie 10 122 625 akcji INTERFERIE S.A.
stanowigcych 69,50% w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do 10 122 625 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
tej spotki, stanowigcych 69,50% ogdlnej liczby gtosow.

Kapitat zaktadowy Spotki tworzy 14 564 200 akcji, w tym:
e akcje serii A - 9 564 200
¢ akcje serii B - 5000 000
Warto$é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 5 zt. Zadna seria nie jest uprzywilejowana.

W trakcie | pétrocza 2020 roku nie nastgpita zmiana liczby akcji.
Wartos¢ kapitatu docelowego jest réwna wartosci nominalnej akcji obecnie wyemitowanych.
W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w strukturze wtasnosci Spétki.

XXIl. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji INTERFERIE S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace INTERFERIE S.A., zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A.
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Zgodnie z posiadanymi przez INTERFERIE S.A. informacjami, osoby zarzadzajgce i nadzorujgce INTERFERIE
S.A. nie posiadajg akcji Spotki.

XXIl. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

Zarzad realizuje przyjetg strategie rozwoju Spétki w segmencie turystyki zdrowotnej i zwigzanych z nig inwestyciji
W perspektywie kolejnych kwartatdw wptyw na wyniki mogg mieé¢ planowane inwestycje w obiektach
INTERFERIE w Dabkach i INTERFERIE w Kotobrzegu.

Zarzad INTERFERIE S.A. poinformowat Raportem biezgcym 19/2019 z dnia 17.07.2019 r. o podpisaniu umowy
na roboty budowlane zwigzane z rozbudowa, przebudowg i nadbudowg zespotu sanatoryjno-uzdrowiskowego
sinterferie Argentyt” wraz z elementami zagospodarowania terenu i niezbedng infrastruktura, dziatki nr: 89, 70/13,
88/3, 88/6, 90/1, 90/2, 90/3, 88/47 obreb ewidencyjny Dabki, gmina Dartowo wraz z wyposazeniem, realizowane
w oparciu decyzje o pozwoleniu na budowe nr 428/2017 z dnia 24.08.2017 roku oraz decyzje zamienng
nr 188/2019 z dnia 05.04.2019 roku.

W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 w pierwszym kwartale 2020 r. podjeto decyzje
0 czasowym zawieszeniu dziatalnosci osrodkéw Emitenta. Spotka o konsekwencjach wptywu na jej dziatalnos¢
tj. mozliwo$ci zmniejszenia sprzedazy ustug, a co za tym idzie pogorszeniem ptynnosci oraz pogorszeniem
wyniku finansowego informowata Raportami biezgcymi Nr 8, 11, 12, 13, 23/2020

Z dniem 16.03.2020r. zostata czasowo zawieszona dziatalno$é dwéch osrodkéw Spéiki tj. w Swieradowie Zdroju
i Kotobrzegu. Zarzad po dogtebnym przeanalizowaniu sytuacji uznat, iz w tych dwoch osrodkach nie jest mozliwe
przeorganizowanie $wiadczonych ustug dla Klientéw do wymogdéw rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia
13 marca 2020r. Po zakonczeniu doby hotelowej w dniu 21 marca 2020 r. w INTERFERIE w Ustroniu Morskim
OSW CECHSZTYN, na okres do odwotania, czasowo zawieszono dziatalno$¢ Jednostki. Kolejnym wytgczonym
z dziatalnosci obiektem byt Hotel BORNIT w Szklarskiej Porebie, w ktérym do odwotania czasowo zawieszono
dziatalno$¢ z dniem 23 marca 2020 r. Wylgcznie obiektow Spodtki skutkowato spadkiem liczby sprzedanych
osobonocy z 177,1 tys. w | pdtroczu 2019 roku na 67,1 tys. w | potroczu 2020 r., tj. 0 62%. Przychody ze
sprzedazy za | pétrocze 2020 roku wyniosty 9 477 tys. zt i spadty w stosunku do | pétrocza 2019 roku o 57,1%..
tgczne catkowite dochody za | pétrocze 2020 roku wyniosty:-6 544, wobec 334 tys. zt za | potrocze 2019 r.
Ograniczenia funkcjonowania Spotki, ktére skutkowaty obnizeniem przychodéw dodatkowo objety takie sektory
dziatalnosci Spotki jak: MICE, segment duzych konferencji, obozéw, zielonych szkét, ustug basendw, ustug
klubéw nocnych i dyskotek.
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Emitent na biezgco podejmuje dziatania celem ograniczania ekspozycji na ryzyko, korzystajac
z dostgpnej pomocy Panstwa majgc na uwadze, ze jednym z priorytetow jest zatrzymanie wykwalifikowanej kadry
niezbednej do podzniejszego wznowienia dziatalnosci obiektow INTERFERIE i zapewnienia wysokiej jakosci
Swiadczonych ustug. Ztozone zostaty wnioski o odroczenie ptatnosci z tytutu: podatkéw od nieruchomosci, prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, sktadek na ubezpieczenia spoteczne. W zwigzku ze znacznym spadkiem
sprzedanych osobonocy spotka uzyskata dofinansowanie wynagrodzen pracownikow wraz ze sktadkami na
ubezpieczenia spoteczne zgodnie z art.15zzb ustawy o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordéb zakaznych oraz
wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw.

W zwigzku z sytuacjg Spoétki spowodowang wirusem SARS-CoV-2, Zarzad Spoiki przewiduje przesuniecie
rozpoczecia inwestycji w Kotobrzegu. W roku biezacym i kolejnym Spétka zaktada przeprowadzenie pogtebione;j
analizy mozliwosci etapowania tej inwestycji z jednoczesnym kontynuowaniem trwajgcych prac projektowych.

Majgc na uwadze dotychczasowg strukture finansowania Spoétki na dzien dzisiejszy Zarzad nie widzi przestanek
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w 2020 roku. Niemniej, w przypadku wydtuzajgcego sie
oddziatywania na gospodarke $wiatowg wystepowania epidemii, sytuacja taka moze powodowac¢ negatywne
skutki finansowe i organizacyjne u Emitenta w przysztosci.

Z uwagi na fakt, iz wycena gietdowa spotki INTERFERIE S.A. w trakcie | pétrocza 2020 r. ksztattowata sig ponizej
wartosci bilansowej aktywow netto spoétki, Spotka zdecydowata sie na przeprowadzenie testu na utrate wartosci
aktywow spotki (wartos$¢ bilansowa testowanych aktywéw 126 543 tys. zl). Na potrzeby oceny utraty wartosci
Spoétka wyodrebnita nastepujgce osrodki wypracowujgce srodki pieniezne INTERFERIE w Ustroniu Morskim -
OWS Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn, INTERFERIE w Dabkach Sanatorium
Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju — Hotel Malachit, INTERFERIE Hotel w Gtogowie
i INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie. Dla potrzeb oceny utraty wartosci wartos¢ godziwa aktywéw
zostata oszacowana na podstawie sumy przyszitych przeptywow pienieznych wyodrebnionych zdyskontowanych
stopg oszacowang na podstawie wskaznikow stosowanych w branzy hotelarskiej z wyjatkiem INTERFERIE Hotel
w Gtlogowie i OWSP INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju —
Hotel Malachit dla ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie operatéw szacunkowych.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci przyjmujac nastepujace zatozenia:
a) Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie z wykorzystaniem obecnych

jednostek eksploatacyjnych.

b) Przeptywy pieniezne przyjete na podstawie wiarygodnych szacunkow Zarzadu INTERFERIE S.A., z
uwzglednieniem wptywu COVID-19 na biezgcg sytuacje Spotki.

c) Okres prognozy wynosi: 10 lat dla obiektéw gdzie planowane sg istotne inwestycje oraz 5 lat dla
pozostatych obiektow

d) Stopa dyskontowa skalkulowana na poziomie 7,5%, netto przy przyjeciu aktualnych parametrow
makroekonomicznych oraz branzowych dla Spofki, przy czym dla bezpieczenstwa w przypadku obiektow
gdzie planowane sg duze inwestycje, przyjeto stope dyskonta na poziomie 8,5%.

e) Srednia marza EBITDA w okresie prognozy na poziomie 37,8%

f)  Poziom naktaddow inwestycyjnych w okresie prognozy na poziomie 96 min zt

g) Przyjeto koszty doprowadzenia do sprzedazy w fgcznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych,
biura nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcjg sprzedazy).

h) Przyjeto koszty wzrostu po okresie prognozy na poziomie 2%.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spoétki oszacowana wartos¢ odzyskiwalna
aktywow byta na poziomie wyzszym niz warto$¢ bilansowa aktywdw, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z
tytutu utraty wartosci.
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Wartos¢ odzyskiwalna

OwsP /w min zt/

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS
Cechsztyn

INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn

Wartos¢ bilansowa /w min zt/

INTERFERIE w Dabkach Sanatorium
Uzdrowiskowe Argentyt

INTERFERIE w Swieradowie Zdroju — Hotel
Malachit

INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie

INTERFERIE Hotel w Gtogowie

Cena akcji Spotki wynika m.in. z ich niewielkiej ptynnosci (co jest zwigzane ze statym akcjonariatem),
a takze trwajgcym procesem odbudowy wartosci Spotki.

Wycena wykazata znaczng wrazliwosé wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz zmiany zysku
operacyjnego w okresie prognozy dla ponizszych osrodkow:

Analiza wrazliwosci wartoéci godziwe |
;\é?jr;fiong Stopa dyskonta Zysk operacyjny iﬁzzi!;:gzt#o%?
/w min zt/ +6% -6% +6% -6% +1p.p. -1p.p.
{)'\:,ERCZECT,ISE%USM”M Morskim 13 120 141| 137 123 15 11
g\'sT,ERCFh'ZFf,EEZ"yVnK°"°b"eg” 60 540 672| 45| 557 68 54
N ,322';?;? Sanatorium 63 56,2| 706| 683| 573 72 56

Stopa dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktérej wycena majgtku bytaby ponizej wartosci
bilansowej:

Poziom zmiany zatozen implikujacy utrate wartosci

Zmiana stopy
dyskonta o punkty % spadek zysku
procentowe operacyjnego
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 1,9 p.p. 27,8
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 7,2 p.p. 56,7
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 1,3 p.p. 16,2

Wszelkie istotne zmiany przyjetych powyzej zatozen bedg publikowane i omawiane w sprawozdaniach
okresowych (pétrocznych i rocznych).

Dla nieruchomosci INTERFERIE w Glogowie, zostatl sporzadzony operat szacunkowy okreslajacy wartos¢
godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 2 456,2 tys. zi. Wartos¢ bilansowa hotelu wg stanu na 30.06.2020r.
(wartos¢ srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych w budowie) wynosi: 2 298 tys. zt.

Dla nieruchomosci INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, zostat sporzadzony operat szacunkowy
okreslajgcy wartos¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 25 340 tys. zt. Warto$¢ bilansowa hotelu wg stanu
na 30.06.2020r. (wartos¢ srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie)
wyniostfa: 24 302 tys. zt.
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Dla nieruchomoséci INTERFERIE w Swieradowie Zdroju — Hotel Malachit, zostat sporzadzony operat szacunkowy
okreslajgcy warto$¢ godziwg przedmiotu wyceny w wysokosci 25 301 tys. zt. Warto$¢ bilansowa hotelu wg stanu
na 30.06.2020r. (warto$¢ Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych w budowie)
wyniosta: 22 595 tys. zh.

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg ptynnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kohczacego
okres sprawozdawczy. Szczegdtowe informacje na ten temat zostaly przedstawione w nocie Il niniejszego
sprawozdania finansowego.

W chwili obecnej, poza opisanymi powyzej, nie istniejg zadne zdarzenia moggce w ocenie Zarzgdu negatywnie
wptyng¢ na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Spoétke. W ocenie Zarzadu nie majg miejsca zdarzenia
kadrowe, majatkowe, finansowe, ktére miatyby istotny wptyw na ocene kondycji Emitenta, a nie zostatyby przez
Zarzad ujawnione.

XIV. Wskazanie czynnikéw, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Spétke wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

W zwigzku z pojawieniem sie pod koniec 2019 r. w Chinach, a nastepnie globalnym rozprzestrzenianiem sie
wirusa SARS-CoV-2 zarzad spétki INTERFERIE S.A. na biezaco monitoruje globalng sytuacje gospodarcza
i potencjalny negatywny wplyw na Grupe INTERFERIE. Ograniczenia zwigzane z brakiem mozliwosci
prowadzenia dziatalnosci hotelarskiej zostaty okreslone w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020
r. w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazow i zakazow w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii.
Ponadto istotnymi z punktu widzenia Spéiki jako Emitenta sg nastepujgce akty prawne:

. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 7 kwietnia 2020 r. w sprawie okreslenia innych terminéw
wykonania niektorych obowigzkéw sprawozdawczych i informacyjnych Ustawa z dnia 31 marca 2020 r.
0 zmianie ustawy 0 szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz
niektérych innych ustaw

. Ustawa z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie niektérych ustaw w zakresie systemu ochrony zdrowia
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19
. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie przedtuzenia terminow

do sporzgdzenia i przestania niektorych informacji podatkowych

Emitent szacuje, iz skutki epidemii moga byé odczuwalne m.in. w nastepujagcym zakresie:

e Mozliwos¢ wystgpienia wzrostu cen niektérych towaréw i materiatdw na skutek miedzy innymi dziatan
prewencyjnych w celu ograniczenia pandemii.

e Koniecznosci wprowadzenia znaczgcych, obowigzkowych restrykcji administracyjnych lub stwierdzenia na
terenie osrodkdw obecnosci wirusa SARS-CoV-2 i objecia konieczng kwarantanng istotnej czesci zatogi.

e Koniecznosci wytgczenia osrodka (po ponownym uruchomieniu) w zwigzku ze stwierdzeniem u gosci
obecnosci wirusa SARS-CoV-2 i objecia konieczng kwarantanng istotnej czesci zatogi.

e Obowigzku objecia kwarantanng - w wyniku wykrycia w pomieszczeniach biurowych osoby ze
zdiagnozowanym wirusem SARS-CoV-2 - znaczacej czesci pracownikow funkcji wsparcia i zwigzane z
tym zakiécenia w ptynnym przeptywie dokumentacji (fakturowanie, rozliczenia z dostawcami,
odbiorcami, instytucjami finansujgcymi i administracjg rzgdowa).

e Mozliwosci wystapienia zaburzen ptynnosciowych na skutek nieterminowej regulacji naleznosci ze strony
kontrahentéw Emitenta.

¢ Mozliwos¢ wystgpienia ryzyk, zwigzanych z wahaniem kurséw walutowych.

e Mozliwosci zatrzymania dziatalnosci Emitenta w skutek wprowadzenia przez administracje rzgdowg innych
centralnych regulacji, ktérych celem bedzie zapobieganie rozprzestrzeniania sie pandemii.
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Obecnie trudno jest jednak przewidzie¢ zakres i czas trwania epidemii oraz wptyw na sytuacje finansowg Spétki w
catym roku 2020. Emitent podjat wszystkie niezbedne dziatania majgce na celu ochrone Klientéw i Pracownikéw
Spotki. Spétka zastosowata sie do zalecen dla obiektow hotelowych w zwigzku z potencjalnym zagrozeniem
zarazeniem koronawirusem opracowanych przez Gtéwny Inspektorat Sanitarny, w uzgodnieniu z Ministerstwem

Zdrowia.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

13.08.2020 r. tukasz Ciotek Prezes Zarzadu tukasz Cioiek?
Urszula Justyna  Cecmmeneretesen

13.08.2020r. Urszula Bgkowska-Morawska Wiceprezes Zarzadu Bakowska- Blowske-oausia
Morawska w0

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

_ , . Renata  jurmeooes
13.08.2020 r. Renata Bindas Gtéwna KSIQgOW& Bindas Data: 2020.08.13 09:26:12
+02'00"
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