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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

w min PLN

od 01.01.2020

od 01.01.2019

w min EUR

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
I. Przychody z uméw z klientami 10948 11228 2 465 2618
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 1140 1405 257 328
Il Zysk przed opodatkowaniem 1107 1452 249 339
IV.  Zysk netto 699 970 157 226
V. ZD);séir:]eutjtqocepjrzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 702 960 158 226
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (3 1 (1 -
VII. Pozostate catkowite dochody ( 497) (231) (112) ( 54)
VIIl.  taczne catkowite dochody 202 739 45 172
X, J#.:lc‘crir;:tiiag(gvn:iit:u?:ccgody przypadajace akcjonariuszom 205 738 6 172
X Laczne ca&kgwite dochody przypadajace na udziaty (3) 1 (1 A

niekontrolujace
Xl 1los¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
e e "
XIll.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1931 1614 435 376
XIV. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1825) (1696) (411) ( 396)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 826 270 186 63
XVI. Przeptywy pieniezne netto razem 932 188 210 43
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
XVII.  Aktywa trwate 32903 31669 7 367 7 436
XVIIl.  Aktywa obrotowe 8681 7 740 1944 1818
XIX. Aktywa razem 41 584 39409 9311 9254
XX. Zobowigzania dtugoterminowe 14070 13171 3150 3093
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 7110 6036 1592 1417
XXIl.  Kapitat wiasny 20404 20202 4569 4744
XXIIL. Eziztii}u\/j\/;izgwy przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 20315 20110 4549 4722
XXIV. Kapitat wkasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 89 92 20 22
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
I Przychody z uméw z klientami 8897 8831 2003 2059
Il Zysk netto ze sprzedazy 1336 1333 301 31
. Zysk przed opodatkowaniem 1141 1712 257 399
\'A Zysk netto 747 1227 168 286
V. Pozostate catkowite dochody ( 395) ( 250) ( 89) ( 58)
VI. taczne catkowite dochody 352 977 79 228
VII. llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w PLN/EUR) 3,74 6,14 0,84 1,43
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1925 1269 433 296
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1545) (1400) ( 348) ( 326)
XI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 796 265 179 62
XIl. Przeptywy pieniezne netto razem 1176 134 264 32

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

XII. Aktywa trwate 31303 30111 7 009 7071
XIV.  Aktywa obrotowe 6982 5878 1563 1380
XV. Aktywa razem 38285 35989 8572 8451
XVI.  Zobowigzania dtugoterminowe 11860 11105 2656 2608
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 6184 4995 1384 1173
XVIIl.  Kapitat wkasny 20 241 19 889 4532 4670




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Nota 2.3 Przychody z umoéw z klientami 11228
Nota 3.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (9 146)
Zysk brutto ze sprzedazy m 2082
Nota 3.1  Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu (677)
Zysk netto ze sprzedazy m 1405
Udziat w straFa_ch wspolnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda (63)
praw wiasnosci
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym
przedsiewzieciom obliczone z zastosowaniem metody 193 166
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspoélne przedsiewzigcia 103
Nota 3.2  Pozostate przychody operacyjne 264
Nota 3.2  Pozostate koszty operacyjne (234)
Nota 3.3  Przychody finansowe 61
Nota 3.3 Koszty finansowe (147)
Zysk przed opodatkowaniem 1452
Podatek dochodowy (482)
ZYSK NETTO [ 699 970
Zysk netto przypadajacy: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 969
Na udziaty niekontrolujgce 1
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) m 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) m 4,85
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 4/81
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zysk netto m 970
Wycena |n5tr_umgnt0W zabezpieczajgcych (268) (60)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan (111) 17
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktdére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (379) (43)
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, (63)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (125)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . (188)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (231)
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY [ 202] 739
taczne catkowite dochody przypadajgce: m 739
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 738
Na udziaty niekontrolujace () 1
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 5/81
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2019

I
Zysk przed opodatkowaniem 1452
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 921
Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci 63
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (166)
Odsetki od zadtuzenia 99
Straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych -
Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, 2
Réznice kursowe, z tego: 47
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych 105
z dziatalnosci finansowej (58)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (60)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy (290)
Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (50)
Przelfwalifikowapie Po-zostalych cajlkowitych dochodéw dg wyr-1iku (15)
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Nota 4.10 Pozostate korekty 13
Razem wytaczenia przychodéw i kosztow 564
Podatek dochodowy zaptacony (257)
Nota 4.11  Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (145)
Nota 4.11 zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 1614
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1416)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (72)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (188)
Wydatki na'akt)r/wa finansom{e przeznaczone na likwidacje kopaln (22) (292)
i innych obiektéw technologicznych
Objecie udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach (63)
Wptywy z aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalh 1 263
i innych obiektéw technologicznych
Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (25) (14)
Pozostate _ 9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 696)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek _ 3425
Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ 2000
Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 13 i
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Sptata kredytéw i pozyczek (5024)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu _ (24)
Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 40 )
ze zrédtami finansowania zewnetrznego
Sptata odsetek, w tym z tytutu: (108)
kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw warto$ciowych (83)
Pozostate 1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 270
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 1 188
Réznice kursowe (39)
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu _ 957
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: m 1106
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 9
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 6/81
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
AKTYWA ]
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 19498
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1966
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 21464
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2829
Pozostate aktywa niematerialne 155
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2984
Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia - udzielone pozyczki 5694
Pochodne instrumenty finansowe 243 124
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 581 448
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 656
Nota 4.3 Instrumenty finansowe razem 1228
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157
Pozostate aktywa niefinansowe 142
Aktywa trwate m 31669
Zapasy _ 4741
Nota 4.3 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 688
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 300
finansowy
Naleznosci z tytutu podatkow _ 571
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe _ 293
Pozostate aktywa finansowe 280
Pozostate aktywa niefinansowe 151
Nota 4.3  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 1016
Aktywa obrotowe _ 7740
RAZEM AKTYWA 39409
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY _
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych _ (738)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny 1954
instrumentéw finansowych
Zyski zatrzymane _ 16 894
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej _ 20110
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych ” 92
Kapitat wtasny _ 20 202
Nota 4.3 i(;t:;);/\s,/ic?cz):vr;icahz tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw - 7595
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 183
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych _ 2613
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw technologicznych _ 1774
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 445
Pozostate zobowigzania _ 631
Zobowigzania dtugoterminowe _ 13171
Nota 4.3 igz;v:éﬁw;iézfgwyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 348
Nota 4.3 Pochodne instrumenty finansowe 91
Nota 4.3 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2766
Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1150
Zobowigzania z tytutu podatkéw 433
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 222
Pozostate zobowigzania _ 1026
Zobowigzania krétkoterminowe _ 6036
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe m 19 207
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY | 41584] 39 409
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 7/81
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Zakumulowane Kapitat
wyceny pozostate Zyski przypadajacy na Razem
Kapitat akcyjny . y . . Ogoétem - kapitat
instrumentéw catkowite zatrzymane udziaty wiasn
finansowych dochody niekontrolujace y
Stan na 01.01.2019 2000 (444) 2005 15572 19133 92 19 225
Zysk netto - - - 969 969 1 970
Pozostate catkowite dochody - (123) (108) - (231) - (231)
taczne catkowite dochody - (123) (108) 969 738 1 739
Reklasyfikacja skutku wyceny instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej - 99 - (99) - - -
przez pozostate catkowite dochody
Stan na 30.06.2019 2000 (468) 1897 16 442 19 871 93 19 964
Stan na 01.01.2020 16 894 20110
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody ( 497)

taczne catkowite dochody

Stan na 30.06.2020 17 596 20 315

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 8/81
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Czesc 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest sp6tka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud miedzi, niklu oraz
metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje zt6z w Polsce
oraz posiadanych przez spotki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania
i wydobycia tych surowcow na terenie USA, Kanady, Chile.

Nota 1.2 OsSwiadczenie Zarzadu KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2020 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. za | pétrocze 2020 r. i dane poréwnawcze sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2020 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Nota 1.3 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. na dzier 30 czerwca 2020 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezacym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 71 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw witasnosci udziaty w dwéch wspoélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska Miedz S.A.

BeKa S.A.
100%

KGHM CUPRUM sp. z o, (8:1:3

100%

Zagtel

e Lubin S,
00%
0/

IEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA"
100%

CBJ sp.z

100%

INOVA S| azo
00%

KGHM ZANAM S.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

* Wytqczona z konsolidacji.

KGHM VI FIZAN
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.

90,12%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,71%

KGHM VII FIZAN

100%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
100%
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
98,85%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -

Grupa PGU

99,40%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.
100%
S polanka S
100%

CUPRUM Development sp. z o.

100%

Wartos$¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;j.

~Energetyka” sp. z 0.0.
0/

WPEC w Legnicy S.A.
100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. zo.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.
100%

PHU ,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100%

BIPROMET
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%

Future 1 Spétka z 0.0.
100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)

Future 2 Spétka z o.0.
100%

Future 3 Spoétka z o.0.
100%

Future 4 Spétka z o.0.
00%

Future 5 Spoétka z o.0.
100%

Future 6 Spétka z o.0.
100%

Future 7 Spétka z o.0.
100%

W Cuprum *
100%
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFIS.ar.l.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
100%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.
100% 80%

DMC Mining Services Ltd.

100% 80%

DMC Mining Services Chile SpA
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.

ng Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

0899196 B.C. Ltd.
100%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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Nota 1.4 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,4413 EURPLN?*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2880 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2020 r. wedtug biezacego kursu Sredniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r. 4,4660 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2019 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2019 r. 4,2585 EURPLN.

* Kursy stanowiq srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2020 i 2019 r.

Nota 1.5 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany raport pétroczny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. za okres
biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wraz
z wybranymi informacjami objasniajgcymi,

2. skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 czerwca
2020r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. wraz z wybranymi informacjami
objasniajgcymi.

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. i na dzien
30 czerwca 2020 r., jak i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
i na dzien 30 czerwca 2020 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. w czesci dotyczacej skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. i w czesci dotyczacej
skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A. zostat sporzadzony zgodnie z MSR 34 S$rédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego zrozumienia sytuacji
finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. powinien by¢
czytany wraz z Raportem rocznym R 2019 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2019.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia
2019r.

Nota 1.5.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2020 r. Grupe Kapitatowg obowigzuja nastepujgce zmiany do standardow:
*  Poprawki do MSR 1 i MSR 8 dotyczace definicji pojecia ,istotne”,
e Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaZnika referencyjnego stopy procentowej,
*  Poprawki do MSSF 3 dotyczace definicji przedsiewziecia,
e Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF.

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa ocenia, ze standardy te beda miaty zastosowanie
do dziatalnosci Grupy w zakresie, w jakim wystapig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia,
do ktérych te zmiany w standardach bedg sie odnosi¢. Jednakze w ocenie Grupy wptyw ten nie bedzie istotny,
z uwzglednieniem przyjetych poprawek do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczacych reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej odnoszacych sie do rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 1.6 Utrata wartosci aktywow

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywow Grupy Kapitatowej w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska

MiedzZ S.A.

W | pétroczu 2020 r. nadal rozprzestrzeniata sie na Swiecie epidemia COVID-19 (koronawirus) a jej wptyw byt
zauwazalny w wielu obszarach. Z powodu koronawirusa miedzy innymi mocno ucierpiaty indeksy gietdowe. Kurs akgji
KGHM Polska Miedz S.A. w | pétroczu 2020 r. spadt o 5% w stosunku do ceny akcji z konca roku 2019 i na dzien
30 czerwca 2020 r. wyniést 90,90 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 20 spadty odpowiednio o 14% i 18%.
W efekcie kapitalizacja gietdowa Spétki spadta z 19116 min PLN do 18 180 miIn PLN, co oznacza ze na dzien
30 czerwca 2020 r. utrzymywata sie na poziomie 11% ponizej poziomu aktywédw netto Grupy Kapitatowej. Po dniu
konczacym okres sprawozdawczy wedtug kursu zamkniecia z dnia 13 lipca 2020 r. cena akcji KGHM Polska Miedz S.A.
osiggneta poziom 107,75 PLN a kapitalizacja gietdowa Spotki przekroczyta poziom wartosci aktywédw netto Grupy
Kapitatowej i taka sytuacja utrzymuje sie do dnia podpisania niniejszego raportu. Na dzier 17 sierpnia 2020 r. cena
akcji KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 135,95 PLN.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w okresie sprawozdawczym kapitalizacji gietdowej Spétki ponizej wartosci bilansowej
aktywéw netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. dokonat analizy, ktéry
obszar dziatalnosci Grupy KGHM Polska Miedz S.A. moze by¢ dotkniety utratg wartosci.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przeanalizowat czy utrata wartosci moze dotyczy¢ krajowych aktywéw produkcyjnych
KGHM Polska Miedz S.A. Wyniki analizy wykazaty, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalnos$cig gospodarcza.

Spadki notowan cen akcji na gietdach, wywotane epidemig COVID 19, dotyczyty spoétek z wiekszosci branz, z réznych
gospodarek i odzwierciedlaty niepewnos¢ inwestoréw co do przysztosci. Potwierdzajg to wzrosty waloréw typowo
konserwatywnych jak np. ztoto czy kursy niektérych walut.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem jest przede wszystkim cena miedzi. Od poczatku
epidemii metal ten byt znaczaco przeceniony. Na dzien 31 grudnia 2019 r. cena miedzi wynosita 6 156 USD/t
aw trakcie | pétrocza 2020 r., na dzien 23 marca 2020 r. zanotowata spadek do poziomu 4 617 USD/t. Jednak
z czasem, w miare naptywu uspokajajgcych informacji w odniesieniu do popytu na surowiec, notowania wrécity
do poziomu z poczatku 2020 roku i na dzier 30 czerwca 2020 r. cena miedzi osiggneta poziom 6 038 USD/t.

Kursy gietdowe spétek zajmujgcych sie wydobyciem i przetwérstwem miedzi sg silnie skorelowane z ceng tego metalu.
Spadek kapitalizacji gietdowej spétek z branzy, w tym KGHM Polska MiedzZ S.A., miat wiec charakter przejSciowy i byt
odzwierciedleniem poczatkowej paniki inwestoréw w zwigzku z pandemig koronawirusa i towarzyszacym jej spadkiem
cen gtownych metali. W momencie, w ktérym okazato sie, iz pandemia nie ma istotnego wptywu, zaréwno na
produkcje, jak i sprzedaz tych podmiotéw, kursy akcji powrécity do wczesdniejszych pozioméw.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku aktywow polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg
ma réwniez wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi zwigzane z zawirowaniami na rynkach finansowych,
spowodowane czesto nie tyle w sferze makroekonomii ale szeroko rozumianej geopolityki sg zwykle w duzym stopniu
niwelowane zmianami kursu USD/PLN.

Od wybuchu pandemii na przetomie lutego i marca 2020 r., KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe.

Analiza wystgpienia przestanek w odniesieniu do aktywdw zagranicznych Grupy Kapitatowej (Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.) wskazata rowniez cene miedzi jako kluczowy czynnik z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
KGHM International LTD. Jednak pomimo spadku cen metali wptywajgcych bezposrednio na obnizenie przychodéw
aktywéw zagranicznych, nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci. Grupa podjeta
dziatania oszczednos$ciowe, ktére miaty na celu zniwelowanie negatywnego wptywu spadku przychodéw. Wdrozono
szereg procedur majacych na celu szybkie identyfikowanie os6b zakazonych i ograniczajacych rozprzestrzenianie sie
COVID-19. Pozwolito to na uniknigcie wybuchu ognisk zakazen oraz niezaktécone kontynuowanie produkgji.

COVID-19 nie zaburzyt dziatalnosci ani jednej kopalni i nie wptynat na zmniejszenie wielkosci produkcji gorniczej.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. zaréwno
z krajowa dziatalnoscig KGHM Polska Miedz S.A. jak i zagraniczng. W konsekwencji nie stwierdzono wystgpienia
przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci tych aktywédw, w zwigzku z czym nie przeprowadzono testéw na
utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2020 r dla tych aktywow.

Ze wzgledu na niepewnosc¢ i duzg zmienno$¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut oraz dynamicznie zmieniajgcg sie sytuacja epidemiologiczna w kraju i na $wiecie, oraz jej wptywu na sytuacje
gospodarczg, Spotka na biezgco monitoruje globalng sytuacje w celu dokonania oceny jej potencjalnego wptywu na
Grupe Kapitatowa.
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TEST NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH SPOLEK UZDROWISKOWYCH - Segment - Pozostale segmenty

Wybuch epidemii COVID19 miat istotny wptyw na poboczng dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe]j dotyczacg $wiadczenia ustug
uzdrowiskowych przez spotki (OWSP): Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A,,
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU.

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu zagrozenia epidemicznego, ograniczyto dziatalno$¢ w zakresie lecznictwa uzdrowiskowego i ustug hotelarskich.

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu epidemii spowodowato koniecznos¢ opuszczenia uzdrowisk w trybie natychmiastowym przez wszystkich
kuracjuszy, natomiast Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. ustanawiajgce okreslone ograniczenia,
nakazy i zakazy w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii, ograniczyto dziatalno$¢ zwigzang z prowadzeniem ustug
hotelarskich.

Wptyw na dziatalno$¢ spotek uzdrowiskowych i hotelowych miato réwniez wprowadzenie innych regulacji
np. wptywajgcych na mozliwos¢ Swiadczenia pracy przez pracownikéw czy wpisanie wybranych obiektéw spotek
uzdrowiskowych do wykazu obiektéw przeznaczonych na cele kwarantanny.

Wprowadzone w kraju restrykcje spowodowaty spadek generowanych przychoddw przez spétki dziatajgce w branzy
uzdrowiskowej i hotelarskiej, w efekcie czego podjeto decyzje o czasowym zamknieciu czesci obiektow.

W okresie tzw. lock-down Spétki skorzystaty z programéw pomocowych uruchomionych w zwigzku z przeciwdziataniem
negatywnym skutkom wprowadzonych restrykcji (tarcza antykryzysowa).

Stopniowe odmrazanie ustug rozpoczeto sie w drugim kwartale 2020 r., w szczegdlnosci:

* 0Od dnia 04 maja 2020 r. wznowiono $wiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig hotelarskg i rehabilitacja
ambulatoryjna,

e 0Od dnia 15 czerwca 2020 r. wznowiono $wiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnos$cig uzdrowiskowag w zakresie
uméw z NFZ,

* 0Od dnia 04 sierpnia 2020 r. wznowiono $wiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig uzdrowiskowg w zakresie
umoéw z ZUS.

Po zakonczeniu okresu lock-down i odmrozeniu podstawowe] dziatalnosci, spotki uzdrowiskowe i hotelarskie dziataja
bez istotnych zaktdcen oferujgc pelny zakres ustug we wzmozonym rezimie sanitarnym. W okresie czasowego
zamkniecia obiektéw, w uzdrowiskach i hotelach Grupy KGHM Polska MiedZz S.A. wdrozono szereg procedur
bezpieczenstwa, majacych na celu ochrone kuracjuszy, gosci hotelowych i pracownikow spétek przed ryzykiem
zakazenia wirusem COVID-19.

Czasowe zamknigcie obiektéw w uzdrowiskach i hotelach spowodowaty spadek przychodéw w | p6troczu 2020 r. o 40%
w spétkach uzdrowiskowych i 55% w spotkach hotelarskich w poréwnaniu do przychodéw za | pétrocze 2019 r.
Skutkowato to wykonaniem planu przychodéw odpowiednio na poziomie 56% i 50%.

Skutki ekonomiczne takiej sytuacji, a wiec odnotowanie przez spétki uzdrowiskowe straty w | poétroczu 2020 r.,
co istotnie odbiega od przyjetych zatozen budzetowych, stanowito kluczowg przestanke do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci aktywow trwatych spétek uzdrowiskowych. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej
w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych ww. spétek wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Za warto$¢ odzyskiwalng przyjeto wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg przedsiebiorstwa (enterprise value)
poszczegolnych spotek uzdrowiskowych na dzien 30 czerwca 2020 r. skorygowang nastepnie o kapitat obrotowy netto
(wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r.). Celem oszacowania wartosci godziwej zastosowano metodologie
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych w oparciu o przeptywy pieniezne dla firmy (FCFF) z zastosowaniem
Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC).

Podstawowe zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci

rezydualnym

Uzdrowiska Uzdrowisko Uzdrowisko Uzdrowisko
Ktodzkie S.A. - Potczyn Grupa Cieplice Swierad6w -
Zalozenie Grupa PGU PGU S.A Sp. z o0.0. - Grupa Czerniawa
PGU Sp. z 0.0. - Grupa
PGU
Okres szczegbtowej 2H2020r.-1TH2026r. | 2H2020r.-1H2026r. | 2H2020r.-1H 2026 r. 2H 2020r.-1H 2026 r.
prognozy
Srednia marza
EBITDA w okresie 14% 17% 16% 16%
szczegb6towej
prognozy
Marza EBITDA 17% 18% 17% 18%
w okresie

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Poziom naktadéw
inwestycyjnych
w okresie 67 min PLN
szczegbtowej
prognozy

25 min PLN

9 min PLN

9 min PLN

Srednia nominalna
stopa dyskontowa
w okresie
szczegbtowej
prognozy

7,7%

Stopa dyskontowa
w okresie
rezydualnym

7,7%

8,4%

8,5%

8,5%

8,5%

8,4%

8,5%

Stopa wzrostu
po okresie
szczegbtowej
prognozy

2,0%

2,0%

2,0%

2,0%

Wyniki przeprowadzonych testéw przedstawia ponizsza tabela:

OWSsP

Wartos$c
bilansowa

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A

Uzdrowisko Cieplice
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Wartos¢
odzyskiwalna

1

Odpis z tytutu
utraty wartosci

46 32
I

W wyniku przeprowadzonych testéw rozpoznano odpis z tytutu utraty wartosci dla aktywéw trwatych w kwocie
71 min PLN - poprzez poréwnanie wartosci bilansowej w wysokosci 351 min PLN z wartoscig odzyskiwalng w wysokosci
280 min PLN.

Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych OWSP wykazuje znaczng wrazliwos¢ na zmiane przyjetego poziomu stopy
dyskonta, Sredniej marzy EBITDA oraz stopy wzrostu po okresie prognozy. Wptyw pozostatych kluczowych zatozen nie
jest istotny. Wptyw zmian kluczowych parametréw na ksztattowanie sie wartosci odzyskiwalnej poszczegélnych OWSP

przedstawia ponizsza tabela:

Wartos¢ odzyskiwalna

Srednia marza EBITDA w okresie prognozy nizej o 2 pkt % wg testu wyzej o 2 pkt %
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 88 146 205
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 42 55 67
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 26 34 42
Uzdrowisko Swieraddw - Czerniawa Sp. z 0.0. 36 45 54

- Grupa PGU

Srednia stopa dyskontowa w okresie . o .. o
prognozy nizej o 1 pkt % wg testu wyzej o 1 pkt %
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 185 146 120
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 68 55 45
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 41 34 29
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. 55 45 38

- Grupa PGU

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Stopa wzrostu po okresie prognozy nizej o 1 pkt % wg testu wyzej o 1 pkt %
Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 127 146 175
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 47 55 65
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 30 34 39
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. 40 45 53

- Grupa PGU

Dla potrzeb monitorowania ryzyka dalszej utraty wartosci aktywédw operacyjnych w kolejnych okresach
sprawozdawczych, jak réwniez na potrzeby monitoringu mozliwosci dokonania odwro6cenia odpisu aktualizujgcego
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby warto$¢ réwng wartosci bilansowej poszczegélnych spétek
w sytuacji, gdy stopa dyskonta ksztattowataby sie jak nizej:

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU 6,79%
Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A 6,74%
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU 7,44%
Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU 7,65%

TEST NA UTRATE WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH POL MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. - Segment -

Pozostate segmenty

Na dzien 30 czerwca 2020 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywédw trwatych spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0., Zarzad Jednostki Dominujacej
przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywéw. Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testu byta poniesiona
strata netto w pierwszym pétroczu 2020 r. odbiegajgca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzie 30 czerwca 2020 r. wynosita
246 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywoéw trwatych wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw
pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczegbtowej prognozy 07.2020-12.2024
0,3% w okresie prognozy,
1,9% w wartosci rezydualnej

Marza operacyjna

Poziom naktadéw inwestycyjnych w

) 237 min PLN
okresie prognozy
Stopa dyskonta 4,64% (nominalna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o.
ustalono warto$¢ odzyskiwalng testowanych aktywdéw na poziomie 225 min PLN, ktéra byta nizsza od wartosci
bilansowej tych aktywéw, co dato podstawy do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 21 min PLN.

Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy
stopy dyskonta oraz marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene
aktywow.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.o.

Wartosc odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszej o 1 pkt % wg testu wyzszej o 1 pkt %
Stopa dyskonta 4,64% (test) 396 225 162

Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszej o 1 pkt % wg testu wyzszej o 1 pkt %
Marza operacyjna 0,3%, 1,9% w wartosci
. 120 225 329
rezydualnej (test)
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 16/81

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2020



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w kolejnych okresach
sprawozdawczych stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby warto$¢ réwng wartosci bilansowej rzeczowych
aktywoéw trwatych w sytuacji, gdy stopa dyskonta spadtaby do poziomu 4,44% lub gdy marza operacyjna wzrostaby
00,2 p.p.

OCENA RYZYKA UTRATY WARTOSCI AKTYWOW SPOLKI INTERFERIE S.A. W KONTEKSCIE KAPITALIZACJI GIELDOWE])

- Segment - Pozostate segmenty

Wycena gietdowa spétki zaleznej Interferie S.A. w trakcie | potrocza 2020 r. ksztattowata sie ponizej wartosci bilansowej
aktywéw netto spoétki, co zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci spétka uznata za przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci aktywow spotki (wartos¢ bilansowa testowanych aktywow 126 min PLN).

W zwigzku z pojawieniem sie pod koniec 2019 r. w Chinach, a nastepnie globalnym rozprzestrzenianiem sie wirusa
SARS-CoV-2 zarzad spotki INTERFERIE S.A. na biezagco monitoruje globalng sytuacje gospodarcza i potencjalny
negatywny wptyw na Grupe INTERFERIE. Ograniczenia zwigzane z brakiem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
hotelarskiej zostaty okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie ustanowienia
okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw. W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 w pierwszym
kwartale 2020 r. podjeto decyzje o czasowym zawieszeniu dziatalnosci osrodkéw spétki. O konsekwencjach wptywu
takiej sytuacji na jej dziatalnosc tj. mozliwosci zmniejszenia sprzedazy ustug, a co za tym idzie pogorszeniem ptynnosci
oraz pogorszeniem wyniku finansowego, jednostka informowata rynek Raportami biezgcymi .

Z dniem 16.03.2020 r. zostata czasowo zawieszona dziatalno$¢ dwéch oérodkéw Spotki . w Swieradowie Zdroju
i Kotobrzegu. Zarzad INTERFERIE S.A. po dogtebnym przeanalizowaniu sytuacji uznat, iz w tych dwoch osrodkach nie jest
mozliwe przeorganizowanie $wiadczonych ustug dla Klientéw do wymogoéw rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia
13 marca 2020r. Po zakonczeniu doby hotelowej w dniu 21 marca 2020 r. w INTERFERIE w Ustroniu Morskim OSW
CECHSZTYN, na okres do odwotania, czasowo zawieszono dziatalnos¢ Jednostki. Kolejnym wytgczonym z dziatalnosci
obiektem byt Hotel BORNIT w Szklarskiej Porebie, w ktérym do odwotania czasowo zawieszono dziatalno$¢ z dniem
23 marca 2020 r. Wytaczenie obiektow Spétki skutkowato spadkiem liczby sprzedanych osobonocy z 177,1 tys.
w | pétroczu 2019 roku na 67,1 tys. w | pétroczu 2020 r., tj. 0 62%. Przychody ze sprzedazy za | p6trocze 2020 roku
wyniosty 9 477 tys. PLN i spadly w stosunku do | pétrocza 2019 roku o 57,1%. taczne catkowite dochody za | pétrocze
2020 roku wyniosty: (6 544) tys. PLN wobec 334 tys. PLN za | pétrocze 2019.

Ograniczenia funkcjonowania Spotki, ktére skutkowaty obnizeniem przychodéw, dodatkowo objety takie sektory
dziatalnos$ci Spétki jak: MICE (z ang. Meetings, Incentives, Conferences and Exhibitions, czyli tzw. turystyka biznesowa),
segment duzych konferencji, obozéw, zielonych szkét, ustug basendw, ustug klubéw nocnych i dyskotek.

Na potrzeby oceny utraty wartosci Spétka wyodrebnita nastepujace osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (OWSP):
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn, INTERFERIE w Dabkach
Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit, INTERFERIE Hotel w Gtogowie
i INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie. Dla potrzeb oceny utraty wartosci wartos¢ godziwa aktywéw zostata
oszacowana na podstawie sumy przysztych przeptywoéw pienieznych wyodrebnionych OWSP zdyskontowanych stopa
oszacowang na podstawie wskaznikédw stosowanych w branzy hotelarskiej, z wyjgtkiem OWSP INTERFERIE Hotel
w Gtogowie, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit, i OWSP INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie,
dla ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie operatéw szacunkowych.

Warto$¢ godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

10 lat dla obiektéw gdzie planowane sg istotne inwestycje
5 lat dla pozostatych obiektéw
8,5% dla obiektéw gdzie planowane sg istotne inwestycje
7,5% dla pozostatych obiektow

Okres szczegbtowej prognozy

Stopa dyskonta

Koszty doprowadzenia do sprzedazy 3%
Stopa wzrostu po okresie prognozy 2%
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W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywdw spoétki oszacowana wartos¢ godziwa aktywow byta
na poziomie wyzszym niz ich wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

OWSP Wartos¢ bilansowa /w min Wartos¢ odzyskiwalna /w min
PLN/ PLN/

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS
Cechsztyn

INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium

. 48 63
Uzdrowiskowe Argentyt
INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel

; 23 25
Malachit

Wycena wykazata znaczng wrazliwos¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta, zmiany zysku
operacyjnego w okresie prognozy oraz stope wzrostu po okresie prognozy dla ponizszych OWSP:

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej
Wart'osc Stopa dyskonta Zysk' Stopa'wzrostu po
OWSP godziwa operacyjny okresie prognozy
! V;’L'E'/” 6% | -6% | +6% | -6% | TIPP| TP
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS 130 12,0 141 137 123 15 11
Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 60,0 54,0 67,2| 645 55,7 68 54
INTERFERIE w Dagbkach Sanatorium 630 56,2 706| 683 573 72 56
Uzdrowiskowe Argentyt

Graniczna zmiana zatozenh stopy dyskontowej lub zysku operacyjnego, przy ktérej nastepuje utrata wartosci:

Poziom zmiany zatozen implikujgcy utrate wartosci

OWSP Wzrost stopy Spadek _zysku
dyskonta operacyjnego
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 1,9 p.p. 27,8%
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 7,2 p.p. 56,7%
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 1,3 p.p. 16,2%

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniki testow na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitatowej przedstawione zostaty
w Skonsolidowanym Raporcie rocznym RS 2019 w czesci 3.
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Czes¢ 2 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 2.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. segmenty operacyjne wynikaja ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy oraz sposobu regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentoéw operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienistwa charakterystyki ekonomicznej

segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujgce
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, DMC,
Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentdw operacyjnych: Zagtebie
Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz pozostatych.
Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna ztéz
miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegélne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkgji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewziecie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy
ze sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria
wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego
segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentow nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z 0.0., Future 4 Sp. z o.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z o.0., Future 7 Sp. z 0.0,
ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowe;j.

Spotki te nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej majgcej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegbélne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkéw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,

ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke, DMC Mining
Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalnos$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.,, KGHM TFI S.A,,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa KGHM VI FIZAN, KGHM VI FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIAS.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0., WMN
"tLABEDY" S.A., Zagtebie Lubin S.A.,, OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalno$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywow i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
ma Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalno$¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdélnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobéw Grupy Kapitatowej oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celow sprawozdawczosci zarzadczej oparte s3 na tych samych zasadach

rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane

finansowe poszczeg6linych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan

finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzgdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(w tym udzialy w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane sg wedtug kosztu z uwzglednieniem skutkéw odpiséw
aktualizujgcych.

+ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzgdzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wtasnosci.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 20/81
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2020



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

« Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

» Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentédw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujacej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspdélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzigciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
aw zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna
do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmuja zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego:

- od innych segmentéw

- od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu - zysk/(strata) netto

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

(Straty)/odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych
ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci

Aktywa, z tego:

Aktywa segmentu

Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci

Aktywa niealokowane do segmentéw

Zobowiazania, z tego:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t)

Molibden (min funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)**

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)***

Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA

Marza EBITDA****

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska Miedz S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe

8 897 1269 1049 3512 (1049) (2730) 10 948

156 2527 (2 693)
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1,59 637 1,26 506

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

% Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektorych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjng (TC/RC)

pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.

**%* Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z umow z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody z umow z klientami powiekszone zostaty o przychody z umdw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[2 651/ (10 948 + 1 049) * 100%]

*EEEE Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM Eliminacja Skonsolidowane
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate danych segmentu sprawozdanie
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M Korekty***** finansowe
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 8831 1414 1007 3660 (1007) (2677) 11228
- od innych segmentéw 162 11 R 2 447 R (2 620) R
- od klientow zewnetrznych 8 669 1403 1007 1213 (1.007) (57) 11228
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 1227 (257) (246) (2) 246 2 970
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji kosztéw/przychodéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (586) (216) (238) (119) 238 - (921)
Udziat w stratach wspoélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci - (63) - - - - (63)
Stan na 31.12.2019
Aktywa, z tego: 35989 10 689 9 156 5 386 (9 156) (12 655) 39 409
Aktywa segmentu 35989 10 689 9156 5386 (9 156) (12 664) 39400
Wspdlne przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci - - - - - 4 4
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 5 5
Zobowigzania, z tego: 16 100 16 849 12 801 2552 (12 801) (16 294) 19 207
Zobowigzania segmentu 16 100 16 849 12 801 2552 (12 801) (16 314) 19187
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 20 20
Inne informacje od 01.01.2019 do 30.06.2019
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartodci niematerialne 1312 312 294 130 (294) (150) 1604
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2019 do 30.06.2019
Miedz ptatna (tys. t) 286,7 36,0 29,2
Molibden (mIn funtéw) - 0,5 57
Srebro (t) 704,6 11 7.1
TPM (tys. troz)** 50,6 38,9 14,5
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)*** 1,81 6,87 1,82 6,90 1,47 5,58
Wynik segmentu - Skorygowana EBITDA 1919 336 349 128 - - 2732
Marza EBITDA**** 22% 24% 35% 3% - - 22%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** TPM (ang. Total Precious Metals) - metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).

% Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektorych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)

pomniejszony o wartosc¢ produktéw ubocznych.

*4%* Stosunek skorygowanej EBITDA do przychodéw z umow z klientami. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (25%) skonsolidowane przychody z umow z klientami powiekszone zostaty o przychody z umdw z klientami segmentu Sierra Gorda S.C.M.

[2732/(11 228+ 1 007) * 100%]
A4 Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Skonsolidowane

Skorygowana

Zysk / (Strata) netto

[+] Wynik z zaangazowania we wspoélne
przedsiewziecia

[-] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[-] Przychody i (koszty) finansowe

[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej

Wynik segmentu - skorygowana EBITDA

KGHM KGHM Pozostate Korekty sprawozdanie Sierra Gorda EBITDA
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)

1931

* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2019 do 30.06.2019

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk(s)nrs:‘:::;vaanr;: Sierra Gorda Skoryg:;l:l:;:
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk/(strata) netto 1227 (257) (2) 2 970 (246)
[+] Wynik z zaa.ngtazowama we wspdlne . 103 . . 103 .
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (485) (24) (17) 44 (482) 62
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (586) (216) (119) - (921) (238)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (73) (466) (8) 461 (86) (413)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 452 10 14 (446) 30 (6)
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete . . . . . .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Skorygowana EBITDA 1919 336 128 (57) 2326 349 2732
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

Miedz

Srebro

Ztoto

Ustugi

Energia

Sél

Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe

Maszyny gérnicze, Srodki transportu
i inne typy maszyn i urzadzen

Dodatki do paliw

Otow

Wyroby z innych metali niezelaznych

Stal

Ropa naftowa i jej pochodne

Towary i materiaty

Pozostate produkty

RAZEM

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty  Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
6543 687 800 4 (800) 7 226
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332 152 - (110) 484
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* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 6835 770 653 3 (653) (12) 7 596
Srebro 1313 1 14 - (14) - 1314
Ztoto 253 110 77 - (77) - 363
Ustugi 45 400 - 1100 - (822) 723
Energia 21 - - 94 - (62) 53
sol 22 - - - - 17 39
iSrr::tkelr?;)Z/?/t/(;/\gS chowe i i i 104 i (36) 68
e - - - o - 2
Dodatki do paliw - - - 46 - - 46
Otéw 120 - - - - - 120
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 42 - (2) 40
Stal - - - 245 - (22) 223
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 143 - (121) 22
Towary i materiaty 120 - - 1702 - (1579) 243
Pozostate produkty 102 133 263 111 (263) 8 354
RAZEM 8 831 1414 1007 3660 (1007) (2677) 11 228
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
danych
KGHM segmentu
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate Sierra Gorda Korekty Dane
Polska MiedzZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

Przychody z uméw z klientami ogétem 8 897 1269 1049 3512 (1 049) (2730) 10 948

Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada
M+) z tego:

rozliczone 5940 152 (152) 6 379
nierozliczone 570 535 915 - (915) (1) 1104
Przychody'z tytutu realizacji kontraktéw . 288 . 113 . (9) 392
diugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 2387 ) (18) 3363 18 (2 686) 3073

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 8897 1269 1049 3512 (1 049) (2730) 10 948

objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 3113 13 - 4 - - 3130

nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 5784 1256 1049 3508 (1 049) (2 730) 7 818

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 8831 1414 1007 3660 (1007) (2677) 11228
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 7431 1013 1002 1 (1 002) (41) 8404
M+) z tego:
rozliczone 6861 418 262 - (262) (40) 7 239
nierozliczone 570 595 740 1 (740) (1) 1165
Przychody.z tytutu realizacji kontraktéw ) 390 ) 114 ) (85) 419
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 1400 (N 5 3545 (5) (2551) 2405
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 8831 1414 1007 3660 (1007) (2677) 11228
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 3141 58 - - - - 3199
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 5690 1356 1007 3660 (1 007) (2677) 8029

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 2.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

Polska

od 01.01.2020 do 30.06.2020

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZzS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

2024 3 3370 (3) (2728) 2666
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* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 2.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorca nie zrealizowano
przychodow przekraczajgcych 10% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Nota 2.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Polska 21628 21349
Kanada 1483 1368
Stany Zjednoczone Ameryki 1485 1418
Chile 421 388
Inne kraje 16
RAZEM* 24 539

*Aktywa trwate z wytqczeniem: pochodnych instrumentéw finansowych, innych instrumentdéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w fqcznej kwocie 7 868 min PLN na dziert 30 czerwca 2020 r., (7 130 min PLN
na dzieri 31 grudnia 2019 r.).
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Czes¢ 3 - Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 3.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 988 961
Koszty Swiadczen pracowniczych 2707
Zuzycie materiatoéw i energii 4025
Ustugi obce 1124
Podatek od niektérych kopalin 866
Pozostate podatki i optaty 260
Aktualizacja wartosci zapaséw (4
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci i
niematerialnych*
Pozostate koszty m 109
Razem koszty rodzajowe _ 10 048
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (+) 382
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 12
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Grupy Kapitatowe;j (-) _ (619)
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, - 9823
sprzedazy oraz ogélnego zarzadu, z tego:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw _ 9146

Koszty sprzedazy _ 202

Koszty ogo6lnego zarzadu 475
*Dotyczy spétek Grupy Kapitatowej, szczegoty zostaty przedstawione w nocie 1.6
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Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j

Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Rozwigzanie rezerw

Otrzymane dotacje panstwowe

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Strata z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Utworzenie rezerw

Strata ze zbycia wartosci niematerialnych

Darowizny przekazane

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2020
do 30.06.2020

102

~

N
(o)
i

N
N

- | =

]

od 01.01.2020

od 01.01.2019
do 30.06.2019

70

40

5

52

26

18

18

35

264

(13)

(110)

(3)

(6)

(18)

(6)

(24)

(54)

(234)

30

od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ 58
Realizacja instrumentéw pochodnych 2
Pozostate _ 1
Przychody finansowe ogétem m 61
]
Odsetki od zadtuzenia w tym: (85)
z tytutu leasingu (17)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytow i pozyczek (14)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (37) -
Wycena instrumentéw pochodnych (1) (16)
Realizacja instrumentéw pochodnych (3)
Pozostate (29)
Koszty finansowe ogétem (147)
]
Przychody i (koszty) finansowe (86)
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Czesc¢ 4 - Inne noty objasniajgce

Nota 4.1 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, 1377 1400

w tym: leasing 6. 53

Nabycie warto$ci niematerialnych 5 43

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu transakgcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 499 312
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1265 1290
Nabycie wartosci niematerialnych 347
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem m 1637
Nota 4.2 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 31.12.2019
Sierra Gorda Sierra Gorda
S.C.M. Pozostate S.C.M. Pozostate
Stan na poczatek okresu obrotowego - 4
Whiesienie dodatkowych wktadéw kapitatowych 439 -
Udziat w stratach wspoélnych przedsiewzie¢ wycenianych
i (434) (4)
metoda praw wtasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek (5) .
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego - -
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M. (246)
za okres obrotowy, z tego:
ujety w stratach z wyceny wspélnych (63)
przedsiewziec¢
nieujety w stratach z wyceny wspélnych (183)
przedsiewziec¢
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Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Stan na poczatek okresu obrotowego (5 098) (4 976)
Nieujety udziat w stratach z wyceny wspélnych
o (98) (122)
przedsiewzie¢ za okres obrotowy
Stan na koniec okresu obrotowego (5 196) (5098)
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom (Sierra Gorda S.C.M.)
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 31.12.2019
Stan na poczatek okresu obrotowego m 5199
Naliczone odsetkd 341
Zysk z tytutu odwrocenia utraty wartosci _ 106
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
. . L 272 48
o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Stan na koniec okresu obrotowego m 5694
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Nota 4.3 Instrumenty finansowe objete zakresem MSSF 9

Aktywa finansowe

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

Diugoterminowe

Pozyczki udzielone na rzecz wspéinych
przedsiewzie¢

Pochodne instrumenty finansowe

Inne instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

Inne instrumenty finansowe
wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Krétkoterminowe

Naleznosci od odbiorcéw

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem

*Akcje ,udzialy

Zobowigzania finansowe

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw warto$ciowych

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec dostawcéw

Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

W wartosci W wartosci
godziwej godziwej
przez przez wynik
pozostate finansowy
catkowite
dochody

5

5

N
o

w
o

'
wv
iy

N
N

Wedtug Instrumenty

zamortyzo- zabezpie-

wanego czajace
kosztu

710

2741
511

171

1951
279
9610

Stan na 30.06.2020

Razem

o)
\

-
- N
\

i

W wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy
77

Wedtug Instrumenty

zamortyzo- zabezpie-
wanego czajace
kosztu

7 896 497

Razem

-]
S
N
=)

W wartosci W wartosci Wedlug  Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace
pozostate finansowy kosztu
catkowite
dochody
431 18 6350 123 6922
- - 5694 - 5694
- 1 - 123 124
431%* 17 - - 448
- - 656 - 656
- 328 1660 289 2277
- 300 388 - 688
- 4 - 289 293
- - 1016 - 1016
- 24 256 - 280
431 346 8010 412 9199
Stan na 31.12.2019
W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez wynik wanego czajace
finansowy kosztu
65 7736 118 7919
- 7525 - 7525
65 - 118 183
- 211 - 211
53 3221 38 3312
. 348 - 348
53 - 38 91
- 2170 - 2170
- 596 - 596
- 107 - 107
118 10957 156 11231
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 17
Akcje notowane 460 - 326 -
Akcje nienotowane - 105
Naleznosci od odbiorcéw - 300
Pozostate aktywa finansowe - 22 - 24
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (314) - 143
Aktywa - 465 - 417
Zobowigzania (779) - (274)

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane s3 z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywéw netto. Do wyceny
zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzgce z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny transakcyjne
nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe obligacji Skarbu
Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana przez Europejski
Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosci, wyceniono
do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje sie z systemu
Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem, ze wzgledu na krétki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata
oraz niskie ryzyko kredytowe kontrahenta (faktora), wartos¢ godziwa tych naleznosci uwzglednia korekte o koszty transakgji
stanowigce wynagrodzenie faktora i tym samym odpowiada wartosci naleznosci przekazanej do faktora (wartos¢ nominalna z
faktury) pomniejszonej o odsetki.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu kohczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty do wartosci
godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS), w celu
ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegélnych transakcji. Cena
terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie
cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny zamknigcia
London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market Association.
Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzace do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego uzyskano zsystemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.
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Poziom 3
Zaréwno w okresie sprawozdawczym. jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie wystapity instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitalowej nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczego6lnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Nota 4.4 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz st6p procentowych

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwieksze znaczenie oraz
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej oraz spétek
wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwnga technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej oraz
na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponize;.

Sprawozdanie z wyniku od 01.01.2020 od 01.01.2019
P y do 30.06.2020 do 30.06.2019
Przychody z uméw z klientami 292 77
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne i finansowe: (123) (30)

z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (113) (71)

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych €] 41

odsetki od zadtuzenia

Wplyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych

na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego) 47
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodow
Wptyw wyceny transakgcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) (59)
Reklasyfikacja do przychodéw z uméw z klientami w zwigzku z realizacjg 77)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztow finansowych w zwigzku z realizacja pozycji i
zabezpieczanej
Reklasyfikacja do pozostatych kosztow operacyjnych w zwigzku z 62
realizacjg pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu (74)
podatkowego)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY (27)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut oraz
stop procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycjg zabezpieczang. Poprzez
pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje zabezpieczang
stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pienigzne (przychody ze sprzedazy fizycznej produktow).

W pierwszym pétroczu 2020 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujgcej wyniosta 277 tys. ton (sprzedaz netto 206 tys. ton)',
natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 90 tys. ton, co stanowito okoto
32% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 44% sprzedazy netto
w tym okresie (w pierwszym pétroczu 2019 r. odpowiednio 18% i 26%). W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone
byto okoto 33% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujgcg w pierwszym pétroczu
2020r. (17% w pierwszym potroczu 2019r.).

W ramach realizacji strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym w pierwszym pétroczu 2020 r. Jednostka Dominujaca
zrestrukturyzowata otwartg pozycje na rynku miedzi. Zamknieta zostata czes$¢ struktur opcyjnych mewa zabezpieczajacych
przychody ze sprzedazy w okresie od marca do grudnia 2020 r. dla tgcznego nominatu 20 tys. ton (w tym: 12 tys. ton na druga
potowe 2020 r.). Ponadto w pierwszym pétroczu 2020 r. wdrozone zostaty strategie zabezpieczajgce (struktury opcyjne mewa)

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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na rynku miedzi o fgcznym nominale 108 tys. ton z terminami zapadalnos$ci od stycznia 2021 r. do grudnia 2021 r. Natomiast
w ramach zarzadzania pozycjg handlowg netto® w pierwszym pétroczu 2020 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje
pochodne typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do grudnia 2020 r.

W pierwszym pétroczu 2020 r. Jednostka Dominujgca zawarta struktury opcyjne mewa zabezpieczajgce przed zmiang kursu
USD/PLN o t3gcznym nominale 720 min USD i z terminami zapadalnosci od stycznia 2022 r. do grudnia 2023 r. Ponadto
zrestrukturyzowano otwartg pozycje zabezpieczajagcg na rynku walutowym odkupujgc sprzedane opcje kupna
z kursem wykonania USDPLN 4,25 ze struktur opcyjnych korytarz z terminami zapadalnosci od maja do grudnia 2020 r. dla
tacznego nominatu 300 min USD (w tym: 180 mIn USD na druga potowe 2020 r.).

W pierwszym pétroczu 2020 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji zabezpieczajacych na terminowym rynku
srebra ani na rynku stopy procentowe;j.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla: 204,5 tys. ton miedzi (w tym: 195 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
9,5 tys. ton zawarto w ramach zarzadzania pozycja handlowg netto), 1,8 min uncji trojanskich srebra, 8,2 tys. uncji ztota
(transakcje dostosowawcze) oraz 1 980 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali. Ponadto na dzien 30 czerwca
2020 r. posiadata otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency Interest Rate Swap) dla nominatu
2 mid PLN, zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym z emisjg obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu?®,
a takze transakcje pochodne CAP na rynku stopy procentowej zapadajgce w trzecim kwartale 2020 r. oraz pozyczki i kredyty
oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych
wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytdbw w walutach, w ktoérych osigga przychody. Wartos¢ kredytow i pozyczek inwestycyjnych na dzien
30 czerwca 2020 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 5 893 mIn PLN (na 31 grudnia 2019 .
4980 min PLN).

W pierwszym pétroczu 2020 r. zadna z wydobywczych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej nie wdrozyta transakcji
terminowych na rynku metali oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzieh 30 czerwca 2020 .
Ryzyko zmian cen metali dotyczyto natomiast instrumentéw pochodnych wbudowanych w dtugoterminowe kontrakty
dostawy kwasu siarkowego i wody.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych na rynku walutowym. Zestawienie otwartych transakgcji spotek
krajowych na dzier 30 czerwca 2020 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartosc¢ dla Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujaca na dzien 30 czerwca 2020 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach jest roztozony
réwnomiernie w podziale miesiecznym.

2 Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientéw, wystepujgce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali oraz
zakupy materiatéw miedzionosnych.

? Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszos¢ przychodéw ze sprzedazy Jednostki Dominujqcej jest
denominowana w USD.
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Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji

sprzedaz zakup sprzedaz
opdji opdji opdji
Instrument Nominal sprzedazy sprzedazy kupna

Sredniowazony
poziom premii

Efektywna cena
zabezpieczenia

Ograniczenie Ograniczenie
zabezpieczenia partycypacji

[USD/t]

[tony]

2 460 5000
12 540 5000
Korytarz 72 000 -

6900
6 800
6 000

8 800
8700
7 000

Mewa

Mewa

Il pét.

SUMA 0
Il pétrocze 2020

Mewa 42 000
12 000
42 000
12 000

4000
4200
4000
4200

5200
5700
5200
5700

6 600
7000
6600
7000

| pot

| pot.

Mewa

SUMA 2021

108 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji

[USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
-250 6650 5000 8800
-220 6 580 5000 8700
-232 5768 - 7000
-184 5016 4000 6 600
-130 5570 4200 7000
-184 5016 4000 6 600
-130 5570 4200 7000

Sredniowazony

Efektywna cena

Ograniczenie Ograniczenie
zabezpieczenia partycypacji

sprzedaz zakup  sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia
opgji opgji opgji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[mIn uncji] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
2 Zakup opdji 1,80 17,00 - -0,67 16,33 - -
= sprzedazy
SUMA
1l pétrocze 2020
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Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN

Kurs wykonania opcji Sredniowazony Efektywny kurs  Ograniczenie Ograniczenie
poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji

sprzedaz zakup sprzedaz
opcji opcji opcji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[min USD] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
Zakup OPC.JI -0,11 3,39 - -
= sprzedazy
= 3,75 -0,08 3,67 - 4,40
Korytarz 3,80 -0,04 3,76 - 4,40
SUMA 4
11 pétrocze 2020
5 Mewa 270 -0,07 3,63 3,20 4,30
Q.
- Korytarz -0,05 3,75 - 4,40
S -0,07 3,63 3,20 4,30
(o}
= Korytarz 120 = 3,80 4,40 -0,05 3,75 - 4,40
SUMA 2021 -:I:I
= Mewa 90 3,30 4,00 4,60 -0,01 3,99 3,30 4,60
Q.
- 0,04 3,94 3,50 4,50
S -0,01 3,99 3,30 4,60
(o}
= Mewa 0,04 3,94 3,50 4,50
SUMA 2022
= Mewa -0,01 3,99 3,30 4,60
(o
- 0,04 3,94 3,50 4,50
s -0,01 3,99 3,30 4,60
Q.
= Mewa 90 0,04 3,94 3,50 4,550
sumaz02s [ R
Zabezpieczenie ryzyka zmian stép procentowych
Nominat Poziom wykonania opcji Sredniowazony poziom premii Efektywny poziom

zabezpieczenia

Instrumen
strument [USD za 1 min USD

[mIn USD] [LIBOR 3M] zabezpieczony] [%] [LIBOR 3M]

Zakup opcji CAP

9 9 9
11l KWARTAL 2020 1000 2,50% 381 0,15% 2,65%

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Srednia stopa  Sredni kurs

Instrument  Nominat procentowa wymiany
[mIn PLN] [LIBOR]  [USD/PLN]
<
s 3 CIRS 400 3,23% 3,78
~N
(o]
s 3 CIRS 1600 3,94%
~N
SUMA
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajgce®, posiadanych
przez Jednostke Dominujacg na dzien 30 czerwca 2020 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji cena/ kurs / stopa % - okres wptywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik finansowy

srebro [mIn uncji] [USD/troz]
waluty [mln USD] [USD/PLN] od do od do

Typ instrumentu pochodnego CIRS [min PLN] [USD/PLN, LIBOR]
MiedZ - strategie opcyjne mewa 123 000 5495-6 936 lip20 -gru‘21 sie20  -sty22
Miedz - strategie opcyjne korytarz 72000 6 000-7 000 lip20 -gru‘20 sie20  -sty21
Srebro - zakup opcji sprzedazy 1,80 17,00 lip20 -gru‘20 sie20  -sty21
Walutowe - strategie opcyjne mewa 1260 3,84-4,44 sty 21 -gru‘23 sty 21 - sty 24
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 540 3,78-4,40 lip20 -gru‘21 lip20 -gru21
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 180 3,50 lip20 -gru‘20 lip’20 -gru20
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS 1600 3,811 3,94% cze 29 cze 29 -lip 29

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage wartos$¢ godziwg otwartych transakcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzier 30 czerwca 2020 r. maksymalny udziat jednego podmiotu w kwocie
narazonej na ryzyko kredytowe wynikajace z tych transakcji wyniést 49%, tj. 95 min PLN (wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r.
15%, tj. 49 min PLN).”

W celu ograniczenia przeptywéw pienieznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujaca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumien ramowych) do poziomu dodatniego salda
wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingdw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingéw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata transakcje
w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Poziom ratingu Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 2%
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99% 90%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1% 8%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka Dominujaca
ocenia, ze ze wzgledu na wspodtprace wylacznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez biezgcy monitoring
ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegdtowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace®, handlowe (w tym: instrumenty pochodne wbudowane
oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dziern 30 czerwca 2020 r.

zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. w wyniku:

- rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajgcych na 1 potowe 2020 r., ktére byty otwarte na koniec
2019r.,

- zawarcia nowych transakcji na rynku miedzi i walutowym,

- zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. ceny terminowe miedzi, srebra, kurs terminowy USD/PLN, stopy procentowe

oraz zmienno$¢ implikowana z dnia wyceny).

Na wycene transakgcji CIRS szczegblny wptyw miata zmiana stép procentowych oraz kursu USD/PLN.

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajgce wyznaczono nabyte opcje sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna.

® Do obliczenia ekspozycji kredytowej pod uwage brana jest dodatnia wartos¢ godziwa netto (naleznosci finansowe - zobowigzania finansowe)
otwartych i nierozliczonych instrumentéw pochodnych na dzieri 30 czerwca 2020 r. z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczane czynniki ryzyka
rynkowego.

© W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Mied? S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowosc zabezpieczen przeplywdw pienieznych (CFH).
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Wartosc¢ godziwa instrumentéw pochodnych otwartych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Dtugo- Krétko- Dhugo- Krétko-  pozycja Dtugo- Krétko- Dtugo- Krotko-  pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto terminowe  terminowe terminowe terminowe netto

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE (CFH) OGOLEM, w tym: 242 171 (497) (68) (152) 123 289 (118) (38) 256

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - korytarz
Strategie opcyjne - mewa (korytarz)

14 99 (8) (30) 75
14 140 - 0] 153

Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Zakup opcji sprzedazy

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne USD - korytarz
Strategie opcyjne USD - mewa (korytarz)
Zakup opcji sprzedazy

36 38 (10) 7 57
58 - (26) - 32

Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe

Swap walutowo-procentowy CIRS - - (74) - (74)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM, w tym: (77) (X)) (202) 1 4 (65) (53) (113)

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz

Strategie opcyjne - mewa (sprzedane opcje sprzedazy)
Strategie opcyjne - restrukturyzacja (nabyte opcje sprzedazy)
Strategie opcyjne - restrukturyzacja (nabyte opcje kupna)
Transakcje dostosowawcze - swap

_ - (1) (3) (4)

- - - (8) (8)

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto

Transakcje dostosowawcze - swap - 2 - @ -

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - mewa (sprzedane opcje sprzedazy USD)
Strategie korytarz oraz forward/swap EUR

- - (12) - (12)

Instrumenty pochodne - Stopa procentowa
Strategie opcyjne - nabyte opcje CAP

Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody
Kontrakty zakupu wsadéw obcych

- - (52) 31 (83)
R - - (9) (9)

INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE
SPOD RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN OGOLEM, w tym:

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne USD - korytarz

RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE (574) (205) (314) 124 293 (183) (91) 143
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Nota 4.5 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem
Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwéj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

Zgodnie z przyjeta praktyka rynkowa, Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznikéw
zaprezentowanych ponizej:

Wskazniki Obliczanie 30.06.2020 31.12.2019

Dtug netto/EBITDA stosunek dtugu netto do EBITDA 1,5
zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych

Dtug Netto papieréw wartosciowych i leasingu pomniejszone 6891
o wolne $rodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty
zysk netto na sprzedazy powiekszony o amortyzacje
ujetg w wyniku finansowym

Skorygowana EBITDA* 151 v "y 4569

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych

. stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego
Kapitatu Wtasnego L X ) 0,46
o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

udziat w aktywach Grupy po odjeciu wszystkich

Kapitat wtasny L . , 20 202
jej zobowigzan
L . mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki
Wartosci niematerialne , . X X o i 2121
aktywow, nieposiadajace postaci fizycznej
Kapitat wkasny pomniejszony
o wartosci niematerialne 18 081
Aktywa ogétem suma aktywow trwatych i obrotowych 39409

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

W procesie zarzadzania ptynnoscia i kapitatem Grupa zwraca takze uwage na wartos¢ skorygowanego zysku z dziatalnosci
operacyjnej, stanowigcego podstawe do wyliczenia kowenantu finansowego, na ktérg sktadajg sie nastepujace pozycje:

od 01.01.2020  od 01.01.2019
do 30.06.2020  do 31.12.2019

Zysk netto ze sprzedazy 2455
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdélnym przedsiewzieciom 341
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 186
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej* 2982

*Wartos¢ nie uwzglednia odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika kapitatu wtasnego wynosit nie
mniej niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/EBITDA nie wiecej niz 2,0.

Polityka zarzadzania ptynnoscia
Zarzadzanie ptynnoscig finansowa Grupy Kapitatowe] realizowane jest w oparciu o przyjeta ,Polityke Zarzadzania
Ptynnoscig Finansowa w Grupie Kapitatowej”. Podstawowymi zasadami z niej wynikajacymi sa:

. zapewnienie stabilnego i efektywnego finansowania dziatalnosci Grupy,

. ciggte monitorowanie poziomu zadtuzenia Grupy,

. efektywne zarzadzanie kapitatem obrotowym,

. koordynowanie przez Jednostke Dominujgcg proceséw zarzgdzania ptynnoscia finansowg w spétkach Grupy.

W | potroczu 2020 r. Grupa kontynuowata dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscig
finansowa, koncentrujgc sie przede wszystkim na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym poprzez intensywne
wykorzystanie Programu Faktoringu Dtuznego.
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Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos$¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz migdzynarodowy w USD i CAD.

Zmiana diugu netto

. . P t . P
Zobowigzania z tytutu Stan na ;.rz::k)c,ivv:y Odsetki Réznice Inne Stan na
zadtuzenia 31 grudnia 2019 L naliczone kursowe zmiany* 30 czerwca 2020
pienieznych**

Kredyty 2386 74 CE) (18) 3257
Pozyczki 2794 44 132 - 2937
Dtuzne papiery

warto$ciowe - obligacje
Leasing 692 27 704

2001 33 2000

Razem zadtuzenie 7873 8898

Wolne $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

Diug netto

*Inne zmiany stanowi w szczegdlnosci wartos¢ aktywow przyjetych w leasing w okresie sprawozdawczym w kwocie 51 min PLN.
**Kwoty zawierajq przeptywy srodkéw z tytutu rat kapitatowych oraz zaptacone odsetki.
Szczegbly dotyczace Zrédet zadtuzenia zewnetrznego

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe
ztgcznym saldem udzielonego finansowania w réwnowartosci 13 746 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano
8194 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania zewnetrznego.

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

Kredyt na kwote 1 500 min USD, uzyskany na podstawie umowy o finansowanie zawartej przez Jednostke Dominujgca
z konsorcjum bankéw w 2019 r., z terminem zapadalnosci 19 grudnia 2024 r., z opcja przedtuzenia na kolejne 2 lata
(5+1+1). Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sg na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych. Oprocentowanie oparte jest o stawke LIBOR powiekszong o marze banku, ktéra uzalezniona jest od
wskaznika finansowego dtug netto/EBITDA. Umowa kredytowa naktada na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu
finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami
umownymi Jednostka Dominujagca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy
sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko
przekroczenia pozioméw kowenantu finansowego zawartych w umowie kredytu. Na dzieh bilansowy oraz po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego Raportu, wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte
w umowie.

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019

Kwota udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania

5971 8 18
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Pozyczki inwestycyjne

Pozyczki, w tym pozyczki udzielone Jednostce Dominujgcej przez Europejski Bank Inwestycyjny na tgczng kwote 2 900 min

PLN:

1. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 2 000 min PLN zaciggnieta w trzech transzach z terminami sptaty uptywajgcymi
dnia 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. i wykorzystana w petnym zakresie dostepnego
limitu. Srodki pozyskane w ramach pozyczki zostaty przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Spotke
projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych ,Zelazny Most”. Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

2. Pozyczka inwestycyjna w wysokosci 900 min PLN udzielona przez Europejski Bank Inwestycyjny w grudniu 2017 r.
zterminem finansowania 12 lat, z okresem dostepnosci transz wynoszacym 34 miesigce liczac od dnia zawarcia
umowy. W ramach udzielonej pozyczki Jednostka Dominujgca zaciggneta dotychczas trzy transze z terminami sptaty
uptywajacymi dnia 28 czerwca 2030 r., 23 kwietnia 2031 r. oraz 11 wrzesnia 2031 r. Srodki pozyskane
w ramach udzielonej pozyczki sg przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Jednostke Dominujaca
projektéw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na roéznych etapach ciggu technologicznego.
Oprocentowanie transz pozyczki oparte jest o statg stope procentowa.

Umowy pozyczek z Europejskiego Banku Inwestycyjnego naktadajg na Grupe obowigzek utrzymania kowenantu
finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu umowach. Zgodnie z zapisami
umownymi Jednostka Dominujgca ma obowigzek raportowania poziomu kowenantu finansowego na okresy
sprawozdawcze, tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko
przekroczenia poziomoéw kowenantu finansowego zawartych w umowach pozyczek. Na dzien bilansowy oraz po dniu
bilansowym, do dnia podpisania niniejszego Raportu, warto$¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte
w umowach pozyczek.

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019

Kwota udzielonego Kwota Kwota
finansowania zobowigzania zobowigzania

3109 9 2794
Pozostate kredyty bankowe

Kredyty bilateralne udzielone spétkom Grupy do tgcznej kwoty 2 666 min PLN stuzace finansowaniu kapitatu obrotowego,
bedace narzedziem wspierajgcym zarzadzanie ptynnoscia finansowg oraz wspomagajacym finansowanie realizowanych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych krétko i dtugoterminowych uméw
kredytowych. Srodki finansowe w ramach otwartych linii kredytowych dostepne sg
w walutach: PLN, USD oraz EUR, a oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowej lub zmiennej stopie
procentowej WIBOR, LIBOR, EURIBOR powiekszonej o marze

Cze$¢ umoéw kredytowych naktada na Grupe obowigzek raportowania na okresy sprawozdawcze, tj. na dzieh 30 czerwca
oraz 31 grudnia, kowenantu finansowego oraz kowenantéw niefinansowych, standardowo stosowanych w tego typu
umowach. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje ryzyko przekroczenia poziomu kowenantu finansowego
zawartego w umowach kredytu. Na dzien bilansowy oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania niniejszego Raportu,
wartos¢ kowenantu finansowego spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych.

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Kwota udzielonego finansowania Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
666 479 2368
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Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje

Program emisji obligacji Jednostki Dominujacej na rynku polskim ustanowiony umowg emisyjng z dnia 27 maja 2019 r.
Dnia 27 czerwca 2019 r. odbyfa sie pierwsza emisja o wartosci nominalnej 2 000 min PLN, w ramach ktérej zostaty
wyemitowane obligacje 5-letnie na kwote 400 min PLN z terminem wykupu uptywajgcym 27 czerwca 2024 r. oraz
obligacje 10-letnie na kwote 1 600 miIn PLN z terminem wykupu 27 czerwca 2029 r.

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1 000 PLN, cena emisyjna jest réwna wartosci nominalnej. Oprocentowanie
obligacji oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powigkszonej o marze.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Stan na 30.06.2020 Stan na 30.06.2020 | Stan na 31.12.2019

Wartos¢ Kwota Kwota
nominalna emisji zobowigzania zobowigzania
0[0]0) 0[0]0) 2001
Razem kredyty, pozyczki i obligacje 13746 8194 7181

Powyzsze Zrodta w petni zabezpieczajg biezace, Srednio jak i dlugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1217 630

Inne aktywa finansowe o terminie ptatnosci do 3 miesiecy od dnia nabycia - 32 384
depozyty
p

Pozostate Srodki pieniezne _ 2

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowg w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowa¢ srodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzierh 30 czerwca 2020 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na tgczng kwote
2 504 min PLN oraz z tytutu zobowigzah wekslowych na kwote 144 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:
Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych uméw w kwocie 2 092 min PLN:
- 547 min PLN (138 min USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii,
- 38 min PLN (10 mIn USD) gwarancje korporacyjne (finansowe) ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci
z tytutu zawartych uméw,
- 1086 min PLN (273 min USD) gwarancje korporacyjne (finansowe) zabezpieczajace sptate kredytéw bankowych,

- 383 miInPLN (96 mIn USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej
przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu
korporacyjnego zaciggnietego przez wspoélne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.,

- 38 mIn PLN (9 mIn USD) gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca roszczenia wynikajgce z obowigzku
rekultywacji terenéw poeksploatacyjnych po zakonczeniu okresu zycia kopalni,
pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujace;j:
- 200 min PLN (50 min USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybow w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii,

- 177 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujaca przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakorczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”,

- 24 min PLN (6 min PLN, 3 min USD i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym
wykonaniem zawartych umoéw.
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Nota 4.6 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu programoéw przysztych swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne ( niewykorzystane urlopy, premie, inne)

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania pracownicze

Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na
30.06.2020

2874

Stan na
31.12.2019

2613
157
2770
281
243
469
993
3763

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych Swiadczeh pracowniczych

w Jednostce Dominujgcej na dzier 30 czerwca 2020 r.

- stopa dyskonta 1,30%

1,30%

2024
i nastepne

2023

1,30% 1,30%

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programéw przysztych Swiadczen pracowniczych

w Jednostce Dominujgcej na dzier 31 grudnia 2019 r.

2020 2022 2023 . 2024
i nastepne
- stopa dyskonta 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

Nota 4.7 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego

Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate

Pozostate

Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, z tego:

- rezerwy dtugoterminowe

- rezerwy krétkoterminowe

Nota 4.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw do wspélnego
przedsiewziecia

od 01.01.2020
do 30.06.2020

179

4
4

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

1576
166
52
179
1774
20

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzigeciom 166
Przychody z innych transakcji od wspélnych przedsiewziec 19
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw powigzanych 18
Razem 214
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Zakup od jednostek powigzanych od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych podmiotéw powigzanych 24
Inne transakcje zakupu od pozostatych podmiotéw powigzanych 1
Razem 25
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powiazanych 30.06.2020 31.12.2019
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 6159 5694
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 461 397
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 15 3
Razem 6 094
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec Stan na Stan na
podmiotéw powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
Wobec wspélnych przedsiewzigé 19
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 3

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spotka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczego6towego zakresu informacji na temat transakcji z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 czerwca 2020 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata nastepujgce transakcje
zrzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole wyrézniajgce sie ze wzgledu
na istote i kwote:

* z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienie
uzytkowania gérniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem zobowigzania w wysokos$ci 169 min PLN (na
dzien 31 grudnia 2019 r. 174 min PLN), ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin - optata zmienna
(rozpoznana w kosztach) - zobowigzania w wysokosci 15 miIn PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. 29 min PLN),

e z tytulu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spotkg PEKAO FAKTORING SP.ZO0.O., -
zobowigzanie w wysokosci 945 min PLN, zaptacone koszty z tytutu odsetek w wysokosci 7 min PLN (na dzieh 31 grudnia
2019 r. zobowigzanie w wysokosci 596 min PLN oraz zaptacone koszty z tytutu odsetek za 2019 r. w wysokosci
1 min PLN),

» banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaly na rzecz Grupy nastepujace transakcje i operacje gospodarcze:
wymiany walut spot, lokowania Srodkéw pienieznych, udzielania kredytéw i gwarancji, prowadzenia rachunkoéow
bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym, a takze otwierania

akredytyw,

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad
sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote,
wystapity takze transakcje wynikajgce z nadzwyczajnych polecert administracyjnych opartych o art. 11 ustawy z dnia
2 marca 2020 r. o szczegélnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych choroéb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020, poz. 374 ze zm.), dotyczace sprzedazy
srodkéw ochrony indywidualnej o wartosci 104 min PLN. Nierozliczone saldo naleznosci z tytutu tych transakcji na dzien
30 czerwca 2020 r. wyniosto 128 min PLN.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

« zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty 593 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.
478 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji na dzier 30 czerwca 2020 r. wyniosty 194 min
PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. 187 min PLN),

» sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
wyniosty 50 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. 35 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzieh 30 czerwca 2020 r. wyniosty 13 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2019 r. 12 min PLN).
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia Zarzadu Jednostki Dominujgcej (w tys. PLN)

Wynagrodzenie w okresie petnienia funkgcji cztonka Zarzadu

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Razem

Wynagrodzenia pozostatego kluczowego personelu kierowniczego
(w tys. PLN)

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2020
do 30.06.2020

2374

2374

od 01.01.2020
do 30.06.2020

1189

od 01.01.2019
do 30.06.2019

940

od 01.01.2019
do 30.06.2019

1916

12

1928

od 01.01.2019
do 30.06.2019

2135

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektorow
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.9 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Aktywa warunkowe

Otrzymane gwarancje

Naleznosci wekslowe

Pozostate tytuty

Zobowigzania warunkowe

Nota 4.5 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw

Nota 4.5 Zobowigzanie wekslowe

Zobowigzania z uméw wdrozeniowych i racjonalizatorskich

Pozostate tytuty

Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

Nota 4.10 Pozostate korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Stan na
30.06.2020

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Stan na
31.12.2019

630

w
I

356

120

154

1882

1607

144

o)

123

N
- |w = || =
Bl N[ =
(G20 BN I I = o) ||

107

=

107

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Inne 13
Razem 13
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw  dostawcow dtuzny obrotowy

Stan na 01.01.2020 r. (4741) (795) 2344 (2 596)
(

596
Stan na 30.06.2020 r. 4615) (863) 2080 945 (2453)
cZ )

Zmiana stanu w spra‘wozdanlu 126 (68) (264) 143
z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja rozliczona w zapasy

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Korekty 45 18 246 (20)
71

289
Zmiana sta’nu u!qt:j\ w sprawozdaniu 1 (50) (18) 329 432
z przeptywow pienieznych

Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéow  dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2019 r. (4 983) (961) 2224 - (3720)
Stan na 30.06.2019 r. (5277) (888) 2050 - (4 115)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (294) 73 (174) i (395)

z sytuacji finansowej

R&znice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie (4) (3) 1 - (6)
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja rozliczona w zapasy 34 - - - 34
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych oraz wartosci - - 224 - 224
niematerialnych
Pozostate 1 - (3) - (2)
Korekty 31 (3) 222 - 250

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu

z przeptywéw pienieznych (263) 70 48 - (145)
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Czesc¢ 5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu pétrocznego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W | pétroczu 2020 r. dokonano likwidacji spotki zaleznej Pebeka Canada Inc.
Powyzsza transakcja nie miata istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W I potroczu 2020 r. Grupa Kapitatowa nie dokonata wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng

akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca 2020 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., w kwocie 1264 min PLN, przekazano w catosci
wypracowany zysk na kapitat zapasowy Spétki, w tym w kwocie 7 min PLN na kapitat zapasowy utworzony na podstawie
art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2019 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujacej.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrze$nia 2007 r. Powodowie (14 osé6b fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spotke
z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata
okreslona przez Powodéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sgdowych),
odsetki na dzieh 31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A.
w dniu 21 stycznia 2008 r. wniosta o oddalenie powd6dztwa w catosci i wystapita z powddztwem wzajemnym o zwrot
nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za VI i VII rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz
z naleznymi odsetkami, podnoszac réwniez ewentualny zarzut potracenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota
roszczenia (naleznosci gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okreSlona przez Spoétke na kwote okoto
25 min PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2018 r. sad oddalit powédztwo wzajemne i cze$ciowo uwzglednit powddztwo gtéwne do
tacznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczes$nie zasadzajac odsetki w wysokosci okoto 30 min PLN, co stanowi tgczng
kwote 54 mIn PLN. Obie strony postgpowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajac wyrok
sadu | instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sadem
| instancji, obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez KGHM
w dniach 18-19 czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji tj.
w zakresie uwzglednionego czes$ciowo powddztwa gtéwnego powoddw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie
oddalonego powo6dztwa wzajemnego na kwotg okoto 25 min PLN.

Zgodnie ze stanowiskiem Spétki, powddztwo powodéw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powddztwo wzajemne
jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks
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do umowy, przedtuzajacy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spotka kwestionuje. Ponadto, Spotka
kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak rowniez jego
kompletnos¢ i zdatno$¢ do zastosowania w dostarczonym przez Powoddw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektow
ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty podstawa wyptacanego wynagrodzenia.

Nota 5.6 Wptyw epidemii COVID-19 (koronawirus) na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w | pétroczu 2020 r.

Sytuacja epidemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng oraz wyniki
finansowe segmentu KGHM Polska Miedz S.A. w | pétroczu 2020 r. oraz realizacje budzetu.

Ze wzgledu na epidemie nastapit spadek cen metali w pierwszych miesigcach 2020 r., jednak wynikajacy z tego tytutu
spadek przychodéw Spétki w znacznym stopniu zostat ograniczony na skutek ostabienia ztotego. W rezultacie
notowania miedzi wyniosty za | pétrocze 2020 r. 21 966 PLN/t wobec 23 428 PLN/t w analogicznym okresie 2019 r.
Z kolei niepewne perspektywy gospodarki $wiatowej spowodowaty wzrost notowan srebra i ztota, ktére w przeliczeniu
na PLN wzrosty odpowiednio o 15% i 33%. Czynniki wptywajgce na poziom notowan metali zostaty szeroko oméwione
w Sprawozdaniu z dziatalnosci w rozdziale 2 Makroekonomiczne warunki sprzedazy, natomiast ich wplyw
na zrealizowane wyniki w opisie poszczegélnych segmentéw operacyjnych w Sprawozdaniu z dziatalnosci
w rozdziatach 3-5.

Kurs akcji Spotki w | pétroczu 2020 r. spadt o 5% w stosunku do ceny z kohca 2019 r. i na zamknigciu sesji w dniu
30 czerwca 2020 r. wyniést 90,90 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG20 spadty odpowiednio o 14% i 18%.
W konsekwencji kapitalizacja Spétki zmniejszyta sie z 19116 min PLN do 18 180 miIn PLN, co oznaczato poziom 11%
ponizej wartosci aktywéw netto. W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akgcji
KGHM Polska MiedzZ S.A. z krajowa dziatalnoscig Jednostki Dominujacej i w konsekwencji nie stwierdzono ryzyka utraty
wartosci krajowych aktywéw produkcyjnych KGHM Polska MiedZ S.A.

Pod koniec Il kwartatu 2020 r. wystgpita znaczaca poprawa na rynku metali, czego odzwierciedleniem jest istotny
wzrost notowan miedzi z 4 797 USD/t na koniec | kwartatu do 6 038 USD/t na koniec Il kwartatu 2020 r, ktéry byt
kontynuowany w Il kwartale osiggajac 6 439 USD/t w dniu 17 sierpnia 2020 r. Podobny wzrost zanotowano w zakresie
ceny akcji Spotki, ktéra w dniu 17 sierpnia 2020 r. wyniosta 135,95 PLN. Wzrost cen akcji Jednostki Dominujacej
spowodowat wzrost kapitalizacji gietdowej Spétki, ktéra na dzieh 17 sierpnia 2020 r. wynosita 27 190 min PLN, co
oznacza poziom o 34% przekraczajgcy wartos¢ aktywow netto.

Jednym z czynnikdw wynikajacych z pandemii byt ograniczony w | poétroczu 2020 r. dostep do ztomoéw miedzi.
W zwigzku ztym zmianie ulegta struktura produkcji w KGHM Polska MiedZ S.A., czego odzwierciedleniem jest
utrzymanie produkcji miedzi z wsadoéw wtasnych na poziomie zblizonym do zrealizowanego rok wczesniej i wzrost
w relacji do zatozen budzetowych na 2020 r.

W zwigzku z powyzszym przychody KGHM Polska Miedz S.A. zrealizowane w | pétroczu 2020 r. wyniosty 8 897 min
PLN, co oznacza jednoprocentowy wzrost w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r., tj. okresu sprzed epidemii. W zakresie
EBITDA réwniez zanotowano wzrost z 1 919 min PLN do 1 931 min PLN po sze$ciu miesigcach 2020 r. W ocenie Spotki
poprawa wynikéw operacyjnych wskazuje, ze sytuacja epidemiczna nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne
zrealizowane przez KGHM Polska MiedZ S.A. w | p6troczu 2020 r.

W zakresie zagranicznych aktywéw gérniczych epidemia miata wptyw na wyniki operacyjne, gtéwnie poprzez spadek
cen miedzi oraz molibdenu. Nalezy jednak podkresli¢, ze jedynie w KGHM INTERNATIONAL LTD. odnotowano spadek
EBITDA, jednak w tym przypadku sytuacja na rynku miedzi nie byta gtéwng przyczyna spadku przychodow.

Sytuacja epidemiczna w Chile miata wptyw na realizacje harmonogramu sprzedazy miedzi produkowanej przez Sierra
Gorda. W wyniku przestojow w porcie Antofagasta wysytka niektorych partii miedzi zostata przesunieta z | na Il kwartat
2020 r., co w potaczeniu z nizszymi cenami przyczynito sie do osiggniecia relatywnie stabych wynikéw w | kwartale
2020 r. Nalezy jedna zwrdéci¢ uwage, ze w Il kwartale 2020 r. sytuacja ulegta znacznej poprawie i ostatecznie EBITDA
Sierra Gorda S.C.M. za | p6trocze 2020 r. osiggneta poziom (w PLN) o 23% wyzszy niz w analogicznym okresie 2019 r.
oraz zblizony do wielko$ci budzetowe;j.

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze w zadnej z kopaln zagranicznych Grupy KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Sierra Gorda
S.C.M nie zanotowano przestojéw produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby pandemia. W zwigzku
z tym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej w | p6troczu 2020 r. wyniosta 280,8 tys. t, co oznacza poziom poréwnywalny
z osiggnietym przed rokiem i zblizony do zatozonego w budzecie na | pétrocze 2020 r.

Epidemia COVID-19 miata najistotniejszy wptyw na poboczng dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej dotyczacg Swiadczenia
ustug hotelarskich i uzdrowiskowych przez spétki: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU,
INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. zo.0. W drugim kwartale 2020 r. miaty miejsce istotne zaktdcenia
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w biezacym funkcjonowaniu tych spétek zwigzane z przymusowym lockdown-em i ograniczeniem dziatalnosci,
wprowadzonymi Rozporzgdzeniami Ministra Zdrowia. W zwigzku z powyzszym zostaty podjete decyzje o czasowych
wylgczeniach poszczegélnych obiektéw. Wptyw na dziatalno$¢ spoétek uzdrowiskowych i hotelarskich miato réwniez
wprowadzenie innych regulacji np. wptywajacych na mozliwos¢ Swiadczenia pracy przez pracownikéw, czy wpisanie
wybranych obiektéw spétek uzdrowiskowych do wykazu obiektéw przeznaczonych na cele kwarantanny.

Restrykcje zwigzane z COVID-19 spowodowaty spadek przychodéw w | p6troczu 2020 r. w spotkach uzdrowiskowych
040% i 55% w spoétkach hotelarskich, w poréwnaniu do przychodéw za | pétrocze 2019 r., a w pordéwnaniu do planu
przychodéw odpowiednio na poziomie 56% i 50%, co stanowito przestanke do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci aktywow tych spotek i dokonania odpiséw aktualizujgcych te aktywa. Szczegdtowe wyniki testéw zostaty
przedstawione w niniejszym raporcie w Czesci 1, Nota 1.6.

Nalezy ponadto wskaza¢, ze odnotowany spadek przychodéw, a co za tym idzie zmniejszenie zysku operacyjnego,
doprowadzit do ztamania przez spétki uzdrowiskowe, zobowigzania (wynikajacego z zawartych umoéw kredytowych)
utrzymywania wskaznika DSCR na poziomie nie nizszym niz 1,2, wedtug stanu na koniec | pétrocza 2020 r. Spoétki
uzdrowiskowe pozyskaty jednak od kredytodawcow oswiadczenia, iz z tegoz tytutu nie beda stosowane sankcje
przewidziane w umowach kredytowych.

W zakresie spoétek uzdrowiskowych i hotelowych nalezy wskaza¢, iz po zakonczeniu okresu lock-down i odmrozeniu
podstawowej dziatalnosci, sp6tki dziatajg bez istotnych zaktécen oferujgc petny zakres ustug w wzmozonym rezimie
sanitarnym. W okresie czasowego zamkniecia obiektow, w uzdrowiskach i hotelach Grupy KGHM Polska Miedz SA
wdrozono szereg procedur bezpieczenstwa, majgcych na celu ochrone kuracjuszy, gosci hotelowych i pracownikéw
spoétek przed ryzykiem zakazenia wirusem COVID-19.

W drugim pétroczu 2020 r. spodziewany jest stopniowy powrdt do prowadzenia dziatalnosci, $wiadczenia ustug
i generowania przychodoéw sprzed kryzysu. Pomimo nadal panujgcego stanu epidemii, obiekty uzdrowiskowe
i hotelowe obserwujg rosnace zainteresowanie powrotem do korzystania z ustug przez klientéw krajowych, w tym
wzmozone zainteresowanie ofertg obiektéw nadmorskich.

Spotki uzdrowiskowe i hotelarskie KGHM Polska MiedZ SA przystgpity réwniez do programu Polski Bon Turystyczny
oraz ztozyty wnioski do Polskiego Funduszu Rozwoju o finansowanie w ramach Tarczy Antykryzysowej dla duzych
przedsiebiorstw.

W zakresie pozostatych spotek krajowych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sytuacja
epidemiczna w | pétroczu 2020 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Biorgc pod uwage powyzsze czynniki, KGHM Polska MiedZ S.A. ocenia, ze istnieje ryzyko rozwoju epidemii
w Il pétroczu 2020 r., jednak na chwile obecng jego wptyw na przyszte wyniki w zakresie dziatalnosci gérniczej nie jest
mozliwy do oszacowania. Ocena ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19 szerzej opisano w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.
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Tabela 1. Podstawowe zatozenia Budzetu na 2020 r. w poréwnaniu do wykonania w | pétroczu 2019 r. i 2020 r.

Wykonanie Wykonanie Budzet na Realizacja
| pétrocza 2019 | pétrocza 2020 2020 rok (%)

KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 200,2 399,2 49,8
Produkcja srebra w koncentracie t 633,1 1448 42,6
Produkcja miedzi elektrolitycznej, z tego: tys. t 286,7 563 49,9
- ze wsadow wtasnych tys. t 207,5 410,3 50,2
Produkcja srebra metalicznego t 704,6 1432 48,5
Wolumen sprzedazy wyrobdéw z miedzi tys. t 279,8 565,7 49,0
- w tym w koncentracie tys. t - 4,9 x
Wolumen sprzedazy wyrobéw ze srebra t 705,8 1451 48,9
- w tym w koncentracie t - 14 x
Catkowity jednostkowy koszt produkgji

miedzi elektrolitycznej ze wsadow PLN/t 17 791 17 640 19 297 91,4
wiasnych

Naktady inwestycyjne rzeczowe “ min PLN 1019

1024 2250 45,5
Pozostate naktady, w tym pozyczki © min PLN 454 365 86,0

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej tys. t 36,0 30,7 71,7 42,8
Produkcja TPM tys. troz 38,9 38,2 62,8 60,8
Sierra Gorda (55%)

Produkcja miedzi ptatnej tys. t 29,2 78,7 49,8
Produkcja molibdenu min . 57 8,8 56,8

funtow

EBITDA skorygowana

KGHM Polska Miedz S.A. min PLN 1919 x® X
KGHM INTERNATIONAL LTD. min PLN 336 x® X
Sierra Gorda (55%) min PLN 349 x® X
Pozostate segmenty min PLN 128 x® X
Suma segmentéw min PLN 2732 x® X

" 7 wytqczeniem naktadéw na prace rozwojowe - niezakoriczone.

2 Nabycie akgji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych i powigzanych wraz z pozyczkami dla tych
jednostek. Uwzgledniono korekte zatozenia zgodnie z raportem biezgcym 9/2020 z 12 maja 2020 r.

¥ Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu koficzacym okres sprawozdawczy

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétce zaleznej KGHM ZANAM S.A.

W dniu 21 lipca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki KGHM ZANAM S.A. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 22 min PLN. Wszystkie akcje objeta Jednostka Dominujgca. Akcje zostaty
optacone gotéwka w dniu 28 lipca 2020 r.

Srodki z podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostang przeznaczone na realizacje przez KGHM ZANAM S.A. projektéw
inwestycyjnych oraz sptate zobowigzania wobec KGHM Polska Miedz S.A.

Zakonczenie realizacji projektu realizowanego przez DMC Mining Services (UK) Ltd.

W dniu 31 lipca 2020 r. DMC Mining Services (UK) Ltd. (DMC) spétka Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD., otrzymata
od zleceniodawcy zawiadomienie o zakoriczeniu z dniem 28 sierpnia 2020 r. prac w ramach realizowanego przez DMC
projektu w WIk. Brytanii. DMC obecnie wspétpracuje ze zleceniodawcg ws. przekazania placu budowy i zasobéw
projektowych. Jednoczesnie DMC intensywnie pracuje nad pozyskaniem nowych projektdw wspierajgcych jej
dziatalno$¢ operacyjng. Zgodnie z posiadang wiedzg, zakonczenie realizacji projektu nie wigze sie z dodatkowymi
roszczeniami ani koniecznoscia tworzenia dodatkowych rezerw na dzien 30 czerwca 2020 r.

Smier¢ cztonka Rady Nadzorczej.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 3 sierpnia 2020 r. powzigt informacje o $mierci Cztonka Rady Nadzorczej
KGHM Polska MiedzZ S.A. Pana Ireneusza Pasisa. Pan Ireneusz Pasis petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
od dnia 6 lipca 2018 r.

Aneks do umowy kredytowej w Spétkach zaleznych INTERFERIE S.A. oraz INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z o.0.

W dniu 12 sierpnia 2020 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej zawartej pomiedzy: BANK POLSKA KASA
OPIEKI SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Warszawie a INTERFERIE S.A. oraz INTERFERIE MEDICAL SPA Sp. z o.0. Zgodnie
z brzmieniem aneksu podwyzszeniu ulegt kredyt z wysokos$ci 28 min PLN do wysokosci 42 min PLN.
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Czes¢ 6 - Kwartalna informacja finansowa Grupy Kapitatowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2020 od 01.04.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020 do 30.06.2019

Przychody z umoéw z klientami 5740 10948 11228

Nota 6.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (4705) (9134 (9 146)

Zysk brutto ze sprzedazy

Nota 6.1  Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy

Udziat w stratach wspélnych przedsiewziec
wycenianych metoda praw wtasnosci

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
wspolnym przedsiewzieciom obliczone

z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej

Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia

Nota 6.2  Pozostate przychody operacyjne

Nota 6.2  Pozostate koszty operacyjne

Nota 6.3  Przychody finansowe

Nota 6.3 Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej

Na udziaty niekontrolujgce

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

* Dane nie podlegajqgce przeglqdowi.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Nota 6.1 Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczenh pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatek od niektérych kopalin

Pozostate podatki i optaty

Aktualizacja wartosci zapaséw

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i
wartosci niematerialnych

od 01.04.2020
do 30.06.2020*

489
1430
1753

505

334

127

od 01.04.2019

do 30.06.2019*

465
1363
1984

646

128

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019

988 961
2798 2707
3698 4025
1012 1124

678 866

266 260

82 (4)

92 -

Pozostate koszty 4 61 90 109
Razem koszty rodzajowe 5095 10048
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 179 382
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 170 12
Kos?ty wyt\{vorzenla produktéw na wiasne potrzeby Grupy (370) (619)
Kapitatowej (-)
'chzne _ko§zty sprzeda'ny_ch p’roduktow, towarow 5074 0823
i materiatéw, sprzedazy i ogélnego zarzadu, z tego:
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow _ 4705 9146
Koszty sprzedazy _ 104 202
Koszty ogélnego zarzadu 265 475
* Dane nie podlegajqce przeglgdowi.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 6.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2020 od 01.04.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020 do 30.06.2019

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Przychody z tytutu odsetek obliczane z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej

Rozwigzanie rezerw

Otrzymane dotacje pafnstwowe

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne ogétem

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych

Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan
innych niz zadtuzenie

Utworzenie rezerw

Strata ze zbycia wartosci niematerialnych

Darowizny przekazane

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogétem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

* Dane nie podlegajqgce przeglqdowi.

Nota 6.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2020 od 01.04.2019 0d 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020 do 30.06.2019

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 165 58
Realizacja instrumentéw pochodnych 2 2
Pozostate 1 1
Przychody finansowe ogétem 168 61
Odsetki od zadtuzenia w tym: (51) (45) (85)

Z tytutu leasingu (10) (10) (17)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek (11) (8) (17) (14)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - - -
Wycena instrumentéw pochodnych (4) (16)
Realizacja instrumentéw pochodnych (3) (3)
Pozostate (14) (29)
Koszty finansowe ogétem (74) (147)
Przychody i (koszty) finansowe (86)

* Dane nie podlegajqgce przeglqdowi.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Nota 2.1
Nota 2.2

Nota 2.2

Nota 2.3

Nota 2.3

Nota 2.4
Nota 2.4

Przychody z uméw z klientami

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Zysk netto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody

efektywnej stopy procentowe;j

odwrocenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentow
finansowych

Pozostate koszty operacyjne, w tym:

straty z tytutu utraty wartosci instrumentow finansowych

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

ZYSK NETTO

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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74
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od 01.01.2019

do 30.06.2019

8831
(7 056)
1775
(442)
1333
669

131

112

(217)
(10
60
(133)
1712
(485)
1227

200
6,14

od 01.01.2019

do 30.06.2019
Zysk netto 747 1227
Wycena |nstr.um‘entow zabezpieczajacych (269) (60)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (269) (60)
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate 107 (70)
catkowite dochody po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (120)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
. . (190)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (250)
£ACZNE CALKOWITE DOCHODY [ 352 977
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2019

Zysk przed opodatkowaniem 1712
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 586
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (115)
Odsetki od zadtuzenia 93
Przychody z dywidend (37)

Zyski z t}ftglu zrqiany wartosci g'od'ziwej aktywéw finansowych wycenianych (141)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 215 10
Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych _ (112)
Réznice kursowe, z tego: 25
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny $rodkéw pienieznych 83
z dziatalnosci finansowej (58)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (69)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy (259)
Zmiana stanu aktywéw / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 291 (35)
Przelfwalifikowa-nie Polzostalych calfkowitych dochodéw d-o wyr-1iku (15)

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Nota 3.10 Pozostate korekty m 39
Razem wytaczenia przychodoéw i kosztow (30)
Podatek dochodowy zaptacony (321)
Nota 3.9 Zmiany stanu kapitatu obrotowego, w tym: (92)
Nota 3.9 zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 1269

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej _

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1254)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (72)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (58)

Wydatki z tytutu zakupu udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych (391)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (63)

Whptywy z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych _ 391

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (16)

Pozostate (9)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 45) (1 400)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 3423

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych 2000

Wydatki z tytutu cash poolingu (30)

Whptywy z tytutu cash poolingu -

Sptata kredytéw i pozyczek (5016)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (13)

Sptata odsetek (99)

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze zrédtami finansowania .

zewnetrznego

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze Zzrédtami finansowania .

zewnetrznego

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 265

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 134

Réznice kursowe dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (35)

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 627

Stan Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 726
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC])I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2020 31.12.2019
Rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 18092
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 651
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 18743
Pozostate rzeczowe aktywa trwate ” 103
Pozostate aktywa niematerialne 61
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne _ 164
Inwestycje w jednostki zalezne _ 2946
Nota 3.3 Pozyczki udzielone, w tym: _ 7217
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 2271
wyceniane w zamortyzowanym koszcie _ 4946
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 123
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody >34 403
Lr:)r;iclir;strumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym 486 457
Nota 3.2 Instrumenty finansowe razem _ 8200
Pozostate aktywa niefinansowe m 58
Aktywa trwate I 30 111
Zapasy _ 3783
Nota 3.2 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 243
naleznosci od odbiorcédw wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 120 139
Naleznosci z tytutu podatkéw 435
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 291
Naleznosci z tytutu cash poolingu 265 335
Pozostate aktywa finansowe 295 221
Pozostate aktywa niefinansowe _ 54
Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 516
Aktywa obrotowe _ 5878
RAZEM AKTYWA I 35 989
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY ]
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych _ (698)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody _ (622)
Zyski zatrzymane _ 19209
Kapitat wtasny m 19 889
Nota 3.2 f)(a)E;v:éavii\r’ﬁégfswylzfdytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 7215
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe 532 131
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2363
Nota 3.6 Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych _ 1119
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60
Pozostate zobowigzania 221 217
Zobowigzania dtugoterminowe _ 11105
Nota 3.2 FZ):E:;v:éq;w;itzzfgwyg}edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 575
Nota 3.2 Zobowigzania z tytutu cash poolingu _ 130
Nota 3.2 Pochodne instrumenty finansowe _ 60
Nota 3.2 Zobowigzania wobec dostawcédw i podobne _ 2460
Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 890
Zobowigzania z tytutu podatkéw 258
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia _ 158
Pozostate zobowigzania 764
Zobowigzania krétkoterminowe _ 4995
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe _ 16 100
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY IET3 35989
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat

z tytutu wycen Zakumulowane Zyski Razem
Kapitat akcyjny _y y . y pozostate catkowite y .
instrumentéw zatrzymane kapitat wtasny
R dochody

finansowych
Stan na 01.01.2019 2000 (307) (593) 17 945 19 045
Zysk netto - - - 1227 1227
Pozostate catkowite dochody - (130) (120) - (250)
taczne catkowite dochody - (130) (120) 1227 977
Stan na 30.06.2019 2000 (437) (713) 19172 20 022

Stan na 01.01.2020

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30.06.2020

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 - Utrata wartosci aktywow

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywéw Spétki w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

W | pétroczu 2020 r. nadal rozprzestrzeniata sie na swiecie epidemia COVID-19 (koronawirus) a jej wptyw byt zauwazalny
w wielu obszarach. Z powodu koronawirusa miedzy innymi mocno ucierpiaty indeksy gietdowe. Kurs akcji KGHM Polska
Miedz S.A. w | pétroczu 2020 r. spadt o 5% w stosunku do ceny akcji z korica roku 2019 i na dzieh 30 czerwca 2020 r.
wyniost 90,90 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 20 spadty odpowiednio o 14% i 18%. W efekcie kapitalizacja
gietdowa Spotki spadta z 19 116 min PLN do 18 180 min PLN, co oznacza ze na dzieh 30 czerwca 2020 r. utrzymywata sie
na poziomie 10% ponizej poziomu aktywédw netto Spétki. Po dniu konczacym okres sprawozdawczy wedtug kursu
zamkniecia z dnia 9 lipca 2020 r. cena akcji KGHM Polska Miedz S.A. osiggneta poziom 101,4 PLN a kapitalizacja gietdowa
Spotki przekroczyta poziom wartosci aktywoéw netto i taka sytuacja utrzymuje sie do dnia podpisania niniejszego raportu.
Na dzien 17 sierpnia 2020 r. cena akcji KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 135,95 PLN.

W zwigzku z utrzymywaniem sie w okresie sprawozdawczym kapitalizacji gietdowej Spoétki ponizej wartosci bilansowej
aktywow netto, zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywéw, Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. dokonat analizy, ktéry obszar
dziatalnosci Spotki moze by¢ dotkniety utratg wartosci.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. przeanalizowat czy utrata wartosci moze dotyczy¢ krajowych aktywédw produkcyjnych
KGHM Polska Miedz S.A. Wyniki analizy wykazaty, iz nie wszystkie czynniki, ktére majg wptyw na poziom kapitalizacji
gietdowej KGHM Polska Miedz S.A. to czynniki zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg.

Spadki notowan cen akgcji na gietdach, wywotane epidemig COVID 19, dotyczyly spétek z wiekszosci branz, z réznych
gospodarek i odzwierciedlaty niepewnos¢ inwestoréw co do przysztosci. Potwierdzajg to wzrosty waloréw typowo
konserwatywnych jak np. ztoto czy kursy niektorych walut.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem jest przede wszystkim cena miedzi. Od poczatku epidemii
metal ten byt znaczgco przeceniony. Na dzieh 31 grudnia 2019 r. cena miedzi wynosita 6 156 USD/t a w trakcie | pétrocza
2020 r., na dzieh 23 marca 2020 r. zanotowata spadek do poziomu 4 617 USD/t. Jednak z czasem, w miare naptywu
uspokajajacych informacji w odniesieniu do popytu na surowiec, notowania wrocity do poziomu z poczatku 2020 roku
i na dzieh 30 czerwca 2020 r. cena miedzi osiggneta poziom 6 038 USD/t.

Kursy gietdowe spoétek zajmujacych sie wydobyciem i przetwérstwem miedzi s3 silnie skorelowane z ceng tego metalu.
Spadek kapitalizacji gietdowej spétek z branzy, w tym KGHM Polska Miedz S.A., miat wiec charakter przejsciowy i byt
odzwierciedleniem poczatkowej paniki inwestoréw w zwigzku z pandemia koronawirusa i towarzyszacym jej spadkiem
cen gtéwnych metali. W momencie, w ktérym okazato sig, iz pandemia nie ma istotnego wptywu, zaréwno na produkcje,
jak i sprzedaz tych podmiotéw, kursy akcji powrdécity do wezesniejszych poziomow.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze w przypadku aktywdw polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg ma
réwniez wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi zwigzane z zawirowaniami na rynkach finansowych, spowodowane
czesto nie tyle w sferze makroekonomii ale szeroko rozumianej geopolityki sg zwykle w duzym stopniu niwelowane
zmianami kursu USD/PLN.

Od wybuchu pandemii na przetomie lutego i marca 2020 roku, KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe.

Analiza wystapienia przestanek w odniesieniu do inwestycji w KGHM INTERNATIONAL LTD. (utrzymywanej przez spotke
zalezng KGHM Polska Miedz S.A. - Future 1 Sp. z 0.0.) wskazata, iz cena miedzi jest réwniez kluczowym czynnikiem
z punktu widzenia dziatalnosci Grupy KGHM International LTD. Jednak pomimo spadku cen metali wptywajgcych
bezposrednio na obnizenie przychodéw aktywéw zagranicznych, nie stwierdzono przestanek do przeprowadzenia testéw
na utrate wartosci. Grupa podjeta dziatania oszczednosciowe, ktére miaty na celu zniwelowanie negatywnego wptywu
spadku przychodéw. Wdrozono szereg procedur majacych na celu szybkie identyfikowanie os6b zakazonych
i ograniczajacych rozprzestrzenianie sie COVID-19. Pozwolito to na uniknigcie wybuchu ognisk zakazen oraz niezaktécone
kontynuowanie produkcji.

COVID-19 nie zaburzyt dziatalnosci ani jednej kopalni i nie wptynat na zmniejszenie wielkosci produkcji gérniczej.

W wyniku przeprowadzonej oceny stwierdzono brak zwigzku spadku kursu akcji KGHM Polska Miedz S.A. zaréwno
z krajowg dziatalno$cig KGHM Polska Miedz S.A. jak i zagraniczng. W konsekwencji nie stwierdzono wystapienia
przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci tych aktywow.

Ze wzgledu na niepewnos$¢ i duzg zmienno$¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut oraz dynamicznie zmieniajacg sie sytuacja epidemiologiczna w kraju i na Swiecie, oraz jej wptywu na sytuacje
gospodarcza, Spétka na biezagco monitoruje globalng sytuacje w celu jej potencjalnego wptywu na KGHM Polska
MiedZ S.A.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

TEST NA UTRATE WARTOSCI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN

KGHM Polska MiedZ S.A. jest jedynym uczestnikiem Funduszu KGHM VI FIZAN, w ktérego portfelu znajdujg sie spotki
dziatajgce w branzy hotelowej, tj. INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. oraz Funduszu KGHM VIl FIZAN,
w ktorego portfelu znajdujg sie miedzy innymi spotki dziatajace w branzy uzdrowiskowej: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw -
Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU.

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu zagrozenia epidemicznego, ograniczyto dziatalnos¢ w zakresie lecznictwa uzdrowiskowego i ustug hotelarskich.

Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej
stanu epidemii spowodowato konieczno$¢ opuszczenia uzdrowisk w trybie natychmiastowym przez wszystkich
kuracjuszy, natomiast Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. ustanawiajgce okreslone ograniczenia,
nakazy i zakazy wzwigzku z wystgpieniem stanu epidemii, ograniczyto dziatalno$¢ zwigzang z prowadzeniem ustug
hotelarskich. Wptyw na dziatalno$¢ spoétek uzdrowiskowych i hotelowych miato réwniez wprowadzenie innych regulacji
np. wptywajacych na mozliwos¢ Swiadczenia pracy przez pracownikédw czy wpisanie wybranych obiektow spotek
uzdrowiskowych do wykazu obiektéw przeznaczonych na cele kwarantanny. Wprowadzone w kraju restrykcje
spowodowaty spadek generowanych przychodoéw przez spotki dziatajgce w branzy uzdrowiskowej i hotelarskiej,
w efekcie czego podjeto decyzje o czasowym zamknieciu czesci obiektéw.

W okresie tzw. lock-down Spétki skorzystaty z programéw pomocowych uruchomionych w zwigzku z przeciwdziataniem
negatywnym skutkom wprowadzonych restrykgji (tarcza antykryzysowa).

Stopniowe odmrazanie ustug rozpoczeto sie w drugim kwartale 2020 r., w szczegblnosci:

« od dnia 04 maja 2020 r. wznowiono $wiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig hotelarskg i rehabilitacjg
ambulatoryjna,

« od dnia 15 czerwca 2020 r. wznowiono $wiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig uzdrowiskowa w zakresie uméw
zNFzZ,

+ od dnia 04 sierpnia 2020 r. wznowiono Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig uzdrowiskowa w zakresie uméw
z ZUS.

Po zakoriczeniu okresu lock-down i odmrozeniu podstawowej dziatalnosci, spétki uzdrowiskowe i hotelarskie dziatajg bez
istotnych zaktécen oferujgc petny zakres ustug w wzmozonym rezimie sanitarnym. W okresie czasowego zamkniecia
obiektow, w uzdrowiskach i hotelach Grupy KGHM Polska MiedZz SA wdrozono szereg procedur bezpieczenstwa,
majacych na celu ochrone kuracjuszy, gosci hotelowych i pracownikéw spétek przed ryzykiem zakazenia wirusem COVID-
19.

Czasowe zamkniecie obiektéw w uzdrowiskach i hotelach spowodowaty spadek przychodéw w pierwszym pétroczu 2020
r. 0 40% w spétkach uzdrowiskowych i 55% w spotkach hotelarskich w poréwnaniu do przychodéw za 1 pétrocze 2019 r.
Skutkowato to wykonaniem planu przychodéw odpowiednio na poziomie 56% i 50%.

Skutki ekonomiczne takiej sytuacji, a wiec odnotowanie przez wszystkie spotki hotelowe i uzdrowiskowe straty
w | pétroczu 2020 r., co istotnie odbiega od przyjetych zatozen budzetowych, stanowito kluczowg przestanke do
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci inwestycji KGHM Polska Miedz S.A. w postaci Certyfikatow Inwestycyjnych
KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN. Za wartos¢ odzyskiwalng Certyfikatéw Inwestycyjnych przyjeto wiarygodnie
oszacowang wartos¢ godziwg na dzieh 30 czerwca 2020 r. Warto$¢ ta generowana jest przez wartos¢ odzyskiwalng
posiadanych lokat portfelowych, ktére réwniez zostaty wycenione w wartosci godziwej. Metodologia kalkulacji
stosowana przez KGHM VI FIZAN oraz KGHM VII FIZAN przedstawia sie jak nizej:

« dla spétek operacyjnych - stosowana jest metodologia zdyskontowanych przeptywédw pienieznych w oparciu
o przeptywy pienigzne dla firmy (FCFF) z zastosowaniem $redniowazonego kosztu kapitatu (w tym Interferie Medical
SPA Sp. z 0.0. i spotki uzdrowiskowe wymienione ponizej),

 dla spotek gietdowych - jako warto$¢ godziwg przyjmowany jest kurs gietdowy z dnia wyceny, korygowany nastepnie
o wysokos$¢ premii za kontrole, w przypadku posiadania przez fundusz inwestycyjny pakietu kontrolnego (w tym
INTERFERIE S.A.),

+ dla spétek petnigcych funkcje holdingowe lub spétek celowych (nieprowadzacych typowej dziatalnosci operacyjnej) -
stosowana jest metodologia skorygowanych aktywoéw netto,

« dla pozostatych lokat portfelowych - stosowana jest adekwatna metodologia wyceny zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859 z pdz. zm.).

Wyniki przeprowadzonych testéw w ksiegach KGHM Polska Miedz S.A.:

» poréwnujac ceny nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM VI FIZAN z wartoscig odzyskiwalng, nie rozpoznano
koniecznosci zwiekszenia odpisu z tytutu utraty wartosci Certyfikatow KGHM VI FIZAN w kwocie 12 min PLN
dokonanego na dzierr 31 marca 2020 r.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie

Poziom przyjety w tescie

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.

Wysokos$¢ premii za kontrole ponad kurs
gietdowy

18%

Okres prognozy szczegétowej

2H 2020 r.-1H 2026 r.

Srednia marza EBITDA:

prognozy

- w okresie prognozy szczego6towej, - 30%

- w okresie rezydualnym 32%
Poziom .nak’radow mwestycyjnych i 10 min PLN
w okresie prognozy szczegdtowej

Srednia stopa dyskontowa w okresie

prognozy szczegbtowej i w okresie - 7,7%
rezydualnym

Stopa wzrostu po okresie szczeg6towej i 2,0%

rozpoznano konieczno$¢ zwiekszenia, dokonanego na dziert 31 marca 2020 r. odpisu z tytutu utraty wartosci dla

inwestycji KGHM Polska Miedz S.A. w Certyfikaty Inwestycyjne KGHM VII FIZAN o kwote 4 mIn PLN tj. tfacznie do kwoty
34 min PLN - poprzez poréwnanie ceny nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych KGHM VII FIZAN w wysokosci
331 min PLN, z wartoscig odzyskiwalng w wysokosci 297 min PLN.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie
Uzdrowiska . UZd.rOV\.”SkO Uzdrowisko Swieradéw -
. Uzdrowisko Potczyn Cieplice .
Ktodzkie S.A. - Czerniawa
Grupa PGU S.A Sp. zo.0.- Grupa
Grupa PGU Sp. z 0.0. - Grupa PGU
PGU
Okres prognozy 2H 2020r.-1H 2026 r. 2H 2020r.-1H 2026 r. 2H 2020r.-1H 2026 r. 2H 2020r.-1H 2026 r.
Srednia marza
EBITDA:
- w okresie prognozy 14% 17% 16% 16%
szczegbtowej,
w okresie 17% 18% 17% 18%
rezydualnym
Poziom naktadéw
inwestycyjnych 67 min PLN 25 min PLN 9 min PLN 9 min PLN
w okresie prognozy
szczegbtowej
Srednia stopa
dyskontowa 7,7% 8,4% 8,5% 8,4%
w okresie prognozy
Stopa dyskontowa 7,7% 8,5% 8,5% 8,5%
w okresie
rezydualnym
Stopa wzrostu
po okresie 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
szczegbtowej
prognozy

Wartos¢ odzyskiwalna Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM VI i KGHM VII FIZAN wykazuje znaczng wrazliwos¢ na zmiane
przyjetego poziomu stopy dyskonta, $redniej marzy EBITDA oraz stopy wzrostu po okresie prognozy dla wszystkich
spotek operacyjnych. Dla pozostatych parametréw wrazliwos¢ nie jest istotna. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw
zmian tych parametréw na ksztattowanie sie wartosci odzyskiwalnej Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM VI i KGHM VI

FIZAN.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wartos¢ odzyskiwalna
Wysokos$¢ premii za kontrole ponad - o .. o
kurs gietdowy nizej o 5 pkt. % wg testu wyzej o 5 pkt. %
Certyfikaty KGHM VI FIZAN 101 102 104
Srednia marza EBITDA w okresie nizej o 2 pkt. % we testu wyzej 0 2 pkt. %
prognozy
Certyfikaty KGHM VI FIZAN 96 102 108
Certyfikaty KGHM VII FIZAN 209 297 385
Srednia stopa dyskontowa w okresie nizej 0 1 pkt. % wg testu wyzej 0 1 pkt. %
prognozy
Certyfikaty KGHM VI FIZAN 117 102 92
Certyfikaty KGHM VII FIZAN 364 297 249
Stopa wzrostu po okresie prognozy nizej o 1 pkt. % wg testu wyzej o 1 pkt. %
Certyfikaty KGHM VI FIZAN 94 102 114
Certyfikaty KGHM VII FIZAN 261 297 347

TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Na dzieh 30 czerwca 2020 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujacych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej, Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci zaangazowania kapitatowego w udziaty spétki POL-MIEDZ
TRANS Sp. z o.0. Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testu byta poniesiona strata netto w pierwszym pétroczu
2020 r. odbiegajgca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres.

Wartos$¢ bilansowa udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosita 63 min PLN. Na potrzeby
oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej udziatow
wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zalozenie Poziom przyjety w tescie
07.2020-12.2024
0,3% w okresie prognozy

1,9% w wartosci rezydualnej

Okres prognozy

Marza operacyjna

Poziom naktadéw inwestycyjnych w
okresie prognozy
Stopa dyskonta

237 min PLN

4,64% (nominalna po opodatkowaniu)

Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. ustalono wartos¢
odzyskiwalng testowanych udziatéw na poziomie wyzszym od wartosci bilansowej tego aktywa, co nie dato podstawy
do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wycena udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz
marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene udziatéw.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Wartosc odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszej o 1 pkt %

Stopa dyskonta 4,64% (test) 356 185 122

wg testu wyzszej o 1 pkt %

Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszej o 1 pkt % wg testu wyzszej o 1 pkt %

Marza operacyjna 0,3%, 1,9% w RV (test) 80 185 289

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartoséci aktywéw w kolejnych okresach sprawozdawczych stwierdzono,
ze wartos¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej udziatéw w sytuacji gdy stopa dyskonta
wzrostaby do poziomu 7,98% lub gdy marza operacyjna spadtaby o 1,2 p.p.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywow Spétki przedstawione zostaty w Raporcie rocznym
R 2019 w czedci 3.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czesc¢ 2 - Noty objasniajgce do sprawozdania z wyniku

Nota 2.1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Europa _
Polska 2151
Niemcy 1388
Wielka Brytania 901 1042
Czechy 681 695
Wiochy 476
Szwajcaria 328
Francja 445
Rumunia 93
Austria 99
Stowacja 49
Stowenia 35
Finlandia s 1
Szwecja _ 16
Bosnia i Hercegowina _ 20
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 15
Ameryka Pétnocna i Potudniowa _
Stany Zjednoczone Ameryki 210
Australia _
Australia 37
|
Chiny 1143
Tajlandia ” -
Turcja 128
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 5
RAZEM [ 8897 8831
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019

do 30.06.2019

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 647 633
Koszty $wiadczenh pracowniczych 1710
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3141
wsady obce 1988
energia i czynniki energetyczne 493 429
Ustugi obce, w tym: 843 823
koszty transportu _ 121
remonty, konserwacje i serwisy 245 239
gornicze roboty przygotowawcze 247
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 866
Pozostate podatki i optaty 206 200
Pozostate koszty 60
Razem koszty rodzajowe _ 7433
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) _ 118
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 18
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (83) (71
taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy _ 7 498
oraz ogdlnego zarzadu, z tego:
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow _ 7 056
koszty sprzedazy m 63
koszty ogélnego zarzadu 379
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz zadtuzenie

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych
zabezpieczajacych sptate zobowigzan

Odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych
w zamortyzowanym koszcie

Zyski ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek

Przychody z dywidend

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie*

Utworzenie rezerw

Darowizny przekazane

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek**

Straty z tytutu utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych i udziatéw**

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2020
do 30.06.2020

N | N | o
o |N N
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~|=
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od 01.01.2019
do 30.06.2019

55

39

16

132

28

112

163

163

37

87

669

(12)

(110)

(10)

(7)

(23)

(21)

(21)

(34)

(217)

452

* W tym straty z tytutu oczekiwanej straty kredytowej pozyczek w wysokosci 84 min PLN, spowodowane wzrostem parametréw wspétczynnika PD

(prawdopodobierstwa upadtosci kontrahenta) oraz weryfikacji szacunkéw opisanych ponizej.

** Odzyskiwalnos¢ udziatéw Future 1 Sp. z o.o. i udzielonych pozyczek Future 1 Sp. z o.0. i KGHM INTERNATIONAL LTD., Spétka analizuje
Z perspektywy fqcznego zaangazowania w Future 1 Sp. z o.0. W sytuacji zmiany zaangazowania w Future 1 Sp. z 0.0. poprzez np. podwyzszenie
kapitatu Future 1 Sp. z o.0., udzielenie pozyczki do Future 1 Sp. z o.0. lub KGHM INTERNATIONAL LTD., Spétka dokonuje weryfikacji poprawnosci
zastosowanych szacunkéw w zakresie oceny odzyskiwalnosci zaangazowania w Future 1 Sp. z o.o. przy uwzglednieniu aktualnych przeptywéw
pienieznych. W zwiqzku ze zmiang zaangazowania w Future 1 Sp. z 0.0. w | pétroczu 2020 r. poprzez udzielenie pozyczki w kwocie 52 min USD
(208 min PLN), na dzieri 30 czerwca 2020 r. Spétka dokonata weryfikacji zastosowanych szacunkéw i rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci
pozyczek w kwocie 124 min PLN (pozyczki w zamortyzowanym koszcie w kwocie 32 min PLN, pozyczki wyceniane w wartosci godziwej w kwocie

92 min PLN) oraz udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. w kwocie 84 min PLN.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 2.4 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ 58
Realizacja instrumentéw pochodnych 2
Przychody finansowe razem m 60
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (89) (80)

z tytutu leasingu (14)
Opfaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (16) (13)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (36) -
Wycena instrumentéw pochodnych (1 (16)
Realizacja instrumentéw pochodnych (40) (3)
Skutek odwracania dyskonta (21)
Koszty finansowe razem m (133)
Przychody i (koszty) finansowe m (73)
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes€ 3 - Inne noty objasniajgce

Nota 3.1 Informacja o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, 953 964
w tym: leasing 4. 7

Nabycie wartosci niematerialnych 2 21

II

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych
. 679 1020
aktywoéw trwatych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi, nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 2408 2347
Nabycie wartosci niematerialnych 325 322
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 2733 2669
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Instrumenty finansowe objete zakresem MSSF9

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe: W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie- godziwej godziwej zamortyzo- zabezpie-
przez przez wynik wanego czajace przez przez wynik wanego czajgce
pozostate finansowy kosztu pozostate finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody
Diugoterminowe 534 403 2271 5403 123 8200
Nota 3.3 Pozyczki udzielone - - - 2271 4946 - 7217
Inne |nst,rgmenty f|r'1ansowe wyceniane . . . 403 ) ) ) 403
w wartosci godziwej**
Inne instrumenty flnansowe wyceniane . . . i i 457 i 457
w zamortyzowanym koszcie
Pochodne instrumenty finansowe - 7 - - 2 - 289 291
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - - - 516 - 516
Naleznosci z tytutu cash poolingu* - - - 335 - 335
Pozostate aktywa finansowe - - 24 197 - 221
Razem 534 403 2436 6555 412 9 806
* Naleznosci od spétek, ktére zadtuzyty sie w ramach systemu cash poolingu.
** Akcje i udziaty.
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Zobowigzania finansowe:

Stan na 30.06.2020

Stan na 31.12.2019

W wartosci
godziwej przez
wynik
finansowy

Diugoterminowe

35

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw
wartosciowych

Nota 3.4

Pochodne instrumenty finansowe

w
wv

Pozostate zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe

N
(=]
~

'
N
=
'
I\
N
-

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek,
leasingu oraz dtuznych papieréw
wartosciowych

Nota 3.4

Nota 3.4 Zobowiazania z tytutu cash poolingu*

Pozostate zobowigzania z tytutu rozliczen
w ramach uméw cash poolingu**

Pochodne instrumenty finansowe

N
(=]
~

Zobowigzania wobec dostawcow

Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny

|‘
O
'
(4]

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

142

Wedtug
zamortyzo-
wanego kosztu

7525

7 304

e}
0o

11603

Instrumenty
zabezpie-
czajace

497

IS
©

~
N

~
N

569

Razem

(5]
w
N

O
)

12314

W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej przez zamortyzo- zabezpie-
wynik wanego kosztu czajgce

finansowy

13 7 408 118 7539

- 7215 - 7215

13 - 118 131

- 193 - 193

22 3048 38 3108

- 275 - 275

- 130 - 130

- 74 - 74

22 - 38 60

- 1864 - 1864

- 596 - 596

- 109 - 109

35 10 456 156 10 647

* Zobowiqzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkdw uczestniczqcych w systemie cash poolingu.
** Pozostate krétkoterminowe zobowiqzania KGHM Polska MiedZ S.A. wobec uczestnikéw systemu cash poolingu z tytutu niewykorzystanych srodkéw pienieznych.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Hierarchia wartos$ci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019
Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 2271
Akcje nienotowane - 103
Naleznosci od odbiorcéw - 139
Pozostate aktywa finansowe - 21 - 24
Pochodne instrumenty finansowe w tym: - ) - 223

'
f
'

- zobowigzania (191)

Poziom 3

Zaréwno w okresie sprawozdawczym. jak i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie wystgpity instrumenty finansowe
wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spétce nie dokonano przesunie¢ migdzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji
instrumentéw w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych instrumentéw.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane w Spétce przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdinych kategorii
aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych zostaty zaprezentowane w czesci 4 w nocie 4.3. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Nota 3.3 Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

stan na stan na
30.06.2020 31.12.2019
Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - wartos¢ brutto 5543 5118

Odpis z tytutu utraty wartosci (253) (162)

Pozyczki wyceniane w zamortyzowanym koszcie - wartos¢ bilansowa 5290 4956

Pozyczki wyceniane do wartosci godziwej - wartos¢ bilansowa 2594 2271

Razem w tym: 7 884 7 227

- pozyczki dtugoterminowe 7 871 7217

- pozyczki krétkoterminowe 13 10

W zwigzku z kryzysem wywotanym wirusem COVID19 zmianie ulegty parametry czynnikéw biorgcych udziat w wycenie
pozyczek tj. krzywa skumulowanych PD (parametr prawdopodobieristwa niewykonania zobowigzania wykorzystywany na
potrzeby kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej) oraz stopy dyskontowe oparte na stopie LIBOR w zwigzku z obnizka
stop procentowych w Stanach Zjednoczonych.

Zmiany poziomu skumulowanych PD dla danego pozyczkobiorcy wyznaczonych na podstawie sektorowych rynkowych
krzywych kontraktow Credit Default Swap pozyskiwanych z serwisu Reuters, prezentowaty sie nastepujgco w poréwnaniu
do analogicznych kwotowan z dnia 31 grudnia 2019 roku:

Poziom ratingu od A3 do Baa3 wg Moody's (30-06-2020)
Do roku 0,73% - 1,52%

1-3lata 3,35% - 6,95%

>3 |ata (na date zapadalnosci pozyczki) 7,84% - 27,06%

Poziom ratingu od A3 do Baa3 wg Moody's (31-12-2019)
Do roku 0,29% - 0,63%

1-3 lata 1,70% - 2,97%

>3 |ata (na date zapadalnosci pozyczki) 4,96% - 18,01%

Wzrost parametrow PD spowodowat wzrost kalkulowanego poziomu ryzyka kredytowego (ECL), co negatywnie wptyneto
na wyceng pozyczek wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej. Nizsze stopy dyskontowe uzyte
przy wycenie pozyczek do wartosci godziwej wptynety pozytywnie na ich wycene.
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Nota 3.4 Dtug netto

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Kredyty bankowe 2276
Pozyczki 2478
Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje 2000
Leasing 465 461
Razem zobowigzania dtugoterminowe z tytutu zadtuzenia 7215
Kredyty bankowe 18
Pozyczki 208
Zobowigzania z tytutu cash poolingu* 130
Dtuzne papiery wartosciowe - obligacje _ 1
Leasing 48
Razem zobowigzania krétkoterminowe z tytutu zadtuzenia m 405
Razem zadtuzenie 7 620
Wolne $rodki pienigezne i ich ekwiwalenty 489
Diug netto 7131

* Zobowigzanie KGHM Polska MiedZ S.A. wobec spétek z Grupy Kapitatowej w ramach limitu kredytowego w grupie rachunkéw
uczestniczqcych w systemie cash poolingu

Nota 3.5 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019

Nagrody jubileuszowe 410

Odprawy emerytalno-rentowe 376

Ekwiwalent weglowy _ 1680

Inne Swiadczenia 26

(')g?}em zs;boquan‘la z tytutu programoéw przysztych 2760 2492
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 326 402

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu $wiadczen pracowniczych 436 359

Zobowigzania pracownicze 762 761

Razem zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym: m 3253

- zobowigzania dtugoterminowe _ 2363

- zobowigzania krétkoterminowe _ 890

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programow przysztych swiadczenh pracowniczych

na dzien 30 czerwca 2020 r.

2020 2021 2022 2023 . 2024

i nastepne

- stopa dyskonta 1,30% 1,30% 1,30% 1,30% 1,30%

Stopa dyskonta przyjeta dla celéw wyceny zobowigzan z tytutu programow przysztych swiadczeh pracowniczych

na dzien 31 grudnia 2019 .

2020 2021 2022 2023 . 2024

i nastepne

- stopa dyskonta 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
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Nota 3.6 Rezerwa na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych

Stan na Stan na
30.06.2020 31.12.2019
Stan rezerw na poczatek okresu sprawozdawczego 988
Zmiany szacunkéw odniesione w $rodki trwate 129
Pozostate 14
Stan rezerw na koniec okresu sprawozdawczego, w tym: m 1131
- rezerwy dtugoterminowe _ 1119
- rezerwy kroétkoterminowe 12
Nota 3.7 Transakcje z podmiotami powigzanymi
Przychody operacyjne od podmiotéw powigzanych 0d 01.01.2020 0d 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Od podmiotéw zaleznych 508 536
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 12
Razem m 548

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. KGHM Polska Miedz S.A. ujeta w pozostatych przychodach
operacyjnych dywidendy od jednostek zaleznych w kwocie 15 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. 37 min PLN).

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zakup produktéw, towaréw, materiatldow oraz pozostate zakupy od jednostek
. 2603 2450
zaleznych
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw Stan na Stan na
powigzanych 30.06.2020 31.12.2019
Od jednostek zaleznych, w tym: 8425 7770
pozyczki udzielone 7872 7219
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 109
Razem 8568 7 879

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3:‘t0a6r'12r;a20 3:;2’?;;:9

Wobec podmiotéw zaleznych 1015
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 16
Razem 1031

Wynagrodzenie cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego KGHM Polska Miedz S.A., tj. cztonkéw Zarzadu i cztonkéw
Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. zostato przedstawione w czesci 4, w nocie 4.8 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska Miedz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta ze
zwolnienia z ujawniania szczeg6towego zakresu informacji na temat transakcji z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzien 30 czerwca 2020 r. Spotka zrealizowata nastepujgce transakcje z rzgdem oraz
jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole wyrdzniajgce sie ze wzgledu na istote i kwote:

ez tytulu umowy o ustanowienie uzytkowania goérniczego w celu wydobycia kopalin - opfaty state oraz
ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem zobowigzania
w wysokosci 169 mIn PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. 174 mIn PLN), ustanowienie uzytkowania gorniczego
w celu wydobycia kopalin - optata zmienna (rozpoznana w kosztach) - zobowigzania w wysokosci 15 miIn PLN (na
dzien 31 grudnia 2019 r. 29 min PLN).

ez tytutu umowy o Swiadczenie ustug w zakresie faktoringu diuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP. Z O.0. -
zobowigzanie w wysokosci 945 min PLN, zaptacone koszty z tytutu odsetek w wysokosci 7 min PLN (na dzien
31 grudnia 2019 r. zobowigzanie w wysokosci 596 min PLN oraz zaptacone koszty z tytutu odsetek za 2019 r.
w wysokosci 1 min PLN),
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* banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Spotki nastepujgce transakcje i operacje

gospodarcze: wymiany walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych, udzielania kredytéw i gwarangji,

prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym
rynku terminowym, a takze otwierania akredytyw.

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Spotke z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote, wystgpity
takze transakcje wynikajace z nadzwyczajnych polecert administracyjnych opartych o art. 11 ustawy z dnia 2 marca 2020 r.
0 szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb
zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020, poz. 374 ze zm.), dotyczace sprzedazy Srodkéw
ochrony indywidualnej o wartosci 104 min PLN. Nierozliczone saldo naleznosci z tytutu tych transakcji na dzien
30 czerwca 2020 r. wyniosto 128 min PLN.

Spotki Skarbu Panistwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

W okresie biezagcym i poréwnywalnym nie zidentyfikowano innych indywidualnych transakgcji, ktére bytyby znaczace
ze wzgledu na nietypowy charakter i kwote.

Pozostate transakcje zawarte przez Spoétke z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub
wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyly:

» zakupu produktéw na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych transakcji w okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. wyniosty 429 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. 312 min PLN),
nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dzien 30 czerwca 2020 r. wyniosty 156 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2019 r. 118 min PLN),

* sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
wyniosty 33 min PLN (od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. 24 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu
tych transakcji na dzier 30 czerwca 2020 r. wyniosty 6 min PLN (na dzier 31 grudnia 2019 r. 7 min PLN).

Nota 3.8 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywédw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Stan na Stan na

30.06.2020 31.12.2019
Aktywa warunkowe m 731
Otrzymane gwarancje 256
Naleznosci wekslowe 347
Pozostate tytuty _ 128
Zobowigzania warunkowe m 2073
Zlecenia udzielenia gwarancji i poreczen* _ 1950
Zobowigzanie wekslowe 16
Pozostate tytuty 107
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - Zobowigzania wobec
jednostek samorzadu terytorialnego w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw 107
produkcyjnych
* Gwarancje bankowe, akredytywy zabezpieczajqgce, gwarancje korporacyjne.
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Nota 3.9 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne
od wobec - faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2020 (3783) (@Z)) 2029 596 (1401)

Stan na 30.06.2020 (3 624) (334) 1854 945 (1159)

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 159 (91) (175) 349 242

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 39 - - - 39

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych

Korekty

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

Zobowiazania

Naleznosci Zobowigzania

Zapasy od wobec podob'ne Kapitat
L . - faktoring obrotowy
odbiorcow dostawcow .
diuzny
Stan na 01.01.2019 (4102) (310) 2082 - (2330)
Stan na 30.06.2019 (4362) (206) 1767 - (2801)
Z_mlana sta}nu w sprawozdaniu z sytuacji (260) 104 (315) B (a71)
finansowej
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 45 - - - 45
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. P . - - 333 - 333
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Inne 1 - - - 1
Korekty 46 - 333 - 379
mea'n'a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (214) 104 18 ) (92)
pienieznych
Nota 3.10 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 7
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej grupy 2
kapitatowej
Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze .
zrédtami finansowania zewnetrznego
Inne -
Razem 39
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Czes€ 4 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.04.2020 od 01.04.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020 do 30.06.2019

Przychody z umoéw z klientami 4672 4515 8897 8831
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3713) (3659) (7 056)
Zysk brutto ze sprzedazy 959 856 1775
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (239) (248) (442)
Zysk netto ze sprzedazy 720 608 1333
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 63 669
przychody z tytutu odsetek obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy 68 65 131
procentowej
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci 112
instrumentéw finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: ( 21 7)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw (10)
finansowych
Nota 4.3 Przychody finansowe
Nota 4.3 Koszty finansowe ( 133)
Zysk przed opodatkowaniem 1712
Podatek dochodowy ( 485)
ZYSK NETTO 1227

i

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.)

Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,66 6 14
* Dane niepodlegajgce przeglgdowi.
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Noty objasniajgce do skréconego sprawozdania z wyniku

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019*

od 01.01.2020
do 30.06.2020

od 01.01.2019
do 30.06.2019

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 319 647 633
Koszty $wiadczen pracowniczych 1710
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 3141
wsady obce 1988
energia i czynniki energetyczne 493 429
Ustugi obce, w tym: 843 823
koszty transportu _ 121
remonty, konserwacje i serwisy 245 239
gornicze roboty przygotowawcze 247
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 446 866
Pozostate podatki i optaty 200
Pozostate koszty 60
Razem koszty rodzajowe 3756 _ 7433
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) _ 118
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) 135 18
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (-) (40) (71
L Koy sprasdanyh pradukion oo 2 =
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 3659 _ 7 056
koszty sprzedazy m 63
koszty ogélnego zarzadu m—zm 379
* Dane niepodlegajqce przeglgdowi.
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.04.2020 od 01.04.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020 do 30.06.2019

Wycena instrumentéw pochodnych (43) 22 82 55

Realizacja instrumentéw pochodnych 59 26 77 39

Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan

innych niz zadtuzenie ) 26 16

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci

finansowych e6 132
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji

. . o 9 28
bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek wycenianych 17 12
w zamortyzowanym koszcie
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych 83 163
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 163
Rozwigzanie rezerw 45
Przychody z dywidend 37
Pozostate 42
Pozostate przychody operacyjne razem 309 669
Wycena instrumentéw pochodnych (12)
Realizacja instrumentéw pochodnych (63) (110)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (10) (10)
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Utworzenie rezerw - (7)
Darowizny przekazane (23)
Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych (21) (21)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym

z tytutu pozyczek (21) (21)
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan
) - - (127) -
innych niz zadtuzenie
Straty z tytutu utraty wartosci certyfikatow inwestycyjnych ) )
i udziatow
Pozostate (18) (34)
Pozostate koszty operacyjne razem (236) (217)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 73 452

* Dane niepodlegajqce przeglgdowi.
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.04.2020 od 01.04.2019 0d 01.01.2020  od 01.01.2019
do 30.06.2020* do 30.06.2019* do 30.06.2020  do 30.06.2019

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 165 58
Realizacja instrumentéw pochodnych 2 2
Przychody finansowe razem 167 60
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (43) (80)
z tytutu leasingu (9) (14)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (7) (13)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia - -
Wycena instrumentéw pochodnych (4) (16)
Realizacja instrumentéw pochodnych (3) (3)
Skutek odwracania dyskonta (10) (21)
Koszty finansowe razem (67) (133)
Przychody i (koszty) finansowe 100 (73)
* Dane niepodlegajqce przeglgdowi.
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