WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski z inwestycji

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akgji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji za okres (w szt.)

Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt / EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSR 34 i zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujacych

zasad:

- poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;

Za okres**:

od 01.01.2020
do 30.06.2020

PLN’000
18 986
17 376
13 148
11 201
11213

(18 553)
(7 340)

Stan na dzien
30.06.2020
PLN’000
1529 106

148 534

108 643
1271929

49 954

49 953 560
49 236 825
0,23

25,46

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000
157 403
152 804
144 447
115 188
138 393

326

(137 873)

846

Stan na dzien
31.12.2019
PLN’000
1526 958

183 229

72 555
1271174

52 954

52 953 560
51 680 944
2,23

24,01

odpowiednio na dzieh 30 czerwca 2020 — 4,4660, 31 grudnia 2019 — 4,2585 oraz 30 czerwca 2019 — 4,2520;

- poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych wedtug kursu sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku — 4,4413, od 1 stycznia do

31 grudnia 2019 roku — 4,3018 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880.

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Za okres**:

od 01.01.2019
do 30.06.2019*

PLN’000
27 867
25377
20 429
15 216
80 710

(81 542)

(832)

Stan na dzien
30.06.2019
PLN’000
1454 167

159 621

91 386

1203 160

52 920

52 920 078
52 920 078
0,29

22,74

Za okres**:

od 01.01.2020
do 30.06.2020

EUR’000
4275
3912
2 960
2522
2525

(4 177)
(1653)

Stan na dzien
30.06.2020
EUR’000

342 388

33 259

24 327

284 803
11185

49 953 560
49 236 825
0,05
5,70

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

EUR’000
36 590
35 521
33578
26 777
32171

76
(32 050)
197

Stan na dzien
31.12.2019
EUR’000

358 567

43 027

17 038

298 503
12435

52 953 560
51 680 944
0,52
5,64

Za okres**:

od 01.01.2019
do 30.06.2019*

EUR’000
6 499
5918
4 764
3549

18 822

(19 016)

(194)

Stan na dzien
30.06.2019
EUR’000

341 996

37 540

21492

282 963

12 446

52 920 078
52 920 078
0,07
5,35
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

Dla akcjonariuszy MCI Capital S.A.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2018 r. poz. 757), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajgcego w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg spotki MCI Capital S.A. za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 r.

Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad
Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez
Tomasz Janusz
Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu '(J:a n U:\Z . gii;h;\)/;igzo .
A O 54 10700
Elektronicznie
Ewa podpisany przez
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzgdu O S k ED\g/fangogcc)Z(?;oz
Iy A oas so200
e g JOANNA Ceeernr
i KOLODZ I

Data: 2020.09.02
I EJ CZY 16:39:34 +02'00'

Warszawa, 2 wrzesnia 2020 r.
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MCI Capital S.A.
Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Za okres**: Za okres**: Za okres**: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*

NOTY PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji 1a 1175 1486 (5231) (5 458)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 20 361 13 104 35 021 5700
?\ktualizacja wartosci innych instrumentéw 1c (2 550) (512) (1923) (1923)
inansowych
Zyski (straty) z inwestycji 18 986 14 078 27 867 (1681)
Koszty ogélnego zarzadu 2 (2179) (1076) (2 493) (1 543)
Pozostate przychody operacyjne 583 348 77 40
Pozostate koszty operacyjne (14) (13) (74) (1)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 376 13 337 25377 (3 185)
Przychody finansowe 3 648 104 1581 824
Koszty finansowe 3 (4 876) (2 075) (6 529) (2 988)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 148 11 366 20 429 (5 349)
Podatek dochodowy 4 (1947) (1671) (5213) (618)
Zysk (strata) netto 11 201 9 695 15 216 (5967)
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody 11 201 9 695 15216 (5 967)
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 5 0,23 0,20 0,29 (0,11)
Rozwodniony 5 0,23 0,20 0,29 (0,11)

*Dane przeksztatcone
** Dane niebadane

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac fgcznie z wybranymi danymi
objasniajgcymi i notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 54.
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

MmCi

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostki stowarzyszone
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu

Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane, w tym:
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wlasne

Zobowiagzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania pozostate

Zobowiagzania kréotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligac;ji
Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem
*Dane przeksztatcone
*% .

Dane niebadane

NOTY

8c
8b
1d

8a

8b

11
11

13

15
14

14
15
13
16
1d
17

Stan na dzien ™

Stan na dzien Stan na dzien™*

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
276 335 647
1429 199 257
1516 078 1 508 608 1437 708
4 890 3715 3942

7 7 7

475 454 420

- 817 1360

3408 2436 200
1526 563 1516 571 1 444 541
1183 1158 2097
584 23 -

- 1 090 1091

776 8116 6438

2 543 10 387 9 626
1529 106 1526 958 1454 167
49 954 52 954 52 920
1252173 1165 944 1165 944
44 460 44 460 44 493
(64 212) 37 975 (60 197)
(75 413) (75 413) (75 413)
11 201 113 388 15216
(10 446) (30 159) -
1271929 1271174 1203 160
42 216 77 421 77 238
106 027 104 592 79 990
225 956 1 565

66 260 828

148 534 183 229 159 621
716 783 873
1220 1192 1168
2789 24 881 46 900

95 832 41 000 40 011

7 558 4 036 1923
528 663 511

108 643 72 555 91 386
1529 106 1 526 958 1454 167

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé fgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do
skréconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 54.
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

MmCl

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2020 "
Przeniesienie wyniku za 2019
rok

Skup akcji wtasnych

Umorzenie akcji wiasnych

Catkowite dochody, w tym:
Zysk netto

Stan na dzieri 30.06.2020 "

Stan na dzien 01.01.2019"

Przeniesienie wyniku za 2018

rok

Wynagrodzenie na bazie

akgiji

Skup akcji wtasnych

Catkowite dochody, w tym:
Zysk netto

Stan na dzien 31.12.2019"

Stan na dzien 01.01.2019™*
Przeniesienie wyniku za 2018
rok

Niezarejestrowane
podniesienie kapitatu
Catkowite dochody, w tym:

Zysk netto
Stan na dzien 30.06.2019***

*Dane przeksztatcone
*% .
Dane niebadane

Kapitat zapasowy Pozostate kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane
Kapitat Emisja akcji w Emisja akcji - Emisja akcji . Program opcji Wycena . . Akcje Kapitaty wtasne
podstawowy | ramach konwersji realizacja powyzej sz:at:“zazazs:\'l(vg menadzerskich i elementu N':vp:?; |ze::tn Y Zysk/strata wiasne razem
obligacji programu opcji wartosci pz lat ulyie chh inne ptatnosci kapitatowego u)I;ie tych netto
zamiennych menadzerskich nominalnej gty na bazie akcji obligacji 9
52 954 28 175 2792 106 481 1 028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
- - - - 113 388 - - - (113 388) . -
- - - - - - - - - (10 446) (10 446)
(3 000) - - - (27 159) - - - - 30 159 -
- - - - - - - - 11 201 - 11 201
- - - - - - - - 11 201 - 11 201
49 954 28 175 2792 106 481 1114725 39 065 5395 (75 413) 11 201 (10 446) 1271929
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5395 (38 426) 137 544 - 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) . -
34 - - - - - - - - . 34
- - - - - - - - - (30 159) (30 159)
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
52 954 28 175 2792 106 481 1 028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5395 (38 426) 137 544 - 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) . -
- - - - - 33 - - - . 33
- - - - - - - - 15216 - 15216
- - - - - - - - 15216 - 15216
52 920 28 175 2792 106 481 1 028 496 39 098 5395 (75 413) 15216 - 1203 160

***Dane przeksztatcone, niebadane
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z wybranymi danymi objasniajgcymi i notami do skroconego sprawozdania finansowego na stronach

od 9 do 54.
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

MmCi

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Korekty:

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci akcji, certyfikatow i innych instrumentéw finansowych
Przychody i koszty finansowe

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Woplywy z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych
Woydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych

Woplywy z tytutu leasingu

Zaptacony podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Woydatki na skup akcji wtasnych

Emisja weksli wlasnych

Wykup weksli wtasnych

Odsetki zaptacone od weksli

Wykup obligacji

Odsetki zaptacone od obligacji

Sptata leasingu

Odsetki zaptacone od leasingu

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow

*Dane przeksztatcone
*% .
Dane niebadane

Za okres™**:

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Za okres™**:

od 01.01.2019
do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000
11 201 15 216
485 153

(18 986) (27 867)
4876 6 472
28 (51)
(135) 272
(46) (1 399)
(115) 2701
14 859 82 001
(1975) (604)
147 47
(1073) (1 444)
1947 5213
11213 80 710
(10 446) -
53 000 40 000

- (60 000)

- (878)

(57 000) (54 500)
(3 291) (5 294)
(765) (787)
(51) (83)

(18 553) (81 542)
(7 340) (832)
8116 7 270
776 6 438

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tacznie z wybranymi danymi objasniajacymi i notami

do skroconego sprawozdania finansowego na stronach od 9 do 54.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

WYBRANE DANE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

MCI Capital S.A. (zwana dalej ,Spotkg” lub ,MCI”) postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw —
Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia
28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spétce nadano:
— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie,
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujac swoje aktywa
poprzez 4 fundusze inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg powierzone srodki
w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu buyout i growth
(subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach MCI.PrivateVentures FIZ), po
inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures FIZ i Internet Ventures F1Z).
W 2019 r. oraz w latach poprzednich Spodtka inwestowata swoje aktywa réwniez w instrumenty dtuzne poprzez
fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, jednak z kohcem 2019 r. Spétka umorzyta wszystkie posiadane certyfikaty
inwestycyjne tego funduszu. Inwestycje w spoétki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie
ktorego zarzadzajgcy aktywnie wspiera rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a
nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywow. Najistotniejsze aktywa MCI to certyfikaty inwestycyjne oraz
akcje w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.).

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencja prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany
ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Jednostkg dominujgca najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 “Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa” zatwierdzonego
przez UE (“MSR 34”).

Sprawozdanie to nie =zawiera wszystkich informacji wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez UE (,MSSF”) dla petnego sprawozdania finansowego. Zawiera
ono jednak wybrane noty objasniajgce w celu wyjasnienia zdarzen i transakcji istotnych dla zrozumienia zmian
sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spotki od daty jej ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien i za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 r.

W zwigzku z powyzszym niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nalezy czytaC tacznie ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzgdzonym wediug MSSF UE za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2019 r. opublikowanym w dniu 22 kwietnia 2020 r.

Nastepujace dane finansowe prezentowane w ujeciu kwartalnym:
— za okres od dnia 01.04.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,

— za okres od dnia 01.04.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego przegladu, ani badania przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe prezentowane w ujeciu pétrocznym:
— za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 30.06.2020 roku,

— za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 30.06.2019 roku,
nie byly przedmiotem odrebnego badania przez biegtego rewidenta.
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Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 r.

3. Informacja dotyczaca sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 lutego 2020 r. zostato zarejestrowane
potaczenie MCI z MCI Fund Management Sp. z 0.0. Spotkg przejmujgcg byto MCI, natomiast spétka przejmowang
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Do dnia potgczenia Spodtka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym
jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych za wyjgtkiem jednostek, ktére same nie sg jednostkg
inwestycyjng i ktorych gtdwnym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Po potaczeniu obowigzek konsolidacji réwniez nie powstat. Fundusze
inwestycyjne, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spoétka, nie podlegajg bowiem konsolidacji z uwagi na fakt,
ze Spotka nie sprawuje kontroli nad podmiotem zarzgdzajgcym tymi funduszami, tj. MCI Capital TFI S.A. W zwigzku
z powyzszym od dnia potgczenia do 30 czerwca 2020 r. Spétka nie posiadata jednostek zaleznych. Spétka ujmuje
wszystkie udziaty i certyfikaty w wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR 28 oraz par.
10z MSR 27.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie sporzadza MCI
Capital S.A.

4. Data zatwierdzenia skroconego sprawozdania finansowego

Skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spodtki i opublikowane w dniu 2 wrzesnia
2020r.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie krotszy niz 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2020 r. Zarzad Spoiki, za wyjgtkiem ujemnego kapitatu pracujgcego
(. nadwyzki zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wplywow
z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spéiki, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spoétka finansuje
swojg dziatalno$¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentow diuznych, w zwigzku z czym
wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
dla Spétki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci. Zasady zarzadzania
ptynnoscig w Spotce oraz aktualna sytuacja ptynnosciowa Spétki uwzgledniajgca zdarzenia po dniu bilansowym
zostaty opisane w Nocie 30 ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym — ryzyko plynnosci”.

Zarzad Spotki zwraca uwage na utrzymujacg sie niepewnosc¢, dotyczacg skutkdw obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzad Spétki nie identyfikuje zagrozenia zaréwno dla kontynuaciji dziatalnosci Spoétki jak
i biezgcej ptynnosci Spotki z tego tytutu. Szczegdtowa ocena wptywu COVID-19 na Spétke zostata przedstawiona
w Nocie 29 ,,Wydarzenia majace istotny wpfyw na dziatalno$¢ MCI w | péfroczu 2020 r.”.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skréoconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym dotyczace Spotki sg mierzone
i przedstawione przy uzyciu waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach
ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

7. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skroconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania
0sgdow, szacunkow i zatozen, ktdre wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane
wielkosci wykazane w skroconym srodrocznym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg roznic sie
od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skréconego
srodrocznego sprawozdania finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do
poszczegdélnych pozycji tego sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do skroconego srédrocznego sprawozdania
finansowego, ktére stanowig jego integralng czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji.
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Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym przewidywanh co do przysztych zdarzen, kidére w danej
sytuacji sg zasadne oraz nowych informacji.

Ponizej przedstawiono gtdwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych i sprawozdawczych, w
oparciu o wartos¢ aktywdw netto funduszy. W ocenie Spotki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w warto$ci aktywow
netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

1

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne
Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wplywu na inne jednostki

Spotka na dzien 30 czerwca 2020 r. posiada akcje spotki Private Equity Managers S.A. Ze wzgledu na posiadany
udziat w akcjonariacie i zwigzany z tym brak sprawowania wiadzy nad tg spdtka, Spoétka ocenia, ze nie sg spetnione
wszystkie warunki do uznania, ze sprawuje nad nig kontrole zgodnie z definicjg zawartg w MSSF 10 oraz identyfikuje
ja jako jednostke stowarzyszona. Spétka wycenia jednostke stowarzyszong w wartosci godziwej przez wynik
finansowy korzystajgc z wytgczenia od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z par 18 MSR 28. Gtéwne
informacje o inwestycji w Private Equity Managers S.A. zostaly zaprezentowane w Nocie 7 ,Inwestycje w
Jjednostkach stowarzyszonych”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowodow uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety przyszty dochod do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejSciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spoétka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszajg w bilansie wartoS¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykfad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie z
GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operacji,
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ii angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

iii elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka
istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegodlnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
oceneg niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Jednostka inwestycyjna

Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest inwestowanie
srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci inwestycji, z
przychodoéw z inwestycji lub z obu tych zrodet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;j.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spoétka inwestuje srodki w celu uzyskania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalnos¢ Spoétki polega przede wszystkim na lokowaniu srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spétka jako spoétka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosci Spétki przez pryzmat wzrostu wartosci godziwej
posiadanych aktywow bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych, poprzez ktére
Spoétka dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci aktywow
posiadanych przez Spotke.

8. Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére
Spoétka zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzienh i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. z wyjatkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

Zmiany standardow

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pozniej

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) - majgcy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17

(opublikowano 25 czerwca 2020) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzah na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesieri do Zatozeri Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafte: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pozniej;

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub péznie;j.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie majg
istotnego wptywu na $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

9. Przeksztatcenia danych finansowych dotyczace lat poprzednich

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spétka podjeta decyzje o potgczeniu ze spotka zalezng MCI Fund Management Sp. z
0.0. oraz przyjeta plan potgczenia. Spétka MCI Capital S.A. wystepowata jako spotka przejmujgca (Spoétka
Przejmujgca), natomiast spotka MCI Fund Management Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana (Spotka Przejmowana).
W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujgcej wyrazito zgode na plan potgczenia Spotki
Przejmujgcej ze Spotkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki. Rejestracja potgczenia spotek w KRS nastgpita
21 lutego 2020 r.

W zwigzku z potgczeniem spétka dokonata zmiany prezentacji danych porownywalnych, ktéra zostata przedstawiona
W Nocie 27 ,,Pofgczenia jednostek”.
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

1. Zyski i straty z inwestycji

Pozycja zyski i straty z inwestycji ujmuje przeszacowanie wartosci aktywéw finansowych oraz zrealizowany wynik na
sprzedazy aktywow finansowych:

- akcji w spétce stowarzyszone;j,
- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCI,
- innych instrumentéw finansowych.

1a. Aktualizacja wartosci akcji

Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. 1175 1486 (5231) (5 458)
1175 1486 (5231) (5 458)
Razem aktualizacja wartosci akcji 1175 1486 (5231) (5 458)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,Inwestycje w jednostki
stowarzyszone”.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych
Za okres**: Za okres**: Za okres**: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ (435) 63 1035 75
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures FIZ 43 009 13 402 60 448 17 358
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - - 1322 769
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 (22 579) (361) (24 487) (12 502)
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 19 995 13 104 38 318 5700

(niezrealizowany wynik)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatdw na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzieh bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian
w stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emisji).

Za okres**: Za okres**: Za okres**: Za okres**:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 366 - - -
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.TechVentures 1.0 - - (3297) -
Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych 366 - (3 297) -

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 6 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych

Za okres™: Za okres*: Za okres™: Za okres*:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet 436 (63) ) )
Ventures FIZ
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix 536 (38) } )
Ventures Partners FIZ
Udzielona gwarancja stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w
subfundusz MCl.TechVentures 1.0. ** (3522) (“411) (1923) (1923)

(2 550) (512) (1923) (1923)

*Dane niebadane
** dotyczy MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Stan nadzien®  Stan nadzien Stan nadzien*

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

\é\{;it*os'é uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures 2 672 2236 i

Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures 736 200 200
Partners FIZ**

ﬁgi.?ggﬁvgev:]?sfg:j?g.tggy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz (7 558) (4 036) (1923)

(4 150) (1 600) (1723)

*Dane niebadane

**Spotka dokonuje wyceny instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow
zainwestowanych w inwestycje funduszy Helix Ventures Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ. W zwigzku z
istotnym spadkiem wartosci aktywéw netto funduszu Internet Ventures FIZ, Spodtka rozpoznata w 2019 r. i w
| potroczu 2020 r. wzrost wartosci uprzywilejowanej dystrybucji $rodkéw z tego funduszu w wysokosci, do ktérej
Spotka ma pierwszenstwo przed drugim uczestnikiem zwrotu/wyptaty srodkéw. Natomiast, w zwigzku ze wzrostem
wartosci aktywow netto funduszu Helix Ventures Partners FIZ, ktéry zapewnia Spotce dodatkowy zwrot z inwestycji
w fundusz ponad dokonany wktad do funduszu, Spotka rozpoznata wzrost wartosci uprzywilejowanej dystrybucji
srodkéw z tego funduszu w wysokosci dodatkowego zwrotu z inwestycji.

***Dnia 28 czerwca 2019 r. Spétka zawarta umowe gwarancji z uczestnikami subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego w zakresie gwarancji stopy
zwrotu na inwestycji w certyfikaty inwestycyjne serii S2. Spétka gwarantuje uczestnikom subfunduszu 5% stope
zwrotu na tej inwestycji. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCIl.TechVentures 1.0. na dzien 30 czerwca 2020 r. w kwocie 7.558 tys. zt zostata wykonana w oparciu o
oczekiwang wycene zgodnie z przyjetg w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata
miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych serii S2 subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.
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MmCi

2. Koszty ogélnego zarzadu

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Ubezpieczenia spoteczne
Pozostate koszty

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

3. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, w tym:
Odsetki od krétkoterminowych depozytéw bankowych
Odsetki od weksli
Przychody prowizyjne - gwarancje

*Hk

Pozostate przychody finansowe

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Za okres™™:

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Za okres**:

od 01.04.2020
do 30.06.2020

Za okres™™:
od 01.01.2019

do 30.06.2019*

Za okres**:
od 01.04.2019

do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(485) (335) (153) (76)

(17) (2) (33) (14)

(801) (360) (1078) (632)

9) (4) (210) (180)

711) (302) (850) (541)

(12) (6) (13) (12)

(48) (31) (38) (18)

(96) (36) (118) (70)

(2179) (1076) (2 493) (1 543)

Za okres™™: Za okres**: Za okres™™: Za okres**:
od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

5 1 59 52

5 1 12 5

- - 47 47

626 116 1502 759

17 (13) 20 13

648 104 1581 824

*** MCI Capital S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego na
rzecz jednostek, w ktorych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotow
z inwestycji. Dziatalnos¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczgcej dziatalnosci ani oddzielnego znaczgcego zrddta

przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe

Koszty odsetek od:

Wyemitowanych weksli

Wyemitowanych obligacji ***

Zobowigzan z tytutu leasingu
Inne

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Za okres**:

od 01.01.2020
do 30.06.2020

Za okres**:

od 01.04.2020
do 30.06.2020

Za okres**:

od 01.01.2019
do 30.06.2019*

Za okres**:

od 01.04.2019
do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(1832) (1047) (885) (137)
(2 993) (1 004) (5 504) (2 754)

(51) (24) (83) (40)
- - (57) (57)
(4 876) (2 075) (6 529) (2 988)
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***Zmniejszenie kosztu odsetkowego z tytutu wyemitowanych obligacji wynika ze spadku $redniego salda zadtuzenia w
stosunku do | pétrocza 2019 r. w zwigzku z wykupieniem obligacji serii M i K w 2019 roku oraz przedterminowym
wykupieniem obligaciji serii P i wykupieniem w terminie zapadalnosci obligaciji serii O w | pétroczu 2020 r.

4. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Za okres™: Za okres™: Za okres™: Za okres™:
od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020  do 30.06.2019* do 30.06.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — czes$¢ biezaca (512) 566 (2 349) -
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona (1435) (2 237) (2 864) (618)
(1 947) (1671) (5213) (618)
*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
Straty podatkowe
Poniesione w latach Poniesiona w kwocie Wykorzys?ana w Do wykomy§tania w Do wykorzystania do
kwocie kwocie czasu
rok 000’PLN 000’PLN 000’PLN Do dnia
2014 3528 824 1764 31.12.2021
2015 9128 - 9128 31.12.2022
1H2016* 2890 - 2890 31.12.2023
15 546 824 13 782
*Przed powstaniem PGK 1 lipca 2016 roku
Odroczony podatek dochodowy
Stan na dzien** Stan na dzien Stan na dzien**
30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 2619 2407 5224
Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4 445 3657 2761
7 064 6 064 7 985
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 112 422 109 756 84 781
Przypadajgce do uregulowania w ciagu 12 miesiecy 668 900 3194
113 090 110 656 87 975

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty
;z::w:gg Inne aktywa** Razem

odliczenia
000' PLN 000’ PLN 000’ PLN
Stan na 31 grudnia 2018 5224 2 549 7773
Wptyw na wynik finansowy (2817) 1108 (1709)
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2019 2407 3 657 6 064
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Wptyw na wynik finansowy 212 788 1 000
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 30 czerwca 2020* 2619 4445 7 064

*Dane niebadane

**Pozycja dotyczy gtéwnie odpisu wartosci certyfikatdow inwestycyjnych (1.999 tys. zi), wyceny certyfikatow
inwestycyjnych (400 tys. zI), naliczonych odsetek od weksli (432 tys. z) oraz wyceny innych instrumentéw
finansowych (1.436 tys. zt)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja I
nne

wartosci udziatow . ¢ Razem
zobowigzania

w spotkach
000’ PLN 000’ PLN

Stan na 31 grudnia 2018* 1 84 896 84 897
Wptyw na wynik finansowy - 25759 25759
Woplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2019* 1 110 655 110 656
Woptyw na wynik finansowy - 2434 2434
Wplyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 30 czerwca 2020** 1 113 089 113 090
*Dane przeksztatcone

**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy gtdbwnie réznicy na wycenie certyfikatow inwestycyjnych

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 30 czerwca 2019*** 79 990
Stan na 31 grudnia 2019* 104 592
Stan na 30 czerwca 2020** 106 027

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
***Dane przeksztatcone, niebadane

5. Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy/rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedna akcje
Za okres™**: Za okres™*: Za okres™*: Za okres™**:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019* do 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 11 201 9695 15216 (5967)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (tys. szt.) 49 237 49 008 52 920 52 920
J!i’;();:l\sat.’;vlll::j\:?v)ylrozwodniony zysk (strata) na akcje (w PLN na 0,23 0,20 0,29 (0,11)

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane
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6. Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures 2.0 FIZ

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.

*

Stan na dzien®

Stan na dzien

*

Stan na dzien®

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
21791 20 251 24 354
1216 360 1187 852 1044 815
- - 56 446

277 927 300 505 312093
1516 078 1 508 608 1437708

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci godziwej
nalezgcych do tych funduszy inwestycji w spétki portfelowe oraz innych lokat tych funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec kazdego
kwartatu.

W poprzednich okresach wycena certyfikatéw posiadanych przez MCI posrednio przez MCl Fund Management Sp.
z 0.0. wykazywana byta w pozycji ,Inwestycje w jednostkach zaleznych” i ujmowana jako wycena udziatow w MCI
Fund Management. Wycena dokonywana byta w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci aktywow
netto na dzien bilansowy.

W wyniku potgczenia spotek MCI i MCI Fund Management dokonano zmiany danych poréwnywalnych w bilansie.
W zwigzku z tym zmianie ulegto réwniez ujecie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych posiadanych historycznie przez
MCI Fund Management Sp. z 0.0. - wykazywane sg one obecnie w pozycji ,Certyfikaty inwestycyjne”.

Szczegotowe informacje na temat potgczenia spétek oraz zmiany danych poréwnywalnych zostaty przedstawione
w Nocie 27 ,,Pofgczenie jednostek”.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 30 czerwca 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
30.06.2020 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 30.06.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN
MCl.TechVentures 1.0 43,49% 277 927 639 106 687 639 (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0 99,27% 1216 361 1225 250 1198 426 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0,00% 0 236 323 264 658 (28 335)
Internet Ventures FIZ 44,87% 21791 48 565 45734 2 831
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 5108 11 282 11177 104
Razem aktywa FIZ 1521187 2 160 526 2 207 635 (47 109)
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(a) (b) (c) (d) Razem

Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji (atb+c+d)

MCI.TechVentures 1.0 0 0 (48 533) (48 533)
MCI.EuroVentures 1.0 0 (16 864) 43 688 26 824
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0 (31 200) (1086) 2972 (28 335)
Internet Ventures FIZ 3950 0 (1119) 2831
Helix Ventures Partners FIZ 0 0 104 104
Razem aktywa FIZ 3950 (48 064) (106) (2 888) (47 109)

Certyfikaty Inwestycyjne: 1521187
Skorygowanie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ

zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu® (5 108)
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1516 078

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji sSrodkéw zainwestowanych w fundusz Helix Ventures
Partners FIZ, ktdra okresla pierwszenstwo zwrotu. Spotka odzyskata juz wiekszos¢ zainwestowanych w fundusz
srodkéw i na dzien 30 czerwca 2020 r. Spoétce pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w
wysokosci 736 tys. PLN, co zostato szczegotowo opisane w Nocie 1d ,,Wartos¢ bilansowa innych instrumentow
finansowych”. Przy obecnym poziomie wyceny aktywow funduszu, pozostate srodki wyptacone z funduszu trafig
do drugiego uczestnika funduszu, tj. PFR Ventures Sp. z 0.0. (dawniej Krajowy Fundusz Kapitatowy). Z tego wzgledu
Spoétka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners
FIZ oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenstwa zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w wysokosci 736
tys. zt na dzien 30 czerwca 2020 r. (pozostata kwota nalezna Spoétce zagwarantowana na mocy umowy z PFR

Ventures Sp. z 0.0.).

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

MCI na dzien 31 grudnia 2019 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2019 na GK WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 31.12.2019 na 31.12.2018 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0 43,70% 300 505 687 639 817 522 (129 883)
MCI.EuroVentures 1.0 99,12% 1187 852 1198 426 1022 451 175 975
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 0,00% - 264 658 204 217 60 441
Internet Ventures FIZ 44,39% 20 251 45734 52 530 (6 796)
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 5 061 11177 10 279 899
Razem aktywa FIZ | 1513 669 | 2 207 635 2 106 999 100 636
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodow Wynik z operacji | (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0 40 000 (88 079) - (81 804) (129 883)
MCI.EuroVentures 1.0 - (30 414) - 206 389 175 975
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 151 200 (97 400) (1 600) 8 241 60 441
Internet Ventures FIZ - - - (6 796) (6 796)
Helix Ventures Partners FIZ - - - 899 899
Razem aktywa FIZ 191 200 (215 893) (1 600) 126 929 100 636
Certyfikaty Inwestycyjne: 1513 669
Skorygowanie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu (5061)
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1508 608
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Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywéw
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
MCI na dzien 30 czerwca 2019 r.:

WAN
przypadajacy na
30.06.2019 na GK WAN wedtug stanu na WAN wedlug stanu
Fundusz Posiadany % MCI 30.06.2019 na 31.12.2018 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0 43,66% 312 093 714 799 817 522 (102 723)
MCI.EuroVentures 1.0 98,74% 1044 815 1058 165 1022 451 35714
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 29,58% 56 446 190 837 204 217 (13 380)
Internet Ventures FIZ 44,39% 24 354 54 861 52 530 2 331
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 3 655 8 073 10 279 (2 206)
Razem aktywa FIZ | 1441 363 | 2026 735 2 106 999 (80 264)
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodow Wynik z operacji | (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0 40 000 (84 118) - (58 605) (102 723)
MCI.EuroVentures 1.0 - (26 541) - 62 255 35714
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 200 (16 660) (1601) 4681 (13 380)
Internet Ventures FIZ - - - 2331 2331
Helix Ventures Partners FIZ - - - (2 206) (2 206)
Razem aktywa FIZ 40 200 (127 319) (1601) 8 456 (80 264)
Certyfikaty Inwestycyjne: 1441 363
Skorygowanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowa z drugim uczestnikiem Funduszu (3 655)
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1437 708

7.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Stan na dzien”

Stan na dzien

Stan na dzien”

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 4 890 3715 3942
4890 3715 3942

*Dane niebadane

Wycena udzialéw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien”

Stan na dzien

Stan na dzien”

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Iéizba akcji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital 379 043 379 043 379 043
Cena akgji (w zt/akcje) 12,90 9,80 10,40
Wartos¢ inwestycji 4890 3715 3942

*Dane niebadane

Spoétka na dzien 30 czerwca 2020 r. posiadata bezposrednio 11,07% akcji Private Equity Managers S.A. (dalej
réwniez: ,PEM”). PEM jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktéra skupia
sie na zarzadzaniu aktywami funduszy MCI (private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest traktowana
jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z posiadanym przez Spétke pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.
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Po 30 czerwca 2020 r. miaty miejsce ponizsze transakcje nabycia przez MCI akcji PEM:

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., zawart z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgca do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.
- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital S.A., zawarta z MCI Capital S.A. umowe
zobowigzujacg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byly cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 3 sierpnia
2020 .

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowaty, ze tgczny udziat MCI Capital S.A. w akcjonariacie PEM
osiggnat poziom 12,43%. Jednoczes$nie, tgczny udziat spétek MCI Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz
posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyly prog 50% (zmiana tacznego udziatu MCI
Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatu Tomasza Czechowicza z 48,93% do 50,29%).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 r. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 12,90 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM na
sesji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie w dniu 30 czerwca 2020 r, a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzien 31 grudnia 2019 r akcje PEM zostaty wycenione po cenie 9,80 zt za 1/akcje.

8. Naleznosci

8a. Naleznosci krotkoterminowe

* *

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Naleznos$ci handlowe 43 1 86
Naleznosci od podmiotéw powigzanych™** 644 775 1195
Naleznosci podatkowe / budzetowe 383 261 299
Rozliczenia miedzyokresowe 113 118 494
Inne naleznosci - 3 23
1183 1158 2 097

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych skfadajg sie gtownie naleznosci z tytutu udzielonych poreczen
i gwaranc;ji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni oraz naleznosci z tytutu refaktur kosztéw telefonow
i taksowek.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich wartos¢ bilansowa jest najlepszym przyblizeniem
wartosci godziwe;j.
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MmCi

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Stan na dzien™

Stan na dzien

Stan na dzien™

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

MCI.PrivateVentures FIZ - 112 7
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - 4 127
Private Equity Managers S.A. 301 106 747
MCI Capital TFI S.A. 236 27 236
PEM Asset Management Sp. z 0. o. 4 42 51
AAW X Sp, z 0.0. 92 92 -
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA - 361 -
Pozostate 1" 31 27
644 775 1195

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

8b. Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci od podmiotéw powigzanych z tytutu leasingu — krétko- i dlugoterminowe

Stan na dzien™

Stan na dzien

Stan na dzien™

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. - 1558 2003
MCI Capital TFI S.A. - 129 166
PEM Asset Management Sp. z o.0. - 129 166
Pozostate - 91 116
- 1907 2 451

Czesc dfugoterminowa: - 817 1360
Cze$¢ krétkoterminowa: - 1090 1091

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Naleznosci z tytutu leasingu na dzieh 31.12.2019 r. oraz 30.06.2019 wynikajg z zastosowania nowego standardu
MSSF 16 Leasing. MCI jest strong umoéw o podnajem powierzchni biurowej z jednostkami powigzanymi. W Swietle
nowego standardu, umowy podnajmu spetniaty kryteria klasyfikacji jako umowy leasingowe, w ktorych Spoétka byta
leasingodawca.

W | pétroczu 2020 r. Spoétka podpisata aneksy zmieniajgce warunki podnajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych
zmian nastgpita reklasyfikacja umow z leasingu finansowego na leasing operacyjny, co spowodowato reklasyfikacje
naleznosci z tytutu leasingu na ,Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow” prezentowanych jako srodki trwate.

8c. Naleznosci diugoterminowe

Na saldo naleznosci dtugoterminowych w kwocie 475 tys. zt na dzien 30 czerwca 2020 r. sktadajg sie naleznosci z
tytutu depozytu gwarancyjnego (454 tys. zt na 31.12.2019 i 420 tys. zt na 30.06.2019), jaki Spétka wplacita
wynajmujacemu w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt gwarancyjny
pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy miesigce.
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9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w wysokosci 776 tys. PLN na dzien bilansowy (na dzien 31 grudnia
2019 r. 8.116 tys. PLN, na dzien 30 czerwca 2019 r. 6.438 tys. PLN) stanowity srodki zgromadzone na rachunku
bankowym oraz lokaty bankowe.

10. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej sktadnikow lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywow i zobowigzan. Kazda zmiana
w wycenie wyzej wymienionych aktywéw i zobowigzan ma przetozenie na wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
poszczegodlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatéw inwestycyjnych.
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MCI

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzieh 30 czerwca 2020 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktorych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Credit Ventures FIZ | Internet Ventures FIZ MCI.EuroVentures MCl.TechVentures Razem Razem
Partners FIZ 1.0 1.0
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat .
30.06.2020 Mcl 30.06.2020 mcl 30.06.2020 mcl 30.06.2020 mcl 30.06.2020 mcl 30.06.2020 Udziat MCI
Pozycja 100,00% 0,00% 100,00% 44,87% 100,00%  45,28% | 100,00% 99,27% 100,00% 43,49% 100,00%

PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000( PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 236 323 - 48 565 21791 11 282 5108 | 1225250 1 gg? 639106 277 927 2 160 526 1521187
- Spotki publiczne - - - - - - - - 3094 1345 3094 1345
- Spotki niepubliczne 280 295 - 49 478 22 201 85 38| 1156 062 1 (15‘712 683588 297 271 2 169 508 1467 185
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 2478 - 237 106 11 154 5050 86 114 85489 64 088 27 870 164 071 118 515
- Pozostate aktywa 12 - 310 139 83 38 41 521 41 220 50 22 41 976 41 419
- Zobowigzania 46 462 - 1460 655 40 18 58 447 58 023 111714 48 581 218 123 107 277
Przychody z lokat netto 3983 - (1228) (551) (121) (55) 63 649 63 187 (7 749) (3 370) 58 534 59 211
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (1011) - 109 49 225 102 (19961) (19 816) (40784) (17 736) (61 422) (37 401)
Wynik z operac;ji za okres 2972 - (1119) (502) 104 47 43 688 43 371 (48533) (21 106) (2 888) 21 810

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2019 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne (na
podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Credit Ventures FIZ | Internet Ventures FIZ MCI.EuroVentures MCl.TechVentures Razem Razem
Partners FIZ 1.0 1.0
Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat .
31.12.2019 Mcl 31.12.2019 mcl 31.12.2019 mcl 31.12.2019 mcl 31.12.2019 mcl 31.12.2019 Udziat MCI
Pozycja 100,00% 0,00% 100,00% 44,39% 100,00%  45,28% | 100,00% 99,12% 100,00% 43,70% 100,00%

PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000| PLN’000 PLN’000 | PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 264 658 - 45734 20 251 11177 5061 | 1198426 1 ;g; 687 639 300 505 2 207 635 1513 669
- Spotki publiczne - - - - - - - - 2 055 898 2 055 898
- Spotki niepubliczne 245 619 - 49 243 21 860 10 972 4968 | 1295053 1 gg; 751520 328422 2 352 407 1638 877
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 31280 - 408 181 189 86 73 357 72710 841 368 106 075 73 344
- Pozostate aktywa 31026 - 107 47 68 31 109 108 114 218 49 914 145 528 50 101
- Zobowigzania 43 267 - 4024 1838 51 23 170093 168 592 180 995 79 097 398 430 249 550
Przychody z lokat netto 7219 - (2 524) (1172) 35 16 (35727) (35412) (20 509) (8 963) (51 506) (45 531)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 1022 - (4 272) (1 896) 864 391 242 116 239 980 (61295) (26 787) 178 435 211 688
Woynik z operac;ji za okres 8 241 - (6 796) (3 068) 899 407 206 389 204 568 (81804) (35749) 126 929 166 158
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MCI

Ponizej zaprezentowano skrocone informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2019 r. dotyczgce Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

] Helix Ventures Subfundusz Subfundusz
Credit Ventures FIZ | Internet Ventures FIZ Partners FIZ MCI.Euqo(\)/entures MCI.Tec1h(\)/entures Razem Razem
30062019 U923 | 30062019 UdziatMCl | 30.06.2019  U9Z | 30.06.2019 Udziat MCI | 30.06.2019 UdziatMCI | 30.062019 | Udziat MCI
Pozycja 100,00% 29,58% 100,00% 44,39% 100,00% 45,28% 100,00% 98,73% 100,00% 43,66% 100,00%

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 190 837 56 446 54 861 24 354 8073 3656 1058165 1044 815 714799 312093 2026 735 1441 363
- Spotki publiczne - - - - - - - - 3692 1612 3692 1612
- Spotki niepubliczne* 202 862 60 007 57 133 25 361 7 868 3563| 1143939 1129525 883 726 385 835 2 295 528 1604 291
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 43323 12815 398 177 199 90 39 208 38714 17 580 7 675 100 708 59 471
- Pozostafe aktywa 635 184 41 19 46 21 475 452 11716 5127 12913 5803
- Zobowigzania 55 983 16 560 2711 1203 40 18 125 457 123 877 201 915 88 156 386 106 229 814
Przychody z lokat netto 4008 1186 (1 406) (624) 34 15| (13097) (12932)| (14403)  (6288) (24 864) (18 643)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 673 199 3737 1659 (2240) (1014) 75 353 74 403 (44 203) (19 299) 33 320 55 948
Wynik z operacii za okres 4 681 1385 2331 1035 (2 206) (999) 62256  61471| (58606) (25 587) 8 456 37 305

*Ujemna wycena innych instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana tgcznie z wyceng spotek portfelowych. Jednoczesnie zaangazowanie w spotke ATM S.A.
zostato zaprezentowane w pozyciji ,Spotki niepubliczne” z uwagi na przyjety model wyceny.
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11. Kapitaly wlasne

Kapital podstawowy

Stan na dzien” Stan na dzien Stan na dzien”

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt) 49 954 52 954 52 920
Liczba akcji w szt. ** 49 953 560 52 953 560 52 920 078
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt 1,00 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (tys. zf) 49 954 52 954 52 920

*Dane niebadane
**¥ gczna liczba akcji na dzien 30.06.2020 r. obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych.

W dniu 28 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie tgcznie
3.000.000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez
Krajowy Rejestr Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO00012. Rejestracja obnizenia kapitatu
zaktadowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 r.

Kapitat zapasowy

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu 1165 944 991 413 991 413
Przeniesienie zysku poprzedniego okresu na kapitat zapasowy 113 388 174 531 174 531
Rozliczenie umorzenia akcji wtasnych (27 159) - -
Stan na koniec okresu 1252173 1165 944 1165 944

*Dane niebadane

Akcje wiasne

Stan na dzien*

Stan na dzien

Stan na dzien*

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na poczatek okresu (30 159) - -
Skup akcji wlasnych (10 446) (30 159) -
Umorzenie akcji wkasnych 30 159 - -
Stan na koniec okresu (10 446) (30 159) -

*Dane niebadane

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A. nabyta 945.259 szt. akcji wtasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10.398 tys.
zt. Dodatkowo Spétka poniosta koszty nabycia zwigzane ze skupem akcji wtasnych w tgcznej kwocie 48 tys. zt. Akcje
stanowig 1,89% kapitatu zakladowego.
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12.  Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt. Udziat w kapitale

Liczba gloséw na WZA Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 75,21% 37 570 724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Liczba akcji w szt.

Udziat w kapitale

Udziat w ogélnej liczbie

Liczba gtosow na WZA

zaktadowym gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,78% 412 446 0,78%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570 724 70,95% 37 570 724 70,95%
Pozostali** 14 970 390 28,27% 14 970 390 28,27%
52 953 560 100,00% 52 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 3.000.000 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 r.

Udziat w kapitale zakladowym

Udziat w ogélnej liczbie glos6w na WZ

. . Udziat w kapitale . . Udziat w ogolnej liczbie

Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba gtosow na WZA glos6w na WZA
Tomasz Czechowicz 378 964 0,72% 378 964 0,72%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 71,00% 33570724 71,00%
Pozostali 14 970 390 28,29% 14 970 390 28,29%
52 920 078 100,00% 52 920 078 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza
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13. Zobowigzania z tytutu obligacji

Stan na dzien” Stan na dzien Stan na dzien”

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalne;j 102 000 177 150 177 150
Wartos¢ kosztdw zwigzanych z emisjg (10) (1237) (1483)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 101 990 175913 175 667
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 18 146 29 209 25518
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (18 131) (27 670) (22 547)
Sptata** (57 000) (75 150) (54 500)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 45 005 102 302 124 138
Czes¢ diugoterminowa: 42 216 77 421 77 238
Czes¢ krotkoterminowa: 2789 24 881 46 900
45 005 102 302 124 138

*Dane niebadane
**Spotka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P w dniu 2 marca 2020 r. oraz wykupu obligacji serii O w
terminie wymagalnosci w dniu 19 czerwca 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital S.A.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji (w tabeli zawarte sg réwniez informacje o obligacjach wykupionych ciggu roku
obrotowego, ktdére nie stanowity zobowigzania spotki na dzien 30.06.2020 r.).

iy . Odsetki

. Wartos¢ Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyptacone wyptacone do
przydziatu obligacji L 31.12.2019

obligacji  za 2020 rok
roku
000" PLN 000' PLN 000’ PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45 000 state 6,5% 45 000 1458 8783
Seria O* 20.06.2017 19.06.2020 20 000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 567 2 850
Seria P** 02.03.2018 02.03.2020 37 000 WIBOR.6M + 4.0% 37 000 1265 3208
102 000 3290 14 841

*dnia 19 czerwca 2020 r. nastgpit wykup obligacji serii O w terminie wymagalnosci
**dnia 2 marca 2020 r. nastgpit przedterminowy wykup obligacji serii P

Wszystkie obligacje wyemitowane przez Spotke (poza serig N) sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg
certyfikaty inwestycyjne subfunduszy MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0. wydzielonych w ramach
funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez MCI
EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na 29 lipca
2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zti 6.000 tys. zt. Lgczna warto$¢ weksli na dzien kompensaty wyniosta 36 651 940,27 zi.
- przelew srodkow pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42 348 059,73 zt. Z otrzymanych $rodkéw pienieznych MCI dokonato sptaty
weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Wartos¢
sptaconego weksla na dzieh kompensaty wynosita 42 187 397,19 zt.
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Zobowigzania z tytutu obligacji bedg regulowane przez Spétke z srodkéw pienieznych pozyskiwanych z umorzen
certyfikatow inwestycyjnych oraz srodkéw wtasnych Spaéiki.

14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien* Stan na dzien  Stan na dzien®

30.06.2019 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania handlowe 70 336 218
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 3 4 10
Zobowigzania z tytutu podatkéw 69 7 83
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzen 48 17 33
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow*** 283 430 884
Zobowigzania z tytutu kosztéw emisji obligacji - - 118
Pozostate zobowigzania 309 249 355
782 1043 1701

W tym:
Czes¢ diugoterminowa: 66 260 828
Czesc¢ krotkoterminowa: 716 783 873
782 1043 1701

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozycja dotyczy gtownie rozliczen z tytutu udzielonych poreczen pobranych z goéry oraz przychodéw za udostepnienie
najemcy biura logo i nazwy Spétki dla celéw marketingowych (nierozliczone przychody przysztych okreséw).

15. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 1.445 tys. zt na 30.06.2020 r., w kwocie 2.148 tys. zt na dzien
31.12.2019 r. oraz w kwocie 2.733 tys. zt na dzien 30.06.2019 r. wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16
Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa
leasingowa.

16. Zobowigzania kréotkoterminowe z tytutu weksli

* *

Stan na dzien* Stan na dzien Stan na dzien*

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Warto$¢ zobowigzania na dzien wypftaty weksla w wartosci nominalnej 93 557 40 557 40 000
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien wyptaty 93 557 40 557 40 000
Odsetki naliczone 2275 443 1"
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 95 832 41 000 40 011

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Dnia 20 stycznia 2020 r. 28 lutego 2020 r. oraz 18 czerwca 2020 r. Spétka zawarta umowy regulujgce wystawienie
weksli na kwoty odpowiednio 17.000 tys. zt, 30.000 tys. zt oraz 6.000 tys. zt z MCI EuroVentures 1.0. Weksle zawarte
w styczniu i lutym sg oprocentowane 4,79% w skali roku. Oprocentowanie weksla zawartego w czerwcu wynosi
3,29% w skali roku.
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Jednoczes$nie, w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia, MCI Capital S.A. przejeta od MCI Fund Management Sp.
z 0.0. zobowigzanie do sptaty weksla wobec MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557
tys. zt wyemitowanego w dniu 10 pazdziernika 2019 r. Weksel jest oprocentowany 4,89% w skali roku.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce potrgcenie weksli objetych przez MCI EuroVentures 1.0. o wartosciach
nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt oraz sptata weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Szczegotowe informacje w Nocie 13 ,,Zobowigzania z tytutu
obligacji”.

W zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia dotychczasowe zobowigzanie wekslowe MCI Capital S.A. wobec MCI
Fund Management Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej wynoszgcej 60 min zt zostato skompensowane z naleznoscig
MCI Fund Management Sp. z 0.0. od MCI Capital S.A. z tego tytutu.

17. Rezerwy

Stan na dzien** Stan na dzien Stan na dzien**

30.06.2020 31.12.2019* 30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na premie i urlopy 207 336 113
Pozostate rezerwy 321 327 398
528 663 511

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Wartosé na  Zawigzanie Rozwiagzanie Wykorzystanie = Wartos¢ na

Wyszczegélnienie rezerw

01.01.2020* rezerw rezerw rezerw 30.06.2020**

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Rezerwa na premie i urlopy 336 187 (66) (250) 207
Pozostate rezerwy*** 327 267 (4) (269) 321
Rezerwy razem 663 454 (70) (519) 528

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

***Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzadzenie sprawozdan finansowych.
18. Swiadczenia pracownicze
Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw ujeto nastepujace kwoty:

Za okres*: Za okres™: Za okres™: Za okres™:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Koszty biezacego zatrudnienia 71 302 850 553
Koszty ubezpieczen spotecznych 48 31 38 18
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 12 6 13 12
771 339 901 583

*Dane niebadane
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Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres™: Za okres*: Za okres*: Za okres™:

od 01.01.2020 od 01.04.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zarzad
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 199 96 323 266
Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych 12 6 12 6
211 102 335 272
Rada Nadzorcza
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 119 59 122 58
119 59 122 58
*Dane niebadane
Zatrudnienie / petnienie funkcji
Stan na dzien” Stan na dzien Stan na dzien”
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikéw pracownikéw
Zarzad 2 3 3
Rada Nadzorcza 5 5 5
Pracownicy operacyjni 9 8 8
16 16 16

*Dane niebadane

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Spétka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzadu w 2020 oraz 2019 roku.

Udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie wyptacita pozyczek cztonkom Zarzgdu w 2020 oraz 2019 roku.

19. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej

Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w akcje w spétce stowarzyszonej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
oraz inne instrumenty finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczgtkowym ujeciu ze zmianami wartosci
godziwej odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny jest zalezna od rodzaju dostepnych informacji zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. W
przypadku instrumentéw finansowych, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku, wartos¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
instrumentéw finansowych.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie, odzwierciedlajgcg wage

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.
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— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikow
rynku techniki wyceny, ktoérych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
Cena kwotowana na Cena kwotowana na Cena kwotowana na
Private Equity Managers S.A. 1 aktywnym rynku 1 aktywnym rynku 1 aktywnym rynku
(GPW) (GPW) (GPW)
Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
Helix Ventures Partners FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne ) } } } 3 Wartos¢ aktywoéw
MCI.Credit Ventures 2.0 FIZ netto (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
Internet Ventures FIZ netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos¢ aktywoéw
MCI.TechVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Certyfikaty inwestycyjne 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow 3 Wartos$¢ aktywow
MCI.EuroVentures 1.0. netto (WAN) netto (WAN) netto (WAN)
Inne instrumenty finansowe
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
Wartos$¢ uprzywilejowanej opcji dajgca MCI opcji dajgca MCI opcji dajgca MCI
dystrybucji $Srodkéw z funduszu 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w 3 gwarancje zwrotu w
Internet Ventures FIZ WYys. WYys. WYys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Zgodnie z post. Zgodnie z post. Zgodnie z post.
. _ . umownymi (wycena umownymi (wycena umownymi (wycena
Wartosc l,!PI:ZyWI|’ej0W8nej opcji dajgca MCI opcji dajgca MCI opcji dajgca MCI
dystrybucji $rodkéw z funduszu 3 - 3 - 3 -
Helix Ventures Partners FIZ gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w gwarancje zwrotu w
wys. wys. wys.
zainwestowanych zainwestowanych zainwestowanych
Srodkéw) Srodkéw) Srodkow)
Udzielona gwarancja stopy
zwrotu $rodkow z inwestycji w 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post. 3 Zgodnie z post.
subfunduszu Umownymi Umownymi Umownymi
MCI.TechVentures 1.0.

Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
przypadajacg na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spotke na dzien bilansowy. WAN funduszy przypadajgcy
na dang serie certyfikatdw inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI S.A. —
towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzgdzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg wyceny
inwestycji funduszy w spoiki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spétki portfelowe
funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomocg roznych metod wyceny w zalezno$ci od stadium rozwoju danej
spotki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktorej dziata spdtka (metody poréwnawcze, srodkéw
zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sg najlepszym
odzwierciedleniem warto$ci godziwej poszczegdlnych spotek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce na dang serie
certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktory jest niezaleznym podmiotem
od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego tymi funduszami oraz przy okazji sporzadzania rocznego
i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez niezaleznego biegtego rewidenta
w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu tych sprawozdan finansowych
funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji Srodkow z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix Ventures
Partners FIZ oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu Srodkéw z inwestycji w subfundusz
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MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatéw inwestycyjnych w wartosci aktywdw netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spotka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spotka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferéw z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii
wartosci godziwe;.

Wycena instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien** dzien dzien**

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego 30.06.2020 31.12.2019*  30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 1516 078 1 508 608 1437 708
'S':(")"Vs:_g?fzg njfgr:mtk“h Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 4890 3715 3942
Inwestycje w pozostatych jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 7 7 7
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 3408 2 436 200
Zobowiagzania dtugoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 7 558 4 036 1923

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na Stan na Stan na
dzien** dzien dzien**

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego 30.06.2020 31.12.2019*  30.06.2019*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 475 454 420
Naleznosci z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 817 1360
Aktywa obrotowe
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate ~ Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1183 1158 2097
Naleznosci z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie - 1090 1091
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Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligac;ji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 42 216 77 421 77 238
Zobowigzania pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 66 260 828
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 225 956 1 565

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 2789 24 881 46 900
Zobowigzania z tytutu weksli Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 95 832 41 000 40 011
Zobowigzania handlowe oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 716 783 873
pozostate

Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1220 1192 1168

*Dane przeksztatcone
**Dane niebadane

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéow finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich wartosci
ksiegowej. W gtéwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligacji, ktérych oprocentowanie
jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spétka na biezgco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie marz oraz ryzyka
kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie w stosunku do dnia emisji.

20. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Podmiot . Pozostate
ostatecznie Jednostki podmioty Razem
kontrolujacy* stowarzyszone powigzane**

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 4 890 - 4 890
Certyfikaty inwestycyjne - - 1516 078 1516 078
Inne instrumenty finansowe - - 3408 3408
Naleznosci:
Naleznosci krétkoterminowe - 301 343 644
Zobowiazania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 3 - 3
Zobowigzania z tytutu weksli - - 95 832 95 832
Inne instrumenty finansowe - - 7 558 7 558
Przychody i koszty:
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw - 1175 - 1175
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych - - 19 995 19 995
Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych - - 366 366
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - (2 550) (2 550)
Przychody dziatalnosci operacyjnej - 3 54 57
Koszty dziatalnosci operacyjnej - - 3) 3)
Przychody z leasingu — podnajem powierzchni biurowe;j - 149 38 187
Przychody finansowe 1 9 959 969
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli - - (1832) (1832)

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spofki portfelowe pod funduszami,
spoitki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 24 ,,Poreczenia i
Gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz za okres od

1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.*

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy**

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
Inne instrumenty finansowe -

Naleznosci:
Naleznosci handlowe i pozostate 4
Naleznosci z tytutu leasingu 4

Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate -
Zobowigzania z tytutu weksli -
Inne instrumenty finansowe -
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow -
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych -
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych -
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych -

Przychody dziatalnosci operacyjnej 5
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1)
Przychody z leasingu 2
Przychody finansowe 48

Koszty finansowe -

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaly przeksztatcone

Jednostki
stowarzyszone

3715

106
1554

(5 458)

87
(13)
945

18

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z o.o.
***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spétki portfelowe pod funduszami,

spoitki, dla ktorych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Pozostate
podmioty
powigzane***

1508 608
2436

665
349

41000
4036

164 349
(1 488)
1800
205

(3)

210
2998
(1 868)

Razem

3715
1508 608
2436

775
1907

4
41 000
4 036

(5 458)
164 349
(1 488)
1800
297
(17)
1157
3064
(1 868)

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spotka udzielata réwniez poreczen i
gwarancji jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane szczegoétowo w Nocie nr 24 ,,Poreczenia i gwarancje”.

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz za okres od

1 stycznia do 30 czerwca 2019 r.*

Podmiot
ostatecznie
kontrolujacy**

Inwestycje:

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
Inne instrumenty finansowe -
Naleznosci:

Naleznosci handlowe oraz pozostate 9
Naleznosci z tytutu leasingu -
Zobowiazania:

Zobowigzania handlowe oraz pozostate -
Zobowigzania z tytutu weksli -
Inne instrumenty finansowe -
Przychody i koszty:

Aktualizacja wartosci akcji/udziatow -
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych -

Wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych -

Jednostki
stowarzyszone

3942

747
2003

10

Pozostate
podmioty
powigzane***

1437 708
200

439
448

40 011
1923

38318
(3 297)

Razem

3942
1437 708
200

1195
2451

10
40 011
1923

(5 231)
38318
(3 297)
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Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych - - (1923) (1923)
Koszty dziatalnosci operacyjnej - (4) - (4)
Przychody z leasingu 1 466 100 567
Przychody finansowe 12 36 1516 1 564
Koszty finansowe - - (878) (878)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaty przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z 0.0.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoétki portfelowe pod funduszami,
spotki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujaca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp. z o.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka udzielata réwniez poreczen i
gwaranciji jednostkom powigzanym, ktére zostaty opisane szczegétowo w Nocie nr 24 ,,Poreczenia i gwarancje”.

21. Dywidenda

W 2019 r. Spotka wygenerowata zysk w wysokosci 113.388 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki na
posiedzeniu 30 czerwca 2020 r. podjeto decyzje o przeznaczenie zysku w catosci na kapitat zapasowy Spotki, tym
samym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spditki nie podjeto uchwaty o wypfacie dywidendy.

22. Programy motywacyjne na bazie akcji
Programy motywacyjne na bazie akcji

Spoétka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Czlonkéw Zarzadu i Kluczowej
Kadry Kierowniczej na rok 2020 r.

23. Aktywai zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sgdzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zaptate 38,5 min zt z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spétke jako akcjonariusza
JTT Computer S.A., powstalych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw skarbowych. Na podstawie
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spotka otrzymata odszkodowanie w
wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku Sgdu Apelacyjnego we
Wroctawiu wnoszac skarge kasacyjna do Sgdu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r. Sad Najwyzszy uchylit
korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok ponownie przyznajgc Spotce
odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia
17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r. wyrok
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez
Sad Apelacyjny we Wroctawiu.

W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym dopuszczony
zostat dowodd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkéw. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne posiedzenie przed
Sadem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni $wiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych srodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
biegtych czy podejmg sie sporzadzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowos$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sgd skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajace do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie¢ uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak rowniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony wyrok
i postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajac powédztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz wysoko$¢
szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.
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Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych
ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spotka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjna.
Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sgd Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Sad
Najwyzszy.

Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrdcit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzesnia
2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ztozyta skarge na interpretacje do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie wyrokiem z
dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu 2013 r. Spotka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktéorym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, Spétka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Pahnstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada 2015
r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym samym
wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania dziatania
Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetnia definicji dochodu w mysl| przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie powinno zatem
by¢ traktowane jako przychdd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat pomniejszenia
wyptaconego Spotce odszkodowania o wartos¢ zaptaconego przez Spotke podatku, natomiast wyrzgdzona szkoda,
powinna w ocenie Zarzgdu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowa¢ o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spotka wystapita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok podatkowy 2011. W korekcie
deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spotka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spotka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spotka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie decyzje
o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spétka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do organu
odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r. Spotka
otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instanciji, tj. Naczelnika
Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka wniosta skarge
na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujacg w mocy decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty w podatku
dochodowym od osob prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zi. Spodtka wystgpita z ponownym wnioskiem o
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stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajgcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i ztozyta korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019 r.
Spotka wystata korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadpfaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31 grudnia
2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spotka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia postepowania,
gdyz zdaniem Spoétki, wniesienie skargi do sgdu administracyjnego na decyzje odmawiajgcg stwierdzenia nadptaty
skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszto do przedawnienia zobowigzania
podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego przekazat
do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia. Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor
Izby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28 sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta
skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do Wojewoddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka otrzymata odpis odpowiedzi Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spoétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sgd
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej
sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca
2020 r. Spotka otrzymata wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z
pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego
zdaniem Spotki orzecznictwa organdéw skarbowych, w ktérym to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do
zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym
rozstrzygnieciu tej kwestii (j. rozstrzygnieciu, w ktorym NSA uzna, ze doszio do zatrzymania biegu terminu
przedawnienia), bedzie mozna powrdci¢ do kwestii zwrotu nadpfaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywng spétka
inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzadzajgcego ASI. MCI zlozyto wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania
dziatalnosci zarzadzajgcego ASI (,ZASI”) w czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania
nadzorca weryfikowat wiarygodnos$¢ i kondycje finansowg MCI a takze spetnianie przez MCl warunkéw technicznych
i organizacyjnych umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spotki jako podmiotu regulowanego. Konsekwencjg
prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie peinemu nadzorowi KNF w zakresie
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wtasciwym dla towarzystw funduszy
inwestycyjnych. W zwigzku z uzyskaniem zezwolenia MCI wdrozyto szczegdétowo opisane przepisami prawa
mechanizmy wewnetrzne dotyczgce w szczegodlnosci procesu zarzgdzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z
prawem (compliance), audytu wewnetrznego, zarzgdzania ryzykiem czy zarzadzania oraz zarzgdzania konfliktami
intereséw. Ponadto, MCI zawarto umowe z depozytariuszem (Q Securities S.A. - podmiotem przechowujgcym
aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI
wykonywania obowigzkéw ASI) oraz dostosowato tres¢ statutu MCI do dziatalnosci Spotki jako wewnetrznie
zarzgdzajgcego alternatywng spétka inwestycyjna. Ponadto od momentu udzielenia zezwolenia, MCI zobowigzane
jest do utrzymywania wymogu kapitatowego okreslonego w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

24. Poreczeniai gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania z
tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11
wrzesénia 2014 r. wraz z pézniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016 r.; 2
listopada 2016 r.; 8 wrzesnia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 min zt na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Spétka podpisata oswiadczenie o
ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 30 min zt. Bank jest
uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r. W dniu 13 lutego 2020
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r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktory skrocit dostepnos¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego
2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto poreczenie udzielone przez MCI Capital S.A.

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank S.A.
na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o kredyt
odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktéry skrocit
dostepnos¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. zastaw
rejestrowy wygast.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spoétka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture

Projects Spodtka z 0.0. VI Spotka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja

zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

— do zaptaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligaciji;

—  ztytutlu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego niewaznoscig
lub uniewaznieniem Obligaciji;

—  ztytutu sankcji spowodowanych nieprawidtowym lub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. fgczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi
699 min koron czeskich (ok. 110,7 min zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika 2016 r., ;.
0,1583). Wartos¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu 0 zmienng
stope procentowa, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powiekszone o marze 3,8% w skali
roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% fgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢ powyzszych
zobowigzan, do sptaty ktérych Spotka moze byé zobowigzana na mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11 pazdziernika
2016 r.) nie przekroczy 908,7 min koron czeskich (okoto 143,8 min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska odpowiada
wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktérym nastgpi peine zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwaranciji finansowej Spotka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Spétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA poinformowata o zamiarze wczesniejszej
sptaty obligaciji, ktére stanowig przedmiot gwaranc;ji. Sptata obligacji zostata dokonana 13 marca 2020 r. W zwigzku
z tym wygasta réwniez udzielona przez MCI Capital S.A. gwarancja finansowa.

Gwarancje finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o.o.

Dnia 16 marca 2018 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej spotce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z emisja obligaciji
na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty
nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222,3 min koron czeskich (okoto 35,2 min
zt). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z 0.0. z tytulu wyemitowanych
obligacji, jednak nie pdzniej niz do 29 marca 2024 r. W dniu 17 lipca 2020 r. AAW X Sp. z o.0. poinformowata o
zamiarze wczesniejszej sptaty obligacji, ktdre stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji nastgpita w dniu 24
sierpnia 2020 r. W zwigzku z tym wygasta rowniez udzielona przez MCI Capital S.A. gwarancja finansowa.

Poreczenia udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 r., w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spotce Private Equity Managers S.A.
przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 15 min zt, Spétka udzielita poreczenia cywilnego do kwoty 18 min zt oraz
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust. 5 ustawy z dnia
17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 miIn zt i do dnia 31
grudnia 2025 r.
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Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., Spotka udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciggnietego w dniu 21 sierpnia 2019 r. przez
Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o
kredyt w rachunku biezgcym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada 2020
r. Ponadto Spotka w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt.
5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30 listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., Spoétka udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu zaciggnietego w dniu 11 grudnia
2019r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy
umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 1,0 min zt oraz na okres do 1 lipca 2021 r. Dodatkowo
Spétka w dniu 19 grudnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r. W zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca
2020 r. uméw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

25. Umowy leasingu

Na dzien bilansowy Spotka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w swietle MSSF 16. Spotka jest jednoczesnie strong umoéw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych.

26. Segmenty operacyjne
W Spoice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
27. Potaczenie jednostek

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spotka podjeta decyzje o potaczeniu ze spotkg zalezng MCI Fund Management Sp. z
0.0. oraz przyjeta plan potgczenia. Spotka MCI Capital S.A. wystepowata jako spétka przejmujgca (Spoétka
Przejmujgca), natomiast spétka MCI Fund Management Sp. z o.0. jako spétka przejmowana (Spotka Przejmowana).
W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujgcej wyrazito zgode na plan potgczenia Spofki
Przejmujacej ze Spotkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spoétki. Rejestracja potgczenia spotek w KRS nastgpita
21 lutego 2020 r.

Zasadniczym celem potgczenia Spotki Przejmujacej oraz Spoétki Przejmowanej byto uporzgdkowanie i uproszczenie
struktury Grupy Kapitatowej Spofki.

Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujgca.
Potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego. Rozliczenie potgczenia
nastgpito metodg tgczenia udziatow.
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W zwigzku z potgczeniem Spotka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych:

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRATI MCI Capital MCI Fund MCI Capital S.A.
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW S.A. dane Management wylaczenia dane
01.01.2019 - 30.06.2019 raportowane Sp. zo.o0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 24 340 - (29 571) (5231)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 2 357 32 664 - 35 021
fAktualizacja wartosci innych instrumentéw (1923) B ) (1923)
inansowych
Zyski (straty) z inwestycji 24774 32 664 (29 571) 27 867
Koszty dziatalnosci operacyjnej (2 407) (87) 1 (2 493)
Pozostate przychody operacyjne 78 - (1) 77
Pozostate koszty operacyjne (74) - - (74)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 22 371 32 577 (29 571) 25 377
Przychody finansowe 1430 431 (280) 1581
Koszty finansowe (5931) (878) 280 (6 529)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 870 32130 (29 571) 20 429
Podatek dochodowy (2 654) (2 559) - (5213)
Zysk (strata) netto 15216 29 571 (29 571) 15216
Inne catkowite dochody netto - - - -
Inne catkowite dochody 15216 29 571 (29 571) 15 216
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy 0,29 0,56 (0,56) 0,29
Rozwodniony 0,29 0,56 (0,56) 0,29
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na
dzien 31 grudnia 2019

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasignu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasignu

Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

MCI Capital MCI Fund MCI Capital S.A.
S.A. dane Management wylaczenia dane
raportowane Sp. zo.o0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
335 - - 335

195 - 4 199

20 251 1488 357 - 1 508 608
1400 585 - (1 400 585) -
3715 - - 3715

7 - - 7

454 - - 454

819 - (2) 817
5370 98 (5 468) -

2 436 - - 2436
1434 167 1488 455 (1 406 051) 1516 571
1039 121 (2) 1158

- 23 - 23

1092 - (2) 1090

- 61 549 (61 549) -

6 501 1615 - 8116

8 632 63 308 (61 553) 10 387
1442799 1551763 (1 467 604) 1526 958
52 954 1400 (1 400) 52 954
1165 944 1287 480 (1287 480) 1165 944
44 460 - - 44 460
(75 413) (24 848) 24 848 (75 413)
113 388 136 553 (136 553) 113 388
(30 159) - - (30 159)
1271174 1400 585 (1 400 585) 1271174
77 421 - - 77 421

- 110 060 (5 468) 104 592

956 - - 956

260 - - 260

78 637 110 060 (5 468) 183 229
737 48 (2) 783

1192 - - 1192

24 881 - - 24 881
61549 41 000 (61 549) 41 000
4036 - - 4036
593 70 - 663

92 988 41 118 (61 551) 72 555
1442799 1551763 (1 467 604) 1526 958
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien
30 czerwca 2019

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywéw
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasignu

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Inne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate
Naleznosci z tytutu leasignu
Naleznosci z tytutu weksli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasing
Zobowigzania z tytutu obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

MCI Capital MCI Fund MCI Capital S.A.
S.A. dane Management  wylaczenia dane

raportowane Sp. z o.0. przeksztatcone

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

647 - - 647

251 - 6 257

80 800 1 356 908 - 1437708

1293 603 - (1293603) -

3942 - - 3942

7 - - 7

420 - - 420

1365 - (5) 1360

4783 - (4 783) -

200 - - 200

1386 018 1356908 (1298 385) 1444 541

1893 453 (249) 2097

1092 - (1) 1091

- 60 056 (60 056) -

5262 1176 - 6438

8 247 61 685 (60 306) 9 626

1394 265 1418593 (1358 691) 1454 167

52 920 1400 (1 400) 52 920

1165 944 1062384 (1062 384) 1165 944

44 493 - - 44 493

(75 413) 200 248 (200 248) (75 413)

15216 29 571 (29 571) 15216

1203 160 1293603 (1293 603) 1203 160

- 84773 (4 783) 79 990

77 238 - - 77 238

1565 - - 1565

828 - - 828

79 631 84773 (4 783) 159 621

1034 88 (249) 873

1168 - - 1168

46 900 - - 46 900

60 056 40 011 (60 056) 40 011

1923 - - 1923

394 118 - 511

111 474 40 217 (60 305) 91 386

1394 265 1418593 (1358 691) 1454 167
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28. Alternatywna Spétka Inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci przez zarzadzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

Przepisy prawa wprowadzajgce do krajowego porzgdku prawnego instytucje alternatywnej spétki inwestycyjne (ASI)
oraz zarzadzajgcego alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi (ZASI) weszly w zycie w czerwcu 2016 roku.

MCI ztozyto wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania dziatalno$ci zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”)
w ustawowym terminie, tj. czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania nadzorca weryfikowat
wiarygodnosé i kondycje finansowa MCI a takze spetnianie przez MCI warunkéw technicznych i organizacyjnych
umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spotki jako podmiotu regulowanego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez ZASI, m.in. w przypadku gdy:

1) wniosek lub zataczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub ze
stanem faktycznym;

2) spotka, czionkowie jej organdéw lub inne osoby majgce istotny wplyw na dziatalnos¢ spotki, moga
wykonywaé dziatalno$¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie zabezpieczajgcy
interes inwestorow, a takze gdy czionkowie organdéw spétki nie spetniajg okreslonych przepisami prawa
wymagan co do wiedzy, doswiadczenia, wyksztatcenia i niekaralnosci;

3) wplyw osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio akcje spotki w liczbie zapewniajgcej co najmniej
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mégiby
okazac sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzgdzania spotka, przestrzegania zasad uczciwego
obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestorow tej spotki;

Decyzja KNF stanowi potwierdzenie pozytywnej oceny spetniania przez MCl powyzszych wymogow.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Od dnia udzielenia zezwolenia MCI jest zobowigzane do przestrzegania szeregu przepisow prawnych regulujgcych
funkcjonowanie ZASI, w tym miedzy innymi:

- ustawa z dnia 27 maja 2014 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.)

- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 2051),

- rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 6 marca 2018 r. w sprawie okresowych sprawozdan i informac;ji
dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej zarzgdzajgcych ASI dostarczanych przez te podmioty Komisiji
Nadzoru Finansowego (Dz.U. z 2018 r. poz. 552),

- rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac¢ polityka wynagrodzen zarzgdzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r. poz. 1475),

- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupetnienia obowigzkow
informacyjnych zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 2097),

- rozporzgdzenie Ministra Finansoéw z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajéw kosztdw zmiennych, o ktoére
pomniejsza sie koszty ogétem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wtasnego zarzgdzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r. poz.
1014).

- dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dyrektywa ZAFI) (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, s. 1)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. oraz rozporzgdzenie delegowane
Komisji (UE) Nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgce Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE

- rozporzadzenia wykonawcze Komisji (UE) Nr 447/2013 oraz Nr 448/2013 z dnia 15 maja 2013 r.
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W celu realizacji powyzszych wymogoéw MCI podjeto nastepujace kroki:

- wdrozyto oraz rozpoczeto stosowanie szczegdtowo opisanych przepisami prawa mechanizmow wewnetrznych
dotyczgcych w szczegdlnosci procesu zarzadzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z prawem (compliance),
audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem oraz zarzgdzania konfliktami intereséw. W praktyce organizacja
wewnetrzna licencjonowanego ZASI jest tozsama z tg obowigzujaca TFI i same fundusze inwestycyjne.

- w dniu 12 marca 2020 r. zawarto umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI z Q Securities S.A.
Depozytariusz ASI jest podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia
zgodnego z prawem i regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkéw ASI.

- w dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki,
majgcg na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spdtki jako wewnetrznie zarzadzajacego alternatywng
spotka inwestycyjng. Zmiany statutu Spoétki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spétki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegoty zostaty opisane w raportach
biezgcych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

- w dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powzieto uchwate o zmianie statutu Spotki
w celu zmiany firmy Spétki na MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna (skrécona nazwa: MCI
Capital ASI S.A.) oraz powzieto uchwate w sprawie przyjecia polityki wynagrodzehn Czionkéw Rady Nadzorczej
Spotki. Szczegdtowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spotki oraz polityka wynagrodzen Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegdty zostaty opisane w raportach biezgcych RB 38/2020, RB
39/2020 oraz RB 40/2020).

W zakresie wymogu ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniach finansowych ASI oraz wymogu
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego okresowych sprawozdan i informacji dotyczacych dziatalnosci i
sytuacji finansowej zarzadzajgcych ASI Spétka podjeta nastepujgce czynnosci:
- ze wzgledu na uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzadzajgcego alternatywng spétka inwestycyjna (,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajacego ASI, w dniu 14 lipca
2020 r. Spotka nie posiadata statusu wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI na dzienh bilansowy, tj. 30 czerwca 2020 r. Z
tego wzgledu Spoétka nie prezentuje w niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym informaciji
wymaganych przez:
- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych,
- art. 45 ust 3b i 3c ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z p6zn. zm.),
- § 68 ust. 1 pkt 3 oraz § 68 ust. 2 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).
Spotka zaprezentuje powyzsze dane po raz w pierwszy w skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 r.
- w dniu 20 sierpnia 2020 r. Spoétka przekazata pierwsze sprawozdanie miesieczne dotyczace dziatalno$ci Spofki,
sytuaciji finansowej oraz wyniku finansowego, sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 lipca 2020 r. za miesigc lipiec.

29. Wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ MCI w | péiroczu 2020 r.
Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowg GK MCI

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz niepewnoscig, dotyczacy jej
skutkéw, istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu MCI, przede
wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spétek portfelowych. Poczatek epidemii przynidést spowolnienie w
szczegodlnosci w branzy turystycznej (co miato negatywne przetozenie na wyceny spétek takich jak Tatilbudur i
Travelata) oraz branzy przewozu oséb (wyptywajac negatywnie na wycene spotki Gett). W perspektywie kolejnych
3-6 kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia
przyczynia sie do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczes$nie wptywa na
przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug
cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sie wolumendw nowego finansowania, stagnacji
na rynku dtugu oraz mozliwego wydtuzenia procesow wyj$¢ z inwestycji przez fundusze, jednakze MCI spodziewa
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sie braku istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzadzania
portfelem. Poza spétkami z sektora turystycznego, spotki funduszy sa w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzystaé
zmiany w otoczeniu gospodarczym, nie mniej jednak nikt dzi§ nie zna mozliwych efektow i perturbacji
gospodarczych, jakie bedg skutkiem trwajgcej pandemii. Widac to na przyktadach spétek takich jak Morele/Pigu,
AGAN oraz Answear, ktore w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki i, co bardzo wazne, operacyjnie
znakomicie sobie dzi$ z nowa sytuacjg radza. Z tego wzgledu w perspektywie diugoterminowej (przekraczajgce;j 1
rok) MCI spodziewa sie pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkéw pandemii na inwestycje funduszy.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wplyw epidemii na sytuacje finansows i
przyszte wyniki finansowe Spéiki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujace w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spétki. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie
stworzyto jak dotad bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spétki, a dziatalno$¢ operacyjna Spotki
prowadzona jest bez wiekszych przeszkod.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 roku (dotyczy
sprawy o odszkodowanie JTT)

W dniu 19 lipca 2019 r. Spétka zlozyta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu z dnia 18 wrze$nia 2018 r. w ramach ktérego Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i postanowit
zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami oddalajgc
powodztwo MCI w pozostatej czesci. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu
spowodowato wyptyw srodkéw pienieznych ze Spéiki o wartosci 42,8 min zt.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjng od
wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w czesci oddalajgcej powodztwo Spofki, tj. co
do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na zamieszczeniu
w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania przez Sad Najwyzszy,
a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie. Szczegdtowe informacje na temat
przedmiotowego postepowania sg zawarte w Nocie 23 ,,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
Zwyklych

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego
na Gtownym Rynku GPW 33.482 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 MCI Capital S.A. z dniem 4 lutego 2020 r.
(akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza Czechowicza). Wpis w KRS w
zakresie tych akcji zostat dokonany w dniu 17 wrzesnia 2019 r. (szczegoty zostaty opisane w raporcie biezgcym RB
8/2020).

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonka Zarzadu

Dnia 7 lutego 2020 r. Spoétka otrzymata rezygnacje Cztonka Zarzagdu Pana Pawtfa Kapicy z cztonkostwa w Zarzgdzie
Spotki. Pan Pawet Kapica nie wskazat przyczyny rezygnacji.

W zwigzku z wygasajgcg kadencjg Wiceprezesa Zarzgdu Ewy Ogryczak, Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 9
czerwca 2020 r., odwotata Wiceprezesa Zarzgdu Ewe Ogryczak z Zarzadu Spéiki i nastepnie powotata Ewe
Ogryczak do Zarzgdu Spotki na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzgdu.

Skup akcji wtasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A. nabyta 945 259 szt. akcji wkasnych w celu umorzenia po 11,00 zt za sztuke,
ti. za 10,4 min zi. Akcje stanowig 1,89% kapitatu zaktadowego i 1,89% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Przyczyng i celem nabycia przez Spotke akcji wtasnych jest realizacja programu skupu o
wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ Spotki. Do chwili publikacji niniejszego raportu akcje te nie zostaty
umorzone.
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Umorzenie akcji witasnych

W dniu 21 lutego 2020 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla MCI Capital
S.A., obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty 49.953.560,00 ztotych, tj. o
kwote 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja potaczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla MCI Capital
S.A., informacje o potaczeniu MCI Capital S.A. ze spétkg zalezng MCI Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych potgczenie spotek nastepuje z dniem wpisania potgczenia do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wtasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spétka przejmujgca z dniem potaczenia
wstapita we wszystkie prawa i obowigzki MCI Fund Management Sp. z 0.0., tj. spotki przejmowane;.

Potgczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie catego
majatku spotki przejmowanej na Spoétke bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie (dotyczy postepowania o zwrot podatku
dochodowego od os6b prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej argumentujac swojg decyzje przedawnieniem
zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spoétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r.
Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

Wykup obligaciji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu 37.000 szt. obligacji serii ,P” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku Catalyst
prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wygasnigcie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital S.A.

Wygasniecia poreczen i gwarancji udzielonych przez Spotke:

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. — w zwigzku z przedterminowym
zamknieciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu 14 lutego 2020 r.; z tym dniem wygasto
poreczenie udzielone przez Spotke w wysokosci 30 min zt oraz wygast zastaw rejestrowy ustanowiony przez Spotke
na 180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z o.0.
VI SKA (spdtka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowg sptatg obligacji w
dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spotke do maksymalnej kwoty 908,7 min koron czeskich.

Zawarcie umowy z depozytariuszem ASI

W dniu 12 marca 2020 r. Spétka zawarta z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI -
podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i
regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkéw ASI.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie statutu Spoiki,
majgce na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spotki jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng
spoétka inwestycyjng. Zmiany statutu Spotki zostaty zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat Xll Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spotki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegoty zostaty opisane w raportach
biezgcych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

Wykup obligaciji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 roku Spétka zgodnie z harmonogram dokonata wykupu 20.000 szt. obligacji serii ,O” o
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku
Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spotki za 2019 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe
Spoétki za rok 2019 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok 2019. Jednocze$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2019 w kwocie 113.390.249,69 zt zostanie
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. podjeto nastepujgce uchwaty:

- uchwata o odwotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego z stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajacg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Mariusza Grendowicza z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajacg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Grzegorza Warzoche z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgcg
kadencjg.

- uchwata o odwotaniu Pana Andrzeja Jacaszka z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajaca
kadencjg.

- uchwata o odwotaniu Pana Piotra Czapskiego z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajaca
kadencjg oraz otrzymanym przez Spétke dnia 29 czerwca 2020 roku o$wiadczeniem o nieubieganie sie o wybér na
kolejng kadencije.

- uchwata o powotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje
ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje
ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Grzegorza Warzoche na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje
ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Marcina Kasinskiego na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje
ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

30. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka:
—  ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
—  ryzyko rynkowe,
— ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnosc.
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RYZYKO PLYNNOSCI

W Spoétce nalezy wyrdzni¢ nastepujace zrodta pozyskiwania srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
biezacej dziatalnosci oraz zapewnienia Spoétce odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja diuznych papieréw wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym),

e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital S.A. jest uczestnikiem,

o finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli,
obligacji lub udzielanie pozyczek).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Spoétke kapitalu sg emisje obligacji skierowane do klientéw
instytucjonalnych. Do 2018 r. bylo to podstawowe zrédto pozyskiwania srodkéw przez Spoétke. Od poczatku swojej
dziatalnosci Spétka wyemitowata obligacje o fgcznej wartosci nominalnej 582 min PLN, z czego do konca pierwszego
pétrocza 2020 r. zostato sptaconych fgcznie 537 min PLN (w tym w pierwszym potroczu 2020 r. Spoétka sptacita 57
min PLN (seria P: 37 min PLN; seria O: 20 min PLN), zostajgc z saldem zadtuzenia na poziomie 45 min PLN wartosci
nominalnej (seria N) wyemitowanych obligacji. Aktualna sytuacja na rynku finansowania dtuznego zwigzana w
szczegollnosci z pandemig Covid-19 oraz obnizeniem zaufania inwestoréw w wyniku utraty w roku 2019
wiarygodnosci przez liczne podmioty z branzy finansowej oraz samych emitentéw, w ocenie Spotki sprawia, ze
pozyskanie finansowania w drodze emisji obligacji moze by¢ istotnie utrudnione, a w krétkim okresie nawet
niemozliwe.

Niemniej, MCI Capital S.A. posiada réwniez zaangazowanie na poziomie ok. 1 516 078 tys. PLN (na dzien 30
czerwca 2020 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz’) z wydzielonymi
subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”) (do dnia 20 lutego 2020 r.
zaangazowanie posrednie przez spotke zalezng — MCl Fund Management Sp. z 0.0., a od dnia 21 lutego 2020 r. w
wyniku przejecia tej spotki przez MCI Capital S.A. zaangazowanie bezposrednie). Statut Funduszu precyzyjnie
okresla zasady wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W konsekwencji MCI Capital
S.A. posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie wycofywania srodkéw ptynnych z EV i
TV, ktére zapewniaja jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci generowania plynnosci na poziomie
Spotki, ograniczong jedynie plynnoscia subfunduszy EV i TV zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci
zarzgdzania Funduszem przez MCI Capital TFI S.A. Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu
uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych EV i TV przystugujagce MCI Capital S.A. jako
uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Spéiki, poza tymi,
wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV serii
posiadanych przez MCI Capital S.A. mogg by¢ wykupione na zgdanie Spétki w kazdym ostatnim dniu
kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym wptywajgcym na
wartos¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowac spadku aktywow EV
ponizej wartosci 150.000 PLN. Spétka ma zatem zapewniong statutowo mozliwo$¢ dookreslonego w czasie
wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposob ograniczony jedynie ptynnoscig tego subfunduszu.
Zaangazowanie bezposrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty EV wg. stanu na 30 czerwca 2020 r. t0 99,27%
(udziat w wartosci aktywéw netto subfunduszu). Warto$¢ aktywédw netto subfunduszu EV na dzien 30
czerwca 2020 r. wynosita 1.225 min PLN, wartos$¢ gotowki/aktywéw ptynnych to 124 min PLN.

—  TV: w wyniku dokonanej w grudniu 2019 r. zmiany statutu Funduszu w zakresie dotyczycgcym TV wykupy
certyfikatéw inwestycyjnych zwigzanych z TV wszystkich serii dokonywany jest wg. takich samych zasad.
Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie Funduszu),
nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucja srodkéw z tego tytutu do
Spoiki i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w TV. Zaangazowanie
bezposrednie MCI Capital S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 30 czerwca 2020 r. wynosito 43,49% (udziat
w wartosci aktywéw netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV nadwyzki
ptynnosciowej, ktdéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw operacyjnych
w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow inwestycyjnych i dystrybucji —
obliczonej w sposéb wskazany powyzej nadwyzki srodkéw — do swoich uczestnikow, w tym 43,49% do MCI
Capital S.A. Po wspomnianej wyzej zmianie statutu Funduszu, subfundusz TV jest w fazie zmierzajgcej do
otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez pozostaty okres zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat tj. do dnia
16 wrzesnia 2024 r. z mozliwoscig przediuzenia o 1+1 rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza
inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego zarzgdzajgcy skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach
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z istniejgcych aktywdéw. Uzyskane w ten sposdb nadwyzki ptynnosci beda automatycznie dystrybuowane
do uczestnikéw subfunduszu poprzez dokonywanie okresowych automatycznych wykupow certyfikatow
inwestycyjnych. Na dzien 30 czerwca 2020 r. warto$¢ aktywéw netto subfunduszu TV wynosita 639 min
PLN. Opublikowana na dzien 30 czerwca 2020 r. wartos¢ Nadwyzki to -55 min PLN (warto$¢ ujemna).
Subfundusz TV w grudniu 2019 r. zrealizowat wyjscie z inwestycji w spotke Frisco o wartosci 125 min PLN
(wraz z funduszem Helix Ventures Partners FIZ, w tym 114 min PLN dla TV), w styczniu 2020 r. zrealizowat
wyjscie z inwestycji w spotke Geewa o wartosci 28 min PLN oraz w czerwcu 2020 r. zrealizowat wyjscie z
inwestycji w spotke Tatilbudur o wartosci 1,75 min USD. Wyjscie z inwestycji w spétke Frisco zostato
rozliczone w czerwcu 2020 r., co w istotny sposdb wptyneto na sytuacje ptynnosciowg Subfunduszu TV
(Nadwyzka ulegta zmianie z -173 min PLN na dzien 31 maja 2020 r. do -55 min PLN na dzieh 30 czerwca
2020r.).

Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez biezagce monitorowanie terminéw wymagalnosci zobowigzanh oraz
wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikdw ptynnosci opartych na
pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych — poprzez
regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynno$¢ w horyzoncie 2-letnim w relaciji
do aktualnego pipeline’u projektéw fundraisingowych i exitowych).

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Spétki wg stanu na 30 czerwca 2020 r. stanowity zobowigzania wekslowe oraz
zobowigzania z tytutu obligaciji.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. fgczna warto$¢ zobowigzan MCI wynosita 150,6 min PLN (z wylgczeniem zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerw) i stanowita 12% kapitatéw wtasnych spétki, co powoduje,
ze wskazniki zadtuzenia sg na najnizszym w okresie ostatnich 5 lat poziomie.

Po 30 czerwca 2020 r. miata miejsce zamiana istotnej czesci zadtuzenia krétkoterminowego na dtugoterminowe w
wyniku przeprowadzonej w dniu 5 sierpnia 2020 r. emisji obligacji 3-letnich o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt
objetych przez MCIl.EuroVentures 1.0., ktéra zostata rozliczona poprzez kompensate z wystawionymi wekslami MCI
objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt oraz
przelew srodkéw pienieznych przez MCIl.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, z ktérych to srodkéw pienieznych MCI dokonato sptaty weksla objetego przez
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o warto$ci nominalnej 40.557 tys. zt.

Ponadto, w dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji 3-letnich o wartosci nominalnej 20.000 tys. z
objetych przez QUERCUS Parasolowy SFIO subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu (14.000 tys. zt) oraz
QUERCUS Multistrategy FIZ (6.000 tys. zt) reprezentowane przez Quercus TFI S.A.

Biorgc pod uwage powyzsze Spétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w projekty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne dokonuja
wnikliwej analizy biznes planu spo6tki, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia bedzie zgodny z
zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie
negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtacznie. W rezultacie moze to negatywnie
przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych przez nig certyfikatéw
inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji portfelowej, bedacej przedmiotem
inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem

Spétka, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji inne spotki handlowe. Inwestycje MCI Capital S.A.
realizowane sg w gtéwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Spoétka ustala w oparciu o ostatnio
ogtoszong warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych zdarzeh majgcych
wplyw na warto$¢ godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
W konsekwencji zamiana wyceny innych spétek handlowych moze oddziatywa¢ na warto$¢ aktywéw MCI Capital
S.A. wylgcznie posrednio poprzez wptyw na wycene wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.
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Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny warto$ci godziwej spétek wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy, a wartos¢ tej wyceny przektada sie na wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem i poziom
pobieranych wynagrodzen dla Towarzystwa. Fundusze angazuja kapitat na okres od 5 do 10 lat. W sktad portfeli
inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery wartosciowe nie sg notowane na
gietdzie. Tym samym plynnos¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest realizowany poprzez zbycie -
najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatéw lub akgji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze
znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogty wyjs¢ z nich osiggajgc zaktadane
stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwosé
przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. Jednoczes$nie nie wszystkie
projekty inwestycyjne muszg odnie$¢ sukces. Istnieje ryzyko dokonania odpiséw aktualizujgcych wycen spotek,
ktore performujg ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do
spadku wartosci aktywow pod zarzadzaniem. Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe MCI Capital S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka
inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty posiada MCI Capital S.A. staraja sie obnizy¢ wskazane
ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno przedsigwziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udzialy i akcje
przedsigbiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytego ZSRR (CIS), Turcji, a takze w lIzraelu. Dywersyfikacja geograficzna
pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez pogorszenie sytuacji
ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje na innym ryku) oraz na
czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajgcych sie. Dodatkowo, Fundusze dywersyfikujg
lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spétek, w ktérych udziaty/akcje dokonywane sg inwestycje. Fundusze
lokujg $rodki inwestoréw (w tym Spotki) w przedsiewziecia od tych na bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture
capital) poprzez spotki rozwijajace sie (growth) i duze, dojrzate przedsigbiorstwa (buyout/expansion).

RYZYKO RYNKOWE
Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko zmiany stop procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wyemitowanych
wihasnych papieréw warto$ciowych (weksli i obligacji) oraz lokat bankowych.

Spétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do pomiaru
ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa procentowa.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sa state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw.

Do instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, ktérych strong jest Spoétka, nalezg aktywa gotéwkowe.
Do instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu, ktérych strong jest Spétka, nalezg zobowigzania z tytutu
obligacji, weksli oraz zobowigzania i naleznosci z tytutu leasingu.

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. Spotka co prawda nie zwierata transakcji, ktére by jg bezposrednio
narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych niz ztoty. W zwigzku
z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji, ktéra bedzie spada¢ w
przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktdérych wyceniane sg poszczegolne inwestycje w okresie
inwestycyjnym. Wahania kurséw walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci uzyskiwanych przychodow ze
sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wplyw na spadek wartosci aktywow funduszy, a co za tym idzie, spadek wartosci
posiadanych przez Spoétke certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo zarzgdzajgce funduszami w miare mozliwosci
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prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez dopasowanie walutowe zrédet finansowania w
stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strong umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywow finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe Spdtki. Sg to nastepujgce aktywa: naleznosci diugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe, srodki
pieniezne, inne instrumenty finansowe oraz inwestycie w akcje i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania
pozabilansowe, czyli udzielone gwarancje i poreczenia. Znaczgca czes¢ aktywow finansowych Spéiki to inwestycje
w certyfikaty inwestycyjne. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki stowarzyszone, certyfikatami
inwestycyjnymi i innymi instrumentami finansowymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy oraz znajduje
odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do warto$ci godziwej. Jednoczesnie wyniki finansowe spoétek i funduszy
sg na biezgco monitorowane przez Spotke. W odniesieniu do srodkéw pienieznych Spoétka zawiera umowy lokat
bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos$¢ kredytowej, a srodki lokuje na krétkie okresy. W Spotce nie
wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien kohczacy okres sprawozdawczy,
w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC
Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Spoitki oraz funduszy, ktorych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka, oraz ich spétek portfelowych
moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym. Zjawiska te mogag miec
niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Spétki do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na liczbe
i wielkos$¢ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos¢, co w efekcie moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.

31. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity ponizsze istotne wydarzenia, ktére
majg wplyw na dziatalno$¢ Spotki:

1) Transakcje nabycia przez MCI akcji PEM:

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., zawart z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcag do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wtasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital S.A., zawarta z MCI Capital S.A. umowe
zobowigzujacg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.

- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byty cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 3 sierpnia
2020r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowaty, ze tgczny udziat MCI Capital S.A. w akcjonariacie PEM
osiggnat poziom 12,43%. Jednocze$nie, tgczny udziat spétek MCI Capital S.A. i MCl Management Sp. z 0.0. oraz
posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyly prog 50% (zmiana tagcznego udziatu MCI
Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatu Tomasza Czechowicza z 48,93% do 50,29%).

2) W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotka inwestycyjng (,ASI”), jako
wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.
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3) W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o warto$ci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez
MCI.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na
29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o warto$ciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt. tgczna warto$¢ weksli na dzien kompensaty wyniosta 36 651 940,27 zt.
- przelew srodkow pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42 348 059,73 zt. Z otrzymanych $rodkéw pienieznych MCI dokonato sptaty
weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Wartos¢
sptaconego weksla na dzieh kompensaty wynosita 42 187 397,19 zt.

4) W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o warto$ci nominalnej 20.000 tys. zt objetych przez
QUERCUS Parasolowy SFIO subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu (14.000 tys. zt) oraz QUERCUS
Multistrategy FIZ (6.000 tys. zt) reprezentowane przez Quercus TFI S.A. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR
6M + 4% plus dodatkowa premia roczna 0,5%. Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia 2023 r.

5) W zwiazku z przedterminowa sptatg obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia 2020 r.
wygasta gwarancja udzielona przez Spétke do maksymalnej kwoty 222,3 min koron czeskich.

6) W dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. powzieto uchwate o zmianie
statutu Spétki w celu zmiany firmy Spétki na MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna
(skrécona nazwa: MCI Capital ASI S.A.) oraz powzigto uchwate w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Czionkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéfki.
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