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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2020 R.

1. Charakterystyka dziatalnosci MCI Capital S.A.

MCI Capital S.A. (,MCI”, ,Spotka”) zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodgcych w regionie CEE grup
private equity. W trakcie swojej dotychczasowej historii MCI prowadzita swoja dziatalno$¢ w dwoch obszarach:
(1) w segmencie inwestycji oraz (2) w segmencie zarzadzania aktywami. W 2014 r. spédtka z Grupy Kapitatowej
MCI (100% zalezna od MCI), tj. MCI Fund Management Sp. z o.0. IV MCI.PrivateVentures S.K.A. oraz
subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. wydzielony w ramach MCI.PrivateVentures FIZ sprzedaty inwestorom
zewnetrznym i menedzerom zatrudnionym w Spotce wiekszosciowy pakiet akcji spotki Private Equity Managers
S.A. (,PEM”), pozostawiajgc sobie 10,25% akcji spotki. Na koniec | pétrocza 2020 r. udziat MCl w PEM wynosit
11,07%. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania udziat ten wynosit 12,43%. PEM jest jednostkg
dominujgca Grupy Kapitatowej PEM, ktéra zarzgdza aktywami funduszy inwestycyjnych, ktdrych certyfikaty
inwestycyjne posiada MCI (do dnia 20 lutego 2020 r. czes¢ certyfikatdow byta posiadana posrednio poprzez
spotke 100% zalezng od MCI, tj. MCI Fund Management Sp. z 0.0.; w dniu 21 lutego 2020 r. zostalo
zarejestrowane potaczenie MCl z MCI Fund Management Sp. z 0.0. Spétka przejmujgcg byto MCI, natomiast
spotkg przejmowang MCI Fund Management Sp. z o0.0. W wyniku zarejestrowania potgczenia certyfikaty
inwestycyjne bedace dotychczas w posiadaniu MCl Fund Management Sp. z 0.0. przeszly w posiadanie MCI).
Jednoczesnie w obszarze inwestycyjnych zainteresowan Grupy MCI pozostajg branze nowych technologii
zwigzanych z Internetem, dystrybucja IT oraz branza TMT.

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie
udzielenia MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg
inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI. MCI zlozylo wniosek o wydanie przez KNF
zezwolenia na wykonywania dziatalnosci zarzadzajgcego ASI (,ZASI”) w czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego
ponad 3 lata postepowania nadzorca weryfikowat wiarygodnos$¢ i kondycje finansowg MCI a takze spetnianie
przez MCI warunkéw technicznych i organizacyjnych umozliwiajacych prawidtowe funkcjonowanie spéiki jako
podmiotu regulowanego. Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest
podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym MCI, jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, jest inwestowanie aktywéw w celu uzyskania
zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji. Spotka realizuje swdj cel inwestycyjny, w ramach
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej typu private equity/ venture capital, w szczegélnosci poprzez lokowanie
aktywow Spotki przede wszystkim w certyfikaty inwestycyjne 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych o
zréznicowanej strategii inwestycyjnej zarzadzanych przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Fundusze inwestujg powierzone srodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjna.
Od duzych inwestycji typu buyout i growth (subfundusze MCI.EuroVentures 1.0. i MCl.TechVentures 1.0.
wydzielone w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ) po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate
technologiczne spotki (Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures F1Z). W 2019 r. oraz w latach poprzednich
Spotka inwestowata swoje aktywa rowniez w instrumenty dtuzne poprzez fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ,
jednak z koncem 2019 r. Spétka umorzyta wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne tego funduszu. Od 2015
roku Grupa Kapitatowa MCI (,Grupa MCI”) koncentruje sie na strategii buyout realizowanej przez subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0., co odzwierciedlone jest w strukturze posiadanych przez MCI certyfikatow
inwestycyjnych — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. stanowit 80%, natomiast subfundusz MCI.TechVentures
1.0. stanowi 18% warto$ci posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych na dzierh 30 czerwca 2020 r. Inwestycje w
spotki portfelowe dokonywane sg w horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzadzajgcy aktywnie wspiera
rozwoj spotek i nadzoruje wykonanie przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia
tych aktywéw. Najistotniejsze aktywa to certyfikaty inwestycyjne, akcje w spoétkach, inne instrumenty finansowe
oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

| potrocze 2020 r. MCI zamkneto zyskiem netto na poziomie 11,2 min zt. Zyski z inwestycji osiggnety poziom
19,0 min zt, natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2,2 min zt. Aktywa ogdtem ksztattowaty sie na
poziomie 1,529 min zt. Do najistotniejszych aktywow Spéiki nalezy zaliczy¢ certyfikaty inwestycyjne (99,1%
sumy bilansowej), akcje w spofce stowarzyszonej (stanowigce 0,3% sumy bilansowej), inne instrumenty
finansowe (stanowigce 0,2% sumy bilansowej), oraz aktywa obrotowe takie jak nalezno$ci handlowe oraz $rodki
pieniezne (stanowigce fgcznie 0,2% sumy bilansowej). Aktywa netto Spotki osiggnety poziom 1,272 min zt. Tym
samym wartos¢ aktywdédw netto w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 25,46 zt — 210% powyzej kursu
zamkniecia akcji na GPW w dniu 30 czerwca 2020 r., ktéry wynidst 12,10 zt. Po stronie zobowigzan najbardziej
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istothg pozycje stanowig zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (stanowigce 41,2%
wartosci zobowigzan) w tym gtéwnie na wycenie certyfikatow inwestycyjnych, zobowigzania z tytutu weksli
(stanowigce 37,3% warto$ci zobowigzan) oraz wyemitowane obligacje (stanowigce 17,5% wartosci
zobowigzan). Wskaznik zadtuzenia Spotki w relacji do kapitatéw wtasnych na dzier 30 czerwca 2020 r. wyniost
20,2%.

2.  Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalno$¢ MCI w | péiroczu 2020 r.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN — CZERWIEC 2020 R.
ORAZ DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

Szacowany wptyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa MCI

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz niepewnoscig, dotyczacy jej
skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedacych w posiadaniu MCI,
przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spotek portfelowych. Poczatek epidemii przyniost
spowolnienie w szczegolnosci w branzy turystycznej (co miato negatywne przetozenie na wyceny spétek takich
jak Tatilbudur i Travelata). W perspektywie kolejnych 3-6 kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na
rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia przyczynia sie do zmniejszenia aktywno$ci w
transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wplywa na przyspieszenie transformacji i dysrupciji
cyfrowej oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie
moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sie wolumendw nowego finansowania, stagnacji na rynku dlugu oraz
mozliwego wydtuzenia proceséw wyjs¢ z inwestycji przez fundusze, jednakze MCI spodziewa sie braku
istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze nowych inwestycji i proces zarzadzania
portfelem. Poza spétkami z sektora turystycznego, spdtki funduszy sg w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i
wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym, nie mniej jednak nikt dzi$ nie zna mozliwych efektow i
perturbacji gospodarczych, jakie bedg skutkiem trwajgcej pandemii. Widac to na przyktadach spoétek takich jak
Morele/Pigu, AGAN oraz Answear, ktdre w czasie pandemii istotnie poprawity swoje wyniki i, co bardzo wazne,
operacyjnie znakomicie sobie dzis z nowg sytuacjg radzg. Z tego wzgledu w perspektywie dtugoterminowej
(przekraczajacej 1 rok) MCI spodziewa sie pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkdw pandemii na
inwestycje funduszy.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowg
i przyszte wyniki finansowe Spotki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Wprowadzenie stanu zagrozenia epidemicznego nie
stworzylo jak dotgd bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spétki, a dziatalno$¢ operacyjna
Spotki prowadzona jest bez wiekszych przeszkadd.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 roku (dotyczy
sprawy o odszkodowanie JTT)

W dniu 19 lipca 2019 r. Spdétka ztozyta skarge kasacyjng do Sgdu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w ramach ktérego Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i
postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z odsetkami
oddalajgc powddztwo MCI w pozostatej czesci. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we
Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkow pienieznych ze Spotki o wartosci 42,8 min zt.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge kasacyjng
od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrze$nia 2018 r. w czesci oddalajgcej powodztwo Spotki,
tj. co do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na
zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie. Szczegdtowe
informacje na temat przedmiotowego postepowania sg zawarte w Nocie 23 do skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego "Aktywa i zobowigzania warunkowe".
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Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Giéwnym Rynku GPW akcji
Zwyklych

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gieldowego na Gtéwnym Rynku GPW 33.482 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 MCI Capital S.A. z dniem 4
lutego 2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza Czechowicza).
Wpis w KRS w zakresie tych akcji zostat dokonany w dniu 17 wrzesnia 2019 r. (szczegoty zostaly opisane w
raporcie biezgcym RB 8/2020).

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonka Zarzadu

Dnia 7 lutego 2020 r. Spotka otrzymata rezygnacje Czionka Zarzadu Pana Pawta Kapicy z cztonkostwa w
Zarzadzie Spotki. Pan Pawet Kapica nie wskazat przyczyny rezygnac;ji.

W zwigzku z wygasajacg kadencjg Wiceprezesa Zarzgdu Ewy Ogryczak, Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z
dnia 9 czerwca 2020 r., odwotata Wiceprezesa Zarzgdu Ewe Ogryczak z Zarzadu Spéiki i nastepnie powotata
Ewe Ogryczak do Zarzadu Spotki na kolejna trzyletnig kadencje, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Skup akcji wiasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital S.A. nabyta 945 259 szt. akcji wkasnych w celu umorzenia po 11,00 zt za
sztuke, tj. za 10,4 min zk. Akcje stanowig 1,89% kapitatu zaktadowego i 1,89% ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki. Przyczyng i celem nabycia przez Spoétke akcji wlasnych jest realizacja programu skupu
o wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ Spétki. Do chwili publikacji niniejszego raportu akcje te nie
zostaty umorzone.

Umorzenie akcji wkasnych

W dniu 21 lutego 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla MCI
Capital S.A., obnizenie kapitatu zakladowego Spéitki z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty 49.953.560,00
Zfotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja potgczenia MCI Capital S.A. i MCI Fund Management Sp. z 0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wtasciwego dla MCI
Capital S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital S.A. ze spotkg zalezng MCI Fund Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych potgczenie spétek nastepuje z dniem wpisania potgczenia
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spdtka przejmujgca z dniem
potaczenia wstapita we wszystkie prawa i obowigzki MCI Fund Management Sp. z 0.0, tj. spotki przejmowane;j.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na Spotke bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Wyrok Wojewoddzkiego Sagdu Administracyjnego w Warszawie (dotyczy postepowania o zwrot podatku
dochodowego od oséb prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewodzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej argumentujac swojg decyzje
przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spotka otrzymata wyrok Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia
2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu 37.000 szt. obligacji serii ,P” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje byty notowane na rynku
Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital S.A.
Wygasniecia poreczen i gwarancji udzielonych przez Spétke:

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. — w zwigzku z
przedterminowym zamknieciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu 14 lutego 2020 r;
z tym dniem wygasto poreczenie udzielone przez Spoétke w wysokosci 30 min zt oraz wygast zastaw rejestrowy
ustanowiony przez Spotke na 180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z
0.0. VI SKA (spdtka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowg sptatg
obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spétke do maksymalnej kwoty 908,7 min
koron czeskich.

- Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. - w zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca 2020 r. uméw
sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

Zawarcie umowy z depozytariuszem ASI

W dniu 12 marca 2020 r. Spdtka zawarta z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI
- podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem
i regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkéw ASI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwate o zmianie statutu Spétki,
majgce na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spotki jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng
spotka inwestycyjng. Zmiany statutu Spoétki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spotki znajduje sie w protokole z posiedzenia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegoly zostaty
opisane w raportach biezagcych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

Wykup obligacji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 roku Spoétka zgodnie z harmonogram dokonata wykupu 20.000 szt. obligacji serii ,0”
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o fgcznej warto$ci nominalnej 20.000.000 zt. Obligacje byly notowane na
rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spotki za 2019 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spdtki za rok 2019 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok 2019. Jednoczes$nie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2019 w kwocie 113.390.249,69 zt
zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Private Equity Managers S.A. podjeto nastepujgce
uchwaty:

- uchwata o odwotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgcg kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Mariusza Grendowicza z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgcg kadencja.
- uchwata o odwofaniu Pana Grzegorza Warzoche z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgcg kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Andrzeja Jacaszka z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgcg kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Piotra Czapskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgca
kadencjg oraz otrzymanym przez Spétke dnia 29 czerwca 2020 roku oswiadczeniem o nieubieganie sie o wybér
na kolejng kadencje.
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- uchwata o powofaniu Pana Jarostawa Dubinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powofaniu Pana Grzegorza Warzoche na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Marcina Kasinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje
ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (witgcznie)

3.  Wydarzenia, ktore wystapity po dniu 30 czerwca 2020 r. i moga w znaczacy sposéb wplynagé na
przyszte wyniki finansowe

Od dnia bilansowego do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wystapity ponizsze istotne wydarzenia,
ktére majg wptyw na dziatalnos¢ Spoiki:

1) Transakcje nabycia przez MCI akcji PEM:

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, czionek Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., zawart z MCI Capital
S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca
2020 .

- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital S.A., zawarta z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca
2020 .

- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byly czitonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital
S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 3
sierpnia 2020 r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowaly, ze tgczny udziat MCI Capital S.A. w akcjonariacie PEM
osiagnat poziom 12,43%. Jednoczesnie, taczny udziat spétek MCI Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0.
oraz posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyty prég 50% (zmiana tgcznego
udziatu MCI Capital S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatu Tomasza Czechowicza z
48,93% do 50,29%).

2) W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie
udzielenia MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez zarzgdzajgcego alternatywng spotkg
inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI.

3) W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez
MCI.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada
na 29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt. taczna warto$¢ weksli na dzien kompensaty wyniosta
36 651 940,27 zi.

- przelew $rodkéw pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42 348 059,73 z. Z otrzymanych $rodkéw pienieznych MCI dokonato
sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o warto$ci nominalnej 40.557 tys. zi.
Wartos¢ sptaconego weksla na dzier kompensaty wynosita 42 187 397,19 zt.

4) W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt objetych przez
QUERCUS Parasolowy SFIO subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu (14.000 tys. zt) oraz QUERCUS
Multistrategy FIZ (6.000 tys. zt) reprezentowane przez Quercus TFI S.A. Oprocentowanie obligacji wynosi
WIBOR 6M + 4% plus dodatkowa premia roczna 0,5%. Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia 2023 r.

5) W zwigzku z przedterminowg sptatg obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. w dniu 24 sierpnia
2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spotke do maksymalnej kwoty 222,3 min koron czeskich.

6) W dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital S.A. powzieto uchwate o zmianie
statutu Spétki w celu zmiany firmy Spétki na MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka Akcyjna
7
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(skrocona nazwa: MCI Capital S.A.) oraz powzieto uchwate w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Cztonkow
Rady Nadzorczej Spofki.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku
obrotowego nastepujacego po roku obrotowym

Rozwdj rynku funduszy private equity oraz popyt na ustugi $wiadczone przez Spotke jako partnera
inwestycyjnego jest $cisle zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego zaréwno
w Polsce jak i w pozostatych krajach, w ktérych dokonywane sg inwestycje. Wzrost gospodarczy w tych krajach
przektada sie bowiem miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w instrumenty finansowe inne niz
lokaty bankowe, obligacje skarbowe czy tez inne klasyczne instrumenty finansowe dostepne na rynkach
kapitatowych.

Do zewnetrznych czynnikéw o charakterze ekonomicznym wplywajacych na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, wzrost realnych
wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych, stopien zaawansowania technologicznego
gospodarki oraz towarzyszacy w/w czynnikom postep techniczny, a takze apetyt na ryzyko poszczegdlnych
inwestorow.

Na sytuacje ekonomiczng na rynku krajowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.
W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury Spoétka dywersyfikuje swoje inwestycje pod
wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. W perspektywie kilku najblizszych lat istotny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spoétki moze mie¢ wptyw réwniez zmienno$¢
otoczenia prawnego, w jakim dziata Spoétka, w tym gtéwnie w zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
oraz ustug finansowych. Zmiennos$¢ polityki podatkowej moze miec¢ istotny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

Do czynnikow wewnetrznych majgcych istotny wptyw dla rozwoju przedsiebiorstwa nalezy zaliczy¢é przede
wszystkim zespot profesjonalistéw majgcych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy private equity/ venture
capital oraz zarzgdzania aktywami.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze Spoétka prowadzi staranny dobdr projektéw inwestycyjnych, co daje efekt w
postaci generowania wartosci dodanej zaréwno dla akcjonariuszy jak i dla samej Spotki.

Zarzad Spotki zwraca uwage na niepewnos$¢, dotyczaca skutkéw obecnie trwajacej pandemii koronawirusa
COVID-19. Szczegotowa ocena wplywu COVID-19 na Spétke zostata przedstawiona w Punkcie 2
»Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w | pétroczu 2020 r.”.

5. Perspektywy rozwoju MCI

Rok 2020 jest szostym rokiem, w ktérym MCI dziata jako wehikut inwestycyjny, lokujac swoje srodki i pozyskane
finansowanie w spotki portfelowe poprzez dedykowane fundusze. MCI planuje nadal lokowa¢ aktywa w
fundusze inwestycyjne reprezentujagce rézne strategie inwestycyjne, przy czym przede wszystkim Spotka
zamierza skupiac sie na strategii typu buyout (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.), a takze growth (subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.). Spétka nadal utrzymuje inwestycje w rozpoczynajace dziatalno$¢ mate technologiczne
spotki (poprzez fundusze Helix Ventures Partners FIZ i Internet Ventures FIZ), przy czym zgodnie ze statutem
tychze funduszy ich likwidacja planowana jest na 2021 r. Po tym okresie MCI nie planuje kolejnych inwestycji w
fundusze typu venture capital. Historycznie MCI inwestowata takze w instrumenty dtuzne (poprzez fundusz
MCI.CreditVentures 2.0 FI1Z), jednak w grudniu 2019 r. Spétka umorzyta wszystkie certyfikaty tego funduszu i w
najblizszym czasie na planuje inwestowaé w tego typu instrumenty.

W zwigzku ze zmiang statutu funduszu MCI.PrivateVentures FIZ, dotyczacg subfunduszu MCl.TechVentures
1.0. w grudniu 2019 r., czas trwania subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. zostat ograniczony do 5 lat (z
mozliwoscig przediuzenia okresu zycia subfunduszu dwa razu po 1 roku, pod warunkiem uzyskania zgody
wiekszosci 2/3 gtosow inwestorow).

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. natomiast pozostajgcy gtéwng inwestycjg MCI jest subfunduszem
dziatajgcym na czas nieokreslony (wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r. GK MCI posiadata 99,27% udziat w
aktywach netto subfunduszu).



MCI Capital S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci

w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.

Wierzymy, ze w okresie najblizszych kilku lat trend digitalizacji gospodarki przyniesie wymierne korzysci, dlatego
przytgczyliSmy sie do niego i konsekwentnie za nim podgzamy. Zainteresowania inwestycyjne MCI nadal
pozostawac bedg w obszarze nowych technologii internetowych.

Przewaga konkurencyjna MCI Capital S.A.
Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI Capital S.A. nalezy:

a) Wieloletnia dziatalno$¢ we wzrostowym obszarze digital transformation w branzy private equity/venture
capital;

b) Nadzér whascicielski — zatozyciel MCI Capital S.A. posiadajgcy unikalne do$wiadczenie na polskim
rynku, jest Prezesem Zarzadu Spofki;

c) Stabilny akcjonariat — Prezes Zarzadu jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem;

d) Niski poziom zadtuzenia Spoiki;

e) Systematyczny wzrost aktywdw na przestrzeni kilkunastoletniej historii dziatalnosci.

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych funduszy oraz subfunduszy, w ktérych MCI Capital S.A. posiada
certyfikaty inwestycyjne nalezy:

a) Ograniczona konkurencja wérdd funduszy private equity dziatajgcych w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej, operujgcych minimalng wielkoscig pojedynczej inwestycji w wysokosci 25-50 min EUR;

b) Doswiadczony zespét inwestycyjny sktadajacy sie ze specjalistow z osiggnieciami w branzy funduszy
private equity/venture capital, zapewniajgcy unikalne potgczenie dtugoletniego doswiadczenia i wiedzy
w zakresie finanséw, inwestowania oraz znajomosci poszczegodlnych sektoréw, branz i regionow
geograficznych;

¢) Silna pozycja rynkowa;

d) Dalszy rozwdj rynku private equity w Polsce i obszarze CEE.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Capital S.A. oraz podstawowe wielkosci
ekonomiczne

MCI Capital S.A. osiggneta w | pétroczu 2020 r. zysk netto na poziomie 11,2 min zt. W tym samym okresie
wartos$¢ aktywdw netto ulegta zwiekszeniu do poziomu 1,272 min zt, co byto spowodowane gtéwnie przez wzrost
wycen certyfikatow inwestycyjnych.

Osiggniety w | potroczu 2020 r. zysk netto jest pochodng aktualizacji wartosci posiadanych aktywéw
finansowych — gtéwnie wzrostu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne i akcje jednostki stowarzyszonej.
Jednoczesnie w | potroczu 2020 r. Spotka wygenerowata ujemny wynik z tytutu aktualizacji wartosci innych
instrumentéw finansowych.

Koszty ogdéinego zarzadu za | pétrocze 2020 r. wyniosty 2,2 min zt.

Przychody finansowe za | pétrocze 2020 r. ksztattowaty sie na poziomie ok. 0,6 min zt (gtéwnie przychody z
tytutu udzielonych poreczen i gwarancji), natomiast koszty finansowe wyniosty okofo 4,9 min zt (gtéwnie koszty
odsetkowe od wyemitowanych obligacji i weksli).

Wskaznik aktywow netto na jedng akcje wyniost 25,46 zt i byt 0 6% wyzszy od wartosci aktywéw netto na jedng
akcje z dnia 31 grudnia 2019 . (24,01 zt) oraz 210% powyzej kursu zamkniecia akcji na GPW w dniu 30 czerwca
2020 r., ktory wyniost 12,10 zt.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2020 i lata nastepne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na 2020 r. i lata nastepne.
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8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Opis podstawowych ryzyk, na ktére narazona jest Spotka znajduje sie w sprawozdaniu finansowym Spétki za
| potrocze 2020 r. w nocie nr 30 ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

9. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrzne;j
i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Za system kontroli wewnetrznej, zarzadzanie ryzykiem oraz prawidtowos$¢ raportowania w zakresie sprawozdan
finansowych i raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. System ten jest realizowany w Spoétce poprzez precyzyjne okreslenie
kompetencji i zakresu odpowiedzialnosci poszczegdlnych pracownikéw, a takze poprzez przypisanie
konkretnych obowigzkéw poszczegolnym komorkom w strukturze organizacyjnej Spotki.

Raportowanie odbywa sie przy zachowaniu obowigzujgcych norm okreslonych przez Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r, poz. 395 z
poézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisbw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papieréow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Przepisy prawa oraz MSR/MSSF sg na
biezgco monitorowane w zakresie zmian moggcych mie¢ wptyw na zakres raportowania. Dodatkowo w Spotce
zostata przyjeta polityka rachunkowosci, okreslajaca zasady i praktyki stosowane przy sporzgdzaniu
sprawozdan finansowych.

Podmiotem odpowiedzialnym za sporzgdzanie sprawozdan finansowych jest biuro rachunkowe Ground Frost
Qutsourcing Sp. z 0.0., kiére w sposéb ciggly dokonuje weryfikacji zgodnosci sprawozdania z ksiegami
rachunkowymi i innymi dokumentami zréodtowymi bedacymi podstawg sprawozdan. Proces ten jest poddawany
regularnej kontroli w zakresie poprawnosci uzgodnien rachunkowych, analizy merytorycznej i rachunkowej oraz
rzetelnej prezentacji danych. W kolejnym kroku sprawozdania finansowe podlegajg szczegotowej weryfikacji po
stronie Spotki, w tym w szczegolnosci pod katem ich zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami w zakresie zasad
rachunkowosci, ujawnien oraz prezentacji informacji. Nastepnie sprawozdania sg akceptowane i zatwierdzane
przez Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za Finanse Spotki.

Dodatkowo sprawozdania finansowe podlegajg badaniu oraz przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Wybor
biegtego rewidenta dokonywany jest przez Rade Nadzorczg. O wyborze biegtego rewidenta Spétka
kazdorazowo informuje w raporcie biezagcym, ktéry jest dostepny na stronie internetowej Spotki.

10. Informacja o nabyciu akcji wkasnych

W dniu 14 lutego 2020 r. Spodtka nabyta 945 259 szt. akcji wtasnych po 11,00 zt za sztuke, tj. za 10,4 min zi.
Akcje stanowig 1,89% kapitatu zaktadowego.

taczna liczba posiadanych przez Spodtke akcji wtasnych wynosi 945 259 sztuk, co stanowi 1,89% kapitatu
zaktadowego Spotkii 1,89% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Przyczyng i celem nabycia
przez Spotke akcji wtasnych jest realizacja programu skupu o wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ
Spotki.

11. Informacja o posiadanych przez MCI Capital S.A. oddziatach

W | potroczu 2020 r. jak rowniez na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania MCI Capital S.A. nie
posiadata zadnych oddziatéw.
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12. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

Wyijscie subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Netrisk

W dniu 8 stycznia 2020 r. MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
(,Sprzedajacy”) zawart z Broker Bidco Acquisitions Korlatolt Felel6sségli Tarsasag z siedzibg w Budapeszcie
(,Kupujacy”), umowe sprzedazy 75,57% udziatdow Netrisk.hu Elsé Online Biztositasi Alkusz Zrt. z siedzibg w
Budapeszcie, odpowiednio: (,Umowa Sprzedazy”) (,Udziaty”) (,Netrisk”).

Cena sprzedazy za Udzialy obejmowata:

a) kwote 55.293.957,00 EUR, zaptacong Sprzedajacemu przez Kupujgcego w zamian za 53,75% udziatow w
Netrisk,

b) 23,65% udziatéw w spoétce Broker Topco Zartkérlen Makodd Részvénytarsasag z siedzibg w Budapeszcie,
ktorych wtasnos¢ Kupujgcy przeniost na Sprzedajacego w zamian za 21,82% udziatéw w Netrisk.

Po przeniesieniu wlasnosci Udziatéw, Sprzedajacy posiada posrednio 23,65% udzialéw w Broker Topco
Zartkérden MOkddd Részvénytarsasag.

Netrisk jest wiodgcym internetowym brokerem ubezpieczeniowym na Wegrzech.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 4,2x, natomiast IRR 100%.

Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Geewa

W dniu 31 stycznia 2020 r. MCIl.TechVentures sprzedat caty posiadany pakiet akcji w spoice Geewa w ramach
akwizycji przez Applovin Corporation. Cena sprzedazy pakietu akcji wynosita 28 min zi. Geewa jest czeskim
producentem gier mobilnych typu PvP (ang. player vs. player). Kluczowym inwestorem w spotce obok MCI byt
takze czeski fundusz Springtide Ventures (ramie VC holdingu KKCG), ktéry zaangazowat sie w Geewe w 2014 r.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 1,7x, natomiast IRR 7,2%.

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Indeks

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Alfanor 13131 AS spdtka portfelowa MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., dokonata transakcji zbycia 3 125 000 akgcji spotki indeks Bilgisayar
Sistemleri Mihendislik Sanayi ve Ticaret A.$, (dalej “Indeks”) z siedzibg w Istambule.

Cena zbycia akcji ustalona zostata na poziomie 9,10 TRY (turecka lira = 0,5982 zt) za akcje, fgcznie
28.437.500,00 TRY, tj. ok. 17 min zt.

Po zbyciu ww. akgcji Indeks, spdtka Alfanor 13131 AS nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Indeks.

taczne wplywy z tytutu inwestycji w spotke Indeks, to 126 min zt, z czego 17 min zt przypadto na rok 2020, 41
min PLN na rok 2019, 68 min z} na lata wczesniejsze (2013 — 2018).

Indeks jest najwiekszym dystrybutorem IT w Turcji. Od 2004 roku Indeks jest notowany na gietdzie w Istambule.

CoC zrealizowane na inwestycji subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w Indeks wyniosto 1,3x, natomiast
IRR 6,8%.

Wejscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w inwestycje w spétke Klik

W dniu 18 maja 2020 r. subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i TA Associates, kupili spétke Klik, lidera internetowej
sprzedazy ubezpieczeh w Czechach i na Stowacji. Od stycznia 2020 r. Netrisk jest w wiekszosci wiasnoscig TA
Associates, globalnego funduszu private equity. Mniejszo$ciowym inwestorem jest polski, cyfrowy subfundusz
inwestycyjny MCI.EuroVentures 1.0.

Firma Klik.cz zostata zatozona w 2011 roku i stata sie wiodgcym internetowym brokerem ubezpieczeniowym w
Czechach. W 2018 roku weszta na Stowacje z firmg Klik.sk. Oferuje klientom mozliwosé przejrzystego
porodwnania cen ubezpieczen majagtkowych i osobowych oraz ubezpieczen na zycie, w tym OC, CASCO,
ubezpieczen na zycie w domu, w podrézy i na czas okreslony.

Wykonanie umowy sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MClL.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures
Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W dniu 25 czerwca 2020 r. doszto do wykonania umow sprzedazy akcji Frisco S.A. zawartych w dniu 23 grudnia
2019 ., tj.
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a) MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCl.TechVentures 1.0. przenidst na
Eurocash S.A. wtasnos¢ 15.719.608 akcji Frisco S.A., stanowigcych 50,75% akcji w kapitale zaktadowym Frisco
S.A. za kwote 116,6 min ztotych oraz

b) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przeniést na Eurocash S.A. wtasno$¢ 1.500.000
akcji Frisco S.A., stanowigcych 4,84% akcji w kapitale zaktadowym Frisco S.A. za kwote 11,1 min ztotych.

Po przeniesieniu wtasnosci ww. akcji Frisco S.A., MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamknigty nie
posiadajg zadnych akcji w kapitale zakladowym Frisco S.A.

Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Tatilbudur

W dniu 10 czerwca 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki Tatilbudur Seyahat
Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi za kwote 1,75 min USD. Rozliczenie transakcji miato miejsce 10 lipca
2020 r. Przed transakcjg sprzedazy, w | kwartale 2020 r., inwestycja subfunduszu w akcje spotki zostata w
catosci odpisana w zwigzku z wybuchem epidemii koronowirusa COVID-19 oraz znacznym pogorszeniem sie
sytuacji finansowej w spotce.

13. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI Capital S.A.

W | potroczu 2020 r. Spotka zawarta z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI -
podmiotem przechowujgcym aktywa ASI i odpowiedzialnym z mocy prawa do zapewnia zgodnego z prawem i
regulacjami wewnetrznymi ASI wykonywania obowigzkéw ASI.

14. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze 2020 r. w nocie nr 20 do sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 r. ,Informacja o transakcjach
z podmiotami powigzanymi”. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Umowy wekslowe

Spotka na 30 czerwca 2020 roku byta strong umowy wekslowej zawartej z spotkg MCI Venture Projects Sp. z
0.0. IX spotka komandytowo-akcyjna o wartosci nominalnej 40,6 min zt. oraz trzech umoéw wekslowych
zawartych z MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. o
wartosciach nominalnych odpowiednio 17 min zt, 30 min zt oraz 6 min zt.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce potracenie weksli objetych przez MCI EuroVentures 1.0. o wartosciach
nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt oraz sptata weksla objetego przez MCI Venture Projects
Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Szczegdtowe informacje w dalszej czesci pkt. 14
niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci dotyczgcej obligac;ji.

Szczegotowe informacje na temat zobowigzania Spdétki z tytutu weksla zostaly zawarte w sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2020 r. w nocie nr 16 ,Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu weksli”.

Udzielone pozyczki
Spotka na 30 czerwca 2020 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.
Obligacje

W dniu 2 marca 2020 r. Spotka wykupita przed terminem wymagalnosci obligacje serii P o warto$ci nominalnej
37 min zt. W dniu 19 czerwca 2020 r. Spétka wykupita w dniu wymagalnosci obligacje serii O o wartosci
nominalnej 20 min zt.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez
MCI.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada
na 29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt. Laczna wartos¢ weksli na dzieh kompensaty wyniosta 36 651 940,27
zt.
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- przelew srodkéw pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42 348 059,73 zt. Z otrzymanych srodkéw pienieznych MCI dokonato
sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o warto$ci nominalnej 40.557 tys. zt.
Warto$¢ sptaconego weksla na dzier kompensaty wynosita 42 187 397,19 zt.

Wiecej informacji w sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2020 r. w nocie nr 13 ,Zobowigzania z tytutu
obligac;ji”.

15. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach stanowigcych co najmniej 10%
kapitatléw witasnych emitenta

Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spotka nie posiadata zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

16. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a takze
udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen
i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

Spotka na 30 czerwca 2020 roku nie posiadata udzielonych pozyczek.

Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI Capital S.A. zawiera nota nr 24 do
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2020 r. ,Poreczenia i gwarancje”.

17. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Informacje dotyczgce powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI Capital S.A. zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2020 r. W wyniku zarejestrowania potaczenia Spétki z jednostkg
zalezng, MCI Fund Management Sp. z 0.0., Spdtka na dzien 30 czerwca 2020 r. nie posiadata jednostek
zaleznych.

Spotka poza transakcjami opisanymi w pkt. 14, 15 i 16 powyzej, nie posiada istotnych inwestycji kapitatowych
dokonywanych poza grupg jednostek powigzanych.

18. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Informacje na temat postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zawiera nota nr 23 do sprawozdania finansowego za |
potrocze 2020 r. ,Aktywa i zobowigzania warunkowe”.

19. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wptywoéw z emisji

W | poétroczu 2020 r. nie miata miejsca emisja akcji Spotki.

20. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka MCI Capital S.A. emituje obligacje, ktére zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg
dokonywaé nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia dotychczasowych
inwestycji stuzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad Spotki zamierza kontynuowaé powyzszg polityke.
Wolne $rodki finansowe sg lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Spétka dazy do
posiadania istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowac elastycznie na pojawiajgce sie
mozliwos$ci inwestycyjne.
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Spotka nie widzi zagrozen zwigzanych z brakiem zdolno$ci do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

21. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sie¢ kontaktéw i partnerow MCI posiada bardzo duzy dostep do nowych
projektéw inwestycyjnych. W szczegdlnosci bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej stwarza wiele
mozliwosci inwestycyjnych. Spétka ma stabilng sytuacjg finansows, jednakze istotne perturbacje na rynkach
kapitatowych i w gospodarce w zwigzku z pandemig koronawirusa, ktére spowodowaty znaczgce ograniczenia
w zakresie pozyskiwania nowego finansowania, wptywajg na ograniczenie mozliwosci inwestycyjnych Spotki.

22. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci MCI Capital
S.A.w 2020,

Nietypowym zdarzeniem wptywajgcym na dziatalnosci MCI Capital S.A. jest epidemia koronowirusa COVID-19
oraz rosngcg niepewnos$c, dotyczaca skutkéw obecnej epidemii - szczegotowe informacje w zakresie
potencjalnego wptywu epidemii na przyszte wyniki finansowe Spotki oraz ocena Zarzadu Spotki w tym obszarze
jest zawarta w Punkcie 2 ,,Wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnosé MCI w | péiroczu 2020 r.”.

23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki bedg mialy wplyw na osiggniete wyniki
w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w perspektywie kolejnego roku sa:
pandemia koronawirusa COVID-19 oraz jej wptyw na gospodarke, rynki finansowe i przedsiebiorstwa zgodnie
z komentarzem zawartym w Punkcie 2 ,,Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnosé MCI w | pétroczu
2020 r.”, zachowanie kurséw gietdowych oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych — wszystkie
te czynniki wptyng w istotny sposob na wartos¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych Spotki oraz wyniki MCl i
mozliwosci zbycia tych aktywow.

Jednoczesnie nalezy zauwazyc, ze sytuacja na rynkach kapitatowych przekfada sie na sytuacje na rynkach
dlugu i mozliwos¢ pozyskania finansowania zewnetrznego na nowe inwestycje. Tym samym nalezy mie¢ na
uwadze, ze pozyskanie srodkéw z emisji moze by¢ utrudnione.

24. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujgcych MCI Capital S.A.

Sklad osobowy Zarzagdu MCI Capital S.A. na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na date sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

—  Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu MCI Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2019 r.:
— Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

— Ewa Ogryczak — Wiceprezes Zarzadu

— Pawet Kapica — Czlonek Zarzadu

Dnia 7 lutego 2020 r., Pawet Kapica — Cztonek Zarzadu ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki.

W zwigzku z wygasajgcg kadencjg Wiceprezesa Zarzagdu Ewy Ogryczak, Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z
dnia 9 czerwca 2020 r., odwotata Wiceprezesa Zarzadu Ewe Ogryczak z Zarzadu Spéiki i nastepnie powotata
Ewe Ogryczak do Zarzgdu Spétki na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania:

— Jarostaw Dubinski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Marcin Kasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Jacaszek — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Mariusz Grendowicz — Czionek Rady Nadzorczej
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 r:
Jarostaw Dubinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Grzegorz Warzocha — Czionek Rady Nadzorczej

— Andrzej Jacaszek — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Mariusz Grendowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym potroczu 2020 r. i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miaty miejsce ponizsze zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- odwotanie Pana Jarostawa Dubinskiego z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgca
kadencja.

- odwotanie Pana Mariusza Grendowicza z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajgca
kadencja.

- odwotanie Pana Grzegorza Warzoche z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajaca
kadencja.

- odwotanie Pana Andrzeja Jacaszka z stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajacg
kadencja.

- odwotanie Pana Piotra Czapskiego z stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z wygasajaca kadencjg
oraz otrzymanym przez Spétke dnia 29 czerwca 2020 roku oswiadczeniem o nieubieganie sie o wybodr na
kolejng kadencje.

- powotanie Pana Jarostawa Dubinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- powotanie Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

- powotanie Pana Grzegorza Warzoche na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- powotanie Pana Marcina Kasinskiego na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- powotanie Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig kadencje ze
skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wigcznie)

25. Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Capital S.A. a osobami zarzgdzajgcymi w | potroczu 2020 r. nie przewidujg

rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

26. Zatrudnienie/ petnienie funkcji

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2020 31.12.2019

Liczba Liczba

pracownikéow pracownikow

Zarzad 2 3
Rada Nadzorcza 5 5
Pracownicy operacyjni 9 8
16 16
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27. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych
z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej formie), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na
to, czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujgca — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | pétrocze 2020 r. dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyptacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2020 od 01.01.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2020

Zarzad PLN’000 PLN’000

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak 328 203
Pawet Kapica (do 7 lutego 2020 roku) 8 8
336 211

Powyzsze wynagrodzenie dla Czionkéw Zarzgdu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia pfatne
w instrumentach kapitatowych oraz pozostate swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyplacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2020 od 01.01.2020
do 30.06.2020 do 30.06.2020

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Piotr Czapski 21 21
Grzegorz Warzocha 21 21
Jarostaw Dubinski 36 36
Andrzej Jacaszek 21 21
Mariusz Grendowicz 20 20

119 119

Powyzsze wynagrodzenie dla Cztlonkéw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | pétroczu 2020 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.
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taczne wynagrodzenie (brutto) wyptacone oraz nalezne za | potrocze 2019 r. dla Cztonkéw Zarzadu oraz Rady
Nadzorczej MCI Capital S.A. przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyplacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2019 od 01.01.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2019

Zarzad PLN’000 PLN’000

Tomasz Czechowicz

Ewa Ogryczak 299 299
Pawet Kapica 36 36
335 335

Powyzsze wynagrodzenie dla Czionkéw Zarzadu obejmuje: wynagrodzenia, w tym wynagrodzenia ptatne
w instrumentach kapitatowych oraz pozostate Swiadczenia.

Wynagrodzenie Wynagrodzenie
wyplacone nalezne
w okresie za okres

od 01.01.2019 od 01.01.2019
do 30.06.2019 do 30.06.2019

Rada Nadzorcza PLN’000 PLN’000
Piotr Czapski 28 28
Grzegorz Warzocha 21 21
Jarostaw Dubinski 35 35
Andrzej Jacaszek (od 27 czerwca 2019 roku) - -
Marcin Petrykowski (do 27 czerwca 2019 roku) 19 19
Mariusz Grendowicz 19 19

122 122

Powyzsze wynagrodzenie dla Czionkéw Rady Nadzorczej obejmuje wynagrodzenia z tytutu posiedzen Rady
Nadzorczej.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w | pétroczu 2019 r. nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzgdkowanych.

Spoétka zardwno w 2020 r. jak i w 2019 r. nie posiadata zadnych zobowigzan wynikajgcych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych osdb zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo bylych czionkéw
organow administrujgcych, a takze zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Dodatkowo wynagrodzenie kluczowego personelu zostato szczegétowo opisane w nocie nr 18 do sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2020 r. ,Swiadczenia pracownicze”.
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28. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych MCI Capital S.A.

Wedtug stanu na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez Czionkéw Zarzgdu
oraz Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz* 412 446
Ewa Ogryczak -

*akcje posiadanie bezposrednio przez Tomasza Czechowicza jako osoba prywatna.
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji
Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Stan posiadania akcji Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie ulegt zwigkszeniu w stosunku do stanu posiadania akcji na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 1 kwartat 2020 r.

Dodatkowo wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji posiadanych przez
Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.)
ksztattowata sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych akcji
Tomasz Czechowicz poprzez MCI Management Sp. z 0. 0.* 1296 159
Ewa Ogryczak** -

*MCI Management Sp. z 0.0. — spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

**w zwigzku z zawartg w dniu 6 lipca 2020 r. przez Ewe Ogryczak z MCI Capital S.A. umowg zobowigzujgcg do
sprzedazy 14 185 akcji PEM, w wyniku ktérej wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r., na
dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Ewa Ogryczak nie posiadata akcji PEM

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt

Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych akcji
Marcin Kasinski -
Grzegorz Warzocha -
Jarostaw Dubinski* -
Mariusz Grendowicz -
Andrzej Jacaszek -
*w zwigzku z zawartg w dniu 6 lipca 2020 r. przez Jarostawa Dubinskiego z MCI Capital S.A. umowg
zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM, w wyniku ktérej wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7
lipca 2020 r., na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jarostaw Dubinski nie posiadat akcji PEM

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1 zt
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Stan posiadania akcji w jednostce stowarzyszonej przez Czionkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego ulegt nastepujgcym zmianom w stosunku do stanu posiadania akcji
na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2020 r.:

- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital S.A., zawart z MCI Capital
S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca
2020r.

- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital S.A., zawarta z MCI Capital S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Whasnos$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca
2020 r.

29. Znaczacy akcjonariusze

Znaczacy akcjonariusze Spétki wg stanu na dzien publikacji niniejszego raportu

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
;i(ccfibvi Udziat w kapitale gk';fgv'\’lana Udziat w ogélnej liczbie
7t zaktadowym WZA gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37570724 75,21% 37570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spoétka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

**Na akcje spotki bedace w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy sktadaty sie réwniez nabyte przez Spoétke i
nieumorzone na dzien publikacji niniejszego raportu akcje witasne Spdtki w liczbie 945 259 sztuk akcji
(stanowigce 1,89% kapitatu zaktadowego).

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogélnej liczbie gloséw na WZ
Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w ogélnej liczbie
akejiw zaktadowym glosow na gtosow na WZA
szt. WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37570724 75,21% 37570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza

**Na akcje spotki bedace w posiadaniu pozostatych akcjonariuszy sktadaty sie réwniez nabyte przez Spoétke i
nieumorzone na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego akcje wtasne Spotki w liczbie 945 259 sztuk
akcji (stanowigce 1,89% kapitatu zakladowego).

30. Opis zmian w organizacji Grupy MCI

W dniu 21 lutego 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego wtasciwego dla MCI
Capital S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital S.A. ze spotkg zalezng MCI Fund Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych potgczenie spétek nastepuje z dniem wpisania potgczenia
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych, MCI Capital S.A. jako spdtka przejmujgca z dniem
potgczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki MCl Fund Management Sp. z 0.0., tj. spétki przejmowane;.

Potgczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spodtek Handlowych przez przeniesienie
catego majatku spétki przejmowanej na Spotke bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Spotka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe — w pierwszym potroczu 2020 roku nie miaty miejsca jakiekolwiek
zmiany w tym zakresie. Spétka nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz na
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dzien 30 czerwca 2020 r. nie posiadata jednostek zaleznych (dnia 21 lutego 2020 r. zostato zarejestrowane
potaczenie Spotki z jej 100% jednostkg zalezng MCI Fund Management Sp. z 0.0.).

31. Oswiadczenia Zarzadu zgodnie z § 68 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
29.03.2018r.

W zwigzku z § 68 ust. 1 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oswiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg MCI Capital S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze
poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci MCI Capital S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji MCI Capital S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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