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1. Zasady sporz gdzenia pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania fi nansowego

Informacje zawarte w potrocznym skonsolidowanymasmzdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE
S.A. za | potrocze 2020 r. dotycpkresu sprawozdawczego od dnia 1 stycznia 2080 dnia 30 czerwca
2020 r. i obejmuyj sprawozdania finansowe jednostki domijugj oraz jednostek zaleych wraz z danymi
poréwnywalnymi.

Stosowane przez jednostki efg konsolidacj zasady rachunkowoi dostosowane gsdo wymogow
wynikajacych z Mkdzynarodowych Standardow Rachunkéeip Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formoeporzdzen
Komisji Europejskiej (MSSF), a w zakresie nieureguhinym w tych Standardach stosowana jest ustawa o
rachunkowdci i wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowgyGKapitalowej ZPUE S.A. zostalo spadzone
przy zat@eniu kontynuacji dziatalri@i gospodarczej w dagej st przewidzi€ przyszigci. Zarzdowi
Emitenta nie $ znane okolicznei wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataldai.

Dane wykazane wrodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansoveystaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Ziote polskie stangwialut funkcjonalry i walute sprawozdawegz w
spotkach olgjtych pétrocznym sprawozdaniem finansowym.

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych stosowane siadrzdne zasady rachunko¥m, tzn.: zasada
kontynuaciji dziatalnéci, zasada memoriatu, zasadggébsci prezentacji, zasada istotod

2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. ze  wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji

Struktue organizacyjn Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. wedtug stanu na d8€ czerwca 2020 r. tworzyta
spotka ZPUE S.A. oraz spotki od niej zale obgte konsolidagj, tj. ZPUE Katowice S.A. i Stolbud
Pszczyna S.A., a tak zagraniczne spoiki zalee nieobgte konsolidagj, tj. ,Zawod btocznych
kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO k¥al Kompletnych Transformatorowych Stacji) i
spétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina).

W zwigzku z powyszym dane sprawozdawcze Grupy Kapitatowej ZPUE &l poéirocze 2020 r.
obejmuj dane finansowe ZPUE S.A. jako spétki domiwejj oraz dane finansowe spoétek ZPUE Katowice
S.A. i Stolbud Pszczyna S.A. jako spotek zaieh.

2.1. Jednostka dominuj gca - ZPUE S.A.

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzjbwe Wioszczowie (adres: ulgdrzejowska 79C, 29-100 Wtoszczowa)
jest spotla kapitatows prawa handlowego wpisamlo rejestru przeddbiorcow przez §d Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesBudowego pod numerem KRS: 0000052770.
Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

ZPUE S.A. jest notowana na rynku gtownym Gieldy iBejw Wartgciowych w Warszawie S.A.
Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany, ZPUE S.A. jest zakvikditvana do spotek z
brarzy przemystu elektromaszynowego.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Spotki ZPUE S.A. w oparciu o PolskKlasyfikacg
Dziatalnaici jest produkcja aparatury rozdzielczej i steravzrj energii elektrycznej (PKD 27.12.2).
ZPUE S.A. produkuje ugzizenia do linii kablowych i napowietrznych, takakj kontenerowe stacje
transformatorowe, rozdzielnicéredniego napicia, rozdzielnice niskiego najia, stupowe stacje
transformatorowe, a tak aparatur do linii napowietrznych. Urgdzenia wymienione w zdaniu
poprzedzajcym maj zastosowanie we wtornej dystrybucji zaktadéw eegmgnych i przemystowych
na terenie Polski, Europy iswiata. Spoétka prowadzi kompleksgw realizacg instalacji
elektroenergetycznych w nowych, modernizowanychz oramontowanych obiektach energetyki.
Ponadto Spoétka realizuje ,pod klucz” stacfeedniego i niskiego naggia, oferuje generalne
wykonawstwo (w zakresie energetycznym) dla obiektéwteczndci publicznej, a take zapewnia
optymalny i profesjonalny serwis systeméow zasilania

Struktura wtadz, prokurenci

Organami Spotkigs Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zarz
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» Rada Nadzorcza

Na dzier 30 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. dziatanas¢pujacym skiadzie:

Matgorzata Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej
Michat Wypychewicz — Zagpca Prezesa Rady Nadzorczej
Katarzyna Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kukurba — Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Myjak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do momentu sgirenia niniejszego sprawozdania nie gaist
zmiany w skladzie Radzie Nadzorczej.

> Zarzgd
Na dzier 30 czerwca 2020 r. Zagd ZPUE S.A. dziatat w nagbujacym skiadzie:

Bogustaw Wypychewicz — Prezes Zgin
Tomasz Gajos — V-ce Prezes Zgiu
Krzysztof Jamréz — Czlonek Zayu
Wojciech Marcinkowski — Cztonek Zaydu
Michat Stpien — Cztonek Zargdu

Zmiany w sktadzie Zaegu, ktore miaty miejsce w okresie od 1 stycznia®02io dnia spoegizenia
niniejszego sprawozdania (raportyiee: nr 8/2020, nr 9/2020):

w dniu 28 stycznia 2020 r. Pani lwona Doboszy#® cswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Zarzdu, ze skutkiem na koniec dnia 31 stycznia 2020 r

w dniu 28 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza gadjiichwat w sprawie powotania Pana
Wojciecha Marcinkowskiego do petnienia funkcji Qzka Zaradu z dniem 1 lutego 2020 r.

Prokurenci ZPUE S.A. na d#ie30 czerwca 2020 r. (upowmieni do dokonywania wspélnie z
cztonkiem Zarzdu wszelkich czynn@i sgdowych i pozagdowych dotyczcych Spoiki):

= Katarzyna Kusa
= Wojciech Pyka
= Dariusz Gorski

= Stanistaw Toborek

= Tomasz Sipien

Akcje, kapitat zaktadowy

Na dzieér sporadzenia niniejszego sprawozdania kapitat akcyjny EF3JA. wynosi 12 362 008,83 zt i
dzieli sk na 1 400 001 akcji o wao nominalnej 8,83 zt kada. Na liczlg 1 400 001 akcji sktadaesi
100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych seriiA300 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, B,
C, D, Ei F oraz 1 akcja imienna zwykta serii Gec8xgotowa struktura akcji zawarta jest w peagj

tabeli.

Tabela: Struktura akcji ZPUE S.A. wedtug stanu na dziablikacji raportu za | pétrocze 2020 r.

Rodzaj akgji i seria Liczba akgcji StrUkt(";; LG Liczba gtosow git)::s'::/u(:;,)
Akcje imienne serii A® 100 000 7,14 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii A? 500 000 35,71 500 000 27,78
Akcje na okaziciela serii B 233 250 16,66 233 250 12,96
Akcje na okaziciela serii C 106 750 7,63 106 750 5,93
Akcje na okaziciela serii D 18 127 1,29 18 127 1,01
Akcje na okaziciela serii E 60 000 4,29 60 000 3,33
Akcje na okaziciela serii F? 381 873 27,28 381 873 21,21
Akcje na okaziciela serii G* 1 0° 1 0°

Ogotem 1400 001 100,00 1 800 001 100,00

1 Akcje zateycielskie serii A @ akcjami imiennymi uprzywilejowanymi. Statut Spotkiypnaje akcjom serii A
po pe¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i prdavdywidendy w wysoka dwoch jednostek
powyej stopy redyskontowej weksli krajowych NBP.
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215.11.2011 r. Raport higcy nr 45/2011 - Konwersja 500.000 akcji serii A -amai liczby gtoséw z 3.418.127
na 1.418.127

8 16.03.2012 r. Raport hiecy nr 9/2012 - Podwigzenie kapitatu zaktadowego - zmiana liczby akgfip$ow.

416.12.2013 r. Raport hiecy nr 40/2013 - Rejestracja zmiany wysa@kdapitatu zaktadowego.

5 Wartai¢ obliczeniowa struktury akcji to 0,0000714, peryio.

6 Wartai¢ obliczeniowa struktury gtoséw to 0,0000555, pitzyD.

Dywidenda

Zgodnie z obowjzujagcg w ZPUE S.A. polityly dywidendy, Zarad stara s tak prowadzi dziatalng¢
gospodarcg Spotki, aby byta mdiwa coroczna wyptata dywidendy w wysakd od 25% do 50%
osiggnietego rocznego zysku netto na poziomie skonsolidgwanV przypadku osgnigcia przez
Spotke zysku za dany rok obrotowy, Zatzrekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie viypta
dywidendy w wysokéci okreslonej powyej, przy czym Zargd maze odsipic od rekomendacii
Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany obkotowy, gdy przemawigjza tym istotne
czynniki. Polityka wyptaty dywidendy podlega okresx weryfikaciji, z& jakiekolwiek przyszie decyzje
dotyczce wyptaty dywidend lub przeznaczenia zysku w &atbadZ czgsci na kapitat zapasowy Spotki
naleza do Walnego Zgromadzenia, z zaskesgiem przepiséw obowzujacego prawa. W odniesieniu do
zysku wypracowanego przez Spotv 2019 r. Zargd zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie go w cafo na kapitat zapasowy (raport kiey nr 26/2020).

Biegly rewident

W dniu 21 maja 2019 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.Aatajzc na podstawie § 11 ust. 2 lit. h) Statutu
SpoIk| podgta uchwa¢ dotyczica wyboru biegtego rewidenta do dokonania gsgcych czynnéci:
- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan@anfiowego ZPUE S.A. za pierwsze
pétrocze 2019 .,
- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadmansowego ZPUE S.A. za rok 2019,
- przeghdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdan@anfowego ZPUE S.A. za pierwsze

pétrocze 2020 r.,

- badania Jednostkowego i skonsolidowanego sprawdadmansowego ZPUE S.A. za rok 2020.
Podm|otem wybranym do przeprowadzenia pzszych czynnéci zostata spotka UHY ECA Audyt
Spoétka z ograniczan odpowiedzialnécia Sp. k. z siedzip w Warszawie. Wybor podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdfnansowych zostal dokonany zgodnie z ob@wjacymi
przepisami prawa oraz z zgodnie pexyjw ZPUE S.A. polityly wyboru firmy audytorskiej.

Umowa pom¢dzy ZPUE S.A. a powssz spotlg audytorsk zostata zawarta w dniu 10 lipca 2019 r. na
okres umaliwiajacy przeprowadzenie czynéw zwigzanych z przeghem oraz badaniem sprawozada
obejmujcych lata 2019 — 2020.

2.2. Jednostki zale zne obj ete konsolidacj g

2.2.1. ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzitw Katowicach jest spoikkapitatows prawa handlowegapisary do
rejestru przedsbiorcow przez & Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, WydziatlIVI
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zakladowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.8% zt i dzielit st na 1.874.439 akcji o
wartasci 0,06 zt kada, ktore w caki posiada spotka ZPUE S.A.

Przedmiot dziatalncsci

Podstawowym przedmiotem dziatatco ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacji
elektrycznych oraz dziataldé w zakresie serwisu, ignierii i zwigzanego z ni doradztwa
technicznego.

Struktura wiadz

Wiadzami Spotki g Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Z@érz
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2.2.2.

» Rada Nadzorcza

Na dzier 30 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza ZPUE Katowided2iatata w nasfpujacym
skitadzie:

= Michat Stpien — Prezes Rady Nadzorczej

= lwona Dobosz — Cztonek Rady Nadzorczej;

= Krzysztof Jamr6z — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ZPUE Katowice.Ské6re miaty miejsce w okresie od 1

stycznia 2020 r. do dnia spgdzenia niniejszego sprawozdania:

-z kohcem dnia 30 czerwca 2020 r. Walne Zgromadzenie ZR&Bwice S.A. odwotato
Panj Iwone Dobosz ze sktadu Rady Nadzorczej,

-z dniem 1 lipca 2020 r. Walne Zgromadzenie ZPUEoWate S.A. powotato Pana
Wojciecha Marcinkowskiego do petnienia funkcji Qzka Rady Nadzorczej.

> Zarzd

Na dziex 30 czerwca 2020 r. Zagd ZPUE Katowice S.A. dziatat jednoosobowo i skiasiaiz
Prezesa Zarru Arkadiusza Swach.

Stolbud Pszczyna S.A.

Stolbud Pszczyna S.A. z siedzily Pszczynie jest sp@iikapitatowy prawa handlowego wpisaido
rejestru przedsbiorcow przez $d Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, WydziatlIVI
Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®dwego, pod numerem KRS: 0000422885.

Kapitat zaktadowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi $0.000,00 zt i dzieli sina 100500000 akcji o
wartasci 0,10 zt kada. ZPUE S.A.posiada 80000000 akcji Stolbud Psz &, ktére stanowi
79,6% w kapitale zakladowym.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatafeoStolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatryzielczej
i sterowniczej energii elektrycznej.

Struktura wiadz
Wiadzami Spotki g Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza, Zérz
> Rada Nadzorcza

Na dzier 30 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza Stolbud Pszcyhalziatata w naspujacym
sktadzie:

= Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej

= Katarzyna Wypychewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

= Tomasz Gajos — Czlonek Rady Nadzorczej

> Zarzgd

Na dzier 30 czerwca 2020 r. Zagd Stolbud Pszczyna S.A. dziatat jednoosobowo idddtae z
Prezesa Zardu Arkadiusza Jamroza.

2.3. Jednostki zale zne nieobj ete konsolidacj g

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUEA.Sza | potrocze 2020 r. nie zostaly
uwzgkdnione sprawozdania finansowe zagranicznych spgadknych ZPUE S.A., {j.:

3

r

Spétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zakfad
Kompletnych Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska zajmupca sé w szczegolngci produkch obudéw betonowych oraz
kompletnych stacji transformatorowych w obudowaehiohowych. Spoétka jest odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczanodpowiedzialnéciag. ZPUE S.A posiada udziat o wastd nominalnej
85.010.000,00 rubli, stanoyay 100% kapitatu zakladowego tej spotki oraz upriaygey ZPUE
S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniuoivspow tej spotki;
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> Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy),
zajmugca s¢ w szczegolnéi dziatalngcia handlowa na terenie Ukrainy. Spétka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczpadpowiedzialnécia, a jej kapitat zakladowy wynosi
8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wéei6.400 Euro, stanowty 80% kapitatu zaktadowego
tej spoitki oraz uprawniagy ZPUE S.A. do wykonywania 80% glosow na zgromadze
wspOlnikow tej spoiki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych
finansowych powyszych spdtek zagranicznych, ze wail na ich niewielk istotnég¢ w wartdciach
skonsolidowanych Grupy. ZPUE S.A. traktuje jednalsipdanie udziatébw w spétkach zagranicznych
jako inwestycje dtugoterminowe, nakierowane na uaidwe dotychczasowej oferty produktowej oraz
zaktada,ze przyczymni sie one do gruntownego rozpoznania rynkow zagranidznyo umaliwi
nawigzywanie okrélonych kontaktéw handlowych.

2.4. Informacje o posiadanych udziatach b gdz akcjach w innych podmiotach

Na koniec | potrocza 2020 r. spotka ZPUE S.A. byimiejszéciowym udziatowcem &z
akcjonariuszem w nagiujacych spotkach:

> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udaiab wartgci
tacznej 9 tys. zt, stanoudych 18% w kapitale zakladowym. Nabyte udziaty atysbbjte odpisem
aktualizupcym. Wartd¢ ksiggowa udziatow wynosi: 0 zt.

Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akcji
imiennych uprzywilejowanych o wagci nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale
zaktadowym.

Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzibw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akgji
zwyktych o wartéci nominalnej 100 zt kada, stanowgcych 0,003% w kapitale zakladowym.

Y

Y

Ponadto spo6tka ZPUE S.A. jest komplementariuszespdtce Horyzont ZPUE Spétka Akcyjna Spoétka
komandytowa z siedzibwe Wioszczowie. ZPUE S.A. wgtita w ogét praw i obowizkdéw zwizanych

Z uczestnictwem w spotce Horyzont ZPUE Spétka Akayppotka komandytowa w wyniku gokenia
ze spolls ZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagita w dniu 30 wrzénia 2016 r. Spétka Horyzont ZPUE
Spotka Akcyjna Spotka komandytowa nie jestetdjkonsolidag.

3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S. A, w tym w wyniku pot aczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zale znymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tak ze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziata  Ino $ci

W dniu 9 marca 2020 r. zostata zawarta umowaaidjakcji pom¢dzy ZPUE S.A. a Stolbud Pszczyna S.A.
z siedzilp w Pszczynie. Zgodnie z przedmiotpwmowg ZPUE S.A. przyjta ofert objecia 80 min nowo
wyemitowanych akcji imiennych zwyktych spoétki Stath Pszczyna S.A., o wagm nominalnej 10 groszy
kazda i o Bcznej wartéci nominalnej 8 min zt (co stanowito réwiieery emisyjry). Akcje nowej emisji
zostaty pokryte przez ZPUE S.A. w c&dowkladem pienjznym i stanowd 79,6% w podwyszonym kapitale
zaktadowym Stolbud Pszczyna S.A.

4. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzie n przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro centowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  gcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno $ci znacznych
pakietoéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazan ia poprzedniego raportu okresowego
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Tabela: Wykaz akcjonariusze posiadaych bezp@ednio lub pérednio co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na WAJE
S.A. na dzig¢ publikacji raportu za | pétrocze 2020 r.

Udziat w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akgji ogoélnej liczbie ) ogoélnej liczbie
.. gtosow "
akgji gtosow
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z matzonka uprzywilejowanych serii A 0 0
Matgorzatg Wypychewicz za posrednictwem 676 159 akcji zwyktych na >5,44% 1176159 65,34%
Koronea Investment S.a r.l. i Koronea sp. z 0.0.) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzadzajacy funduszem MetLife Otwarty 214970 akq! z.wykfych na 15,35% 214 970 11,94%
okaziciela
Fundusz Emerytalny)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
(organ funduszy inwestycyjnych posiadajacych 90 515 akcji zwyktych na o o
bezposrednio akcje ZPUE S.A,, tj.: Aviva Investors okaziciela 6,46% 90515 >,03%
Fundusz Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. "
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy Otwarty 92065 akc1|12\./vyk’fych na 6,58% 92 065 5,11%
okaziciela
Fundusz Emerytalny)
Pozostali akcjonariusze 226 292 akcji zwyktych 16,17% 226 292 12,58%
Razem 1 400 001 akgji 100,00% 1800 001 100,00%

W okresie od opublikowania poprzedniego raportieséwego (tj. od 29 maja 2020 r.) do momentu sjumenia
niniejszego sprawozdania, Emitent nie otrzymat édjénariuszy informacji o zmianach w strukturze svieci
znacznych pakietow akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzoruj gce Emitenta na dzie n publikacji raportu potrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odr ebnie dla ka zdej z 0s6b

5.1. Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu os6b nadzoruj gcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lubawpieh do nich przez cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta wedtug stanu na daiprzekazania raportu za | pétrocze 2020 r. orazammi stanie posiadania
akcji w okresie od przekazania ostatniego rapokiesowego, tj. od dnia 29 maja 2020 r., przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. ) Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 30.09.2020 r.) (stan na 29.05.2020 r.)
1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
Michat WypyChewiCz =~ [ 777 77 7 0 T T T
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykta serii G

5.2 Akcje Emitenta b edgce w posiadaniu oséb zarz gdzajgcych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lubawpien do nich przez osoby wchogtz w skiad
Zarzmdu Emitenta wedlug stanu na dziprzekazania raportu za | pétrocze 2020 r. orazammy stanie
posiadania akcji w okresie od przekazania popraggniaportu okresowego, tj. od dnia 29 maja 2020 r.
przedstawia ponsza tabela.
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Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobyqztnayce.

Akcjonariusz

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 30.09.2020 r.)

Liczba i rodzaj akcji
(stan na 29.05.2020 r.)

Bogustaw Wypychewicz
(posiadajacy akcje wspdlnie z matzonka
Matgorzatg Wypychewicz
za posrednictwem Koronea Investment

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

676 159 akcji zwyktych na

100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

676 159 akcji zwyktych na okaziciela

S.ar.l. iKoroneaSp.zo.0.) okaziciela

Tomasz Gajos 1807 akcji zwyktych na okaziciela 1807 akcji zwyktych na okaziciela

Wojciech Marcinkowski 307 akcji zwyktych na okaziciela 307 akcji zwyktych na okaziciela

10.

Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych
prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie potrocznym w stosunku do wynikéw prognozow anych

Zarzad ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiaddoioprognoz wynikéw finansowych Spoiki
odnoszcych s¢ do 2020 roku.

Wskazanie istotnych post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, dotycz acych
zobowi gzan oraz wierzytelno $ci Emitenta lub jego jednostki zale znej

W omawianym okresie sprawozdawczym nie toczyty ;iaz nie zostaty wszete posgpowania przed
sadem, organem wigiwym dla posfpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej,
obejmupce swoim przedmiotem zoboyriania ladz wierzytelngci Emitenta lub jego jednostki zateej,
ktére mana zakwalifikowd jako istotne dla dziataldoi Emitenta ze wzgHu na ich wartét.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli zostaly zawarte na innych warunkach ni 2
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto  $ci

Transakcje z podmiotami poazianymi, zawierane przez Emitentadb jednostki od niego zalee,

sg transakcjami typowymi i rutynowymi, ustanawianymbpparciu o warunki rynkowe. Charakter i warunki
zawieranych transakcji wynikfajz biezacej dziatalnéci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta lub
jednostki od niego zatee. Informacje odrimie transakcji z podmiotami pogzanymi zostaty zamieszczone
w notach dosrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangoveeaz w notach dérédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jedno stk e od niego zale zng por eczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji —+ gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od
tego podmiotu, je zeli tgczna warto $€ istniej gcych por eczen lub gwarancji jest znacz aca

W okresie | pétrocza 2020 r. Emitent oraz jednosiiiniego zaliene nie udzielity pagczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielity gwarancjaéznie jednemu podmiotowi spoza Grupy Kapitatowj jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych wagtomozna uzné za znacgca w kontelkécie dziatalnéci Emitenta.

Wykaz najwa zniejszych zdarze n dotycz gcych Grupy Kapitatowej w okresie | p6trocza roku
sprawozdawczego

Do najwaniejszych zdaraedotyczicych Grupy Kapitatowej ZPUE w | p6troczu 2020 rlaig zaliczyt:

— zawarcie w dniu 3 marca 2020 r. Umowy kredytu teomniego oraz kredytu odnawialnego peday
ZPUE S.A. a konsorcjum bankow, tj. Santander Baolkka S.A. z siedzibw Warszawie, ING Bank
Slaski S.A. z siedziy w Katowicach oraz Bank Handlowy w Warszawie S.Aietizila w Warszawie
(szczegobtowy opis w pkt. 11.2),
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11.

nabycie przez ZPUE S.A. nieruchofobod Stolbud Wioszczowa S.A. z siedgilve Wioszczowie na
podstawie umowy sprzegzawartej w dniu 2 marca 2020 r. (szczegétowy epjakt. 11.2),

zawarcie w dniu 31 marca 2020 r. umowy sprzgdaomidzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a Stolbud
Wloszczowa S.A. z siedzitwe Wioszczowie (,Spotkg, na podstawie ktérej Emitent nabyt od Spotki
zorganizowag czes¢ przedsgbiorstwa pod nazw ,Cieptownia” (szczegotowy opis w pkt. 11.2),

zawarcie w dniu 30 czerwca 2020 r. umowy pgday ZPUE S.A. a Enea Operator Sp. z 0.0. z sigdzib
w Poznaniu obejmugej realizacgj zadania pn.: ,Budowa elektroenergetycznej sietligentnej na
terenie miasta Zielona Goéra oraz powiatu nowosetgkipoprzez modernizacj przebudow linii i
stacji SN |1 nn, automatyzacjlinii i stacji w wyniku zastosowania zdalnego si®ania i
elektroenergetycznej automatyki zabezpieczeniowejtym wskanikdw prdéw zwarciowych”
(szczegotowy opis w pkt. 11.2),

otrzymanie przez ZPUE S.A. w dniu 1 lipca 2020anéesji na prowadzenie dziatafisogospodarczej
w zakresie wytwarzania ciepta oraz przesytanisstigypuciji ciepta na okres od 1 lipca 2020 r. diptd
2030rr.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez Emitenta

11.1. Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzie30 czerwca 2020 r. w spotkach twaecygch Grug Kapitatowy ZPUE zatrudnionych
byto tacznie2 518pracownikdw.

W poréwnaniu do stanu na koniec czerwca 2019 rudatenie w spétkach twogzych Grug Kapitatowg
PUE zwktkszyto st 0 233 pracownikow.

WykresStruktura zatrudnienia wedtug stanowisk - stan riezd20.06.2020 r.

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDLUG STANOWISK
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11.2. Informacje o istotnych umowach

> W dniu 2 marca 2020 r. spétka ZPUE S.A. na podstawnowy sprzedy nabyta od Stolbud
Wiloszczowa S.A. z siedzibwe Wioszczowie nieruchondoi obejmujce wyodebnione lokale
niemieszkalne ogtznej powierzchni kytkowej 28,34 m2 i 23,01 m2, wraz z prawami Zzzeinymi z
tymi lokalami, tj. prawem iytkowania wieczystego gruntu stan@a&go nieruchomig potozong we
Wioszczowie o 4cznej powierzchni 7,5319 ha oraz prawem wishdudynkéw stanowcych
odrebny od gruntu przedmiot whasém. Cer nabycia powyszych nieruchomii wraz z
przynalenymi im prawami wyniosta kwota netto 44 min zt, pekszona o nalay podatek VAT
(raport biggcy nr 20/2020). Obecnie na nabytych nieruchéoiamh zlokalizowana jest e
wydziatéw produkcyjnych ZPUE S.A.

> W dniu 3 marca 2020 r. zostata zawarta Umowy knedgtminowego oraz kredytu odnawialnego
(,Umowa kredytu”) pomidzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a konsorcjum bankéw, §antander Bank
Polska S.A. z siedzibw Warszawie, ING Banl§laski S.A. z siedzip w Katowicach oraz Bank
Handlowy w Warszawie S.A. z siedzilw Warszawie (,Kredytodawcy.
Na warunkach powszej umowy Kredytodawcy zoboywali sie udostpnic na rzecz Emitenta:
a) kredyt odnawialny w maksymalnej wysékb100.000.000 PLN z przeznaczeniem w pierwszej
kolejndsci na sptat zadtwenia finansowego, natomiast w drugiej kolggiaa finansowanie bigcej
dziatalngci i og6lnych celéw korporacyjnych,
b) kredyt terminowy w maksymalnej wysald 80.000.000 PLN, w tym dla transzy | - 72.000.000
PLN oraz dla transzy Il - 8.000.000 PLN, z przezesmiem w szczegoldoi na czsciowy sptat
zadlwenia finansowego oraz wydatki inwestycyjne (CAPEX).
W odniesieniu do kredytu odnawialnego ostatecdat sptaty stanowi 3 marca 2022 r. — z
mozliwoscig przedhzenia o dodatkowy rok na wniosek Emitenta, przy coynes dosipnaosci kredytu
ustalono do dnia 2 marca 2022 r. W odniesieniumatst do kredytu terminowego ostategziat
sptaty stanowi 3 marca 2025 r., przy czym okresegiosici kredytu dla transzy | ustalono do dnia 3
kwietnia 2020 r., a dla transzy Il do dnia 30 czex\2020 r.
Zabezpieczenia Umowy kredytu stangwiv szczegoélnéci: oswiadczenia o poddaniu ¢siprzez
Emitenta egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. §).k., dwiadczenia o ustanowieniu przez Emitenta
hipotek na wyszczeg6lnionych nieruchaitiach, umowy podposzikowania, umowy przelewu
wierzytelndgci na zabezpieczenie, umowy zastawow rejestrowyeltawow finansowych na prawach
z rachunkéw bankowych Emitenta, umowy zastawu t&jeggo na zapasach magazynowych, umowy
zastawow rejestrowych na aktywach Spoétki, umowytaadw rejestrowych na wyszczegolnionych
znakach towarowych (raporty bige nr: 22/2020, 10/2020).

» W dniu 31 marca 2020 r. zostata zawarta umowa dptgepomidzy ZPUE S.A. (,Emitent”) a
Stolbud Wioszczowa S.A. z siedzilwe Whoszczowie (,Spotkg, na podstawie ktorej Emitent nabyt
od Spotki zorganizowainczes¢ przedsghiorstwa pod nazw ,Cieptownia” (dalej: ,ZCP”).
Jednoczénie w dniu 31 marca 2020 r. zawarta zostata umomeriawy, zgodnie z kt@r Emitent
czasowo wydzietlawit ZCP na rzecz Spétki. Oddanie w dzerne ZCP nastpito na czas od dnia
zawarcia umowy sprze#ya ZCP do dnia uzyskania przez ZPUE S.A. koncesjivypavarzanie ciepta
oraz koncesji na przesytanie ciepta. Wydzaevienie ZCP wynikato z konieczéw spetnienia przez
Stolbud technicznych warunkéw wytwarzania i przesid ciepta, w szczegolém z obowizku
utrzymywania obiektéw, instalacji, wdzen i sieci w naleytym stanie technicznym, z
obowiazku zatrudnienia oséb o vitawych kwalifikacjach zawodowych, jak rowrie obowazku
zapewnienia wszystkim odbiorcom cieptgiadczenia ustug w tym zakresie, na zasadachsiokngch
w ustawie Prawo energetycznez-tdo momentu uzyskania stosownych koncesji przez&ZBUA., co
nasgpito w dniu 1 lipca 2020 r. (raporty igce nr: 23/2020, 11/2020, 3/2020, 31/2020).

> W dniu 30 czerwca 2020 r. zostata zawarta umowaigiry ZPUE S.A. (,Spoétka”) a Enea Operator
Sp. z 0.0. z siedzibw Poznaniu (,Zamawiagy”) dotyczica realizacji zadania pn.: ,Budowa
elektroenergetycznej sieci inteligentnej na tereniasta Zielona Géra oraz powiatu nowosolskiego
poprzez modernizagji przebudow linii i stacji SN i nn, automatyzagjlinii i stacji w wyniku
zastosowania zdalnego sterowania i elektroenergedycautomatyki zabezpieczeniowej, w tym
wskaznikbw pradoéw zwarciowych” (,Zamoéwienie”). Przedmiot powszej umowy obejmuje
opracowanie przez Spa@kna rzecz Zamawiggego niezbdnej dokumentacji projektowej oraz
realizacg prac budowlanych zgodnie z ¢o&y ztozonej oferty i Specyfikagj Istotnych Warunkow
ZamoOwienia. Wynagrodzenie Spotki z tytutu wykonardamowienia stanowi kwota netto w
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wysokaici 24,8 min zi, powikszona o naley podatek VAT. Termin realizacji Zamowienia ustado
na 126 tygodni od dnia zawarcia umowy (raportdig nr 29/2020).

> W dniu 17 lipca 2020 r. ZPUE S.A. (,Spoétka”) otrzgha obustronnie podpisaumowe leasingu
pomiedzy Spoéills a mLeasing sp. z 0.0. z siedzity Warszawie, ktorej przedmiot stanowi Jacht
Princess 30M028 (,Przedmiot leasingu”). Pag®a umowa zostata zawarta na okres podstawowy
wynoszcy 69 miesjcy. Cer zakupu Przedmiotu leasingu stanowi kwota 37 milrZabezpieczenia
umowy leasingu stanowi weksel wlasny in blanco wystawiony przez SpoWraz z deklaragj
wekslows, poreczenie wekslowe do weksla wtasnego in blanco wrdgktaracy wekslows, kaucja w
kwocie 7 min zt (raporty bigce: nr 33/2020, nr 34/2020).

Umowy majce znaczenie dla oceny sytuacji Emitenta, ktéreahpzawarte przed omawianym okresem
sprawozdawczym igsw trakcie realizaciji:

> W dniu 24 sierpnia 2016 r. Zag ZPUE S.A. zawart umoyvo dofinansowanie projektu pt.
.Nowoczesne Centrum Badawcze — klucz do rozwojowagji w ZPUE S.A."w ramach Dziatania
2.1 - Wsparcie inwestycji w infrastruktuB+R przedsibiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj 2014-2020, wspotfinansowanego zgodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Catkowita kwota wydatkow kwalifikowgath w ramach Projektu wynosi 9 168 400,00
zt, przy czym kwota dofinansowania wynosi 3 003 ,880zt. Celem realizowanego projektu jest
utworzenie Centrum Badawczego spotki ZPUE S.A.rddo gtdwna dziatalnié polega& bedzie na
prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych w przystosypeh do tego typu dziataldo
pomieszczeniach przy zaargaaniu posiadanej i planowanej do zatrudnienia wajifikowanej
kadry oraz wykorzystaniu odpowiedniej infrastrukttechnicznej. Zakieczenie realizacji projektu jest
planowane na koniec grudnia 2020 r.

11.3. Grupy odbiorcow, zrédta zaopatrzenia, uzale znienie od odbiorcéw i dostawcow

Tabela: Prezentacja struktury oraz zmiany w grupach odhierc jakie dokonaly siw | pétroczu 2020 r.
w poréwnaniu z identycznym okresem w roku ubiegtytasivet).

Zmiana

Wyszczegdlnienie 1 H.2020 Struktura 1 H.2019 Struktura struktury Dynamika
Energetyka 185 051 55,1% 168 591 54,0% 1,1% 9,8%
Budownictwo 38 586 11,5% 56 381 18,1% -6,6% -31,6%
Przemyst 96 031 28,6% 74 385 23,8% 4,8% 29,1%
Cieptownictwo 243 0,1% - 0,0% 0,1% -
Pozostate 15935 4,7% 12 962 4,2% 0,6% 22,9%
Sprzedaz koiacowa 335 846 100,0% 312 319 100,0% 7,5%

W strukturze sprzeds Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. w | pétroczu 2020 vwegirynku zbytu dominowata
sprzeda krajowa — razem wyniosta 267.127 tys. zi, coeteito okoto 79,5% og6tu sprzeda Wartas¢
eksportu bezpwedniego osigneta odpowiednio: 68.719 tys. zti stanowita 20,5%logsprzeday. Eksport
dotyczyt przede wszystkim sprzesyastacji kontenerowych, rozdzielnipedniego i niskiego nagiia oraz
aparaturygczeniowej na rynek: ggierski, wtoski, holenderski, biatoruski, niemieckasyjski, rumuski,
czeski, ukraiski, stowacki, faski, brazylijski, totewski, litewski, diski, belgijski.

W | po6hroczu 2020 roku kontynuowano dziatania zméggce do obnienia kosztéw zakupu oraz
utrzymaniu whciwego poziomu zaopatrzenia materiatowego. Zakumtenatéw dokonywanegsw
przewaajacej czsci na rynku krajowym, ale rowniena rynkach krajéw Unii Europejskie;.

Spotki z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nig suzalenione, w znacgym stopniu, odzadnego z
dostawcow. Udziatadnego odbiorcy akadnego dostawcy nie przekroczyt 10% przychodOvperzesiay
w Grupie.
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Wykres:Struktura sprzedsy wedtug grup odbiorcow w tys. zi.
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11.4. Opis sytuacji finansowej

11.4.1 Omowienie podstawowych wiedkbekonomicznych

Podstawowe wyniki finansowe Grupy Kapitalowej ZP\$EA., kedace rezultatem dziataldoi
prowadzonej w | potowie 2020 roku, przedstawisig nastpujaco:

>

Aktywa trwale na dzig 30.06.2020 r. wyniosty 372.705 tys. zt, oznaczaoost 0 21,8% w
poréwnaniu do danych z dnia 30.06.2019 r., z kalkéywa obrotowe na koniec | pétrocza 2020
r. wyniosty 292.693 tys. zt, co jest wastis wyzsz o 7,3% w stosunku do danych za | pétrocze
2019r.

Kapitat witasny na dzie 30.06.2020 r. wyniést 331.085 tys. zt, co oznaezaost 0 14,7%
w stosunku do | pétrocza 2019 r.

Zobowizania diugoterminowe na d#i€80.06.2020 r. wzrosty do poziomu 80.149 tys. jzipt
70.618 tys. zt. Zobowgzania krétkoterminowe w analizowanym okresie znszgy si do
kwoty 228.272 tys. zt, czyli 0 -11,5% w stosunkustanu z 30.06.2019 r.

W strukturze aktywow najwkszy udziat miaty: rzeczowe aktywa trwate (47,6%mguaktywow na
30.06.2020 r.), nakmosci krétkoterminowe (22,2%) oraz zapasy (14,9%).t@s8nku do stanu

z 30.06.2019 r. rzeczowe aktywa trwate wzrosty g128 poziom zapaséw o 25,6% natomiast
poziom nalenosci krotkoterminowych spadt o -13,8%.

Pozycjami o najwakszym udziale w strukturze pasywow na 30.06.202@4y kapitat wiasny
(49,8%) oraz zobowrzania krotkoterminowe (34,3%). W analizowanym olaekapitaty
wiasne wzrosty o 14,7%, a zobawania krétkoterminowe spadty o -11,5%.

Efektem oméwionych powaej zmian byt wzrost sumy bilansowej na dzi&0.06.2020 r. do
665.398 tys. zt, co oznacza wzrost o 15,0% w poedhwinz kaicem | pétrocza 2019 r.

Skonsolidowane przychody ze sprzadproduktow, towaréw, materiatéw i ustug w | p6hec
2020 r. wzrosty do poziomu 335.846 tys. zt, tj.,698 w poréwnaniu z | pétroczem 2019 r.

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatdwptroczu 2020 r. wynidst 247.227 tys.
zt, czyli zwigkszyt sk 0 4,8% w stosunku do stanu z 30.06.2019 r.

Zysk na dziatalnéci operacyjnej Grupy Kapitatowej wynidst 25.986.tgki wzrdst o 4.858 tys.
zt. w stosunku do wyniku z | pétrocza 2019 r. Rewtos¢ sprzeday na tym poziomie
dziatalnagci wykazata wzrost z 6,8% w | p6troczu 2019 r. 6% w | péiroczu 2020 r.
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> W | pohroczu 2020 r. skonsolidowany zysk brutto gwgzyt st o 4.695 tys. zt do poziomu
23.533 tys. zi. Rentowlé sprzeday brutto zwekszyta s w analizowanym okresie z 6,0% do
7,0%.

> Skonsolidowany zysk netto po pierwszychsszemiesicach bieacego roku wynidst 18,344 tys.
zh tj. byt wigkszy od poréwnywalnych danych z 2019 r. o 28,8%mtBenadi¢ sprzeday netto
wzrosta z 4,6% w | pétroczu 2019 r. do poziomu 58%poétroczu 2020 roku. Wynik finansowy
przypadajcy na grup na dzié 30 czerwca 2020 roku wynidst 17.548 tys. zi. i byt3,0 %
wyzszy niz w | pétroczu 2019 roku.

11.4.2 Wskéniki rentownasci

Ponizej przeprowadzono analizvskanikow efektywndci dziatalndci gospodarczej Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. oraz zdolriai regulowania przez gizobowizan.

Wskazniki rentowndci:

stopa zwrotu z kapitatu wkasnego (ROE) = (zyskaneltapitat wkasny) x 100%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) = (zysk netto / aktyagdtem) x 100%
rentownda¢ sprzeday brutto = (zysk brutto / przychody ze sprzagax 100%
rentowna¢ sprzeday netto = (zysk netto / przychody ze sprzagax 100%

Wskazniki rentowndgci okreslaja zdolnag¢ Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do generowania zysku.
Wartasci wskaznikdw obliczonych na podstawie wynikéw finansowy@hupy Kapitatowej wskazyj
na wzrost rentowriei w | pétroczu 2020 r. w stosunku do danych zatrqcze 2019 r.

Wszystkie wskaniki osiggnety wartos¢ pozytywrs.

Tabela Wska&niki rentowndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegblnienie | pétrocze 2020 | p6trocze 2019
Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 5,54% 4,93%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 2,76% 2,46%
Rentownd¢ sprzeday brutto 7,01% 6,03%
Rentownd¢ sprzeday netto 5,46% 4,56%

11.4.3. Wsk&hniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnaosci:
wskaznik ptynndsci biezacej = (aktywa obrotowe / zoboywania krétkoterminowe)
wskaznik szybkiej ptynnéci = (aktywa obrotowe — zapasy / zobgrania krétkoterminowe)

Wskazniki ptynnaosci finansowej mierz stopiei pokrycia zobowjzan krotkoterminowych aktywami,
wskazugc zdolng¢ spotek z Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. do wyaywania s¢ z zacagnietych
zobowhzan.

Wartasci wskanikdw ptynnaci wzrosty w | potroczu 2020 r. w stosunku do | ppéiza 2019 r.
Wskaznik ptynnaici biezgcej pozostaje na bezpiecznym poziomie (pisjl), tj. aktywa obrotowe w
calasci pokrywap zobowgzania krotkoterminowe. Aktualnej wagtm wskaznika ptynndci szybkiej
(ponizej 1), mieracego zdolné& Grupy Kapitalowej do natychmiastowe] sptaty wwbawigzan, nie
nalezy traktowa jako zagraenia terminowego regulowania zobgwmén przez Grup.

Tabela: Wskaniki ptynnaici Grupy Kapitatowej ZPUE S.A

Wyszczegélnienie | pétrocze 2020 | p6trocze 2019
Wskaznik ptynnasci biezacej 1,28 1,06
Wskaznik szybkiej ptynnéci 0,85 0,75

11.4.4 Wskéniki zadtuzenia
Wskazniki zadtwenia:
wskaznik zadhzenia aktywoéw = (zobowkzania ogétem / aktywa ogétem)
wskaznik zadhzenia kapitatu wiasnego = (zoba@wania ogétem / kapitat wkasny)
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Wskazniki zadtwzenia wskazuj udziat kapitaléw witasnych i obcych w finansowardmiatalngci
jednostek. Informuj tym samym o stopniu zadienia przedsbiorstwa.

W | potroczu 2020 r. w Grupie Kapitatowej ZPUE Syskaniki zadtwenia aktywow i kapitatu
whasnego pozostana tym samym poziomie w stosunku do danych zropah 2019 r.

Grupa Kapitalowa utrzymuje réwnowagmiedzy kapitatem wlasnym i obcym na bezpiecznym,
stabilnym poziomie.

Tabela: Wskaniki zadtienia Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Wyszczegolnienie | p6trocze 2020 | p6trocze 2019
Wskaznik zadtwzenia aktywow 0,50 0,50
Wskaznik zadtwzenia kapitatu wkasnego 1,01 1,01

12. Wskazanie czynnikOw i zdarze n majacych istotny wplyw na sprawozdanie finansowe oraz
czynnikow, ktére w ocenie Emitenta mog a mieé wplyw na osi ggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Emitenta do najumiejszych czynnikdw, ktére magwvywrzed wplyw na sytuag finansove
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej kokego kwartatu, nale:

- koniunktura w bragy elektroenergetycznej - w zalesci od inwestycji prowadzonych przez zaktady

energetyczne oraz inwestorow begealnich, jak réwnig wykonawcoéw robo6t energetycznych,
przychody ze sprzedg mogy osigna¢ wyzsze lub nisze wartéci;

realizacji kontraktow do sektora elektroenergetgggnoraz odbiorcow przemystowych, ktérazmo
wplynag¢ na poziom sprzedy eksportowej i tym samym naczne przychody Grupy Kapitatoweyj;

koszty dziatalnéci operacyjnej.

13. Opis podstawowych zagro zen i ryzyka zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami roku
obrotowego

13.1 Czynniki ryzyka zwitane z dziatalngcig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwiazane z kluczowymi odbiorcami

Gtéwnymi odbiorcami spotek twogzych Grug Kapitatows s3 zaklady energetyczne (dystrybutorzy
energii), wykonawcy robot elektrycznych, hurtowniegdzei elektrycznych i zaklady przemystowe.
Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej gtownyadbiorcow maée w pierwszej kolejniei
skutkowa spadkiem poziomu inwestycji, co miatloby negatywagtyw na popyt odnoszy sk do
wyrobow spotek. Ryzyko to jest minimalizowane pamzlywersyfikagj sprzeday oraz docelowo
poprzez pozyskiwanie nowych rynkow zbytu.

Ryzyko zwiazane z nalgnosciami

Ryzyko zwihzane z nalenosciami jest minimalizowane poprzez indywidualne,alemte dla kadego
klienta limity kredytowe wraz z oké®nymi terminami pfatnéci. Sptaty nalenosci oraz zdolnéci
ptatnicze klientdw g monitorowane na bigco przez wtéciwe komorki organizacyjne. Dgii aktywnej
wspoipracy stab finansowych i prawnych, atak realizowan przez handlowcéw sprzeda
bezpdrednh, szybko nawjzywane g kontakty z klientami, utatwigfe terminowe regulowanie
ptatnasci. W przypadku przekroczenia terminu ptagcioprzez odbiorcow podejmowane stosowne
przeds¢wziccia, wedlug okréonych procedur windykacyjnych. Vilaym elementem polityki
zaradzania nalenoSciami jest wspoOtpraca z towarzystwem ubezpieczepmow ktdre zapewnia
kompleksowe i zintegrowane rozwania z zakresu ochrony transakcji handlowych.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykaanie zlecdé

Prowadzona przez spétki dziatalidgest naraona na ryzyko zwgzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlefie Wieksza¢ realizowanych przez nas zlécdo przedsiwziecia
niepowtarzalne, mage swoj budet i harmonogram wykonania. Terminowa realizacjdapé&a jest
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efektem oddziatywania wielu czynnikoéw zabgch, ale rownig niezalenych od spotek. Istnienie tego
ryzyka mae skutkowd negatywnymi konsekwencjami, tj. kary umowne, watraaufania partnera,
pogorszenie wynikow finansowych. Ryzyko jest miniz@avane poprzez zawieranie umow zgodnie z
przyjetymi procedurami, wprowadzanie zabezpigcze ubezpiecze oraz konsekwengn budowe
kompetencji naszej kadry pracowniczej w zakresigazizania projektami.

Ryzyko zwigzane z zobowidzaniami gwarancyjnymi oraz odpowiedzialndcia za produkt

Dziatalna¢ spotek jest navana na ryzyko zvgzane z zobowizaniami gwarancyjnymi. Na produkty
dostarczane naszym odbiorcom wystawiana jest gwgxallV okresie gwarancyjnym ponoszorg s
koszty wynikajce z zobowjzan okreslonych w ramach gwarancji. Z uwagi na jednostkowgrakter
produkcji oraz oczekiwania odbiorcow co do jak hagdzych termindéw gwarancji, wysokbkosztéw
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania, jedmagtnieje ryzyko,4 maze negatywnie oddziatywa
na wyniki finansowe w przyszioi. Celem minimalizacji wyapienia usterek w zakresie produkowanych
urzadzej, zostat wdraony System Zaeglzania Jak&cia wedtug normy ISO 9001 i wedtug normy
Srodowiskowej 1SO 14001. Dodatkowo przestrzegagepsocedury badania kdego wyrobu na
poszczegolnych etapach produkcicZnie z badaniami kmowymi. Wykonywane gréwniez badania
konstruktorskie oraz ,badania typu” (czyli badaniszcace wykonywane jeden raz) w niezaigch
instytutach, gdy jako producent ponosimy odpowiedziadéa prawidiowe i bezpieczne dziatanie
produktéw, ktére s wprowadzane do powszechneggytidu.

Jednoczénie nie mana wykluczy wysfgpienia w przysziéci ryzyka zwizanego z odpowiedzialécig
za ewentualne szkody wydzone przez wadliwe produkty, w przypadku gdy wutqgdostpowah
odszkodowawczych zostanone uznane za produkty niebezpieczne w rozumiegpowiednich
przepiséw Kodeksu Cywilnego. Uwzglnienie tego rodzaju roszazenoze powodowa koniecznéé
wyptaty stosownych odszkodowaa take wycofania danego produktu z rynku, co w konselojen
moze mig€ negatywny wplyw na dzialalgé, sytuacg finansows oraz wyniki finansowe. Niemniej
jednak, w naszej ocenie, zaréwno proces produkcypigrowanych produktow, jak i sposob
wprowadzenia howego produktu do sprzgdarzyczynia s do wyeliminowania prawdopodoliigtwa
wystgpienia takich zdarze W celu ograniczenia ryzyka zygianego z zaptat ewentualnych
odszkodowa zawarlémy umowve ubezpieczenia od odpowiedziasoocywilnej za produkt.

Ryzyko zwiazane z utrata wyspecjalizowanej kadry pracowniczej

Nowoczesna technologia i zaawansowanie procesaiugoyjnych wymagajzatrudniania specjalistow
z wysokimi kwalifikacjami niezednymi w braiiy elektroenergetycznej. Istnieje ryzyko okresowldh
trwatych problemoéw z pozyskaniem wykwalifikowanejdky pracownikéw lub ich utraty, szczegdlnie
w kontelécie mazliwosci emigracji zarobkowej. Aby zapobiec tej sytudejorzymy aktywny program
sciezek karier dla mtodych talentéw, tworzone systemy lojalnéciowe, ktore ograniczajmazliwo$é
utraty najbardziej warteiowych pracownikow. O skuteczém powyzszych programéwwiadczy fakt,
ze nie odczuimy wigkszego ubytku pracownikéw ani w momencie sgg Polski do UE, ani po
otwarciu niemieckiego rynku pracy dla obcokrajowcow

W ramach Grupy funkcjonuje motywaaly system rozwoju pracownikéw, ktory stanowi intgg czesé
rozwoju organizacji. W diym stopniu dzaki awansom wewgtrznym spotki posiadaj stabilny
fundament w postaci lojalnej, zaangwanej i kompetentnej kadry pracownicze;.

Ryzyko zwiazane z pozyskaniem wysoko wykwalifikowanej kadry zaadzajacej

Dziatalng¢ ZPUE S.A. wymaga pozyskania i utrzymania wykwhbfvanej kadry zargzapcej.
Gléwna kadra zagdzapca to pracownicy, ktdrzy wraz z rozwojem ZPUE Spfzechodzili niemade
wszystkie szczeble awansu w strukturze organizBarac pod uwag dalsz strategt rozwoju, ZPUE
S.A. stoi przed potrzebpozyskania kadry z szerokim @dadczeniem i wiedz z zakresu rozwoju
dwzych korporacji. Istnieje ryzyko zwrane z pozyskaniem kadry odpowiednio wykwalifikoejan
i zapewnienia @igtosci procesu zagdzania.

Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonanigprocesu produkcyjnego

Nasze produkty sswytwarzane w oparciu o zautomatyzowane procesgykoyjne. Awarie maszyn

i urzadzen technicznych prowadze do okresowych przestojow w procesie produkcyjihytmwadliwe
wykonanie wyrobu gotowego w procesie produkcyjnyogimas pozbawiznacznej ogci przychodoéw
ze sprzeday wobec braku mdiwosci zaspokojenia popytu, a tak w skrajnych sytuacjach grozi
roszczeniami cywilnoprawnymi o odszkodowania w pemyku nieterminowej realizacji zaméwienia.
Takie zdarzenia odbitybygsujemnie na naszych wynikach finansowych.

Ryzyko strat z przestojow produkcyjnych ograniczapgprzez utrzymywanie poziomu zapasow
potproduktéw i wyrobéw typowych, adekwatnego do dwewane] wielkéci zamowid,
przeprowadzajc analiz historyczm oraz monitoring tendencji rynkowych.
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13.2

Posiadamy nowoczesny, sterowany numerycznie parkszynawy najlepszych swiatowych
producentéw, a dodatkowo, w celu minimalizacji sto@w, maszyny do procesw sisytuowane
minimum po dwie dla kadej operacji przez co magic wzajemnie zagpowa.

Ryzyko zwiazane z podrabianiem produktéw

Nasze rozwjzania produktowe ciegsi¢ na tyle daym uznaniem i zainteresowaniemg, istnieje ryzyko
kopiowania naszych wyrobow. Takie zjawiska mpogystpowa zwlaszcza poza UpiEuropejsk,
gdzie nie mamy silnej ochrony prawnej. W takichusgjach wykorzystujemy wszelkie deshe
mechanizmy prawne w celu powstrzymania nieuczciwyrektyk. W przeszkei odnotowalkmy proby
kopiowania naszych wyrobéw, jedri@knie byty to przypadki istotne z punktu widzenials naszej
dziatalngci. Nie mazemy jednak wyklucz§ wystpowania takich przypadkéw w przyszén, z czym
mo@ Si¢ wigzaé mniejsze wplywy ze sprzeghg Aby ograniczy ryzyko powielania zastrzegamy wzory
uzytkowe, znaki towarowe i zgtaszamy do ochrony paterj nowo wdraane wyroby.

Czynniki ryzyka zwrane z otoczeniem zegtrznym

Ryzvyko zwiagzane z pandemi COVID-19

W zwigzku ze stanem pandemii COVID-19 ZadzEmitenta na bigco monitoruje sytuaegjrynkows
oraz analizuje potencjalny wptyw wygiujacych zdarzé na dziatalné prowadzon przez Emitenta. Na
dzien sporzdzenia niniejszego sprawozdania, boopod uwag dynamile oraz nadzwyczajny charakter
powstatej sytuaciji, trudno precyzyjnie oklié w jakim stopniu pandemia wptynie na wyniki finamso
Emitenta w perspektywie najkizych okresow. Bez atpienia jednak problem zwzany z panderiw
sposob negatywny oddziatuje zaréwno na gospedaolsks, jak i swiatows.

Ze wzgkdu na stan pandemii istnieje w szczegétnayzyko zwhzane z dospndscia niektérych
komponentéw, a tale ich dostaw oraz cen. Istnieje jednoczZmie ryzyko dotyczce dostpnasci
pracownikéw w zwizku z rozprzestrzenianiemegandemii. Do istotnych czynnikéw zagea nalezy
ponadto zalicz§ brak maliwosci instalowania urgdzen w sieci dystrybucyjnej, a co za tym idzie
tworzenie sj zatorOw ptatniczych.

Z wyspecyfikowanych powsej zagraen Emitent zauwaza pewne rotujce perturbacje w zakresie dostaw
ilosci materiatéw. Nie sto jednak problemy, ktére na chwibbecra moglyby w istotny sposéb zaktdci
ciagtos¢ produkcji. W pewnym stopniu dostrzegane jest r@wrprzekladanie termindéw odbioréw
produkowanych stacji. Emitent nie przewiduje abygemia spowodowata znaczne zmniejszenie
naktadéw inwestycyjnych na infrastruk¢uelektryczm w kraju i dlatego szacujee opisane powiej
ograniczenia magwptyna¢ na zmniejszenie sprzedeod kilku do kilkunastu procent. Mg na uwadze
potencjalne czynniki ryzyka oraz spowolnienie gaigroeze, Zargd Emitenta w zalenosci od rozwoju
sytuacji podejmuje dziatania nagg na celu zminimalizowanie negatywnych skutkdwdasmii. Trudne
do przewidzeniassjednake wszystkie maiwe skutki oraz czas i zakres, w jakim pandemgdzie
wpltywata na gospodagk

Ryzyko zwiazane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany przepisow prawnych (w tym m.in.: regulacpdatkowych, regulacji dotygzych prawa

gospodarczego i handlowego, azmlprzepiséw prawa pracy i ubezpietapotecznych) oraz brak ich
jednoznacznej interpretacji stanowi ryzyko dla &#resci spoétek, jak réwnie dla odbiorcéw ich

produktéw. W konsekwencji zmiany regulacji prawnystanows ryzyko dla poziomu wynikéw
finansowych osiganych przez spotki wchoglze w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Ryzyko kursu walutowego

Wydarzenia nawiatowych rynkach finansowych skutlgupagtymi zmianami kurséw walut, szczegolnie
w okresach wzmimnych obaw co do przys&ld sytuacji gospodarczej saviecie.

W dziatalngci spétek mae wystpi¢ ryzyko kursu walutowego. M@ ono skutkowa powstawaniem
réznic kursowych, a tate bezpérednio wptywd na poziom sprzeds (w przypadku eksportu) i poziom
kosztéw (w przypadku zakupu materiatdw z impor@ipecnie poziom importu i eksportu w spotkach
ksztattuje s} na zblzonym poziomie, co w istotnym stopniu ogranicza kwalutowe.

W przypadku powstania dysproporcji w zakupach wiesleniu do sprzeds w walutach obcych nie
wykluczamy korzystania z instrumentéw zabezpiegzaih przed ryzykiem kursowym.

18

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2020 roku



I0le

GRUPA KAPITALOWA ZPUE S.A.

13.3 Ryzyko finansowe dziatalsw spotek wchodgeych w sktad Grupy Kapitatowej

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. jest namma w szczegOldoi na nasfpujace ryzyka
finansowe:
a) ryzyko kredytowe,
b) ryzyko ptynndci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

> ryzyko kredytowe — to ryzyko,ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywic sk ze
swoich zobowizan na rzecz spoétek z grupy kapitatowej, zacspowodowé poniesienie przez nie
strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w pamjku nalenosci, srodkdw pieng¢znych iich
ekwiwalentow, depozytéw, nabytych obligacji, wn@sjch kaucji. Sprzedado odbiorcéw w
istotnym stopniu odbywa eina warunkach odroczonego terminu ptatioW grupie kapitatowej
funkcjonuje wiele mechanizméw ograniczajch ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu
kupieckiego, odpowiedni dobér klientéw, system viiaciji nowych klientéw, stosowanie limitow
kredytowych, bieagcy monitoring nalénosci;

> ryzyko plynnosci — to ryzyko,ze spoétki z grupy kapitalowej magnapotk& na trudnéci w
wywigzaniu st ze zobowizan zwigzanych ze zobowzaniami finansowymi. Spotki z grupy
kapitatowej dbaj o utrzymanie ptynnici na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po sgireniu
budzetow, spoitki z grupy kapitatowej wystuja do wspotpracujcych z ng instytucji finansowych
0 przyznanie odpowiednich limitdw kredytowych. Wkeesie zewstrznego finansowania grupa
kapitatowa korzysta z kredytow. Shy finansowe na bigco monitoruy sytuacg finansov i
ptatnicz; w spotkach grupy kapitatoweyj;

> ryzyko rynkowe — to ryzyko,ze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie pzep
srodkdéw piengznych z nim zwazane lzda ulega wahaniom ze wzgtu na zmiany cen rynkowych.
Ryzyko to obejmuje nagbujace rodzaje ryzyka:
= ryzyko walutowe — to ryzykoze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywysrodkow pieng¢znych z nim zwazane lgda ulega wahaniom ze wzgtiu na zmiany
kursow wymiany walut. Ryzykiem tym afig s szczegolnie naimosici i zobowhzania z tytutu
dostaw i ustug wyraone w walutach obcych;
= ryzyko stopy procentowej — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszite przeptywyrodkoéw piengznych z nim zwizane lgda ulega& wahaniom ze wzgtu
na zmiany rynkowych stop procentowych. Ryzyko dmyyzobowijzan z tytutu kredytow
bankowych oraz zobowzan leasingowych zaggnietych przez spok
= inne ryzyko cenowe — to ryzykae wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywysrodkow pieng¢znych z nim zwazane lgda ulega wahaniom ze wzgtiu na zmiany
cen rynkowych (inne niwynikajgce z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego
niezalenie od tego czy zmiany te spowodowarge cgynnikami charakterystycznymi dla
poszczegodlnych instrumentéw finansowych lub dla iemitenta, czy te czynnikami
odnosacymi sk do wszystkich podobnych instrumentéw finansowyetiabych przedmiotem
obrotu na rynku. Spétki wchodee w sktad grupy kapitatowej nie korzystaj instrumentow
finansowych, z ktérymi zwgzane jest ryzyko cenowe.
Z uwagi na fakt,4 zgodnie z analigdanych skonsolidowanych zmiana stopy procentoigejgwartaby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe oranstidowany wynik finansowy, odgiiono od
zamieszczania analizy vavosci na ryzyko stopy procentowe;.

14. Os$wiadczenia Zarz adu Emitenta

> Zarzad ZPUE S.A. z siedzibwe Wloszczowie niniejszymswiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy
poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowaniedporéwnywalne zostaly spgdzone zgodnie
z obowizujacymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedlaj w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowsy i finansowg Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. oraz jej wynik finanggp.
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> Zarmd ZPUE S.A. z siedzibwe Wiloszczowie niniejszymswiadcza,ze potroczne sprawozdanie z
dziatalngci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. zawiera prawdziwyrab rozwoju i osignie¢ oraz sytuacji
Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagaoi ryzyka.

Wioszczowa, dnia 30 wrzeia 2020 roku Pospisany ceryatem ystoviony da

Podpisany certyfikatem wystawionym Podpisany cerlyfikatem wystawionym Michat Pawet Stepien (Certyfikat
C " dla Wojciech Antoni Marcinkowski kwalifikowany podpisu). Utworzony w
isany certyfikatem wystawionym wystawionym dia Krzysztof Piotr
dla Bogustaw Marek Wypychewicz eyt (Certyfikat kwalifikowany dniu: 2020-08-30 11:57:55 +0200

2 ey la Tomasz Piotr Gajos
(Certyfikat kwalifikowany KaliTkonrany podomacy, Uniorzony w Jamroz (Certyfikat kwalifikowany

Podpisany certyfikatem

podpisu). Utworzony w dniu

i iu- dniu: 2020-08-30 11:46:25 +0200 odpisu). Ut dni
R R el e
Bogustaw Wypychewicz Tomasz Gajos Krzysztof Jamzd Wojciech Marcinkowski Michat Stepien
Prezes Zarxdu V-ce Prezes Zgiu Cztonek Zaydu Czionek Zadu Cztonek Zau
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