ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM Z PRZEGLADU

30 WRZESNIA 2020



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
SPIS TRESCI
BILAINS ..ottt ettt et e e e e bt e e bt e e ehe e e et be e ahee e ahbeeaheeeahbeeahbe b beeahae e b beeahaeehbeeaheeeahbeeahbeeahbeeahbeeabbeeatbeeaabeenrreentrens 3
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYINY) ....ooiiiicieieeiieeeeieeesesesetesesssesaesessesees s ssnessen e, 7
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) .....c.ovviviieeieiieeseieessessesssssssessesesnessnssnees 8
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .. .oiiiiiiiiiiciie ettt stee e tve e stae e st e stae e stve e staeesnaeesnaeesneeesnneennnes 10
INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7 N3 L0 ) 1 = ST 12
1. INFORMACIE OGOLNE O SPOLCE.......uutiiiitiiieeiitieeesetteeeestteeeeateeeesatteeeassbaeaesteseeaastaeesssbaeaesatbeeeaastsesesseseesaseeeess 12
2. WSKAZANIE 1 OBJASNIENIE ROZNIC UTAWNIONYCH DANYCH ORAZ ISTOTNYCH ROZNIC DOTYCZACYCH
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI POMIEDZY SPRAWOZDANIEM | DANYMI
POROWNYWALNYMI, A SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI, KTORE ZOSTALY SPORZADZONE
AT 1S 1 USSP 12
3. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZED ....ooiiiiuiiiieiiiee e s etieeeeeitte e e eteeaesstteeessntaeeesnnaeeessrveeeas 14
4, POELACZENIE SPOLEK HANDLOWY CH ...uvviiiiiiiiesititesteessieeestesssteasbaessteassbeestaasnseeastaassbesastaesnbeesstassnsesansansnsenans 15
5. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ....veviteiteereeseesieseestessesssssesssessessessessessessessessesssssessessessessens 15
6. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA OKRES POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM ZA OKRES
123 12027 O P PP P TP S PP PRI
7. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
8. KWOTA I RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY,
WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZA),
WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC .eieiittitieitteeeeitieeeeettee e e stteeesetteeeeasteesesstaeeesstbeeeaastsssesssaaesasbaeeaastsesesseneesassenens 16
9. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU ...ccciuveeeiitiieeeeieeeeetreeesstveeessatseeesnseeaesssseeesassnssssnsns 16
10.  INFORMACIJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH
AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW ......uiiiiitiieeiiiiieeeetieeeeetteeesstteeaestreeessataeesssbaeaesstteeeensssesssnnens 16
11. INFORMACIJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW......cccvvveerreneesinrnnnnn 19
12.  INFORMACIJE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO..........cue..n... 19
13.  INFORMACIJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
ORAZ O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTY WOW TRWALYCH... 20
14. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO ......uvveeeiiiiieeeiireeeeiieeeeaiteeeesasseessssseeasssssesesasssssssnnens 20
15.  INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH
NIZ RYNKOWE . ... uttttiitieesieittteeteeessasttbesseaeasssstbseseaaaassstbeeseaaeasastaeseeeaeassassbeseeeeeesaassaebeeeeaessassnsbeneaeessasnrrnnes 20
16.  INFORMACIJA O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH
W WARTOSCI GODZIWEJ ... .utieeiititeeeettteeeetteeesitteeeaasteeeesbeeeesatteeeaastsseesabasaessbeeeaastsseeaassaaessbaeesasteesesnsanaesasrenenn 20
17. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJII AKTYWOW FINANSOWYCH ....ccvvieeiiiieeeeiie e eieee e 20
18.  INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWY CH ....uutiiiiiitteeeeitieeeeettteeesteeeesetteeeaassseeesabeeeeatbeeeaastsseeaabesaessbeeeaastsseeanbesaesbbaeesasteeeesnsaneesasreeenn 20
19. ZDARZENIA ROKU OBROTOWEGO NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ......... 20
20.  ZDARZENIA LAT UBIEGLYCH UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ....coiitieiiiieiiiesreesieesiseessieesseesssessnneeans 21
21.  INFORMACIJE O ZMIANACH SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIALALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH I ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE
W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)
22.  ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM ...oviiiiiiiteiitieeiteesiteeeteesstessnseesssesssesssssssnsesssssssnsessssessnsesans
23, POZOSTALE INFORMAC IE.....ctttittteaitteeiteeasteeaiseeastseassessssssasessstesansesssesansesssessnsesssssssnsessnsessnsessssessssessssessnsenans




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS
Aktywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 roku 2019 roku 2019 roku
(niebadane) ( niebadane)
A. Aktywa trwale 1588 868 1519 635 1685 404
I.  Wartosci niematerialne i prawne 5312 2 195 2621
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Warto$¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5312 2 195 2621
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne - - -
1. Rzeczowe aktywa trwale 649 017 455 901 597 745
1. Srodki trwate 607 885 436 863 549 653
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 10 112 10 114 1279
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 152 589 128 846 167 282
C) urzadzenia techniczne i maszyny 444 038 296 537 379 448
d) $rodki transportu 336 492 675
e) inne srodki trwate 810 874 969
2. Srodki trwate w budowie 21192 17 478 48 092
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 19940 1560 -
I11. Naleznosci dlugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek } } :
IV. Inwestycje dlugoterminowe 927 842 1054 533 1077 635
1. Nieruchomosci - - -
2. Warto$ci niematerialne i prawne - - -
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 927 842 1 054 533 1077 635
a) w jednostkach powigzanych 927 690 1054 381 1077 483
— udzialy lub akcje 927 690 1049 381 1049 381
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - 23102
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - 5000 5000
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych - -
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery warto$ciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
c) w pozostatych jednostkach 152 152 152
— udzialy lub akcje 152 152 152
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 697 7 006 7 403
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku - -
dochodowego -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 697 7 006 7403




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS (cd.)
B. Aktywa obrotowe 219 870 472 399 242 329
. Zapasy 75238 77 524 63879
1. Materialty 55990 52 628 41919
2. Polprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary 19 248 24 893 21960
5. Zaliczki na dostawy - 3 -
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 94191 180 680 145 621
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 36 706 115 897 80 291
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 36 706 112 472 48 699
— do 12 miesiecy 36 706 112 472 48 699
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne - 3425 31592

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w - -
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale -
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: - - -
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesiecy - - -

b) inne - - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 57 485 64 783 65 330
a) z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 26 644 36 541 34 522

— do 12 miesigcy 26 644 36 541 34522

— powyzej 12 miesigcy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spolecznych

i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 3804 7529 7508

c) inne 27037 20 713 23300

d) dochodzone na drodze sadowej - - -

I11. Inwestycje krétkoterminowe 49 080 213818 31525
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 49 080 213818 31525

a) w jednostkach powiazanych 7000 2000 25 403

— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - 23403
— inne krétkoterminowe aktywa 7000 2000
finansowe 2000
w pozostalych jednostkach - - -
— udzialy lub akcje - - -
— inne papiery wartoSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
— inne krotkoterminowe aktywa - -
finansowe -
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 42 080 211818 6 122
— $rodki pienigzne w kasie i na 42 080 211818 6122
rachunkach
— inne $rodki pienigzne - - -
— inne aktywa pieni¢zne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1361 377 1304
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy - - -
D. Udzialy (akcje) wlasne - - -

b

~

AKTYWA RAZEM 1808 738 1992 034 1927 733

Konin, dnia 30 wrzesnia 2020 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
BILANS (cd.)
Pasywa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2020 roku 2019 roku 2019 roku
(niebadane) (niebadane)
A. Kapital wlasny 1321 008 1292 048 1362 345
l. Kapital (fundusz) podstawowy 101 647 101 647 101 647
1. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1124 377 1124 377 1124 377
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng
udziatow (akeji) 380 030 380 030 380 030
I11.  Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 227 466 227 466 227 466
tym:
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w 3472 3472 3472
tym:
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) - - -
spotki
— na udzialy (akcje) whasne - - -
V.  Zysk (strata) z lat ubieglych (164 914) (118 575) (118 575)
VI. Zysk (strata) netto 28 960 (46 339) 23958
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku - - -
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 487 730 699 986 565 388
. Rezerwy na zobowigzania 404 850 593 521 335 687
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 123 291 112 842 42838
dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 17012 25771 11401
podobne
— dhugoterminowa 11331 11 155 7 950
- krétkoterminowa 5681 14 616 3451
3. Pozostate rezerwy 264 547 454 908 281 448
— dhlugoterminowe 85 394 82111 112 246
— krotkoterminowe 179153 372797 169 202
Il.  Zobowiazania dlugoterminowe 2061 2291 2433
1. Wobec jednostek powiagzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych - - -
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek 2061 2291 2433
a) kredyty i pozyczki - - -
b) z tytutu emisji dtuznych papierow - - -
warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 61 291 433
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne 2000 2 000 2 000
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 74 966 102 825 220 545
1. Zobowiazania wobec jednostek 19123 20212 11 206
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 16 622 14 222 11102
wymagalnosci:
— do 12 miesigcy 16 622 14 222 11102
— powyzej 12 miesigcy - - -
b) inne 2501 5990 104




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

BILANS (cd.)

2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, - - -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie - - -
wymagalnosci:
— do 12 miesigcy - - -
— powyzej 12 miesigcy - - -

b) inne - - -

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 49911 78 092 205 093

a) kredyty i pozyczki - - 134 162

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw - - -
wartosciowych

€) inne zobowigzania finansowe 294 1694 209

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 17 803 27 203 33541
wymagalnosci:

— do 12 miesigcy 17 803 27 203 33541

— powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowiazania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 23291 41 377 28 843

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

tytutlow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzef 3808 3905 3235

i) inne 4715 3913 5103

4. Fundusze specjalne 5932 4521 4 246

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5853 1349 6723

1. Ujemna wartos$¢ firmy - - -

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 5853 1349 6723

— dhlugoterminowe 340 363 387

— krotkoterminowe 5513 986 6 336

Pasywa razem 1808 738 1992 034 1927733

Konin, dnia 30 wrzesnia 2020 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

@M Mmoo

ozgr

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym:

— od jednostek powiazanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw, w tym:
— jednostkom powigzanym
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Il. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)
Pozostale przychody operacyjne
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
1. Dotacje
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (F+G—H)
Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powiazanych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych
I, Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
— w jednostkach powiazanych
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
V. Inne
Koszty finansowe
. Odsetki, w tym:
— dla jednostek powigzanych
1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
— w jednostkach powiazanych
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
V. Inne

Zysk (strata) brutto (1+J-K)

. Podatek dochodowy

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty)
Zysk (strata) netto (L—M—N)

Konin, dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

520 601 694 488
79 888 158 006
478 520 558 256
42081 136 232
517 608 631 158
48761 151 643
488 232 521 012
29 376 110 146
2993 63330
715 794
20331 21 067
(18 053) 41 469
209 301 4357
2 656 1319
23 23

186 000 -
20 622 3015
34134 13 034
5185 1713
28 949 11321
157 114 32792
4667 2 566

- 1830

- 1 830

902 391

- 213

1551 -
2214 345
122 372 6 085
266 4533

121 601 513
415 1039

39 409 29 273
10 449 5315
28 960 23958




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

9.

©® NG~ WNPRE

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznoS$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty, w tym:

— nabycie uprawnien do emisji CO2

I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I=II)

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
2.

3.

4.

aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

1.

4.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywow finansowych
— udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

I1l. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

28 960 23958
(172 479) (108 505)
15 449 19321

- 250

263 2709

(66 980) (1 430)
198 569 165 363
2286 (7 795)

99 065 21 602
(37 006) (8 505)
5241 4 486
(389 366) (304 506)
(387 815) (304 506)
(143 519) (84 547)
- 23351

- 13351

- 10 000

- 10 000

25 893 3929
25893 3929
(25 893) 19 422




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)(cd.)

1. Wydatki 326 78 098
1. Nabycie akcji wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku - -
4. Sptlaty kredytéw i pozyczek - 74272
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 63 84
8. Odsetki 263 3742
9. Inne wydatki finansowe - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (326) (78 098)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI=B.ITI+C.III) (169 738) (143 223)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: (169 738) (143 229)
— zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - (5)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 211818 149 345
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 42 080 6122
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 582 3608

Konin, dnia 30 wrzesnia 2020 roku




ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku

(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres 6 miesigcy
zakoriczony dnia

30 czerwca 2020 roku
(niebadane)

Okres 12 miesigcy
zakonczony dnia
31 grudnia 2019 roku

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 1292 048

1338 387

1338 387

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
— korekty btedow -

l.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 1292 048

1338 387

1338 387

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 101 647
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego -
a) zwigkszenie -
— emisji akcji -
b) zmniejszenie -
— umorzenia akcji -
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 101 647
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 1124 377
2.1. Zmiany kapitalu zapasowego -
a) zwigkszenie -
— emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej -
— podzialu zysku -
— zbycia $rodkow trwatych -
b) zmniejszenie -
— pokrycia straty -
— umorzenia akcji -

2.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec
okresu 1124377

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci 227 466
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -
a) zwiekszenie -
b) zmniejszenie -
— zbycia $rodkow trwatych -
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 227 466
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 3472
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych -
a) zwiekszenie -
b) zmniejszenie -
— pokrycia straty -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec
okresu 3472
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (118 575)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -
— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci -
— korekty btedow -

101 647

101 647
1094 697
29 680
29 680

29 649
31

1124 377

227 466

227 466
3472

3472
(118 575)

101 647

101 647
1094 697
29 680
29 680

29 649
31

1124 377

227 466

227 466
3472

3472
(118 575)
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM (cd)

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach - - -

a) zwickszenie - - -
— podzialu zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie - - -
— podziatu zysku na kapitat zapasowy - - -

— wyplaty dywidendy - - -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (118 575) (118 575) (118 575)
— zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci - - -
— korekty btedow - - -
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach (118 575) (118 575) (118 575)
a) zwigkszenie (46 339) - -
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia (46 339) - -
b) zmniejszenie - - -
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu (164 914) (118 575) (118 575)
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec
okresu (164 914) (118 575) (118 575)
6. Wynik netto 28 960 (46 339) 23958
a) zysk netto - - 23958
b) strata netto 28 960 (46 339) -
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1321 008 1292 048 1362 345
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 1321008 1292 048 1362 345

Konin, dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 6 MIESIECY

1. Informacje ogdlne o Spotce

Zespdt Elektrowni Pgtnéw — Adamoéw — Konin Spétka Akcyjna (,,ZE PAK SA”, Spotka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 29 grudnia 1994 roku. Siedziba Spotki miesci si¢ w Koninie przy ul. Kazimierskiej 45.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000021374 nadanym w dniu 21 czerwca
2001 roku.

Spotka dziala pod numerem NIP 665-00-01-645 nadanym w dniu 17 wrzesnia 1993 roku oraz symbolem REGON
310186795.

Czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

Spolka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Zespotu Elektrowni Patnéw — Adamoéw — Konin SA (,,Grupa”,
,.Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa ZE PAK SA”).

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,
2) produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i goracej wody).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ZE PAK SA zostalo sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdOw papieréOw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018.757). Format, podstawa oraz zakres sporzadzonego
sprawozdania jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

2. Wskazanie i objasnienie réznic ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci pomiedzy
sprawozdaniem i danymi porownywalnymi, a sprawozdaniem i danymi
porownywalnymi, ktore zostaly sporzadzone wg MSSF

Spétka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej, ktéra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi
przez UE (,MSSF”). Spotka nie sporzadzata i nie sporzadza jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF.

Ponizej prezentowane sa gldwne potencjalne roznice miedzy MSSF a Ustawg o rachunkowosci (Dz.U. 2019.351 t.j.)
(UOR) przy zatozeniu zastosowania MSSF w oparciu o wytyczne MSSF 1 i przyjecia danych finansowych
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ZE PAK SA. Dniem przejscia na MSSF Grupy
ZE PAK SA jest dzien 1 stycznia 2009 roku.

Gdyby sprawozdanie finansowe sporzadzane byto zgodnie z MSSF, gtéwne roznice pomigdzy zasadami rachunkowosci
przyjetymi dla zalaczonego sprawozdania, a MSSF, przy zalozeniu, ze dniem przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia
2009 roku, dotyczylyby w szczegdlnosci nastepujacych obszardow:

1. Rzeczowy Majatek Trwaly
a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z MSSF 1, na dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka moze dokona¢ wyceny $rodkow
trwalych do warto$ci godziwej i uznaé ich warto$¢ godziwa za zakladany koszt na te datg. Spotka ustalita
zakladany koszt wybranych rzeczowych aktywow trwatych poprzez wyznaczenie wartosci godziwej tych
aktywow na dzien 1 stycznia 2009 roku, czyli zatoZzony dzien przejScia na stosowanie MSSF.

W zwigzku z réznicami w wycenie rzeczowych aktywow trwatych wedlug Ustawy o rachunkowosci oraz
wg MSSF, rozna jest takze wysokos$¢ odpisdw aktualizujagcych warto$¢ rzeczowego majatku trwatego.

b) Wyadzielenie komponentow remontowych
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej przewidujg wyodrgbnienie w ramach $rodkow
trwatych komponentow o ile ich okres uzytkowania rézni si¢ od okresu uzytkowania danego $rodka trwatego.
Komponenty sa amortyzowane w okresie swojej uzyteczno$ci. Zgodnie z MSSF specyficzny komponent
stanowiag remonty lub przeglady okresowe. W zwigzku z tym Spotka wydzielita komponenty wartosci
planowanych do poniesienia kosztow remontow oraz dokonata amortyzacji komponentow w okresie
pozostatym do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu. Ujecie tej korekty spowodowato takze
koniecznos$¢ naliczenia podatku odroczonego.

€) Wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Zgodnie z UOR prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlega amortyzacji a odpisy amortyzacyjne
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w cigzar kosztu wlasnego sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 16, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Spoétka kwalifikuje jako aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania, a drugostronnie jako zobowigzanie z tytutu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
opftat leasingowych. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji .

d) Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego

Zgodnie z UOR, Spotka ujeta w wartosci srodkow trwalych w budowie wszystkie koszty obshugi zobowigzan
zaciagnietych w celu ich sfinansowania wraz z powstatymi réznicami kursowymi.

Dla celéw MSSF, Spotka dokonataby korekty dotyczacej skapitalizowanych réznic kursowych od zobowigzan
zaciggnietych w walutach obcych, polegajacej na dostosowaniu wartosci tych réznic kursowych do wartosci
w jakiej stanowig one korekte kosztow odsetek.

Ponadto Spoétka dokonataby takze kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego od zobowigzan
o charakterze ogélnym wykorzystywanych dla finansowania $rodkow trwatych w budowie.

W zwigzku z tym w sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF, Spotka skapitalizowataby koszty
finansowania zewnetrznego w wartosci nie wyzszej niz koszty finansowania, ktoére powstatyby gdyby
zobowigzania zostaly zaciagni¢te w walucie funkcjonalnej, tj. ztotych.

2. Aktywa obrotowe

Zgodnie z UoR Spotka ujmuje nalezno$ci handlowe w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace. Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Natomiast aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa
wyceniane wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty.

Zgodnie z MSSF 9 Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego.
W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich zycia.

Opisane obszary roznic pomigdzy UOR a MSSF zostaly zidentyfikowane w trakcie procesu przygotowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wedlug MSSF i nie zawierajg potencjalnych korekt MSSF
w odniesieniu do transakcji z jednostkami powigzanymi, ktére zostaly wyeliminowane w ramach skonsolidowanego
sprawozdania Grupy.

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) wprowadzita wiele zmian do obowigzujacych zasad
rachunkowosci 1 wydata nowe standardy. Wciaz trwaja prace nad kolejnymi standardami oraz zmianami obecnych.
Ponadto standardy te sg przedmiotem procesu zatwierdzenia przez UE. W zwigzku z tym istnieje mozliwosc,
ze standardy, wedtug ktérych Spotka sporzadzi swoje pierwsze sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF, mogace
zawiera¢ dane za lata poprzednie, beda si¢ roznity od standardow zastosowanych do sporzadzenia ponizszej noty
objasniajacej opisujacej roznice pomiedzy MSSF a polskimi zasadami rachunkowosci.

Ponadto, jedynie kompletne sprawozdanie finansowe obejmujace sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeplywow pieni¢znych, a takze
dane poréwnawcze 1 noty objasniajace moze przedstawia¢ pelny i rzetelny obraz sytuacji finansowej Spotki, wynikow
jej dziatalnosci i przeptywow pieni¢znych zgodnie z MSSF.

Prezentacja niektérych pozycji sprawozdania finansowego wg UOR i MSSF moze si¢ r6zni¢. Réznice w prezentacji
nie bedg miaty wptywu na kapital wlasny i wynik netto Spoiki.
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Sktadniki poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego, jak i zakres informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego wedtug UOR i MSSF moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Ponizsza tabela prezentuje réznice na dzien 30 czerwca 2020 roku (dane niebadane):

Wartosé bilansowa Wartosé bilansowa Korekta wartosci

wg UOR wg MSSF
Rzeczowy majatek trwaly 649 017 589 017 (60 000)
Kapitat wlasny 1321 008 1190 790 (130 218)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 123 291 183 934 60 643

Zestawienie skutkéw ujawnionych réznic w obszarze zysku netto i kapitatu wtasnego:

30 czerwca 2020

(niebadane)

Zysk netto UOR 28 960
Korekta rzeczowego majatku trwatego (10 286)
Korekta MSR19 — Zyski (straty) aktuarialne 30
Korekta MSSF16 494
30 czerwca 2020

(niebadane)

Kapitat UOR 1321008
Korekta rzeczowego majatku trwatego (94 132)
Korekta MSSF9 (41)
Korekta MSSF16 (36 045)

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci. Majac w szczegolnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci jednostek
zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad Spotki zwraca uwage na nastgpujace kwestie:

1) Spotka odnotowata w pierwszym potroczu 2020 roku zysk netto w wysokoséci 28 960 tysiecy ztotych. Do
uzyskania dodatniego wyniku netto przyczynity si¢ zdarzenia jednorazowe dotyczace wynikow testow na utrate
wartosci aktywow, ktore podwyzszyly wynik o 64 309 tysiecy ztotych. Bez uwzglednienia wyzej opisanych
zdarzen o jednorazowym charakterze Spotka zakonczylaby I potrocze 2020 roku strata netto w wysokosci 35 349
tysigcy ztotych.

2) Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowiazania krotkoterminowe wraz z krotkoterminowsg czgscia rezerw i rozliczen
miedzyokresowych oraz zakupionych uprawnien do emisji CO, przewyzszaja aktywa obrotowe Spotki o kwote
42 122 tysiace zlotych, co oznacza pogorszenie w stosunku do konca 2019 roku, gdy roznica ta wyniosta 18 737
tysigcy ztotych.

W konteksécie planowanego okresu dzialalnosci i wyceny aktywow Spolka podkreslala w kolejnych raportach

okresowych, ze istotnym zrédlem ryzyka jest zbilansowanie planowanej produkcji energii elektrycznej z dostawami

wegla z eksploatowanych oraz planowanych odkrywek. Obecnie eksploatowane sa 4 odkrywki: Patnéw IV, Drzewce,

Tomistawice oraz Adamow. Zgodnie z zakladanym scenariuszem odkrywka Adamoéw bedzie funkcjonowata do konca

2020 roku, a spotka PAK KWB Adaméw SA zostata rozwigzana i rozpoczat si¢ proces likwidacji. W sierpniu 2020

roku PAK KWB Konin SA uzyskata przedtuzenie na kolejne 6 lat koncesji dla zt6z Patnéw IV oraz Drzewce. Bez ich

przediuzenia okres eksploatacji ztoza Patnow IV konczyt si¢ 31 sierpnia 2020 roku a zloza Drzewce 4 grudnia 2020

roku. Nalezy jednak racjonalnie zatozy¢, ze eksploatacja obu odkrywek zakonczy sie wczeéniej niz za 6 lat z uwagi na

wyczerpanie ich zt6z. Przyjmujac powyzsze zalozenia od 2023 roku PAK KWB Konin SA eksploatowa¢ bedzie tylko
jedna odkrywke — Tomistawice. Perspektywicznym ztozem, ktore brano pod uwage w kontekscie zapewnienia dostaw
wegla dla elektrowni Patnow I do 2030 roku oraz dla elektrowni Patnéw II do 2036 roku byto ztoze O$cistowo. Jednak
biorac pod uwage dlugo$¢ trwania procesu decyzyjnego w sprawie uzyskania koncesji dla ztoza Oscistowo, jego
ztozonos$¢ oraz niepewno$¢ co do warunkéw funkcjonowania w dlugiej perspektywie, w otoczeniu zaostrzajacej si¢
polityki klimatycznej i norm emisyjnych, zdecydowano o nieuwzglednianiu tego zloza w bazowym scenariuszu

funkcjonowania aktywow weglowych Grupy ZE PAK SA. Oznacza to, ze przy obecnie rozpatrywanym scenariuszu, z

uwagi na zasobno$¢ zt6z, okres eksploatacji elektrowni Patnéw 1 zostatby skrocony do 2024 roku, natomiast

elektrownia Patnéw II mogtaby funkcjonowa¢ nie dtuzej niz do 2030 roku. Skrocenie okresu eksploatacji oznacza z
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jednej strony konieczno$¢ dokonania odpisow ksiggowych, pomniejszajacych biezace wyniki finansowe z uwagi na
nizsza odzyskiwalna warto$¢ aktywow, jednak z drugiej strony w ocenie Spotki zmniejsza ekspozycje na réoznego
rodzaju ryzyka w coraz wigkszym stopniu towarzyszace dzialalnosci wysokoemisyjnej zwlaszcza w dluzszej
perspektywie. Szybsze wygaszanie dziatalnosci weglowej pozwoli tez Grupie w wigkszym stopniu skoncentrowac si¢
na projektach w nowych obszarach dziatalno$ci zwiazanych z generacja energii w zrodtach odnawialnych oraz
wytwarzaniem i wykorzystaniem wodoru.

W pierwszym poétroczu 2020 roku m.in. dobre warunki pogodowe dla energetyki wiatrowej oraz ograniczenia
naktadane na gospodarke wynikajace ze stanu pandemii wywolanego chorobg COVID-19, a takze pogorszenie relacji
miedzy notowanymi cenami energii elektrycznej i uprawnien do emisji dwutlenku wegla wptynely negatywnie na
mozliwo$ci sprzedazy energii elektrycznej przez Spotke. Zanotowano 32,37% tacznego spadku wolumenu sprzedazy
energii elektrycznej z wilasnej produkcji i1 sprzedazy energii zakupionej. Przy czym w przypadku sprzedazy energii
elektrycznej z whasnej produkcji spadek wyniost 19,75% a spadek sprzedazy energii zakupionej wyniost az 70,00%.
Spadek sprzedazy energii elektrycznej oraz realizowane nizsze marze wpltynety na pogorszenie wynikow finansowych
Spétki w poréwnaniu z wynikami notowanymi w 2019 roku.

Bez watpienia dotychczasowy model dziatalno$ci spotek zajmujacych si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet
konwencjonalnych bedzie musial ulec przeksztalceniu w kierunku niskoemisyjnych technologii wytwarzania.
Niewiadoma pozostaje jedynie tempo tego procesu. Zarzad bedac swiadomym wyzwan zwigzanych z dotychczasowym
modelem dziatalnosci podejmuje kroki w kierunku zmniejszenia zaleznosci Grupy od wysokoemisyjnych technologii.
Jednak wzrastajace koszty dzialalnosci, znaczace wahania poziomu uprawnien do emisji CO2, poziom zadluzenia
krotkoterminowego oraz niepewnos$¢ dotyczaca regulacji rynkowych determinujacych ceny wytwarzanej energii oraz
uzyskiwanych certyfikatow, wptywaja na niepewnos$¢ realizacji planow przyjetych przez Zarzad.

W konsekwencji Zarzad zwraca uwagg na istnienie znaczacej niepewnosci, ktora moze budzi¢ powazne watpliwosci co
do zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad dokonat szczegoétowej analizy prognozy przeptywow pienigznych i potwierdza, ze analiza przeplywow
pieni¢znych wskazuje na mozliwos$¢ generowania wystarczajacych, pozytywnych przeptywoéw pienigznych co najmniej
w okresie kolejnych 12 miesigcy od daty niniejszego sprawozdania finansowego. Analiza ta zaklada odnowienie
posiadanych limitow kredytowych dotyczacych finansowania biezacej dziatalno$ci Spotki oraz pozyskanie
finansowania dla nowych inwestycji. Prowadzone sg rozmowy z instytucjami finansowymi majace na celu odnowienie
kredytow 1 pozyskanie nowych $rodkdw na inwestycje. Zdaniem Zarzadu, ryzyko zakonczenia rozmow
niepowodzeniem jest ograniczone.

4. Polaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla si¢ z zadna inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta rdwniez zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa.

5. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci i zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Zespotu Elektrowni Patnéow — Adaméw — Konin SA za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku opublikowanym w dniu 3 kwietnia 2020 roku.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za okres poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za okres biezacy

W biezacym okresie Spotka nie dokonywala zmian zasad rachunkowosci, w zwiazku z czym nie miata obowiazku
zaprezentowania informacji liczbowych zapewniajacych porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy.

7. Korekty btedow poprzednich okresow

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledow, ktore mogltyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych
za okres poprzedzajacy z danymi sprawozdania finansowego za biezacy okres obrotowy.
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8. Kwotairodzaj pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat
wilasny, wynik netto lub przeplywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, ktore byty nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, warto$¢ lub czestotliwosé.

9. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosc¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisu aktualizujacego
zapasy:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2019 roku 2020 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Zapasy 42116 5793 - 2338 45571

Swiadectwa pochodzenia energii z tytutu produkcji energii w zrédtach odnawialnych oraz wysokosprawnej kogeneracji
wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na koniec miesiaca, w ktorym zostata wyprodukowana energia w zrodtach
odnawialnych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa posiadata tacznie wedlug ewidencji 54 385,434 MWh praw majatkowych
zielonych certyfikatow wyprodukowanej i zweryfikowanej przez URE zielonej energii. W I potroczu 2020 roku Grupa
otrzymata 207 360,934 MWh certyfikatow za produkcje w pazdzierniku, listopadzie ,grudniu 2019 oraz za produkcje w
styczniu, lutym i marcu 2020 roku. W tym okresie nadal czekali§my na wydanie $wiadectw dotyczacych produkcji w
grudniu 2018 w ilosci 26 630,737 MWh. W czerwcu zostat ztozony wniosek za produkcje w kwietniu 2020 w ilosci
35 370,176 MWh. Pozostate §wiadectwa byly wydawane na biezaco. W I poétroczu 2020 roku sprzedano 197 252,008
MWh na TGE SA.

10. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwroceniu takich odpisow

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia i odwrdcenia odpisow aktualizujacych,

a w szczegolnosci:

Odpisy aktualizujgce 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2019 roku 2020 roku
(niebadane)

utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie

Warto$ci niematerialne i prawne 1278 - - - 1278
Rzeczowe aktywa trwate 1627777 110 000 - 296 000 1441777
Aktywa finansowe 107 608 121 691 - - 229 299
Naleznosci 35641 105 - - 35746

Test na utrate wartosci rzeczowego majqtku trwatego

Zgodnie z art. 7 ust. 1 i art. 28 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz Krajowym Standardem
Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow” na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spolki ocenia,
czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci sktadnikow aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spolka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnikow aktywow.
W zwiazku z powyzszym Spotka kazdorazowo dokonuje analizy przestanek mogacych mie¢ wptyw na utrate wartosci
ktoregokolwiek ze sktadnikow aktywow oraz ustalenia osrodkéw wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach
Spotki.

Glownymi czynnikami, ktore Zarzad wziat pod uwage przy ocenie koniecznosci przeprowadzenia testu byly;

e utrzymujgca si¢ nizsza warto$¢ rynkowa aktywow netto Grupy od ich wartosci bilansowe;j
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e aktualizacja zatozen do projekcji finansowych, zaktadajacych skrocenie okresu pracy blokow weglowych
z uwagi na wzrost ryzyka zwigzanego z uruchomieniem perspektywicznych zt6z wegla brunatnego

e propozycja Komisji Europejskiej radykalnego podwyzszenia celu redukcji emisji do 2030 roku z 40%
do co najmniej 55% w odniesieniu do poziomu z 1990 roku;

e w zwiazku z celem redukcji emisji, jednoczesny wzrost szans na rozwoj zrodet opartych o spalanie biomasy
i nizszy WACC zastosowany dla przeplywow generowanych przez bloki biomasowe;

e rosngce zapotrzebowanie na produkcje z jednostek biomasowych z uwagi na kwalifikacje — jako OZE
stabilizujacego produkcje niesterowalnych modutéw farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych i dotrzymanie
miedzynarodowych zobowigzan Polski.

Zgodnie z KSR nr 4 osrodki wypracowujace korzysci ekonomiczne to najmniejsze identyfikowalne grupy aktywow
generujagce wpltywy z biezacego uzytkowania, ktore sa niezalezne od wplywow z innych aktywow lub grup aktywow.
Jesli istnieja jakiekolwiek przestanki swiadczace o tym, ze dany sktadnik aktywow mogt utraci¢ czg$é swojej wartosci,
szacuje si¢ warto$¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
pojedynczego sktadnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala warto§¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne, do ktorego nalezy dany sktadnik aktywow.

Przy wyodrebnianiu osrodkow wypracowujacych korzysci ekonomiczne w ramach aktywow Spoélki nalezato przede
wszystkim dokonaé analizy niezalezno$ci generowanych korzysci ekonomicznych w aspekcie funkcjonowania Spotki.

ZE PAK SA oprocz dzialalno$ci wytworczej, w ramach ktorej odpowiada za zapewnienie okre$lonego poziomu
sprawnosci jednostek wytworczych i realizacje grafikow produkcyjnych, skupia na sobie réwniez istotne funkcje
operacyjne i finansowe na poziomie Grupy Kapitalowe;.

Przeprowadzajac test na utrate wartosci aktywow trwalych Grupa bazowatla na modelu finansowym
odzwierciedlajacym strategiczne zatozenia spotki dominujacej, ZE PAK SA.

Biorac pod uwage aktualizacje zatozen do projekcji, w ramach ZE PAK SA wyodrebniono dwa osrodki wypracowujace
korzysci ekonomiczne w tym dla czesci weglowej (Elektrownia Patnoéw 1) i dla energii zielonej opartej na biomasie
(Elektrownia Konin).

Przyjeto nastepujace zalozenia do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych:

e Produkcje energii elektrycznej z Patnowa I zatozono do 2024 roku, produkcje z biomasy z Konina zatozono
do 2047 roku.

e  Produkcje ciepta zatozono do 2047 roku w zwiazku z zalozong do tego roku eksploatacja bloku biomasowego,
z ktorego wytwarzane jest ciepto do miasta Konin.

e Zalozenia produkcyjne wynikaja z przyjetego programu inwestycyjnego i remontowego.

e Przyjeto wplywy z rynku mocy w latach 2021-2024 w oparciu o wyniki aukcji, zatozono takze udzial
we wtoérnym rynku mocy.

e Ceny sprzedazy energii elektrycznej przyjeto na bazie opracowanych przygotowanych dla ZE PAK SA
przez niezaleznego, zewngtrznego doradce, uwzgledniajac szacunki wiasne, na bazie aktualnej sytuacji
na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e Ceny sprzedazy ciepta przyjeto na podstawie aktualnie realizowanych dostaw wraz z prognozowanym
rownomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Prognozy cen uprawnien do emisji CO2, przyj¢to na podstawie zatozen z dokumentu Ministerstwa Energii
- ,,Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata 2021-2030” (Projekt — w. 3.1 z 4 stycznia 2019 roku),
uwzgledniajac szacunki wiasne, na bazie aktualnej sytuacji na rynku dla pierwszych lat prognozy.

e Koszty zakupu wegla brunatnego zakupionego do produkcji okreslono na podstawie harmonogramu dostaw
i cen uzgodnionych z odpowiednimi harmonogramami ujetymi w projekcjach finansowych spolek

wydobywczych.

e  Koszty zakupu biomasy ustalono na poziomie zakontraktowanych cen dla 2020 roku wraz z prognozowanym
réwnomiernym wzrostem w kolejnych latach.

e Prognoza marzy na bloku biomasowym zostata oszacowana przy zatozeniu mechanizméw wsparcia. Zaktada
si¢ spadek marzy w cenach statych po roku 2027, przy rosnacej cenie biomasy. Przedtozona do konsultacji

17



ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW - ADAMOW - KONIN SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

publicznych Polityka Energetyczna Polski do 2040 roku oraz Krajowy plan na rzecz energii i klimatu na lata
2021-2030 nakreslaja jasny kierunek dalszego rozwoju OZE, ktory jest niezbedny dla dochowania przyjetych
przez Polske wskaznikow spetniajacych obowiazek OZE. By cel ten zostal osiggnigty, a w kolejnych latach
co najmniej utrzymywany Polska jako kraj cztonkowski UE musi zadba¢ o utrzymanie istniejacych zrodet
OZE w tym w istniejacych jednostkach biomasowych, ktéore w okresie najblizszych kilku lat zakoncza
uczestnictwo w systemie wsparcia, a ze wzgledu na swoj dobry stan techniczny bede mogly pracowaé dalej.
Czynnikiem dajacym dzi$ takie uprawnienia do przyjecia powyzszego myslenia sa obecne zapisy o transferze
statystycznym, ktore z jednej strony nakladaja kary na kraj cztonkowski, ktory nie wypeini obowigzku
a z drugiej strony zawarte juz zapisy w ustawie OZE dajace sygnal o organizacji przez PURE aukcji
dla jednostek, ktore po zakonczonym okresie wsparcia beda mogly dalej uczestniczyé w nowo powstatych
mechanizmach. Uprawniaja do tego zapisy obowigzujacej ustawy OZE. Zapisy ustawy daja jednoczesnie
mozliwo$¢ przedtuzenia wsparcia pracy instalacji OZE powyzej 15 lat. Istotnym takze jest fakt,
ze Ministerstwo Energii wycofato si¢ z propozycji zmian w zasadach wyznaczania optaty zastepczej.
Ministerstwo uwzglednito rekomendacje zardéwno branzy OZE jak i tez migdzynarodowych izb handlowych,
bankow i reprezentantdéw energetyki konwencjonalnej, ktore alarmowaty o szkodliwych skutkach tych zapisow
dla istniejacych instalacji OZE.W ocenie TGPE utrudnitoby to planowanie pracy jednostek na biomasg,
co uderzyloby w polskich wytworcow. W konsekwencji poglebiataby si¢ luka w realizacji celu OZE.

Spotka zatozyta wykorzystanie darmowych uprawnien do emisji CO2 w wysokosci wynikajacej z art. 10a
dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z 13 pazdziernika 2003 roku.

Uwzgledniono efekty optymalizacji kosztow pracy, wynikajace ze zrealizowanej polityki etatyzacji.

Przyjeto $redniowazony koszt kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji dla CGU Elektrownia
Patnéw I na poziomie 6,977% oraz dla CGU Elektrownia Konin — 5,61%.

W zakresie konkluzji BAT w przypadku ZE PAK SA, zalozono otrzymanie odstepstw od wymaganych

granicznych wielkosci emisyjnych z uwagi na zaktadany krotki okres zywotnosci aktywow wytworczych.

Dla ZE PAK SA wystapita konieczno$¢ dokonania odpisu dla CGU - Elektrownia Patnow 1 w wysokosci
110 000 tysiecy ztotych, natomiast dla CGU — Elektrownia Konin odwrdcenie odpisu w kwocie 296 000 tysigcy

zlotych.

Warto$¢ odzyskiwalng oszacowano na podstawie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeplywow

pienigznych na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych.

Testy wykonano na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Analiza wrazliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawa szacowania warto$ci odzyskiwalnej spowodowatyby zmiang

wartos$ci biezacej zdyskontowanych przeptywow pienieznych o kwoty zaprezentowane ponize;j.

CGU Elektrownia Patnow I

Zmiana $redniowazonego kosztu kapitatu (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
(3) miliony ztotych 3 miliony ztotych
Zmiana przychod6w ze sprzedazy (zmiana ceny energii elektrycznej) (+) wzrost 0 1% (-) spadek o0 1%.
23 miliony ztotych (23) miliony ztotych
Zmiana kosztu wlasnego sprzedazy (zmiana ceny 1 EUA) (+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.

CGU Elektrownia Konin

(42) miliony ztotych

42 miliony ztotych

Zmiana $redniowazonego kosztu kapitatu (+) wzrost 0 1,0 p.p. (-) spadek 0 1,0 p.p.
(122) miliony ztotych 145 milionow ztotych

Zmiana przychod6w ze sprzedazy (zmiana ceny energii elektrycznej) (+) wzrost 0 1% (-) spadek o0 1%.
25 milionéw zlotych (25) milionoéw ztotych

Zmiana ceny biomasy (+) wzrost 0 5% (-) spadek o 5%.

(113) milionéw ztotych

113 milionéw zlotych
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W przypadku braku wsparcia w postaci certyfikatow zielonych po 2027 roku cena biomasy powinna by¢ nizsza
0 2,60% aby utrzymac warto$¢ po odwrdceniu odpisu.

Test na utrate wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Spotki ocenia czy istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata warto$ci udziatow/akcji w jednostkach zaleznych. W ocenie Zarzadu na dzien 30 czerwca 2020 roku
wystapity przestanki wskazujace na mozliwa utrate warto$ci udzialow/ake;ji takie jak:
e warto$¢ kapitatow wilasnych spotek zaleznych PAK - VOLT SA i PAK KWB Konin SA jest nizsza
niz wartosci akcji,
e w spotkach Elektrownia Patnéw II sp.zo.0. i PAK KWB Konin SA stwierdzono konieczno$¢ dokonania
odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow wytworczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2020 roku przeprowadzono testy na utrate¢ wartosci udziatow/akcji
w spotkach PAK — VOLT SA, Elektrownia Patnow II sp. z 0.0. i PAK KWB Konin SA. W wyniku przeprowadzonych
testow stwierdzono utrate wartosci akcji PAK KWB Konin SA w kwocie 121 691 tysiecy ztotych. Zalozenia do testow
zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki tworzenia szacunkow przysztych zobowiazan,
a w szczegolnoscei:

Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe 31 grudnia zmiany 30 czerwca
2019 roku 2020 roku
(niebadane)
utworzenie wykorzystanie  rozwigzanie
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne,

w tym: 25771 2838 10 498 1099 17 012
— rezerwa na $wiadczenia emerytalne i posmiertne 12 475 878 - 1099 12 254
— rezerwa na premi¢ roczng 10498 - 10498 - -
— rezerwa na niewykorzystane urlopy 2798 1960 - - 4758
Rezerwa na uprawnienia do emisji CO2 365 245 171 202 365 245 - 171 202
Rezerwa na zwrot uprawnien do emisji CO2 6 362 483 - 85 6 760
Rezerwa na rekultywacje 63 921 3254 - 101 67 074
Rezerwa na likwidacje 18 190 130 - - 18 320
Rezerwa na oplaty 1190 - - - 1190
Rozliczenie migdzyokresowe kosztow z tytutow: 619 5178 614 65 5118
— optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska - 5044 - 60 4984
— obowiazek umorzenia praw majatkowych 453 134 448 5 134
— rezerwa na koszty biezacego roku 166 - 166 - -
Rozliczenie migdzyokresowe przychodow 14 325 38 33 - 14 330
Razem 495 623 183123 376 390 1350 301 006

12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nastgpita zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, tj.:
— zmiana stanu aktywow zwigkszajaca obcigzenia podatkowe w wysokos$ci 709 tysiecy ztotych,
— zmiana stanu rezerw zwigkszajaca obciazenie podatkowe w wysokosci 9 740 tysigcy zlotych.
Zmiana wynika z rozwigzania aktywa w zwigzku z umorzeniem uprawnien do emisji CO; i roznica
w amortyzacji bilansowej i podatkowej.
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13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéow trwatych

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2020 roku Spotka:

— nabyla lub przyjeta z inwestycji rzeczowe aktywa trwate o wartodci 142 tysigce ztotych,
— sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci netto 2 tysigcy ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku zobowigzania Spéiki z tytulu zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
5 567 tysiecy zlotych.

14. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka na biezaco splacata wszystkie swoje zobowigzania finansowe z tytutu
kredytow lub pozyczek. Nie wystgpily naruszenia istotnych postanowien uméw kredytow lub pozyczek, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

15. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Zespét Elektrowni Patndw — Adamow — Konin SA oraz podmioty zalezne, konsolidowane w ramach Grupy
nie zawieraly w okresie 6 miesigcy 2020 roku transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacja o zmianie sposobu (metody) wyceny instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W sprawozdaniu finansowym Spoélki prezentowanym za biezacy okres sprawozdawczy nie wystapila zmiana sposobu
(metody) wyceny instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwe;j.

17. Informacja dotyczaca zmiany w Klasyfikacji aktywow finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych
i kapitalowych papieréow wartosciowych

W biezacym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata emisji, wykupu ani sptaty nieudziatlowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

19. Zdarzenia roku obrotowego nieuwzglednione w bilansie oraz rachunku
zyskow i strat
W okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, to jest do dnia 30 wrze$nia

2020 roku nie wystapity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku.
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20. Zdarzenia lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 czerwca 2020 roku, to jest do dnia
30 wrzesnia 2020 roku, nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢
ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

21. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy
te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Wplyw pandemii wywotanej chorobq COVID-19 na dziatalnos¢ Grupy

W pierwszych miesigcach 2020 roku w wielu krajach Europy odnotowano pierwsze zachorowania na chorob¢ COVID-
19, wywotang wirusem SAR-CoV-2. W Polsce pierwszy przypadek zakazenia potwierdzono 4 marca. W zwigzku
z pojawiajacymi si¢ kolejnymi zakazeniami w marcu na terenie Polski ogloszony zostal stan pandemii
oraz wprowadzono rygorystyczne zasady sanitarne oraz ograniczenia dotyczace niektorych rodzajow dziatalno$ci
gospodarczej. Jednoczesnie Rzad RP wprowadzit pakiet rozwigzan (tarcza antykryzysowa) majacych chroni¢ obywateli
i przedsigbiorcow przed skutkami kryzysu wywolanego pandemia. Okres najwickszych obostrzen przypadt
na koncowke marca, kwiecien i maj, od potowy czerwca realizowano etapowo proces znoszenia wprowadzonych
ograniczen. Obecnie bardziej rygorystyczne ograniczenia wprowadzane sg w poszczegdlnych regionach z duzg iloSciag
zakazen. Jednakze nie mozna wykluczy¢, ze wraz z nadejsciem miesigcy jesiennych, oraz wzrostem podatnosci
na zakazenia wirusowe sytuacja moze si¢ powtorzy¢ a ograniczenia ponownie dotkng szerokiej skali dziatalnosci
gospodarczej.

Kolejne odczyty wskaznikow gospodarczych potwierdzaja, ze skutki pandemii mialy istotny wptyw na sytuacje
gospodarcza. W II kwartale 2020 roku nastgpil znaczacy spadek PKB, ktory w skali roku wyniost 8,2%. Spadt
m.in. poziom produkcji przemystowej i inwestycji, przyczyniajac si¢ do obnizenia krajowego zuzycia energii
elektrycznej, a tym samym wplywajac na ograniczenie jej produkcji. Wedtug danych PSE ogétem produkcja energii
elektrycznej w Polsce w I potroczu 2020 roku spadta o 7,89%, przy kilkunastoprocentowych spadkach w kwietniu,
maju i czerwcu. Niebagatelne znaczenie dla Spotki miat rowniez i moze w przyszto$ci mie¢, podwyzszony poziom
zmienno$ci na rynkach finansowych i towarowych, w tym zmieniajace si¢ relacje cen na poszczegdlnych rynkach
(w szczegolnosci cen energii elektrycznej i uprawnien do emisji dwutlenku wegla). Dynamiczne zmiany cen na rynkach
surowcowych, przede wszystkim gtdéwnych surowcodw energetycznych majg posredni wptyw na inne towary powigzane
z szeroko rozumiang energetyka, np. ceny gazu, energii elektrycznej a posrednio réwniez uprawnien do emisji
dwutlenku wegla. Spotka nie jest w stanie precyzyjnie oszacowaé wpltywu zwickszenia zmienno$ci na rynkach towaréw
energetycznych jednak ryzyko zwigzane z podwyzszong zmiennoscig nalezy bra¢ pod uwage jako kluczowe w procesie
przewidywania potencjalnych przysztych wynikéw finansowych Spotki i jej kondycji finansowej.

W pierwszym poéiroczu 2020 roku m.in. dobre warunki pogodowe dla energetyki wiatrowej oraz ograniczenia
naktadane na gospodarke wynikajace ze stanu pandemii, a takze pogorszenie relacji miedzy notowanymi cenami energii
elektrycznej 1 uprawnien do emisji dwutlenku wegla wplyngly negatywnie na mozliwosci sprzedazy energii
elektrycznej przez Spotke. Zanotowano 32,37% tacznego spadku wolumenu sprzedazy energii elektrycznej z wiasnej
produkcji i sprzedazy energii zakupionej. Przy czym w przypadku sprzedazy energii elektrycznej z wtasnej produkcji
spadek wyniost 19,75% a spadek sprzedazy energii zakupionej wyniost az 70,00%. Spadek sprzedazy energii
elektrycznej oraz realizowane nizsze marze negatywnie wplynely na zrealizowane wyniki finansowe w Spoice.
Dodatkowo zwiekszona zmienno$¢ cen uprawnien do emisji dwutlenku wegla wptyneta na konieczno$¢é wniesienia
przez Spotke dodatkowych zabezpieczen dla zawartych terminowych transakcji zakupu uprawnien do emisji. W celu
minimalizowania wptywu ustanawiania zabezpieczen na sytuacj¢ ptynno$ciowa podejmowane s3 starania by w miar¢
mozliwosci depozyty, zabezpieczajace aktualnie posiadane pozycje zastgpowac instrumentami niepieni¢znymi.

W zwiagzku z COVID-19 Zarzad powotat zesp6t zajmujacy si¢ monitorowaniem sytuacji i zapobieganiem negatywnym
skutkom pandemii. Do zadan zespotu nalezy m.in. proponowanie zmian organizacyjnych stuzacych ochronie
pracownikow i jednoczes$nie gwarantujgcych utrzymanie ciaglosci produkc;ji.

Wobec pogorszenia sytuacji w zakresie mozliwosci sprzedazy i handlu energia elektryczng spowodowanych przez
skutki pandemii podpisano z organizacjami zwigzkowymi ZE PAK SA porozumienia 0 czasowym zmniejszeniu
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wymiaru czasu pracy i symetrycznym zmniejszeniu $wiadczen pracowniczych o 5% w miesigcach czerwiec, lipiec
i sierpien.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Potqczenie spétek ZE PAK SA i PAK Infrastruktura sp. z o.0.

W dniu 17 wrze$nia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ZE PAK SA wyrazito zgod¢ na potaczenie
ZE PAK SA ze spotka PAK Infrastruktura sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych (,,KSH”),
tj. przez przejecie catego majatku spotki PAK Infrastruktura sp. z o.0. (,,Spotka Przejmowana”) przez ZE PAK SA
(,»Spotka Przejmujaca”) na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia, zaakceptowanym przez Rad¢ Nadzorcza Spotki.

W zwigzku z tym, ze ZE PAK SA posiada wszystkie udzialy PAK Infrastruktura sp. z o.o0., potaczenie zostanie
dokonane z uwzglednieniem przepiséw art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 KSH, tj. w szczegdlnosci bez badania Planu
Potlaczenia przez bieglego, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego ZE PAK SA oraz bez wymiany udziatéw spoiki
PAK Infrastruktura sp. z 0.0., jako Spotki Przejmowanej, na akcje w kapitale zaktadowym spotki ZE PAK SA, jako
Spotki Przejmujace;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad ZE PAK SA do podjecia wszelkich czynno$ci majacych
na celu dokonanie potaczenia spotek.

Podpisanie umowy dotyczqcej budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 70 MWp w Brudzewie

ZE PAK SA w dniu 23 wrzesnia 2020 roku podpisat z konsorcjum firm ESOLEO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz Przedsigbiorstwo Remontowe PAK SERWIS sp. z 0.0. z siedziba w Koninie (,,Konsorcjum Wykonawcow”),
umowe dotyczaca realizacji w formule ,,pod klucz” zadania inwestycyjnego pod nazwa ,,Transformacja energetyczna
w regionie — budowa farmy fotowoltaicznej na rekultywowanych terenach Kopalni Adaméw o mocy 70 MWp wraz
z niezbgdng infrastrukturg techniczng” (,,Umowa”).

Przedmiotem Umowy jest zaprojektowanie, montaz i przekazanie do eksploatacji zgodnie z postanowieniami Umowy
farmy fotowoltaicznej o mocy 70 MWp wraz z niezbedng infrastrukturg techniczng. Konsorcjum Wykonawcéw
przedmiotu Umowy zostato wytonione po przeprowadzeniu przez Spotke postgpowania przetargowego.

Elektrownia fotowoltaiczna o mocy 70 MWp zostanie wybudowana na dziatkach o powierzchni okoto 100 ha,
na zrekultywowanych gruntach, ktére uprzednio eksploatowano w procesie wydobycia wegla brunatnego metodg
odkrywkowa. Teren znajduje si¢ w granicach administracyjnych gminy Brudzew. Lokalizacja elektrowni
fotowoltaicznej podyktowana zostata m.in. bliskoscig istniejacego uktadu wyprowadzenia mocy.

Zgodnie z parafowana Umowa, wynagrodzenie Konsorcjum za wykonanie przedmiotu Umowy zostalo okre$lone
na kwote netto 163,8 milionow zlotych, a termin przekazania do wstepnej eksploatacji ustalono na 20 sierpnia 2021
roku. Laczny limit wszystkich kar umownych z jakiegokolwiek tytutu wynosi maksymalnie 25% ceny Umowy netto.

Pozostale zapisy Umowy nie odbiegaja w sposob istotny od stosowanych w tego typu umowach.

Aby Umowa mogta zacza¢ obowigzywac konieczna jest jeszcze zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

23. Pozostate informacje

Pozostate informacje i ujawnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartoSciowych
oraz warunkdéw uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim, mogace w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, zostaly zawarte w notach obja$niajacych do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (sssf) w tym:

— objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
(punkt 9 sssf),

— informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych (punkt 26.1 sssf),

— informacja dotyczaca zmian zobowiagzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (punkt 26.3 i 27 sssf),

— informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy (punkt 22 sssf),

— informacje o istotnych zdarzeniach nastepujacych po dniu bilansowym (punkt 33 sssf).
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