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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w PLN/ EUR)

Wartosc ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
Okres 9 miesiecy  okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy
zakorniczony do zakornczony do zakornczony do zakonzony do
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
1621 235 1389501 364 979 322 495
-6 262 19 979 -1410 4659
-14 797 12924 -3331 3014
-14 034 10 801 -3159 2519
18 008 9 803 4054 2286
3974 20 604 895 4782
22 046 38 482 4963 8931
-65 061 -44 193 -14 647 -10 257
30 086 -441 6773 -102
-12929 -6 152 -2911 -1428
stan na stan na stan na stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
985 744 1193980 217 757 280376
549 068 754 117 121293 177 085
161311 175335 35635 41173
387 757 578 782 85 658 135912
436 676 439 863 96 465 103 291
278 002 278 002 61412 65 282
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,14 0,74 0,03 0,17
15,71 15,82 3,47 3,72

Do przeliczania powyzszych pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego
dnia roboczego w poszczegdlnych okresach:

-4,5268 PLN/EURO z dnia 30 wrze$nia 2020 roku
-4,3736 PLN/EURO z dnia 30 wrzes$nia 2019 roku
- 4,2585 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla przeliczenia powyzszych pozycji sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywow pienieznych zastosowano $rednie kursy:
- 4,4420 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 roku

- 4,3086 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku.

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach

od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy Okres 9 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakoriczony do zakoriczony do zakornczony do

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

Noty 2020 2020 2019 2019
Dziatalnos¢ kontynuowana niebadane niebadane niebadane niebadane
'?rj;cuh;dy ze sprzedazy produktow 647 107 224821 511081 128 905
Przychody ze sprzedazy towaréw
. . 974 128 311940 878 421 371421
i materiatow
Przychody ze sprzedazy 1621 235 536 761 1389 501 500 326
Koszt wiasny sprzedanych 613710 220829 481835 127784
produktow i ustug
Koszt sprzedanych towarow 884 389 293472 775743 325890
i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy 1498 099 514 301 1257578 453 674
Pozostate przychody operacyjne 10215 1094 16 810 6208
Koszty sprzedazy 89 257 22 067 87 600 29 480
Koszty ogdlnego zarzadu 37 228 12 880 33767 12714

Pozostate koszty operacyjne 13128 3897 7 387 2978

Przychody finansowe 178 30 1341 1090
Koszty finansowe 8713 2573 8396 3163

Podatek dochodowy 12 - 763 1611 2123 1355

Zysk z dziatalnosci zaniechanej 31 18 008 - 9803 3119

- akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -

3974 - 19444 20 604 7379

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 0,14 - 0,70 0,74 0,27
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 0,14 - 0,70 0,74 0,27
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 0,65 - 0,35 0,11
jednostki dominujacej

—rozwodniony z zysku za rok

przypadajacego akcjonariuszom 0,65 - 0,35 0,11
jednostki dominujgcej

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakorczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
do 30 do 30 do 30 do 30

wrzesnia 2020 wrzesnia 2020 wrzesnia 2019 wrzesnia 2019

Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

- 1324 - 129 2206 2021

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych - 6035 - 6532 193 34

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w - 7359 - 6661 2399 2055
kolejnych okresach sprawozdawczych

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego - 3385 - 26 105 23 003 9433

- akcjonariuszom niekontrolujagcym - - - -

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

Not stan na stan na stan na
y 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019

Aktywa trwate 634 208 751 310 757 852
Rzeczowe aktywa trwate 15 450017 527 805 527 524
Trwate aktywa biologiczne 13911 12 639 12 639
Nieruchomosci inwestycyjne 16 40 824 40 545 47 368
Inne wartosci niematerialne 18 12 370 25275 25275
Wartos¢ firmy 14 80947 89701 89 701
Znak towarowy 14 15171 20917 20917
Aktywa finansowe 22 7524 4312 4312
Naleznosci dtugoterminowe 22 232 232
Aktywa z tytutu podatku 13 422 14457 14457
odroczonego
Pozostate aktywa niefinansowe - 15432 15432
Aktywa obrotowe 326771 411 363 411 363
Zapasy 19 49414 90722 90722
Aktywa biologiczne 20 42323 52128 52128
Naleznosci z tytutu c.iost,a\./v i ustug 21 171 760 185 953 185 953
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 22 367 335 335
srodki pienigzne fich 23 37497 50 426 50426
ekwiwalenty
Pozostate aktywa niefinansowe 25410 31799 31799
Aktywa .trwaie przeznaczone do 24 765 24765 24765
sprzedazy

Not stan na stan na stan na

y 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2019

Kapitat wtasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 436 676 439 863 439 863
dominujacej)
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 190111 186 365 186 365
Boznlce kursowe.z przeliczenia 28873 27549 - 27549
jednostek zagranicznych
Pozostate kapitaty rezerwowe -4933 942 942
Zyski zatrzymane/ Niepokryte 7369 2103 2103
straty
Zobowigzania dtugoterminowe 161 311 169 064 175 335
Oprocentowane kredyty i 26 101 219 83373 83373
pozyczki
Ilie?erwy r,1a zobOW|a‘1zanla z tytutu 25 749 1763 1763
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania finansowe 50973 53491 59 762
Zob.ow’|az.an|a.z. tytutu zakupu 1918 1918 1918
udziatow i akcji
Rezerwa z tytutu odroczonego 1492 29 084 27084
podatku dochodowego
Przychody przysztych okreséw 4960 6435 6435
Pozostate rezerwy 25 - - -

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

Zobowiazania krétkoterminowe 387 757 578 511 578 782
Biezaca czesc oprocentowanych 24 119875 172375 172375
kredytéw i pozyczek

F,{e?erwy r,1a zobowwflzama z tytutu 25 181 335 335
Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu dostaw i 24 213 935 270 432 270 432
ustug

Zobowigzania z tytutu podatku 99 772 772
dochodowego

Zobowigzania finansowe 16 159 22102 22 373
Zob.ow'lazgnla z tytutu zakupu ) 62 000 62 000
udziatéw i akcji

P.ozgsta’re zobowigzania 25 790 39359 39359
niefinansowe

Rozliczenia miedzyokresowe 2032 1508 1508
Przychody przysztych okreséw 3550 3446 3446
Pozostate rezerwy 25 6136 6182 6182
Zobowigzania razem 549 068 747 575 754 117

e przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 6.

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

Okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony do zakornczony do
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane niebadane

Zysk brutto z dziatalnosci zaniechanej 31 18 090* 9 855
Amortyzacja 28977 36 186
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 4679 2733
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -23483 -1921
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -9243 -38344
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasdéw 5798 -24946
Zwiekslzen.ie/ (.zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem 5998 38829
kredytéw i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek -395 -397
Koszty z tytutu odsetek 6 553 6 756
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 4 896 4386
Zmiana stanu rezerw 2 009 -2349
Podatek dochodowy zaptacony - 6501 -3637
Pozostate -535 -1594

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw

) . 276 5354
niematerialnych
N.abyC|e r.zeczowych aktywow trwatych i aktywow 118 686 . 44647
niematerialnych
N'abYC{eJednostek zaleznych po potrgceniu przejetych srodkéw - 48008 3438
pienieznych
Sprzedaz jednostek zaleznych 104 012 -
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 214 73
Udzielone pozyczki -3549 -2034
Sptata udzielonych pozyczek 244 102
Odsetki otrzymane 436 397

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9812 -11232
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 167 357 55671
Sptata pozyczek/kredytow -119274 -38125
Odsetki zaptacone - 8185 -6 755

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 30 086 -441

Srodki pieniezne na poczatek okresu 50426 46 674

* Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 i 30.09.2019 zawiera przeptywy
wygenerowane przez segment przetwdrstwo, stanowigcy dziatalno$¢ zaniechang w rachunku zyskéw i strat. Informacje o
przeptywach z dziatalnosci zaniechanej zawiera nota nr 31.

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2020 roku

Roznice
kurs.owe z Zyski Udziaty Kapitat wtasny
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace oadtem
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte & g
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2020 278 002 186 365 -27 549 942 2103 439 863 -

Zysk/strata netto za okres - - - - 3974 3974 -

Inne catkowite dochody za ) ) 1324 6035 . 7359 }

okres

Catkowity dochdd za okres - - -1324 -6 035 3974 -3385 -

Pokrycie straty z lat ubieglych - 3746 - 160 -3906 - -

Inne - - - - 198 198

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku

GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

za okres 9 miesiecy v zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Réznice
kurs'owe z 2Zyski Udzialy
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontroluiace
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte 19
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181 832 -29712 4987 -19391 415718
Zysk/strata netto za okres - - - - 20 604 20 604
Inne catkowite dochody za ) ) 2206 193 ) 5399
okres

Catkowity dochdd za okres - - 2 206 193 20 604 23 003
Pokrycie straty z lat ubieglych - - - - - -
Podziat zysku - 9524 - -4296 -5228 -
Inne - - - - 336 336

Kapitat wtasny
ogétem

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spdtki GOBARTO S.A. (,jednostka dominujgca”,
»Spoétka”) i jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy, zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000094093.
Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076 oraz numer rejestrowy w bazie danych o
produktach i opakowaniach oraz o gospodarce odpadami BDO 000014202.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e Choéw i hodowla swin;

e  Produkcja miesa wieprzowego;

e Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdw miesnych;

e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobdw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.
2. Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wchodzili:

Marcin Sliwirniski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu Wiceprezes Zarzadu

Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 12 listopada 2020 roku. Kwartalny
wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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4. Zmiany w sktadzie Grupy

4.1. Likwidacja spétek Insignia Menagement Sp. z o.0. i Bio Delta Sp. z 0.0.

Dnia 20 grudnia 2019r. Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétek Insignia Sp. z 0.0. i Bio Delta Sp. z 0.0. podjeto decyzje
o otwarciu likwidacji z dniem 1 stycznia 2020r.

W dniu 8 wrzesnia 2020r. spoétka Insignia Menagement Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru
Sadowego.

4.2. Zbycie akcji ZM Silesia S.A.

Dnia 29 czerwca 2020 roku jednostka dominujgca Gobarto S.A. zbyta akcje Zaktadéw Miesnych Silesia S.A.
stanowigce 100% kapitatu zaktadowego tej spoétki za cene 108 300 tys. PLN. Nabywca przedmiotowych akcji byt
Cedrob S.A. z siedzibg w Ujazddwku.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2019r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2019 poz. 757).

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
31 marca 2020 roku.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6. Korekty danych finansowych dotyczgce lat poprzednich

Grupa dokonata korekty btedu prezentacji wartosci rzeczowego majgtku trwatego oraz nieruchomosci
inwestycyjnych i przeksztatcita dane pordwnawcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W pierwotnym sprawozdaniu btednie zaprezentowano wartos¢ leasingu wynikajgcego z MSSF 16

e dotyczacego nieruchomosci inwestycyjnych. Kwota 6 823 tys. PLN winna by¢ zaprezentowana jako
zwiekszenie wartosci nieruchomosci inwestycyjnych a nie rzeczowego majgtku trwatego,

e nie wykazano wartosci leasingu dotyczacego swiadczonych ustug w ramach programu Gobarto 500
stanowigcego wartos¢ 6 542 tys. PLN.

W zwigzku ze zmianami prezentacyjnymi skorygowane zostato Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji
Finansowej za 2019r. Korekta nie miata wptywu na sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochoddw ani sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
14/44



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

taczny wptyw powyiej opisanych btedéw i zmian prezentacyjnych:

31 gru({ma 2019 KOREKTA 1 KOREKTA 2 31 grudnia 2019

(zatwierdzone) (przeksztatcone)

Aktywa trwate 751310 - 6542 757 852

Rzeczowe aktywa trwate 527 805 -6823 6542 527524

Nieruchomosci inwestycyjne 40 545 6823 - 47 368

Aktywa obrotowe 411 363 - - 411 363

Aktywa .trwale przeznaczone do 24765 - - 24 765
sprzedazy

Kapitat wtasny (przypadajacy

akcjonariuszom jednostki 439 863 - - 439 863
dominujacej)

Zobowiazania diugoterminowe 169 064 - 6271 175 335
Zobowiazania finansowe 53491 - 6271 59 762
Zobowiazania krétkoterminowe 578 511 - 271 578 782
Zobowiazania finansowe 22102 - 271 22373
Zobowiazania razem 747 575 S 6542 754 117

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacji wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym za 2020 rok:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada 2019
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdiniej),

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej.
Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do
publikacji na 28 maja 2020;

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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Zmiany do MSSF 3 ,,Potgczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu
do potfaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktore
nastapito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Reforma Referencyjnej Stopy
Procentowej - zatwierdzone w UE w dniu 15 stycznia 2020 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej),

Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF - zatwierdzone w UE w dniu 29 listopada
2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku
lub pdiniej).

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — Prezentacja zobowigzan jako
krétkoterminowe lub dtugoterminowe (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 202 r. lub pdzniej, wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone).

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, MSR 37 Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSR 41
Nieruchomosci inwestycyjne, Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja
2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

MSSF 9 zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (optaty w tescie 10%) opublikowane 14 maja
2020, majacy zastosowanie dl aokresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 lub pdzniej

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

8. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1.

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzgdu jednostki dominujgcej
0sgdow, szacunkow oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i
szacunkdéw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawczych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujgcych
o0sadow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywdw i zobowigzan.

8.2. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

e  Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych
przeptywow. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w poprzednich
okresach.

e  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
ujete sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego beda realizowane. Szczegéty dotyczgce rozliczenia
podatku odroczonego przedstawiono w nocie 13.

e  Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W
wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2020 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

e  Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywdéw niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zaréwno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci - wartos¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sg weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktérych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego (rok kalendarzowy).

e Aktywa biologiczne

Wartos¢ godziwa aktywow biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujgcych na
moment wyceny. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 20.

e Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreslona na podstawie operatéw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu a w przypadku gruntéw rolnych wycena oparta jest na
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danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaty przedstawione w nocie 16.

e Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ godziwa aktywoéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu — nota 17.

e Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2019 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

e  Wartosc godziwa instrumentdéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

e  Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss), w
przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktdry opierat sie na koncepcji strat poniesionych
(incurred loss). MSSF 9 uzaleznia sposdb rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany poziomu ryzyka,
ktéry nastapit od momentu rozpoznania ekspozycji.

e Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umaéw, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustuga
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

e Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong umdéw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tacznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéweczas cena zakupu produktéow w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupdéw uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscig rabatu.

9. Sezonowosc dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajacej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia z
czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordéw zauwazalny jest wzrost obrotéow
w okresach poprzedzajgcych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu a realizacjg
przychodu w okresie letnim i jesiennym.

10. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w
wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowa cze$¢ prowadzone] dziatalnosci Grupy.
Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobow miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spétki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcjg
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzgce w sktad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzgdkowane do czterech segmentdéw: mieso i wedliny, trzoda chlewna,
zboza oraz dziatalnos¢ pozostata. W dniu 29 czerwca 2020 roku Gobarto S.A. sprzedato 100% akcji Zaktadow

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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Miesnych Silesia S.A. stanowigcych dotychczas pigty segment dziatalnosci — przetwdrstwo. Nabywcg akcji jest
Cedrob S.A. Szczegdtowe informacje dotyczace transakcji zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 14/2020.

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktéry jest wiekszosciowym
akcjonariuszem Spoétki. Wedtug stanu na 11 listopada 2020r. Cedrob S.A. posiadat 24.027.730 akcji GOBARTO
S.A., stanowigcych 86,43% udziatu w kapitale zakladowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spoétka funkcjonuje w sektorze

miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore w
wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalno$é ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajgcych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grabkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spotka konsekwentnie rozwija dziatalno$¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
Gdansku, Nysie i Watbrzychu.

® GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny fownej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
wielkopolskim. Zakfad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. Sp.k. - gtdwng dziatalnoscig spotki jest dziatalno$¢ handlowa, gdzie
NetBrokers, jako importer jest wiodgcym dostawca na rynek polski Swiezego miesa wieprzowego dla
zaktadéw rozbiorowych, przetwadrni jak i mies kulinarnych na potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo
jest platformg internetowa skierowang do firm dziatajgcych na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg
jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert
handlowych kupna i sprzedazy towarow.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotka zajmujacg sie hurtowq sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig Spotki jest rozbiér miesa drobiowego.

Segment TRZODA CHLEWNA

e AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z grupy.

® Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spotka prowadzi tucz trzody chlewne;j.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spotka zajmujaca sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewne;j;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewne;j.

e Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja fermy.

Segment ZBOZA

e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmuja sie produkcja roslinng zbéz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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Plon Sp. z 0.0. - spotka zajmujaca sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Tigra Trans Sp. z 0.0. - spo6tka powotana w celu zarzadzania spétka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

e Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k. - spo6tka Swiadczgca ustugi transportowe.

W maju 2020 roku rozpoczeto sie postepowanie prowadzgce do potaczenia spoétek Tigra Trans Sp. z 0.0.
oraz Tigra Trans Sp.k. z Emitentem.

e Bio Gamma Sp. z o.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku.

e Bio Delta Sp. z 0.0. w likwidacji - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrdédet energii, nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjnej w 2020 roku. Z dniem 1 stycznia
2020 roku rozpoczeto likwidacje spotki.

e Polskie Biogazownie , Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spo6tka zakupiona w celu prowadzenia dziatalnosci z
wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spétka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

o NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spdtkg NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spo6tkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z o0.0. Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzadzanie nieruchomosciami oraz
dziatalnos¢ deweloperska.

o Kozielska Development Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spétkg Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Kozielska Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — przedmiotem dziatalnosci
spotki jest zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska.

e Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spotka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.

e PF,MK” Rosana - podmiot wchodzgcy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnos$¢ spotki zostata ograniczona
do uboju.

e Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosSci operacyjnej w 2018 roku.

e Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej w 2018 roku.

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spétka nie prowadzita dziatalnos$ci operacyjnej w 2020 roku.

e PP Swiniokompleks Zoria - spétka nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej w 2020 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy
transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy
transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

M":ZZ:;; Przetwdrstwo cz:;?:a Zboia ‘Z’z::?slg:;ié Korekty* Dz;';t;z/:;s’é
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1315177 285 487 148 672 5981 30081 -164 163 1621235
Sprzedaz miedzy segmentami 122 016 38 341 190 647 1056 6670 -358 730 -
Przychody segmentu 1437 193 323 828 339319 7037 36 751 -522 893 1621 235
Wyniki
Zysk/(strata)segmentw 183 -7288 24852 1008 803 7288 6262
Przychody finansowe - - - - - - 178
w tym odsetki - - - - - - 178
Koszty finansowe - - - - - - 8713
w tym odsetki - - - - - - 7 351

Pozostate informacje
Amortyzacja 15680 - 7 640 1074 4583 - 28 977

Stan na 30 wrzesnia 2020

Wartos¢ firmy 75777 8753 1 5169 - -8753 80947
Znak Towarowy 15171 4613 - - - -4613 15171
Relacje z klientami 5468 11629 - - - -11629 5468
Receptury - 4248 - - - - 4248 -

e korekty dotyczace dziatalnosci zaniechanej i obrotéw wewnetrznych

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku

MA:ZZ';;; Przetworstwo c;rl:;g:a Zboza D;zzlg:;f Korekty* Dz;;?’:":éé

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 1316 698 332 807 35126 4 646 33031 - 332 807 1389501
Sprzedaz miedzy segmentami 54 358 55125 106 781 761 15193 -232218 -
Przychody segmentu 1371056 387 932 141 907 5407 48 224 - 565 025 1389 501
Wyniki

yskf(strata)segment  0ess  -10003 1537 1088 -4l 307 19979
Przychody finansowe - - - - - - 1341
w tym odsetki - - - - - - 1340
Koszty finansowe - - - - - - 8 396
w tym odsetki - - - - - - 6 956

Pozostate informacje
Amortyzacja 10 452 - 6338 1068 5301 - 23159

Stan na 30 wrzesnia 2019

Wartos¢ firmy 75777 8753 1 5169 12 -8753 80959
Znak Towarowy 16 572 4794 - - - -4794 16 572
Relacje z klientami 6272 6258 - - - -6258 6272
Receptury - 4611 - - - -4611 -

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spdétka dominujgca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2020. Spétka dominujaca nie
wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskdw za rok zakoriczony 31 grudnia 2019.

12. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatdw obnizyty sie o 101.568 tys. PLN a koszt wfasny
sprzedazy o0 40.266 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Przychody i koszty zmienity sie gtdwnie w zwigzku ze sprzedaza akcji ZM Silesia opisanych w nocie 31.

13. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2020 2020 2019 2019
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane niebadane niebadane
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4187 967 3305 2282
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z 4950 644 21129 - 855

powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejSciowych

okres 9 miesiecy

okres 9 miesiecy

zakoriczony do zakoriczony do
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

niebadane niebadane
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, 626 4328
wynoszacej 19% (2017: 19%)
Przychody niepodatkowe - zysk jednostki zaleznej -1793 -
Pozostate przychody / koszty niestanowigce przychodéw podatkowych / 541 425
kosztéw uzyskania przychodu - réznice trwate
Dochody spétek rolnych -1450 -4274
Zmiana szacunkéw realizowalnosci aktywa -2512 642
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 300 -
Pozostate 1914 1002
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej:
30.09.2019 19% -2374 2123

30.09.2020 19%

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czes¢
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14. Wartos¢ firmy i znaki towarowe

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wartos¢ firmy wyniosta 80 947 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 89 701
tys. PLN), a wartos¢ znakéw towarowych na dzien 30 wrzesnia 2020r. wyniosta 15 171 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2019 roku: 20.917 tys. PLN).

Waros¢ firmy i znakéw towarowych zmienita sie gtéwnie w zwigzku ze sprzedazg akcji ZM Silesia opisanych w
nocie 31.

Odzyskiwalna wartos¢ poszczegdlnych segmentédw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywdéw $rodkéw pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2019 Grupa sporzadzita i opublikowata w Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci
na poziomie segmentdw operacyjnych bedgcych jednoczesnie osrodkami generujacymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentow Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

15. Rzeczowe aktywa trwate

15.1. Kupno i sprzedaz
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate za cene
116 306 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku: 44 647 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 4 680 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 276 tys. PLN (w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o
wartosci netto 4 499 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 656 tys. PLN).

Zmiany wynikajgce ze sprzedazy akcji ZM Silesia opisane zostaty w nocie 31.

15.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa zawigzata odpis z tytutu utraty wartosci na saldzie
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 56 tys. PLN i rozwigzata w wysokosci 1 032 tys. PLN (w okresie
zakonczonym 30 wrzes$nia 2019 roku Grupa rozwigzata odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 2 199 tys. PLN).

16. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zawierajg grunty wtasne oraz prawa wieczystego uzytkowania, ktére s3
wykorzystywane w Grupie w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na 30 wrzesnia zmienita sie gtéwnie o wartos¢:

e nieruchomosci uzytkowanych na podstawie umow leasingu w wysokosci 6 823 tys. PLN (korekta opisana w
nocie 6),

e amortyzacje zgodnie z MSS16,
e  korekty zwigzanej ze zmiang podstawy naliczania optaty z tytutu uzytkowania wieczystego,
e sprzedazg akcji ZM Silesia*.

* szczegoty opisane w nocie 31

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Nieruchomosci inwestycyjne zawierajg grunty wifasne oraz prawa wieczystego uzytkowania, ktére sa
wykorzystywane w Grupie w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej. Warto$é nieruchomosci na 30 wrze$nia 2020r.
nie zmienita sie w stosunku do 31 grudnia 2019r.

Nieruchomos¢ potozona w Warszawie przy ul. TaSmowej nie zostata sprzedana ze wzgledu na opdznienia w
decyzjach administracyjnych. Ostateczny termin sprzedazy wyznaczony byt na 31 marca 2020r. jednak z uwagi
na epidemie koronawirusa zawarto porozumienie, w ktédrym Strony zobowigzujg sie zawrze¢ Umowe Sprzedazy
w terminie najpozniej do 30 listopada 2020 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku zostat podpisany akt notarialny dotyczacy sprzedazy nieruchomosci w
miejscowosci Zawiercie. Nabywca wptacit zadatek w kwocie 2 812 tys. PLN.

18. Aktywa niematerialne

18.1. Kupno i sprzedaz

Aktywa niematerialne na dzierr 30 wrzesnia 2020 wynoszg 12 370 tys. PLN (na dzierr 30 wrzesnia 2019 wynosity
25793 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym wystgpit spadek o 12 905 tys. PLN, co wigze sie gtdwnie ze
sprzedaza ZM Silesia* i amortyzacjg (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku spadek o 1 103
tys. PLN).

* szczegoty opisane w nocie 31

18.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpisédw z tytutu utraty
wartosci na saldzie aktywdw niematerialnych (w okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku Grupa nie
rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci).

19. Zapasy
stan na stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
niebadane badane
Materiaty 8717 20 885
Produkcja w toku 3267 29231
Wyroby gotowe 21334 25878
Towary 15 869 14120
Zaliczki na dostawy 226 608
Zapasy ogotem 49 414 90722

Spadek zapaséw na dzien 30 wrzesnia 2020 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 roku spowodowany jest
gtownie sprzedazg akcji ZM Silesia*.

* szczegoty opisane w nocie 31
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20. Aktywa biologiczne

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2020 roku, Grupa podwyzszyta wartos¢ trwatych aktywow
biologicznych o kwote 1 272 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2019 roku: wzrost o 835
tys. PLN.) a aktywow biologicznych ujetych w zapasach zanotowata spadek o 9 805 tys. PLN (w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2019 roku wartos¢ zwiekszyta sie 0 9 885 tys. PLN.)

Zmiany wynikajg réwniez z zakupu ferm w Bukowie i Klepsku.
Aktywa biologiczne podlegajg wycenie na poziomie 3 hierarchii wyceny do wartosci godziwe;j.

Trzoda chlewna — wycena nastepuje do wartosci godziwej w oparciu o notowania niemieckiej gietdy VEZG.
W przypadku warchlakdw cena bazowa ustalana jest dla wagi 25 kg, ktéra to wartosé stanowi podstawe do
ustalania wartosci godziwych dla poszczegdlnych grup warchlakéw w ich wadze rzeczywiste;.

W przypadku tucznika podstawe do wyceny stanowi warto$¢ notowan skupu tucznikow gietdy niemieckiej dla
wagi poubojowej WBC, przeliczonej na wartos¢ wagi zywej na podstawie $redniego wskaznika wybicia na
poziomie 79%. Wartos¢ ta stanowi podstawe do wyliczenia wartosci godziwej tucznikow w wadze bliskiej do
sprzedazy, czyli powyzej 90 kg wagi zywej. Dla dopiero co wstawionych warchlakéw do tuczu dla wyliczenia
wartosci godziwej przyjmuje sie srednig wartos¢ kg wagi zywej wyliczonej na podstawie notowan warchlaka 25
kg (trzoda do 30 kg).

Wagi posrednie z racji tego, iz brak rynku dla tego typu trzody, podstawe stanowi wyliczenie na podstawie
wartosci kg wagi zywej schodzgcej proporcjonalnie pomiedzy wartosciami przyjetymi dla warchlakéw,
a tucznikami w wadze sprzedazowe;j.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny aktywow biologicznych do
wartosci godziwej:
Przedziat (Srednia wazona)

Istotne meobs.t’er.wowalne 30 wrzesnia 2020 Istotne meobs.c'ar.wowalne 31 grudnia 2019
dane wejsciowe dane wejsciowe
. 149 PLN . 302 PLN
o | SETIOIOITNBING  gqszpouyia, [TV o130
) do 276 PLN/szt. ) do 338 PLN/szt.
wartos$¢ notowan skupu wartos$¢ notowan skupu
tucznikow gietdy niemieckiej tucznikéw gietdy niemieckiej
dla wagi poubojowej WBC, dla wagi poubojowej WBC,
tuczniki przeliczonej na wartos$¢ wagi 5,57 PLN/kg | przeliczonej na warto$¢ wagi 6,42 PLN/kg
zywej na podstawie Zywej na podstawie
Sredniego wskaznika wybicia Sredniego wskaznika wybicia
na poziomie 79% na poziomie 79%

Grupa ujeta w Skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020
roku wycene aktywow biologicznych do wartosci godziwej:

e trwatych aktywow biologicznych w wysokosci kwote 842 tys. PLN,
e aktywow biologicznych ujetych w aktywach obrotowych w wysokosci — 2.558 tys. PLN.

Zasiewy - wartosc zasiewdw ustalana jest na podstawie poniesionych kosztow rzeczywistych. Wynika to z tego,
iz do momentu zbioru nie jestesmy wstanie okresli¢ w jakiej wysokosci uzyskamy plon rzeczywisty. Wynika to z
tego, iz na uzyskany plon wptywa wiele czynnikéw zewnetrznych (opady, przymrozki itp.), na ktére nie mamy
istotnego wptywu. Powoduje to, iz nie istnieje rynek obejmujacy transakcje sprzedazy upraw w trakcie ich
trwania.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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W ciggu roku nie miaty miejsca zadne przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci aktywow biologicznych na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

stan na stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

niebadane badane

Trwate aktywa biologiczne ogétem 13911 12 639
Trzoda chlewna i bydto 36 205 46 009
Zasiewy 6118 6119
Aktywa biologiczne ogétem 42 323 52 128

21. Naleznosci

Na dzien 30 wrzesnia 2020r. naleznosci wzrosty o 14 193 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2019r. (w okresie 9
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2019r. naleznosci wzrosty o 11 478 tys. PLN) co wynika gtdwnie ze zbycia akcji
ZM Silesia, szczegoty opisane w nocie 31.

stan na stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

niebadane badane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 180 590 195 387
Pozostate naleznosci 5098 5735

Odpis aktualizujacy 13928 15 169

22. Pozostate aktywa finansowe

stan na stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Pozyczki udzielone 7731 4472

Udziaty dtugoterminowe 160 175
Reem 7w ae

- krétkoterminowe 367 335

- dtugoterminowe 7524 4312

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:

stan na stan na

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

niebadane badane

Srodki pieniezne w kasie 398 133
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 22 448 37483
Lokaty krétkoterminowe 13105 10317
Srodki pieniezne w drodze 1546 2493

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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24. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania zmniejszyty sie o 56 497 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2019
roku co wynika gtéwnie ze zbycia akcji ZM Silesia*.

* szczegoty opisane w nocie 31

25. Rezerwy

W pozycji Swiadczenia po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy

pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate
okresie rezerwy Inne rezerwy Ogoétem
zatrudnienia pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2020 930 2961 2225 6116
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 4733 4519 9252
Wykorzystane - -5324 -2570 -7 894
Rozwigzane - - -262 -262
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -146 -146
Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6 252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 413 103 516
Wykorzystane - - 801 -4921 -5722
Rozwigzane - - -180 -180
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 23 23
Krétkoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2020 181 2370 3766 6317
Dtugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2020 749 - - 749
Krétkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2019 264 412 1277 1953
Dtugoterminowe na dzier 30 wrzesnia 2019 1215 - - 1215

26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dnia 4 sierpnia 2020 roku Jednostka dominujgca oraz czes¢ spotek zaleznych podpisaty z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. aneks nr 7 do umowy kredytu z dnia 31 pazdziernika 2017 roku, ktérego celem byto udzielenie
dodatkowego limitu kredytu w rachunku biezgcym dla spétki GOBARTO HODOWCA SP. Z 0.0. — kwota 8 min PLN.
Ponadto, w zwigzku ze sprzedazg 100% akcji ZM Silesia Sp. z 0.0. w aneksie zmieniono, dostosowano Umowe
Kredytow w taki sposdb, ze wytgczono z niej do odrebnej bilateralnej umowy wierzytelnosci Silesii wzgledem
banku. Na podstawie zmienionej umowy dostosowano zabezpieczenia Umowy Kredytow.
Zobowigzanie z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek przez Grupe na 30 wrzesnia 2020 roku wynosito
221 094 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2020 r. saldo zwiekszyto sie o 68.792 tys. PLN
i zmniejszyto z tytutu sprzedazy akcji ZM Silesia 0 50.919 tys. PLN (w roku 2019 saldo zwiekszyto sie o 594 tys.
PLN, w tym ZM Silesia zwiekszyto sie 0 3.542 tys. PLN)

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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27. Inne istotne zmiany

27.1. Sprawy sadowe

Wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczacych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spétek z Grupy
GOBARTO S.A.) oraz w ktorych Jednostka dominujgca (lub Spétki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok. Sprawy te dotyczg gtéwnie
dochodzenia roszczen z tytutu naleznosci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za 2019 rok w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku w trwajgcych postepowaniach w zasadzie nie nastgpity istotne zmiany
stanu prawnego.

27.2. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Stan na 30 wrzesnia 2020r. Stan na 31 grudnia 2019r.
Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Nale'zno,sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 171 760 171 760 185 953 185 953
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 7 891 7 891 4647 4647
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37497 37 497 50426 50426

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej wykorzystywane w

. . . 6577 6577 1034 1034
rachunkowosci zabezpieczen

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i pozyczki 221094 221094 255 748 255 748
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 213935 213935 270432 270432
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 1918 1918 63918 63918
Zobowigzania finansowe 67 132 67 132 82135 82135

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spétek zaleznych.
W procesie zarzadzania ryzykiem najwyzszg wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
od 13 do 44 stanowig jego integralng czesc
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e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z difugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Grupe rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stop procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktdrych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
maja na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Spétka GOBARTO jest zaréwno eksporterem, jak i importerem w zwigzku z czym posiada otwartg pozycje
walutowa. W zwigzku z powyiszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow
finansowych Gobarto. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia
konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych i niekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spétki. Jednoczesnie
nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sa klauzule, ktére w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownosc sprzedazy eksportowej. Spétka do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowe]j nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajgc sie do transakcji typu
forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawierac transakcje zabezpieczajace, ktore
przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe spatki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Grupe Kapitatowa straty finansowej, w
przypadku gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan umownych,
wynikajgce gtdwnie z naleznosci Grupy od klientow.

Transakcje, ktore narazajg Grupe Kapitatowg na ryzyko kredytowe dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
srodkow pienieznych i innych aktywow finansowych. Zgodnie z politykg Zarzadu ekspozycja Grupy Kapitatowej
na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.

Na kazdy dziern sprawozdawczy Grupa Kapitatowa dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia. Dokonujgc takiej oceny, Grupa
postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego,
a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Grupa Kapitatowa
poréwnuje ryzyko niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z
ryzykiem niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczgtkowego ujecia, biorgc
pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztow
lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia.

Celem wymogoéw w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentéow finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajgc w to
dane dotyczace przysztosci.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznoSciami z tytutu dostaw i ustug, srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientdw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka. Z
tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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Ponadto Grupa Kapitatowa prowadzi restrykcyjng polityke zarzagdzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2020r.
okoto 70 % (82 % w roku 2019) naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej byto objete ubezpieczeniem.
W przypadku niewyptacalnosci klientéw objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.
Grupa Kapitatowa nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez klientéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane od naleznosci nieubezpieczonych i od kwot
odpowiadajacych udziatowi wtasnemu Grupy Kapitatowej dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie
szczegbtowej analizy trwatej utraty wartosci naleznosci.

Wartosc¢ ksiegowa kazdego z aktywéw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnos$ci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, pozyczki, umowy
leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

RYZYKA GOSPODARCZE/MAKROEKONOMICZNE

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykanski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentdéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin, choroby, na ktérg nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w Polsce zachodniej. Taki stan rzeczy ma niezwykle
istotny wptyw na wielkos$¢ i strukture sprzedazy oraz marzowos¢. Od poczatku 2020 roku zlokalizowano w Polsce
ponad 80 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq geopolityczna

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzglednié¢ pogarszajgcg sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla
Grupy jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykow o wyjsciu z Unii
Europejskiej wraz z koricem stycznia 2020 roku, z pewnoscig bedzie miata istotne, dtugofalowe skutki dla polskich
eksporteréow. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w
warunkach niewiedzy. Zgodnie z porozumieniem co do warunkéw opuszczenia UE, do korica 2020 roku
utrzymany zostanie okres przejsciowy. W tym okresie nie powinny wystgpic¢ zasadnicze zmiany w relacjach z
Wielkg Brytanig. Z powodu braku szczegétowych ustalen dotyczacych przysztych okreséw w zakresie polityki
handlowej nie ma mozliwosci oszacowania dtugoterminowych skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykow. W
przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy zaktadajgcych wprowadzenie barier w obrocie handlowym
miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych,
znaczacych kosztdw zwigzanych z wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszos¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkoSci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stép
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowa podmiotéw
uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientdw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikow makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
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wptynac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktdrej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdélnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig na rynku zbdz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegolne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zig lub pogarszajacy sie sytuacja finansowg niektérych podmiotéw dziatajacych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia ukfadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pottusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktow wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowa¢, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajaca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie tancucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 r.
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzagd GOBARTO S.A
informuje, iz Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa SARS-CoV-2 (,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajacg sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzgdzania sprawozdania w sposob
wiarygodny okresli¢c wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczgcych zaktécen w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tanncuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe oraz
ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zaktécen.

W 11 lll kwartale biezgcego roku Emitent nie odnotowat znaczgcych skutkéw epidemii na wyniki finansowe. Na
chwile obecng mozina jedynie przewidywaé, ze w krotkim i $rednim terminie wydarzenia zwigzane z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa mogg mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg kraju, a tym samym na wyniki
finansowe Emitenta w IV kwartale 2020 roku. Obszary w ktérych identyfikujemy na dzi$ ryzyko to min. mozliwe
opdznienia w tancuchu dostaw, ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci finansowej przez
kontrahentéw Emitenta mogg skutkowac koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci zagrozone

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 roku w poréwnaniu
do okresu 9 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2019 roku:

w tym zalegfe,

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowigzania po uptywie
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
CEDROB SA. 30 wrzesnia 2020 113 561 378 397 1346 83 004 10183
30 wrzesnia 2019 6110 190119 802 94 086 6 388
Pozostate podmioty
powigzane:
Cedrob Passau GmbH 30 wrzesnia 2020 10339 - 3051 - -
30 wrzesnia 2019 - - - - -
e 30 wrzesnia 2020 2 - - - -
Fermy Kozlakiewicz
30 wrzesnia 2019 - - - - -
30 wrzesnia 2020 121788 38 440 28 097 6 360 -

Grupa Silesia

W okresie do 29 czerwca 2020 roku Grupa Silesia byta w ramach Grupy Gobarto, dnia 29 czerwca nastgpito zbycie akcji ZM Silesia do jednostki dominujgcej Cedrob S.A.
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29.1. Jednostka dominujaca wyiszego szczebla

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 86,43 % akcji zwyktych jednostki dominujacej.
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat % w Udziat % w
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
1. CEDROB Spoétka Akcyjna 24.027.730 86,43 24.027.730 86,43

29.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa dokonywane na warunkach rynkowych.

30. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO w
lll kwartale 2020 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej

dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 9 miesiecy zakornczony do 30-09-2020 rok w poréwnaniu z

analogicznym okresem 2019 roku.

Wyszczegdlnienie okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy Dynamika
zakornczony 30-09-2020 zakoriczony 30-09-2019
dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 1621235 1389 501 16,7%
Zysk ze sprzedazy -3348 10 556 -131,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - 6262 19979 -131,3%
Zysk brutto - 14 797 12 924 -214,5%
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 18 008 9803 83,7%
Zysk netto 3974 20 604 -80,7%
Amortyzacja 28 977 23159 25,1%
EBITDA* 22716 43 137 -47,3%
Rentownos¢ netto? 0,25% 1,48% -1,24 pkt. %
Rentownos¢ EBITDA? 1,40% 3,10% -1,70 pkt. %
dane nieprzeksztatcone
Wskaznik zadtuzenia3 55,70% 61,65%
Wskaznik finansowania
kapitatem statym* 61,02% 55,64%
Dtug odsetkowy® 256 923 272 468
Srodki pieniezne 37 497 40 522
Dtug netto® 219 426 231946
Dtug netto / EBITDA 3,29 2,71
Dtug / EBITDAS 3,85 3,18

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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Kapitaty wtasne / Suma

bilansowa® 44,30% 41,84%
Wskaznik obstugi dtugul® 1,31 1,62
Odsetki od kredytéw 4239 5711
Przychody eksportowe 197 838 199 490
Udziat w przychodach ogétem 12,20% 11,58%

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy

2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy

3.Zobowigzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywéw
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytaczeniem pozyczki
podporzadkowanej) + zobowigzania finansowe + Zobowigzania krétkoterminowe: biezgca czes¢
oprocentowanych kredytow i pozyczek + zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Dtug netto/(EBITDA za okres X 2019-1X 2020)

8.Dtug odsetkowy/(EBITDA za okres X 2019-1X 2020)

9.Kapitat wtasny/Suma aktywow

10.EBITDA za okres X 2019-1X 2020(skorygowana o naktady inwestycyjne, wptywy ze sprzedazy sSrodkéw
trwatych oraz $rodki pieniezne na poczatek okresu)/(Sptata kredytdw inwestycyjnych + sptata zobowigzan z
tytutu leasingu + odsetki)

Grupa GOBARTO w okresie 9 miesiecy 2020 roku uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 621 235 tys. zt,
Przychody eksportowe wyniosty 197 838 tys. zt, a ich udziat w strukturze przychodéw ogdétem uksztattowat sie
na poziomie 12,20%.

Wygenerowana przez Grupe w tym okresie EBITDA wyniosta 22 716 tys. zt i byta 0 47,3 % nizsza od analogicznego
okresu roku przedniego.

Na poziomie skonsolidowanym Grupa osiggneta wynik netto na poziomie prawie 4 min ztotych, jednak byt on o
ponad 80 % nizszy od notowanego w roku ubiegtym.

Gtéwng przyczyng nizszych wynikow finansowych w biezgcym okresie byto wystgpienie kilku zewnetrznych
czynnikdw w otoczeniu makroekonomicznym spétki, m.in. pandemia koronawirusa SARS-COV-2, oraz pojawienie
sie ASF w Polsce zachodniej, przez co mocno zostata ograniczona mozliwos¢ eksportu na rynki zagraniczne.
Dodatkowo sytuacja na rynku tworzy chlewnej w ostatnich miesigcach charakteryzowata sie bardzo niskimi
cenami zywca wieprzowego co istotnie wptyneto na wyniki generowane przez spétki z sektora zwierzecego.

Wedtug danych Komisji Europejskiej w okresie pierwszych siedmiu miesiecy 2020 roku eksport wieprzowiny z UE
wynidst ponad 3 000 tysiecy ton (w ekwiwalencie tusz) i byt o ponad 16% wyzszy niz odnotowany w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 1 884 tysiecy ton.
Wozrost w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego wyniost 65%. Gtownym powodem tak silnego
zwiekszenia sie eksportu jest wystepujgca od sierpnia 2018 roku w Chinach choroba ASF, skutkujgca spadkiem
pogtowia i produkcji wieprzowiny. Wedtug prognoz USDA (United States Department of Agriculture) pomimo
niskiej liczby oficjalnie zgtoszonych przypadkdw ASF i intensywnych dziatan naprawczych w drugiej potowie 2019
roku, ogdélna produkcja i ubdj swin w Chinach pozostanie na stosunkowo niskim poziomie w roku 2020.
Dodatkowo wraz z poczgtkiem roku, sytuacje pogorszyto pojawienie sie koronawirusa w Chinach i czasowe
spowolnienie tamtejszej gospodarki.

Pozostate najwieksze rynki importujgce to Japonia, Korea Potudniowa oraz Hong Kong. Dla kazdego z nich
odnotowany zostat spadek wielkosci eksportu, gtéwnie na rzecz Chin —63% unijnego eksportu trafito na tamtejszy
rynek.

Dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach
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EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2019/2020
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W okresie od stycznie do wrzesnia 2020 roku $rednia cena klasy E w UE-28 wyniosta 168,37 EUR/100kg i byta o
3% wyzsza od notowanej w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednak $rednia cena z trzeciego kwartatu
2020 roku byta 0 11% nizsza w poréwnaniu do ceny notowanej w Il kwartale br. Spadek cen podyktowany byt
gtéwnie skutkami pandemii COVID-19, m.in. chwilowg zmniejszong konsumpcjg wieprzowiny, przejsciowym
zamrozeniem gospodarek europejskich, problemami w zachowaniu ciggtosci taricucha dostaw. Dodatkowo
sytuacje pogorszyto pojawienie sie ASF na terenie Niemiec — najwiekszego producenta wieprzowiny w Europie.
Dotychczas Niemcy bedgce najwiekszym eksporterem na rynek chiiski stracity swoje uprawnienia, przez co na
rynku europejskim pojawita sie nadwyzka surowca wieprzowego powodujgc presje na jej cene.

Cena klasy E w wybranych krajach UE i Gobarto
(EUR/100kg)
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle odzwierciedlajg poziom dla $redniej ceny unijnej. Z tego
powodu w pierwszych trzech miesigcach br. cena zywca wieprzowego ksztattowata sie znacznie wyzej niz w roku
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ubiegtym, jednak od kwietnia zaczeta ona istotnie spadaé. We wrzesniu Srednia cena zywca wieprzowego w
Polsce wyniosta 4,64 zt/kg i byta o ponad 21% nizsza niz we wrze$niu 2019 roku. Jednoczesnie $rednia cena z
wrzesnia 2020 byta najnizsza dla tego okresu w ciggu ostatnich czterech lat.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce zt/kg
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiRW

Polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-VII 2020 roku wykazat w stosunku do poprzedniego roku spadek
na poziomie ok. 25% - z 282 do 213 tys. ton. Najwieksze spadki zanotowano dla odbiorcéw: USA -63%, Niemcy -
36%, Wtochy -48%. Byly one konsekwencjg pojawienia sie ASF w Polsce zachodniej, przez co czes¢ polskich
zaktaddw stracita wiele swoich uprawnien eksportowych. Dodatkowo sytuacje skomplikowato rozprzestrzenianie
sie koronawirusa w Europie Zachodniej i zwigzane z tym problemy tamtejszych gospodarek.

Import wykazat spadek o ok. 5% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW
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Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominujg Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 26 tys. ton. Pozostate istotne
rynki eksportu polskiej wieprzowiny to niezmiennie Wtochy, Stowacja, Wegry oraz Republika Czeska.

Struktura eksportu w okresie I-VII 2020 r.

B Wegry HNiemcy B Wiochy & Stowacja M Republika Czeska B Pozostate

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiIRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktorych udziat wynidst odpowiednio
po 20%, 29% i 16%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 114 tys. ton.
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Struktura importu w okresie I-VII 2020 r.

B Niemcy ®Belgia mDania MHiszpania M Holandia B Pozostate

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiIRW

Sposrdd istotnych dla producentdw wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymienié¢ utrzymujace sie
od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodniej Polsce ogniska ASF
praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. W drugiej potowie 2019 roku
ogniska choroby zostaty potwierdzone réowniez w zachodniej czesci Polski, w tym réwniez w Wielkopolsce. Taki
stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i wartos¢ sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje
dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla
wszystkich producentéow europejskich. Zestawienie dwdch powyzszych wydarzedn zmusza producentéw
wieprzowiny do prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2020 roku
Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2020:

Raport roczny:

e  Raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2020 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2020 roku
Raporty kwartalne:

e Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku
Jednostkowy raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku
Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku
Raport poétroczny:

e Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku, Spotka nie bedzie publikowata skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2019 roku oraz
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 roku.
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Gobarto S.A. — nabycie istotnych aktywdw przez podmiot zalezny od Emitenta
16 stycznia 2020 roku zarzad Gobarto S.A. poinformowat o nabyciu przez spétke zalezng, Bioenergia Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig nastepujacych aktywow:

e nieruchomosci niezabudowanych oraz nieruchomosci zabudowanych budynkami i budowlami oraz
infrastrukturg techniczng i uzbrojeniem tworzacymi ferme macierzystg trzody chlewnej o obsadzie
12 tys. sztuk oraz obiektami biogazowni rolniczej o mocy 999 kW wraz z infrastrukturg techniczng i
uzbrojeniem, oraz

e stada trzody chlewnej liczacego 12 tys. sztuk zwierzat, w tym lochy, loszki remontowe, prosieta,
warchlaki i knury.

Przedmiotowa inwestycja zostata zrealizowana ze srodkdw wtasnych Bioenergia oraz pozyczki udzielonej jej przez
Emitenta wspartego kredytem akwizycyjnym otrzymanym od Banku Polska Kasa Opieki S.A., o ktérym Emitent
informowat raportem biezgcym nr 24/2019 z 9 grudnia 2019 roku.

Nabycie wyzej opisanych aktywdw zwieksza mozliwosci produkcyjne grupy kapitatowej Emitenta w segmencie
zwierzecym i jest zgodne ze strategig na lata 2019-2024.

Gobarto S.A. — zmiana adresu Emitenta

Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje, iz zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 4/10/03/2020 z dnia 10 marca 2020
roku, z dniem 1 kwietnia 2020 zmienit sie adres Emitenta z dotychczasowego: ul. Ktobucka nr 25, 02-699
Warszawa na nowy: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa.

Pozostate dane kontaktowe Emitenta w tym adres strony internetowej, adres e-mail i numer telefonu, nie ulegty
zmianie.

Gobarto S.A. — potaczenie Emitenta ze spétkami zaleznymi od niego

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje o rozpoczeciu postepowania prowadzacego do potgczenia Emitenta
z wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej Emitenta, spétkami zaleznymi od niego: spdtkg Tigra Trans spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa (,TT Sp. k”) oraz Tigra Trans spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia (, TT sp. z 0.0.) (tacznie ,,Spotki Przejmowane”). Potgczenie polega na przeniesieniu catego
majgtku Spodtek Przejmowanych na Emitenta jako spotke przejmujgca, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
Emitenta, a takze bez zmiany statutu spétki przejmujacej w zwigzku z potgczeniem.

Potfaczenie ma na celu zwiekszenie przejrzystosci i uproszczenie struktury GK Gobarto, a takze obnizenie kosztow
funkcjonowania GK Gobarto oraz kosztow funkcjonowania stuzb wsparcia.

Gobarto S.A. — Zawiadomienie o nabyciu akcji przez osobe blisko zwigzang z Przewodniczagcym i cztonkami
Rady Nadzorczej

Zarzad Gobarto S.A. w dniu 29 maja 2020 roku otrzymat od CEDROB S.A. droga e-mailowg Powiadomienie o
transakcji na akcjach Emitenta dokonanej przez CEDROB.

Zgodnie z Powiadomieniem CEDROB, w wyniku transakcji pakietowej z dnia 27 maja 2020 roku, dokonanej na
GPW, XWAR, nabyt 134 000 sztuk akcji Emitenta w cenie 7,00 ztotych za jedng sztuke.

Gobarto S.A. — tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 24 czerwca 2020 roku
wraz z wynikami gtosowan nad poszczegélnymi uchwatami

W dniu 24 czerwca 2020 roku odbyto sie, zwotane raportem biezgcym nr 6/2020 Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktérego projekty uchwat zostaty przekazane wraz z raportem biezgcym nr 7/2020.

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat w dniu 25 czerwca, ze wszystkie projekty uchwat poddane pod gtosowanie
zostaty przyjete, Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego punktu porzadku obrad
oraz do zadnej z podjetych uchwat nie zgtoszono sprzeciwu do protokotu.

Szczegdbty dotyczace gtosowan zostaty przekazane w zatgcznikach do raportu biezgcego nr 10/2020.

Gobarto S.A. — zawarcie przez Emitenta i niektore spoétki zalezne aneksu do umowy kredytow

W dniu 25 czerwca 2020 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zawarciu przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. (dalej: Bank) a Emitentem i jego spdtkami zaleznymi: Agro Gobarto Sp. z 0.0., Agroferm Sp. z 0.0., Agro Net
Sp. z 0.0., Rolpol Sp. z 0.0., Agro Biegandéw Sp. z 0.0., P.P.H ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0., Gobarto Dziczyzna Sp. z 0.0.,
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Agroprof Sp. z 0.0., Meat-Pac Sp. z 0.0., Gobarto Hodowca Sp. z 0.0., Polskie Biogazownie “"Energy-Zalesie” Sp. z
0.0., oraz Zaktady Miesne Silesia S.A. aneksu do umowy kredytow z dnia 31 pazdziernika 2017 roku (dalej: Umowa
Kredytéw, przy czym Umowa Kredytdw zmieniona Aneksem dalej jako Zmieniona Umowa Kredytdw)
Na podstawie Zmienionej Umowy Kredytéw Bank udzielit Spétce kredytu terminowego w kwocie 48 000 000
ztotych. Kredyt Pomostowy zostat udzielony na zaptate drugiej raty ceny nabycia akcji ZM Silesia zgodnie z
Warunkowg Zobowigzujacg Umowg Sprzedazy Akcji zawartg przez Spoétke z Cedrob S.A.

Zmieniong Umowg Kredytow, Bank wyrazit zgode na sprzedaz przez Spoétke akcji ZM Silesia na rzecz Cedrob,
zgodnie ze zmieniong przez Emitenta Strategig dziatania na lata 2019-2024, o czym Emitent informowat w
raporcie biezgcym nr 3/2020 z dnia 23 stycznia 2020 roku, przy czym S$rodki uzyskane ze sprzedazy akcji
przeznaczone byty w pierwszej kolejnosci na sptate Kredytu Pomostowego. Bank wyrazit réwniez zgode na sptate
przez Spoétke na rzecz Cedrob zobowigzania wynikajacego z par. 5.2.2. zobowigzujgcej umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w kwocie 14 000 000 ztotych oraz zobowigzania z umowy pozyczki
zawartej dnia 28 grudnia 2018 roku w kwocie gtéwnej 40 000 000 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki.

Gobarto S.A. — zaptata przez Emitenta za nabyte akcje

Raportem biezgcym nr 13/2020 Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o wykorzystaniu udzielonego przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A. kredytu terminowego w kwocie 48 000 000 ztotych na zaptate drugiej i jednoczesnie
ostatniej raty ceny nabycia akcji Zaktadéw Miesnych Silesia S.A. zgodnie z Warunkowg Zobowigzujgcg Umowa
Sprzedazy Akcji zawartg przez Spoétke z Cedrob S.A. z chwilg zaptfaty, o ktérej mowa wyzej, nabycie
przedmiotowych akcji zostato ostatecznie rozliczone.

Gobarto S.A. — sprzedaz akcji ZM Silesia

W dniu 29 czerwca 2020 roku Emitent przekazat informacje o sprzedazy, zgodnie ze zmieniong Strategig dziatania
na lata 2019-2024, akcji Zaktadéw Miesnych Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spoétki. Nabywcg przedmiotowych akcji za kwote 108 300 000 ztotych byt Cedrob S.A.
O przeznaczeniu uzyskanych srodkéw ze sprzedazy Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 12/2020 z dnia
25 czerwca 2020 roku.

31. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego odrebnie dla
kazdej z osob.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku osoby zarzgdzajgce i wchodzgce w sktad organu nadzorujgcego w Spodtce
posiadaty akcje Spotki o wartosci nominalnej 10,00 PLN (stownie: dziesie¢ ztoty 00/100) kazda w liczbie:

L D008 B EL I RTERY Liczba akcji el 07 LEEE Liczba gtosow UI?(:ZZIZ::V {055‘2\’;’91
P- nadzorujgca/Akcjonariusz ] zaktadowym (%) g (;’)
(]
1 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
2 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzgdu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

32. Dziatalnosc¢ zaniechana - rozliczenie szacunkowe

W dniu 29 czerwca 2020 roku Jednostka dominujgca Gobarto S.A. zbyta akcje spotki Zaktady Miesne Silesia S.A.,
ktéra wraz ze swoimi spotkami zaleznymi: Silesia Pet Foods Sp. z o.0., Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji
tworzyta segment przetwérstwo.
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Szczegoty tej transakcji przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk ze sprzedazy jednostki zaleznej

Cena sprzedazy 108 300
Zbyte aktywa netto 80873

Zysk ze sprzedazy zostat uwzgledniony w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci zaniechane;.

Otrzymana zapfata:

Zaptacona 108.300 tys. PLN w formie srodkow pienieznych:
e 29 czerwca 2020 roku 48 000 tys. PLN

e 27 lipca 2020 roku 20.000 tys. PLN
e 28lipca 2020 roku 20.000 tys. PLN
e 29lipca 2020 roku 20.300 tys. PLN

Grupa ujefa w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w pozycji Dziatalnosé zaniechana, przychody i koszty z
dziatalnosci zaniechanej za okres od 1 stycznia 2020 roku do 29 czerwca 2020r.

Wynik finansowy segmentu PRZETWORSTWO

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do

29 czerwca 2020 30 czerwca 2019
Przychody ze sprzedazy 324 803 199 510
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 304 840 177 443
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 19 963 22 067
Koszt wtasny sprzedazy 288 407 165 374
Koszt wtasny sprzedanych produktdéw i ustug 274103 147 812
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 14 304 17 562

Pozostate przychody operacyjne 9138 680
Koszty sprzedazy 33508 20674
Koszty ogdlnego zarzadu 9822 5178
Pozostate koszty operacyjne 9492 661

Przychody finansowe 30 221
Koszty finansowe 2079 1861

Podatek dochodowy 82 -21

Zysk na zbyciu jednostki zaleznej 27 427
Zysk/(strata) netto dziatalnos¢ zaniechana: 18 008 6684

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 18 008 6 684

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
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— podstawowy z zysku z dziatalnosci zaniechanej za rok przypadajacego

akcjonariuszom jednostki dominujacej

0,65

0,24

Giéwne klasy aktywow i zobowigzan wycenione wedtug wartosci nizszej sposréd: wartosci bilansowej

i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia na dzien 29 czerwca 2020 roku

stan na
29 czerwca 2020
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 154 059
Nieruchomosci inwestycyjne 6514
Wartos¢ firmy 8753
Aktywa niematerialne 11958
Znak towarowy 4613
Zapasy 48 815
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 49 775
Pozostate aktywa finansowe 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4291
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 044
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 294 826
stan na
29 czerwca 2020
ZOBOWIAZANIA
Oprocentowane kredyty i pozyczki 81101
Zobowigzania finansowe 32331
Pozostate zobowigzania niefinansowe 13484
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20721
Przychody przysztych okreséw 7324
Pozostate rezerwy 11334
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 47 650
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8
ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 213953

Przeptywy srodkow pienieznych netto

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j

okres 6 miesiecy
zakonczony do
29 czerwca 2020
-8 018

-5 600

14 809

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

1191

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3100
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33. Zdarzenia nastepujace po dacie raportowej

33.1. Sprzedaz akcji Gobarto S.A. przez osoby zarzadzajace

W dniach 8 i 9 paZdziernika 2020 roku Cztonkowie Zarzgdu Rafat Oleszak i Roman Miler sprzedali posiadane
akcje spotki Gobarto S.A.. Szczegdty opisane zostaty w raportach biezgcych nr 16/2020i 17/2020.

33.2. Likwidacja spétki Bio Delta Sp.z o.0.

W dniu 14 pazdziernika 2020 roku spétka Bio Delta Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

12 listopada 2020
12 listopada 2020
12 listopada 2020
12 listopada 2020
12 listopada 2020
Sporzadzajacy:

12 listopada 2020

Marcin Sliwiriski

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu
Roman Miler

Rafat Oleszak

Karol Ludwinski

Agnieszka Kabus

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzadu

Gtowny ksiegowy
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