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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafnstwem czlonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757), Zarzad Spotki
o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34, ktoéry zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papiero6w warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
2020 do 30 wrzesnia 2020 roku.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta
to skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za 2019 rok.

B. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWEJ

Spotka dominujaca Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas
nieoznaczony.

C. OKRESY PREZENTOWANE

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku.
Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla $rddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku dla
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw, srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pieni¢znych oraz §rédrocznego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Skrécone $rodroczne sprawozdane finansowe zostato przygotowane w nowej formie, dane pordwnywalne zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

D. BIEGLI REWIDENCI

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato przegladowi.
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E. WYBRANE DANE FINANSOWE

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski obj¢tych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 30.09.2019 4,3086 4,3736
01.01.2019 - 31.12.2019 4,2669 4,3000
01.01.2020 — 30.09.2020 4,4420 4,5268

*) Srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dziert miesigca w danym okresie

Poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przeliczono wedlug kurséw ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EURO obowiazujacych na ostatni dzien prezentowanego okresu.

Poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku dochodow catkowitych oraz skonsolidowanego rachunku przeptywow
pieni¢znych przeliczono wedlug kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku dochodéw catkowitych oraz skonsolidowanego

rachunku przeplywow pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych
na EURO:

Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 30.09.2019* 01.01.2020 — 30.09.2020
PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowane Zestawienie Calkowitych Dochodéw
Elrjt};?;gz/ netto ze sprzedazy produktow, towarow i 38567 8951 24195 5447
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 32613 7 569 12 597 2 836
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5974 1386 9751 2195
Zysk (strata) brutto 3867 898 8 317 1872
Zysk (strata) netto 3100 719 7273 1637
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1 665 150 1665 150 4998 450 4998 450
Zysk (strata) netto na akcj¢ zwykla (zV/euro) 1,86 0,43 1,46 0,33
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwale 135 205 31749 133 814 29 560
Aktywa obrotowe 3350 787 20 565 4543
Kapitat wlasny 72729 17079 83333 18 409
Kapital zaktadowy 1665 391 4995 1104
Zobowiazania dtugoterminowe 53428 12 546 53500 11819
Zobowigzania krotkoterminowe 12 405 2913 17 547 3876
Wartos$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 43,68 10,26 16,67 3,68
Skonsolidowany Rachunek Przeplywo6w Pienieznych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 6 295 1461 14 270 3212
II:]rvzvee;;g\év;j r?;fniane netto z dziatalnos$ci 8620 2001 3130 705
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j -5 396 -1252 -762 -172

*Dane bilansowe prezentowane sg za okres porownywalny konczacy si¢ 31.12.2019 roku, zgodnie z formatem
prezentowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
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F. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020
R. DO 30 WRZESNIA 2020 R.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie jest Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedzibg w
Krakowie, przy ul. Opolskiej 12 (31-323 Krakow). Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000115403.

Jednostka dominujaca na dzien 30.09.2020 r. posiadata udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych:

1. L,EFEKT-HOTELE” S.A. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000291697. Dzien objgcia kontrola tej jednostki to 12 sierpnia 2000 roku. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest §wiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich i gastronomicznych.

e Kilasyfikacja wg PKD-4521A,

e Spolka jest whascicielem czterogwiazdkowego hotelu, prowadzonego pod marka Best Western Efekt Express Hotel
Krakow. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 24 min zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A.

2. ,,LIDER HOTEL” sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000244810. Dzien obje¢cia kontrolg to 27 pazdziernika 2005 roku. Przedmiotem dziatalnos$ci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dzialalno$¢ zwiagzana z turystyka.

e Kilasyfikacja wg PKD-55.1,

e  Kapital zaktadowy spotki wynosi 26,6 min zt z czego 72% udziatdéw nalezy bezposrednio do Korporacji, a 28%
udziatéw nalezy to wymienionej wyzej ,,EFEKT-HOTELE” S.A. Biorgc pod uwage powigzania kapitatowe
pomiedzy jednostkami grupy, spotka ,,LIDER HOTEL” jest jednostka w 100% zalezna od Korporacji.

3. ,,EFEKT Serwis Hotelowy” Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru przedsigbiorcow
pod numerem KRS 0000823304. Dzien objecia kontrolg to 16 stycznia 2020 roku. Przedmiotem dziatalnosci tej spotki
jest prowadzenie hoteli, a takze restauracji i innych placowek gastronomicznych oraz dziatalno$¢ zwigzana z turystyka.

e Kilasyfikacja wg PKD-55.1,

e Kapital zakladowy spotki wynosi 100 000 zt z czego 100% udziatdow nalezy bezposrednio do Korporacji
Gospodarczej Efekt S.A.

4. Kompleks Handlowy ,,Rybitwy” Sp. z o.0. z siedziba w Krakowie przy ul. Opolskiej 12 wpisana do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000822652. Dzien objecia kontrola to 10 stycznia 2020 roku. Przedmiotem
dziatalnosci tej spotki jest obrot nieruchomosciami oraz sprzedaz hurtowa i detaliczna warzyw i owocow, a takze
zarzadzanie nieruchomos$ciami.

e Kilasyfikacja wg PKD-68.10.Z,

e  Kapitat zaktadowy spotki wynosi 100 000 zt i w 100% nalezy do Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Skonsolidowane skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrze$nia
2020 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrze$nia 2019 roku dla skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdania ze
zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,EFEKT” SA. oraz jej jednostek zaleznych zwanych lacznie ,,Grupa” sa:

sprzedaz hurtowa,

sprzedaz detaliczna,

ushugi wynajmu nieruchomosci,
ushugi gastronomiczne,

ustugi hotelarskie.
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Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej wedtug PKD jest:

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
47.19.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi

Schemat Grupy Kapitatlowej na dzien 30.09.2020 r.

ele 4
f kt . KOMPLEKS HANDLOWY
SERWIS HOTEL L« RYBITWY”

FOR YOUR BEST LIVING

Efekt Serwis Hotelowy Kompleks Handlowy
Sp. zo.0. Rybitwy Sp. z o.0.
100% 100%
100% 700,

Best o
28% > PMER

BEST WESTERN

Western.

Efekt Express Krakow Hotel

Krakéw Hotel

Efekt Hotele S.A. Lider Hotel Sp. z 0.0.
Spotka dominujaca:

Nazwa petna: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.

Adres siedziby: 31-323 Krakdw, ul. Opolska 12

Identyfikator NIP: 6760077402

Numer w KRS: 115403

Numer REGON: 1413856

Akt zatozycielski Rep. A nr z dnia 13268/1989 z dnia 08.11.1989 r.

Czas trwania: Nieoznaczony
o sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Gloéwne obszary dziatalnosci: e pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
e wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi
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Jednostki kontrolowane przez Korporacje Gospodarczg ,,efekt” SA.:

Procentowy
. . Lo . . -~ udzial w kapitale Metoda
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci o G Konsolidacji
dzien 30.09.2020

Swiadczenie ushug
1. »EFEKT-HOTELE” S.A. Krakow turystycznych, hotelarskich i 100 Pelna
gastronomicznych.

Prowadzenie hoteli,
2. »LIDERHOTEL” sp. z 0.0. Krakow restauracji oraz innych 72 Pelna
placowek gastronomicznych

EFEKT Serwis Hotelowy” Prowadzenie hoteli,

3. Krakow restauracji oraz innych 100
Sp.zo.o. ) .
placowek gastronomicznych Nieobjete
konsolidacja*
4 Kompleks Handlowy Krakéw Obro6t nieruchomosciami oraz 100
' »Rybitwy” Sp. z o.0. sprzedaz hurtowa i detaliczna

Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

W trakcie prezentowanego okresu spotka przejeta kontrolg nad dwiema nowymi spotkami ,,EFEKT Serwis Hotelowy”
Sp. z 0.0. oraz Kompleks Handlowy ,,Rybitwy” Sp. z o.0.

Zarzad i Rada Nadzorcza Korporacji Gospodarczej ..efekt” S.A.

e  Michat Kawczynski — Prezes Zarzadu
Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.09.2020 r. e  Tomasz Bujak — Wiceprezes Zarzadu
Michat Bartczak— Wiceprezes Zarzadu

Cyprian Kazmierczak - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Grabowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Chojniak - Cztonek Rady Nadzorczej
Joanna Feder Kawczynska — Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
na dzien 30.09.2020 r.

Zarzad spotki Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A.. poinformowat, iz w dniu 11 marca 2020 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzanie, powolato w sktad Rady Nadzorczej: Panig Joanng Feder-Kawczynska i Pana Andrzeja Witkowskiego (Raport
biezgcy 8/2020).

W dniu 14.07.2020 Zarzad spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od cztonka Rady
Nadzorczej Pana Jana Pamuly o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 14 lipca 2020 roku z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Emitenta. Pan Jan Pamula uzasadnil swoja rezygnacj¢ konieczno$cia zintensyfikowanej aktywnosci w dziatalnosé
korporacyjng innych podmiotow, co wiaze si¢ z brakiem mozliwosci jego pelnego zaangazowania w dziatalno$¢ Emitenta.
(Raport biezgcy nr 31/2020)

W dniu 30.08.2020 Zarzad spotki Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowata,

ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki moca uchwaty podjetej w dniu 28 sierpnia 2020 roku, powotato w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta nowego Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Cypriana Kazmierczaka. (Raport biezgcy nr 38/2020)
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Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogolne:

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: Korporacja Gospodarcza ,,efekt” SA (EFK)
Sektor na GPW: ushugi dla przedsigbiorstw
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papier6w Warto$ciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:

Wedtug stanu na dzien 30.09.2020 r. akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial % Liczba glosow Udzial %
INWEST spotka z 0.0. w Krakowie 1530 385 30,64 % 1530 385 28,89%
Goodmax sp. z 0.0. 541 705 10,84% 541 705 10,23%

W nawigzaniu do raportow biezacych nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019 r. oraz nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019
r., Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie 19 stycznia 2020 roku poinformowat, ze w ramach
czynno$ci zmierzajacych do wykonania uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Korporacji Gospodarczej
"efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie wpisanej do Rejestru Przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000115403 z dnia 23.12.2019 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki poprzez emisje akeji serii EE z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
akcji serii EE oraz praw do akcji serii EE do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A

Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat, w dniu 24 marca 2020 r.,
Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przydziatu 3.330.300 Akcji Serii EE, ktore zostaly nalezycie subskrybowane i
optacone. Akcje Serii EE przydzielono podmiotom, ktore ztozyly zapisy w ramach wykonania prawa poboru i podmiotom,
ktore ztozyly zapisy dodatkowe. W sumie zostato objetych 3.330.300 Akcji Serii EE i tym samym Emisja doszta do skutku
(Raport biezgcy 1/2020, 4/2020, 10/2020, 12/2020).

W dniu 9 maja 2020 Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. z siedziba w Krakowie przekazat do
publicznej wiadomosci, ze na mocy postanowienia z dnia 8 maja 2020 roku sygn. sprawy KR. XI NS-REJ.KRS/11147/20/272
Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru i ujawnit w rejestrze
przedsigbiorcow podwyzszenie kapitatu zaktadowego wyemitowanych przez Spotke 3 333 300 akgji serii EE o jednostkowej
warto$ci nominalnej 1,00 zt. Tym samym zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty
1.665.150 zt do kwoty 4.995.450,00 zt. Akcje serii EE beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu gietdowego
prowadzonego przez Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent ztozyl do Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych oswiadczenie o dokonaniu przez Krajowy Rejestr Sadowy wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji oraz rozpoczat procedure zmierzajaca do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
GPW akcji zwyklych na okaziciela serii EE wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 NWZA Spéiki z dnia 23 grudnia 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru, o procesie ktorym Spotka
informowata raportami biezagcymi ESPI nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019 r., ESPI nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019 r.,
raportem ESPI 1/2020 z dnia 11 stycznia 2020 roku, raportem ESPI 4/2020 z dnia 10 lutego 2020 roku, a takze raportem ESPI
12/2020 z dnia 23 marca 2020 roku (Raport biezgcy 19/2020).

Zawiadomienia o zmianach w strukturze akcjonariatu przedstawiajg raporty biezace nr 20/2020, 21/2020, 22/2020 i
23/2020.

W dniu 8 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie "Spotka";
"Emitent" w nawigzaniu do raportu biezacego nr 17/2020 z dnia 24 kwietnia 2020 roku, przekazat do publicznej wiadomosci
informacje bedace przedmiotem kierowanych do spotki zapytan od Interesariuszy.

Spoétka zamierza przeznaczyc¢ srodki uzyskane z emisji dla zapewnienia dywersyfikacji i zwigkszenia rentownosci przychodow
oraz wzmocnienia zaangazowania w rozwoj obszaroéw dziatania w szczego6lnosci na petniejsze wykorzystanie nieruchomosci
nalezacej do grupy w Krakowie przy Opolskiej 12 poprzez nastgpujace planowane inwestycje:
- budynek ustugowo biurowo handlowy o powierzchni 35 ty§ GLA z parkingiem podziemnym,;
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- budynek ustugowo hotelowy z czescia Rekreacyjng oraz odnowy biologicznej termy o powierzchni ok. 12 tys. metréw
uzytkowych plus parkingi: zgodne z zapisami Miejskiego planu zagospodarowania oraz wstgpna koncepcja wizualizacyjna
Spoiki;

- inwestycje i modernizacja kompleksu handlowego Rybitwy;

- zakup nieruchomosci inwestycyjnych oraz planowane akwizycje.

Horyzont czasowy realizacji pierwszego etapu to 2-5 lat, przy czym w chwili obecnej sporzadzenie precyzyjnego
harmonogramu kolejnych krokéw z uwagi na wdrazanie przez rzad kolejnych etapéw odmrazania gospodarki wydaje si¢
przedwczesne.

Emisja akcji w dobie trudnej sytuacji wielu przedsigbiorcow ma takze na celu wsparcie dla wspomnianych propozycji, ktorych
pelne wykonanie bgdzie wymagato finasowania zewngtrznego, a jej powodzenie czytelnym sygnatlem gotowosci do realizacji
zatozonych celow. Nalezy przy tym zauwazyé¢, ze zamierzenia inwestycyjne dotyczace rozbudowy zaplecza ushugowo-
handlowego istnieja w Spétce od co najmniej kilkunastu lat. Przygotowany przez obecny Zarzad Projekt rozbudowy wskazanej
powyzej nieruchomosci jest w fazie przygotowawcze;j.

Zarzad podjat decyzje o zaproponowaniu Walnemu Zgromadzeniu ceny emisyjnej akcji serii FF rownej cenie emisji akcji serii
EE tj. 1 jeden PLN, co jak si¢ wydaje po 96% redukcji zapisow na akcje poprzedniej emisji jest cena w pelni akceptowalna
przez zdecydowana wickszo$¢ akcjonariuszy Spotki (Raport biezgcy 25/2020).

Dnia 19 lipca 2020 roku Zarzad Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A. z siedziba w Krakowie poinformowal, ze
zostaly podjete uchwaty Zarzadu Emitenta w sprawie zamiany 72 775 akcji imiennych serii AA uprzywilejowanych co do
prawa glosu na akcje na okaziciela oraz 1.680 akcji zwyktych imiennych serii DD na akcje zwykte na okaziciela, w zwigzku z
otrzymaniem w tej sprawie wnioskow od akcjonariuszy Emitenta. Dziatajac na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych oraz § 3 ust. 4 Statutu Spotki, Zarzad Emitenta postanowit zamieni¢ 72 775 akcji imiennych serii AA na akcje na
okaziciela oraz 1.680 akcji zwyktych imiennych serii DD na akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie z § 3 ust. 4 Statutu Spotki
zamiana akcji imiennych serii AA powoduje utratg uprzywilejowania tychze akcji.

Akcje serii AA przed zamiang byly uprzywilejowane w taki sposob, iz jedna akcja uprawniata do oddania pigciu gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

Ogolna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po dokonaniu zamiany wynosi 5 296 850, zamiast
dotychczasowych 5 587 950 gtoséw. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 4 995 450 zt. (Raport biezgcy
32/2020)

Dnia 23 wrze$nia 2020 roku Zarzad Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie poinformowat, ze
otrzymat od akcjonariusza Goodmax Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, zawiadomienie o zwigkszeniu zaangazowania tego
podmiotu powyzej 10 % w ogolnej liczbie gloséw w Spolce. (Raport biezacy 42/2020)

Dnia 2 pazdziernika 2020 roku Zarzad Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie w nawiazaniu
do raportu 32/2020 poinformowal, ze Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych przeprowadzit konwersje w systemie
depozytowym 72 775 akcji imiennych serii AA uprzywilejowanych co do prawa glosu na akcje na okaziciela oraz 1.680 akcji
zwyklych imiennych serii DD na akcje zwykle na okaziciela, na podstawie o§wiadczenia KDPW z dnia 28 wrze$nia 2020 roku
o0 rejestracji akcji pod nowym kodem. Os$wiadczenie KDPW i rejestracja akcji pod nowymi kodami nastapita na wniosek
Emitenta przy akceptacji w przypadku akcji serii AA Sponsora Emisji.

Dokonana przez Zarzad Emitenta konwersja 72 775 akcji imiennych serii AA na akcje na okaziciela oraz 1.680 akcji zwyktych
imiennych serii DD na akcje zwykle na okaziciela, zgodnie z § 3 ust. 4 Statutu Spotki zamiana akcji imiennych serii AA
spowodowata utrate uprzywilejowania co do glosu tychze akcji.

Akcje serii AA przed konwersja byly uprzywilejowane w taki sposob, iz jedna akcja uprawniata do oddania pigciu gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

Ogolna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po dokonaniu zamiany wynosi 5 296 850, zamiast
dotychczasowych 5 587 950 gtoséw. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 4 995 450 zt. (Raport biezacy
43/2020)

Dnia 19 pazdziernika 2020 roku Zarzad otrzymal zawiadomienie o zawarciu porozumienia dotyczacego m.in.
wspolnego glosowania na walnych zgromadzeniach Emitenta. W dniu 18 pazdziernika 2020 roku akcjonariusze zawarli ustne
porozumienie, w zwiazku z tym przekroczyli prog 10% ogoélnej liczby gtosow na WZA W wyniku porozumienia akcjonariusze
posiadajg obecnie 698 974 akcji zwyklych na okaziciela Spotki repezentujace 13,99 % kapitatu zaktadowego Spotki oraz
13,20% ogolnej liczby glosow na WZA (Raport biezgcy 44/2020)

Wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania akcjonariat przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzialt % Liczba glosow Udzial %
INWEST spotka z 0.0. w Krakowie 1530 385 30,64 % 1530 385 28,89%
Porozumienie akcjonariuszy 681 726 13,65% 681 726 12,87%
Goodmax sp. z 0.0. 541 705 10,84% 541 705 10,23%
Pozostali 2241634 44,87 2543034 48,01%
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2. Zgodno$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci ,,MSR” 34, majacym zastosowanie do §rodrocznej sprawozdawczoS$ci finansowej oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
zaakceptowanymi przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i obowiazujacym w
czasie przygotowania Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowej zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spotki wchodzace w sktad
Grupy.

Poprzednie sprawozdania finansowe Emitenta i Grupy byly sporzadzane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci i
przedstawiane dane sg porownywalne.

4.  Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoniczony w dniu 31 grudnia 2019 roku.

Korporacja Gospodarcza ,,efekt” S.A. jako podmiot dominujacy, sporzadza srédroczne sprawozdanie skonsolidowane dla catej
Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji na stronie
internetowej www.efektsa.pl

Podstawa sporzadzenia

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ztotych polskich
(zh), ktore sa waluta funkcjonalng i prezentacyjna Spolki, po zaokragleniu do pelnych tysigcy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedlug wartosci
godziwej: nieruchomos$ci inwestycyjnych, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem
wplywu na wynik finansowy.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2019 r. obejmujacym noty za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku
sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niektore spotki z Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowos$ci okreslonymi
przez ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa’) z pézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie
przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnos$ci z MSSF. Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegalo badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 roku.

Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysiacach zlotych, o ile nie wskazano inacze;.
Ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng wszystkich Spoétek w Grupie Kapitatowe;.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w innej walucie niz ztoty polski sg przeliczane wedtug kursu $redniego NBP.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia ujmowane sg tacznie w przychodach lub kosztach finansowych.

Ewentualne jednostkowe niezgodnoSci w tabelach pomigdzy prezentowanymi danymi a podsumowaniami wynikaja
z zaokraglen do pelnych tysiecy.
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5. Zmiany zasady rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy i kapital wlasny

W niniejszym sprawozdaniu finansowym sa przestrzegane te same zasady (polityki) rachunkowosci i metody obliczeniowe co
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres obrotowy 01.01.2019 — 31.12.2019 r.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 012019 30.0.2020
Aktywa trwale 135 205 133 814
Rzeczowe aktywa trwate 9671 9529
Nieruchomosci inwestycyjne 108 244 106 524
Warto$¢ firmy 637 637
Pozostate wartosci niematerialne 80 60
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 45 245
Pozyczki udzielone - -
Inne aktywa finansowe 15 057 15 348
Naleznos$ci dlugoterminowe - -
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1470 1470
Aktywa obrotowe 3350 20 565
Zapasy - 4
Naleznosci handlowe 2080 4518
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 568 783
Rozliczenia migdzyokresowe 42 274
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 357 3261
Pozyczki udzielone - -
Rozliczenie kontraktow - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 303 11725
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 138 555 154 380
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GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.
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Kwartalny raport finansowy

PASYWA 1122009 10.05-2090
Kapital wlasny 72729 83 333
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 72729 83333
Kapitat zaktadowy 1665 4995
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Pozostate kapitaty 62 796 62 796
Zyski zatrzymane -18 805 8 268
Wynik finansowy okresu 27073 7273
Kapitaty akcjonariuszy niekontrolujacych - -
Zobowiazanie dlugoterminowe 53 428 53 500
Kredyty i pozyczki 45583 45 837
Zobowigzania handlowe - -
Zobowigzania finansowe 100 24
Pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania z tytutu partycypacji - -
Zobowigzania z tytutu kaucji - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 7414 7414
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowiagzania 188 83
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 142 142
Zobowiazania krétkoterminowe 12 398 17 547
Kredyty i pozyczki 7053 4561
Zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania handlowe 1537 2373
Zobowigzania budzetowe 1459 3115
Zobowigzania krétkoterminowe inne 1121 3435
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne - -
Rezerwy na zobowigzania 986 3801
Rozliczenie kontraktow dlugoterminowych - -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 242 262
Pasywa razem 138 555 154 380
Warto$¢ ksiggowa na akcje (w zt) 43,68 19,01
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK DOCHODOW CALKOWITYCH

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.07.2019 - 01.01.2020 - 01.07.2020 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2020
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow, 38 567 16 528 24 195 9109
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy 35 655 16571 24195 9109
produktow i ushug
Przyck}ody netto .ze,sprzedazy 2013 43 )
towardw i materiatow
Zmiana stanu produktow - - -
Koszty sprzedanych produktow, 32613 14517 12597 3699
towardow i materialow, w tym:
1. Amortyzacja 2695 899 486 165
2. Zuzycie materialow i energii 4788 1486 1684 716
3. Ustugi obce 9087 7701 4 586 1082
4. Podatki i optaty 1512 679 944 376
5. Wynagrodzenia 11 372 3203 4 402 1312
_6. ) Ubezplegzenla spoteczne i 1642 553 456 33
inne $wiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe 605 -5 40 15
8. Warto$¢ sprzedanych 911 ) ) )
towardw i materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 5 955 2011 11 598 5410
Pozostate przychody operacyjne 36 4 212 130
Pozostate koszty operacyjne 17 2 2059 -212
Zysk (strat?) z dzialalno$ci 5974 2013 9751 5752
operacyjnej
Przychody finansowe 101 30 562 171
Zysk (strata) na sprzedazy catosci
Iub czesci udziatéw jednostek - - - -
podporzadkowanych
Koszty finansowe 2 208 1091 1996 348
Zysk (strata ) z udziatow w
jednostkach wycenianych metoda - - - -
praw wilasnosci
Odpis wartosci firmy - - - -
AL S [T 3867 952 8317 5575
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 723 105 1044 348
Podatek odroczony 45 45 - -
Zysk' (st'rata.) netto Jednostki 3100 802 7973 5997
dominujacej
Zysk (strata) z dzialalnosci ) _ )
zaniechanej
Zysk (strata) akcjonariuszy ) . .
niekontrolujacych
Zysk starta z d_znalalnoscl 3100 802 7973 5297
kontynuowanej
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za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2019 - 01.01.2020 —
30.09.2019 30.09.2020
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3867 8 317
11. Korekty razem 3151 6 996
1. Amortyzacja 2695 486
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 533 865
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3410 693
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 1
5. Zmiana stanu rezerw - 2763
6. Zmiana stanu zapaséw -87 -
7. Zmiana stanu naleznosci -3715 -1 959
8. ngiana stanu zob(?wiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem 753 4359
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1048 -212
10. Inne korekty - -
Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 7018 15 314
Podatek dochodowy 723 1044
III. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 6 295 14 270
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 68 100
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow ) )
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych 1 100
Inne wptywy inwestycyjne 67 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
1. Wydatki 8 688 3230
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwakych 274 324
Inwestycje w nieruchomosci 349 -
Woydatki na aktywa finansowe 8 065 2906
Inne wydatki inwestycyjne : -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) -8 620 -3130
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1. Wplywy

3330

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

3330

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

1. Wydatki

5396

Nabycie udziatow (akeji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

170

Inne niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

3742

Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Z tytuhu innych zobowiagzan finansowych

Platnos$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)

— zmiana stanu §rodk6éw pienig¢znych z tytutu roznic kursowych

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

143

Strona 16 z 38




efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapital
podstawowy

Pozostale kapitaly
rezerwowe

Zysk (strata) z lat
ubieglych

Wynik finansowy
biezacego okresu

Kapitaly razem

dziewieé miesiecy zakonczonych 30.09.2019

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2019

1 665

57 832

-20 760

7090

45 827

Zmiany zasad
(polityki)

rachunkowos$ci

Korekty z tyt.
bledéw poprzednich
okresow

Kapital wlasny po
korektach

1 665

57 832

-20 760

7090

45 827

Emisja akcji

Korekta wyniku z
tyt. zmiany zasad
rachunkowosci

Podziat zysku netto

1785

-7 090

-341

Wyptata dywidendy

170

170

Suma dochodow
catkowitych

3100

3100

Kapital wlasny na
dzien 30.09.2019

1 665

62 796

-18 805

3100

48 756

dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2020

Kapital wlasny na
dzien 01.01.2020

1 665

62 796

-18 806

27073

72728

Zmiany zasad

(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedoéw poprzednich
okreséw

Kapital wlasny po
korektach

1665

62 796

-18 806

27073

72728

Emisja akcji

3330

3330

Korekta wyniku z
tyt. zmiany zasad
rachunkowosci

Podziat zysku netto

27073

-27073

Wyptata dywidendy

Suma dochodow
catkowitych

7273

7273

Kapital wlasny na
dzien 30.09.2020

4995

62 796

8 267

7273

83331
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GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SKROCONE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2020 DO 30.09.2020 ROKU

1. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci.

Wyniki segmentoéw za |1l kwartat 2020 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Dzialalno$¢ kontynuowana
Wyszczeg6lnienie Segment Hotelarsko- Segment ustugowo Wylaczenia Dzial’alnoéc'
turystyczny Handlowy ogolem
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogélem 3144 21229 -178 24 195
Sprzedaz na rzecz klientow 3144 21229 178 24195
zewngtrznych
Koszty operacyjne 2338 10 485 -226 12 597
Zysk (strata) segmentu 806 10 744 48 11598
Przychody finansowe -00 562 -5 557
Koszty finansowe netto 1821 175 -5 1991
Zysk (strata) -1015 11131 48 10 164
Pozostate przychody operacyjne - - - 212
Pozostate koszty operacyjne - - - 2059
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci
lub czgsci udziatow jednostek - - - -
podporzadkowanych
Zysk (strata) przed . ) ) 8317
opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - - 1044
Zysk (strata) netto za okres - - - 7273
Wyniki segmentoéw za Il kwartat 2019 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Segment Segment ustlugowo . &z
Wyszczegdlnienie hotelarsko — - Wylaczenia Dz(:azz;ll::l)sc
turystyczny handlowy g
Przychody segmentu ogélem 20 497 18 803 -733 38 567
Sprzedaz na rzecz klientow 20 497 18 803 733 38 567
zewngtrznych
Koszty operacyjne 18 186 15160 -733 32612
Zysk (strata) segmentu 2311 3643 - 5955
Przychody finansowe 1 100 - 101
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za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

Koszty finansowe 2123 85 - 2 208
Zysk (strata) 189 3658 - 3848
Pozostate przychody ) ) ) 36
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne - - - 17
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy

catosci lub cze¢sci udziatow ) ) ) _
jednostek

podporzadkowanych

Zysk (strata) _przed _ _ _ 3867
opodatkowaniem

Podatek dochodowy - - - 767
Zysk (strata) netto za okres - - - 3100

Spotka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych z uwagi na fakt, iz dziatalno§¢ prowadzona jest na terytorium Polski.
Ponadto spotka nie rozroznia obszar6w na terenie Polski o odmiennym $rodowisku ekonomicznym, stosujac jednolita polityke

cenowa na terenie catego kraju.

2. Odroczony podatek dochodowy

Zmiany stanu rezerwy i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w stosunku do 31.12.2019:

Stan na 01.01.2020 zmiana Stan na 30.09.2020
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1470 - 1470
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7414 - 7414

3. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow.

W | kwartale 2020 roku wystgpily nastepujace zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych aktywa Grupy:

Tytut 01.01.2020 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2020
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 0 0 0 0
Odpisy aktualizujagce wyroby gotowe 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace naleznos$ci 1675 0 0 1675
4. Rzeczowe aktywa trwale Grupy Kapitalowej.
Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.09.2020 r.
. . , q Pozostale , q
Budynkii | Maszyny i Srodki Srodki Srodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle | urzadzenia | Transportu trwale w Razem
Trwale .
budowie
Warto$¢ bilansowa brutto
na dzien 1.01.2020 roku 4757 6730 1103 598 487 895 14 569
Zwickszenia, z tytulu: - 91 129 75 - 226 521
nabycia srodkow trwatych - 91 129 75 - 226 521
inne - - - - - - -
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Zmniejszenia, z tytulu: - 9 - - - 223 232
sprzedaz - - - - - - -
likwidacja - 9 - - - - -

przyjecie srodkow trwatych i
inwestycji w nieruchomosci

inne - - - - - 223 -

Warto$¢ bilansowa brutto

na dzien 30.09.2020 roku 4757 6 812 1232 673 487 898 14 859

Umorzenie na dzien

1.01.2020 61 3024 967 363 483 - 4 898

Zwigkszenia, z tytulu: 1 280 43 115 1 - 439

amortyzacji 1 280 43 115 1 - 439

inne - - - - - - -

Zmniejszenia, z tytulu: - 8 - - - - 8

sprzedaz - - - - - - -

inne - 8 - - - - 8

Umorzenie na dzien

Warto$¢ bilansowa netto

na dzien 30.09 2020 roku 4694 3517 223 195 3 898 9530
5. Nieruchomosci inwestycyjne

31.12.2019 30.09.2020

Warto$¢ bilansowa na poczatek roku - 108 244

Zwigkszenia stanu, 7 tytulu: 108 244 -

- zysk wynikajacy z przeszacowania do warto$ci godziwej 28 659

- zmiana klasyfikacji aktywa 79 585

Zmniejszenia stanu, 7 tytutu: - 1720

- strata wynikajaca z przeszacowania do wartosci godziwej - 1720

- inne zmniejszenia - -

Wartos$¢ bilansowa na koniec roku 108 244 106 524

Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na dzien bilansowy. R6znice odnoszone sa w ciezar rachunku zyskow
i strat w pozycji pozostatych przychodow lub kosztoéw operacyjnych.
Wyceng¢ dokonuje wyspecjalizowany personel jednostki.

Nieruchomosci oddane do uzytkowania, przynoszace dochod, grupa wycenia metoda dochodows, przyjmujac:
e  maksymalny wspotczynnik pustostanéw zaprezentowany w raportach dostgpnych na rynku takich jak Knight Frank,
mHipoteczny- w wysokosci- max. 10%,
e wspotczynnik kosztow stalych w wysokosci 8%,
e  ceny srednie najmu w poszczegdlnych lokalizacjach w oparciu 0 raporty niezaleznych jednostek,
e  wspodtczynnik dyskonta w wysokosci 10%.

Pozostate nieruchomosci inwestycyjne, ktore nie przynosza dochodéw zostaja oszacowane metoda pordwnawcza. Dane
wejsciowe sg to dane ofertowe skorygowane o wspotczynnik dyskonta.

Na potrzeby sprawozdania finansowego, w celu weryfikacji prawidlowosci wycen, wyceny wilasne zostaja skonfrontowane z
wycenami niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych przygotowanych na potrzeby kredytowe.
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6. Aktywa finansowe

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Mak§ynjalne Kategoria
Wyszczegdlnienie flarazemie fia instrumentow
31.12.2019 | 30.09.2020 | 31.12.2019 | 30.09.2020 ryzyko finansowych
kredytowe
Naleznosci z tytulu wyceniane w
dostaw i uslug oraz 2080 2190 2080 2190 2190 zamortyzowanym
pozostale naleznosci koszcie
Inne aktywa finansowe
(dlugoterminowe), w 15 057 15 348 15 057 15348 15 348
tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
weksle 15 057 15 348 15 057 15 348 15 348 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
pozostate - 0 - 0 0 zamortyzowanym
koszcie
Aktywa finansowe
wycenione w wartoS$ci
godziwej przez wynik 45 245 45 245 245
finansowy, w tym:
Aktywa finansowe
wyceniane w
udzialy i akcje 45 245 45 245 245 wartosci godziwej
przez wynik
finansowy
Pozostale aktywa
finansowe
TRt eE, 357 3261 357 3261 3261
tym:
wyceniane w
pozyczki - - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
naleznosci wekslowe 357 3261 357 3261 3261 zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
obligacje - - - - - zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
pozostate - - - - - zamortyzowanym
koszcie
EakipleplcZugiich 303 14 424 303 14 424 14 424
ekwiwalenty
srodki pienigzne w kasie wyceniane w
i na rachunkach 303 14 424 303 14 424 14 424 zamortyzowanym
bankowych koszcie
7. Zapasy
Wyszczegolnienie 31.12.2019 30.09.2020
Materialy (wedlug ceny nabycia) - 1

Materialy pomocnicze (wedlug ceny nabycia)

Produkcja w toku (wedlug kosztu wytworzenia)
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Produkty gotowe: - -
Wedtug ceny mozliwej od uzyskania - -
Towary - 3
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny
nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartoS$ci netto - 4
mozliwej do uzyskania
Odpis aktualizujacy warto$s¢ wyrobow gotowych - -
8. Naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe
Wyszczegolnienie 31.12.2019 30.09.2020
Naleznosci handlowe
od jednostek powigzanych 1671 1432
od pozostatych jednostek 409 758
Naleznos$ci handlowe razem 2080 2190
Pozostale nalezno$ci
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen 146 42
Inne 89 741
Pozostale naleznos$ci razem 235 783

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, przeterminowane z podzialem na nalezno$ci niesplacone w prezentowanym okresie

0 pozostall;::ll f)z(;lgflci;l;:;l::il::xe(;%orl‘:rnesie splaty S AR CUeAA
Nieprzeterminowane naleznos$ci z tytulu dostaw i ushug 1810 2026
1-90 468 599
91-180 74 311
181-360 827 328
powyzej 360 315 339
Naleznos$ci w postgpowaniu uktadowym, upadtosciowym, sadowym 262 262
Naleznos$ci handlowe brutto 3755 3 865
odpis aktualizujacy 1675 1675
NaleznoS$ci handlowe netto 2080 2190

31.12.2019 30.09.2020
Wyszezegélnienie | o przglif:’ieniu na w walucie po przzleplli_clfleniu na w walucie
PLN 1524 1167 2015 2015
EUR 556 129 175 39
Razem 2080 X 2190 X
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9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 9 maja 2020 Zarzad Spoétki Korporacja Gospodarcza "Efekt" S.A. z siedziba w Krakowie przekazat do publicznej
wiadomosci, ze na mocy postanowienia z dnia 8 maja 2020 roku sygn. sprawy KR. XI NS-REJ.KRS/11147/20/272 Sad
Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru i ujawnit w rejestrze
przedsigbiorcow podwyzszenie kapitatu zaktadowego wyemitowanych przez Spotke 3 333 300 akcji serii EE o jednostkowe;j
warto$ci nominalnej 1,00 zt. Tym samym zarejestrowane zostalo podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta z kwoty
1.665.150 zt do kwoty 4.995.450,00 zt. Akcje serii EE beda przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do obrotu gietdowego
prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent ztozyl do Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych o$wiadczenie o dokonaniu przez Krajowy Rejestr Sadowy wpisu o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji oraz rozpoczat procedure zmierzajaca do dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii EE wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 5 NWZA Spoiki z dnia 23 grudnia 2019
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji z prawem poboru, o procesie ktorym Spotka
informowata raportami biezacymi ESPI nr 48/2019 z dnia 24 grudnia 2019 r., ESPI nr 42/2019 z dnia 26 listopada 2019 r.,
raportem ESPI 1/2020 z dnia 11 stycznia 2020 roku, raportem ESPI 4/2020 z dnia 10 lutego 2020 roku, a takze raportem ESPI
12/2020 z dnia 23 marca 2020 roku (Raport biezacy 19/2020).

Zawiadomienia o zmianach w strukturze akcjonariatu przedstawiaja raporty biezace nr 20/2020, 21/2020, 22/2020 i
23/2020.

W dniu 8 czerwca 2020 roku Zarzad Spoétki Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. z siedzibg w Krakowie "Spotka";
"Emitent" w nawigzaniu do raportu biezacego nr 17/2020 z dnia 24 kwietnia 2020 roku, przekazal do publicznej wiadomosci
informacje bedace przedmiotem kierowanych do spotki zapytan od Interesariuszy.

Spétka zamierza przeznaczyé $rodki uzyskane z emisji dla zapewnienia dywersyfikacji i zwigkszenia rentownosci
przychodow oraz wzmocnienia zaangazowania w rozwdj obszaréw dziatania w szczegolnosci na pehniejsze wykorzystanie
nieruchomosci nalezacej do grupy w Krakowie przy Opolskiej 12 poprzez nastgpujace planowane inwestycje:

—  budynek uslugowo biurowo handlowy o powierzchni 35 ty§ GLA z parkingiem podziemnym;

—  budynek ustugowo hotelowy z cze$cia rekreacyjna oraz odnowy biologicznej tj. termy o powierzchni ok. 12 tys.
powierzchni uzytkowych plus parkingi: zgodne z zapisami Miejskiego Planu Zagospodarowania Przestrzennego oraz
wstepna koncepcja Spotki;

— inwestycje i modernizacja kompleksu handlowego Rybitwy;

—  zakup nieruchomo$ci inwestycyjnych oraz planowane akwizycje.

Horyzont czasowy realizacji pierwszego etapu to 2-5 lat, przy czym w chwili obecnej sporzadzenie precyzyjnego
harmonogramu kolejnych zatozen inwestycyjnych z uwagi na wdrazanie przez rzad kolejnych etapéw zamrazania gospodarki
wydaje si¢ wrgez niemozliwe.

Emisja akcji w dobie trudnej sytuacji wielu przedsigbiorcow ma takze na celu wsparcie dla wspomnianych propozycji,
ktérych pelne wykonanie bedzie wymagato dodatkowo finasowania zewngtrznego, a jej powodzenie bedzie czytelnym
sygnatem dla instytucji finansowych do gotowosci realizacji zatozonych celow. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze zamierzenia
inwestycyjne dotyczace rozbudowy zaplecza ushlugowo-handlowego istnieja w Spoice od co najmniej kilkunastu lat.
Przygotowany przez obecny Zarzad projekt koncepcji rozbudowy wskazanej powyzej nieruchomosci jest w fazie
przygotowawczej.

Zarzad podjat decyzje o zaproponowaniu Walnemu Zgromadzeniu ceny emisyjnej akcji serii FF rownej cenie emisji akcji
serii EE tj. 1 jeden PLN, co jak si¢ wydaje po 96% redukcji zapisow na akcje poprzedniej emisji jest ceng w pelni akceptowalna
przez zdecydowana wigkszo$¢ akcjonariuszy Spotki (Raport biezacy 25/2020).

W dniu 14 lipca 2020 Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. w Krakowie otrzymata od cztonka Rady Nadzorczej Pana Jana
Pamuty o$wiadczenie o rezygnacji z dniem 14 lipca 2020 roku z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta. Pan Jan Pamuta
uzasadnit swoja rezygnacj¢ konieczno$cig zintensyfikowanej aktywnosci w dziatalno$¢ korporacyjng innych podmiotéw, co
wigze si¢ z brakiem mozliwosci jego pelnego zaangazowania w dziatalno§¢ Emitenta.

W dniu 30 sierpnia 2020 Zarzad Spotki Korporacja Gospodarcza ,,Efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowata, ze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki moca uchwaly podjetej w dniu 28 sierpnia 2020 roku, powotato w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta nowego Cztonka Rady Nadzorczej - Pana Cypriana Kazmierczaka.
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Na wniosek akcjonariuszy Zarzad Korporacja Gospodarcza efekt” S.A. z siedziba w Krakowie podjat uchwaty Zarzadu
Emitenta w sprawie zamiany 72 775 akcji imiennych serii AA uprzywilejowanych co do prawa glosu na akcje na okaziciela
oraz 1.680 akcji zwyklych imiennych serii DD na akcje zwykle na okaziciela, w zwiazku z otrzymaniem w tej sprawie
wnioskow od akcjonariuszy Emitenta. Dzialajac na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz § 3 ust. 4 Statutu
Spoéiki, Zarzad Emitenta postanowil zamieni¢ 72 775 akcji imiennych serii AA na akcje na okaziciela oraz 1.680 (tysiac szescset
osiemdziesiat) akcji zwyktych imiennych serii DD na akcje zwykte na okaziciela. Zgodnie z § 3 ust. 4 Statutu Spotki zamiana
akcji imiennych serii AA powoduje utrate uprzywilejowania tychze akcji.

Akcje serii AA przed zamiang byly uprzywilejowane w taki sposob, iz jedna akcja uprawniata do oddania pigciu gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Ogolna liczba glosoéw ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akeji po dokonaniu zamiany wynosi 5 296 850, zamiast
dotychczasowych 5 587 950 gtosow. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie i wynosi 4 995 450 zt. (Raport biezacy
32/2020)

W dniu 2 lipca 2020 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktore zdecydowato o emisji akcji serii
FF.

W dniu 21 wrzeénia Zarzad Emitenta zwotat na dzien 19 pazdziernika 2020 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta,
ktore ma zdecydowaé o uchyleniu uchwaty o emisji akcji serii FF w proporcji 2: 3 i jednoczes$nie uchwali¢ emisj¢ z prawem
poboru w nowej proporcji 1:1akcji serii FF.

W dniu 25 wrzes$nia 2020 roku dokonano zmiany zarzadu w spolce Efekt Serwis Hotelowy sp. z 0.0. Po zmianie Prezesem
Zarzadu zostat p. Adam Kawczynski.

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélno$ci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

e Czynniki zewnetrzne to ksztaltowanie si¢ koniunktury na oferowane produkty i ustugi. Niemniej istotne to koniunktura
gospodarcza, inflacja, popyty, podaz, regulacje prawne, dynamika wzrostu gospodarczego, czynniki spoteczno-
kulturowe, rozwdj techniki i technologii, system podatkowy, system finansowy, stabilno$¢ waluty. Istotnym punktem sa
réwniez warunki umow zawieranych z kontrahentami oraz warunki finasowania inwestycji oraz wzrost konkurencji.

e Czynniki wewnetrzne to przede wszystkim systemowe podejscie do przedsigbiorstwa ktére wymaga od zarzadzajacych,
sprawnosci funkcjonowania aby poszczegdlne jego elementy byly ze sobg powiazane, tworzac wspolnie zorganizowang
catos¢. Dostrzeganie i wykluczanie ograniczen oraz barier organicznego rozwoju Spotki to gtowne zadanie osdb
zarzadzajacych podmiotem gospodarczym. W realiach wspoétczesnej globalnej gospodarki konkurencyjnosc staje si¢
jednym z wazniejszych wyznacznikow oceny funkcjonowania przedsigbiorstwa na rynku, a takze jest postrzegana jako
determinanta rozwoju. Fundamentalnymi czynnikami rozwoju jest wielko§¢ majatku jakim dysponuje przedsiebiorstwo,
zdolnos$¢ do wdrazania postepu technicznego i technologicznego, poziom wiedzy i kreatywno$¢ kadry, rzadko$¢ i jakos¢
oferowanych produktow i ustug, ogdlny poziom rentownosci, podatnos¢ dostosowawcza przedsiebiorstwa do zmian w
warunkach funkcjonowania, sprawno$c¢ zarzadzania posiadanymi zasobami to kluczowe czynniki od ktdrych uzalezniony
jest organiczny rozwoj Spotki.

Czynniki, ktére w naszej ocenie beda istotne dla wynikow samej Spotki, jak rowniez catej grupy w najblizszym czasie to:

popyt na ustugi oferowane w sektorze ushugowym,
wzrost konkurencyjnosci prowadzonych przedsiewzigé,
maksymalizacja efektywnoS$ci prowadzonej dziatalno$ci,
popyt na ustugi hotelarsko-turystyczne,

Czynniki, ktore w naszej ocenie beda istotne dla poszczegdlnych segmentéw w najblizszym czasie to:

e czynniki dotyczace segmentu handlowo-ustugowego
o posiadanie najwigkszego w regionie zorganizowanego kompleksu handlowego, wyposazonego w
nowoczesne systemy zarzadzania,
o utrzymywanie si¢ popytu na ustugi najmu
e czynniki dotyczace branzy hotelarsko-turystycznej
o dalszy wzrost atrakcyjnosci lokalnego rynku ustug hotelarskich i turystycznych,
o  nowopowstajace w Krakowie, konkurencyjne inwestycje hotelowe i konferencyjne,
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utrzymywanie wysokiej oceny Hotelu ,,Best Western Efekt Express” i ,,Best Western Premier”,
uzyskiwanie wyzszej ceny ustug hotelarskich przy utrzymaniu wysokiego standardu oferowanych ushug,
rozwoj ushug gastronomicznych,

rozwoj ushug konferencyjnych i bankietowych dla duzej liczby uczestnikow,

pozyskiwanie nowych klientdéw oraz umacniania wspotpracy z dotychczasowymi partnerami,
pozyskiwanie klientow indywidualnych,

dazenie do eliminacji sezonowych wahan osigganych przychoddéw poprzez rozwdj segmentu
konferencyjno-bankietowego, zwlaszcza w okresie posezonowym,

o intensywne wykorzystanie mozliwosci wlasnych stron www i platform internetowych

O O O O O O O

Podstawowe zalozenia dotyczace rozwoju Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. oraz jednostek grupy kapitatowe;j
zawarte zostaty w strategii opracowanej przez Zarzad Spotki poprzedniej kadencji na lata 2015-2020. Zostata ona zbudowana
w oparciu o strukture, w ktorej dominujaca pozycje zajmuje Korporacja Gospodarcza ,.efekt” S.A. — jako spotka matka .

Osiggane warto$ci na niezadawalajacym poziomie odbiegajacym od wartosci branzowych w sprzyjajacych warunkach
rynkowych moga ulec dalszemu znacznemu pogorszeniu w sytuacji spowolnienia gospodarczego kraju w zwigzku z
wystepujaca obecnie Pandemia oraz zamrozeniem niektorych segmentow gospodarki, a co za tym idzie oddzialywania
negatywnego na spoleczenstwo jak i na poszczegodlne galezie gospodarki kraju. Rosnaca konkurencja na lokalnym rynku
hotelowym moze réwniez negatywnie wpltywac na wartosci osigganych przychoddéw Spotek zaleznych odpowiedzialnych za
dziatalnos$¢ operacyjna obiektow hotelowych. Sam wirus SARS-CoV-2, jak i podejmowane $rodki zaradcze uderzaja bardzo
mocno w $wiatowa gospodarke skutkujac niejednokrotnie niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowigzan przez
przedsigbiorcow np. brakiem uméwionych dostaw, opoéznieniami w dostawach, zamknigciem hoteli, sklepow, etc. Ustalenia
audytu przedstawione Zarzadom Grupy Kapitalowej podniosty niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci Efekt Hotele
S.A. Zwracana zostala uwaga, ze wysoko$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30.09.2020 r. tacznie wynosi
12 399 697,82 zt, a zobowigzania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o wartos$¢ 2 171 910,82 zt.

Rowniez wskazano wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci dla Lider Hotel Sp. z
0.0. Wysoko$¢ zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek, na dzien 30.09.2020r. tacznie wynosi 37 987 924,73 zt, a
zobowigzania krotkoterminowe przewyzszajg aktywa obrotowe o wartos¢ 2 348 821,38 zt.

W zwiazku z wybuchem pandemii i przestojem w branzy hotelarskiej spotki zalezne aneksowaty umowy bankowe
zmieniajac okresy platnosci rat kapitatowych, a czes¢ odsetkowa pokrywa za spotki zalezne jednostka dominujgca. Gtowne
aktywo jednostek zaleznych, czyli hotele z uwagi na panujaca sytuacje ogdlnos§wiatowg zwigzang z Pandemia , przestaly
nalezycie funkcjonowad i przynosi¢ wystarczajace korzysci ekonomiczne, co skutkowato konieczno$cig zmiany zawartych
umoéw dzierzawy z dnia 1 pazdziernika 2019 r. i znaczng obnizka stawki, co w 2020 r. istotnie wptyneto na przychody spotek
zaleznych oraz calej Grupy Kapitalowej. Dynamiczny wzrost liczby zakazen wymusit na hotelarzach podjecie szybkich
dziatan, majacych na celu nie tylko zminimalizowanie strat finansowych, ale przede wszystkim zapewnienie bezpieczenstwa
gos$ciom i pracownikom. W zwiagzku z tym istnieje powazne ryzyko zwigzane ze zdolno$cia jednostek zaleznych do
regulowania w umownych terminach wszystkich zobowigzan oraz mozliwo$¢ generowania przychodow i przeptywow na
poziomie niezbednym do funkcjonowania jednostek zaleznych. Powyzsze warunki $wiadcza o istnieniu znaczacej
niepewnosci, ktora moze powodowac watpliwosci, co do zdolno$ci Spotek zaleznych do dalszej kontynuacji dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu Korporacji Gospodarczej Efekt S.A. nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe. Niemniej jednak, w zwigzku z wybuchem epidemii Koronawirusa SARS-CoV-2,
oraz dziataniami podejmowanymi przez rzad polski i rzady innych krajoéw w celu zapobiegania jego rozprzestrzenianiu si¢,
poczawszy od potowy marca biezgcego roku Grupa Kapitalowa ,,efekt” S.A. oraz spétki zalezne dziatajg w wyjatkowych jak
rowniez catkowicie nieprzewidywalnych warunkach.

Zachowana zostaje obecna rola Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A., jako podmiotu dominujgcego, w zarzadzaniu
grupa kapitalows.

11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w prezentowanym okresie

Segmenty rynku w jakich dziata Grupa Kapitatowa nie charakteryzujg si¢ istotna sezonowoscig.

12. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 23.12.2019 akcjonariusze Spoétki podjeli Uchwatge nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o emisji 3.330.300 akcji zwyktych na okaziciela serii EE o jednostkowej o warto$ci nominalnej 1 zt kazda w
formie subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, majacej charakter oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 25 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktorej przeprowadzenie i rejestracja w Sadzie
Rejestrowym nastgpita po dniu bilansowym. Emisja zostata skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
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Celem emisji jest zwigkszenie plynnosci akcji notowanych na GPW, ktorych obrot cechuje si¢ obecnie niska
ptynnoscia, a ponadto srodki pozyskane z emisji beda przeznaczone na biezaca dziatalnos¢ Spotki.

Za kazda jedna akcje spotki posiadana na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystugiwato jedno
jednostkowe prawo poboru, przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia 2 (dwoch) akcji serii EE. Akcjonariuszom,
ktorym przystugiwalo prawo poboru akcji serii EE, mogli w terminie jego wykonania dokona¢ jednocze$nie dodatkowego
zapisu na akcje serii EE w liczbie nie wigkszej niz wielko$¢ emisji, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy.

Akcje serii EE nie majg formy dokumentu (akcje zdematerializowane) i podlegaja dematerializacji na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Akcje Serii EE beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastgpujacych warunkach:

Akcje Serii EE wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow warto$ciowych najpozniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatlu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym
akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych;

Akcje Serii EE wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym po
dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieré6w
warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W dniu 8 maja 2020 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat
do rejestru i ujawnit w rejestrze przedsigbiorcoéw podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

Spoétka weryfikuje obecnie wstepng wersje prospektu emisyjnego dotyczycacego Emisji akcji serii EE, ktory zostanie
uaktualniony o niezbedne informacje dotyczace raportowanego okresu.

13. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Korporacja Gospodarcza "efekt" S.A. poinformowata o podjeciu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28
sierpnia 2020 roku uchwaty w sprawie podziatu zysku netto za 2019 rok o tresci:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,,efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, dziatajac na podstawie
§ 6 ust. 2 pkt 4) Statutu Spotki, zysk bilansowy netto za rok 2019 wynoszacy 8 688 141,28 zt przeznacza si¢ na:

e  dywidende¢ 50.096,35 zt
e  kapitaly rezerwowe 8.638.044,93 zt.

Dywidenda na jedna akcje zwykta wynosi 0,01 zt (brutto),dywidenda na jedna akcje uprzywilejowang wynosi 0,012 zt
(brutto). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Korporacji Gospodarczej ,.efekt” S.A. z siedzibg w Krakowie, dziatajac na
podstawie art. 348 § 4 w zw. z art. 347 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 6 ust. 3 Statutu Spotki, okresla dzien ustalenia

prawa do dywidendy (dzien dywidendy) na 11 wrze$nia 2020 roku oraz ustala termin wyplaty dywidendy na dzien 26 listopada
2020 roku.

14. Polgczenie jednostek gospodarczych
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca.

15. Zmiany zobowiazan lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Zmiany na zobowigzaniach warunkowych prezentowane sg ponizej.

Zobowiazania warunkowe 31.12.2019 30.09.2020
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -

- udzielonych gwarancji i porgczen - -
2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) 39403 39403

- roszczen regresywnych - -
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- gwarancji i porgczen 39403 39403

2.3. Pozostale - -

Zobowiazania warunkowe razem 39403 39403
Aktywa warunkowe 31.12.2019 30.09.2020
2.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) - -

2.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytulu) - -

- obciazenia wyrdwnawcze - -

- odszkodowania - -

2.3. Pozostale - -

Aktywa warunkowe razem - -

16. Zobowiazania finansowe.

Struktura zobowigzan finansowych:

Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Kategoria
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE | 5, 15 9019 | 30.09.2020 | 31122019 | 30.09.2020 | InStrumentéw
finansowych
Op.rocer?towane .kredyty bankowe i 45583 47 166 45583 47 166
pozyczki, w tym:
- dlugoterminowe oprocentowane wyceniane w
wg zmiennej stopy procentowej 45583 47 166 45583 47 166 zamolztyzm_/vanym
0SzCle
Pozostale zobowiazania inne
(dlugoterminowe), w tym: 100 ) 100 )
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu kaucji - - - - | zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- zobowigzania z tytutu partycypacji - - - -| zamortyzowanym
koszcie
wyceniane w
- pozostate zobowigzania 100 - 100 - | zamortyzowanym
koszcie
. . . wyceniane w
Zobowiazania z tytutu dostaw i 4124 7278 4124 7278| zamortyzowanym
ushlug oraz pozostale zobowiazania K -
0szcle
Z_obownqzama kr(?tkotermmowe 7053 6433 7053 6 433
finansowe, w tym:
wyceniane w
kredyty i pozyczki 7053 6433 7053 6433 | zamortyzowanym
koszcie
Wyszczegélnienie 31.12.2019 30.09.2020
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 7053 4561
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 45583 45 837
Kredyty i pozyczki razem 52 636 50 398
Wyszczegolnienie 31.12.2019 30.09.2020
Kredyty 52 636 50 398
Pozyczki - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - -
Inne zobowigzania finansowe 100 -

Strona 27 z 38



efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA , Efekt” S.A.

Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

Razem zobowiazania finansowe 52737 50 398
- dlugoterminowe 45 683 45 837
- krétkoterminowe 7053 4 561
Struktura zapadalnos$ci kredytow i pozyczek:
Wyszczegolnienie 31.12.2019 30.09.2020
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 7053 4 561
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 45583 45 837
- platne powyzej 1 roku do 3 lat 16 343 13185
- platne powyzej 3 lat do 5 lat 11944 9643
- platne powyzej 5 lat 17 296 23009
Kredyty i pozyczki razem 52 636 50 398
Struktura oprocentowania kredytéw
Stopa procentowa 31.12.2019 30.09.2020
Wibor 1M+marza 38635 38 498
50% stopy redyskontowej weksli NBP - -
Wibor 3M+marza 2200 -
Libor 1M + marza 11801 11900
Razem 52 636 50398
Kredyty i pozyczki — struktura walutowa
31.12.2019 30.09.2020
Wyszezegdlnienie warto$é warto$é warto§é warto$¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 41484 40835 38498 38 498
CHF 2761 11801 2842 11 900
Kredyty i pozyczki razem X 52 636 X 53 600

17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomiedzy Grupa, a czltonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej
oraz bliskimi cztonkami rodzin zaprezentowano ponizej.
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Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Z(.)bowiqzan w tym
rzecz odmiotéw odmiotéw w tym iawobec | zalegtle, po
Podmiot powiazany podmiotéw poci po¢ przeterm | podmiotéw | uptywie
. powiazanych | powiazanych | " 5
powiazanych inowane | powiazanyc | terminu
netto brutto -
netto h brutto platnosci
za okres od 01.01.2020 r. — 30.09.2020 r.
Podmioty o znaczgcym wplywie na Grupe:
Jednostki sprawujace wspotkontrole
lub majace istotny wplyw na - - - - - -
jednostke:
Jednostki zalezne 1441 147 5708 - 3057 -
Jednostki stowarzyszone - - - - - -
Pozostale podmioty powiazane 2 364 77 17 700 - 654 -
Kluczowa kadra kierownicza - - - - - -

18. Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Grupy

01.01.2020-30.09.2020
Zarzad jednostki dominujacej 78

Wyszczegdlnienie

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej -

Zarzady jednostek zaleznych 45

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych

Kroétkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Gléwna kadra kierownicza

Krotkoterminowe $§wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)

RAZEM

123

Spotka nie dokonywata emisji akcji wlasnych kierowanych do kadry kierowniczej podlegajacych regulacjom zawartym
w MSSF2.

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

1. Informacja dotyczaca prognozy wynikéw

Zardéwno dla Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. jak i dla Grupy Kapitatowej Efekt S.A. nie byly podawane i
publikowane prognozy wynikow dotyczace 111 kwartatu 2020.

2.  Sprawy sadowe

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad Korporacji Gospodarczej "efekt" S.A. z siedziba w Krakowie przekazat do publicznej
wiadomosci, ze w dniu 23.01.2020 roku Sad Okregowy w Krakowie, | Wydziat Cywilny w sprawie o sygn. akt I C 205/98,
toczacej si¢ od 1998 roku przeciwko Emitentowi o zaptate wynagrodzenia za bezumowne korzystanie oraz o zwrot pobranych
pozytkow, o ktorej Emitent informowatl w rocznych i $rodrocznych raportach okresowych Spotki oraz sprawozdaniach z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki za poprzednie lata, zasadzit od Emitenta na rzecz: Witolda Kalickiego — 3.299.864,73
PLN z ustawowymi odsetkami za opéznienie od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia zapfaty; Stanistawa Skwarka —
3.295.733,37 PLN z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 28 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Teresy Chwaja —
1556,74 PLN z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Magdaleny Chwaja —
1167,53 PLN z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Sylwii Chwaja — 1167,53
PLN z ustawowymi odsetkami za op6znienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; lzabeli Chwaja — 1167,53 PLN z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty; Macieja Chwaja — 1167,53 PLN z
ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia 22 czerwca 2016 roku do dnia zaptaty.
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Zasadzone od Emitenta kwoty obejmuja skapitalizowane odsetki naliczone odpowiednio do dnia 27 czerwca 2016 roku
oraz do dnia 21 czerwca 2016 roku. W pozostatej czesci Sad oddalit powddztwo o zaptate na rzecz powoddw kwoty w tacznej
wysokosci 7.591.487,00 zt wraz z odsetkami od dnia 10.03.1998 roku. Kwota ta stanowi¢ miala wynagrodzenie za korzystanie
przez emitenta w latach 1991 - 1997 ze wskazanych w pozwie nieruchomosci potozonych w Krakowie - Rybitwach, zwrot
pozytkéw uzyskanych z tych nieruchomosci w latach 1991 - 1996 oraz odszkodowanie za pogorszenie w/w nieruchomosci.

Powyzej opisana sprawa toczyta si¢ od roku 1998.Pozew wniesiony zostal przez powodow w dniu 20.02.1998 roku i
obejmuje roszczenia whascicieli nieruchomosci, na ktorych Emitent w okreslonych latach prowadzit dziatalno$¢ gospodarcza
zwigzang ze zorganizowaniem Placu Targowego Rybitwy z tytulu posiadania tych nieruchomosci bez tytutu prawnego.
Powyzszy wyrok, jako wyrok Sadu I instancji jest nieprawomocny (Raport biezgcy 2/2020).

3. Transakcje z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W trzecim kwartale 2020 roku nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami powiazanymi zawierane na warunkach
innych niz rynkowe.

4. Poreczenia, pozyczki, gwarancje
Nie dotyczy.

5. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan

Wszystkie istotne informacje zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

6. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

W pierwszych miesiacach 2020 r. COVID-19 wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw objat
praktycznie zdecydowang wigkszo$¢ krajow w tym rowniez Polske. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego sytuacja ta wciaz si¢ zmienia, wydaje si¢, ze negatywny wptyw na Grupe¢ Kapitatowa jest nieunikniony i moze
by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Kursy walut, z ktorych korzysta jednostka, ulegly ostabieniu a ceny towarow i
ustug ulegaja znacznej zmianie. Poniewaz sytuacja wciaz si¢ rozwija, Zarzad Grupy Kapitalowej uwaza, ze nie jest mozliwe
przedstawienie szacunkow iloSciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke dominujaca oraz spotki zalezne.
Zarzad jednostki dominujacej $cisle monitoruje sytuacj¢ i szuka sposobOw na zminimalizowanie wplywu na jednostke
dominujacg oraz spolki zalezne, jednak z uwagi na podjete konkretne dziatania przez Rzad zmierzajace do ograniczenia
pandemii COVID-19, poprzez zamrozenie wielu gatezi gospodarki w tym w takze branzy hotelowej i gastronomicznej
bezprecedensowy i nieunikniony jest znaczny spadek wartosci osigganych przychodow z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Efekt
S.A. Nalezy zatozy¢ ze w obecnej sytuacji firmy nie powrdca do ekosystemu biznesowego sprzed Covid-19 oraz wykorzystaja
aktualne zawirowania, aby sta¢ si¢ bardziej odporne na niespodziewane sytuacje, ktore moga pojawi¢ si¢ w przysztosci.
Kluczem bedzie dostosowanie swoich modeli biznesowych do warunkdéw nowej normalnoéci. Kluczowe jest rowniez to , jak
dlugo potrwa obecna sytuacja. By¢ moze szybkie dziatania rzadu wspierajace podmioty gospodarcze zmniejsza negatywne
skutki wywotane przez pandemig.

Segment Grupy kapitalowej zwigzany z obiektami hotelowymi zostanie prawdopodobnie w kolejnych miesigcach takze
znaczaco dotknigty kolejnymi ograniczeniami , co spowoduje nizszy poziom turystyki i mniejszg liczba turystow w naszym
kraju. Monitorujac sytuacje Zarzad Grupy Kapitatowej dostrzega iz turystyka i podroze w kraju sg znaczaco nizsze niz w tym
samym okresie w 2019 r., a zatem przychody za trzy kwartaty 2020 r. z segmentu obiektow hotelowych sa o okoto 90% nizsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy w tym miejscu nadmieni¢, iz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja w otoczeniu biznesowym Grupy Kapitatlowej zmienia si¢ kazdego dnia a widmo
wprowadzenia kwarantanny narodowej bedzie skutkowalo dalszymi negatywnymi skutkami dla szeregu segmentow
gospodarki krajowej. Rosngca ilo$¢ zakazen powodujaca mozliwos$¢ zalamania systemu zdrowotnego w naszym kraju moze
dodatkowo obcigzy¢ negatywnym oddzialywaniem Grupe. Kierownictwo bgdzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw
decyzji rady ministrow i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne ekonomiczne skutki dla Grupy.

7. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 23 wrze$nia 2020 roku Spoétka otrzymata od akcjonariusza Goodmax Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
zawiadomienie przekazane w trybie art. 69 w/w ustawy, o zwigkszeniu zaangazowania tego podmiotu powyzej 10 % w ogdlnej
liczbie gloso6w w Spotce.

W dniu 2 pazdziernika 2020 roku Zarzad Korporacja Gospodarcza “efekt” S.A. w nawigzaniu do raportu ESPI 32/2020
poinformowalt, ze Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW) przeprowadzit konwersje w systemie depozytowym
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72 775 (siedemdziesiagt dwa tysiace siedemset siedemdziesiat pig¢) akcji imiennych serii AA uprzywilejowanych co do prawa
glosu na akcje na okaziciela oraz 1.680 (tysigc sze§¢set osiemdziesiat) akcji zwyktych imiennych serii DD na akcje zwykte na
okaziciela, na podstawie o$wiadczenia KDPW z dnia 28 wrze$nia 2020 roku o rejestracji akcji pod nowym kodem.
Oswiadczenie KDPW i rejestracja akcji pod nowymi kodami nastapita na wniosek Emitenta przy akceptacji w przypadku akcji
serii AA Sponsora Emisji. Dokonana przez Zarzad Emitenta konwersja 72 775 akcji imiennych serii AA na akcje na okaziciela
oraz 1.680 (tysigc szesCset osiemdziesiat) akcji zwyktych imiennych serii DD na akcje zwykte na okaziciela, zgodnie z § 3 ust.
4 Statutu Spétki zamiana akcji imiennych serii AA spowodowata utrate uprzywilejowania co do glosu tychze akcji. Akcje serii
AA przed konwersja byly uprzywilejowane w taki sposob, iz jedna akcja uprawniata do oddania pigciu gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Ogoélna liczba glosow ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji po dokonaniu
zamiany wynosi 5 296 850, zamiast dotychczasowych 5 587 950 glosow. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie
i wynosi 4 995 450 zt.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie wystane w dniu 18 pazdziernika 2020 roku o godzinie
23.54 poczta elektroniczng od akcjonariuszy, ktdrzy poinformowali o zawarciu ustnego porozumienia dotyczacego m.in.
wspolnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Emitenta. W dniu 20 pazdziernika 2020 roku Spétka otrzymata korekte
zawiadomienia, ktore upublicznita raportem 44/2020 oraz 44/2020/K.

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA KORPORACJI GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” S.A.

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA 11l KWARTAL 2020 ROKU

1.  Wybrane dane finansowe Korporacji Gospodarczej ,,Efekt” S.A. zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane przez
Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi wynosza:

Okres obrotowy $redni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
01.01.2019 - 30.09.2019 4,3086 4,3736
01.01.2019 — 31.12.2019 4,2669 4,3000
01.01.2020 - 30.09.2020 4,4420 4,5268

*) Srednia kursow obowigzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych zostaty
przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu EUR/PLN obowigzujacego na koniec
danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywow
pieni¢znych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych, przeliczonych na EURO:

01.01.2019 - 30.09.2019* 01.01.2020 - 30.09.2020
Wyszczegolnienie

PLN EUR PLN EUR
Zestawienie Calkowitych Dochodéw
praychody z¢ spracdazy produltw, 18 803 4364 21229 4779
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 160 3519 10 485 2 360
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3646 846 10 582 2382
Zysk (strata) brutto 3661 850 10963 2 468
Zysk (strata) netto 2960 687 9919 2233
Liczba udziatdw/akcji w sztukach 1 665 150 1 665 150 4998 450 4998 450
(Zz)il/s:ugit)rata) netto na akcje zwykla 1,78 0,41 1,98 0,45
Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej
Aktywa trwate 67 121 15 347 79943 17 660
Aktywa obrotowe 10 320 2 360 16 194 3577
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Kapital wlasny 67 559 15 447 86 537 19 117
Kapital zaktadowy 1665 381 4995 1104
Zobowiazania dlugoterminowe 4072 931 2638 583
Zobowiazania krotkoterminowe 5810 1328 6 963 1538
Warto$¢ ksiggowa na akcje (zt/euro) 40,57 9,28 17,31 3,82
Rachunek Przeplywow Pieni¢znych

Przeply\jvy Plem@zne netto z dziatalnosci 3500 812 12321 2774
operacyjnej

Przep{ywy pienigzne netto z dziatalnosci 8045 1867 3130 -705
inwestycyjnej

P_rzeplywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 705 164 1245 280
finansowej

*Dane bilansowe prezentowane sa za okres porownywalny kofczacy si¢ 31.12.2019 roku, zgodnie z formatem prezentowanym w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 111 KWARTAL 2020r. KORPORACIJI
GOSPODARCZEJ ,,EFEKT” S.A.

SPRAWOZDANIE Z STYUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA - e S

Aktywa trwale 79 455 79943
Rzeczowe aktywa trwate 9078 8 936
Nieruchomosci inwestycyjne 8114 8114
Warto$¢ firmy 0 -00
Pozostate warto$ci niematerialne 37 25
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 46 212 46 412
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 -
Pozyczki udzielone 900 -
Inne aktywa finansowe 14 957 16 298
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 -
Rozliczenia migdzyokresowe 0 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157 157
Aktywa obrotowe 1199 16 194
Zapasy 0 4
Nalezno$ci handlowe 304 1234
Pozostale naleznosci krotkoterminowe 249 944
Rozliczenia migdzyokresowe 24 103
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 357 2307
Pozyczki udzielone 0 900
Rozliczenie kontraktow 0 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 265 10 702
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 -
Aktywa razem 80 655 96 137
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PASYWA S1359000 30059000
Kapital wlasny 73 287 86 537
Kapitat zaktadowy 1665 4995
Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
Pozostate kapitaty 65576 65576
Zyski zatrzymane -2 642 6 046
Wynik finansowy okresu 8 688 9919
Zobowiazanie dlugoterminowe 2638 2638
Kredyty i pozyczki - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2638 2638
Zobowiazania krétkoterminowe 4730 6 963
Kredyty i pozyczki 2050 -
Zobowiazania finansowe - -
Zobowiazania handlowe 650 946
Zobowigzania budzetowe 548 1809
Zobowigzania krotkoterminowe inne 495 467
Rezerwy na zobowiazania 986 3696
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow - -
Pasywa razem 80 655 96 137

Warto$¢ ksiggowa przedsigbiorstwa wyceniana jest na podstawie pozycji bilansowych przedsi¢biorstwa
(aktywow 1 pasywow).

Warto$¢ ksiggowa na akcje = Kapitat whasny/Liczba akcji. (ang. Book Value — BV) wskazuje, jaka wartos¢
przedstawiaja aktywa spolki i informuje akcjonariuszy jaka warto$¢ ksiggowa przypada na jedng akcje.

Wartos¢ ksiegowa (w tys. zl) 86 537

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 17,31

Strona 33z 38



efekt #7 sa

GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy
za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

’ Za okres Za okres Za okres Za okres

SPRAWOZDANIE ZDOCHODOW CALKOWITYCH | 01.01.2019 | 01.07.2019 | 01.01.2020 | 01.07.2020
-30.09.2019 | - 30.09.2019 | - 30.09.2020 | - 30.09.2020

,F:::z;?;?v/v, Wnyms:przedaiy produktéw, towarow i 18 803 7953 21229 8896
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 18 803 7953 21229 8 896
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow - - - -
Zmiana stanu produktow - - - -
g(r):zty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 15 160 7 244 10 485 3305
1. Amortyzacja 607 200 477 161
2. Zuzycie materialow i energii 1419 61 1681 724
3. Ustugi obce 5397 4744 4 555 1009
4. Podatki i optaty 669 248 481 129
5. Wynagrodzenia 6 162 1735 3025 1255
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $§wiadczenia 780 298 255 25
7. Pozostate koszty rodzajowe 126 -42 12 4
8. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
Zysk (strata) na sprzedazy 3643 709 10 744 5591
Pozostate przychody operacyjne 16 1 149 23
Pozostate koszty operacyjne 14 - 311 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 3 646 711 10 582 5614
Przychody finansowe 100 32 556 165
Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub cze$ci udziatow ) ) ) )
jednostek podporzadkowanych
Koszty finansowe 85 30 175 10
Zysk (strata ) z udziatéw w jednostkach wycenianych metoda ) ) ) )
praw wilasnosci
Odpis wartosci firmy - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3661 712 10963 5769
Podatek dochodowy 701 128 1044 348
Podatek odroczony - - - -
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2960 584 9919 5421
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1 665 150 1665 150 4998 450 4998 450
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji zwyktych 1 665 150 1665 150 4384 135 4384135
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (zt) 1,78 0,35 1,98 1,08
Rozwodniony zysk na 1 akcje¢ (zt) 1,78 0,35 1,98 1,08
Dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana:
Zysk na 1 akcj¢ zwykla (zh) 1,78 0,35 1,98 1,08
Rozwodniony zysk na 1 akcje¢ (zt) 1,78 0,35 1,98 1,08
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Niepodzielony _Wynlk
Kapital Pozostale ik finansowy Kapital
zakladowy kapitaly fi wyni biezacego wlasny ogélem
inansowy
okresu
dziewie¢¢ miesi¢cy zakonczonych 30.09.2019

Kapital wlasny na dzien
01.01.2019 1665 60 612 -2 642 5134 64 769
Zmiany zasad (polityki)

- - - - - 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow ) ) ) ) 0
poprzednich okresow
Kapital wlasny po
korektach 1 665 60 612 -2 642 5134 64 769
Emisja akcji - - - - 0
Korekta wyniku z tyt.
zmiany zasad - - - - 0
rachunkowosci
Whptaty na podwyzszenie ) ) ) ) 0
kapitatu zaktadowego
Podziat zysku netto - - 5134 -5134 0
Wyptata dywidendy - - - - 0
Suma dochodow
catkowitych i i i 2960 e
Kapital wlasny na dzieft | ) goq 60 612 2492 2 960 67550
30.09.2019

dziewie¢¢ miesi¢cy zakonczonych 30.09.2020

Kapital wlasny na dzien
01.01.2020 1 665 65 576 -2 642 8 688 73287
Zmiany zasad (polityki) ) ) ) ) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledow ) ) ) ) 0
poprzednich okresow
Kapital wlasny po 1665 65576 2642 8 688 73 287
korektach
Emisja akcji 3330 - - - 3330
Korekta wyniku z tyt.
zmiany zasad - - - - 0
rachunkowosci
Wptaty na podwyzszenie ) ) ) ) 0
kapitatu zaktadowego
Podziat zysku netto - 8 688 -8 688 0
Wyptata dywidendy - - - - 0
Suma dochodow
catkowitych i i i 9919 Rl
Rapltaipylasnvinaicaen 4995 65576 6 046 9919 86 537
30.09.2020
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efekt 47 s.
GRUPA KAPITALOWA ,Efekt” S.A.
Kwartalny raport finansowy

za okres od 01.01.2020 do 30.09.2020 (w tysigcach zlotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA

Za okres 01.01.2019 Za okres 01.01.2020
30.09.2019 30.09.2020
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto 3661 10 963
11. Korekty razem -140 1358
1. Amortyzacja 607 477
2. (Zysk) strata z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 85 -331
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej - 1
5. Zmiana stanu rezerw - 2710
6. Zmiana stanu zapasow 2 B
7. Zmiana stanu nalezno$ci -599 -2 609
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem -733 1144
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw 498 -34
10. Inne korekty - -0
Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej 3520 12321
Podatek dochodowy (zaptacony) - 1044
III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3520 11 277
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy - 100
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych - 100
11. Wydatki 8 065 3230
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
, - 324
rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na aktywa finansowe 8 065 2906
" {g Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8065 3130
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej
1. Wplywy - 3330
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu ) 3330
11. Wydatki 705 2 085
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 170 -
Sptata kredytow i pozyczek 450 2050
Odsetki 85 35
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -705 1245
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.111 +/- C.111) -5 250 10 436
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -5 250 10 436
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu roéznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 11798 265
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 6 548 10 702
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 34 -
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1. Rzeczowe aktywa trwale Korporacji Gospodarczej Efekt S.A.

Zmiana rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.09.2020 r.

Budynkii | Maszyny i Srodki P(S?:gfltl?il € | Srodki
Wyszczegolnienie Grunty budowle | urzadzenia | Transportu trwalew | Razem
Trwale :
budowie
Warto$¢ bilansowa
brutto na dzien 4757 6 730 1103 468 487 302 13 846
1.01.2020 roku
Zwigkszenia, z tytulu: = 94 146 75 6 226 547
nabycia $rodkow - 94 146 75 6 226 547
trwatych
Zmniejszenia, z tytutu: - 9 3 - - 226 238
sprzedaz - - - - - - -
likwidacja - 9 3 - - - 12
Inne - - - - - 226 226
Warto$¢ bilansowa
brutto na dzien 4757 6 815 1246 543 492 302 14 154
30.09.2020 roku
Umorzenie na dzien
1.01.2020 61 3024 967 233 483 - 4768
Zwiekszenia, z tytulu: 1 340 47 70 3 - 461
amortyzacji 1 340 47 70 3 - 461
Zmniejszenia, z tytulu: - 8 3 - - - 11
sprzedaz - - - - - - -
inne - 8 3 - - -
Umorzenie na dzien
30.09.2020 roku 62 3 356 1010 304 486 - 5218
Wartos¢ bilansowa
netto na dzien 4 695 3459 235 239 7 302 8 936
30.09.2020 roku
2. Nieruchomosci inwestycyjne
31.12.2019 30.09.2020
Wartos¢ bilansowa na BO - 8114
Zwigkszenia stanu, 7 tytulu: 8114 -
- inne zwigkszenia 8114 -
Zmniejszenia stanu, 7 tytutu: = =
Wartos¢ bilansowa na BZ 8114 8114
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Krakow, 13 listopada 2020 roku

Podpisy Zarzadu:

Michat Kawczynski
Prezes Zarzqdu

Michal Bartczak
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Bujak
Wiceprezes Zarzqdu
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