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1 OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad
Spoétki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Srédroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i finansowa Spoétki oraz jej wynik
finansowy.

Niniejsze $rddroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r poz. 757). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 wrzes$nia 2020 roku.
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2  WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

Okres 9 miesieczny Okres 9 miesieczny Okres 9 miesieczny Okres 9 miesieczny

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakonczony

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2984 211 672 49
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (656) (1778) (148) (413)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2328 (1567) 524 (364)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2326 (1373) 524 (319)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3648 (1524) 821 (354)
Zysk (strata) netto 3648 (1524) 821 (354)
Lo . - . 352 1773 79 412

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (137) (1774) (31) (412)
(35) (1) (8) (0)

Przeptywy pienigzne netto razem

wg stanu na dzien:

30.09.2020

30.09.2019

30.09.2020

30.09.2019

Aktywa trwate 1557 4686 344 1071
Aktywa obrotowe 5248 749 1159 171
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 884 3382 195 773
Kapitat wtasny (aktywa netto) 5921 2053 1308 469
Wyemitowany kapitat akcyjny 764 382 169 87
Liczba akeji 7 641 000 3820 500 7 641 000 3820500
Warto$¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,77 0,54 0,17 0,12
Srednia wazona liczba akgji 5586 237 3820500 5586 237 3820500
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,65 (0,40) 0,15 (0,09)
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie > 586 237 3 820 500 5586237 3820500
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,65 (0,40) 0,15 (0,09)

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2020 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego 30 wrzesnia 2020 r.

przez Narodowy Bank Polski - 4,5268 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkow pienieznych za okres 9 miesieczny koriczacy sie 30 wrzesnia 2020 r. — wedtug kursu stanowigcego
srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego koriczgcego sie 30 wrzesnia 2020 r.- 4,4420 PLN / EUR

pozycje aktywdw i pasywoéw na dziert 30 wrzesnia 2019 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 30 wrzesnia 2019 r.

przez Narodowy Bank Polski - 4,3736 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r. — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2019 r.- 4,3086 PLN / EUR
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
30 WRZESNIA 2020 ROKU

INFORMACJE OGOLNE

3.1.1 Dane jednostki

Nazwa: Novavis Group S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
Dziatalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.2),

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66.19.2),

Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.2),

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.Z),

Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2),

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2),
Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektdw inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (42.99.Z),

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.2),

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy, XIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie
Numer KRS: 0000037652

3.1.2 Czas trwania jednostki

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3.13 Okresy prezentowane

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku
dla sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 1 stycznia
2019 roku do 30 wrzes$nia 2019 roku dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

sprawozdania z przeptywdw pienieznych.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.1.4  Sktad organdéw jednostki wedtug stanu na dzien 30.09.2020 r.:

Sktad Rady Nadzorczej na 30 wrzesnia 2020 r. przedstawiat sie nastepujgco:

=  Robert Ciszek - Przewodniczacy

= Henryk Pietraszkiewicz - Zastepca Przewodniczgcego

= Grzegorz Pilch - Sekretarz

= Marek Stachura

= Roman Zelazny

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2020 r. przedstawiat sie nastepujaco:
=  Piotr Karmelita - Prezes Zarzgdu

=  Pawet Krzysztatowicz - Cztonek Zarzgdu

W dniu 20 sierpnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spotki na wspdling kadencje Pana
Pawta Krzysztatowicza powierzajgc funkcje Cztonka Zarzadu.

3.1.5 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Primefields Sp. z 0.0.
ul. Ostra 8,
02-949 Warszawa

3.1.6 Notowania na rynku regulowanym

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Nazwa na GPW: NOVAVISGR

Symbol na GPW: NVG

Sektor na GPW: Dziatalnos¢ inwestycyjna

Branza na GPW: Finanse pozostate

System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa
Kontakty z inwestorami: ul. Wspélna 70, 00-687 Warszawa

3.1.7  Akcjonariat

Na dziert 30 wrzesnia 2020 r. kapitat zakladowy Novavis Group S.A. wykazany w Krajowym Rejestrze Sagdowym

dzieli sie na 7 641 000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym 3 820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o

wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych prawo do 3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz na

3 820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych prawo do

3 820 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 18 wrzesnia 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat zarejestrowania zmiany wysokosci kapitatu

zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 764.100,00 zt i nie wiecej niz 3.514.100,00 zt i dzieli

sie na nie mniej niz 7.641.000 i nie wiecej 35.141.000 akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda

akcja, w petni optaconych w tym:

= 3.820.500 (stownie: trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela, serii A2,
numerach od A2-0000001 do A2-3820500

= 3.820.500 (stownie: trzy miliony osiemset dwadziescia tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela, serii B2,
numerach od B2-0000001 do B2-3820500;

= nie wiecej niz 27.500.000 (stownie: dwadziescia siedem milionéw piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela, serii C2, numerach od C2-00000001 do C2-27500000; (raport biezgcy nr 45/2020 z dnia
21 wrzesnia 2020 roku).
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(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dziert 30.09.2020 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad
5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

Liczba

Udziat procentowy

Liczba gtosow

Udziat procentowy w

Akcjonariusz GEECETADETE z::( 'kaacﬂ'x‘lﬁ“ na WZ ogolnej :::z\:[li gtosow
Impera Invest Sp. z o.0. 2521431 32,99% 2521431 32,99%
Marek Sypek 1529000 20,01% 1529000 20,01%
THUMOS CAPITAL LTD 500 000 6,54% 500 000 6,54%
Pozostali 3090 569 40,46% 3090 569 40,46%

7 641 000 100% 7 641 000 100%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien przekazania biezgcego raportu okresowego tj.
27.11.2020 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy s3

nastepujgce podmioty:

Udziat procentowy

Udziat procentowy w

Akcjonariusz posiac:-::::h akji w kapitale L|cz:2 aflozsow ogolnej liczbie gtoséw
zaktadowym na Wz
MARSHALL NORDIC 23 100 000 65,97% 23 100 000 65,97%
LIMITED*
PAWEL 2 640 000 7,54% 2 640 000 7,54%
KRZYSZTALOWICZ**
Impera Invest Sp. z 0.0.%** 2236431 6,39% 2236431 6,39%
Pozostali 7 038 854 20,10% 7 038 854 20,10%
35015 285 100% 35015 285 100%

*informacja na podstawie zawiadomienia — MARSHALL NORDIC LIMITED RB_64/2020z 12.11.2020
** informacja na podstawie zawiadomienia — PAWEt KRZYSZTAtOWICZ RB_65/2020z 12.11.2020
***informacja na podstawie zawiadomienia — IMPERA INVEST SP. Z 0.0. RB_62/2020 z 11.09.2020

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

na dzien 30.09.2020 r.

Na dzien 30.09.2020 r. osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta nie posiadaty zadnych akcji Emitenta.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
Emitenta w okresie od 30 wrzesnia 2020 r. do dnia podpisania raportu

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji/ Udziatw Liczba akcji/ Udziatw Liczba akcji/ Udziatw
Liczba kapitale Liczba kapitale Liczba kapitale
gtosow na zaktadowym gtoséw na zaktadowym gtoséw na zaktadowym
wz / Udziat w wz / Udziat w wz / Udziat w

liczbie liczbie liczbie
gtoséw na gtoséw na gtoséw na
wz wz wz
Stan na dzien przekazania
stan na dzien 30.09.2020 r. zmiany niniejszego raportu
okresowego
Czfonek Zarzqdu = 0 2 640 000 7,54% 2 640 000 7,54%
Pawet Krzysztatowicz*

*informacja na podstawie zawiadomienia — PAWEt KRZYSZTAtOWICZ RB_65/2020z 12.11.2020

3.1.8

Zatwierdzenie sprawozdania srodrocznego finansowego

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu

27 listopada 2020 roku.



NOVAVIS GROUP S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.2  SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA

OKRES OD 01.01 - 30.09.2020 R.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcdw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych

Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatow i innych
instrumentoéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
Zysk/strata netto
Zysk/strata netto na srednig wazona liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty

Rozwodniony

Okres 9
miesieczny
zakoriczony
30.09.2020
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakoriczony
30.09.2020
(niebadane)

Okres 9
miesieczny
zakoriczony
30.09.2019
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakoriczony
30.09.2019
(niebadane)

10 - 200 200
2974 63 11 -
2984 63 211 200

(11) 0 (1)

(1) (1) (2)
(238) (112) (158) (37)
(330) (107) (399) (134)
(58) (38) (3) (1)
(18) (5) (1215) (129)
(656) (262) (1778) (301)
2328 (199) (1567) (101)
40 17 21 -
(42) (11) (172) (30)
(0) (0) 345 -
2326 (193) (1373) (131)
1323 969 (151) 26
3648 776 (1524) (105)
3648 776 (1524) (105)
3648 776 (1524) (105)

5586 237 7 640 000 3820 500 3820 500

5586 237 7 640 000 3820 500 3820 500
3648 776 (1524) (105)

0,65 0,10 (0,40) (0,03)
0,65 0,10 (0,40) (0,03)
0,65 0,10 (0,40) (0,03)
0,65 0,10 (0,40) (0,03)
0,65 0,10 (0,40) (0,03)




NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30.09.2020 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci pozostate

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty (fundusze rezerwowe)
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Przychody przysztych okreséw

Rezerwa na podatek odroczony

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania kréotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Stan na 30.09.2020

Stan na 30.06.2020 Stan na 31.12.2019 Stan na 30.09.2019

(niebadane) (przeglad) (zbadane) (niebadane)

- - - 4318

1557 582 224 368
- - 1686

1557 582 1910 4 686

4311 4267 2771 710

904 895 418 -

- 29 29 29

15 23 4 9

18 186 53 1

5248 5400 3275 749

5248 5400 3275 749

6 805 5982 5185 5435

764 764 382 382

1509 1534 11413 11413

- - 10 000 10 000

- - (18 218) (18 218)

3648 2873 (2023) (1524)

5921 5171 1554 2053

5921 5171 1554 2053

5921 5171 1554 2053

5921 5171 1554 2053

- 5 1 -

- 5 1 -

178 219 2087 2012

549 217 937 986

- 210 425 -

5 14 35 242

153 146 146 142

884 806 3630 3382

884 806 3630 3382

884 811 3631 3382

6 805 5982 5185 5435
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3.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM NA DZIEN 30.09.2020 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2020 r.

Kapitat wtasny po korektach
Obnizenie wartosci nominalnej akgji
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Podziat zysku/straty

Suma dochoddw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.09.2020 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 r.

Kapitat wtasny po korektach
Obnizenie wartosci nominalnej akgji
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych
Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2019 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 r.

Kapitat wtasny po korektach
Obnizenie wartosci nominalnej akgji
Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wtasnych

Ptatnosé w formie akcji wtasnych
Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 31.12.2019r.

Kapitat zaktadowy Kapitat zapasowy ze Pozostate Wielkosci ujete Niepodzielony  Zyski zatrzymane Kapitat
sprzedazy akcji kapitaty bezposrednio w wynik wtasny ogétem
powyzej ceny kapitale, zwigzane z finansowy
nominalnej aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy
382 11413 10 000 0 0 (20 241) 1554
382 11413 10 000 0 0 (20 241) 1554
382 382 - - - - 764
- (45) - - - - (45)
- (10 241) (10 000) - - 20241 -
- - - - - 3648 3648
764 1509 0 0 0 3648 5921
22923 11413 10 000 0 0 (40 759) 3577
22923 11413 10 000 0 0 (40 759) 3577
(22 541) - - - 40759 18218
- - - - -18 218 (1524) (19 742)
382 11413 10 000 - (18 218) (1524) 2053
22923 11413 10 000 0 0 (40 759) 3577
22923 11413 10 000 0 0 (40 759) 3577
(22 541) - - - - 22 541 -
R - - - - (2.023) (2 023)
382 11413 10 000 - - (20 241) 1554




NOVAVIS GROUP S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Okres 9
miesieczny
zakoriczony
30.09.2020
(niebadane)
DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Amortyzacja
Odsetki
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego
Inne korekty:
zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
zmiany kapitatu - pozostate
pozostate korekty
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Okres 3
miesieczny
zakoriczony
30.09.2020
(niebadane)

Okres 9
miesieczny
zakoriczony
30.09.2019
(niebadane)

Okres 3
miesieczny
zakoriczony
30.09.2019
(niebadane)

2326 (193) (1373) (131)
(1973) 175 3146 235
11 - 1 -

2 (29) 151 30

0 0 - -

(5) (5) 117 107
(30) 422 694 850
(1 940) (221) (851) (760)
(11) 8 (6) 8
B} - 3040 -
352 (18) 1773 104
352 (18) 1773 104
214 214 - 3
206 206 - -
8 8 - -
465 454 - 3
11 - - -
454 454 - -
(251) (240) - -
1463 330 760 281
764 - - -
499 330 760 281
200 - - -
1600 240 2534 385
- (20) - -

809 (400) 2519 376
600 600 - -
145 14 15 9
46 46 - .
(137) 90 (1774) (104)
(35) (168) (1) -
(35) (168) (1) -
53 186 2 1
18 18 1 1
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4  INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

41 ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze srddroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na mocy
Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dziert 30 wrze$nia 2020 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczgcy sie 30 wrzesnia 2019 roku zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego. Sporzadzajac srédroczne sprawozdanie
finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2019 uwzgledniajagc zmiany wynikajgce z pierwszego zastosowania nizej opisanych
standardéw.

Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska majgce zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku:

= Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 , Polityki rachunkowosci, zmiany
szacunkéw i btedy” — zastosowanie koncepcji ,istotnosci” w procesie przygotowywania sprawozdan
finansowych.

= Zmiany do MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych” — uszczegétowienie definicji ,przedsiewziecia”.

= Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39 wynikajgce z reformy wskaznikdéw stép procentowych, a dotyczace
gtoéwnie rachunkowosci zabezpieczen oraz odnosnych ujawnien.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spéftki.

Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

=  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny umow ubezpieczenia i
reasekuracji wedtug ich wartosci biezacej.

= Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach — sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany — data wejscia w
zycie nie zostata jeszcze ustalona przez RMSR.

=  Zmiana do MSR 1 — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2023 roku. Zmiany majg wptyw na wymogi zawarte w MSR 1 dotyczace prezentacji
zobowigzan.

Wedtug wstepnych szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie

beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za 2019 rok.
Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31
grudnia 2019r.

Na dzien 30.09.2020 r. jednostka nie jest grupg kapitatowg
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.2 OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Novavis Group S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze $rédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta
zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg
oraz wyniki Emitenta.

4.3 OKRES ZA JAKI SPRAWOZDANIE ZOSTALO SPORZADZONE

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa na dzier 30 wrzeénia 2020 r. oraz
wyniki dziatalnosci Emitenta, przeptywy pieniezne i zmiany kapitatéw za okres od 1 stycznia 2020 r. do
30 wrzesnia 2020 r. Dane poroéwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2019 r. dla $rédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej i Srédrocznego
skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019
r. dla srédrocznego skréconego rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw i
Srodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych..

4.4 DANE POROWNAWCZE

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym Emitenta za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 30 wrzesnia 2020 r. s3 poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu
finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 wrze$nia 2019 r. oraz dla rachunku zyskéw i
strat oraz przeptywoéw pienieznych w sprawozdaniu opublikowanym za okres 1 stycznia 2019 r. do dnia
30 wrzesnia 2019 r.

4.5 POLACZENIA Z INNA JEDNOSTKA

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. nie nastgpito potgczenie z inng jednostky. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera danych facznych.

4.6 ZAGROZENIE KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenia kontynuowania Emitenta.

4.7 KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIACH ZA LATA UBIEGLE

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4.8 DANE SEGMENTOWE

Spotka wyodrebnita jeden segment dotyczacy dziatalnosci — dziatalnos¢ inwestycyjno-ustugowa. Dziatalnosc
Segmentu w okresie sprawozdawczym prowadzona byta na terenie Polski. Wszystkie aktywa znajduja sie réwniez
na terenie Polski. Z uwagi na fakt, ze zostat wyodrebniony jeden segment nie wystepujg przychody z transakcji
pomiedzy segmentami, a wynik jednostki jest rowny wynikowi segmentu.

Okres 9 miesieczny zakoriczony  Okres 9 miesieczny zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019
Przychody ze sprzedazy 10 200
Pozostate przychody operacyjne 2974 11
Przychody z tytutu odsetek 40 21
Koszty z tytutu odsetek (42) (172)
Zysk/Strata sprzedanych akcji i udziatéw i innych instrumentéw - 345
Pozostate koszty segmentu (656) (1778)
Zysk brutto segmentu 2326 (1373)
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 — 30.09.2020 r.

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.9 NAJWAZNIEJSZE SZACUNKI | OCENY PRZYJETE NA POTRZEBY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzenie $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez
Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wiekszos$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a
takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

a) Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego
Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére mogg
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
= analiza fundamentalna spotki,
= czynniki rynkowe,
=  koniunktura gospodarcza i branzowa,
= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

b) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.
Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj.:
= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy,
= aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

4.10 NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Struktura srodkow pienieznych R e ) e el

Srodki pieniezne w kasie - -
Srodki pieniezne w banku 17 1
rachunki biezgce 17 1
- w ztotych 17 1
- W euro - -
lokaty - -
- w ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych
- w ztotych

-w EUR

Srodki na rachunkach zastrzezonych

Razem 18 1

O O

Aktywa, ktorych dotyczy istotna zmiana w poréwnaniu z kwotg ujawniong w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym:
- Aktywa segmentu na 30.09.2020 r. — 6 805 tys. zt;
. Aktywa segmentu na 31.12.2019 r. — 5 185 tys. zt;
. Aktywa segmentu na 30.09.2019 r. — 5 435 tys. zt.
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4.11

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

NOVAVIS GROUP S.A.

za okres 01.01 — 30.09.2020 .

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

4.11.1 Kategorie instrumentow finansowych

4.11.1.1 Aktywa finansowe

30 wrzesnia 2020 (niebadane)

Instrumenty Aktywa finansowe
dtuzne Aktywa finansowe wyceniane wyceniane w
Gotowka wycenianie w w wartosci godziwej przez wartosci godziwej Razem
zamortyzowanym wynik finansowy przez pozostate
koszcie dochody catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach
zaleznych ) ) ) ) )
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4311 ) ) 4311
ustug oraz pozostate
Nale.zznosa z tyt‘u’fu ) 904 ) ) 904
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - - - -
Srod.kl pienigzneiich 18 ) ) ) 18
ekwiwalenty
18 5215 - - 5233
w tym aktywa trwate - - - - 5233
31 grudnia 2019 (badane)
Instrumenty Aktywa finansowe
dtuzne Aktywa finansowe wyceniane wyceniane w
Gotowka wycenianie w w wartosci godziwej przez wartosci godziwej Razem
zamortyzowanym wynik finansowy przez pozostate
koszcie dochody catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach
zaleznych ) ) ) ) )
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 4457 ) ) 4457
ustug oraz pozostate
Nal«.eznosu z tyt.ufu ) 418 ) ) 218
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 29 - 29
Srod.kl pieniezneiich 53 ) ) ) 53
ekwiwalenty
53 4 875 29 - 4957
w tym aktywa trwate 1686 - - 1686
30 wrzesnia 2019 (niebadane)
Instrumenty Aktywa finansowe
dtuzne Aktywa finansowe wyceniane wyceniane w
Gotowka wycenianie w w wartosci godziwej przez wartosci godziwej Razem
zamortyzowanym wynik finansowy przez pozostate
koszcie dochody catkowite
Aktywa - - - - -
Inwestycje w jednostkach
zaleznych ) ) ) ) )
Naleznosci z tytutu dostaw i ) 3265 ) ) 3265
ustug oraz pozostate
Nale.zznosa z tyt‘u’fu ) 964 ) ) 964
udzielonych pozyczek
Akcje / udziaty - - 5867 - 5867
Srod.kl pienigzneiich 91 ) ) ) 91
ekwiwalenty
91 4229 5867 - 10 187
w tym aktywa trwate - 5838 - 5838
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

za okres 01.01 — 30.09.2020 .

(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

4.11.1.2 Zobowigzania finansowe

30 wrzesnia 2020 (niebadane)

Zobowigzania wyceniane

Pozostate zobowigzania

przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 549 549
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
- 549 549
w tym zobowigzania diugoterminowe - -
31 grudnia 2019 (badane)
Zobowigzania wyceniane  Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 937 937
Pozostate zobowigzania finansowe - 425 425
- 1362 1362
w tym zobowigzania dtugoterminowe - -
30 wrzesnia 2019 (niebadane)
Zobowigzania wyceniane  Pozostate zobowigzania
przez rachunek zyskow i wyceniane w Razem
strat zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe - 986 986
Zobowiazania z tytu+u .dostaw i ustug oraz 6775 6775
pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe - 3160 3160
- 10921 10921
w tym zobowigzania dtugoterminowe - -
4.11.1.3 Wiekowanie zobowigzan finansowych
Wiekowanie zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki oraz 30.09.2020 31.12.2019
pozostate zobowigzania finansowe) (niebadane) (badane)
a) do 1 roku 549 1362
1 -3 miesigcy 195 794
3 — 6 miesiecy 210 502
6 — 12 miesiecy 144 66
b) powyzej 1 roku do 3 lat - -
c) powyzej 3 do 5 lat - -
d) powyzej 5 lat - -
Zobowiazania finansowe, razem 549 1362

4.12 WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DO

POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)

Na 30 wrzes$nia 2020 r. oraz 27 listopada 2020 r. byly prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne, ktorych

Novavis Group S.A. byt strona:

= Novavis Group S.A. ztozyt pozew o wydanie europejskiego nakazu zaptaty w kwocie 348 tys. zt z tytutu
naleznosci handlowych Letamor Holdings Ltd.,

= Novavis Group S.A. jako wierzyciel hipoteczny prowadzi postepowanie egzekucyjne przeciwko spoétce
Przedsiebiorstwo Handlu Tekstyliami Sp. z 0.0. do kwoty 3 500 tys. zt,

= Woyzsza Szkota Pedagogiczna im. Janusza Korczaka pozwata Novavis Group S.A. o zaptate kwoty 127 tys. zi,

= Letamor Holding Ltd. pozwat Novavis Group S.A. o zaptate kwoty 2.049 tys. zi,
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NOVAVIS GROUP S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 01.01 —30.09.2020 r.
(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
=  QOsoba fizyczna (byty akcjonariusz Spoétki) pozwat Novavis Group S.A. o zaptate odszkodowania w kwocie
278 tys. zt.

4.13 INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI — LACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI! LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Emitent nie udzielit zadnych poreczen ani gwarancji.
4.14 INFORMACIA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCIJI Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

Emitent nie przeprowadzit zadnej transakcji na warunkach nie rynkowych z podmiotem powigzanym.
4.15 OCENE CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK

OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci.

4.16 OBJASNIENIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalno$¢ Emitenta w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

4.17 ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH EMITENTA, KTORE NASTAPItY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W okresie od 01.01 —30.09.2020 r. nie byto zmian w pozycjach aktywoéw i zobowigzan warunkowych.

4.18 INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, tACZNIE |
W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie wyptacat ani nie zadeklarowat wyptaty dywidendy.

4.19 WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY

KAPITALOWEJ NOVAVIS GROUP S.A.,, INWESTYCJI DtUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie miaty miejsce zadne zmiany zwigzane z potgczeniem lub
przejeciem. Dokonano jedynie sprzedazy 19 udziatow spoétki Impera Consulting Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej
29 tys. zt za cene rowng wartosci bilansowe;.

4.20 AKTYWO ZTYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

s Podatek

Zmiana stanu aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku tan na odroczony Stan na
. poczatek . .
dochodowego na dzier 30.09.2020 okresu ujety w koniec okresu
wyniku

Rdznice przejsciowe dotyczace aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Zobowigzania finansowe 34 (20) 14
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 28 (1) 27
Aktywo z tytutu strat podatkowych 162 1079 1241
Pozostate - 275 275
Odpis na aktywo 224 1333 1557
Rdznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Naleznosci z tytutu pozyczek - 8 8
Pozostate 1 2 3
Rezerwa 1 10 11
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(wszystkie kwoty w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 223 1323 1546
T Podatek

Zmiana stanu aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odroczony Stan na

. poczatek . .
dochodowego na dzier 31.12.2019 okresu ujety w koniec okresu
wyniku

Réznice przejsciowe dotyczgce aktywow z tytutu podatku odroczonego:

Zobowigzania finansowe 143 (109) 34

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 5 23 28

Aktywo z tytutu strat podatkowych 371 (209) 162

Pozostate - - -

Odpis na aktywo 519 (295) 224

Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Naleznosci z tytutu pozyczek - - -

Pozostate - 1 1

Rezerwa - 1 1

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 519 294 223

4.21 OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETY ZYSK LUB PONIESIONE STRATY
EMITENTA

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku Novavis Group S.A. osiggneta zysk w kwocie
3 648 tys. zt. W analogicznym okresie 2019 r. Novavis Group S.A. poniosta strate w wysokosci 1 524 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wyptynety na osiggniete wyniki to:

= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 984 tys. zt (3 kwartaty 2019: 211 tys. z1),

= koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 656 tys. zt (3 kwartaty 2019: 1 778 tys. zt),

= przychody finansowe w wysokosci 40 tys. zt, na ktére sktadajg sie gtdwnie przychody z tytutu odsetek (3
kwartaty 2019: 21 tys. zt),

= koszty finansowe w wysokosci 42 tys. zt (3 kwartaty 2019: 172 tys. zt),

= wynik ze sprzedazy instrumentow finansowych na poziomie 0 zt (3 kwartaty 2019: zysk: 345 tys. zt).

Na 30 wrzesnia 2020 r. nalezno$ci Novavis Group S.A. wynosity 5.215 tys. zt i byty wyzsze 0 2.026 tys. zt od stanu
na poczatek roku.

Zobowigzania Novavis Group S.A. na 30 wrzesnia 2020 r. wynosity 884 tys. zt i sg nizsze o0 2.746 tys. zt od stanu
na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycjg zobowigzan sg zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw w
tacznej wysokosci 549 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 178 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Emitent nie posiadat zadnych akgcji i udziatéw w portfelu inwestycyjnym.

4.22 INFORMACIA O KURSIE EUR
Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

= pozycje aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2020 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 30 wrzesnia
2020 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,5268 zt PLN/ EUR

= poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2020 r. —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2020
r.-4,4420 PLN / EUR

= pozycje aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2019 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 30 wrzesnia
2019 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,3736 zt PLN/ EUR

= poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2019 r. —
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
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na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczgcego sie 30 wrzesnia 2019
r.-4,3086 PLN / EUR

4.23 INNE ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | PO DACIE BILANSU

W trzecim kwartale 2020 roku tj. w dniu w dniu 24 sierpnia 2020 roku zostata zawarta tréjstronna Umowa
Inwestycyjna ("Umowa") pomiedzy Emitentem (,NG”) a Impera Invest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie ("Impera") oraz MARSHALL NORDIC LIMITED, z siedzibg w Londynie ("Marshall").
Przedmiotem Umowy jest stworzenie platformy finansowe] dla rozwoju Grupy Novavis w obszarze instalacji
fotowoltaicznych poprzez uzyskanie przez NG wiekszosciowego pakietu akcji Novavis S.A. (,Novavis”) z
jednoczesnym uzyskaniem przez Marshall wiekszosciowego pakietu akcji NG a nastepnie potgczenie NG i Novavis
poprzez przeniesienie catego majatku Novavis na NG i wydanie akcjonariuszom Novavis akcji nowej emisji NG
(emisja potgczeniowa) dalej jako "Transakcja".

Zgodnie z ustaleniami, transakcja miata zosta¢ przeprowadzona nastepujgcymi sie etapami:

a) odbycie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia NG, na ktérym zostaty podjete uchwaty w sprawie:
podwyzszenia kapitatu zaktadowego NG z wytgczeniem prawa poboru obecnych akcjonariuszy NG poprzez
emisje do 27.500.000 akc;ji serii C2 po cenie emisyjnej 1,75 zt za 1 akcje, ktdra zostanie skierowana do
podmiotéw wybranych przez Zarzagd NG, w tym Marshall, w ramach subskrypcji prywatnej w rozumieniu art.
431 § 2 pkt. 1 KSH; zmiany statutu NG oraz zmian w sktadzie rady nadzorczej NG - etap juz zostat
zrealizowany;

b) dokonanie zmiany w zarzadzie NG poprzez powotanie przez rade nadzorczg NG nowego cztonka zarzgdu NG
- etap zostat juz zrealizowany;

c) zgtoszenie zmiany w radzie nadzorczej NG oraz zarzadzie NG jak rowniez zmian statutu NG uchwalonych w
ramach Zgromadzenia w rejestrze przedsiebiorcéw KRS - etap juz zostat zrealizowany;

d) zawarcie umowy sprzedazy akcji Novavis pomiedzy Marshall, jako sprzedawca, a NG, jako kupujgcym
("Umowa Sprzedazy Akcji Novavis"), ktora stanowi¢ bedzie transakcje dokonang poza obrotem
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi - etap juz zostat
zrealizowany;

e) sporzadzenie przez zarzad NG sprawozdania z wyceny wierzytelnosci Marshall wynikajacej z Umowy
Sprzedazy Akcji Novavis w stosunku do NG w trybie art. 6a Ustawy o Ofercie Publicznej oraz poddanie tego
sprawozdania badaniu biegtego rewidenta (chyba, ze na podstawie Ustawy o Ofercie Publicznej bedzie
istniata mozliwos¢ odstgpienia od badania przez biegtego rewidenta) - etap juz zostat zrealizowany;

f) zawarcie umowy objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym NG pomiedzy Emitentem, oraz
Marshall, jako obejmujgcym akcje ( "Umowa Objecia Akcji") - etap juz zostat zrealizowany;

g) zawarcie umowy potrgcenia pomiedzy Marshall a NG na podstawie, ktdrej nastgpi potracenie wzajemnych
wierzytelnosci Marshall oraz NG, tj. wierzytelnosci Marshall w stosunku do NG o zaptate ceny sprzedazy akcji
Novavis oraz wierzytelnosci NG w stosunku do Marshall o zaptate ceny emisyjnej akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym NG ("Umowa Potracenia") - etap juz zostat zrealizowany;

h) ztozenie przez zarzad NG oswiadczenia w formie aktu notarialnego o dookresleniu kapitatu zaktadowego NG
w statucie oraz rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego NG w rejestrze przedsiebiorcéow KRS - etap
juz zostat zrealizowany;

i) ogtoszenie wezwania przez Marshall do zapisywania sie na sprzedaz akcji Rubicon w trybie art. 73 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

j) dematerializacja akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Rubicon oraz dopuszczenie tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym;

k) potaczenie NG oraz Novavis poprzez przeniesienie catego majgtku NG na Rubicon w zamian za nowo
wyemitowane akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym NG ( "Akcje Emisji Potgczeniowej"), ktdre bedg
wydawane na rzecz akcjonariuszy Novavis;

I) dematerializacja Akcji Emisji Potgczeniowej oraz dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

O realizacji etapdw Transakcji spétka informowata kolejnymi raportami biezgcymi poczawszy od numeru

41/2020.
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Jednoczesnie, w wyniku podpisania Umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w raporcie biezgcym nr 41/2020 z dnia
24 sierpnia 2020 roku Emitent zakonczyt proces przegladu opcji strategicznych. Zarzgd Emitenta w porozumieniu
z najwiekszym akcjonariuszem podjat decyzje o rozpoczeciu dziatalnosci na rynku odnawialnych zrédet energii, a
w szczegdlnosci w segmencie fotowoltaiki. Celem Spoétki jest w pierwszej kolejnosci nabycie dominujgcego
pakietu akcji spotki Novavis S.A. (notowanej w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie) oraz zmiana nazwy Spotki na "Novavis Group Spdtka Akcyjna".
W dalszym etapie analizie poddana zostanie mozliwos¢ potaczenia Spotki i Novavis S.A. poprzez przeniesienie
catego majgtku Novavis Spotka Akcyjna do Novavis Group Spotka Akcyjna. Potencjalna realizacja potgczenia obu
spotek publicznych zostanie przeprowadzona po sporzadzeniu przez strony planu potgczenia oraz stosowne;j
strategii, uwzgledniajgcej interes Akcjonariuszy oraz wymogi ustawowe w tym zakresie.

Nowa dziatalno$¢ Spotki zostanie oparta na 3 zasadniczych filarach:

1) Farmy fotowoltaiczne
Kompleksowa obstuga proceséw budowy farm fotowoltaicznych od etapu audytu lokalizacji, pozyskania
zgbd sSrodowiskowych, warunkéw zabudowy, warunkéw przytaczenia do sieci operatoréw systemoéw
dystrybucyjnych, projektow technicznych, pozwolen na budowe, ewentualnych projektéw budowlanych
zamiennych, dokumentacji niezbednej do uczestnictwa w aukcjach organizowanych przez URE, przez
fizyczng realizacje budowy i oddanie projektow do uzytkowania, az po obstuge i konserwacje
wielkoskalowych projektéw PV. Spotka zalezna od Novavis S.A. realizuje z sukcesem tego typu projekty,
prowadzgc obecnie ponad 20 projektdw farm fotowoltaicznych dla réznych klientow.
W kolejnych latach dziatalno$¢ w tym zakresie bedzie sie koncentrowaé na wykorzystaniu posiadanych
zasobdéw do dewelopowania wtasnych projektéw farm fotowoltaicznych pod katem uczestnictwa w akcjach
OZE badz uméw PPA. W chwili obecnej Novavis S.A. poprzez spétke zalezng SPV Energia Sp. z 0.0. dysponuje
gruntami pozwalajgcymi na wybudowanie farm fotowoltaicznych o tagcznej mocy 43 MW. Umowy dzierzawy
kolejnych gruntéw pozwalajgcych na budowe kolejnych 126 MW beda zwarte w 11l i IV kwartale 2020 roku.
Wszystkie te lokalizacje zostaty zaudytowane w kwestiach jakosci terenu, dostepnosci do budowy i
mozliwosci przytgczenia do sieci zaktadéw energetycznych.
W 2021 roku Spoétka planuje pozyskanie nastepnych gruntéw do tzw. banku ziemi, ktére pozwolg na budowe
kolejnych 60-100 MW farm fotowoltaicznych.
Posiadanie wtasnego banku ziemi pozwoli dewelopowaé 50-60 MW projektéw fotowoltaicznych rocznie.
Czes¢ farm (20-30 MW) po uzyskaniu prawomocnego pozwolenia na budowe moze zostac sprzedana na
rzecz podmiotéw zajmujgcych sie budowa i eksploatacja projektéw fotowoltaicznych. Pozostata czes¢ bedzie
samodzielnie budowana przez Spotke z wykorzystaniem synergii Grupy i moze podlegac sprzedazy po
oddaniu projektow do uzytkowania lub bedzie samodzielnie eksploatowana przez Spoétke.

2) Instalacje fotowoltaiczne dla prosumentéw
Spétka Voolt Sp. z 0.0. z Grupy Kapitatowej Novavis zajmuje sie kompleksowg obstugg projektow PV dla
prosumentédw w sektorze B2B (przedsiebiorstwa, spotdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, obiekty
uzytecznosci publicznej) oraz B2C. W 2020 roku zostat rozbudowany dziat sprzedazy, ktéry juz w drugiej
potowie 2020 roku zwiekszy pozyskanie klientdw. Obecnie rynek prosumenta w Polsce gwattownie rosnie.
Planem Spdtki jest zwiekszenie skali i osiggniecie obrotu na poziomie okoto 40 min zt w 2022 roku.
3) Magazynowanie energii

Obecnie w Polsce projekty bankéw energii s3 w bardzo wstepnej fazie. Grupa Kapitatowa Novavis poprzez
spotke zalezng Storion Energy Poland Sp. z 0.0. bardzo aktywnie dziata na tym rynku. W dniu 21 lipca 2020
roku spotka podpisata umowe powotania konsorcjum (joint venture). Strong zawartej umowy sg Innovation
AG spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Trdjcy koto Zgorzelca. Nadrzednym celem
powotanego konsorcjum jest realizacja projektu zwigzanego z wielkoskalowym magazynowaniem energii, w
tym opracowanie i budowa pilotazowego hybrydowego magazynu energii o przewidywanej mocy 10 MW i
pojemnosci 38 MWh, z zastosowaniem autorskiego systemu automatyki. Zgodnie z zatozeniami
konsorcjantéw wykorzystywaé on bedzie redukcyjne baterie przeptywowe, akumulatory litowo-jonowe oraz
innowacyjng technologie wodorowg - tak zwany "zielony woddr". Powyzsze pozwoli na $wiadczenie ustug
systemowych stuzgcych stabilizacji i regulacji pracy sieci dystrybucyjnej wezta energetycznego dziatajgcego
w ramach Zgorzeleckiego Klastra Rozwoju Odnawialnych Zrédet Energii i Efektywnoéci Energetycznej,
realizowanego przez "OZE HOLDING spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig" S.K.A. Wartos¢ projektu
szacowana jest na okoto 80 min zt, a jego realizacja powinna sie rozpocza¢ w 2021 roku.
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Podsumowujgc, Emitent w oparciu o kompetencje i doswiadczenia Grupy Kapitatowej Novavis zamierza
zbudowa¢ znaczacy podmiot dziatajgcy na rynku odnawialnych zrédet energii. Celem Spétki bedzie osiggniecie
skonsolidowanych przychodéw na poziomie 150 - 200 min zt rocznie przy istotnej marzy operacyjnej. Osiggniecie
tego celu bedzie wymaga¢ dokapitalizowania spétek zaleznych i pozyskania srodkéw w postaci kapitatu
wiasnego i finansowania dtuznego, niezbednych do realizacji projektu wtasnych farm fotowoltaicznych.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku Emitent zawart Umowy posrednictwa sprzedazy akcji spétki Novavis SA z Domem

Maklerskim Banku BPS SA ("Umowy posrednictwa") w wyniku ktérych doszto do nabycia facznie 4 780 000 akcji

spotki Novavis SA w tym:

= 4100 000 akcji od Marshall Nordic Limited (w tym: 1 037 898 akcji imiennych serii D i 3 062 102 akcje na
okaziciela serii E );

= 420000 akcji na okaziciela serii E od Pana Pawta Krzysztatowicza - Cztonka Zarzgdu Emitenta;

= 260000 akcji - od 3 0sdb fizycznych (w tym: 132 727 akcji imiennych serii D i 127 273 akcji na okaziciela serii
E).

Nabycie wyzej wymienionych akcji nastgpito po cenie 11,00 PLN za kazdg akcje.

Przeniesienie wiasnosci akcji Novavis S.A. nabytych od Marshall Nordic Limited na rzecz Novavis Group S.A.

nastapi po wydaniu akcji Novavis S.A. bedgcych przedmiotem umowy sprzedazy akcji, co bedzie miato miejsce

do dnia 30 pazdziernika 2020 roku. Jednoczesnie zgodnie z Umowg inwestycyjng, o ktdrej Novavis Group S.A.

informowat w raporcie biezgcym nr 41/2020 z dnia 24 sierpnia 2020 roku, przejscie wtasnosci akcji Novavis S.A.

na Novavis Group S.A. nastgpi po spetnieniu sie warunku zawieszajgcego tj. po zaptacie czesci ceny sprzedazy

akcji Novavis S.A. przez Novavis Group S.A. w ramach potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

Przeniesienie wtasnosci akcji Novavis S.A. od pozostatych podmiotéw na rzecz Novavis Group S.A. nastgpi po

wydaniu akcji Novavis Group S.A. bedacych przedmiotem umowy sprzedazy akcji, co bedzie miato miejsce do

dnia 30 pazdziernika 2020 roku. Zarzad Novavis Group S.A. nie wyklucza, ze takze w tym przypadku dojdzie do

potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

W dniu 18 wrzesnia 2020 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spétki polegajacej na:
=  zmianie artykutu 1 polegajacej na zmianie nazwy Spotki z Rubicon Partners SA na Novavis Group SA;
= zmianie artykutu 7 polegajacej na zmianie/rozszerzeniu PKD Spétki do ponizszego i obowigzujgcego
brzmienia:
Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug PKD (Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
1) Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),
2) Dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),
3) 3.Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),
4) Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (66.19.2),
5) Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z),
6) Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2),
7) Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33.14.2),
8) Roboty zwigzane z budows linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.7),
9) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),
10) Roboty zwigzane z budowag pozostatych obiektéw inzynierii lagdowej i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane (42.99.2),
11) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),
12) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (70.22.2),

=  zmianie ulegt zapis kapitatu zakladowego w Statucie i wynosi nie mniej niz 764.100,00 zti nie wiecej niz
3.514.100,00 zt i dzieli sie na nie mniej niz 764.100 i nie wiecej 35.141.000 akcji na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w petni optaconych w tym:
1) 3.820.500 akcji zwyktych na okaziciela, serii A2, numerach od A2-0000001 do A2-3820500;
2) 3.820.500 akcji zwyktych na okaziciela, serii B2, numerach od B2-0000001 do B2-3820500;
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3) nie wiecej niz 27.500.000 akcji zwyktych na okaziciela, serii C2, numerach od C2-00000001 do C2-
27500000;

W dniu 21 wrzesnia 2020 roku Emitent poinformowat raportem biezgcym 44/2020 o zarejestrowaniu spotek
celowych NG PV 1 Sp. z0.0., NG PV 2 Sp. z0.0., NG PV 3 Sp. z0.0.,, NG PV 4 Sp. z 0.0. oraz NG PV 5 Sp. z0.0. W
kazdym z tych podmiotéw Emitent posiada 100% udziatéw. Spoétki celowe zostaty powotane w celu zawarcia
umoéw dzierzawy gruntéw, na bazie ktérych beda dewelopowane farmy fotowoltaiczne o tgcznej mocy ponad
120 MW. O planowanym zawarciu uméw dzierzawy gruntow Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
42/2000 z dnia 24 sierpnia 2020 r.

Powotanie spétek celowych jest kolejnym etapem realizacji strategii, na bazie ktérej Emitent w oparciu o
kompetencje i doswiadczenia Grupy Kapitatowej Novavis zamierza zbudowa¢ znaczacy podmiot dziatajgcy na
rynku odnawialnych zrédet energii. Celem Emitenta bedzie osiggniecie skonsolidowanych przychodéw na
poziomie 150 - 200 min zt rocznie przy istotnej marzy operacyjnej. Osiggniecie tego celu bedzie wymaga¢
dokapitalizowania spétek zaleznych i pozyskania srodkéw w postaci kapitatu wtasnego i finansowania dtuznego,
niezbednych do realizacji projektu wtasnych farm fotowoltaicznych.

W dniu 1 pazdziernika 2020 roku Emitent poinformowat raportem biezagcym 47/2020, ze doszto do

nastepujgcych czynnosci prawnych:

1) Sporzadzenia przez Zarzad Emitenta sprawozdania z wyceny wierzytelnosci Marshall, wierzytelnosci Pana

Pawtfa Krzysztatowicza oraz trzech oséb fizycznych, wynikajacej z Umowy Sprzedazy Akcji Novavis w
stosunku do Emitenta w trybie art. 6a Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
Tego samego dnia Zarzad Spotki podjat uchwale w zakresie przyjecia sprawozdania z wyceny wyzej
wymienionej wierzytelnosci. Zgodnie ze sprawozdaniem oraz uchwatg Zarzadu, sprawozdanie z wyceny
wierzytelnosci nie bedzie podlegac badaniu biegtego rewidenta, o ktéorym mowa w art. 6a ust.2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, poniewaz wierzytelnosci, ktdre przystugujg subskrybentom wzgledem Spétki wynikajg z
umowy, ktérej przedmiotem sg zbywalne papiery wartosSciowe (akcje Novavis S.A.) a ich warto$¢ zostata
ustalona wedtug sredniej ceny wazonej, po ktérej byty przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect w okresie 6 miesiecy poprzedzajgcych dzien dokonania wptaty na akcje Spétki. Na dzien
poprzedzajacy dokonanie wptat $rednia ta wynosita 11,80 zt, w zwigzku z powyzszym sprawozdanie nie
podlegato badaniu biegtego rewidenta. Tym samym zostat zrealizowany kolejny etap transakcji opisany w
pkt e) Umowy Inwestycyjnej (raport biezgcy nr 41/2020).

2) Zawarcia przez Emitenta Umow objecia akcji serii C2 w tacznej liczbie 27 374 285 akcji z nastepujgcymi

podmiotami:
= 23100 000 akcji objeta spdtka Marshall Nordic Limited ;
= 2640 000 akcji objat Pan Pawet Krzysztatowicz - Cztonek Zarzadu Emitenta;
= 1635 285 akcji zostato objetych przez 3 osoby fizyczne.
Akcje zostaty objete po cenie 1,75 PLN (Cena Emisyjna) za jedng akcje, zgodnie z wyzej wymienionymi
raportami biezgcymi oraz zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14
sierpnia 2020 roku (raport biezgcy nr 37/2020 z dnia 14 sierpnia 2020 roku). Tym samym zostat zrealizowany
kolejny etap transakcji opisany w pkt f) Umowy Inwestycyjnej (raport biezacy nr 41/2020).

3) Zawarcia umow potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci tj. zobowigzania wyzej wymienionych podmiotéw
do wptaty srodkdéw za objete 27 374 285 akcji na podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg
serii C2, ze zobowigzaniem Emitenta do zaptaty ceny za nabyte akcje w ilosci 4 780 000 akcji Novavis SA.
Zawarcie umdéw potracenia stanowi realizacje kolejnego etapu transakcji opisany w pkt g) umowy
Inwestycyjnej (raport biezacy nr 41/2020) oraz spetniony zostaje warunek zawieszajgcy tj. zaptata czesci
ceny sprzedazy akcji Novavis S.A. przez Emitenta w ramach potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci.

4) Woydania odcinkdéw zbiorowych akcji Novavis SA na rzecz Emitenta oraz ztozenia odcinkdéw zbiorowych akcji
Novavis SA do depozytu notarialnego. W zwigzku ze spetnieniem warunku zawieszajgcego nastgpito
przeniesienie wtasnosci akcji Novavis SA na rzecz Emitenta i tym samym Emitent stat sie wiascicielem akcji
i posiada 4 780 000 akcji Novavis SA co stanowi 56,76% w kapitale i 56,76% w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

5) Ztozenia przez Zarzad Spoétki oswiadczenia w formie aktu notarialnego o dookresleniu kapitatu zaktadowego
Emitenta w statucie. W wyniku objecia akcji, potracenia wzajemnych wierzytelnosci oraz przeniesienia
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wtasnosci kapitat zaktadowy zostat dookreslony i wynosi 3 501 528,50 ztotych. Zmiana ta zostanie zgtoszona
przez Emitenta do KRS celem rejestracji.

W dniu 28 pazdziernika 2020 roku Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezgcym 58/2020, ze zostata
zawarta Umowa Sprzedazy udziatéw pomiedzy spotkg Marshall Nordic Limited a Emitentem ("Umowa").
Przedmiotem Umowy jest 76 udziatdw spdtki Storion Energy Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
stanowigcych 76% udziatéw w kapitale zaktadowym, ktérych nabycia dokonata sp6tka Novavis Group SA.
Pozostate 24% udziatéw podmiotu Storion Energy Poland sp. z 0.0. jest niezmiennie w posiadaniu Novavis Spotki
Akcyjnej, to jest spotki zaleznej od Emitenta.

Zgodnie z trescig Umowy, Marshall Nordic Limited ("Zbywajgcy") oswiadczyt, ze nie ma zadnych przeciwskazan
na opisane niniejszg umowa rozporzgdzenie udziatami na rzecz Emitenta oraz oswiadczyt, ze Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki Storion Energy Poland Sp. z 0.0. wyrazito zgode na zbycie udziatéw na rzecz
Emitenta. W lipcu 2020 roku Storion Energy Poland Sp. z o.0. zawart z Innovation AG spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Trdjcy koto Zgorzelca umowe konsorcjum. Nadrzednym celem powotanego
konsorcjum jest realizacja projektu zwigzanego z wielkoskalowym magazynowaniem energii, w tym
opracowanie i budowa pilotazowego hybrydowego magazynu energii o przewidywanej mocy 10 MW i
pojemnosci 38 MWh, z zastosowaniem autorskiego systemu automatyki. Zgodnie z zatozeniami konsorcjantéow
wykorzystywac¢ on bedzie redukcyjne baterie przeptywowe, akumulatory litowo-jonowe oraz innowacyjng
technologie wodorowg - tak zwany "zielony wodor". Powyzsze pozwoli na $wiadczenie ustug systemowych
stuzgcych stabilizacji i regulacji pracy sieci dystrybucyjnej wezta energetycznego dziatajgcego w ramach
Zgorzeleckiego Klastra Rozwoju Odnawialnych Zrédet Energii i Efektywnoéci Energetycznej, realizowanego przez
"OZE HOLDING spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig" S.K.A. Budowa hybrydowego bateryjnego magazynu
energii jako czesci inteligentnej sieci elektroenergetycznej pozwoli na ochrone sieci przesytowej i sieci
dystrybucyjnych przed przecigzeniami, a takze na wykorzystanie magazynowania energii na potrzeby
bilansowania niedoboréw badz nadmiaru produkowanej energii z odnawialnych zrédet energii.

Docelowo Storion Energy Poland S.A. (a po zmianie nazwy Novavis Storage Sp. z 0.0.) bedzie zajmowac sie
rozwojem wszystkich projektéw zwigzanych z magazynowaniem energii, ktére beda realizowane w ramach
grupy kapitatowej Emitenta.

W dniu 29 pazdziernika 2020 roku Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezgcym 59/2020, ze zostat zawarty

Aneks do Umowy Inwestycyjnej z dnia 24 sierpnia 2020 roku ("Aneks"), pomiedzy Emitentem, Imperg Invest

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie ("Impera") oraz Marshall Nordic Limited z

siedzibg w Londynie ("Marshall"), o ktérej Emitent informowat raportem nr 41/2020 oraz kolejnymi raportami

43/2020i 47/2020.

Zgodnie z zawartym Aneksem po przeprowadzeniu wspdélnych analiz dotyczacych dalszej dziatalnos$ci Grupy

Kapitatowej Novavis Group, Strony Aneksu postanowity zmieni¢ strategie dalszego rozwoju w ten sposdb, ze:

1) Strony odstepuja od pofaczenia Novavis Group Spodtka Akcyjna z Novavis Spétka Akcyjna. Zgodnie z
ustaleniami Novavis Spotka Akcyjna ma pozostaé samodzielnym podmiotem notowanym w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect i ma realizowa¢ dalsze dziatania sprzedazowe, projektowe oraz montazowe
w segmencie fotowoltaiki skoncentrowanej na klientach indywidualnych, instytucjonalnych i biznesowych;

2) Dla realizacji tego celu planowane jest potgczenie Novavis Spétka Akcyjna z VOOLT spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, to jest spdtkg w stu procentach zalezng od Novavis Spdtka Akcyjna. Potaczenie
odbedzie sie bez podwyzszenia kapitatu spétki przejmujgcej. Po potgczeniu Novavis Spdtka Akcyjna zmieni
nazwe na VOOLT Spétka Akcyjna;

3) Novavis Group Spétka Akcyjna skoncentruje sie na dziataniach zwigzanych z pozyskiwaniem gruntéw pod
projektowanie i dewelopment farm fotowoltaicznych oraz realizacji proceséw inwestycyjnych polegajacych
na budowie i uruchomieniu farm fotowoltaicznych (projekty te beda realizowane poprzez spotki celowe,
ktore sg bezposrednio zalezne od Novavis Group Spotka Akcyjna), rozwijaniu projektow zwigzanych z
magazynowaniem energii, a takze akwizycje mniejszych podmiotéw dziatajgcych na rynku fotowoltaiki lub
zwigzanych z tym rynkiem.

Marshall i Impera ustality, ze bedg wspiera¢ Emitenta w realizacji strategii, ktdra bedzie sie koncentrowata na

powyzszych dziataniach.

Ponadto, w wyniku zawarcia Aneksu rozszerzone zostaty zapisy Umowy Inwestycyjnej polegajgce na mozliwosci

nabycia przez Novavis Group SA od Marshall 304 602 akcji serii D Novavis SA. Emitent ma prawo wezwacé
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Marshall do sprzedazy ww akcji w dowolnym momencie, nie pdzniej niz do 30 czerwca 2021 po cenie rownej 3
miesiecznej Sredniej wazone;.
W opinii Zarzgdu Emitenta istnienie dwdch podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Novavis Group,
w tym jednego notowanego Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, oraz drugiego notowanego
na rynku gtéwnym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie pozwoli na petniejsze wykorzystanie
potencjatu obu podmiotdow.

W dniu 27 listopada 2020 roku Zarzad Emitenta poinformowat raportem biezagcym 71/2020, ze w dniu 26
listopada 2020 roku, zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatow spétki ENEAL 2 Sp. z 0.0. z
siedziba w Lidzbarku Warminskim _"Umowa"_. Umowa zostata zawarta w Lidzbarku Warminskim pomiedzy 2
osobami fizycznymi _"Sprzedajacy"; "Wspdlnicy" a Emitentem jako kupujgcym.

Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Wspdlnikéw ENEAL 2 sp. z 0.0. na rzecz Novavis Group S.A. 100
udziatéw spdtki ENEAL 2 Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy stanowigcych 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym i dajacych prawo 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow "Udziaty".

ENEAL 2 Spétka z 0.0. posiada dokumentacje techniczng i prawng do 40_czterdziestu projektéw wiez wiatrowych
o docelowej mocy 3 MW kazda tj. fagcznie 120 MW, na ktdra sktadajg sie m. in. ostateczne decyzje srodowiskowe
oraz prawomocne decyzje o pozwoleniu na budowe pozwalajgce na realizacje wszystkich tych projektow.
Zgodnie z trescia Umowy Przedwstepnej kazdy ze Sprzedawcow zobowigzuje sie do zawarcia z Emitentem
Umowy Sprzedazy wszystkich Udziatdw pod warunkiem ziszczenia sie nastepujgcych warunkéw:

1_uzyskania indywidualnej zgody przez Wspdlnikow na zbycie swoich udziatéw od Zgromadzenia Wspdlnikow
Eneal 2 Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta lub podmiotu wskazanego przez Emitenta zgodnie z warunkami Umowy,
przy czym Sprzedajgcy zapewniajg Emitenta, iz Zgromadzenie Wspdlnikdw Eneal 2 Sp. z 0.0. wyda zgode na
sprzedaz przez nich Udziatdow a kazdy ze Sprzedajacych zapewnia i gwarantuje, iz zrzeka sie prawa
pierwszenstwa nabycia Udziatéw objetych Umowg;

2_ przeprowadzenia przez Emitenta badania due dilligence Eneal 2 Sp. z 0.0. obejmujgcego badanie sytuacji
prawnej, finansowej, podatkowej, operacyjnej, handlowej, srodowiskowej oraz technicznej i uzyskania
satysfakcjonujacych dla Emitenta wynikéw takiego badania, przy czym Emitent zobowigzuje sie niezwtocznie
zawiadomic¢ Eneal 2 Sp. z 0.0. 0 wynikach badania due diligence;

3 Wspdlnicy potwierdzg oswiadczenia co do stanu Eneal 2 Sp. z 0.0. _ktére ztozyli w Umowie_ na dzien zawarcia
Umowy Przyrzeczonej.

Emitent informuje, ze w zwigzku z podjeciem w dniu 26 listopada 2020 r. przez Walne Zgromadzenie
Wspdlnikdw Eneal 2 Sp. z 0.0. uchwaty wyrazajacej zgode na zbycie udziatéw na rzecz Emitenta _lub podmiotu
wskazanego przez Emitenta_ oraz ztozeniem przez Sprzedajacych oswiadczen o zrzeczeniu sie prawa
pierwszenstwa warunek zawieszajgcy wskazany w punkcie 1_ powyzej zostat spetniony.

Badanie due diligence zostanie przeprowadzone w terminie do 31 stycznia 2021 roku, a w przypadku opdznien
w dostepie do instytucji _ograniczenia wynikajace z pandemii, lock down, itp._ termin ten moze zostac
wydtuzony do 31 marca 2021 roku.

W przypadku gdyby do zawarcia Umow Przyrzeczonych nie doszto do 31 marca 2021 roku , Umowa ulega
rozwigzaniu z dniem 5 kwietnia 2021 roku.

Zgodnie z zapisami Umowy Cena Sprzedazy zostanie ustalona po przeprowadzeniu badania i bedzie w przedziale
od 165 000 EUR do 180 000 EUR za 1 MW w zaleznosci od wyniku badania, to oznacza, ze faczna cena za Udziaty
bedzie sie miesci¢ w przedziale od 19,8 min EUR do 21,6 min EUR.

Umowa Przedwstepna przewiduje takze kary za nie dojscie do zawarcia Umowy Przyrzeczonej przez Strony:

1_ w przypadku gdyby ktérykolwiek ze Sprzedajgcych nie stawit sie do zawarcia Umowy Przyrzeczonej w
terminie, kazdy ze Sprzedajacych z osobna, proporcjonalnie do ilosci posiadanych udziatdow, zaptaci kare
umowng w wysokosci 5% Ceny Sprzedazy;

2_ w przypadku gdyby ziscity sie wszystkie wyzej opisane warunki zawieszajgce a Emitent nie stawit sie do
zawarcia Umowy Przyrzeczonej w terminie, zaptaci on kare umowng w wysokosci 5% Ceny Sprzedazy, ktéra
bedzie proporcjonalnie _do posiadanych udziatéw_ podzielona na wszystkich Sprzedawcow;

3w przypadku odstgpienia przez Emitenta od umowy z powodu nie uzyskania przez chociazby jednego ze
Sprzedajacych zgody matzonka na zbycie udziatéw, wowczas kazdy Sprzedajacy z osobna proporcjonalnie do
ilosci posiadanych udziatéw zaptaci kare umowng w wysokosci 5% Ceny Sprzedazy.

Emitent informuje, ze zgody, o ktérych mowa w punkcie 3_ powyzej zostaty juz udzielone.
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Ponadto Emitentowi przystuguje prawo odstgpienia od Umowy Przedwstepnej, ktére moze by¢ wykonane z
powodu:
1_ ztej sytuacji Eneal 2 Sp. z 0.0. ujawnionego w toku badania due diligence,
2 ujawnienia w toku badania due diligence, ze deklarowane w projektach technicznych moce elektrowni
wiatrowych nie mogg by¢ osiggniete,
3 ujawnienia w toku badania due diligence, ze tgczna projektowana moc elektrowni wiatrowych jest mniejsza
niz 120 MW.
4.24 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE ZARZADU EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Spétki w czwartym kwartale 2020 roku to
zamkniecie spraw zwigzanych z postepowaniami egzekucyjnymi, ktére Emitent prowadzi jako wierzyciel
hipoteczny w stosunku do dtuznikéw rzeczowych przed Sgdem Rejonowym w Biatymstoku.

4.25 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz na 2020 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

4.26 INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM NOVAVIS GROUP S.A. SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE,
KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ NOVAVIS GROUP S.A.

W ocenie Zarzagdu Novavis Group S.A. nie byto istotnych informacji dla oceny sytuacji kadrowej Spotki.
Jednoczesnie, Zarzad podtrzymuje informacje podane raporcie biezgcym nr 8/2020 z 27 marca 2020 roku
odnoscie wptywu epidemii Covid-19 na dziatalnos¢ Spétki tj. pomimo trudnej sytuacji jaka jest obecnie w Polsce
w zwigzku z wprowadzeniem stanu epidemicznego spowodowanego wirusem COVID-19 Spétka poinformowata,
ze dziatalnos¢ prowadzona jest bez wiekszych zakitécen, pomimo wdrozenia czesciowo zasady pracy zdalnej i
zobowigzaniu pracownikéw do ograniczenia bezposrednich kontaktéw z innymi osobami do minimum.

Z uwagi jednak na rozprzestrzenianie sie koronawirusa, mogg sie pojawi¢ opdznienia wynikajagce m.in. z
ograniczenia dostepnosci pracownikdéw, wspoétpracy z innym instytucjami w normalnym trybie, co moze
skutkowaé opdznieniami planowanych dziatan, transakcji oraz ptatnosci.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu 27 listopada 2020 nie jest mozliwe oszacowanie
prawdopodobienstwa, czy bedzie konieczne w pdzniejszych okresach wprowadzenie innych dziatarn Emitenta z
powodu choréb pracownikéw lub w wyniku nakazow wydanych przez m.in. organy administracji publicznej.
Zarzad monitoruje wszelkie wyzej wymienione ryzyka i doktada staran, aby ich wptyw na dziatalnos¢ Spotki
minimalizowad.

W przypadku zaistnienia nowych okolicznosci zwigzanych z epidemig COVID-19 i majgcych wptyw na dziatalnos¢
Spotki, zostang one przekazane do publicznej wiadomosci w oddzielnym raporcie biezgcym.

Warszawa, 27 listopada 2020 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie
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