ROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
CLEAN & CARBON ENERGY S.A.

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach i uslugach.
Clean & Carbon Energy S.A. prowadzi dzialalno§¢ w zakresic kupna i sprzedazy
nieruchomosci na wlasny rachunek.

I1. Zmiany w skladzie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Clean & Carbon Energy S.A.
W skiad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wchodzily

nastgpujace osoby:

Konrad Stala — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 27.06.2019r.-31.12.2020 r
Robert Chomont 25.01.2018 r.-31.12.2020 r.
Tomasz Madejski 25.09.2018 1.-31.12.2020 r
Borys Poradzewski 28.06.2018 r.-30.06.2020 r.
Wielkostaw Staniszewski 28.06.2018 ,-30.06.2020 r.
Wiestawa Podolska 30.06.2020 r.-31.12.2020 1.
Mariusz Zurawski 30.06.2018 1.-31.12.2020 r.,

W dniu 30 czerwca 2021 r, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Clean & Carbon
Energy S.A. odwolatlo ze skladu Rady Nadzorczej Spoétki Borysa Poradzewskiego oraz
Wielkostawa Staniszewskiego, powolujgc w ich miejsce Wiestawg Podolskg i Mariusza
Zurawskiego..

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spélki reprezentowany byl w nastepujacy sposoéb:
Jozef Mikolajezyk 06.11.2017r.-31.12.2020 1.

Na dzien publikowania niniejszego raportu reprezentacja Spétki Clean & Carbon Energy S.A.
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zarzad:

Jozef Mikolajeczyk - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Konrad Stala - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Chomont - cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Madejski - czlonek Rady Nadzorczej
Wiestawa Podolska - cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Zurawski - cztonek Rady Nadzorczej




III. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania weze$niej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok, w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartainym w stosunku do wynikéw prognozowanych,

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zaleZzne, co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
na dzien przekazania raportu §rédrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akeji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien 31 grudnia 2020 r,, oraz na dzien przekazywania niniejszego sprawozdania
struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego Spoiki jest nastepujaca (akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% ogolnej liczby glosdéw):

Nazwa Liczba akcji Udzial w Liczba Udzial w glosach na
kapitale glosow WZA
podstawowym
Bio-Kasz Sp. z o.0. 6.200.000 18,09% 6.200.000 18,09%
Ferrari Stacey Paszynska 6.099.788 17,79% 6.099.788 17,79%
Mariola Nowak 3.380.000 9,86% 3.380.000 9,86%
Edigijus Dauksa 3.300.000 9,63% 3.380.000 9,63%
Franciszek Kuberski 3.200.000 9,33% 3.200.000 9.33%
Pozostali 12,100.212 35,30% 12.100.212 35,30%
Razem 34.280.000 100,00% 34.280.000 100,00%

4, Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgee i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu érodrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresiec od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob:

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, czlonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji emitenta lub uprawnien do nich {opcji).

IV, Umowy znaczjce dla dzialalnoéci Clean & Carbon Energy S.A, zawarte w okresie od
01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. oraz umowy ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

W okresie sprawozdawczym Spétka Clean & Carbon Energy S.A. nie zawierata zadnych uméw
znaczacych dla jej dziatalnosci, oraz umoéw ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacii,




V. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitalowych Spélki z innymi
podmiotami oraz okre§lenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz
opis metod ich finansowania.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily powigzania organizacyjne i kapitalowe Spotki Clean
& Carbon Energy S.A. z innymi podmiotami, '

VI. Transakcje z podmiotami powiazanymi w danym roku obrotowym.
W roku sprawozdawczym nic wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

VII. Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek, otrzymanych
gwarancjach i porgczeniach,

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka nie korzystata z kredytow bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spéika nie posiadala udzielonych jej porgczen.

Informacje o otrzymanych gwarancjach i porgczeniach na rzecz Emitenta zostaly szczegdlowo
przedstawione w pozycji dodatkowe noty objasniajgce pkt. 2 naleznosci i zobowigzania
warunkowe niniejszego sprawozdania.

VIIL Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach i por¢czeniach.

Informacje o udzielonych przez Emitenta gwarancjach i porgczeniach zostaly szczegélowo
przedstawione w pozycji dodatkowe noty objasniajace pkt. 2 naleznosci i zobowigzania
warunkowe niniejszego sprawozdania.

IX. Opis wykorzystania przez Spélke wplywéw z emisji.
W okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. Spotka nie przeprowadzala
emisji akcji.

X. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym, a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoika nie publikowata prognoz finansowych na rok sprawozdawczy trwajacy od 01.01.2020 1.
do 31.12.2020 r.

XI. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi i oméwienie podstawowych wielko$ei
ekonomiczno-finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spélka uzyskala przychody netto ze sprzedazy produktéw i
towaréw w kwocie 120 tys, zt. Koszt w/w produktéw i towardéw to kwota 0 tys. zI, W roku
obrotowym 2020 Spélka osiagneta strate 2 243 tys. ., stratg netto w kwocie 2 243 tys. zl.

Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi i oméwienie podstawowych wielkosci
ekonomiczno-finansowych,.

Analiza wskaznikowa
Okres Okres
2019 01.01.2020-
Wskazniki plynno$ci rok 31.12.2020
Aktywa obrotowe /Zobowiazania
Wskaznik biezacy krétkoterminowe 23,78 17,55
(Aktywa obrotowe-Zapasy) /Zobowigzania
Wskaznik szybki krétkoterminowe 23,78 17,55
Kapitat obrotowy Aktywa obrotowe — Zobowiazania
netto krotkoterminowe 53.018 51.618




Wskazniki
rentownosci

Zyskownos$é
operacyjna Zysk operacyjny /Przychody ze sprzedazy 0

o=

Zyskowno$¢ netto Zysk netto /Przychody ze sprzedazy 0 0

Stopa zwrotu kapitalu
wlasnego Zysk netto /Kapital wiasny 0 0

Wskazniki
zadluzenia

Wskaznik ogélnego
zadluzenia Zobowiazania ogolem /Aktywa 0,15 0,045

Wskaznik diug .
/kapitat wlasny Zobowigzania ogélem /Kapital wlasny 0,34 0,047

Ocena mozliwosei realizacji zamierzen inwestycyjnych

Zamierzone inwestycje w 2021 roku spétka bedzie realizowaé m.in. ze Srodkéw wlasnych —
gotdwkowy kapital akcyjny spolki, naleznosci wynikajacych ze sprzedazy wierzytelnosei
spotki.

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wyniki finansowe w okresie
01.01.2020 r.-31.12.2020 r.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na
wynik finansowy spotki

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Spélki
Perspektywy rozwoju Spotki Clean & Carbon Energy S.A., beda zalezne od decyzji
akcjonariuszy co do kierunkéw rozwoju Spétki.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spélka

W okresie 01.01.2020 r.-31,12.2020 r. zmianie nie ulegly istotne zasady zarzadzania
przedsiebiorstwem, nie nastgpila reorganizacja wewngtrz Spotki dotyczaca struktury
organizacyjnej oraz zakresu jej dziatania.

XII. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzgdzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odr¢bnie dla kazdej z osob:

Wedlug najlepszej wiedzy Zarzadu, czonkowie Zarzadu ani Rady Nadzorczej nie posiadaja
akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji).

XIII, Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej:
W okresie 01.01.2020 r. —31.12.2020 r. nie toczyly si¢ zadne postgpowania.

X1V. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznj jednej Iub
wielu transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.




Nie doszlo do transakcji spetniajacych wspomniane kryteria.

XV. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zaleine
porgezen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji-lgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna warto§é istniejgcych porgezen lub -
gwarancji stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta:

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym czynnosci okreslonych powyzej.

XVI. Zdarzenia znaczace jakie wystapily w okresie spl'a\voidawczym.

I. W dniu 30 czerwca 2010 r. odbylo si¢c Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na
ktoérym podjeto nastgpujace uchwaty:

- uchwale nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spolki za rok
obrotowy trwajgcy od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., i sprawozdania Zarzgdu z
dzialalnodci Spoiki za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 ., o tresei:

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Clean&Carbon Energy S.A. z
siedziba W Koszewku, dzialajac na podstawie art. 395 §2 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, oraz §27 ust.2 Statutu Spéltki, po rozpoznaniu sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spolki, oraz sprawozdania finansowego Spotki, na ktére sklada sig:

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., ktéry po stronie aktywéw i
pasywéw zamyka si¢ kwotg 70 722 =,

- rachunck zyskow i strat za rok obrotowy trwajacy od dnia 01 stycznia 2019 1, do
dnia 31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje strate w kwocie 249 506,37 zt.,

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2019
r. do dnia 31 grudnia 2019 1.,

- sprawozdanie z przeplywu srodkéw pienigznych za rok obrotowy trwajacy od 01
stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., informacja dodatkowa do bilansu, oraz
rachunku zyskdow 1 sirat zawierajgca dane oraz wyjasnienia niezbedne dla
1zetelnodci 1 jasnosci sytuacji majgtkowej 1 finansowej, wyniku finansowego i
rentownodci przedsigbiorstwa Spotki, za rok obrotowy trwajacy od dnia 01 stycznia
2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., zgodnie z dyspozycja art. 48 ustawy z dnia 29
wrzeénia 19%4r. o rachunkowodci (Dz,U. z dnia 19 listopada 1994+, z pdzn.
zmianami),

a takze po zapoznaniu si¢ z raportem bieglego rewidenta Biuro Rachunkowo-
Podatkowe ,,dr hab. Karol Schneider” z siedzibg w Szczecinie, posiadajgcym
uprawnienia do badania sprawozdan finansowych, nr ewid. 859 postanawia
zatwierdzié sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosei Spotki, oraz sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2019, trwajacy od dnia 01 stycznia 2019 . do dnia 31
grudnia 2019 r., stanowiace zalgcznik do uchwaty;

- uchwale nr 5 w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2019, trwajgcy od dnia 01 stycznia
2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. w kwocie 249 506,37 zl, z kapitatu zapasowego Spolki;

- uchwale nr 6 w sprawie udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu Spétki Panu Jozefowi
Bogustawowi Mikolajezykowi z wykonania przez niego obowigzkoéw o okresie od 01 stycznia
2019 1. do 31 grudnia 2019 1.




- uchwale nr 7a w sprawie udzielenia absolutorium Przewodniczacemu Rady Nadzorczej
Spéiki - Panu Borys Poradzewski z wykonania przez niego obowigzkéw o okresie od 01
stycznia 2019 r. do 25 stycznia 2019 r,;

- uchwate nr 7b w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spéiki - Panu
Konradowi Stala z wykonania przez niego obowiazkéw o okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 1.;

- uchwale nr 7¢ w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spélki — Paniu
Andrzejowi Rzepeckiemu z wykonania przez nig obowigzkéw o okresie od 01 stycznia 2019 .
do 27 czerwca 2019 r.;

- uchwate nr 7d w sprawie udzielenia absolutorium czlonkowi Rady Nadzorczej Spotki —Panu
Robertowi Chomont z wykonania przez nig obowigzkéw o okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31

grudnia 2019 r.;

- uchwate nr 7e w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki —Panu
Wielkostaw Staniszewski z wykonania przez niego obowigzkéw o okresie od 01 stycznia 2019
r, do 31 grudnia 2019 r.;

- uchwale nr 7f w sprawie udzielenia absolutorium cztonkowi Rady Nadzorczej Spoélki - Panu
Tomaszowi Madejskiemu z wykonania przez niego obowiagzkéw o okresie od 01 stycznia 2019
1. do 31 grudnia 2019 r.;

- uchwale nr 8a w sprawie ustalenia wynagrodzenia Panu Borysowi Poradzewskiemu w
zwigzku z pelnieniem funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 27
czerwea 2019 r. do 30 czerwea 2020 r. w kwocie 1.000zl;

- uchwatg nr 8b w sprawie ustalenia wynagrodzenia Konradowi Stala w zwigzku z pelnieniem
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 27 czerwea 2019 r. do 30 czerwea 2020

1. w kwocie 1.000zl;

- uchwatg nr 8¢ w sprawie ustalenia wynagrodzenia Robertowi Chomont w zwigzku z
pelnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spolki w okresie od 27 czerwea 2019 r. do 30
czerwea 2020 r. w kwocie 1.000z1;

- uchwate nr 8d w sprawie ustalenia wynagrodzenia Panu Wielkoslaw Staniszewski w zwigzku
z pelnieniem funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 27 czerwea 2019 r. do 30
czerwea 2020 r. w kwocie 1,000z,

- uchwate nr 8¢ w sprawie ustalenia wynagrodzenia Tomaszowi Madejskiemu w zwigzku z
petnieniem funkeji czlonka Rady Nadzorczej Spotki w okresie od 27 czerwcea 2019 r. do 30
czerwea 2020 r. w kwocie 1.000zl;

- uchwale nr 9 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Spotki Clean & Carbon Energy
S.A. Pana Borysa Poradzewskiego;




- uchwale nr 10 w sprawie odwolania czlonka Rady Nadzorczej Spotki Clean & Carbon Energy
S.A. Pana Wielkoslawa Staniszewskiego;

- uchwalg nr 11 w sprawie powolania cztonka Rady Nadzorczej Spotki Clean & Carbon Energy
S.A. Pani Wiestawe Katarzyng Podolska;

- uchwalg nr 12 w sprawie powolania czlonka Rady Nadzorczej Spétki Clean & Carbon Energy
S.A. Pana Mariusza Zurawskiego;

XVIIL Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Emitenta:

W okresie sprawozdawczym takowe zdarzenia nie wystapily.

XVIIL. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bgda mialy wplyw na osiggnicte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu:

Perspektywy rozwoju Spolki Clean & Carbon Energy S.A., beda zalezne od decyzji
akcjonariuszy co do kierunkéw rozwoju Spotki.

XIX. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigeami roku
obrotowego.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dzialalno$¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego i zyskow
wspdlpracujacych przedsigbiorstw. Panujaca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
niekorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne beda
najprawdopodobniej miaty nickorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dziatalnoéé Emitenta moga zaklocié nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia moga takze wywola¢ dodatkowe
koszty operacyjne, miedzy innymi wyzsze skladki ubezpieczeniowe, Opisane ryzyka moga
mieé wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacj¢ i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dzialalnoé¢ Emitenta zalezy w duzej mierze od wzrostu gospodarczego i zyskéw
wspdlpracujacych przedsigbiorstw. Panujgca obecnie niezbyt dobra koniunktura gospodarcza,
nickorzystne zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne beda
najprawdopodobniej mialy niekorzystny wplyw na przychody i wynik finansowy Emitenta.




Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagroZenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub réine jego interpretacje.
Niespojnosé, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czgste nowelizacje pociagajg za
sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dzialalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnoéé wynikéw finansowych, Zmienno$¢ przepiséw prawa dotyczy zwlaszcza
prawa podatkowego. Praktyka organdw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie
nie sa jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe niekorzystnej dla Emitenta
interpretacji przepisow podatkowych, trzeba liczyé si¢ z negatywnymi konsekwencjami dla
dziatalno$ci Emitenta, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju. Ryzykiem dla Emitenta
sq takze zmiany przepisow w innych dziedzinach prawa, w tym m.in. w prawie
zagospodarowania przesirzennego, prawie budowlanym, prawie gospodarki nieruchomosciami,
prawie ochrony $rodowiska i innych aktéw prawnych odnoszgcych si¢ do dzialalnosci
Emitenta. Emitent minimalizuje opisane powyzej ryzyko korzystajgc z pomocy podmiotow
$wiadczacych profesjonalng pomoc prawng a takze korzystajagc z pomocy architektow,
inzynieréw i ekspertéw od procedur administracyjnych,

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzialnych zdarzen

Dziatalno$é Emitenta mogg zakléci¢ nieprzewidzialne zdarzenia, takie jak: atak terrorystyczny,
katastrofy naturalne i epidemie. Nieprzewidzialne zdarzenia mogg takze wywola¢ dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe. Opisane ryzyka mogg
mieé wplyw na dziatalno$é oraz sytuacje i wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko odejécia kluczowych pracownikoéw

Na dzialalnoéé Emitenta duzy wplyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosei, a takze jakosé
pracy pracownikow, Zarzadu oraz kluczowych czlonkéw kierownictwa. Ewentualne odejscie
kluczowych pracownikéw mogloby spowodowaé negatywny wpltyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Spolki. Wystgpilaby wtedy koniecznod¢ zatrudnienia nowych
pracownikow, co wigze si¢ m.in. z dugotrwatym okresem rekrutacii.

Ryzyko zwiazane z defraudacia lub nielojalnoscia pracownikéw

Ewentualna defraudacja $rodkéw finansowych przez pracownikéw oraz ich nielojalnos¢
polegajaca na przyklad na podejmowaniu przez nich dziatalnosci konkurencyjnej lub
ujawnieniu tajemnicy stuzbowej mogg negatywnie wplyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta i jego
wyniki finansowe. System uméw oraz zawarte w nich klauzule, jakimi Emitent jest zwigzany
ze wspoipracownikami, w istotnym stopniu ograniczajg to ryzyko.

Ryzvko zwigzane ze zmiana profilu dzialalno$ci Emitenta

W zwigzku ze zmiang profilu dzialalnoéei Emitenta istnieje ryzyko braku odpowiedniej wiedzy
w Spélce zwiazanej z nows dzialalnoscia, ktéra moze negatywnie wplywa¢ na oplacalnosé
inwestycji. W wypadku popelnienia istotnych bledéw zwigzanych z przeprowadzaniem
procesow inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem posiadanymi nieruchomosciami Emitent
moze ponie$é ponadprzecigtne koszty, wplywajace w sposéb istotny na ostateczny wynik
finansowy Emitenta.




Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu

Znaczace skoncentrowanie akcji w rgkach gléwnych akcjonariuszy moze doprowadzi¢ do
sytuacji, iz mniejsi akcjonariusze nie begdg dysponowaé odpowiednia iloscig gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, aby przeglosowac projekty uchwal inne niz te, proponowane przez
gldwnego akcjonariusza,

Ryzyvko zwigzane z licznymi postepowaniami sadowymi

Istota prowadzonych postgpowant jest wydawanie postanowien, orzeczen i wyrokow przez
organ niezalezny od Emitenta i — w przypadku sadéw — niczawisty, na ktérego decyzje Emitent
nie ma bezposdredniego wplywu. Zawsze istnieje wigc, ryzyko zakonczenia postepowania
wynikiem niekorzystnym dla Emitenta. Nie mozna réwnoczesdnie wykluczy¢, istnienia ryzyka
wystapienia w przyszlodci podobnych zdarzen w postaci wszezecia postgpowan sadowych, o
ktérych na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie ma zadnych informacji.

Ryzvko zvigzane z mozliwo$cig zaskarzenia uchwal WZ

W trakcie funkcjonowania Spotki dopuszezalne jest ryzyko kwestionowania podjetych przez
Walne Zgromadzenie uchwal poprzez zaskarzanie w drodze wytyczonego przeciwko spolce
powddztwa o uchylenie uchwaly. Mozliwosé ta wystegpuje w sytuacjach, gdy organy te podjely
uchwale:

- sprzeczng z ustaws,

- sprzeczng ze statutem spolki badZz z dobrymi obyczajami godzacymi w interesy spolki lub
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzeczne z ustawq sg niewazne z mocy prawa.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i z wtérnym obrotem akcjami

Ryzyka zwigzane z obrotem akejami na rynku zorganizowanym

Emitent przypomina, ze w zwigzku z notowaniem papieréw wartociowych na rynku
gicldowym wystepuje wiele ryzyk. Najistotniejsze z nich to:

- ryzyko zmienno$ci kursu- kurs rynkowy akcji Spotki moze podlegaé znaczgcym wahaniom
spowodowanym réznymi przyczynami, takze takimi, na ktére Emitent nie ma wplywu. Nie ma
zatem pewnoscl, ze Inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

- ryzyko plynnosci-mozliwoéé zbycia okreslonej liczby akcji Emitenta jest ograniczona
wolumenem zlecen kupna. Inwestor mwsi liczy¢ z ryzykiem koniecznodci akceptacji nizszej
ceny lub rozciggnigeiem w czasie procesu zbywania pakietu akcji.

Kurs akcji i pltynnosé obrotu akcjami spélek notowanych na GPW zalezy od zleceit kupna i
sprzedazy skiadanych przez inwestoréw gieldowych. Nie mozna wigc zapewnié, iz osoba
nabywajaca akcje Emitenta bgdzie mogla je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujace;
cenie,




Ryzyke wstrzymania lub zakazu dopuszezenia do obrotu na rynku repulowanym

Zgodnie z art. 17 Ustawy o ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papicréw
wartoéciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta, albo uzasadnionego
podejrzenia, Ze takie naruszenie moZe nastgpi¢, Komisja moze nakazaé wstrzymanie
dopuszczenia papieréw wartodciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie diuzszy
niz 10 dni roboczych, zakaza¢ dopuszczenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym lub opublikowaé (na koszt emitenta lub wprowadzajacego) informacje o
niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierdéw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie KNF moze zastosowac §rodki, o ktérym mowa w art. 17
Ustawy o ofercie takze w przypadku, gdy z tredei prospektu emisyjnego sktadanych do komisji
lub przekazywanych do wiadomosdci publicznej, wynika, ze oferta publiczna papierow
wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynek regulowany w znaczacy sposob
naruszaloby interesy inwestoréw, utworzenie emitenta nastgpilo z razgcym naruszeniem prawa,
ktérego skutki pozostaja w mocy, dzialalnoé¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razgcym
naruszeniem przepisoéw prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy, lub status prawny papicrow
wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa. Nie mozna catkowicie wykluczyé istnienia
tego ryzyka w odniesieniu do Oferty publicznej obj¢te] niniejszym Prospektem Emisyjnym i
ubiegania si¢ o wprowadzenie papier6w wartosciowych do obrotu na rynek regulowany,

Ryzyvko zwiazane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu akeji emifenta z

obrotu na rynku regulowanym

W sytuacji, gdy spdtki publiczne nie dopelniaja okre$lonych obowigzkéw wymienionych w
artykule 157 i 158 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozyé na
podmiot, ktéry nie dopelni obowigzkow, karg pieniezng do wysokosei jednego miliona ztotych
albo moze wyda¢ decyzjg o wykluczeniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym albo natozyé
obie kary lgcznie. Podobne sankcje, w szczegélnosci wykluczenie — na czas okredlony lub
bezterminowo - papieroéw warto§ciowych obrotu na rynku regulowanym przewiduje Ustawa o
ofercie w art. 96 i 97. KNF moze wydaé taka decyzje w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
nienalezycie obowigzki, migdzy innymi zwigzane z publikacja prospektu emisyjnego, jego
trescig i formsg, publikacjg anekséw do prospektu oraz obowiazki informacyjne spoiki
publicznej. Ponadto, zgodnie z artykulem 20 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy obrét
okre$lonymi papierami wartosciowymi jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego bezpicczenstwa
obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji Papieréw
Wartosciowych Gielda Papieréw Wartosciowych zawiesza obrot tymi papierami
warto§ciowymi na okres nie dluzszy niz miesiac. Na zagdanie Komisji Gieldy Papierdw
Wartosciowych wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego papiery
wartosciowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw. Nie sposéb wykluczyé ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w
przyszioéci w odniesieniu do Akcji Spétki., Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw
Wartosciowych Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrdt papierami wartosciowymi na okres do
trzech miesigcy na wniosek Emitenta, a takze, jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu lub jezeli Emitent naruszy przepisy obowigzujace na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych. Ponadto w sytuacjach okreslonych w Regulaminie Gieldy
Papieréw Wartosciowych Zarzgd Gieldy moze wykluczyé papiery wartosciowe z gieldowego




obrotu. Ponadto, zgodnie z § 31 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy wyklucza papiery
wartosdciowe z obrotu gieldowego:

- jezeli ich zbywalno$¢ stala sig ograniczona,

- na zgdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.
Oprécz wyzej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wykluczenia Regulamin GPW
przewiduje ponizsze sytuacje, gdy Zarzad Gieldy moze zadecydowaé o wykluczeniu papierdw
wartosciowych z obrotu gieldowego:

- jezeli przestaly spetniaé inne warunki dopuszczenia do obrotu gieldowego niz te bedace
podstawa do obligatoryjnego wykluczenia papieréw warto$ciowych z obrotu gietdowego,

- jezeli Emitent uporczywic narusza przepisy obowigzujace na Gieldzie Papierow
Wartosciowych, )

- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogloszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia pizez sad wniosku o
ogloszeniu upadlo$ci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

- jezeli Zarzad GPW uzna, 7e wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu,

- jezeli w ciggu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakeji gieldowych na danym
papierze warto$ciowym,

- wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

XX. O$wiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego w okresie sprawozdawczym od
01.01,2020 r, do 31.12.2020 r.
Emitent w 2020 roku podlegal zasadom fadu korporacyjnego okreslonego przez Rad¢ GPW

w Warszawie S.A. w dokumencie ,Dobre Praktyki Spolek Notowanych na GPW 20167,
wprowadzonych uchwala Rady GPW w Warszawie z dnia 13 paZzdziernika 2015 roku. Tekst
zbioru zasad dostepny jest publicznie na stronie internctowej GPW pod adresem
https://www.gpw.pl/lad korporacyjny na gpw

11 Wskazanie tych postanowien zbioru zasad ladu korporacyjnego, od ktérych
Emitent odstapil oraz wyjaénienie przyczyn tego odstgpienia

Wedlug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk, Emitent nie stosuje 10 zasad
szczegdlowych:
1.Z.1.20,11.2.2., 1.Z.3., 11.Z.5,,11.Z.6., IL.Z.8., IV.Z. 11.,IV.Z.12,, V.Z.6., VLZ 4.

1.Z.1. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows i zamieszcza na niej, w czytelne]
formie i wyodrebnionym miejscy, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa:

1 Z.1.20. Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,




Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie:

Spotka prowadzi przejrzystg i efektywna pohtykf; informacyjng zapewniajacg odpowiednig
komunikacje z wykorzystaniem tradycyjnych metod komunikacji, przez co odstgpuje od
transmitowania walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet i rejestrowania
przebiegu obrad , Statut oraz regulamin walnego zgromadzenia akcjonariuszy przewidujg
osobiste uczestnictwo w walnym zgromadzeniu lub reprezentacj¢ przez pelnomocnika i nie
nakladaja w tym zakresie zadnych ograniczen. Uchwaly podjgte na WZA s3 niezwlocznie
publikowane w formie raportéw biezacych oraz zamieszczane na stronie internetowe;.

1I Z.2. Zasiadanie czlonkéw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych
spolek spoza grupy kapitalowej spétki wymaga zgody rady nadzorcze;.

Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie:

Spélka nie widzi potrzeby wprowadzania tego rodzaju ograniczen w dziatalnodci cztonkéw
zarzadu spoiki.

11.Z.3. Przynajmniej dwdch czionkéw rady nadzorczej speinia kryteria niezaleznodei, o
ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie

W opinii Emitenta stosowanie tej zasady ograniczytoby prawidlowy nadzor nad dziatalnoscia
spotki. Swoboda w wyborze czlonkéw Rady Nadzorczej przez WZA gwarantuje powolanie
0s6b gwarantujgcych najlepszy nadzér nad dziatalnoscig Spolki.

H1.Z.5. Cztonek rady nadzorczej przekazuje pozostalym czlonkom rady oraz zarzadowi spotki
o$wiadczenie o spelnianiu przez niego kryteriow niezaleznosci okreslonych w zasadzie I1.Z.4.
Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie:

Spoétka nie stosuje ze wzgledu na niestosowanie zasady 11.2.3.

I1.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznodei, ktére mogg wplywaé na
spelnienie przez danego czlonka rady kryteriow niezaleznodci. Ocena spelniania kryteriow
niezaleznosci przez cztonkéw rady nadzorczej przedstawiana jest przez radg zgodnie z zasadg
I1,Z.10.2. Sprawozdanie z dzialalnosci rady nadzorczej, obejmujace co najmniej informacje
na temat:

- sktadu rady i jej komitetéw,

- spelnienia przez czlonkéw rady kryteriéw niezaleznosci,

- liczby posiedzen rady i jej komitetéw w raportowanym okresie,
- dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

Zasada nie jest stosowana.




Wyjasnienie:

Spoitka nie stosuje ze wzgledu na niestosowanie zasady 11.7.3.

. Z.8. Przewodniczgcy komitetu audytu spelnia kryteria niezaleznodci wskazane w
zasadzie 11.Z.4.

Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie:

Spolka nie stosuje ze wzgledu na niestosowanie zasady 11.2.3.

iv.  Z.11.Czlonkowie zarzgdu i1 rady nadzorczej uczestniczag w obradach walnego
zgromadzenia w skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie :

Obecnos¢ wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej nie zawsze byla i bgdzie mozliwa
ze wzgledéw technicznych oraz z uwagi na biezace obowigzki wynikajace z dziatalnosci
Spétki. Z uwagi na to § 3 ust. 5 Regulaminu Walnego Zgromadzenia przewiduje, Zze na
walnym powinni by¢ obecni przedstawiciele rady nadzorczej i zarzadu, Biegly rewident
powinien by¢ obecny na walnym zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad maja byé sprawy
finansowe Spoiki.

V. Z.12.7Zarzagd  powinien prezentowaé¢ uczestnikom zwyczajnego walnego
zgromadzenia wyniki finansowe spolki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada nie jest stosowana.

Wyijaénienie:

Zarzgd Spoétki dotychezas nie otrzymywal od uczestnikéw walnego zgromadzenia informacji
0 potrzebie prezentowania wynikéw finansowych spélki oraz innych istotnych informacji

zawartych w sprawozdaniu finansowym.

v. 7.6,  Spolka okresla w regulacjach wewngtrznych kryteria i okolicznosci, w ktoérych
moze doj$¢ w spolce do konfliktu intereséw, a takze zasady postgpowania w obliczu
konfliktu intereséw lub mozliwodci jego =zaistnienia, Regulacje wewngtrzne spolki
uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania
konfliktdéw interesow, a takze zasady wylaczania czlonka zarzadu lub rady nadzorczej od
udzialu w rozpatrywaniu sprawy objetej lub zagroZonej konfliktem intereséw.

Zasada nie jest stosowana,
Wyjasnienie:
Spoétka nie posiada wewnetrznych regulaciji dotyczacych konfliktu interesow.

vi. Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dzialalnodci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:

1) ogdlng informacje na temat przyjetego w spblce systemu wynagrodzen,

2y informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu,




w podziale na state

1zmienne skladniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia i zasad wyplaty odpraw oraz innych platnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze
- oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wehodzacej w sktad grupy kapitatowe;,

3 informacje na temat przyshigujacych poszezegdlnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych skladnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciagu ostatniego roku obrotowego nastapily w polityce
wynagrodzen, lub informacjg o ich braku, '

5y oceng funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celéw, w
szczegOlnodei  dlugoterminowego wzrostu  wartosei  dla  akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana.

Wyjasnienie:

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka przedstawia informacje na temat
wynagrodzenia czlonkow zarzadu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami,

XXI. Informacje o umowie z podmiotem wuprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania sprawozdania finansowego.

W dniu 20 marca 2021 roku na wniosek Zarzadu Spétki Clean & Carbon Energy S.A. Rada
Nadzorcza uchwatg nr 2/03/10/2021 dokonata wyboru audytora Biuro Rachunkowo-
Podatkowe dr hab. Karol Schneider z siedzibg w Szczecinie (podmiot uprawniony nr 859) na
bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego
Clean&Carbon Energy S.A. za 2020 r., obejmujacego okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
oraz przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Clean &Carbon
Energy S.A. za okres od 01 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Biuro-Rachunkowo Podatkowe dr hab. Karol Schneider jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, legitymujagcym si¢ wpisem na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych o numerze 859 z siedzibg w Szczecinie.

Spotka w okresie sprawozdawezym wyplacita wynagrodzenie w kwocie 14.760,00 z! dla Biura
Rachunkowo-Podatkowego dr hab. Karol Schneider z siedzibg w Szczecinie za badanie
rocznego sprawozdania finansowego Clean & Carbon Energy S.A. za 2019 rok obejmujace
okres od 01.01.2019 1. do 31.12.2019 r, oraz za przeglad $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.

Spotka w okresie sprawozdawezym nie wyplacala wynagrodzenia dla Biura Rachunkowo-
Podatkowego dr hab. Karol Schneider za ushugi inne niz badanie sprawozdan finansowych.
XXII. Oswiadeczenie Zarzadu.

Zarzgd Clean & Carbon Energy S.A. o$wiadcza zgodnie ze swojg najlepsza wiedzg i

przekonaniem, ze roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci




oraz odzwicrciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg
Emitenta, oraz jego wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z dzialalnodci Emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé, oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Zarzgd Clean&Carbon Energy S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci dokonujacy przegladu sprawozdania
finansowego, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Prezes Zarzadu Jozef Mikolajezyk oo,

Giowna ksiggowa Ilona Stala ...,

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2021 roku




