WYBRANE DANE FINANSOWE

Zyski z inwestycji

Zysk z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akgji (w szt.)

Srednia wazona liczba akgji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng $redniowazong akcje zwykta (w
zt / EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

* Dane przeksztatcone

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

PLN’000
167 251
163 669
155 664
126 683

14 577
(88)
850

15 339

Stan na dzien
31.12.2020
PLN’000
1695 352

229 464

78 477

1387 411

49 954

49 953 560
49 121 889

2,58
27,77

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000
155 603
151 004
142 647
113 388
138 393

326

(137 873)

846

Stan na dzien
31.12.2019*
PLN’000
1526 958

183 229

72 555
1271174

52 954

52 953 560
51680 944

2,23
24,01

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

EUR’000
37 381
36 581
34 791
28 314

3258
(20)
190

3428

Stan na dzien
31.12.2020
EUR’000

367 373
49723

17 006

300 644

10 825

49 953 560
49 121 889

0,56
6,02

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

EUR’000
36 172
35103
33160
26 358
32171

76
(32 050)

197

Stan na dzien
31.12.2019*
EUR’000

358 567

43 027

17 038

298 503
12435

52 953 560
51 680 944

0,52
5,64

Przedstawione powyzej wybrane dane finansowe stanowig uzupetnienie do sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z MSSF UE i zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujgcych zasad:
— poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego
na ostatni dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na dzien 31 grudnia
2020 roku — 4,6148, a na dzien 31 grudnia 2019 roku — 4,2585;
— poszczegolne pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania
z przeptywow Srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu
Sredniego, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku

4,4742 — oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku — 4,3018.
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Dla akcjonariuszy MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2018 r. Nr 757 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki jest zobowigzany zapewnic
sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajgcego w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki MCI
Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2020 r. oraz jej
wynik finansowy za rok obrotowy kohczgcy sie tego dnia.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad Spotki.

Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Elektronicznie

Tomasz podpisany przez

Tomasz Czechowicz Prezes Zarzadu Tomass )
Janusz Coochowicz
H Data: 2021.04.30
Czechowicz 163:235:07 +02'00'
E a Elektronicznie
] wW podpisany przez Ewa
Ewa Ogryczak Wiceprezes Zarzadu k Ogryczak
Data: 2021.04.30
Og rycza 16:10:13 +02'00'
Prowadzenie ksigg rachunkowych: Elektronicznie podpisany
Ground Frost Outsourcing Sp. z o.0. JOANNA ngéé%’jg‘?w
02-777 Warszawa, al. Komisji Edukacji Narodowej 95 KOLODZIEJCZYK pata: 20210430 15:38:19

+02'00'

Warszawa, 30 kwietnia 2021 r.
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019*

NOTY PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow 1a 2136 (5 458)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 1b 169 195 165 097
Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych 1c (4 080) (4 036)
Zyski z inwestycji 167 251 155 603
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 (4 940) (4 715)
Pozostate przychody operacyjne 3 1409 238
Pozostate koszty operacyjne 3 (51) (122)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 163 669 151 004
Przychody finansowe 4 727 3 146
Koszty finansowe 4 (8 732) (11 503)
Zysk przed opodatkowaniem 155 664 142 647
Podatek dochodowy 5 (28 981) (29 259)
Zysk netto 126 683 113 388
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 126 683 113 388
Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 6 2,58 2,19
Rozwodniony 6 2,58 2,19

*Dane przeksztatcone

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac facznie z informacjg
dodatkowg i innymi informacjami objasniajgcymi na stronach 7 do 70.
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mcli

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2020 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci z tytutu leasingu

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu leasingu

Inne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane, w tym
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto

Akcje wiasne

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu weksli

Inne instrumenty finansowe

Rezerwy

Pasywa razem

*Dane przeksztatcone

NOTY

9c
9b

9a

9b
19
10

12
12

12

14

16
15

15
16
14
17
1d
18

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*
PLN’000 PLN’000
221 335

816 199

1662 022 1511044
6 404 3715

7 7

- 454

- 817

1669 470 1516 571
1474 1158

710 23

- 1090

243 -

23 455 8116
25 882 10 387

1 695 352 1526 958
49 954 52 954
1252173 1165 944
44 460 44 460
51270 37975
(75 413) (75 413)
126 683 113 388
(10 446) (30 159)
1387 411 1271174
96 255 77 421
133 209 104 592

- 956

- 260

229 464 183 229
678 783

852 1192

49 112 24 881
19 168 41000
8116 4036

551 663

78 477 72555
1695 352 1526 958

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z informacjg dodatkowa i innymi informacjami

objasniajgcymi na stronach 7 do 70.
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mci

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

PLN’000

Stan na dzien 01.01.2020

Przeniesienie wyniku za 2019 rok
Skup akcji wtasnych

Umorzenie akcji wtasnych
Catkowite dochody, w tym:

Zysk netto
Stan na dzien 31.12.2020

Stan na dzier 01.01.2019*
Przeniesienie wyniku za 2018 rok
Wynagrodzenie na bazie akcji
Skup akcji wiasnych

Catkowite dochody, w tym:
Zysk netto

Stan na dzien 31.12.2019*

*Dane przeksztatcone

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowg i innymi informacjami objasniajacymi na stronach 7 do 70.

Kapitat zapasowy Pozostale kapitaly rezerwowe Zyski zatrzymane
. Emisja akcji w . . Kapitat . . Kapitaty
Kapitat ramach Emisja akcji - Emisja _ak_c 1 zapasowy P’°9"f‘"‘ opcit. Wycena Niepodzielony Akcje wiasne
podstawowy konwersji realizacja programu powyze| owstaty z menadzerskich i elementu nik z lat Zysk netto wiasne razem
wers) \zacja progran wartosci P v inne platnosci kapitatowego wyr Yy
obligacji opcji menadzerskich R . | zysku z lat N o A, ubiegtych
. nominalnej L na bazie akcji obligacji
zamiennych ubiegtych

52954 28 175 2792 106 481 | 1028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
- - - - 113 388 - - - (113 388) - -
- - - - - - - - - (10 446) (10 446)
(3 000) - - - (27 159) - - - - 30 159 -
- - - - - - - - 126 683 - 126 683
- - - - - - - - 126 683 - 126 683
49 954 28 175 2792 106481 | 1114725 39 065 5395 (75 413) 126 683 (10 446) 1387 411
52 920 28 175 2792 106 481 853 965 39 065 5 395 (38 426) 137 544 - 1187 911
- - - - 174 531 - - (36 987) (137 544) - -
34 - - - - - - - - - 34
_ - - - - - - - - (30 159) (30 159)
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
- - - - - - - - 113 388 - 113 388
52 954 28 175 2792 106 481 | 1028 496 39 065 5395 (75 413) 113 388 (30 159) 1271174
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej NOTY
Zysk netto okresu sprawozdawczego 126 683 113 388
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1155 286
Aktualizacja wartosci udziatéw, certyfikatdw i innych instrumentéw finansowych 1 (162 153) (155 603)
Przychody i koszty finansowe 4 8 647 11421
Inne korekty (61) 240
Zmiana stanu rezerw 18 (112) 422
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 138 1960
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych (365) (936)
Wplywy z tytutu leasingu 147 1093
Wydatki na zakup akcji (553) -
Wydatki z tytutu zakupu certyfikatéw inwestycyjnych 7 (1975) (604)
Wptywy z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych 15095 138 934
Zaptacony podatek dochodowy (1051) (1467)
Obcigzenia podatkowe 5 28 981 29 259
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 576 138 393
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki (238) -
Wydatki na nabycie weksli - (11 300)
Wplywy ze sprzedazy majgtku trwatego - 284
Wplywy z weksli - 11 342
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 150 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (88) 326
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na skup akcji wtasnych 12 (10 446) (30 159)
Realizacja programu opcyjnego - 34
Emisja obligac;ji 14 62 011 -
Emisja weksli wlasnych 17 78 500 80 000
Wykup weksli wiasnych 17 (64 057) (100 000)
Odsetki zaptacone od weksli (2 108) (867)
Sptata obligacji 14 (57 000) (75 150)
Odsetki zaptacone od obligaciji (4 757) (10 418)
Sptata leasingu (1207) (1162)
Odsetki zaptacone od leasingu (85) (151)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 851 (137 873)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 15 339 846
Saldo otwarcia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 8116 7270
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 23 455 8116

*Dane przeksztatcone

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi
informacjami objasniajgcymi na stronach 7 do 70.
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INFORMACJA DODATKOWA ZAWIERAJACA ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

MCI Capital Alternatywna Spodtka Inwestycyjna S.A. (zwana dalej ,MCI Capital ASI S.A.”, ,Spétkg” lub ,MCI”)
postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna dnia 21 lipca 1999 r. zostata wpisana do
Rejestru Handlowego pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla miasta Wroctaw — Fabryczna, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 r. Spotka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000004542. Spotce nadano:

— REGON: 932038308,

— NIP: 899-22-96-521,

Spotka jest zarejestrowana w Polsce.
Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Plac Europejski 1 w Warszawie.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

MCI prowadzi bezposrednig dziatalno$¢ inwestycyjng typu private equity / venture capital, inwestujgc swoje
aktywa poprzez 4 fundusze inwestycyjnych o zréznicowanej strategii inwestycyjnej. Fundusze inwestujg
powierzone $rodki w aktywa inwestycyjne zgodnie ze swojg strategig inwestycyjng. Od duzych inwestycji typu
buyout i growth (subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. iMCIl.TechVentures 1.0. wydzielone w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ), po inwestycje w rozpoczynajgce dziatalno$¢ mate technologiczne spétki (Helix Ventures
FIZ i Internet Ventures FIZ). W 2019 r. oraz w latach poprzednich Spotka inwestowata swoje aktywa réwniez w
instrumenty dtuzne poprzez fundusz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ, jednak z koricem 2019 r. Spdtka umorzyta
wszystkie posiadane certyfikaty inwestycyjne tego funduszu. Inwestycje w spoiki portfelowe dokonywane sg w
horyzoncie kilkuletnim, w czasie ktérego zarzgdzajacy aktywnie wspiera rozwdj spotek i nadzoruje wykonanie
przez nie strategii biznesowej, a nastepnie poszukuje mozliwosci zbycia tych aktywoéw. Najistotniejsze aktywa MCI
to certyfikaty inwestycyjne oraz akcje w jednostce stowarzyszonej (Private Equity Managers S.A.).

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”),
jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI (,ZASI”). Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako
licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalno$ci inwestycyjnej
na zasadach odpowiadajgcych tym witasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest MCI Management Sp. z 0.0.

Skiad Zarzadu Spétki:

W skfad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2020 r. wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 7 lutego 2020 r. Pan Pawet Kapica ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzgdzie Spotki.
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Czechowicz - Prezes Zarzadu
Ewa Ogryczak - Wiceprezes Zarzadu

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces
wprowadzania MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF
UE.
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3. Informacja dotyczaca sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka spetnia kryteria klasyfikacji jako jednostka inwestycyjna okreslone w paragrafie 27 MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe (dalej ,MSSF 10”). W dniu 21 lutego 2020 r. zostato zarejestrowane
potaczenie MCI z MCI Fund Management Sp. z 0.0. Spotkg przejmujaca byto MCI, natomiast spétkg przejmowang
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Do dnia potgczenia Spoétka nie sporzgdzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zwigzku z korzystaniem ze zwolnienia zdefiniowanego w par. 32 MSSF 10, zgodnie z ktérym
jednostka inwestycyjna nie konsoliduje jednostek zaleznych za wyjatkiem jednostek, ktére same nie sg jednostkg
inwestycyjng i ktorych gtéownym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. Po pofgczeniu obowigzek konsolidacji rowniez nie powstat ze wzgledu na
brak posiadania jednostek zaleznych od dnia potaczenia do 31 grudnia 2020 r. Spétka ujmuje wszystkie udziaty i
certyfikaty w wartosci godziwej przez wynik finansowy w oparciu o par. 18 z MSR 28 oraz par. 10 z MSR 27.

Niniejsze sprawozdanie finansowe MCI Capital ASI S.A. jest jedynym sprawozdaniem finansowym jakie
sporzadza MCI Capital ASI S.A.

4. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 30
kwietnia 2021 r.

5. Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostatlo zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 22
kwietnia 2020 r. oraz Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2020 r.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz 12 miesiecy po
dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2020 r. Zarzad Spofki, za wyjatkiem ujemnego kapitatu pracujacego (ij.
nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi), ktére pokryte zostang gtéwnie z wplywow z
tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spétki, nie stwierdza na dzien zatwierdzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowedo zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Spoétka finansuje
swojg dziatalnos¢ miedzy innymi poprzez emisje obligacji oraz innych instrumentéw diuznych, w zwigzku z czym
wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych przekracza wartos¢ aktywow obrotowych, co jest naturalnym zjawiskiem
dla Spofki i Spotka nie identyfikuje z tego tytutu zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad Spotki zwraca uwage na utrzymujacg sie niepewnosc¢, dotyczagcg skutkdw obecnie trwajgcej pandemii
koronawirusa COVID-19. Zarzad Spdtki nie identyfikuje zagrozenia zaréwno dla kontynuacji dziatalnosci Spétki jak
i biezgcej ptynnosci Spofki z tego tytutu. Szczegdtowa ocena wptywu COVID-19 na Spotke zostata przedstawiona
w Nocie 32 ,,Istotne zdarzenia w 2020 r.”

7. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spdtki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktéorym Spétka prowadzi dziatalnosé¢ (,waluta funkcjonalna®), czyli
ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ziotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

8. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie skréconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania osgdéw, szacunkéw
i zatozen, ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w skroconym sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste warto$ci moga réznic sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie do poszczegolnych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czesé.
Oszacowania i osgdy poddawane s3g biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informaciji.
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Ponizej przedstawiono gtdéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej na podstawie wycen oficjalnych i sprawozdawczych,
w oparciu o wartos¢ aktywow netto funduszy. W ocenie Spotki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci
aktywow netto (,WAN”) sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestyciji.

Gtéwne informacje o certyfikatach inwestycyjnych zostaty zaprezentowane w Nocie 7 ,Certyfikaty
inwestycyjne”.

Osad oceny sprawowania kontroli oraz wywierania wplywu na inne jednostki

Spotka na dzien 31 grudnia 2020 r. posiada akcje spotki Private Equity Managers S.A. Ze wzgledu na posiadany
udziat w akcjonariacie (12,43% na dzien 31 grudnia 2020 r.) i zwigzany z tym brak sprawowania wiadzy nad tg
spotka, Spotka ocenia, ze nie sg spetnione wszystkie warunki do uznania, ze sprawuje nad nig kontrole zgodnie z
definicjg zawarta w MSSF 10 oraz identyfikuje jg jako jednostke stowarzyszong, ze wzgledu na wywieranie na nig
znaczacego wptywu. Spotka wycenia jednostke stowarzyszong w wartosci godziwej przez wynik finansowy
korzystajgc z wytaczenia od stosowania metody praw wiasnosci zgodnie z par 18 MSR 28. Gtéwne informacje o
inwestycji w Private Equity Managers S.A. zostaty zaprezentowane w Nocie 8 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiagnigcie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spotka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczgce o jego braku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego pomniejszajg w bilansie wartos¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co
do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostalty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséow ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie:

i nieuzasadnionego dzielenia operaciji,
ii angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
iii elementoéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujacych oraz
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iv inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedag
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakg;ji,
ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikbw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Jednostka inwestycyjna

Zgodnie z kryteriami paragrafu 27 MSSF 10 jednostka spetnia definicje jednostki inwestycyjnej jezeli:

- uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestoréw w celu $wiadczenia temu inwestorowi (tym
inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

- zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzgcych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestyciji lub z obu tych Zrédet; oraz

- dokonuje wyceny i oceny wynikoéw dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji wedtug
wartosci godziwe;.

Gtéwnym celem jakim kierowata sie MCI nabywajgc certyfikaty inwestycyjne funduszy byto uzyskiwanie korzysci
poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskow ze wzrostu wartosci aktywéw netto funduszy.
Spétka inwestuje Srodki w celu uzyskania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji (certyfikatow
inwestycyjnych). Dziatalnos¢ Spoétki polega przede wszystkim na lokowaniu srodkéw do czterech funduszy
inwestycyjnych zamknietych i uzyskiwaniu w ten sposéb zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka jako spotka
publiczna posiada wielu inwestorow, dla ktérych najistotniejszg kwestig jest zwrot z zainwestowanego kapitatu w
dtugim okresie. Zarzad Spotki analizuje i ocenia wyniki dziatalnosSci Spétki przez pryzmat wzrostu wartosci
godziwej posiadanych aktywow bedacych certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych,
poprzez ktére Spotka dokonuje swoich inwestycji. Warto$¢ godziwa stanowi najlepsze odzwierciedlenie wartosci
aktywéw posiadanych przez Spoétke.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie posiada jednostek zaleznych,
ktére same nie sg jednostkg inwestycyjng i ktérych gtownym przedmiotem dziatalnosci jest swiadczenie ustug
zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej. MCI jest tez inwestorem w rozumieniu par.18
MSR 28. Szerzej kwestia ta zostata zaadresowana w sekcji Informacja dotyczgca sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego powyzej.

9. Polityka rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg takie same jak te, ktére Spotka
zastosowata dla sprawozdania finansowego na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r. z wyjatkiem
zastosowania zmian standardow oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku opisanych w Nocie 35 ,,Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci”.

10. Przeksztatcenia danych finansowych dotyczace lat poprzednich

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spétka podjeta decyzje o potgczeniu ze spotkg zalezng MCIl Fund Management Sp.
Z 0.0. oraz przyjefa plan potgczenia. Spétka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako spoétka przejmujgca (Spotka
Przejmujgca), natomiast spétka MCI Fund Management Sp. z o0.0. jako spdtka przejmowana (Spotka
Przejmowana). W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej wyrazito zgode na plan
potgczenia Spotki Przejmujacej ze Spotkg Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki. Rejestracja potgczenia
spotek w KRS nastapita 21 lutego 2020 r.

10
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W zwigzku z potgczeniem spoétka dokonata zmiany prezentacji danych poroéwnywalnych, ktéra zostata
przedstawiona w Nocie 29 ,,Pofgczenie jednostek”.

Zmiana prezentacji w sprawozdaniu finansowym

Spoétka dokonata korekty prezentacyjnej innych instrumentéw finansowych dotyczacych uprzywilejowanej
dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures i Helix Ventures. W poprzednich okresach Spoétka wydzielata te
instrumenty i prezentowata je w oddzielnych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej a wynik na wycenie w
osobnej linii sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw. Spétka zdecydowata sie na korekte i
prezentacje instrumentu bazowego (certyfikaty inwestycyjne) tagcznie z wbudowanym instrumentem pochodnym
(uprzywilejowang dystrybucjg srodkéw z funduszu). Na skutek wprowadzonej zmiany prezentacyjnej Spoétka
dokonata reklasyfikacji tych pozycji w danych poréwnawczych za rok 2019, jak przedstawiono w tabeli ponizej:

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 korekta 31.12.2019
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Certyfikaty inwestycyjne 1 508 608 2436 1511 044
Inne instrumenty finansowe 2436 (2 436) -
Za okres: Za okres:
od 01.01.2019 korekta od 01.01.2019
do 31.12.2019 do 31.12.2019
przed korekta po korekcie
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 162 861 2436 165 297
Aktualizacja wartosci innych instrumentéw finansowych (1 800) (2 436) (4 236)
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NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

1. Zyski z inwestycji

Pozycja zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej ujmuje przeszacowanie wartosci aktywow finansowych:

- akcji w spotce stowarzyszonej,

- certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ”) nalezgcych do MCI,

- innych instrumentéw finansowych.

1a. Aktualizacja wartosci akcji

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Wycena jednostek stowarzyszonych
Private Equity Managers S.A. 2136 (5 458)
2136 (5 458)
Razem aktualizacja wartosci akcji/udziatow 2136 (5 458)

*Dane przeksztatcone

Informacje na temat wyceny jednostki stowarzyszonej zaprezentowano w Nocie 8 ,Inwestycje w jednostki
stowarzyszone”.

1b. Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

Niezrealizowany wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ** (2775) (3 068)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.*** 182 139 203 480
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.**** (19 551) (58 381)
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 2775 2 236
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 907 -
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych (niezrealizowany wynik) 163 495 144 267

*Dane przeksztatcone

**Ujemny wynik z tytutu aktualizacji warto$ci certyfikatow inwestycyjnych funduszu Internet Ventures FIZ w 2020 r.
wynikat gtébwnie ze zmian w aktywach netto funduszu z tytutu straty z operacji w kwocie 6,3 min zt w zwigzku z
wygenerowaniem niezrealizowanej straty z wyceny lokat w kwocie 6,3 min zt oraz straty z lokat netto w kwocie 2,2
min zt skompensowanych czesciowo przez zrealizowanie zysku ze zbycia lokat w kwocie 2,2 min zt. Udziat Spotki
w WAN funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosit 44,87%.

***Dodatni wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w 2020 r. wynikat gtéwnie ze zmian w aktywach netto funduszu
z tytutu zysku z operacji w kwocie 183,6 min zt. Udziat Spotki w WAN subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2020 r.
wynosit 99,3%.

**Ujemny wynik z tytutu aktualizacji wartosci certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0.
wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ w 2020 r. wynikat gtéwnie ze zmian w aktywach netto funduszu
z tytutu zrealizowanej straty ze zbycia lokat w kwocie 113,9 min zt oraz straty z lokat netto w kwocie 15,3 min zt
skompensowanych cze$ciowo przez wygenerowanie niezrealizowanego zysku z wyceny lokat w kwocie
88,8 min zt. Udziat Spotki w WAN subfunduszu na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosit 43,4%.

Wynik niezrealizowany jest wyznaczany jako réznica pomiedzy wyceng posiadanych certyfikatdbw na dzien
bilansowy a wyceng certyfikatow na poprzedni dzien bilansowy (aktualizacja wartosci) przy uwzglednieniu zmian w
stanie posiadania certyfikatéw (umorzenia, objecie nowych emisji).
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Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych

Certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 2.0
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ

Zrealizowany wynik na umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych

Inne przychody

Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0.**
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0.

Razem przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego
*Dane przeksztatcone

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:
od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
- 1809

366 -

- 19 009

236 -

602 20 818

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
5083 -

15 12

5098 12

**Dotyczy przychodow z tytutu otrzymania wynagrodzenia dodatkowego od MCI Capital TFI S.A. — podmiotu
zarzadzajgcego subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonymi w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ. Wynagrodzenie dodatkowe byto nalezne dla MCl w zwigzku z jego istotnym

zaangazowaniem w obu subfunduszach

Wynik na certyfikatach inwestycyjnych

169 195

165 097

Informacje na temat wycen powyzszych pozycji zaprezentowano w Nocie 7 ,,Certyfikaty inwestycyjne”.

1c. Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych

Udzielona gwarancja stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz MCI.TechVentures
1.0.

1d. Wartos¢ bilansowa innych instrumentéw finansowych

Udzielona gwarancja stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz MCIl.TechVentures
1.0.

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
(4 080) (4 036)
(4 080) (4 036)

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
(8 116) (4 036)

(8 116) (4 036)

Od 28 czerwca 2019 r. Spotka gwarantuje uczestnikom subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. wydzielonego w
ramach MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego 5% stope zwrotu na inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne serii S2. Wycena udzielonej gwarancji stopy zwrotu $rodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. na dzien 31 grudnia 2020 r. w kwocie 8.116 tys. zt zostata wykonana w oparciu o
oczekiwang wycene zgodnie z przyjeta w umowie gwarantowang stopg zwrotu. Realizacja gwarancji bedzie miata
miejsce w momencie umorzenia lub odsprzedazy certyfikatdw inwestycyjnych serii S2 subfunduszu
MCI.TechVentures 1.0. przez obecnych uczestnikow.
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2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i prawa do uzytkowania skfadnika aktywéw (1 155) (286)
Zuzycie materiatéw i energii (26) (46)
Ustugi obce** (1968) (1953)
Podatki i optaty (111) (344)
Wynagrodzenia (1 408) (1765)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (24) (29)
Ubezpieczenia spoteczne (86) (80)
Pozostate koszty (162) (212)
(4 940) (4 715)
*Dane przeksztatcone
**Na koszty ustug obcych sktadajg sie gtéwnie koszty doradztwa prawnego, audytu i ksiegowosci.
3. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Przychody z tytutu subleasingu™* 1017 -
Inne przychody operacyjne 392 238
1409 238

*Dane przeksztatcone

**Rozpoznanie w 2020 roku przychoddw z tytutu subleasingu wynika z podpisania anekséw zmieniajgcych warunki
podnajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych zmian nastgpita reklasyfikacja uméw z leasingu finansowego na leasing
operacyjny, co doprowadzito do rozpoznawania w 2020 roku przychoddéw z tytutu subleasingu bedacych przychodami z

tytutu umoéw podnajmu.

Pozostate koszty operacyjne
Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Inne koszty operacyjne (51) (122)
(51) (122)
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4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy 10 60
procentowej, w tym:
Odsetki od krétkoterminowych depozytow bankowych 18
Odsetki od pozyczek -
Odsetki od weksli - 42
Przychody prowizyjne - gwarancje** 689 3021
Pozostate przychody finansowe 28 65
727 3146

*Dane przeksztatcone

**MCI Capital ASI S.A. swiadczy ustugi zwigzane z inwestycjami polegajgce na udzielaniu wsparcia finansowego
na rzecz jednostek, w ktérych dokonano inwestycji w formie poreczen i gwarancji celem maksymalizacji zwrotéw z
inwestycji. Spadek przychodoéw prowizyjnych z tytutu gwarancji wynika przede wszystkim z: (1) wygasniecia
gwarangcji finansowej pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI
SKA w zwigzku z ich wykupieniem 13 marca 2020 r., (2) wygasniecia poreczenia udzielonego na rzecz
MCI.PrivateVentures FIZ pod zobowigzania z tytulu kredytu odnawialnego udzielonego przez Alior Bank S.A. w
zwigzku ze skréceniem dostepnosci kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., (3) wygasniecia poreczenia pod
zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0., w zwigzku z ich wykupieniem 24 sierpnia
2020 r. Dziatalno$¢ ta nie stanowi oddzielnej znaczgcej dziatalnosci, ani oddzielnego znaczgcego zrodta
przychodu dla jednostki inwestycyjne;.

Koszty finansowe
Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

PLN’000 PLN’000

Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (2 486) (1 868)
Wyemitowanych obligacji ** (6 161) (9 440)
Odsetki budzetowe lub pozostate odsetki - (1)
Zobowigzan z tytutu leasingu (85) (151)
Inne - (43)
(8732) (11 503)

*Dane przeksztatcone

**Zmniejszenie kosztu odsetkowego z tytutu wyemitowanych obligacji wynika ze spadku $redniego salda
zadluzenia w stosunku do 2019 r. w zwigzku z wykupieniem obligacji seri M i K w 2019 roku oraz
przedterminowym wykupieniem obligacji serii P i wykupieniem w terminie zapadalnosci obligacji serii O w |
potroczu 2020 r., co zostato czesciowo skompensowane przez emisje obligacji serii R oraz serii S w sierpniu 2020
roku.
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5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

Za okres:

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Podatek dochodowy — cze$¢ biezgca (364) (5 343)
Podatek dochodowy — cze$¢ odroczona (28 617) (23 916)
(28 981) (29 259)
* Dane przeksztatcone
Uzgodnienie podatku dochodowego
Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000
Zysk brutto 155 664 142 647
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%) (29 576) (27 103)
Wplyw réznic trwatych pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania
. ’ 595 (2 156)
podatkiem dochodowym, w tym:
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 730 -
- aktualizacja wyceny udziatéw, certyfikatéw i akcji 701 -
- inne 29 N
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu (135) (1 895)
- aktualizacja wyceny udziatéw, certyfikatéw i akcji (291) (1037)
- koszty finansowania dfuznego - (420)
- inne 156 (438)
Pozostate - (261)
- rozwigzanie podatku odroczonego od niewykorzystanych strat podatkowych - (911)
- strata na zyskach kapitatowych MCI Capital ASI S.A. - 651
(28 981) (29 259)
Efektywna stopa podatkowa 18,6% 20,5%

* Dane przeksztatcone
Straty podatkowe

Poniesione w latach Poniesiona w kwocie

Wykorzystana w

Do wykorzystania w

Do wykorzystania do

kwocie kwocie czasu
rok 000’PLN 000’PLN 000’PLN Do dnia

2014 3528 1764 1764 31.12.2021

2015 9128 - 8015 31.12.2022

1H2016* 2890 - 2890 31.12.2023

2020 (strata z innych 896 - 896 31.12.2024
zrodet)

16 442 1764 13 565

*Przed powstaniem PGK 1 lipca 2016 roku

Spoétka na dzien 31 grudnia 2020 r. utrzymywata aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzonego na potowie
straty podatkowej wygenerowanej w roku 2014 ze wzgledu na funkcjonowanie w okresie 1 lipca 2016 — 30
czerwca 2019 podatkowej grupy kapitatowej, w trakcie ktorej 5 letni okres na wykorzystanie historycznych strat
podatkowych spétki byt zamrozony.
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy

Przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy

* Dane przeksztatcone

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*
PLN’000 PLN’000
2242 2407
5495 3 657
7737 6 064
139434 109 756
1512 900

140 946 110 656

Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonuje kompensaty aktywéw i zobowigzan z tytutu podatku

odroczonego pokazujgc je w jednej pozycji.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty
poc_iz-gtkowe Inne aktywa* Razem

mozliwe do

odliczenia
000' PLN 000' PLN 000'PLN
Stan na 1 stycznia 2019 5224 2 549 7773
Wptyw na wynik finansowy (2817) 1108 (1709)
Whptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2019 2 407 3 657 6 064
Wptyw na wynik finansowy 170 1503 1673
Wptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2020 2577 5160 7737

*Pozycja dotyczy gtownie réznic przejsciowych na wycenie certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners
FIZ (1.862 tys. zI), réznic przejsciowych na wycenie certyfikatow inwestycyjnych Internet Ventures FIZ (825 tys. zI)
oraz roéznic przejsciowych na wycenie zobowigzania z tytutu udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z

inwestycji w subfundusz MCl.TechVentures 1.0. (1.542 tys. zl).

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktualizacja

wartosci udziatow . ".‘"*E Razem
. zobowigzania
w spoétkach

000' PLN 000' PLN 000’ PLN

Stan na 1 stycznia 2019* 1 84 896 84 897
Wptyw na wynik finansowy - 25759 25759
Wptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2019* 1 110 655 110 656
Wptyw na wynik finansowy - 30 290 30 290
Wptyw na kapitat wtasny - - -
Stan na 31 grudnia 2020 1 140 945 140 946
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*Dane przeksztatcone
** Pozycja dotyczy gtdéwnie roznicy na wycenie certyfikatow inwestycyjnych (139.434 tys. zi)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2020 (133 209)
Stan na 31 grudnia 2019* (104 592)
*Dane przeksztatcone
6. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy/rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020
do 31.12.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 126 683 113 388
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 126 683 113 388
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 49 122 51680
Korekty z tytutu:
programu wynagradzania w oparciu o emisje akgcji (tys. szt.) - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akgje (tys. szt.) 49 122 51680
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 2,58 2,19

7. Certyfikaty inwestycyjne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Certyfikaty Inwestycyjne Internet Ventures FIZ 19 452 20 251
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0. 1355 498 1187 852
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0. 280 954 300 505
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji sSrodkéw z funduszu Internet Ventures FI1Z** 5011 2236
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ** 1107 200
1662 022 1511 044

*Dane przeksztatcone

**Spoétka dokonuje wyceny instrumentu finansowego, jakim jest mechanizm uprzywilejowanej dystrybuciji $rodkéw
zainwestowanych w inwestycje funduszy Helix Ventures Partners FIZ oraz Internet Ventures FIZ. W zwigzku z
istotnym spadkiem wartos$ci aktywow netto funduszu Internet Ventures FIZ, Spétka rozpoznata w 2019 r. i 2020 r.
wzrost wartosci uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z tego funduszu w wysokosci, do ktoérej Spotka ma
pierwszenstwo przed drugim uczestnikiem zwrotu/wyptaty srodkéw. Natomiast, w zwigzku ze zmiang wartosci
aktywow netto funduszu Helix Ventures Partners FIZ w drugiej potowie 2020 r. w wyniku dystrybucji srodkéw z
funduszu do poszczegdinych uczestnikow funduszu Spétka rozpoznata zmiane wartosci uprzywilejowane;j
dystrybucji srodkéw z tego funduszu do poziomu wartosci aktywow netto funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r. —
zgodnie z mechanizmem dystrybucji srodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ Spoétce nalezna jest na
dzien 31 grudnia 2020 r. cato$¢ pozostatej wartosci aktywow netto funduszu.
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Wycena certyfikatow inwestycyjnych

Wycena wartosci certyfikatéw inwestycyjnych jest dokonywana kwartalnie, w oparciu o wycene do wartosci
godziwej nalezacych do funduszy inwestycji w spotki portfelowe oraz innych lokat funduszy. Przeszacowanie
wartosci certyfikatow do ich wartosci godziwej z wycen kwartalnych ujmowane jest w wyniku MCI na koniec
kazdego kwartatu.

W poprzednich okresach (przed potgczeniem MCI z MCI Fund Management Sp. z 0.0.) wycena certyfikatéw
posiadanych przez MCI posrednio przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. wykazywana byla w pozycji
.Inwestycje w jednostkach zaleznych” i ujmowana jako wycena udziatéw w MCI Fund Management Sp. z o.0.
Wycena dokonywana byta w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci aktywow netto na dzien
bilansowy.

W wyniku potgczenia spétek MCI i MCI Fund Management Sp. z 0.0. dokonano zmiany danych poréwnywalnych w
bilansie. W zwigzku z tym zmianie ulegto rowniez ujecie wyceny certyfikatow inwestycyjnych posiadanych
historycznie przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. - wykazywane sg one obecnie w pozycji ,Certyfikaty
inwestycyjne”.

Szczegotowe informacje na temat potgczenia spotek oraz zmiany danych poréwnywalnych zostaty przedstawione
w Nocie 29 ,,Pofgczenie jednostek”.

Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej MCI na dzien 31 grudnia 2020 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2020 na WAN przypadajacy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 31.12.2020 na 31.12.2019 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,40% 280 954 647 327 687 639 (40 312)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,30% 1 355 498 1365 097 1198 426 166 671
Internet Ventures FIZ 44,87% 19 452 43 352 45734 (2382)
Helix Ventures Partners FIZ 99,67% 1103 1107 11178 (10 071)
Razem aktywa FIZ 1657 007 2 056 882 1942 976 113 906
(a) (b) (c) (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy Dystrybucja dochodéw  Wynik z operacji | (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. - - - (40 312) (40 312)
MCI.EuroVentures 1.0. - (16 899) - 183 570 166 671
Internet Ventures FIZ 3951 - - (6 333) (2 382)
Helix Ventures Partners FIZ - (7174) (3 609) 712 (10 071)
Razem aktywa FIZ 3951 (24 073) (3 609) 137 637 113 906
Certyfikaty Inwestycyjne: 1657 007
Skorygowanie wartosci certyfikatéw inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu* (1103)
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 5011
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji $rodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1662 022

*MCI Capital jest strong umowy regulujgcej zasady dystrybucji srodkéow zainwestowanych w fundusz Helix
Ventures Partners FIZ, ktéra okresla pierwszenstwo zwrotu. Spétka odzyskata juz wiekszosé zainwestowanych w
fundusz s$rodkoéw i na dzien 31 grudnia 2020 r. Spoétce pozostato pierwszenstwo zwrotu/wyptaty Srodkow z
funduszu w wysokosci 1 107 tys. zt, co zostalo szczegétowo opisane w Nocie 1d ,,Wartos¢ bilansowa innych
instrumentow finansowych”. Z tego wzgledu Spoétka zdecydowata sie na skorygowanie wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu Helix Ventures Partners FIZ oraz ujecie wyceny instrumentu z tytutu pierwszenhstwa
zwrotu/wyptaty srodkéw z funduszu w wysokosci 1 107 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2020 r. (pozostata kwota
nalezna Spétce zagwarantowana na mocy umowy z PFR Ventures Sp. z 0.0.).
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Uzgodnienie wartosci certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu MCI i wartosci aktywow
jednostek zaleznych i certyfikatow inwestycyjnych zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej MCI na dzien 31 grudnia 2019 r.:

WAN
przypadajacy na
31.12.2019 na GK WAN przypadajagcy na WAN przypadajacy
Fundusz Posiadany % MCI 31.12.2019 na 31.12.2018 Zmiana WAN
MCI.TechVentures 1.0. 43,70% 300 505 687 639 817 522 (129 883)
MCI.EuroVentures 1.0. 99,12% 1187 852 1198 426 1022 451 175 975
Internet Ventures FIZ 44,39% 20 251 45734 52 530 (6 796)
Helix Ventures Partners FIZ 45,28% 5 061 11177 10 279 899
Razem aktywa FIZ | 1513 669 | 1942 976 1902 782 40 195
(c)
(a) (b) Dystrybucja (d) Razem
Fundusz Nowe emisje Wykupy dochodow Wynik z operacji | (a+b+c+d)
MCI.TechVentures 1.0. 40 000 (88 079) - (81804) (129 883)
MCI.EuroVentures 1.0. - (30 414) - 206 389 175 975
Internet Ventures FIZ - - - (6 796) (6 796)
Helix Ventures Partners FIZ - - - 899 899
Razem aktywa FIZ 40 000 (118 493) 0 118 688 40 195
Certyfikaty Inwestycyjne: 1513 669
Skorygowanie wartosci certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures Partners FIZ
zgodnie z umowg z drugim uczestnikiem Funduszu (5061)
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 2236
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 200
Inwestycje w Cl prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej MCI 1511 044

8. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. 6 404 3715
6 404 3715

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
I(_Slgft))a akcji Private Equity Managers S.A. w posiadaniu MCI Capital ASI S.A. 425 483 379 043
Cena akgji (w zt/akcje) 15,05 9,80
Wartos¢ inwestycji 6 404 3715

Spétka na dzien 31 grudnia 2020 r. posiadata bezposrednio 12,43% akcji Private Equity Managers S.A. oraz
odpowiednio 11,07% na dzien 31 grudnia 2019 r. (dalej réwniez: ,PEM”). PEM jest jednostkg dominujagca w
Grupie Kapitatowej Private Equity Managers S.A., ktéra skupia sie na zarzadzaniu aktywami funduszy MCI
(private equity, venture capital oraz mezzanine debt), jest traktowana jako jednostka stowarzyszona w zwigzku z
posiadanym przez Spoétke pakietem akcji oraz powigzaniami osobowymi.

W 2020 r. mialy miejsce ponizsze transakcje nabycia przez MCI akcji PEM (tgcznie 46 440 akcji PEM
stanowigcych 1,36% catkowitej liczby akcji PEM):
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- w dniu 6 lipca 2020 r. Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A., zawart z MCI Capital
ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wilasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7
lipca 2020 r.

- w dniu 6 lipca 2020 r. Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzgdu MCI Capital ASI S.A., zawarta z MCI Capital ASI S.A.
umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wtasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7 lipca 2020 r.
- w dniu 31 lipca 2020 r. Franciszek Hutten-Czapski, byty cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI Capital
ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 3
sierpnia 2020 r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowaty, ze tgczny udziat MCI Capital ASI S.A. w akcjonariacie
PEM osiggnat poziom 12,43%. Jednoczesnie, taczny udziat spotek MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z
0.0. oraz posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyly prog 50% (zmiana tgcznego
udziatu MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udziatu Tomasza Czechowicza z
48,93% do 50,29%).

Akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 9 kwietnia 2015 r. Akcje
Private Equity Managers S.A. zostaty wycenione po cenie 15,05 zt za 1/akcje, tj. wg kursu zamkniecia akcji PEM
na sesji Gietldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 31 grudnia 2020 r, a zmiana ich wyceny zostata
odniesiona na wynik. Na dzien 31 grudnia 2019 r akcje PEM zostaty wycenione po cenie 9,80 zt za 1/akcje.

9. Naleznosci

9a. Naleznosci krétkoterminowe
Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Naleznosci handlowe 2 1
Naleznosci od podmiotdéw powigzanych™* 431 775
Naleznosci podatkowe / budzetowe 438 261
Rozliczenia miedzyokresowe 112 118
Inne naleznosci*** 491 3
1474 1158

* Dane przeksztatcone

**Na pozycje naleznosci od podmiotéw powigzanych sktadajg sie gtéwnie naleznosci z tytutu udzielonych poreczenh
i gwarancji finansowych, naleznosci z tytutu podnajmu powierzchni oraz naleznosci z tytutu refaktur kosztow telefonéw
i taksowek.

***Na pozycje innych naleznosci skfadajg sie gtdwnie naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, wptaconego w
zwigzku z wynajmem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu (489 tys. zt). Wzrost innych naleznosci
wynika ze zmiany klasyfikacji z naleznosci dlugoterminowych na krétkoterminowe.

Z uwagi na krotkoterminowy charakter powyzszych naleznosci ich warto$¢ bilansowa jest najlepszym
przyblizeniem wartosci godziwej.

Naleznosci od podmiotow powigzanych
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

MCI.Private Ventures FIZ - 112
MCI.CreditVentures 2.0 FIZ - 4
Private Equity Managers S.A. 314 106
MCI Capital TFI S.A. 107 27
PEM Asset Management Sp. z o.0. - 42
AAW X Sp. z o.0. - 92
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. VI SKA - 361
Pozostate 10 31
431 775
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9b. Naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci od podmiotow powigzanych z tytutu leasingu — krétko- i dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Private Equity Managers S.A. - 1558
MCI Capital TFI S.A. - 129
PEM Asset Management Sp. z o0.0. - 129
Pozostate - 91
- 1907

Czes¢ dtugoterminowa: - 817
Czesc¢ krotkoterminowa: - 1090

Naleznosci z tytutu leasingu na dzien 31.12.2019 r. wynikajg z zastosowania nowego standardu MSSF 16
Leasing. MCI jest strong umoéw o podnajem powierzchni biurowej z jednostkami powigzanymi. W swietle nowego
standardu, umowy podnajmu spetniaty kryteria klasyfikacji jako umowy leasingowe, w ktérych Spétka byta
leasingodawca.

W 2020 r. Spétka podpisata aneksy zmieniajgce warunki podnajmu powierzchni biurowej. W wyniku tych zmian
nastgpita reklasyfikacja umow z leasingu finansowego na leasing operacyjny, co spowodowato reklasyfikacje
naleznosci z tytutu leasingu na ,Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow” prezentowanych jako srodki trwate.

9c. Naleznosci diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. naleznosci dtugoterminowe nie wystepujg. Na dzien 31 grudnia 2019 r. naleznosci
diugoterminowe w kwocie 454 tys. zt dotyczyly naleznosci z tytutu depozytu gwarancyjnego, jaki Spétka wptacita
wynajmujgcemu  w zwigzku z wynajem powierzchni zgodnie z postanowieniami umowy najmu. Depozyt
gwarancyjny pozostanie na rachunku wynajmujgcego przez caty okres najmu plus trzy miesigce. W zwigzku z
faktem, iz umowa najmu biura konczy sie w 2021 r. naleznos¢ z tytutu depozytu wykazana zostata w pozyc;ji
,Naleznosci krétkoterminowe”.

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w wysokosci 23.455 tys. zt na dzien bilansowy stanowity srodki
zgromadzone na rachunku bankowym oraz lokaty bankowe (8.116 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r.).

11. Skrécone informacje finansowe dotyczace funduszy inwestycyjnych MCI

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w warto$ci godziwej. Wycena dokonywana jest w oparciu o wyceny
w wartosci godziwej skfadnikéw lokat Funduszy oraz pozostatych sktadnikow aktywéw i zobowigzah. Kazda
zZmiana w wycenie wyzej wymienionych aktywow i zobowigzan ma przetozenie na warto$¢ aktywow netto (,WAN”)
poszczegodlnych Funduszy, co z kolei przektada sie bezposrednio na zmiane wyceny certyfikatow inwestycyjnych.
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Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2020 r. dotyczace Funduszy inwestycyjnych, w ktérych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Internet Ventures FIZ Helix Ventures Subfundusz Subfundusz Razem Razem
Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCIl.TechVentures 1.0.
31.12.2020 Udziat MCI 31.12.2020 Udziat MCI | 31.12.2020 Udziat MCI | 31.12.2020 Udziat MCI 31.12.2020 Udziat MCI
Pozycja 100,00% 44,87% 100,00% 99,67% 100,00% 99,30% 100,00% 43,40% 100,00%

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 43 352 19 452 1107 1103 1365097 1355498 647 327 280 954 2 056 883 1657 007
- Spotki publiczne - - - - - - - - - -
- Spotki niepubliczne 39 158 17 571 - - 953 626 946 921 668 106 289 972 1660 890 1254 464
- Srodki pieniezne, w tym depozyty 6 531 2930 499 497 451 329 448 155 23143 10 045 481 502 461 627
- Pozostate aktywa 152 68 643 641 63 303 62 858 2690 1168 66 788 64 735
- Zobowigzania 2489 1117 35 35 103 161 102 436 46 612 20 231 152 297 123 819
Przychody z lokat netto (2 216) (994) 472 470 27 349 27 157 (15 266) (6 626) 10 339 20 007
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (4117) (1 847) 240 239 156 221 155 122 (25 046) (10 871) 127 298 142 643
Wynik z operacji za okres (6 333) (2 842) 712 710 183 570 182 279 (40 312) (17 496) 137 637 162 651

Ponizej zaprezentowano skrécone informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2019 r. dotyczgace Funduszy inwestycyjnych, w ktorych MCI posiada certyfikaty inwestycyjne
(na podstawie wycen sprawozdawczych funduszy):

Internet Ventures FIZ Helix Ventures Subfundusz Subfundusz Razem Razem
Partners FIZ MCI.EuroVentures 1.0. MCl.TechVentures 1.0.
31.12.2019  Udziat MCI | 31.12.2019 Udziat MCI | 31.12.2019 Udziat MCI 31.12.2019 Udziat MCI 31.12.2019 Udziat MCI
Pozycja 100,00% 100,00% 100,00% 45,28% 100,00% 99,12% 100,00% 43,70% 100,00%

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Struktura WAN: 45734 45734 11177 5061 1198 426 1187 852 687 639 300 505 2207 635 1513 669
- Spotki publiczne - - - - - - 2055 898 2055 898
- Spotki niepubliczne 49 243 49 243 10 972 4968 | 1295053 1283 627 751 520 328 422 2 352 407 1638 877
- Srodki pienigezne, w tym depozyty 408 408 189 86 73 357 72710 841 368 106 075 73 344
- Pozostate aktywa 107 107 68 31 109 108 114 218 49 914 145 528 50 101
- Zobowigzania 4024 4024 51 23 170 093 168 592 180 995 79 097 398 430 249 550
Przychody z lokat netto (2 524) (2 524) 35 16 (35727) (35412) (20 509) (8 963) (51 506) (45 531)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata (4 272) (4 272) 864 391 242 116 239 980 (61 295) (26 787) 178 435 211 688
Wynik z operacji za okres (6 796) (6 796) 899 407 206 389 204 568 (81 804) (35 749) 126 929 166 158
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12. Kapitaly wiasne

Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony (tys. zt)
Liczba akcji w szt.*
Warto$¢ nominalna jednej akcji w zt

Wartos¢é nominalna wszystkich akcji (tys. z})

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
49 954 52 954

49 953 560 52 953 560
1,00 1,00

49 954 52 954

*tgczna liczba akcji na dzien 31.12.2020 r. obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych.

W dniu 28 listopada 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 52.953.560,00 zt, do kwoty 49.953.560,00 zt poprzez umorzenie tacznie
3.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, zdematerializowanych, oznaczonych przez
Krajowy Rejestr Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLMCIMGO00012. Rejestracja obnizenia kapitatu

zaktadowego w KRS zostata dokonana w dniu 21 lutego 2020 r.

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu
Przeniesienie zysku/(straty) poprzedniego okresu na kapitat zapasowy
Rozliczenie umorzenia akcji wlasnych

Stan na koniec okresu

Akcje wlasne

Stan na poczatek okresu
Skup akcji wlasnych
Umorzenie akcji wtasnych

Stan na koniec okresu

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
1165 944 991 413
113 388 174 531
(27 159) -
1252173 1165 944

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
(30 159) -
(10 446) (30 159)

30 159 -
(10 446) (30 159)

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. nabyta w celu umorzenia 945.259 szt. akcji wkasnych po 11,00 zt za
sztuke, tj. za 10.398 tys. zt. Dodatkowo Spoétka poniosta koszty nabycia zwigzane ze skupem akcji wtasnych w

tacznej kwocie 48 tys. zt. Akcje stanowig 1,89% kapitatu zakladowego.
13. Struktura akcjonariatu

Znaczacy akcjonariusze Spoétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtloséw na WZ
. .. Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glos6w na WZA gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,83% 412 446 0,83%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 75,21% 37 570724 75,21%
Pozostali** 11 970 390 23,96% 11 970 390 23,96%
49 953 560 100,00% 49 953 560 100,00%
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*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 945.259 skupionych akcji wtasnych

Znaczacy akcjonariusze Spotki wg stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w ogolnej liczbie gtoséw na WZ
. .. Udziat w kapitale . . Udziat w ogélnej liczbie
Liczba akcji w szt. zakladowym Liczba glos6w na WZA gloséw na WZA
Tomasz Czechowicz 412 446 0,78% 412 446 0,78%
MCI Management Sp. z 0.0.* 37 570724 70,95% 37 570724 70,95%
Pozostali 14 970 390 28,27% 14 970 390 28,27%
52 953 560 100,00% 52 953 560 100,00%

*Spotka kontrolowana przez Tomasza Czechowicza.

**Liczba akcji posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy obejmuje 3.000.000 skupionych akcji wtasnych

14. Zobowiazania z tytutu obligacji
Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej** 201 000 177 150
Wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (371) (1237)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 200 629 175913
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 21335 29 209
Odsetki zaptacone — koszty narastajgco (19 597) (27 670)
Sptata* (57 000) (75 150)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 145 367 102 302
Czes¢ diugoterminowa: 96 255 77 421
Czesc krotkoterminowa: 49112 24 881
145 367 102 302

*Spétka dokonata przedterminowego wykupu obligacji serii P w dniu 2 marca 2020 r. oraz wykupu obligacji serii O

w terminie wymagalno$ci w dniu 19 czerwca 2020 r.

**Spotka dokonata emisji obligacji serii R w dniu 5 sierpnia 2020 r. oraz obligacji serii S w dniu 21 sierpnia 2020 r.

Obligacje wyemitowane przez Spotke MCI Capital ASI S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji, date emisji, wykupu, saldo wyptaconych odsetek
oraz oprocentowanie obligacji (w tabeli zawarte sg réwniez informacje o obligacjach wykupionych ciggu roku

obrotowego, ktére nie stanowity zobowigzania spotki na dzien 31.12.2020 r.).

s . Odsetki

. Wartos¢ Odsetki
Seria Obligacji Data Data wykupu Liczba Oprocentowanie nominalna wyplacone wyptacone do
przydziatu obligaciji A 31.12.2019

obligacji  za 2020 rok
roku
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Seria N 29.12.2016 29.12.2021 45000 state 6,5% 45000 2924 8783
Seria O* 20.06.2017 19.06.2020 20 000 WIBOR.6M + 3,9% 20 000 567 2850
Seria P** 02.03.2018 02.03.2020 37 000 WIBOR.6M + 4.0% 37 000 1265 3208
Seria R 05.08.2020 29.07.2023 79 000 WIBOR.6M + 4,0% 79 000 - -
Seria S 21.08.2020 20.08.2023 20 000 WIBOR.6M + 4,0% 20 000 - -
201 000 4756 14 841

*dnia 19 czerwca 2020 r. nastagpit wykup obligacji serii O w terminie wymagalnosci
**dnia 2 marca 2020 r. nastgpit przedterminowy wykup obligaciji serii P
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Obligacje serii S wyemitowane przez Spotke sg zabezpieczone. Przedmiotem zabezpieczenia sg certyfikaty
inwestycyjne subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ.
Obligacje serii N i R nie sg zabezpieczone.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji serii R o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez
MCI EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada na
29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zti 6.000 tys. zt. Lgczna wartos¢ weksli na dziern kompensaty wyniosta 36 651 940,27 zt.
- przelew srodkéw pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligaciji, tj. 42.348.059,73 zt. Z otrzymanych srodkéw pienieznych MCI dokonato sptaty
weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Warto$¢
sptaconego weksla na dzien kompensaty wynosita 42.187.397,19 zt.

W dniu 21 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji serii S o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt objetych
przez jednostki niepowigzane. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligac;ji
przypada na 29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez przelew srodkéw na rachunek bankowy
MCI w kwocie 19.703 tys. zt (po potraceniu kosztéw emisji). W dniu 13 listopada 2020 r. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zarzad BondSpot S.A. podjety uchwaty w sprawie wprowadzenia obligac;ji
do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

15. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Stan na dzien  Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania handlowe 62 336
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 1 4
Zobowigzania z tytutu podatkow 12 7
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych obcigzenh 14 17
Rozliczenia migdzyokresowe** 458 430
Pozostate zobowigzania 132 249
678 1043

Czesc¢ diugoterminowa: - 260
Czesc¢ krotkoterminowa: 678 783
678 1043

*Dane przeksztatcone

**Pozycja dotyczy gtéwnie rozliczenh z tytutu udzielonych poreczen pobranych z géry oraz przychodéw za udostepnienie
najemcy biura logo i nazwy Spdtki dla celéw marketingowych (nierozliczone przychody przysztych okreséw).

16. Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu leasingu w tgcznej kwocie 852 tys. zt na 31.12.2020 r. oraz w kwocie 2.148 tys. zt na dzien
31.12.2019 r. wynikajg z zastosowania standardu MSSF 16 Leasing, zgodnie z ktérym umowa najmu powierzchni

biurowej od 1 stycznia 2019 r. klasyfikowana jest jako umowa leasingowa.

17. Zobowiazania z tytutu weksli

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*

PLN’000 PLN’000

Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w wartosci nominalnej 19 000 40 557
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien emisji 19 000 40 557
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 168 443
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien bilansowy 19 168 41 000

*Dane przeksztatcone
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Dnia 20 stycznia 2020 r. 28 lutego 2020 r. oraz 18 czerwca 2020 r. Spétka zawarta umowy regulujgce wystawienie
weksli na kwoty odpowiednio 17.000 tys. zt, 30.000 tys. zt oraz 6.000 tys. zt z MCI EuroVentures 1.0. Weksle
zawarte w styczniu i lutym sg oprocentowane 4,79% w skali roku. Oprocentowanie weksla zawartego w czerwcu
wynosi 3,29% w skali roku.

Jednoczesnie, w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia, MCl Capital ASI S.A. przejeta od MCI Fund
Management Sp. z 0.0. zobowigzanie do sptaty weksla wobec MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.KKA. o
wartosci nominalnej 40.557 tys. zt wyemitowanego w dniu 10 pazdziernika 2019 r. Weksel jest oprocentowany
4,89% w skali roku.

W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce potrgcenie weksli objetych przez MCI EuroVentures 1.0. o wartosciach
nominalnych odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt oraz sptata weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zt. Szczegotowe informacje w Nocie 14 ,,Zobowigzania z tytufu
obligacji”.

Weksel o wartosci nominalnej 17.000 tys. zt zostat sptacony przez Spotke w dniu 24 sierpnia 2020 r.

W zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia dotychczasowe zobowigzanie wekslowe MCI Capital ASI S.A. wobec
MCI Fund Management Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej wynoszacej 60 min zt zostalo skompensowane z
naleznoscig MCl Fund Management Sp. z 0.0. od MCI Capital ASI S.A. z tego tytutu.

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. Spétka zawarta umowe regulujaca wystawienie weksla o wartosci nominalne;j
25.500 tys. zt z MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. Oprocentowanie weksla wynosi 3,26% w skali roku.
Weksel zostat czesciowo sptacony przez Spoétke w dniu 19 listopada 2020 r. w kwocie 6.500 tys. zt.

18. Rezerwy
Stan na dzien  Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019*
PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 400 336
Pozostate rezerwy 151 327
551 663
*Dane przeksztatcone
Wyszczegélnienie rezerw X\!Ia;log’gzraz Zawigzanie Rozwigzanie Wykorzystanie Wartos¢ na
.01. rezerw rezerw rezerw 31.12.2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwa na premie i urlopy 336 391 (66) (261) 400
Pozostate rezerwy** 327 497 (53) (620) 151
663 888 (119) (881) 551

*Dane przeksztatcone
**Pozostate rezerwy sktadajg sie przede wszystkim z rezerw na badanie oraz sporzgdzenie sprawozdan finansowych.
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19. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu sSwiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow ujeto nastepujgce kwoty:

Koszty biezgcego zatrudnienia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Wynagrodzenia wyptacone w akcjach i programy opcyjnie

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia kluczowego personelu

Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wynagrodzenie wyptacone w akcjach

Ryczatt na uzywanie samochodéw osobowych

Rada Nadzorcza
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Zatrudnienie / petnienie funkcji

Zarzad
Rada Nadzorcza
Pracownicy operacyjni

Udzielone zaliczki cztonkom Zarzadu

Spotka nie udzielita zaliczek cztonkom Zarzgdu w 2020 oraz 2019 roku.

Umowa przelewu wierzytelnosci pienieznej od cztonkéw Zarzadu

Za okres:

Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000
1408 1765
86 80
24 29
1518 1874
Za okres: Za okres:
od 01.01.2020 do  od 01.01.2019
31.12.2020 do 31.12.2019
PLN’000 PLN’000
431 663
24 24
455 687
162 234
162 234

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019
Liczba Liczba
pracownikow pracownikow
2 3

5 5

9 8

16 16

W dniu 29 lipca 2020 r. Spétka zawarta z ImmoPartners Sp. z 0.0. umowe o przelew wierzytelnosci pieniezne;j
wynikajgcej z umowy pozyczki zawartej w dniu 5 czerwca 2014 r. wraz z kolejnymi aneksami pomiedzy
ImmoPartners Sp. z 0.0. a Wiceprezesem Zarzadu Spétki Paniag Ewg Ogryczak. Na dzien zawarcia umowy
wierzytelnos¢ bedgca przedmiotem cesji wynosita 237 tys. zi. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na
31 sierpnia 2021 r., odsetki od pozyczki wynoszg 10% w skali roku. Odsetki zostaty naliczone na dzien 31 grudnia
2020 r. wg stopy 7,20%, czyli maksymalnej dopuszczalnej przez prawo stopy oprocentowania pozyczek. Na dzieh
31 grudnia 2020 r. saldo pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami wynosi 243 tys. zt.

Spotka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu w 2019 roku.
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20. Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej
Spotka ujmuje wedtug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych:

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy
poczatkowym ujeciu:

Inwestycje w udzialy i akcje w spdtkach zaleznych, stowarzyszonych, pozostatych nieprowadzacych dziatalnosci
inwestycyjnej, a takze posiadane certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz inne instrumenty
finansowe ujmowane sg w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu ze zmianami warto$ci godziwe;j
odnoszonymi na wynik finansowy.

Metoda wyceny udziatéw i akcji jest zalezna od rodzaju dostepnych informaciji zrédtowych wykorzystywanych do
wyceny. W przypadku jednostek, ktérych akcje nie sg notowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa
wyznaczana jest w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia
nie bazujg na informacji pochodzacej z aktywnego rynku, a ktdre sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci
godziwej tych jednostek.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage
danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny:

— Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na
aktywnym rynku.

— Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujgcych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe.

— Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez
uczestnikow rynku techniki wyceny, ktorych dane wejsciowe nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowy

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje do odpowiedniego poziomu hierarchii wyceny:

Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019

Poziom Metoda wyceny Poziom Metoda wyceny
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Cena kwotowana na
aktywnym rynku (GPW)

Cena kwotowana na

Private Equity Managers S.A. 1 aktywnym rynku (GPW)

Certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty inwestycyjne Warto$¢ aktywow netto Warto$c¢ aktywow netto
Helix Ventures Partners FIZ (WAN) (WAN)
Certyfikaty Inwestycyjne
MCI.Credit Ventures 2.0 FIZ
Certyfikaty Inwestycyjne 3 Warto$¢ aktywow netto 3
Internet Ventures FIZ (WAN) (WAN)

Certyfikaty inwestycyjne Warto$¢ aktywow netto Warto$¢ aktywow netto
MClI.TechVentures 1.0. (WAN) (WAN)

Certyfikaty inwestycyjne Warto$¢ aktywow netto Wartos¢ aktywow netto
MCI.EuroVentures 1.0. (WAN) (WAN)

Warto$¢ aktywow netto

Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkéow

Zgodnie z post. Umownymi
(wycena opcji dajaca MCI

Zgodnie z post. Umownymi
(wycena opcji dajgca MCI

h 3 .
z funduszu Internet Ventures FIZ gwarancje zwrotu w wys. gwarancje zwrotu w wys.
Zainwestowanych srodkow) Zainwestowanych srodkow)
. _ . - . Zgodnie z post. Umownymi Zgodnie z post. Umownymi
Wartos¢ uprzywilejowanej dystrybuciji Srodkow s s
z fundussz()ellix \/Jentureé Pyartrgers LIZ (wycena opcji dajaca MCI 3 (wycena opcji dajaca MCI
gwarancje zwrotu w wys. gwarancje zwrotu w wys.
Zainwestowanych srodkow) Zainwestowanych srodkow)
Inne instrumenty finansowe
Udzielona gwarancja stopy zwrotu $rodkéw z Zaodnie z post
inwestycji w subfunduszu MCI.TechVentures Zgodnie z post. Umownymi 3 g post.

1.0.

Umownymi
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Wycena wartosci certyfikatow inwestycyjnych jest dokonywana w oparciu o wartos¢ aktywéw netto (,WAN”)
przypadajgcg na certyfikaty inwestycyjne posiadane przez Spétke na dzien bilansowy. WAN funduszy
przypadajacy na dang serie certyfikatow inwestycyjnych na dzien bilansowy szacowany jest przez MCI Capital TFI
S.A. — towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce tymi funduszami — podstawg dla tego szacunku sg
wyceny inwestycji funduszy w spotki portfelowe, wyceny innych lokat oraz zobowigzan tych funduszy. Spofki
portfelowe funduszy inwestycyjnych wyceniane sg za pomocg réznych metod wyceny w zaleznosci od stadium
rozwoju danej spofki, charakteru prowadzonej dziatalnosci i branzy, w ktorej dziata spétka (metody poréwnawcze,
srodkow zainwestowanych, ostatniej transakcji poréwnywalnej, ceny rynkowej). Przyjete metody wyceny sa
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej poszczegdlnych spétek. Wyceny WAN funduszy przypadajgce
na dang serie certyfikatow inwestycyjnych kazdorazowo potwierdzane sg przez depozytariusza, ktory jest
niezaleznym podmiotem od towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzgadzajgcego tymi funduszami oraz przy
okazji sporzgdzania rocznego i potrocznego sprawozdania finansowego przez fundusze weryfikowane sg przez
niezaleznego biegtego rewidenta w ramach przeprowadzanego przez niego odpowiednio badania lub przegladu
tych sprawozdan finansowych funduszy.

Wycena wartosci uprzywilejowanej dystrybucji srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ i funduszu Helix
Ventures Partners FIZ oraz wycena wartosci udzielonej gwarancji stopy zwrotu srodkéw z inwestycji w subfundusz
MCI.TechVentures 1.0. dokonywana jest w oparciu o postanowienia umowne oraz jest zalezna przede wszystkim
od WAN tych funduszy.

W ocenie Spotki wyceny certyfikatow inwestycyjnych w wartosci aktywow netto funduszy przypadajgcych na te
certyfikaty inwestycyjne oraz wyceny innych instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami umownymi sg
najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych inwestycji.

Spoétka dokonuje transferéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej, gdy zmiana warunkéw powoduje
spetnienie lub zaprzestanie spetniania kryteriéw klasyfikacji do danego poziomu. Transferu pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej Spétka dokonuje w $rédrocznym okresie, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce
zmiane warunkow. Spotka stosuje podejscie spojne dla transferéw z i do poszczegdlnych poziomow hierarchii
wartosci godziwej. W 2019 r. i 2020 r. nie wystgpity w Spétce transfery pomigedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej.

Wycena instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2020 31.12.2019*
Sposo6b wyceny instrumentu

Rodzaj instrumentu finansowego .
finansowego

PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate
Certyfikaty inwestycyjne &V}mimane W wartosci godziwej przez 1662 022 1511 044
Inwestycje w jednostkach Wyceniane w wartosci godziwej przez

. 6404 3715
stowarzyszonych wynik
Inwestycje w pozostatych jednostkach &V;/r::iimane W wartosci godziwej przez 7 7
Zobowiazania dlugoterminowe
Inne instrumenty finansowe Wyceniane w wartosci godziwej przez 8116 4 036

wynik
*Dane przeksztatcone

Powyzsze aktywa zostaty wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy jako desygnowane do wyceny
przez wynik.
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Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej w sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2019*
Rodzaj instrumentu finansowego S_posob wyceny instrumentu
finansowego
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Naleznosci handlowe oraz pozostate \I:\(/};Ziin;ane W zamortyzowanym - 454
Naleznosci z tytutu leasingu \l:Vycernane W zamortyzowanym - 817
oszcie
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate X\(/)gi?e'ane W zamortyzowanym 1474 1158
Naleznosci z tytutu leasingu Wyceplane W zamortyzowanym - 1090
koszcie
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji \I:\éi(;i?e'ane W zamortyzowanym 96 255 77 421
Zobowigzania pozostate \l:Vycemane W zamortyzowanym - 260
oszcie
Zobowigzania z tytutu leasingu \l:Vyceplane W zamortyzowanym - 956
oszcie
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji \é\(/))é(;i?elane W zamortyzowanym 49 112 24 881
Zobowigzania z tytutu weksli x\g‘;ii”éane W zamortyzowanym 19 168 41000
Zobowigzania handlowe oraz pozostate \I:\(/));c;i?;ane W zamortyzowanym 678 783
Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym 852 1192

*Dane przeksztatcone

koszcie

Spotka przyjmuje, ze dla powyzszych instrumentéw finansowych, niewycenianych w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych jest zblizona do ich
wartosci ksiegowej. W gtéwnej mierze do kategorii tej zaliczane sg zobowigzania z tytutu obligacji, ktorych
oprocentowanie jest zmienne i oparte o indeks WIBOR. Spoétka na biezaco analizuje sytuacje rynkowg w zakresie
marz oraz ryzyka kredytowego i na dzien raportowy nie zidentyfikowata istotnych réznic w tym zakresie
w stosunku do dnia emisji.
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21. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia

Przychody z tytutu
odsetek

Rozwigzanie/
(utworzenie)

Zyski/ (straty)
z tytutu wyceny

Zyskil (straty) ze
sprzedazy/umorzenia

31 grudnia 2020 wycenianych metodg odpisow oraz instrumentéw
efektywnej stopy IR wynagrodzenia )
. aktualizujgcych finansowych
procentowej dodatkowego
Aktywa finansowe
Certyfikaty inwestycyjne - (830) 168 593 1432
Inwestycje w jednostkach
- - 2136 -
stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe i ) 4 ) B
krétkoterminowe
Pozyczki 5 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 - - -
RAZEM 10 (826) 170 729 1432
Koszty z tytutu . . .
odsetek Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze

wycenianych metodag

(utworzenie)

Zyski/ (straty)

sprzedazy/umorzenia

efektywnej stopy odpispw z tytutu wyceny iqstrumentéw
procentowej aktualizujgcych finansowych

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu obligaciji (6 161) - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (85) - - -
Zobowigzania z tytutu weksli (2 486) - - -
Inne instrumenty finansowe (4 080) - - -
RAZEM (12 812) - - -

Przyc:é)geyt:ktytu%u Rozwigzanie/ Zyskil (straty) ze

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019

Aktywa finansowe
Certyfikaty inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Naleznosci dtugoterminowe i
krétkoterminowe

Weksle
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM

wycenianych metodag
efektywnej stopy
procentowe;j

(utworzenie)
odpiséw
aktualizujgcych

Zyski/ (straty)
z tytutu wyceny

sprzedazy/umorzenia
instrumentéw
finansowych

42
18

144 279
(5458)

20 818

60

138 821

20 818
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Koszty z tytutu . . .
odsetek Rozquame/ Zyskil (straty) Zyskl/.(straty) ze
: (utworzenie) sprzedazy/umorzenia
wycenianych .z z tytutu ) . Inne
toda efektywnei od_pls_ow wveen |pstrumentow
metoda efektywne] aktualizujgcych yeeny finansowych
stopy procentowej
Zobowigzania finansowe
Zot_JOW|_:_:1zan|a z tytutu (9 440) ) _ ) 36
obligaciji
Zobowigzania z tytutu weksli (1 868) - - - -
IZobgmazama z tytutu (151) ) ) ) )
easingu
Inne instrumenty finansowe - - (4 036) - -
RAZEM (11 459) - (4 036) - 36

22. Dywidenda
W 2019 r. Spotka wygenerowata zysk w wysokosci 113.388 tys. zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na

posiedzeniu 30 czerwca 2020 r. podjeto decyzje o przeznaczenie zysku w catosci na kapitat zapasowy Spotki, tym
samym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.

23. Programy motywacyjne na bazie akgcji

Programy motywacyjne na bazie akcji

Spotka nie uchwalita Programéw motywacyjnych na bazie akcji dla Cztonkéw Zarzgdu i Kluczowej
Kadry Kierowniczej na rok 2020 r. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz na date bilansowg w

Spoice nie funkcjonowat zaden program motywacyjny na bazie akgji.

24. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (brutto)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.12.2020 do 31.12.2019

PLN’000 PLN’000

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 219 219
Przeglad poétrocznych sprawozdan finansowych 109 109
328 328

25. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Spotka ztozyta w Sadzie Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi
Panstwa o zapfate 38,5 min zt z tytulu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez Spotke jako
akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Na
podstawie prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z 31 marca 2011 r. Spodtka otrzymata
odszkodowanie w wysokosci 46,6 min zt (wraz z naleznymi odsetkami). Skarb Panstwa odwotat sie od wyroku
Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu wnoszgc skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego. W dniu 26 kwietnia 2012 r.
Sad Najwyzszy uchylit korzystny dla Spotki wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu. Dnia 17 stycznia 2013 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu podtrzymat zaskarzony wyrok
ponownie przyznajgc Spoétce odszkodowanie.

Skarb Panstwa ztozyt do Sgdu Najwyzszego skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z
dnia 17 stycznia 2013 r. Na skutek wniesionej skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy uchylit w dniu 26 marca 2014 r.
wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 17 stycznia 2013 r. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu.
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W lipcu 2014 r. odbyto sie pierwsze posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym
dopuszczony zostat dowdd z uzupetniajgcego przestuchania swiadkow. W marcu 2015 r. odbyto sie kolejne
posiedzenie przed Sgdem Apelacyjnym we Wroctawiu, na ktérym zostali przestuchani kolejni swiadkowie.

Sad przeprowadzit dowody z zakresu osobowych $rodkéw dowodowych, po czym skierowat zapytanie do zespotu
bieglych czy podejma sie sporzgdzenia uzupetniajgcej pisemnej opinii z przestuchania biegtego oraz w jakich
terminach. Biegli wyrazili gotowo$¢ sporzadzenia opinii uzupetniajgcej. W styczniu 2017 r. Sad skierowat wobec
biegtych pismo ponaglajgce do ztozenia opinii. W dniu 6 marca 2017 r. biegli przekazali opinie uzupetniajgca, ktora
podtrzymuje dotychczasowe ustalenia biegtych. Ztozono pismo z ustosunkowaniem sie do opinii jak réwniez Skarb
Panstwa wniost zarzuty do opinii.

W dniu 18 wrzesnia 2018 r. Sad Apelacyjny we Wroctawiu wydat wyrok, w ramach ktérego zmienit zaskarzony
wyrok i postanowit zasgdzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz
z odsetkami oddalajac powddztwo MCI w pozostatej czesci. Sad, w ustnych motywach rozstrzygniecia, wskazat, iz
wysokos¢ szkody MCI ustalit na zasadzie uznania sedziowskiego.

Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw sSrodkéw
pienieznych ze Spdiki o wartosci 42,8 min zt.

W maju 2019 r. Spétka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku. 19 lipca 2019 r. Spétka ztozyta skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego od wyroku Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu.

W dniu 17 stycznia 2020 roku, na posiedzeniu niejawnym, Sgd Najwyzszy przyjat do rozpoznania skarge
kasacyjna. Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie
warunki formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na
zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Sad Najwyzszy.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
Podatek dochodowy od os6b prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 r. Spotka zwrécit sie do Ministra Finanséw o wydanie interpretacji w przedmiocie podatku
dochodowego od odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT Computer S.A.
nalezgcych do Spétki. Zdaniem Spotki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie stanowi przychodu
stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14
wrzesnia 2011 r. uznat stanowisko Spotki za nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spotka ztozyta skarge na
interpretacjie do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wojewo6dzki Sad Administracyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie zastuguje na uwzglednienie. W styczniu
2013 r. Spdtka zlozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sgadu Administracyjnego.

Naczelny Sad Administracyjny w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydat wyrok, w ktérym oddalit skarge kasacyjng. Wyrok
jest prawomocny. Po uzyskaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, Spotka
podjeta decyzje o wniesieniu skargi do Trybunatu Konstytucyjnego dotyczgcg niezgodnosci z konstytucjg
opodatkowania odszkodowania uzyskanego od Skarbu Panstwa. Skarga zostata wniesiona w dniu 3 listopada
2015 r. W dniu 26 kwietnia 2016 r. Trybunat Konstytucyjny odmowit dalszego biegu skardze konstytucyjnej. Tym
samym wyczerpane zostaty, przewidziane krajowymi regulacjami proceduralnymi, mozliwosci kwestionowania
dziatania Skarbu Panstwa.

W ocenie Zarzadu odszkodowanie otrzymane od Skarbu Panstwa nie jest przysporzeniem majgtkowym, wiec nie
spetia definicji dochodu w mysl przepiséw Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, nie powinno
zatem by¢ traktowane jako przychdéd podatkowy. Dodatkowo nalezy zauwazyé, ze Skarb Panstwa dokonat
pomniejszenia wyptaconego Spéice odszkodowania o warto$¢ zaptaconego przez Spétke podatku, natomiast
wyrzgdzona szkoda, powinna w ocenie Zarzadu zosta¢ naprawiona w catosci.

W zwigzku z powyzszym Spoétka zdecydowata sie na ztozenie korekty deklaracji CIT, aby wnioskowaé o zwrot
zaptaconego podatku od otrzymanego odszkodowania.

34



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Sprawozdanie finansowe m E I
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

W dniu 30 grudnia 2016 r. Spoétka wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok podatkowy 2011. W
korekcie deklaracji CIT-8 za rok 2011 Spoétka wykazata kwote nadptaty w wysokosci 5,3 min zt.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie, ze sprawa o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
podatkowy 2011 zostata przekazana do Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie.

W dniu 8 czerwca 2017 r. Spoétka otrzymata od Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie
decyzje o odmowie stwierdzenia nadptaty. Od tej decyzji Spotka ztozyta odwotanie w dniu 22 czerwca 2017 r. do
organu odwotawczego, tj. Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. W dniu 13 wrzesnia 2017 r.
Spoétka otrzymata decyzje organu odwotawczego, ktéry utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji, tj.
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie. Dnia 13 pazdziernika 2017 r. Spotka
whniosta skarge na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 13 wrzesnia 2017 r. do Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie.

W dniu 27 wrzesnia 2018 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie rozpoznat skarge na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie utrzymujagca w mocy decyzje Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z dnia 7 czerwca 2017 r. odmawiajgca stwierdzenia nadptaty w
podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 w kwocie 5,3 min zt. Spétka wystgpita z ponownym wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty dnia 18 lutego 2019 r. uwzgledniajagcym wyrok Sgdu Apelacyjnego z dnia 18 wrzesnia 2018
r. i zlozyta korekte deklaracji Spétki w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2011 r. W dniu 18 lutego 2019
r. Spoétka wystata korekte deklaracji Spotki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2011 r. z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych za wskazany okres.

W dniu 26 kwietnia 2019 r. Spoétka otrzymata postanowienie Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego o odmowie wszczecia postepowania w sprawie stwierdzenia nadptaty na podstawie wniosku z 18
lutego 2019 r. Zdaniem organu doszto do przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. z dniem 31
grudnia 2017 r. W dniu 6 maja 2019 r. Spotka wniosta zazalenie na postanowienie o odmowie wszczecia
postepowania, gdyz zdaniem Spotki, wniesienie skargi do sadu administracyjnego na decyzje odmawiajgca
stwierdzenia nadptaty skutkuje zawieszeniem biegu terminu przedawnienia i w konsekwencji nie doszio do
przedawnienia zobowigzania podatkowego za 2011 r. Dnia 13 maja 2019 r. Naczelnik Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego przekazat do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej swoje stanowisko w sprawie zazalenia.
Dnia 22 lipca 2019 r. Dyrektor I1zby Skarbowej w Warszawie utrzymat w mocy zaskarzone postepowanie. Dnia 28
sierpnia 2019 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. W pazdzierniku 2019 roku Spotka otrzymata odpis
odpowiedzi Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie z 24 wrzesnia 2019 roku skierowanej do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie na ztozong przez Spétke skarge. W dniu 25 lutego 2020 r.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie Dyrektora lzby Administraciji
Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje przedawnieniem zobowigzania
podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia 2020 r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng od wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Postepowanie dotyczy btednego zdaniem Spotki orzecznictwa organéw skarbowych, w ktérym
to organy te wyrazajg stanowisko, ze nie doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia w sprawie
nadptatowej. W zwigzku z powyzszym, dopiero po pomysinym rozstrzygnieciu tej kwestii (ij. rozstrzygnieciu, w
ktorym NSA uzna, ze doszto do zatrzymania biegu terminu przedawnienia), bedzie mozna powréci¢ do kwestii
zwrotu nadpfaty z tytutu korekty CIT za 2011 r.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny.

Na dzien bilansowy z tego tytutu nie byty ujete w sprawozdaniu finansowe zadne naleznosci lub rezerwy.
26. Poreczenia i gwarancje

Poreczenia udzielone na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. — subfundusz MCI.EuroVentures 1.0.

W dniu 11 wrzesnia 2014 r. MCI Capital ASI S.A. udzielita poreczenia, zmienionego nastepnie aneksem nr 1 do
poreczenia z dnia 31 lipca 2015 r. oraz aneksem nr. 2 do poreczenia z dnia 8 listopada 2017 r. za zobowigzania z
tytutu kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A. umowg o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z dnia 11
wrzesnia 2014 r. wraz z pozniejszymi aneksami z dnia 1 pazdziernika 2014r.; 29 lipca 2015 r.; 7 stycznia 2016 r.;

35



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Sprawozdanie finansowe m E I
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

2 listopada 2016 r.; 8 wrze$nia 2017 r.; 6 pazdziernika 2017 r. oraz 8 listopada 2017 r. w wysokosci 30 min zt na
rzecz MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0. Spoétka podpisata
o$wiadczenie o ustanowieniu tytutu egzekucyjnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.c. do maksymalnej kwoty 30 min
zt. Bank jest uprawniony do nadania aktowi klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 6 listopada 2023 r. W dniu 13
lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktory skrocit dostepnos¢ kredytu odnawialnego
do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. wygasto poreczenie udzielone przez MCI
Capital ASI S.A.

- Zabezpieczenie kredytu subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0.

W dniu 22 marca 2016 r. MCI Capital ASI S.A. udostepnita zabezpieczenie pod kredyt udzielony przez Alior Bank
S.A. na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. za zobowigzanie z tytutu udzielonego Umowg Kredytowg o
kredyt odnawialny w rachunku kredytowym kredytu w wysokosci 30 min zt opisang w punkcie powyzej. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka ustanowita na rzecz banku zastaw rejestrowy na 180.639 szt. akcji Private
Equity Managers S.A. W dniu 13 lutego 2020 r. podpisany zostat aneks nr 8 do umowy kredytowej, ktory skrocit
dostepnosc¢ kredytu odnawialnego do 14 lutego 2020 r., w zwigzku z powyzszym w dniu 14 lutego 2020 r. zastaw
rejestrowy wygast.

Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp.
z 0.0. VI SKA

W dniu 10 marca 2016 r. Spoétka udzielita gwarancji finansowej w zwigzku z emisjg obligacji przez MCI Venture

Projects Spétka z o0.0. VI Spoétka komandytowo-akcyjna. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim.

Gwarancja zabezpiecza nastepujgce zobowigzania Emitenta:

— do zapfaty wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligaciji;

— z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia wzgledem danego posiadacza Obligacji spowodowanego
niewaznoscig lub uniewaznieniem Obligaciji;

— z tytulu sankcji spowodowanych nieprawidtowym Ilub nieterminowym dokonywaniem ptatnosci z tytutu
Obligaciji.

W zwigzku z dodatkowg emisjg Obligacji w dniu 11 pazdziernika 2016 r. tgczna warto$¢ nominalna Obligacji
wynosi 699 min koron czeskich (ok. 110,7 min zt przy zastosowaniu kursu CZK/PLN z dnia 11 pazdziernika 2016
r., tj. 0,1583). Warto$¢ odsetek od Obligacji okreslajg warunki emisji Obligacji. Odsetki obliczane sg w oparciu o
zmienng stope procentowg, uzalezniong od wartosci stawki referencyjnej 6M PRIBOR i powigkszone o marze
3,8% w skali roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie ww. zobowigzan do kwoty nie wyzszej niz 130% facznej
wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, powstatych do dnia 8 kwietnia 2021 r. Maksymalna warto$¢
powyzszych zobowigzan, do sptaty ktorych Spétka moze by¢ zobowigzana na mocy Gwarancji (po emisji z dnia 11
pazdziernika 2016 r.) nie przekroczy 908,7 min koron czeskich (okoto 143,8 min zt przyjmujac, ze 1 korona czeska
odpowiada wartosci 0,1583).

Gwarancja zostata udzielona do dnia, w ktorym nastgpi petne zaspokojenie zobowigzan zabezpieczonych
Gwarancja, nie dtuzej jednak niz do dnia 8 kwietnia 2022 r.

Z tytutu udzielonej gwaranciji finansowej Spotka pobiera wynagrodzenie w wysokosci 1% w skali roku od wartosci
zabezpieczenia, co stanowi ok. 1,4 min zt rocznie.

W dniu 27 stycznia 2020 r. Spétka MCI Venture Projects Sp. z o.0. VI SKA poinformowata o zamiarze
wczesdniejszej splaty obligacji, ktére stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji zostata dokonana 13 marca
2020 r. W zwigzku z tym wygasta rowniez udzielona przez MCI Capital ASI S.A. gwarancja finansowa.

Gwarancje finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z o.0.

Dnia 16 marca 2018 r. Spotka udzielita gwarancji finansowej spétce AAW X Sp. z 0.0. w zwigzku z emisjg obligaciji
na rynku czeskim. Gwarancja zostata udzielona na prawie czeskim. Gwarancja stanowi zabezpieczenie do kwoty
nie wyzszej niz 130% wartosci nominalnej wyemitowanych obligacji, tj. do 222,3 min koron czeskich (okoto 35,2
min zi). Poreczenie zostato ustanowione do daty rozliczenia zobowigzan AAW X Sp. z o0.0. z tytulu
wyemitowanych obligacji, jednak nie pézniej niz do 29 marca 2024 r. W dniu 17 lipca 2020 r. AAW X Sp. z o0.0.
poinformowata o zamiarze wczesniejszej sptaty obligacji, ktére stanowig przedmiot gwarancji. Sptata obligacji
nastgpita w dniu 24 sierpnia 2020 r. W zwigzku z tym wygasta rowniez udzielona przez MCI Capital ASI S.A.
gwarancja finansowa.
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Poreczenia udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A.

Dnia 21 listopada 2018 r., w zwigzku z udzieleniem dodatkowego finansowania spotce Private Equity Managers
S.A. przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 15 min zt, Spétka udzielita poreczenia cywilnego do kwoty 18 min zt
oraz zlozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego w trybie art. 867 § 1 ust. 5 ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 101) do kwoty 18 min zt i do
dnia 31 grudnia 2025 r.

Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A.

Dnia 23 sierpnia 2019 r., Spoétka udzielita poreczenia sptaty kredytu zaciagnietego w dniu 21 sierpnia 2019 r. przez
Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na mocy umowy o
kredyt w rachunku biezacym. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 7,5 min zt oraz na okres do 30 listopada
2020 r. Ponadto Spotka w dniu 6 wrzesnia 2019 r. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 11,25 min PLN i do dnia 30 listopada 2021 r.

Dnia 12 grudnia 2019 r., Spoétka udzielita poreczenia sptaty dla nowego kredytu zaciggnietego w dniu 11 grudnia
2019 r. przez Frisco S.A. w mBank S.A. wraz z odsetkami i innymi naleznymi kosztami udzielenia kredytu, na
mocy umowy kredytowej. Poreczenie zostato udzielone do kwoty 1,0 min zt oraz na okres do 1 lipca 2021 r.
Dodatkowo Spétka w dniu 19 grudnia 2019 r. zlozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1
pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego do kwoty 1,5 min PLN i do dnia 1 lipca 2022 r. W zwigzku z wykonaniem
w dniu 25 czerwca 2020 r. uméw sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures
Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jedynym aktywnym poreczeniem jest poreczenie
udzielone na rzecz Private Equity Managers S.A. w celu zabezpieczenia finansowania udzielonego spétce Private
Equity Managers S.A. przez ING Bank Slgski S.A. w kwocie 15 min zt oraz ustanowione zastawy na certyfikatach
inwestycyjnych MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCI.TechVentures 1.0. zabezpieczajgce kredyty udzielone
MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonymi subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. oraz MCl.TechVentures 1.0. o
ktorych mowa w Nocie 33 ,,/stotne zdarzenia po dniu bilansowym”.

27. Umowy leasingu

Na dzienh bilansowy Spétka jest strong umowy najmu powierzchni biurowej od WS Tower Sp. z 0.0., klasyfikowanej
jako umowa leasingu w Swietle MSSF 16. Spotka jest jednoczesnie strong umoéw podnajmu powierzchni biurowej
do jednostek powigzanych oraz od 10 sierpnia 2020 r. do podmiotu zewnetrznego Verbis.pl Sp. z o.0.

28. Segmenty operacyjne
W Spéice nie sg wydzielane odrebne segmenty operacyjne czy geograficzne.
29. Potaczenie jednostek

W dniu 30 wrzesnia 2019 r. Spotka podjeta decyzje o potaczeniu ze spotkg zalezng MCI Fund Management Sp. z
0.0. oraz przyjeta plan potgczenia. Spétka MCI Capital ASI S.A. wystepowata jako spétka przejmujaca (Spotka
Przejmujgca), natomiast spétka MCI Fund Management Sp. z o.0. jako spétka przejmowana (Spotka
Przejmowana). W dniu 28 listopada 2019 r. Walne Zgromadzenie Spétki Przejmujacej wyrazito zgode na plan
potaczenia Spétki Przejmujacej ze Spoétka Przejmowang, uzgodniony przez obie spotki. Rejestracja potgczenia
spotek w KRS nastapita 21 lutego 2020 r.

Zasadniczym celem potgczenia Spétki Przejmujacej oraz Spoéiki Przejmowanej byto uporzgdkowanie i
uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej Spotki.

Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca.
Potgczenie nastgpito w trybie uproszczonym, bez podwyzszania kapitatu zakltadowego. Rozliczenie potgczenia
nastgpito metodg tgczenia udziatéw.
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W zwigzku z potgczeniem Spotka dokonata zmiany prezentacji danych porownywalnych:

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | MCI Capital ASI MCI Fund MCI Capital ASI
INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2019 S.A. dane Management wytaczenia S.A. dane
-31.12.2019 raportowane* Sp. zo.0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktualizacja wartosci akcji/ludziatow 131 095 - (136 553) (5 458)
Wynik na certyfikatach inwestycyjnych 977 164 120 - 165 097
?ktualizacja wartosci innych instrumentow (4 036) } B (4 036)
inansowych
Zyski (straty) z inwestycji 128 036 164 120 (136 553) 155 603
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 577) (140) 2 (4 715)
Pozostate przychody operacyjne 240 - (2) 238
Pozostate koszty operacyjne (122) - - (122)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 123 577 163 980 (136 553) 151 004
Przychody finansowe 2893 2188 (1935) 3 146
Koszty finansowe (11 570) (1 868) 1935 (11 503)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 114 900 164 300 (136 553) 142 647
Podatek dochodowy (1512) (27 747) - (29 259)
Zysk (strata) netto 113 388 136 553 (136 553) 113 388
Inne catkowite dochody netto - - - -
Inne catkowite dochody 113 388 136 553 (136 553) 113 388
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 2,19 2,64 (2,64) 2,19
Rozwodniony 2,19 2,64 (2,64) 2,19
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzier MC Capital MCI Fund _ MClCapital ASI
31 grudnia 2019 ASI S.A. dane Management wylaczenia S.A. dane
raportowane Sp. zo.0. przeksztatcone
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 335 - - 335
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 195 - 4 199
Certyfikaty inwestycyjne 22 687 1488 357 - 1511044
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1400 585 - (1400 585) -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3715 - - 3715
Inwestycje w pozostatych jednostkach 7 - - 7
Naleznosci diugoterminowe 454 - - 454
Naleznosci z tytutu leasignu 819 - (2) 817
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5370 98 (5 468) -
1434 167 1 488 455 (1 406 051) 1516 571
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1039 121 (2) 1158
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 23 - 23
Naleznosci z tytutu leasignu 1092 - (2) 1090
Naleznosci z tytutu weksli - 61 549 (61 549) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 501 1615 - 8116
8 632 63 308 (61 553) 10 387
Aktywa razem 1442 799 1551763 (1 467 604) 1526 958
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PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 52 954 1400 (1 400) 52 954
Kapitat zapasowy 1165 944 1287 480 (1287 480) 1165 944
Pozostate kapitaty rezerwowe 44 460 - - 44 460
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (75 413) (24 848) 24 848 (75 413)
Zysk netto 113 388 136 553 (136 553) 113 388
Akcje witasne (30 159) - - (30 159)
1271174 1400 585 (1 400 585) 1271174
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 77 421 - - 77 421
ggsﬁmiﬁenéi z tytutu odroczonego podatku ) 110 060 (5 468) 104 592
Zobowigzania z tytutu leasingu 956 - - 956
Zobowigzania pozostate 260 - - 260
78 637 110 060 (5 468) 183 229
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 737 48 (2) 783
Zobowigzania z tytutu leasingu 1192 - - 1192
Zobowigzania z tytutu obligac;ji 24 881 - - 24 881
Zobowigzania z tytutu weksli 61 549 41 000 (61 549) 41000
Inne instrumenty finansowe 4 036 - - 4 036
Rezerwy 593 70 - 663
92 988 41118 (61 551) 72 555
Pasywa razem 1442799 1551 763 (1 467 604) 1526 958

* Dane przeksztatcone
30. Alternatywna Spoétka Inwestycyjna

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie udzielenia
MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”),
jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI.

Przepisy prawa wprowadzajgce do krajowego porzgdku prawnego instytucje alternatywnej spétki inwestycyjne
(ASI) oraz zarzgdzajgcego alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (ZASI) weszty w zycie w czerwcu 2016 roku.

MCI ztozyto wniosek o wydanie przez KNF zezwolenia na wykonywania dziatalnosci zarzgdzajgcego ASI (,ZASI”)
w ustawowym terminie, tj. czerwcu 2017 r. W trakcie trwajgcego ponad 3 lata postepowania nadzorca weryfikowat
wiarygodnos¢ i kondycje finansowg MCI, a takze spetnianie przez MCl warunkéw technicznych i organizacyjnych
umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spoétki jako podmiotu regulowanego.

Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych, KNF odmawia wydania zezwolenia na wykonywanie
dziatalnosci przez ZASI, m.in. w przypadku gdy:

1) wniosek lub zatgczone do niego dokumenty nie sg zgodne pod wzgledem tresci z przepisami prawa lub
ze stanem faktycznym;

2) spotka, cztonkowie jej organdw lub inne osoby majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ spotki, moga
wykonywac¢ dziatalnos¢ z naruszeniem zasad uczciwego obrotu lub w sposéb nienalezycie
zabezpieczajgcy interes inwestorow, a takze gdy czionkowie organéw spoiki nie spetniajg okreslonych
przepisami prawa wymagan co do wiedzy, doswiadczenia, wyksztatcenia i niekaralnosci;

3) wptyw osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio akcje spotki w liczbie zapewniajgcej co najmniej
10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu lub 10% udziatu w kapitale zaktadowym mégtby
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okazac sie niekorzystny dla ostroznego i stabilnego zarzgdzania spoétkg, przestrzegania zasad uczciwego
obrotu lub nalezytego zabezpieczenia interesu inwestoréw tej spotki;

Decyzja KNF stanowi potwierdzenie pozytywnej oceny spetniania przez MCI powyzszych wymogoéw.

Konsekwencjg prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest podleganie petnemu nadzorowi
KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach odpowiadajgcych tym wiasciwym dla
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Od dnia udzielenia zezwolenia MCI jest zobowigzane do przestrzegania szeregu przepiséw prawnych
regulujgcych funkcjonowanie ZASI, w tym miedzy innymi:

- ustawa z dnia 27 maja 2014 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95 z p6zn. zm.)

- rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 2051),

- rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 marca 2018 r. w sprawie okresowych sprawozdan i informacji
dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej zarzadzajgcych ASI dostarczanych przez te podmioty Komisiji
Nadzoru Finansowego (Dz.U. z 2018 r. poz. 552),

- rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegotowych wymagan, jakim powinna
odpowiadac polityka wynagrodzeh zarzadzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r. poz. 1475),

- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupetnienia obowigzkéow
informacyjnych zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 2097),

- rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 1 lipca 2016 r. w sprawie rodzajow kosztow zmiennych, o ktore
pomniejsza sie koszty ogdtem przy wyliczaniu poziomu kapitatu wlasnego zarzadzajgcego ASI (Dz.U. z 2016 r.
poz. 1014).

- dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE)
nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (Dyrektywa ZAFI) (Dz. Urz. UE L 174 z 01.07.2011, s. 1)

- rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. oraz rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) Nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupetniajgce Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE

- rozporzgdzenia wykonawcze Komisji (UE) Nr 447/2013 oraz Nr 448/2013 z dnia 15 maja 2013 r.

W celu realizacji powyzszych wymogoéw MCI podjeto nastepujgce kroki:

- wdrozyto oraz rozpoczeto stosowanie szczegoétowo opisanych przepisami prawa mechanizméw wewnetrznych
dotyczacych w szczegodlnosci procesu zarzgdzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z prawem (compliance),
audytu wewnetrznego, zarzadzania ryzykiem oraz zarzgdzania konfliktami intereséw. W praktyce organizacja
wewnetrzna licencjonowanego ZASI jest tozsama z tg obowigzujgcg TFI i same fundusze inwestycyjne.

- w dniu 12 marca 2020 r. zawarto umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza ASI z Q Securities S.A.
Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w szczegdlnosci polegajgce na przechowywaniu aktywéw oraz
prowadzeniu rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze na
zapewnieniu wtasciwego monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych tych podmiotéw.

- w dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki,
majgcg na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spétki jako wewnetrznie zarzadzajgcego alternatywnag
spotka inwestycyjng. Zmiany statutu Spoétki zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 kwietnia 2020 r.
Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spétki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegdty zostaly opisane w raportach
biezacych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

- w dniu 31 sierpnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigeto uchwate o zmianie statutu Spotki
w celu zmiany firmy Spétki na MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna (skrécona nazwa:
MCI Capital ASI S.A.) oraz powzieto uchwatle w sprawie przyjecia polityki wynagrodzen Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki. Szczegotowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spoétki oraz polityka wynagrodzen
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki znajduje sie w protokole z posiedzenia Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegoty zostaty opisane w raportach biezgcych
RB 38/2020, RB 39/2020 oraz RB 40/2020).
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W zakresie wymogu ujawniania dodatkowych informacji w sprawozdaniach finansowych ASI oraz wymogu
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego okresowych sprawozdan i informacji dotyczacych dziatalnosci
i sytuacji finansowej zarzadzajgcych ASI Spétka podjeta nastepujgce czynnosci:
- ze wzgledu na uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzgdzajgcego alternatywng spoétkg inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, w dniu 14 lipca
2020 r. Spotka po raz pierwszy posiadata status wewnetrznie zarzadzajgcego ASI na dzien bilansowy, tj. 31
grudnia 2020 r. Z tego wzgledu Spétka zaprezentowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy
informacje wymagane przez:
- rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 12 grudnia 2016 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym alternatywnych spétek inwestycyjnych,
- art. 45 ust 3b i 3c ustawy o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.),
- § 70 ust. 1 pkt 11 oraz § 70 ust. 4 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).
- sprawozdanie miesieczne dotyczgce dziatalnosci Spoétki, sytuacji finansowej oraz wyniku finansowego — pierwsze
sprawozdanie przekazane za miesigc lipiec.
- sprawozdanie kwartalne dotyczgce dziatalnosci Spoétki — pierwsze sprawozdanie przekazane za trzeci kwartat
2020 .
- Informacje wymagane przez Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie
uzupetnienia obowigzkéw informacyjnych zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi —
przekazane za 2020 r.

31. Dodatkowe informacje dot. alternatywnej spotki inwestycyjnej — Informacje o strukturze
aktywow alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz inne informacje

31a. Zestawienie lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej

Spoétka nie prezentuje danych poréwnywalnych za poprzedni okres sprawozdawczy ze wzgledu na brak
posiadania statusu zarzgdzajgcego alternatywng spétka inwestycyjng w okresie poréwnawczym — Spétka uzyskata
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez zarzgdzajgcego alternatywng
spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzadzajgcego ASI, w dniu 14 lipca 2020 r.

Tabela Ogdlna

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

wartos$¢ wedtug ceny wartos$¢ wedtug wyceny procentowy udziat w

Sktadniki lokat nabycia na dzien bilansowy aktywach ogétem
Certyfikaty Inwestycyjne 936 180 1662 022 98,03%
Akcje 14728 6 404 0,38%
Udziaty w spétkach z ograniczong 1 7 0,00%

odpowiedzialnoscig
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mcl

Certyfikaty inwestycyjne

Sktadniki lokat

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Certyfikaty
Inwestycyjne

Akcje

Sktadniki lokat

Akcje Prvate Equity
Managers S.A.

Rodzaj
rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

nienotowane
na rynku

Rodzaj
rynku

rynek

Nazwa
rynku

nie
dotyczy

nie
dotyczy

nie
dotyczy
nie
dotyczy

nie
dotyczy

nie
dotyczy

Nazwa i rodzaj
funduszu

Subfundusz
MCI.EuroVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Subfundusz
MCI.TechVentures 1.0.
wydzielony w ramach
MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Internet Ventures
Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Helix Ventures Partners
FlZ

Uprzywilejowana
dystrybucja srodkow
Helix Ventures Partners
FIz

Uprzywilejowana

dystrybucja $rodkow
Internet Ventures FIZ

Nazwa rynku

Gietda Papieréw Wartosciowych
regulowany w Warszawie S.A.

Waluta w
jakiej
dokonano
nabycia
skladnika
Liczba lokat
3262 267 PLN
1352 181 PLN
231 376 098 PLN
183 963 785 PLN
1 PLN
1 PLN
Kraj
Liczba siedziby
emitenta
425 483 Polska

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
walucie w jakiej
dokonano nabycia
31.12.2020
PLN’000

634 261

268 330

23791

9798

Waluta w jakiej

dokonano nabycia

PLN

Wartosé
wedtug ceny
nabycia
31.12.2020
PLN’000

634 261

268 330

23791

9798

Wartos¢

wedtug ceny

nabycia
31.12.2020
PLN’000

14 728

Wartos¢ wedtug
wyceny w walucie
w jakiej dokonano

nabycia
31.12.2020
PLN’000

1355 498

280 955

19 452

1107

5011

Wartos¢ wedtug

wyceny w walucie w

jakiej dokonano
nabycia
31.12.2020
PLN’000

6404

Wartos¢
wedtug wyceny
31.12.2020
PLN’000

1355 498

280 955

19 452

1107

5011

Wartosé¢

wyceny
31.12.2020
PLN’000

6404

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

79,95%

16,57%

1,15%

0,00%

0,07%

0,30%

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

0,38%
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mcl

Udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

Skiadniki lokat Nazwa spétki Siedziba  Kraj siedziby Liczba
spotki spotki

Udziaty MCI Management
sp. z 0.0. MCI Management sp. z 0.0. Polska Polska 1,00

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedlug wyceny w waluciew  Wartos¢ Procentowy
Waluta w jakiej ceny nabycia jakiej dokonano wyceny udziat w
dokonano nabycia 31.12.2020 nabycia 31.12.2020 aktywach
PLN’000 31.12.2020 PLN’000 ogoétem
PLN’000
PLN 1,02 7,23 7,23 0,00%
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31b. Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spotki inwestycyjnej

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej zwigzane z realizowang strategig inwestycyjna
Stan na dzien

31.12.2020
PLN’000
Certyfikaty inwestycyjne subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wydzielonego w ramach
. 1355498
MCI.PrivateVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wydzielonego w ramach
h 280 955
MCI.PrivateVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne funduszu Internet Ventures FIZ 19 452
Warto$¢ uprzywilejowanej dystrybucji Srodkéw z funduszu Internet Ventures FIZ 5011
Wartos$¢ uprzywilejowanej dystrybucji sSrodkéw z funduszu Helix Ventures Partners FIZ 1107
Akcje Private Equity Managers S.A. 6 404
Udziaty MCI Management sp. z o.0. 7
1668 433

Aktywa alternatywnej spétki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia inwestycyjna/strategiami
inwestycyjnymi
Stan na dzien

31.12.2020
PLN’000
Aktywa plynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie
zarzadzajacego ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkoéw :
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23455
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1474
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 710
25639
Pozostate aktywa:
Srodki trwate 1037
Rozliczenia miedzyokresowe czynne -
Akcje wiasne 10 446
Pozostate 243
Razem 11726
Aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej razem* 1705798

*Z uwzglednieniem akcji wtasnych

31c. Informacje o aktywach alternatywnej spoétki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych
wplyw na wartosé aktywow netto
Stan na dzien

31.12.2020
PLN’000
Warto$¢ aktywow utrzymywanych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej 1668 433
Warto$¢ aktywdw zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej (w 2020 roku) 14 493
Zrealizowany wynik na transakcjach / umowach dokonanych / zawartych w ramach realizacji strategii 602
inwestycyjnej (w 2020 roku), w tym:
Zrealizowany zysk 602
Zrealizowana strata -
Wynik z tytutu aktualizacji wartosci wyceny aktywéw nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej 166 765
(w 2020 roku)
Laczny wynik finansowy osiagniety przez ASI w ramach realizacji strategii inwestycyjnej (w 2020 167 367

roku)
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31d. Informacje o kosztach dziatalnosci alternatywnej spétki inwestycyjnej
Stan na dzien

31.12.2020
PLN’000
Koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej (w 2020 roku):
Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym ASI, w przypadku wewnetrznie
zarzadzajacego ASI:
Koszty wynagrodzen osdb uczestniczgcych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 447
Koszty wynagrodzen oséb uczestniczgcych w procesie zarzgdzania ryzykiem 142
Koszty zwigzane z przekazaniem zarzadzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego czescia, w
podziale na:
- koszty state -
- koszty zmienne -
589

Koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej,

w przypadku alternatywnej spétki inwestycyjnej bedacej spétka komandytowa albo spotka

komandytowo-akcyjna:

Koszty wynagrodzenia statego komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, -
Koszty wynagrodzenia komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej uzaleznionego od

wynikow alternatywnej spotki inwestycyjnej,

Koszty dodatkowych optat na rzecz komplementariusza alternatywnej spotki inwestycyjnej, -

Koszty ustug depozytariusza:

- koszty state 303
- koszty zmienne -

303
Pozostate koszty zwigzane z realizacja strategii inwestycyjnej -
Razem 892
Koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych
Koszty ustug obcych 1631
Koszty wynagrodzen i narzutéw na wynagrodzenia 929
Koszty amortyzacji 1155
Pozostate koszty 299
4013

31e. Szczegdélne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe zwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zréznicowanie praw uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw
uczestnictwa

Nie dotyczy
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31f. Informacje o wyemitowanych przez alternatywng spoétke inwestycyjng instrumentach
finansowych innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

Lp. Roc:iz:aj‘ :;it:virggntu Opls p?:sstﬁvrvnc;:)tfjh cech Podstawa prawna emisji Ryzyka
Ryzyko kredytowe — ryzyko
Obligacje stalokuponowe; (i) art. 33 pkt 2 Ustawy o niemoznosci dokonania
Obligacje seria N niezabezpieczone; ‘ - Obligacjach; . zaplaty przez dhuznika .
1. (warto$¢ nominalna: oprocentowanie state: 6,50%; (i) uchwata zarzad_u MCI Capl_tal Ryzyko stopy procentowej —
45.000 tys. PLN) data emisji: 29.12.2016; data  ~*S! S-A. nr 1z dnia 28 grudnia  ryzyko wzrostu rynkowych
wykupu: 29.12.2021 2016 r. W sprawie emisji stép procentowy_ch ponad
obligacji serii N oprocentowanie state
obligacji
Obligacje zmiennokuponowe; (iyart. 33 pkt 2 Ustawy o Rygyko I_(red'yt_owe N ryz_yko
Obligacje seria R niezabezpieczone; . Obligacjach; . niemoznosc doko_na_nla
2. (warto$¢ nominalna: oprocentowanie: WIBOR.6M + (i) uchwata zarzadg MCI. Cap!tal zaptaty przez diuznika .
79.000 tys. PLN) 4%: data emisji: 05.08.2020: ASISA.nr1z dn|a_1 4 sierpnia Ryzyko stopy procentowej —
data wykupu: 29.07.2023 2020r. W sprawie emisji ryzykg spadku rynkowych
obligaciji serii R stép procentowych
Obligacje zmiennokuponowe; (iyart. 33 pkt 1 Ustawy o Ryz_yko I_(red'yt_owe N ryz_yko
Obligacje seria S zabezpieczone; . Obligacjach; . niemoznosc doko_na_nla
3. (warto$¢ nominalna: oprocentowanie: WIBOR.6M + (if) uchwata zarzad.u MCI .Capqal zaptaty przez diuznika .
20.000 tys. PLN) 4%: data emisji: 21.08.2020: ASI S.A. nr 1 zdnia 19 sierpnia Ryzyko stopy procentowej —
data wykupu: 20.08.2023 2020 . _doty_c_:zac_g emisji ryzykg spadku rynkowych
obligaciji serii S stép procentowych

31g. Szczegoblne uprawnienia majatkowe i niemajgtkowe niezwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spotki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia

Nie dotyczy

31h. Liczba i rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej oraz wartos¢ aktywow
netto przypadajace na dany rodzaj praw uczestnictwa alternatywnej spétki inwestycyjnej

. Liczba praw .
Rodza.j prawa uczestnictwa AS| danego WAN ASI* WAN na dany rodzaj praw
uczestnictwa ASI . uczestnictwa ASI
rodzaju
Akcje MCI Capital ASI S.A. 49 953 560 1397 857 tys. zt 27,98

*z wytgczeniem akcji wtasnych

31i. Szczegoétowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywéw netto na prawo uczestnictwa
alternatywnej spétki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spétki
inwestycyjnej

Liczba praw uczestnictwa ASI jest to liczba wszystkich wyemitowanych akcji MCI Capital ASI S.A. na koniec
okresu sprawozdawczego. Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa (WAN na akcje) jest ustalany jako
iloraz wartosci aktywéw netto z wylgczeniem akcji wtasnych na koniec okresu sprawozdawczego przez liczbe
praw uczestnictwa (akcji) na koniec okresu sprawozdawczego.

31j. Opisu istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego zaistniatych w trakcie roku obrotowego

W 2020 r. nie wystgpily zmiany informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

46



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Sprawozdanie finansowe m E I
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

31k. Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz
dzialalnosci w okresie objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku
regulowanym, nad ktérg alternatywna spoétka inwestycyjna przejeta kontrole

W 2020 r. Spotka nie przejeta kontroli nad spétka nienotowang na rynku regulowanym. Spétka nie miata
réwniez kontroli nad jakgkolwiek spotkg nienotowang na rynku regulowanym na dzien bilansowy.

31l. Liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzgdza alternatywna spoétka inwestycyjna

Liczba pracownikow podmiotu, ktory zarzadza alternatywng spdtka inwestycyjng jest zawarta w Nocie 19
~Swiadczenia pracownicze”.

31m. Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywna
spotka inwestycyjng, pracownikom, w tym odrebnie, catkowita kwota wynagrodzen wyptacona
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

Za okres:

od 14.07.2020
do 31.12.2020

PLN’000

Catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych pracownikom przez podmiot, ktéry zarzgdza
alternatywng spétka inwestycyjng

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 i art. 70j
ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu 205
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

506

711

31n. Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze s$Srodkéw alternatywnej spotki
inwestycyjnej

W okresie od 14 lipca 2020 r. (dzien uzyskania przez MCI zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci przez
zarzgdzajgcego alternatywng spotkg inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgadzajgcego ASI) do dnia
bilansowego nie miaty miejsca wyptaty wynagrodzenia dodatkowego ze $rodkéw alternatywnej spotki
inwestycyjnej.

32. Istotne zdarzenia w 2020 r.
Szacowany wplyw pandemii koronawirusa na sytuacje finansowa MCI

Nalezy mie¢ na uwadze, ze w zwigzku z epidemig koronowirusa COVID-19 oraz niepewnoscig, dotyczaca jej
skutkow, istnieje ryzyko spadku wyceny certyfikatow inwestycyjnych funduszy bedgcych w posiadaniu MCI,
przede wszystkim jako efekt obnizenia sie wycen spoétek portfelowych. Epidemia przyniosta spowolnienie w
szczegolnosci w branzy turystycznej (co miato negatywne przetozenie na wyceny spofek takich jak Travelata)
oraz branzy przewozu 0s6b (wyplywajgc negatywnie na wycene spotki Gett). W perspektywie kolejnych 3-6
kwartatéw spodziewamy sie utrzymania perturbacji na rynkach kapitatowych i w realnej gospodarce. Pandemia
przyczynia sie do zmniejszenia aktywnosci w transakcjach M&A, Private Equity i IPO, jednoczesnie wplywa na
przyspieszenie transformacji i dysrupcji cyfrowej oraz osiggniecie punktu przegiecia handlu elektronicznego i
ustug cyfrowych w CEE. W rezultacie moze prowadzi¢ to do zmniejszenia sie wolumendw nowego
finansowania, stagnacji na rynku diugu oraz mozliwego wydiluzenia procesow wyjs¢ z inwestycji przez
fundusze, jednakze MCI spodziewa sie braku istotnego wptywu koronawirusa na realizowanie przez fundusze
nowych inwestycji i proces zarzadzania portfelem. Poza spotkami z sektora turystycznego, spétki funduszy sg
w dobrej pozycji, aby uchwyci¢ i wykorzysta¢ zmiany w otoczeniu gospodarczym, nie mniej jednak nikt dzi$ nie
zna mozliwych efektow i perturbacji gospodarczych, jakie bedg skutkiem trwajgcej pandemii. Wida¢ to na
przyktadach spotek takich jak Morele/Pigu, AGAN oraz Answear, ktére w czasie pandemii istotnie poprawity
swoje wyniki. Z tego wzgledu w perspektywie dlugoterminowej (przekraczajgcej 1 rok) MCI spodziewa sie
pozytywnego lub neutralnego wptywu skutkow pandemii na inwestycje funduszy. Wiecej szczegotowych
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informacji na temat wptywu pandemii na fundusze, w ktére inwestuje MCI, znajduje sie w rocznym
sprawozdaniu jednostkowym subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku oraz w rocznym sprawozdaniu
jednostkowym subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety za
okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje potencjalny ilosciowy i jakosciowy wptyw epidemii na sytuacje finansowg i
przyszte wyniki finansowe Spdiki, a takze na biezgco podejmuje wszelkie mozliwe dziatania mitygujgce w celu
ztagodzenia negatywnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Jak dotgd pandemia koronawirusa nie stworzyta
bezposredniego zagrozenia dla ciggtosci dziatalnosci Spétki, a dziatalnos¢ operacyjna Spoétki prowadzona jest
bez wiekszych przeszkaod.

Skarga kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 roku (dotyczy
sprawy o odszkodowanie JTT)

W dniu 19 lipca 2019 r. Spoétka zlozyta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego
we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w ramach ktérego Sad Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i
postanowit zasadzi¢ od Skarbu Panstwa na rzecz MCI Capital ASI S.A. (MCI) kwote 2,2 min PLN wraz z
odsetkami oddalajgc powoédztwo MCI w pozostatej czesci. Wykonanie opisanego wyzej wyroku Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu spowodowato wyptyw srodkéw pienieznych ze Spétki o wartosci 42,8 min zt.

W dniu 17 stycznia 2020 r., na posiedzeniu niejawnym, Sad Najwyzszy przyjgt do rozpoznania skarge
kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 18 wrzesnia 2018 r. w czesci oddalajgcej
powddztwo Spoiki, tj. co do kwoty 26.631.829,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi.

Przyjecie przez Sad Najwyzszy skargi kasacyjnej oznacza to, iz skarga kasacyjna spetnia wszystkie warunki
formalne — w szczegdlnosci Sad Najwyzszy zweryfikowat, ze spetniony zostat warunek polegajacy na
zamieszczeniu w skardze prawidtowo sformutowanego wniosku o przyjecie skargi kasacyjnej do rozpoznania
przez Sad Najwyzszy, a nastepnie, ze wniosek zawierat nalezyte i przekonywujgce uzasadnienie. Szczegdtowe
informacje na temat przedmiotowego postepowania sg zawarte w Nocie 23 do skréconego $roédrocznego
sprawozdania finansowego "Aktywa i zobowigzania warunkowe".

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka oczekuje na rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez
Sad Najwyzszy.

Uchwata w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietldowego na Gtownym Rynku GPW akcji
Zwyktych

Dnia 30 stycznia 2020 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 33.482 akcji zwyklych na okaziciela serii A1 MCI Capital ASI S.A. z
dniem 4 lutego 2020 r. (akcje z realizacji programu motywacyjnego wynagrodzenia w akcjach Tomasza
Czechowicza). Wpis w KRS w zakresie tych akcji zostat dokonany w dniu 17 wrzesnia 2019 r. (szczegoty
zostaty opisane w raporcie biezgcym RB 8/2020).

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonka Zarzadu

Dnia 7 lutego 2020 r. Spétka otrzymata rezygnacje Czionka Zarzagdu Pana Pawta Kapicy z czionkostwa w
Zarzadzie Spotki. Pan Pawet Kapica nie wskazat przyczyny rezygnaciji.

W zwigzku z wygasajgca kadencjg Wiceprezesa Zarzadu Ewy Ogryczak, Rada Nadzorcza Spétki uchwalg z
dnia 9 czerwca 2020 r., odwotata Wiceprezesa Zarzagdu Ewe Ogryczak z Zarzadu Spotki i nastepnie powotata
Ewe Ogryczak do Zarzadu Spotki na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajac jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Skup akcji wkasnych

Dnia 14 lutego 2020 r. MCI Capital ASI S.A. nabyta 945 259 szt. akcji wlasnych w celu umorzenia po 11,00 zt
za sztuke, tj. za 10,4 min zi. Akcje stanowig 1,89% kapitatu zaktadowego i 1,89% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przyczyng i celem nabycia przez Spétke akcji wtasnych jest realizacja programu
skupu o wartosci 50 min zt zaakceptowanego przez NWZ Spaétki. Do chwili publikacji niniejszego raportu akcje
te nie zostaty umorzone.

Umorzenie akcji wlasnych oraz obnizenie kapitatu zakladowego

W dniu 21 lutego 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego witasciwego dla MCI

48



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Sprawozdanie finansowe m E I
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Capital ASI S.A., obnizenie kapitalu zaktadowego Spoétki z kwoty 52.953.560,00 ztotych do kwoty
49.953.560,00 ztotych, tj. o kwote 3.000.000,00 ztotych.

Rejestracja potaczenia MCI Capital ASI S.A. i MCI Fund Management Sp. z o0.0.

W dniu 21 lutego 2020 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, wpisat do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego witasciwego
dla MCI Capital ASI S.A., informacje o potgczeniu MCI Capital ASI S.A. ze spétkg zalezng MCI Fund
Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Zgodnie z art. 493 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych potaczenie spétek nastepuje z dniem wpisania potaczenia
do rejestru przedsiebiorcéow Krajowego Rejestru Sgdowego wiasciwego dla Spotki.

Zgodnie z art. 494 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, MCI Capital ASI S.A. jako spétka przejmujgca z dniem
potaczenia wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki MCIl Fund Management Sp. z 0.0., tj. spotki przejmowane;.

Potaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych przez przeniesienie
catego majatku spotki przejmowanej na Spotke bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Wyrok Wojewoédzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie (dotyczy postepowania o zwrot podatku
dochodowego od oséb prawnych — odszkodowanie JTT)

W dniu 25 lutego 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skarge na postanowienie
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w drugiej sprawie nadptatowej argumentujgc swojg decyzje
przedawnieniem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 lipca 2020 r. Spétka otrzymata wyrok Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego w Warszawie z 25 lutego 2020 r. wraz z pisemnym uzasadnieniem. W dniu 10 sierpnia
2020 r. Spotka ztozyta skarge kasacyjng od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie do
Naczelnego Sadu Administracyjnego. Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka oczekuje na
rozpatrzenie skargi kasacyjnej przez Naczelny Sgd Administracyjny.

Wykup obligacji serii P

Dnia 2 marca 2020 r. Spétka dokonata przedterminowego wykupu 37.000 szt. obligacji serii ,P” o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 37.000.000 zt. Obligacje byly notowane na rynku
Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wygasniecie poreczen i gwarancji udzielonych przez MCI Capital ASI S.A.
Wygasniecia poreczen i gwarancji udzielonych przez Spoétke:

- Poreczenie z dnia 11 wrzesnia 2014 r. dla subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. — w zwigzku z
przedterminowym zamknieciem dostepnosci kredytu odnawialnego w Alior Bank S.A. w dniu 14 lutego 2020 r.;
z tym dniem wygasto poreczenie udzielone przez Spoétke w wysokosci 30 min zt oraz wygast zastaw rejestrowy
ustanowiony przez Spotke na 180.639 szt. akcji Private Equity Managers S.A.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez MCI Venture Projects Sp. z
0.0. VI SKA (spdtka portfelowa subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowg spfatg
obligacji w dniu 13 marca 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spétke do maksymalnej kwoty 908,7 min
koron czeskich.

- Poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. - w zwigzku z wykonaniem w dniu 25 czerwca 2020 r. umoéw
sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety poreczenie udzielone na rzecz Frisco S.A. wygasto.

- Gwarancja finansowa pod zobowigzanie z tytutu obligacji wyemitowanych przez AAW X Sp. z 0.0. (spotka
portfelowa subfunduszu MCl.techVentures 1.0. oraz MCI.EuroVentures 1.0.) — w zwigzku z przedterminowg
sptatg obligacji w dniu 24 sierpnia 2020 r. wygasta gwarancja udzielona przez Spétke do maksymainej kwoty
222,3 min koron czeskich.

Zawarcie umowy z depozytariuszem ASI

W dniu 12 marca 2020 r. Spotka zawarta z Q Securities S.A. umowe o wykonywanie funkcji depozytariusza
ASI. Depozytariusz wykonuje obowigzki okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu aktywéw oraz
prowadzeniu rejestru aktywow funduszu inwestycyjnego lub alternatywnej spétki inwestycyjnej, a takze na
zapewnieniu wtasciwego monitorowania przeptywu srodkdw pienieznych tych podmiotow.

49



MCI Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A.
Sprawozdanie finansowe m E I
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 2 kwietnia 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o zmianie statutu Spotki,
majace na celu dostosowanie jego tresci do dziatalnosci Spétki jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng
spotka inwestycyjng. Zmiany statutu Spoétki zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24
kwietnia 2020 r. Szczegdtowa tres¢ wprowadzonych zmian do statutu Spéiki znajduje sie w protokole z
posiedzenia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dostepnym na stronie internetowej mci.pl (szczegoty
zostaly opisane w raportach biezgcych RB 20/2020 oraz RB 25/2020).

Wykup obligaciji serii O

W dniu 19 czerwca 2020 roku Spétka zgodnie z harmonogram dokonata wykupu 20.000 szt. obligacji serii ,O” 0
wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 20.000.000 zt. Obligacje byly notowane na
rynku Catalyst prowadzonym przez BondSpot S.A. oraz Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego i podziat zysku Spoétki za 2019 r.

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie
finansowe Spoitki za rok 2019 oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2019. Jednoczesnie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito, ze zysk netto za rok 2019 w kwocie 113.390.249,69 zi
zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Rezygnacja z funkcji i powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital ASI S.A. podjeto nastepujace
uchwaty:

- uchwata o odwotaniu Pana Jarostawa Dubifnskiego ze stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgca kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Mariusza Grendowicza ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgca kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Grzegorza Warzoche ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgca kadencja.
- uchwata o odwotaniu Pana Andrzeja Jacaszka ze stanowiska Czionka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajgca kadencja.

- uchwata o odwotaniu Pana Piotra Czapskiego ze stanowiska Czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku z
wygasajacg kadencjg oraz otrzymanym przez Spétke dnia 29 czerwca 2020 r. oSwiadczeniem o nieubieganie
sie 0 wybor na kolejng kadencje.

- uchwata o powotaniu Pana Jarostawa Dubinskiego na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Mariusza Grendowicza na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Grzegorza Warzoche na stanowisko Czionka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Marcina Kasinskiego na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

- uchwata o powotaniu Pana Andrzeja Jacaszka na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej na trzyletnig
kadencje ze skutkiem od 1 lipca 2020 r. (wtgcznie)

Nabycie akcji Private Equity Managers S.A.

W lipcu 2020 r. miaty miejsce ponizsze transakcje nabycia przez MCI akcji PEM (tgcznie 46 440 akcji PEM
stanowigcych 1,36% catkowitej liczby akcji PEM):

- w dniu 6 lipca 2020 r. Pan Jarostaw Dubinski, cztonek Rady Nadzorczej MCI Capital ASI S.A., zawart z MCI
Capital ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 11 788 akcji PEM. Wiasnos$¢ akcji zostata przeniesiona w
dniu 7 lipca 2020 r.
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- w dniu 6 lipca 2020 r. Pani Ewa Ogryczak, Wiceprezes Zarzadu MCI Capital ASI S.A., zawarta z MCI Capital
ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 14 185 akcji PEM. Wtasno$¢ akcji zostata przeniesiona w dniu 7
lipca 2020 r.

- w dniu 31 lipca 2020 r. Pan Franciszek Hutten-Czapski, byty cztonek Rady Nadzorczej PEM, zawart z MCI
Capital ASI S.A. umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 20 467 akcji PEM. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona w
dniu 3 sierpnia 2020 r.

Powyzsze transakcje nabycia akcji PEM spowodowalty, ze tgczny udziat MCI Capital ASI S.A. w akcjonariacie
PEM osiagnat poziom 12,43%. Jednoczes$nie, fagczny udziat spotek MCI Capital ASI S.A. i MCI Management
Sp. z o0.0. oraz posredni udziat Tomasza Czechowicza w akcjonariacie PEM przekroczyty prog 50% (zmiana
tacznego udziatu MCI Capital ASI S.A. i MCI Management Sp. z 0.0. oraz posredniego udzialu Tomasza
Czechowicza z 48,93% do 50,29%).

Udzielenie zezwolenia na wykonywanie dziatlalnosci jako wewnetrznie zarzadzajacy alternatywna spoétka
inwestycyjng

W dniu 14 lipca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje administracyjng w przedmiocie
udzielenia MCI zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez zarzadzajgcego alternatywng spétkg
inwestycyjng (,ASI”), jako wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI. MCI ztozyto wniosek o wydanie przez KNF
zezwolenia na wykonywania dziatalnosci zarzgdzajacego ASI (,ZASI”) w czerwcu 2017 r. W trakcie trwajacego
ponad 3 lata postepowania nadzorca weryfikowat wiarygodnos¢ i kondycje finansowg MCI a takze spetnianie
przez MCI warunkéw technicznych i organizacyjnych umozliwiajgcych prawidtowe funkcjonowanie spéiki jako
podmiotu regulowanego. Konsekwencja prowadzenia przez MCI dziatalnosci jako licencjonowany ZASI jest
podleganie petnemu nadzorowi KNF w zakresie prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na zasadach
odpowiadajgcych tym wiasciwym dla towarzystw funduszy inwestycyjnych. W zwigzku z uzyskaniem
zezwolenia MCI wdrozyto szczegétowo opisane przepisami prawa mechanizmy wewnetrzne dotyczgce w
szczegollnosci procesu zarzadzania inwestycjami, nadzoru zgodnosci z prawem (compliance), audytu
wewnetrznego, zarzgdzania ryzykiem czy zarzgdzania oraz zarzgdzania konfliktami interesow. Ponadto, MCI
zawarto umowe z depozytariuszem (Q Securities S.A. — podmiotem wykonujacym obowigzki okreslone w
ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w
szczegolnosci polegajgce na przechowywaniu aktywéw oraz prowadzeniu rejestru aktywéw funduszu
inwestycyjnego lub alternatywnej spotki inwestycyjnej, a takze na zapewnieniu wtasciwego monitorowania
przeptywu $Srodkéw pienieznych tych podmiotéw) oraz dostosowato tres¢ statutu MCI do dziatalnosci Spofki
jako wewnetrznie zarzgdzajgcego alternatywng spoétka inwestycyjng. Ponadto od momentu udzielenia
zezwolenia, MCI zobowigzane jest do utrzymywania wymogu kapitatowego okreslonego w ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Emisja obligacji serii R
W dniu 5 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 79.000 tys. zt objetych przez

MCI.EuroVentures 1.0. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 6M + 4%. Termin wykupu obligacji przypada
na 29 lipca 2023 r. Emisja obligacji zostata rozliczona poprzez:

- kompensate z wystawionymi wekslami MCI objetymi przez MCI.EuroVentures 1.0. o wartosciach nominalnych
odpowiednio 30.000 tys. zt i 6.000 tys. zt. taczna wartos¢ weksli na dzien kompensaty wyniosta
36 651 940,27 zt.

- przelew srodkow pienieznych przez MCI.EuroVentures 1.0. na rachunek MCI dla pozostatej czesci wartosci
nominalnej emitowanych obligacji, tj. 42 348 059,73 zt. Z otrzymanych srodkéw pienieznych MCI dokonato
sptaty weksla objetego przez MCI Venture Projects Sp. z 0.0. IX S.K.A. o wartosci nominalnej 40.557 tys. zi.
Wartosc¢ sptaconego weksla na dzien kompensaty wynosita 42 187 397,19 zi.

Emisja obligacji serii S

W dniu 20 sierpnia 2020 r. miata miejsce emisja obligacji o wartosci nominalnej 20.000 tys. zt objetych przez
QUERCUS Parasolowy SFIO subfundusz QUERCUS Ochrony Kapitatu (14.000 tys. zt) oraz QUERCUS
Multistrategy FIZ (6.000 tys. zt) reprezentowane przez Quercus TFI S.A. Oprocentowanie obligacji wynosi

WIBOR 6M + 4% plus dodatkowa premia roczna 0,5%. Termin wykupu obligacji przypada na 20 sierpnia
2023 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

W dniu 6 pazdziernika 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
upowaznienia Spotki do odptatnego nabycia maksymalnie 4.500.000 sztuk akcji wtasnych Spétki, o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda (,Akcje”), w celu umorzenia. Spdétka moze nabywac¢ Akcje wytgcznie w pelni
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optacone. Postanowiono o uzyciu kapitalu zapasowego Spoétki w kwocie maksymalnej do 50.000.000
ztotych w celu wyptaty wynagrodzenia akcjonariuszom z tytutu nabycia od nich Akgcji, przy czym powyzsza
kwota, winna stanowi¢ kwote, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spotek handlowych, moze byé¢
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.

Zaproszenie do skiladania ofert sprzedazy akcji Spoétki oraz brak realizacji zaproszenia

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. Zarzgd MCI Capital ASI S.A. dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 6 pazdziernika 2020 r. w sprawie upowaznienia Spotki
do nabycia akcji wkasnych i uzycia kapitatu zapasowego, ogtosit Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji
MCI Capital ASI S.A. Przedmiotem skupu byto nie wiecej niz 1.700.000 (stownie: jeden milion siedemset
tysiecy) akcji Spotki. Cena ustalona przez Zarzgd Spétki w wykonaniu powyzszego upowaznienia zostata
okreslona na poziomie 15,00 zt (pietnascie zlotych) za jedng akcje. Zgodnie z raportem biezgcym Spotki nr
51/2020 z dnia 26 pazdziernika 2020 r. nie doszto do realizacji zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji
Spoiki.

Przyjecie przez polityki dywidendowej na lata 2021 — 2023

W dniu 26 pazdziernika 2020 r. zostata przyjeta uchwatg Zarzgdu polityka dywidendowa Spétki na lata 2021-
2023 (,Polityka”). Postanowienia Polityki bedg obowigzywaé poczgwszy od roku 2021 w zwigzku z
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok 2020. Zgodnie z przyjetg Polityka, Zarzgd Spotki
bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu Spotki, aby na dywidende przeznaczona zostata kwota
odpowiadajgca od 1% do 2% kapitatdw wiasnych Spéitki wykazanych w ostatnim zbadanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki przed dniem wyptaty dywidendy.

Przygotowania do potgczenia MCI Capital Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A. oraz Private Equity
Managers S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad Spétki powziagt uchwate w sprawie podjecia dziatan przygotowawczych
zmierzajgcych do dokonania potgczenia Spétki oraz Private Equity Managers S.A. (,PEM”) (,Polgczenie”).

Na mocy ww. uchwaly Zarzgdu Spétki postanowiono o podjeciu wszelkich niezbednych dziatan
przygotowawczych zmierzajgcych do dokonania Potgczenia w trybie okreslonym w art. 492 §1 pkt 1) Kodeksu
Spoétek Handlowych, tj. Potaczenie ma zostaé dokonane przez przeniesienie catego majgtku PEM (jako spotki
przejmowanej) na Spotke (jako spoétke przejmujgcg) za akcje Spotki, ktore Spdtka wyda akcjonariuszom PEM
(tzw. fgczenie sie przez przejecie).

Potaczenie MCI Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. oraz Private Equity Managers S.A.
Spotki MCl i PEM rozpoczety w 3 kwartale 2020 r. dziatania potgczeniowe.

Celem rozpoczetego procesu jest doprowadzenie do potgczenia spotek w 1 potroczu roku 2021 r. Potgczenie
nastgpi poprzez przejecie PEM przez MCI. Dla dotychczasowych akcjonariuszy PEM zostaly przygotowane
dwie alternatywne opcje uczestnictwa w procesie: (1) udziat w wezwaniu na sprzedaz akcji PEM lub (2) udziat
w potgczeniu spoétek poprzez zamiane istniejgcych akcji PEM na akcje MCI na bazie ustalonego przez zarzady
Spotek i zweryfikowanego przez audytora parytetu wymiany.

Alternatywa pierwsza - Wezwanie na sprzedaz akcji PEM

W dniu 20 listopada 2020 r. Zarzad Spotki zawiadomit Komisje Nadzoru Finansowego o zamiarze ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki PEM na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, wspdlnie przez Spétke, MCl Management spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag oraz Pana Tomasza Czechowicza w zwigzku z planowanym osiggnieciem przez
wzywajgcych tacznie 100% ogdlinej liczby gtoséw w PEM.

Wezwanie zostato ogtoszone w dniu 20 listopada 2020 r. Przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji PEM w
wezwaniu rozpoczeto sie w dniu 10 grudnia 2020 r. i zakonczyto 20 stycznia 2021 r.
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Pierwotna cena ogtoszona przez MCl w wezwaniu na sprzedaz akcji PEM wynosita 15 zt. W dniu 18 stycznia
2021 r. MCI ogtosito zwiekszenie ceny w wezwaniu do 17,65 zt. Nowa cena zostata okreslona w oparciu o
opublikowane szacunkowe wyniki GK PEM za 2020 r., z ktérych wynikato, ze warto$¢ ksiegowa 1 akcji PEM na
31 grudnia 2020 r. wynosita 17,65 zt.

W ramach wezwania MCI skupita okoto 16,8% akcji PEM.
Alternatywa druga — Konwersja akcji PEM na akcje MCI

Potgczenie spotek bedzie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku PEM (spotki przejmowanej) na MCI (spotke
przejmujgca) za akcje MCI, ktére MCI wyda akcjonariuszom PEM.

Na potrzeby przeprowadzenia potgczenia MCI przyjeta plan potgczenia (informacja o przyjeciu planu
potgczenia zostata zawarta w raporcie biezgcym RB 55/2020) i poddata go badaniu biegtego rewidenta.

W ramach potgczenia akcjonariuszom PEM zostang wydane akcje MCI zgodnie z parytetem wymiany
ustalonym przez Zarzady obu Spoétek i potwierdzonym przez biegtego rewidenta.

Parytet wymiany zostat pierwotnie ustalony w oparciu o $redni kurs akcji PEM oraz Spotki z okresu 6 miesiecy
poprzedzajgcych dzien publikacji raportu biezgcego RB 52/2020 dotyczgcego planowanego potgcznia spotek
(tj. 30 pazdziernika 2020 r.) i wynosit 91:100, co oznaczato, ze w procesie potgczenia Spotki z PEM
akcjonariusz PEM za 100 akcji PEM mogt otrzymacé 91 akcji MCI.

W dniu 18 stycznia 2021 r. Zarzady MCI oraz PEM postanowity o zmianie parytetu wymiany akcji. Podstawg
dla aktualizacji parytetu wymiany akcji byly opublikowane szacunkowe wyniki finansowe GK PEM za rok 2020,
z ktérych wynikato, ze wartos¢ ksiegowa 1 akcji PEM na 31 grudnia 2020 r. wynosita 17,65 zt. Zaktualizowany
parytet wymiany akcji wynosi 1:1.

W zwigzku ze zmiang parytetu wymiany akcji, w dniu 26 lutego 2021 r. MCI oraz PEM przyjety nowe brzmienie
planu potgczenia. Zaktualizowany plan potgczenia zostat poddany ponownemu badaniu przez biegtego
rewidenta. W dniu 4 marca 2021 r. biegty rewident wydat opinie z badania zaktualizowanego planu potgczenia.

Szczegoty na temat aktualizacji planu potgczenia znajdujg sie w Nocie 33 ,Istotne zdarzenia po dniu
bilansowym” w czesci ,Aktualizacja planu potgczenia Spétki z Private Equity Managers S.A. oraz zmiana
parytetu wymiany akcji”.

W 2020 r. miaty miejsce nastepujace wyjscia z inwestycji oraz realizacje nowych inwestyciji:

Wyjscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Netrisk

W dniu 8 stycznia 2020 r. MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.
(,Sprzedajacy”) zawart z Broker Bidco Acquisitions Korlatolt Felel6sségl Tarsasag z siedzibg w Budapeszcie
(,Kupujacy”), umowe sprzedazy 75,57% udziatéw Netrisk.hu Elsé Online Biztositasi Alkusz Zrt. z siedzibg w
Budapeszcie, odpowiednio: (,Umowa Sprzedazy”) (,Udziaty”) (,Netrisk”).

Cena sprzedazy za Udziaty obejmowata:

a) kwote 55.293.957,00 EUR, zaptacong Sprzedajgcemu przez Kupujgcego w zamian za 53,75% udziatéw w
Netrisk,

b) 23,65% udziatéw w spdtce Broker Topco Zartkérien Makddd Részvénytarsasag z siedzibg w Budapeszcie,
ktorych wtasnos$¢ Kupujacy przeniost na Sprzedajgcego w zamian za 21,82% udziatéw w Netrisk.

Po przeniesieniu wtasnosci Udziatléw, Sprzedajacy posiada posrednio 23,65% udziatdw w Broker Topco
Zartkérien MOkodd Részvénytarsasag.

Netrisk jest wiodgcym internetowym brokerem ubezpieczeniowym na Wegrzech.

Cash on Cash (dalej ,CoC”) zrealizowane na transakcji wyniosto 4,2x, natomiast IRR 100%.
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Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Geewa

W dniu 31 stycznia 2020 r. MCl.TechVentures sprzedat caly posiadany pakiet akcji w spéice Geewa w ramach
akwizycji przez Applovin Corporation. Cena sprzedazy pakietu akcji wynosita 28 min zt. Geewa jest czeskim
producentem gier mobilnych typu PvP (ang. player vs. player). Kluczowym inwestorem w spofce obok MCI byt
takze czeski fundusz Springtide Ventures (ramie¢ VC holdingu KKCG), ktéry zaangazowat sie w Geewe w
2014 r.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 1,7x, natomiast IRR 7,2%.
Wyijscie subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke Indeks

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Alfanor 13131 AS spotka portfelowa MCI.PrivateVentures FIZ z wydzielonym
subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0., dokonata transakcji zbycia 3 125 000 akgcji spotki Indeks Bilgisayar
Sistemleri Mihendislik Sanayi ve Ticaret A.S, (dalej “Indeks”) z siedzibg w Istambule.

Cena zbycia akcji ustalona zostata na poziomie 9,10 TRY (turecka lira = 0,5982 zt) za akcje, tacznie
28.437.500,00 TRY, tj. ok. 17 min zt.

Po zbyciu ww. akcji Indeks, spétka Alfanor 13131 AS nie posiada akcji w kapitale zakladowym Indeks.

taczne wptywy z tytutu inwestycji w spétke Indeks, to 126 min zt, z czego 17 min zt przypadto na rok 2020, 41
min PLN na rok 2019, 68 min zt na lata wczesniejsze (2013 — 2018).

Indeks jest najwiekszym dystrybutorem IT w Turcji. Od 2004 roku Indeks jest notowany na gietdzie w
Istambule.

CoC zrealizowane na inwestycji subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. w Indeks wyniosto 1,3x, natomiast
IRR 6,8%.

Wejscie spotki Broker Topco Zrt. w inwestycje w spotke Klik

W dniu 18 maja 2020 r. spotka Broker Topco Zrt., w ktérej subfundusz MCI.EuroVentures 1.0. i TA Associates
posiadajg udziat, kupita spotke Kilik, lidera internetowej sprzedazy ubezpieczen w Czechach i na Stowacji. Od
stycznia 2020 r. Netrisk jest w wiekszosci wiasnoscig TA Associates, globalnego funduszu private equity.
Mniejszosciowym inwestorem jest polski, cyfrowy subfundusz inwestycyjny MCI.EuroVentures 1.0.

Firma Klik.cz zostata zatozona w 2011 roku i stata sie wiodgcym internetowym brokerem ubezpieczeniowym w
Czechach. W 2018 roku weszta na Stowacje z firmg Klik.sk. Oferuje klientom mozliwos¢ przejrzystego
poréwnania cen ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz ubezpieczen na zycie, w tym OC, CASCO,
ubezpieczen na zycie w domu, w podrdzy i na czas okreslony.

Wykonanie umowy sprzedazy akcji Frisco S.A. przez MCl.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures
Partners FIZ

W dniu 25 czerwca 2020 r. doszto do wykonania uméw sprzedazy akcji Frisco S.A. zawartych w dniu 23
grudnia 2019 r., tj.

a) MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCIl.TechVentures 1.0. przeniost na
Eurocash S.A. wiasnos¢ 15.719.608 akcji Frisco S.A., stanowigcych 50,75% akcji w kapitale zakladowym
Frisco S.A. za kwote 116,6 min zlotych oraz

b) Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety przeniést na Eurocash S.A. wtasnosé 1.500.000
akgiji Frisco S.A., stanowigcych 4,84% akcji w kapitale zaktadowym Frisco S.A. za kwote 11,1 min ztotych.

Po przeniesieniu witasnosci ww. akcji Frisco S.A., MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. oraz Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nie
posiadajg zadnych akcji w kapitale zaktadowym Frisco S.A.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Tatilbudur

W dniu 10 czerwca 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spoétki Tatilbudur Seyahat
Acenteligi ve Turizm Anonim Sirketi za kwote 1,75 min USD. Rozliczenie transakcji miato miejsce 10 lipca
2020 r. Przed transakcjg sprzedazy, w | kwartale 2020 r., inwestycja subfunduszu w akcje spotki zostata w
catosci odpisana w zwigzku z wybuchem epidemii koronowirusa COVID-19 oraz znacznym pogorszeniem sie
sytuacji finansowej w spotce.
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Wyijscie funduszu Internet Ventures FIZ z inwestycji w spotke Prowly

W dniu 27 sierpnia 2020 r. Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamknigety zawart umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji spétki PROWLY.COM Sp. z 0.0. za kwote 1,6 min USD. Nabywca byta spétka
SEMrush Holdings - jeden z globalnych lideréw rozwigzan Marketing SaasS.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Optizen Labs Sp. z o.0.

W dniu 28 wrzesnia 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. zawart umowe sprzedazy wszystkich posiadanych akcji spétki Optizen Labs Sp. z o.0.

Wyjscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spétke GMZ.co Sp. z o.0.

W dniu 2 pazdziernika 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. uzgodnit z podmiotem zewnetrznym sprzedaz udziatéw w spétce GMZ.co Sp. z o0.0.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke windeln.de

W grudniu 2020 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCIl.TechVentures
1.0. zakonczyt sprzedaz wszystkich posiadanych akcji spoétki windeln.de. taczne wptywy z tego tytutu do
funduszu wyniosty 2,2 min z.

Czesciowe wyjscie subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. z inwestycji w spotke Answear.com

W grudniu 2020 r. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCIl.TechVentures
1.0. sprzedat czes$¢ swojego pakietu akcji o fgcznej wartosci 34,5 min zt w ramach Oferty Publicznej, a
jednoczesnie zachowa ponad 20% udziat w akcjonariacie.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 2,7x, natomiast IRR 19,2%.
Wyijscie subfunduszu MCIl.EuroVentures 1.0. z inwestycji w spotke ATM S.A.

W dniu 30 grudnia 2020 r. MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem
MCI.EuroVentures 1.0. (,Fundusz”), zawart umowy przyrzeczone z AMC CAPITAL IV ALBATROS S.AR.L. z
siedzibg w Luksemburgu (zwany dalej fgcznie z Funduszem ,Sprzedajgcymi”) oraz Terve Bidco S.A R.L.
(,Kupujacy”) (,Umowa”), w wykonaniu umowy przedwstepnej zawartej pomiedzy Sprzedajgcymi a Terve Bidco
S.A R.L. w dniu 17 pazdziernika 2020 r., z ktorej prawa i obowigzki kupujgcego zostaty przeniesione na
Kupujacego w dniu 22 grudnia 2020 r.

Na podstawie Uméw Fundusz sprzedat Kupujgcemu:

- 596.278 udziatow w AAW IIl sp. z 0.0. (spotka portfelowa MCI.EuroVentures 1.0.; dalej ,AAW III") oraz
- 606.438 akcji imiennych ATM S.A. (,LATM”),

za tgczng cene 527,9 min zt

AAW Il jest bezposrednio wiascicielem 35.736.906 akcji imiennych ATM, stanowigcych w zaokragleniu 93.83%
udziatu w kapitale zaktadowym ATM i uprawniajgcych do 35.736.906 gtoséw na walnym zgromadzeniu ATM,
stanowigcych w zaokragleniu 93.83% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu ATM

Ptatnos¢ ceny sprzedazy na podstawie Umdw oraz przeniesienie wtasnosci ww. udziatéw i akcji na Kupujgcego
nastgpity w dniu 30 grudnia 2020 r.

CoC zrealizowane na transakcji wyniosto 2,8x, natomiast IRR 29,8%.

33. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
Zakonczenie wezwania na sprzedaz akcji PEM

W dniu 20 stycznia 2021 r. zostato zakornczone wezwanie na sprzedaz akcji PEM. W ramach wezwania MCI
skupita 574.202 akcji PEM stanowigcych okoto 16,8% tacznej liczby akcji PEM.
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Zawarcie umowy zastawu rejestrowego i finansowego - zabezpieczenie kredytu MCI.PrivateVentures
Fiz

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 511 044 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.EuroVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajacego na rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu
terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 29.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r.
z Raiffeisen Bank International AG.

Dnia 29 stycznia 2021 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank International AG umowe zastawu finansowego i
rejestrowego na 382 714 certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie sptaty zobowigzania MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. wynikajgcego z umowy kredytu
terminowego oraz kredytu odnawialnego na tgczng kwote 12.000.000 EUR, zawartej w dniu 4 stycznia 2021 r.
z Raiffeisen Bank International AG.

Wyijscie funduszy Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke mfind

W styczniu 2021 r. fundusze Internet Ventures FIZ oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ zrealizowaty sprzedaz
udziatbw w mfind IT Sp. z 0.0. tgczne wptywy do funduszu Internet Ventures FIZ wyniosty 0,3 min. z,
natomiast do funduszu MCI.CreditVentures 2.0 FIZ 17,2 min. zt i dotyczyty przede wszystkim sptaty
udzielonego przez fundusze finansowania dtuznego.

Aktualizacja planu potaczenia Spétki z Private Equity Managers S.A. oraz zmiana parytetu wymiany
akcji

Dnia 26 lutego 2021 r. Spétka oraz PEM postanowity dokonaé¢ zmiany uzgodnionego przez nie Planu
Potgczenia MCI Capital ASI S.A. (,Spodtka Przejmujgca”) z Private Equity Managers S.A. (,Spétka
Przejmowana”) z dnia 30 listopada 2020 r. (,,Plan Pofaczenia”) i przyjety nowe jednolite brzmienie Planu
Potgczenia, ktérego tres¢ wraz z zatgcznikami stanowi zatgcznik raportu biezgcego numer 5/2021.

Koniecznos¢ dokonania zmian Planu Potgczenia wynikata z aktualizacji parytetu wymiany akcji Spotki
Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej, a takze z rozliczenia w dniu 26 stycznia 2021 r. wezwania na
sprzedaz akcji Spotki Przejmowanej ogtoszonego przez Zarzady Spoétki Przejmujgcej i spotki MCl Management
Sp. z 0.0. oraz Tomasza Czechowicza, w ramach ktérego przyjmowanie zapisow na sprzedaz akcji PEM
rozpoczeto sie 10 grudnia 2020 r. Zaktualizowany Plan Potaczenia zostat zweryfikowany przez biegtego
rewidenta, ktory ztozyt w Sgdzie Rejestrowym swojg opinie z jego weryfikacji w dniu 4 marca 2021 r.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu w zwiazku z publiczng ofertg obligacji
Spotki

W dniu 11 marca 2021 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w przedmiocie zatwierdzenia
prospektu podstawowego w formie jednolitego dokumentu Spotki, sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng
oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym obligacji Spétki emitowanych w
ramach publicznego programu emisji obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 000 000
Ztotych.

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki

W dniu 18 marca 2021. Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na dzien 20 kwietnia
2021 r. przede wszystkim w temacie:

- przedstawienia istotnych elementéw tresci planu potgczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej
S.A. z Private Equity Managers S.A., sprawozdania zarzadu i opinii biegtego oraz wszelkich istotnych zmian w
zakresie aktywow i pasywow, ktore nastgpity miedzy dniem sporzadzenia planu potgczenia a dniem powzigcia
uchwaly dotyczacej potgczenia MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers
S.A.
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- powziecia uchwaty w sprawie potgczenia MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity
Managers S.A., podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A.,
zgody na proponowane zmiany statutu MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. oraz uzycia kapitatu
zapasowego i przeznaczenia akcji wlasnych MCI Capital Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. na potrzeby
potgczenia.

Szczegotowe informacje w przedmiocie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zostaty
zawarte w raporcie biezgcym numer 11/2021.

Jednoczesnie Spétka ztozyta w dniu 18 marca 2021 r. pierwsze zawiadomienie i w dniu 2 kwietnia 2021 r.
drugie zawiadomienie o planowanym potgczeniu Private Equity Managers Spétki Akcyjnej z MCI Capital
Alternatywng Spotkg Inwestycyjng Spoétkg Akcyjng. Szczegodtowe informacje zostaly zawarte w raporcie
biezacym numer 12/2021 oraz 18/2021.

Wyijscie subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ z inwestycji w spotke UAB
PIGU

W dniu 25 marca 2021 r. zostata zawarta transakcja, na podstawie ktére;:

- nastgpito przeniesienie wszystkich udziatow posiadanych przez Morele Group sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie (,Morele Group”) w kapitale zakladowym UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z subfunduszem MCI.TechVentures 1.0. (,MCIL.TV")
oraz innych podmiotéw, bedacych dotychczas udzialowcami Morele Group (tacznie: ,Nabywcy”),

- Morele Group nabyta od Nabywcéw udziaty wkasne w celu ich umorzenia,

- nastgpit przedterminowy wykup 199 obligacji serii MEZZ-A wyemitowanych przez Morele Group na rzecz
MCI.CreditVentures 2.0 Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,MCI.CV”) (,Obligacje”); w celu zwolnienia sie
z obowigzku zaptaty ceny wykupu za Obligacje, Morele Group przeniosta na rzecz MCI.CV cze$¢ udziatdow w
kapitale zaktadowym PIGU.

W wyniku powyzszych dziatan:

- udziat MCL. TV w Morele Group zwiekszy sie z 51,3%% do 51,6%,
- udziat Morele Group w PIGU zmniejszy sie z 100% do 0%,

- bezposredni udziat MCL.TV w PIGU wzrosnie z 0% do 46,5%,

- bezposredni udziat MCI.CV w PIGU wzrosnie z 0% do 8,9%.

W dniu 31 marca 2021 r. subfunduszu MCl.TechVentures 1.0. oraz MCI.CreditVentures 2.0 FIZ (,Sprzedajgcy”)
zawarly warunkowag umowe sprzedazy udziatéw UAB PIGU z siedzibg w Wilnie (,PIGU”) z MEP SHELFCO VIII
S.A R.L. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujacy”) (,Umowa”), na podstawie ktdrej, o ile zostang spetnione
warunki zastrzezone w Umowie, Sprzedajgcy przeniosg wilasnos¢ wszystkich udziatdw posiadanych przez
Sprzedajgcych w PIGU na Kupujacego za cene wynoszacg odpowiednio 31.783.067 EUR (cena za udziaty
posiadane przez MCI.TV) oraz 5.213.180 EUR (cena za udziaty posiadane przez MCI.CV).

Dokonanie transakcji bedgcej przedmiotem Umowy uzaleznione jest od spetnienia warunkéw okreslonych w
Umowie, w szczegolnosci od uzyskania zgdd organdéw antymonopolowych lub bezskutecznego uptywu czasu
na wydanie decyzji przez ww. organy. Termin na ziszczenie sie ww. warunkéw zostat ustalony na 30 wrzesnia
2021 .

Ostateczna Cena, ktéra zostanie zaptacona Sprzedajgcym na podstawie Umowy, moze zosta¢ skorygowana o
warto$¢ okreslonych $swiadczen pienieznych otrzymanych odpowiednio przez Sprzedajgcych lub podmioty z
nimi powigzane od PIGU lub jej podmiotéw zaleznych lub kontrolowanych oraz odsetki. Ostateczna Cena
bedzie znana w dacie zamkniecia transakcji i zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
przewidzianym wiasciwymi przepisami prawa.

Wiasno$¢ udziatdw w PIGU zostanie przeniesiona na Kupujacego w chwili otrzymania przez Sprzedajgcych
ostatecznej Ceny za te instrumenty finansowe oraz dokonania przez Kupujgcego innych ptatnosci okreslonych
w Umowie.

Szczegotowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 13/2021 oraz 14/2021.
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mcli

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 20 kwietnia 2021 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, na ktérym
zostata powzigta uchwata w sprawie potgczenia Spotki z PEM, podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI, zgody
na proponowane zmiany statutu MCI oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wkasnych MCI na

potrzeby pofgczenia. Szczegdtowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym numer 19/2021.

34. Podmioty powigzane

Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r.

Podmiot
ostatecznie
kontrolujgcy*
Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych -
Certyfikaty inwestycyjne -
Inne instrumenty finansowe -
Naleznosci:
Naleznosci krotkoterminowe -
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate -
Inne instrumenty finansowe -
Przychody i koszty:
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow -
Przychody z tytutu wynagrodzenia dodatkowego -
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych -
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych -
Aktualizacja wartosci innych instrumentow finansowych -
Przychody dziatalno$ci operacyjnej -
Koszty dziatalnosci operacyjnej -
Przychody z tytutu podnajmu powierzchni biurowej 2
Przychody finansowe -
Koszty finansowe — odsetki od wyemitowanych weksli -

Jednostki
stowarzyszone

6 404

*Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCl Management Sp. z 0.0.
**Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoétki portfelowe pod
funduszami, spotki, dla ktérych PEM jest jednostkg dominujgca, tji. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp.

Z 0.0.

Pozostate
podmioty
powigzane**

1662 022
6118

117

8116

5098
159 813
602
(398)
159
1045
603

(2 486)

Razem

6 404
1662 022
6118

431

1
8116

2136
5098
159 813
602
(398)
165

(7)
1047
619

(2 486)

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spétka posiada réwniez zobowigzania
pozabilansowe w postaci udzielonych poreczen i gwarancji, opisanych szczegétowo w Nocie 26 ,,Poreczenia

i Gwarancje”.
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Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.*

Podmiot . Pozostate
ostatecznie Jednostki podmioty Razem
kontrolujacy** stowarzyszone powigzane***

Inwestycje:
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 3715 - 3715
Certyfikaty inwestycyjne - - 1511 044 1511044
Naleznosci:
Naleznosci handlowe i pozostate 4 106 665 775
Naleznosci z tytutu leasingu 4 1554 349 1907
Zobowigzania:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate - 4 - 4
Zobowigzania z tytutu weksli - - 41 000 41 000
Inne instrumenty finansowe - - 4 036 4 036
Przychody i koszty:
Aktualizacja warto$ci akcji/udziatow - (5 458) - (5 458)
Aktualizacja warto$ci certyfikatow inwestycyjnych - - 142 031 142 031
Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych - - 20 818 20 818
Aktualizacja warto$ci innych instrumentéw finansowych - - (1 800) (1 800)
Przychody dziatalno$ci operacyjnej 5 87 205 297
Koszty dziatalnosci operacyjnej (1) (13) (3) 17)
Przychody z leasingu 2 945 210 1157
Przychody finansowe 48 18 2998 3 064
Koszty finansowe - - (1 868) (1 868)

*Dane wynikowe oraz bilansowe zostaty przeksztatcone

**Podmiotem ostatecznie kontrolujgcym jest spotka MCI Management Sp. z 0.0.

***Jako pozostate podmioty powigzane traktowane sg wszystkie fundusze inwestycyjne, spoétki portfelowe pod
funduszami, spoiki, dla ktorych PEM jest jednostka dominujgca, tj. MCI Capital TFI S.A., PEM Asset Management Sp.
z 0.0.

Poza transakcjami z jednostkami powigzanymi wymienionymi powyzej, Spoétka udzielata réwniez poreczen
i gwarancji jednostkom powigzanym, ktére zostaly opisane szczegdtowo w Nocie nr 26 ,Poreczenia
i gwarancje”.

35. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione istotne zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego.

Dane poréwnawcze

Do danych porédwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2019 r. Zmiany MSSF nie miaty wptywu na Spétke.

Zmiany standardéw

Dla sprawozdan finansowych za rok obrotowy zaczynajacy sie 1 stycznia 2020 i pézniej

e Zmiany do Odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnos$ci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrzesnia 2019 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pozniej;
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Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane, ale do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostaly zatwierdzone przez UE

e« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — majacy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

« MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e Zmiany do MSR 1. Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dlugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krotkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozeh Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e« Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdznie;.

Standardy, ktére na moment bilansowy zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE:

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020 roku) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku
lub pozniej. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie
zatwierdzonych do publikacji na 28 maja 2020;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych — Faza 2 (opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;.

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku nie
majg istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Jednostka inwestycyjna

Spotka spetnia ponizsze kryteria klasyfikacji jako jednostki inwestycyjnej okreslone w paragrafie
27 MSSF 10 tj.:

— uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzagdzania inwestycjami;
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— zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze wzrostu wartosci
inwestycji, z przychodow z inwestycji lub z obu tych Zrodet; oraz

— dokonuje wyceny i oceny wynikéw dziatalnos$ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwe;.

MCI jako jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg swoich jednostek zaleznych poza jednostkami
zaleznymi ktore same nie sg jednostkg inwestycyjng i ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng jednostki inwestycyjnej (ktérych MCI nie posiada).
Spétka nie sporzadza zatem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a inwestycja w jednostke zalezng
jest wyceniana do wartosci godziwej przez sprawozdanie z zyskow lub strat i uymowana w wyniku finansowym
biezgcego okresu.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona to jednostka, nad ktorg inwestor wywiera znaczacy wpltyw. Znaczgcym wptywem jest
zdolnos¢ od uczestnictwa w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej jednostki,
w ktdrej dokonano inwestycji, lecz zarazem nie jest to sprawowanie kontroli czy wspotkontroli nad tg polityka.

Zgodnie z par. 18 MSR 28, jezeli inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu jest
w posiadaniu bezposrednim lub posrednim jednostki, ktora jest organizacjg zarzgdzajgcg kapitatem wysokiego
ryzyka, funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, to taka jednostka moze
zdecydowac sie na wycene inwestycji wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

Wycena do wartosci godziwej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych oparta jest:
— w przypadku spotki notowanej — o kurs notowania akcji na rynku publicznym na dzien bilansowy,
—  w przypadku spotki nienotowanej na rynku publicznym wedtug:
a) wartosci godziwej aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien bilansowy, lub
b) w przypadku wystgpienia reprezentatywnej transakcji sprzedazy akcji danej spotki stowarzyszonej
w okresie sprawozdawczym — w wartosci akcji okreslonej w tej transakcji sprzedazy.

Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug
sredniego kursu NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow lub strat, za wyjgtkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny
aktywow i pasywow, w przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty administracyjno-gospodarcze zwigzane z utrzymaniem Spétki oraz

zapewnieniem jej prawidtowego funkcjonowania. Do kosztéw ogdélnego zarzgdu zalicza sie m.in.:

— wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, a takze koszty ubezpieczen spotecznych (dotyczy to
0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia lub umowy o dzieto),

— koszty ustug obcych,

— amortyzacje srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

— zuzycie materiatow i energii,

— podatki i optaty,

— pozostate koszty.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych swiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie ptatnych nieobecno$ci ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych
ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy praca, a narastaniem
ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.
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Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztdéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegatly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsSciowych, podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe.

Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra
nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw lub strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozyciji
ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

W zwigzku z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej, w okresie trwania PGK spdiki ja tworzagce sa
zobowigzane do utrzymywania za kazdy rok podatkowy wskaznika rentownosci podatkowej na poziomie co
najmniej 2% (w roku podatkowym rozpoczetym w dniu 1 lipca 2019 roku) i 3% (w latach podatkowych
zakonczonych do 30 czerwca 2019 roku) liczonych jako udziat dochodéw w przychodach.

Straty wygenerowane przez spoétki przed powstaniem PGK nie ulegajg przedawnieniu. Z tego tez wzgledu
spotki sg uprawnione do rozliczenia strat podatkowych w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych pieciu
latach podatkowych, przy czym okres trwania PGK nie powinien by¢ uwzgledniany przy obliczaniu najblizszych
kolejno po sobie nastepujgcych lat podatkowych.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w momencie, gdy Spotka
staje sie strong wigzgcej umowy.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane
zamortyzowanym kosztem; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite; aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy; zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz zobowigzania finansowe wyceniane po
poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje nastepujgce sktadniki aktywdw finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy: inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, certyfikaty inwestycyjne, inne instrumenty finansowe.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych sg wyznaczane jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu zgodnie z MSSF 10, MSR 28 i MSR 27. Metoda wyceny do
wartosci godziwej akcji jest zalezy od rodzaju dostepnych informac;ji zrodtowych wykorzystywanych do wyceny.
W przypadku jednostek, ktérych akcje sg nienotowane na aktywnym rynku, warto$¢ godziwa wyznaczana jest
w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku techniki wyceny, ktérych zatozenia nie bazujg na
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informacji pochodzgcej z aktywnego rynku, a ktére sg najlepszym odzwierciedleniem wartosci godziwej tych
jednostek.

Klasyfikacja innych niz powyzsze aktywow finansowych jest dokonywana na moment poczgtkowego ujecia i
uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu biznesowego zarzgdzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

W zaleznosci od modelu biznesowego aktywa finansowe mogg zosta¢ zaklasyfikowane jako:
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych,
- utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywow pienieznych i w celu sprzedazy,
- przeznaczone do obrotu oraz inne.

Ocena modelu biznesowego ma miejsce przy poczatkowym ujeciu aktywa finansowego. Kryterium modelu
biznesowego odnosi sie do sposobu, w jaki Spotka zarzgdza swoimi aktywami finansowymi w celu
generowania przeptywow pienigeznych.

Wartos¢ godziwa akcji ustalana jest w oparciu o kurs akcji na aktywnym rynku.
Wartos$¢ godziwa certyfikatow inwestycyjnych ustalana jest w oparciu o warto$¢ aktywéw netto funduszy.

Warto$¢ godziwa innych instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o model wyceny do wartosci
godziwej
z wykorzystaniem dostepnych informacji zrédtowych.

Zmiany warto$ci godziwej tych aktywoéw ujmuje sie w rachunku zyskéw lub strat. Aktywa finansowe
wykazywane sg w nastepujgcych pozycjach bilansowych:
inwestycje w jednostki stowarzyszone,
— certyfikaty inwestycyjne,
— inne instrumenty finansowe,
— srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
— naleznosci dtugoterminowe,
— naleznosci krotkoterminowe

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych lub
zobowigzan finansowych i ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatowa tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza.

Certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg do wartosci godziwej przez rachunek wynikéw i ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu. Za warto$¢ godziwg certyfikatébw inwestycyjnych przyjmuje sie wycene
sprawozdawczg funduszy (lub wycene oficjalng, jesli wycena sprawozdawcza nie jest dostepna), tj. wartos¢
aktywéw netto przypadajgca na certyfikaty inwestycyjne (,WANCI”), bedace w posiadaniu Spoétki. Wycena
certyfikatéw inwestycyjnych dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie funduszy, lecz nie rzadziej
niz raz na trzy miesigce. Wynika ona z oszacowania wartos$ci instrumentéw finansowych, w ktére zainwestowat
dany fundusz. Poszczegdlne sktadniki lokat funduszy (akcje, udziaty, inne instrumenty finansowe, instrumenty
diuzne) wyceniane sg do wartosci godziwej. Aktualizacja wyceny skifadnikow lokat jest dokonywana kwartalnie.
Wycena pozostatych aktywow i zobowigzan funduszy rowniez odbywa sie do wartosci godziwej. Dlatego tez
wyceny sprawozdawcze i oficjalne funduszy (tj. WANCI) stanowia najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwe;j
certyfikatow inwestycyjnych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
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finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
zobowigzania finansowego.

Po poczatkowym ujeciu Spoétka wycenia zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wykazywane s w
nastepujgcych pozycjach bilansowych:

—  kredyty, pozyczki,

— obligacje,

— weksle,

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku z zyskéw lub strat w przychodach
i kosztach finansowych.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy z przeszitych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa
zostang zwrdcone, na przykltad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow lub strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Waluta funkcjonalna. Prezentacja danych w sprawozdaniu finansowym

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce spotki sg mierzone przy uzyciu waluty podstawowej
dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym spotka dziata (,waluta funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane
w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

36. Oczekiwany wplyw nowych standardow zastosowanych po raz pierwszy dla okresu
sprawozdawczego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2021 r.

Zarzad Spotki przewiduje, ze nowe standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Spoiki.

37. Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzgdza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla jej akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych kondycjg
finansowg Spofki.

Spotka na biezgco monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow witasnych. Spotka
oblicza wskaznik kapitatlu do zrédet finansowania ogétem. Spoétka zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie nizszym niz 0,5. Na dzien 31 grudnia 2020 roku wskaznik ten wyniést 0,82 (0,88 na 31 grudnia
2019 roku).

Ponadto Spoétka monitoruje zdolno$¢ obstugi diugu i oblicza wskaznik zadluzenia, ktéry jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy aktywow. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza zobowigzania tytutu obligacji,
zobowigzania z tytutu weksli oraz inne instrumenty finansowe, pomniejszone o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

Dodatkowo w celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zrealizowa¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku, poza przyjeciem przez Zarzad Spofki polityki
dywidendowej na lata 2021-2023, nie wprowadzono Zzadnych zmian do celdw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

Spotka jest zainteresowana ciggtg poprawg rentownosci kapitatow wiasnych oraz poprawg wskaznika NAV/S.
Oczekiwany poziom rentownosci kapitatow wiasnych Spoétki to okoto 15%. Spoétka upatruje poprawy
rentownosci w inwestowaniu swoich srodkéw w aktywa przynoszace wyzszy zwrot — w szczegolnosci poprzez
inwestycje w Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0., ktéry jest Subfunduszem o relatywnie niskim ryzyku przy
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jednoczesnie wysokich historycznych stopach zwrotu (Srednioroczna stopa zwrotu certyfikatow inwestycyjnych
serii A Subfunduszu w okresie ostatnich 3 lat to 21,2%) oraz odpowiedni poziom zadtuzania Spotki. Poprawa
NAV/S realizowana jest takze poprzez program skupu akcji wtasnych, ktoéry Spétka realizuje systematycznie w
ramach posiadanych nadwyzek srodkéw finansowych, a ktory do tej pory stanowit alternatywne Zzrodio
dystrybucji Srodkéw do akcjonariuszy wobec braku wyptat dywidend.

38. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyka, na ktére narazona jest Spétka:
— ryzyko ptynnosci,
— ryzyko inwestycyjne,
—  ryzyko rynkowe,
—  ryzyko kredytowe,
— ryzyko zwigzane z otoczeniem, w ktérym Spotka prowadzi dziatalnosSc.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spétka.
RYZYKO PLYNNOSCI

W Spéice nalezy wyrézni¢ nastepujgce zrédia pozyskiwania $rodkéw finansowych niezbednych do
prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz zapewnienia Spotce odpowiedniego poziomu ptynnosci:

e emisja dtuznych papierow wartosciowych (przede wszystkim obligacji dedykowanych inwestorom
instytucjonalnym),

e umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy, ktérych MCI Capital ASI S.A. jest uczestnikiem,

¢ finansowanie wewnetrzne (w ramach wewnatrzgrupowej polityki ptynnosci — poprzez emisje weksli
oraz udzielanie pozyczek).

Podstawowg formg pozyskiwania przez Spotke kapitalu sg emisje obligacji skierowane do klientow
instytucjonalnych. Do 2018 r. byto to podstawowe Zrédto pozyskiwania srodkéw przez Spoétke. Od poczatku
swojej dziatalnosci Spotka wyemitowata obligacje o fgcznej wartosci nominalnej 681 min PLN, z czego do
konca 2020 r. zostato sptaconych tgcznie 537 min PLN.

MCI Capital ASI S.A. posiada rowniez zaangazowanie na poziomie ok. 1636 452 tys. PLN (na dzien 31
grudnia 2020 r.) w certyfikaty inwestycyjne funduszu MCI.PrivateVentures FIZ (,Fundusz”’) z wydzielonymi
subfunduszami MCI.EuroVentures 1.0. (,EV”) oraz MCl.TechVentures 1.0. (,TV”) (do dnia 20 lutego 2020 r.
zaangazowanie posrednie przez spotke zalezng — MCI Fund Management Sp. z 0.0., a od dnia 21 lutego
2020 r. w wyniku przejecia tej spotki przez MCI Capital ASI S.A. zaangazowanie bezposrednie). Statut
Funduszu precyzyjnie okresla zasady wykupywania certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z EV i TV. W
konsekwencji MCI Capital ASI S.A. posiada okreslone statutem Funduszu uprawnienia w zakresie
wycofywania srodkow plynnych z EV i TV, ktére zapewniaja jej przewidywalnos¢ w zakresie mozliwosci
generowania ptynnosci na poziomie Spotki, ograniczong jedynie plynnoscig subfunduszy EV i TV
zalezng od aktualnej sytuacji rynkowej i jakosci zarzadzania Funduszem przez MCI Capital TFl S.A.
Ponizej przedstawiamy wynikajgce ze statutu Funduszu uprawnienia w zakresie wykupywania certyfikatow
inwestycyjnych EV i TV przystugujgce MCI Capital ASI S.A. jako uczestnikowi Funduszu, ktére determinujg w
istotnej mierze mozliwosci ptynnosciowe Spétki, poza tymi, wynikajgcymi z pozyskania zewnetrznych
finansowan.

— EV: Zgodnie z postanowieniami statutu Funduszu certyfikaty inwestycyjne Funduszu zwigzane z EV
serii posiadanych przez MCI Capital ASI S.A. mogg by¢ wykupione na zadanie Spdtki w kazdym
ostatnim dniu kalendarzowym danego kwartatu kalendarzowego. Jednym ograniczeniem statutowym
wplywajgcym na wartos¢ dokonywanego wykupu jest wskazanie, ze wykup nie moze spowodowaé
spadku aktywéw EV ponizej wartosci 150.000 PLN. Spétka ma zatem zapewniong statutowo
mozliwos¢ dookreslonego w czasie wycofania sie z inwestycji w subfundusz EV w sposéb ograniczony
jedynie ptynnoscig tego subfunduszu. Zaangazowanie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty EV wg. stanu
na 31 grudnia 2020 r. to 99,30% (udziat w wartosci aktywoéw netto subfunduszu). Wartos¢ aktywéw
netto subfunduszu EV na dzien 31 grudnia 2020 r. wynosita 1.365 min PLN, warto$¢ gotéwki/aktywow
ptynnych to 451 min PLN.

— TV: w wyniku dokonanej w grudniu 2019 r. zmiany statutu Funduszu w zakresie dotyczycgcym TV
wykupy certyfikatow inwestycyjnych zwigzanych z TV wszystkich serii dokonywany jest wg. takich
samych zasad. Kazdorazowo po wygospodarowaniu przez TV tzw. Nadwyzki (zdefiniowanej w statucie
Funduszu), nastepuje automatyczne wykupienie certyfikatéw inwestycyjnych i dystrybucja srodkéow z
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tego tytutu do Spétki i pozostatych uczestnikéw, proporcjonalnie do posiadanego przez nich udziatu w
TV. Zaangazowanie MCI Capital ASI S.A. w certyfikaty TV wg. stanu na 31 grudnia 2020 r. wynosito
43,40% (udziat w wartosci aktywéw netto subfunduszu). W uproszeniu po wygenerowaniu przez TV
nadwyzki ptynnosciowej, ktéra pozwala na petng sptate zadtuzenia subfunduszu oraz pokrycie kosztéw
operacyjnych w okresie 18 miesiecy, TV dokonuje automatycznego wykupu certyfikatow
inwestycyjnych i dystrybucji — obliczonej w sposob wskazany powyzej nadwyzki srodkéw — do swoich
uczestnikow, w tym 43,40% do MCI Capital ASI S.A. Po wspomnianej wyzej zmianie statutu Funduszu,
subfundusz TV jest w fazie zmierzajagcej do otwarcia likwidacji, co oznacza, ze przez pozostaty okres
zycia subfunduszu (ustalony na 5 lat tj. do dnia 16 wrzes$nia 2024 r. z mozliwoscig przedtuzenia o 1+1
rok), TV nie dokonuje nowych inwestycji — poza inwestycjami kontynuacyjnymi, a jego zarzadzajacy
skupiajg sie na mozliwie najkorzystniejszych wyjsciach z istniejacych aktywéw. Uzyskane w ten
sposob nadwyzki ptynnosci bedg automatycznie dystrybuowane do uczestnikéw subfunduszu poprzez
dokonywanie okresowych automatycznych wykupéw certyfikatéw inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia
2020 r. wartos¢ aktywéw netto subfunduszu TV wynosita 647 min PLN. Opublikowana na dzien 31
marca 2021 r. wartos¢ Nadwyzki to -52 min PLN (warto$¢ ujemna).

Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez biezgce monitorowanie terminéw wymagalnosci zobowigzan oraz
wysokosci posiadanych srodkow pienieznych, a takze poprzez monitorowanie wskaznikow ptynnosci opartych
na pozycjach bilansowych oraz analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji do przeptywoéw pienieznych —
poprzez regularne, tygodniowe raportowanie ptynnosci (na biezgco analizowana jest ptynno$¢ w horyzoncie 2-
letnim w relacji do aktualnego pipeline’u projektéw fundraisingowych i exitowych).

Ponizej zostaly zaprezentowane zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia
2019 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Od 3 do Od 1

31 grudnia 2020 roku , g‘:nie ':ncl’g'szle{: 3 T roku do P%""lgfel Razem
a eey miesiecy 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu - 326 544 - - 870
Zobowigzania z tytutu obligaciji - 1991 50094 107 453 - 159538
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ) 513 162 ) ) 675
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu weksli - - 19 334 - - 19 334
Zobowigzania pozabilansowe (udzielone 18 000 ) } } ) 18 000
gwarancje)
18 000 2830 70134 107 453 - 198 417
e Od 3 do Od 1 .
31 grudnia 2019 roku 5 ('j\l:nie l:nc;glsziei; 3 12 roku do P%V\?a'fej Razem
a eey miesiecy 5 lat
Zobowigzania z tytutu leasingu - 320 961 979 - 2260
Zobowigzania z tytutu obligaciji - 1080 24 567 85993 - 111640
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz _ _
pozostate zobowigzania 491 292 260 1043
Zobowigzania z tytutu weksli - - 41924 - - 41924
Zobowigzania pozabilansowe (zastaw na _ ) _ }
akcjach) 3462 3462
Zobowigzania pozabilansowe (zastaw na
certyfikatach) 22281 ) ) ) ) 22281
Zoboma;ama pozabilansowe (udzielone 269 138 ) ) ) - 269138
gwarancje)
294 881 1891 67 744 87 232 - 451748

Najistotniejsze pozycje zobowigzan Spoétki wg stanu na 31 grudnia 2020 r. stanowity zobowigzania z tytutu
obligacji oraz zobowigzania wekslowe.

W trakcie roku 2020 Spotka sptacita 129 min PLN zobowigzan z tytutu obligacji, weksli oraz leasingu i wszystkie
z nich zostaty sptacone w terminie.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego fgczna wartos¢ zobowigzan MCI wynosi 307 min
PLN (z wytaczeniem rezerw) , w tym zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 133
min PLN, i stanowi 22% kapitatéw wiasnych spotki.

Biorac pod uwage powyzsze Spétka nie widzi zagrozenia sytuacji ptynnosciowej w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. co najmniej w perspektywie najblizszych 12 miesiecy.

RYZYKO INWESTYCYJNE

Istotg inwestycji typu private equity jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu poprzez inwestowanie w
projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed dokonaniem inwestycji, zespoty inwestycyjne
dokonujg wnikliwej analizy biznes planu spofki, co nie musi jednak zapewniag, iz rozwdj przedsiewziecia bedzie
zgodny z zatozeniami. W przypadku, gdy model biznesowy danego przedsigbiorstwa nie odniesie sukcesu,
moze to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wtgcznie. W rezultacie
moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Spotki poprzez spadek wartosci wyceny posiadanych
przez nig certyfikatow inwestycyjnych danego funduszu, jako rezultat spadku wartosci danej inwestycji
portfelowej, bedgcej przedmiotem inwestycji tego Funduszu.

Ryzyko zwigzane z wyceng zarzadzanych spétek wplywajace na wartos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem

Spotka, co do zasady, nie posiada bezposredniej ekspozycji inne spotki handlowe. Inwestycje MCI Capital ASI
S.A. realizowane sg w gtdbwnej mierze poprzez lokowanie jej aktywow w certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”), ktérych wartos¢ Spoétka ustala w
oparciu o ostatnio ogtoszong warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem ewentualnych
zdarzen majacych wptyw na wartos$¢ godziwa jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny. W konsekwencji zamiana wyceny innych spétek handlowych moze oddziatywa¢ na
wartos¢ aktywéw MCI Capital ASI S.A. wylgcznie posrednio poprzez wplyw na wycene wartosci aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Zgodnie ze statutami funduszy inwestycyjnych, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (,Fundusze”)
Towarzystwo co najmniej raz na kwartat dokonuje wyceny wartosci godziwej spétek wchodzacych w skald
portfeli inwestycyjnych Funduszy., a wartos¢ tej wyceny przekifada sie na wartos¢ aktywéw pod zarzadzaniem i
poziom pobieranych wynagrodzen dla spotki zarzgdzajgcej/Towarzystwa. Fundusze angazuja kapitat na okres
od 5 do 10 lat. W sktad portfeli inwestycyjnych Funduszy wchodzg w znacznej czesci podmioty, ktorych papiery
wartosciowe nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynnosc¢ takich inwestycji jest ograniczona, a zysk jest
realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym lub finansowym - udziatow lub akcji spotki.
Nie ma jednak pewnosci, iz Fundusze znajdg w przysztosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i
beda mogty wyjs¢ z nich osiagajac zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej i gietdowe;j
moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie ograniczy¢ mozliwg do uzyskania
stope zwrotu. Jednoczesnie nie wszystkie projekty inwestycyjne muszg odnieS¢ sukces. Istnieje ryzyko
dokonania odpisow aktualizujgcych wycen spotek, ktére performujg ponizej oczekiwan lub ktérych kondycja
finansowa na to wskazuje, co z kolei bedzie prowadzi¢ do spadku wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem.
Zdarzenia te mogg w rezultacie posrednio negatywnie wptynaé¢ na wyniki finansowe MCI Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji funduszy

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela ma jego odpowiednia dywersyfikacja, ktéra ma na celu zmniejszenie
ryzyka inwestycyjnego. Fundusze inwestycyjne , ktérych certyfikaty posiada MCI Capital ASI S.A. staraja sie
obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie.

Jednoczesnie, zgodnie z informacjami udostepnianymi przez Towarzystwo, Fundusze konsekwentnie realizujg
polityke dywersyfikacji lokat pod wzgledem geograficznym i sektorowym. Fundusze nabywajg udziaty i akcje
przedsiebiorstw dziatajgcych w Polsce, ale takze w krajach centralnej i wschodniej Europy (CEE), krajach
niemieckojezycznych (DACH), krajach bytlego ZSRR (CIS), Turcji, a takze w lIzraelu. Dywersyfikacja
geograficzna pozwala na rozproszenie ryzyka inwestycyjnego Funduszy (spadek dochodowosci poprzez
pogorszenie sytuacji ekonomicznej na jednym rynku moze zosta¢ zminimalizowane z uwagi na dobrg sytuacje
na innym ryku) oraz na czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci lokat na rynkach rozwijajacych sie. Dodatkowo,
Fundusze dywersyfikujg lokaty ze wzgledu na segment dziatalnosci spoétek, w ktérych udziaty/akcje
dokonywane sg inwestycje. Fundusze lokujg $rodki inwestoréw (w tym Spétki) w przedsiewziecia od tych na
bardzo wczesnym etapie rozwoju (venture capital) poprzez spotki rozwijajgce sie (growth) i duze, dojrzate
przedsiebiorstwa (buyout/expansion).
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RYZYKO RYNKOWE
Spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko walutowe.
Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spdtki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wyemitowanych
wiasnych papierow wartosciowych (weksli i obligacji) oraz lokat bankowych.

Spoétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej za pomoca pochodnych instrumentéw finansowych. Do
pomiaru ryzyka stopy procentowej Spotka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych
z tytutu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe:

31 grudnia 2020

Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
iglti)é);l\gj?zania z tytutu (45 013) ) ) ) ) ) (45 013)
Ii’(;t;c;r\:gszania z tytutu (852) ) ) ) ) ) (852)
(45 865) - - - - - (45865)
Oprocentowanie zmienne <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 992 - - - - - 992
iglti’g;’g?za”ia 2 tytulu (4099)  (4227)  (92028) - - - (100 354)
VZV(;t‘)(z:/iviazania z tytutu (19 168) ) ) ) ) ) (19 168)
(22 275) (4227) (92 028) - - - (118 530)
31 grudnia 2019
Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
l':‘;';f\gzsc' 2 tytulu 1090 817 - - . . 1907
gglti’g;"’cij?za”ia Z tytuiu (2789)  (42214) - - : - (45003)
i‘;ﬁ?&’gﬁzama 2 tytulu (1192) (956) - - - - (2148)
izbkcs):/iviqzania z tytutu (41 000) ) ) ) ) ) (41 000)
(43 891) (42 353) - - - - (86244)
Oprocentowanie zmienne <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 |at >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 6 501 - - - - - 6 501
ggﬁ’g&‘:vcij?za”ia Z tytuh (22092)  (35207) - - - - (57299)
(15 591) (35 207) - - - - (50 798)

Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki,
ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;j).
Nie przedstawiono wplywu na kapitat wlasny ani catkowite dochody ogétem Spoiki.

Zwigkszenie/

zmniejszenie o punkty procentowe Wptyw na zysk lub strate brutto
Rok zakonczony 31.12.2020
tys. zt + 1% (551)
tys. zt -1% 551
Rok zakonczony 31.12.2019
tys. zt +1% (1034)
tys. zt -1% 1034

Ryzyko walutowe

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r. Spotka co prawda nie zwierata transakcji, ktére by jg
bezposrednio narazaty na ryzyko walutowe. Jednakze Fundusze dokonujg inwestycji takze w walutach innych
niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania kursow walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestyciji,
ktora bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych wyceniane sg poszczegolne
inwestycje w okresie inwestycyjnym. Wahania kursow walutowych, poprzez spadki wyceny lub wartosci
uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy inwestycji, moze mie¢ wptyw na spadek wartosci aktywéw funduszy, a
co za tym idzie, spadek wartosci posiadanych przez Spoétke certyfikatow inwestycyjnych. Towarzystwo
zarzgdzajgce funduszami w miare mozliwosci prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka kursowego poprzez
dopasowanie walutowe zrodet finansowania w stosunku do oryginalnej waluty inwestycji.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej aktywéw finansowych, z ktérymi
zwigzane jest ryzyko kredytowe Spoitki. Sg to nastepujace aktywa: naleznosci dtugoterminowe, naleznosci
krotkoterminowe, naleznosci z tytutu weksli, udzielone pozyczki, srodki pieniezne, inne instrumenty finansowe
oraz inwestycje w akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne oraz zobowigzania pozabilansowe, czyli udzielone
gwarancje i poreczenia. Znaczaca czesc¢ aktywéw finansowych Spétki to naleznosci i inwestycje w podmioty
powigzane. Poprzez udzielone pozyczki, naleznosci z tytutu weksli i naleznosci krétkoterminowe od podmiotéw
powigzanych Spoétka optymalizuje proces zarzgdzania ptynnoscig. Spotka na biezgco monitoruje stan
naleznosci. Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w jednostki zalezne i powigzane, certyfikatami
inwestycyjnymi i innymi instrumentami finansowymi jest oparte o wyniki spotek i funduszy i znajduje
odzwierciedlenie w wycenie tych inwestycji do wartosci godziwej. Jednoczes$nie wyniki finansowe spétek
i funduszy sa na biezgco monitorowane przez Spoétke. W odniesieniu do srodkéw pienieznych, w celu poprawy
biezgcej ptynnosci Spotka zawiera umowy lokat bankowych z podmiotami o wysokiej wiarygodnos¢ kredytowej,
a $rodki lokuje na krotkie okresy. W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. Oczekiwana strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana w momencie ujecia
naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy
okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych i krétkoterminowych

przedstawia ponizsza tabela:

31 grudnia 2020 roku

Razem

Wartos$¢ brutto narazona na ryzyko 1685

Odpis na oczekiwane straty kredytowe (211)
31 grudnia 2019 roku

Razem

Wartos$¢ brutto narazona na ryzyko 1827

Odpis na oczekiwane straty kredytowe (215)

Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe

Biezgce <30dni 30-60dni 61-90dni >91 dni

1151 1 2 5 526
- - - - (211)

Naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe

Biezgce <30dni 30-60dni 61-90dni >91 dni

1547 12 - - 268
- - - - (215)

RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM SPOLKA PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Spotki oraz funduszy, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Spétka (posrednio i bezposrednio),
oraz ich spotek portfelowych mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i
gospodarczym. Zjawiska te mogg miec¢ niekorzystny wptyw na zdolno$¢ Spétki do prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczagca cze$¢ obecnego portfela inwestycyjnego funduszy, jak réwniez ich planowanych inwestycji jest
realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze wptyna¢ na
liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos$¢, co w
efekcie moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.
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