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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA |

KWARTAL 2021 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow

w tys. PLN

okres okres

W tys.

okres

EUR
okres

0od 01.01.2021 od 01.01.2020 od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020 do 31.03.2021 do 31.03.2020

i materiatow 148 754 168 898 32535 38418
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 9 369 19 068 2049 4 337
Ill. Zysk (strata) brutto 7 544 17 515 1650 3984
IV. Zysk (strata) netto 5489 13354 1201 3038
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej -5 261 -6 084 -1151 -1384
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej 1311 -59 892 287 -13 623
VII. Przeptywy pieng¢zne netto z dziatalrigi finansowej 3775 70 614 826 16 062
VIII. Przeptywy piengézne netto, razem -175 4 638 -38 1055
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 3,94 9,19 0,86 2,09
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykig w zt. 3,94 9,19 0,86 2,09
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkcg
zwyktg w zt. 0 0 0 0
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE wWiys. PN wiys. EOR

31.03.2021 31.12.202C 31.03.2021 31.12.2020

I. Aktywa, razem 686 813 686 358 147 375 148 730
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboy#ania 381 190 346 469 81 795 75078
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 131 142 95 674 28 140 20732
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 227 599 226 872 48 838 49 162
V. Kapitat wkasny 305 623 339889 65 580 73 652
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 653 2679
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedqakci w zt. 218,30 242,78 46,84 52,61
IX. Rozwodniona wart& ksiegowa na jedqakci w zt. 218,30 242,78 46,84 52,61

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartal 2021 r. zostal wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadaj na Grup na akcje zwykie, tj. 5 117 tys. ztsiedniej waonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akcg zwykia za | kwartat 2021 r. wynosi: 3,94 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartal 2020 r. zostal wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadaj na Grup na akcje zwykte, tj. 11 953 tys. ziéredniej waonej ilosci
akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zyskjedn akcg zwykla za | kwartat 2020 r. wynosi: 9,19 zt.
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Skonsolidowana wargo ksiggowa na jedpakcg za | kwartat 2021 zostata wyliczona jako ilorabisg&olidowanego
kapitatu wlasnego w wysokoi 305 623 tys. PLN i calkowitej ikoi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana waéto
ksiegowa na jedpakci na dzié 31.03.2021 r. wynosita 218,30 PLN.

Skonsolidowana wargé ksiegowa na jeds akcg w roku 2020 zostata wyliczona jako iloraz skondolvanego
kapitalu wlkasnego w wysokoi 339 889 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wééto
ksiegowa na jedgpakcg na dzié 31.12.2020 r. wynosita 242,78 PLN.

W | kwartale roku 2021 i w okresach poréwnywanydh wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wyspia
przyczyny rozwadniape skonsolidowanwartas¢ ksiegowa na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jeglrakcg
zwykta.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaransowym za | kwartat 2021 r. zostaly przeliczone

wedtug nastpujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegodlne pozycje aktywOw i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtdgedniego
kursu EUR obowgzujacego na dzie 31 marca 2021 r., ustalonego przez Narodowy BaigkR tj. 4,6603 zt.,
na dzié 31 marca 2020 r. — 4,5523zt. i na dz84.12.2020 r. — 4,6148zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat ommaveozdania z przeptywoéw pieanych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanaygegosredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowjzujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2021 r. — 4,5721 zt.
- dla okresu stycze— marzec 2020 r. — 4,3963 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-
03-2021 r.

Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
019/A/NBP/2021 z dnia 29.01.2021 r. styze 4,5385
039/A/NBP/2021 z dnia 26.02.2021 r. luty 4,5175
062/A/NBP/2021 z dnia 31.03.2021 r. marzec 4,6603
Sredni kurs za 3 m-ce 2021 . 4,5721

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesica za okres od 01-01 od 31-
03-2020 r.

Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
21/AINBP/2020 z dnia 31.01.2020 r. styfize 4,3010
41/A/INBP/2019 z dnia 28.02.2020 r. luty 4,3355
63/A/NBP/2019 z dnia 31.03.2020 r. marzec 4,5523
Sredni kurs za 3 m-ce 2020 r. 4,3963
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1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejriGpy Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2021 2020 2020

stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.2021 31.12.202C 31.03.2020

Aktywa trwate 420 597 423 726 377 252
Wartcici niematerialne i prawne 47 814 47 110 47 081
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 358 678 362 456 324 103
Srodki trwate 348 014 350 033 258 051
Srodki trwate w budowie 10 664 12 423 66 052
Naleznosci dtugoterminowe 7112 7112 98
Inwestycje diugoterminowe w tym: 2765 2825 2969
Nieruchomgci 2527 2584 2085
Diugoterminowe aktywa finansowe 68 68 578
Inne inwestycje dtugoterminowe 170 193 306
Dlugoterminowe rozliczenia malzyokresowe w tym: 4228 4223 3001
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4228 4223 3001
Aktywa obrotowe 266 216 262 632 311589
Aktywa z tytutu umoéw wykonawstwa 3324 4 402 1067
Zapasy 97 941 76 337 95 836
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 129 251 140 532 172 976
1. Naleznosci od jednostek powkanych 4784 5052 6 543
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 124 467 135 480 166 433
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 120 393 131 881 148 651

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecgpdecznych 1832 688 13527

C) inne 2242 2911 4 255
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 28424 32928 35 000
udzielone pyczki 0 0 4 400
srodki pienezne 24 815 28 860 12 398
Inne aktywa piegine 3609 4 068 18 202
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 7276 8 433 6710
Aktywa razem 686 813 686 358 688 841
Kapitat wkasny 305 623 339 889 331611
Kapitat podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -39 986 -215 -215
Kapitat zapasowy 179 849 279 849 238 751
Kapitat z aktualizacji wyceny 20670 20 654 20 606
Kapitat rezerwowy 100 000 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 26911 0 46 901
Zysk (strata) netto 5520 26 911 12 907
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Udziaty niekontrolowane 0 328 299
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 381190 346 469 357 230
Rezerwy na zobowkania w tym: 15401 16 545 12 089
Zobowgzanie z tytutu uméw wykonawstwa 791 858 1088
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 10 955 10 955 8 663
Pozostate rezerwy 3655 4732 2 338
Zobowigzania dtugoterminowe 131 142 95 674 81522
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 227 599 226 872 255233
Wobec jednostek poyzanych 6 598 10998 12 649
Wobec pozostatych jednostek w tym: 221001 215874 242 584
a) kredyty i payczki 68 513 58 781 80 794
b) inne zobowjzania finansowe 13 347 12778 12 412
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagdlrio 99 293 112 690 120 705
d) zaliczki otrzymane na dostawy 10 412 6 449 3009
e) z tytutu podatkow, cel, ubezpieézgnnych swiadczeé 15 344 12 270 11780
f) z tytutu wynagrodze 12 985 11 843 12 639
g) inne 1107 1063 245
Rozliczenia midzyokresowe 7048 7 378 8 386
Pasywa razem 686 813 686 358 688 841
1.4 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towaréw i materiatdw 148 754 168 898
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw 110 209 122 880
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 38 545 46 018
Koszty sprzeday 3946 5264
Koszty ogélnego zagzlu 24 262 22 441
Zysk (strata) ze sprzeday 10 337 18 313
Pozostate przychody operacyjne 1588 1669
Pozostate koszty operacyjne 2 556 914
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 9 369 19 068
Przychody finansowe 500 453
Koszty finansowe 2325 2 006
Zysk (strata) brutto 7 544 17 515
Podatek dochodowy 2 044 4161
Zysk (strata) netto 5 489 13 354
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty niekontrolujace -31 447
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 5520 12 907
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1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Zysk (strata) netto 5489 13354
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 0 0
Zabezpieczeni e przepltywow pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitycllochodéw
ogoétem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Calkowite dochody ogétem 5 489 13 354

1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wveaym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

01.01.2021

-31.03.2021

Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 339 889

- korekty wyceny 0

l.a Kapitat (fundusz) wtasny na pocz. okresu (BO) po kektach 339 889
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu 12 362

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
a) zwkikszenie 0

b) zmniejszenie 0

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocatek okresu 0
2.1 Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy 0
a) zwkkszenie 0

b) zmniejszenie 0

2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0
Udzialy (akcje) wkasne na pocatek okresu -215

a) zwkkszenie 0

b) zmniejszenie 39771

3.1 Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -39 986
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgtek okresu 279 849
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -100 000
a) zwkkszenie (z tytutu): 0

- z podziatu zysku 0

- z tytutu zakupu udziatéw od udzialowcow mniejgziowych 0
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b) zmniejszenie (z tytutu): 100 000 14 379 8412
- Z tytutu obgcia udziatow w spotkach zateych 0 5803 8412
- Z tytutu pokrycia straty 0 8576 0
- utworzenie kapitatu rezerwowego 100 000 0 0
4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 179 849 279 849 238751
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 20 654 20590 20590
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 16 64 16
a) zwkikszenie z tytulu rozwizania rezerwy na podatek
odroczony od amortyzadjrodkéw trwatych przeszacowanych 16 64 16
b) zmniejszenie 0 0 0
5.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu 20670 20 654 20 606
Kapitat mniejszosciowy na BO 328 -8 723 -8 723
Zmiany kapitatu mniejsZgiowego -31 9051 9 022
6.1 Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 297 328 299
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 26911 47 065 47 065
7.1 Zysk z lat ubieglych na pogiek okresu 26 911 47 065 47 065
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach 26911 47 065 47 065
a) zwkkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 47 065 0
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 26911 0 47 065
7.4 Strata z lat ubieglych na pocatek okresu 0 0 141
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0
7.5 Strata z lat ubieglych na pattek okresu, po korektach 0 0 141
a) zwkkszenie 0 0 23
b) zmniejszenie 0 0 0
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 164
7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 26 911 0 46 901
8. Wynik netto 5520 26 911 12 907
a) zysk netto 5520 26911 12 907
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Il. Kapitat (fundusz) witasny na koniec okresu (BZ) wym: 305 623 339 889 331611
Kapitat wtasny przypadagy na Grup Kapitatong 305 326 339 561 331 312
Kapitat wtasny przypadagy na udziaty niekontrolowane 297 328 299
9
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1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw pieginych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalndci operacyjnej - metoda

A. posrednia
I Zysk (strata) brutto 7 544 17 515
Il Korekty razem -12 805 -23 599
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek porigtkowanyt wycenianyck
1. metod praw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 7 642 6 341
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 748 1073
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 843 191
5. (Zysk) strata z dziatalr$ai inwestycyjnej -252 -113
6. Zmiana stanu rezerw -1427 -3012
7. Zmiana stanu zapasoéw -20 527 -7 247
8. Zmiana stanu nat@ecsci 12 115 4 153
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem payczek i -11 273 -22 726
9. kredytow
10. Zmiana stanu rozlichemiedzyokresowych 1110 -293
11. Zaptacony podatek dochodowy -1784 -1 966
12. Inne korekty 0 0
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -5 261 -6 084
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci inwestycyjnej
l. Wplywy 4337 4579
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
1. trwatych 330 142
Zbycie inwestycji w nieruchonsgai oraz wartéci niematerialnych
2. i prawnych 0 0
Wptywy z aktywéw finansowych 4 007 4 437
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il Wydatki 3026 64 471
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
1 trwatych 3026 60 686
2 Inwestycje w nieruchonggi oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0
3. Wydatki na aktywa finansowe 0 0
4 Inne wydatki inwestycyjne 0 3785
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 1311 -59 892
10
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej
l. Wplywy 49 503 118 222
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) inpch instrumentow 0 0
2. Kredyty i pazyczki 49 503 118178
3. Emisja dhznych papierow warteziowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 44
Il Wydatki 45 728 47 608
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 39771 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtzcieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wkgicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pgyczek 2713 45139
5. Wykup dtuznych papieréw wartziowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0
7. Platndgci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 345 2063
8. Odsetki 899 406
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 3775 70614
D. Przeptywy pienigzne netto, razem -175 4 638
E. Bilansowa zmiana starwodkow piengznych, w tym: -554 4 628
- zmiana stangrodkow pien¢znych z tyt. rénic kurs. 379 10
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 24 764 7788
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 24 589 12 426

1.8 Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgman poszczegolnych segmentow zsame z metodami

rachunkowdci finansowe;.

Spoétka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmenfgeracyjnych na podstawie raportéw, ktére okresay

analizowane przez zajd. Segmentacja w spéice dokonana zostata zeedizgha skategoryzowane grupy

odbiorcow. Spotka dokonata zmiany prezentacji segovwe pocawszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zngan
prezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie gic segmentéw operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcéw zgrupgwhnw ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa aytecznaci publicznej, budownictwa kubaturowego, budown&tfvagazynowego,

» Energetyka — segment obejmuje nabywcow dzieyah w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8agmentu
tego nalea w szczegdlnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,

e Przemyst — segment obejmuje nabywcow dzaeiamh w obebie przemystu wglowego, paliwowego,
fotowoltaicznego, metalurgicznego, elektromaszyrgayechemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego
lekkiego, spaywczego i innego,

e Cieptownictwo — segment obejmuje dziatdihaistugovy spétki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteézno
w energé cieplmg i cieplh wode. Segment zostat wyoghiniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z
zakupem ZCP Kottowni.

e Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segment6
wczesniejszych.
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> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.220 do 31.03.2021

Przychody ze sprzedg 18 423 65 624 63 349 1333 25 148 754
Wynik brutto ze sprzedst 4824 16 096 17 055 542 28 38 545
Koszty sprzeday 3946
Koszty og6inego zagzlu 24 262
Wynik ze sprzeday 10 337
Pozostate przychody operacy 1588
Pozostate koszty operacy 2 556
Wynik na dziatalnéci operacyjne 9 369
Przychody finansow 500
Koszty finansow 2 325
Wynik bruttc 7544
Podatek dochodov 2 055
Wynik nettc 5489
Amortyzacj 943 3396 3210 55 38 7642

Wartdéci niematerialn 5900 21 248 20 085 343 238 47 814
Srodki trwate 42 943 154 656 146 187 2497 1731 348 014
Srodki trwate w budowi 1316 4739 4479 77 53 10 664
Zapas 12 085 43 525 41 141 703 487 97 941
Naleznosci krotkoterm. z tyt. dostaw i ust 12517

Zobowigzanie 358 741

> Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2fD do 31.03.2020
Budownictwo  Energetyka Przemyst Ciecyé)\t\?(;/vni Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedy 22 313 89 820 52 969 - 3796 168 898
Wynik brutto ze sprzdazy 6 262 22733 16 756 - 267 46 018
Koszty sprzeday 5264
Koszty og6Ineo zarzdu 22 441
Wynik ze sprzeday 18 313
Pozostate przychody operacy 1669
Pozostate koszty operacy 914
12
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Wynik na dziatalnéci operacyjne 19 068
Przychody finansov 453
Koszty finansow 2 006
Wynik bruttc 17 515
Podatk dochodow 4161
Wynik nettc 13 354
Amortyzacje 828 3462 1869 182 6341
Wartosci niematerialn 6 150 25704 13 875 1352 47 081
Srodki trwate 33709 140 883 76 048 7411 258051
Srodki trwate w budowi 8 628 36 061 19 466 1897 66 052
Zapas' 12 519 52 322 28 243 2753 95 836
Naleznosci krotkoterm. z tyt. dostaw i ust 154 60
Zobowigzanie 336 75
13
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2. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A. ZA | KWAR TAL 2021 ROKU
2.1 Wybrane dane finansowe
WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
0d 01.01.2021 od 01.01.2020, od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020, do 31.03.2021 do 31.03.2020
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow
i materiatdw 155 844 174 114 34 086 39 605
Il. Zysk (strata) z dziatalrimi operacyjnej 9496 20 560 2077 4677
Ill. Zysk (strata) brutto 7 662 19 145 1676 4 355
IV. Zysk (strata) netto 5618 14 984 1229 3408
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej -4 615 8 354 -1 009 1900
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej 1305 -75918 285 -17 269
VIIl. Przeptywy pieng¢zne netto z dzialalrigi
finansowej 3771 70672 825 16 075
VIII. Przeptywy piengézne netto, razem 461 3108 101 707
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 4,01 10,67 0,88 2,43
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykta
w zt. 4,01 10,67 0,88 2,43
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedrg akcg zwykia w zt. 0 0 0 0

I. Aktywa, razem 694 121 693 299 148 943 150 234
Il. Zobowiazania i rezerwy na zoboy#ania 379 194 344 236 81 367 74 594
1. Zobowigzania diugoterminowe 131 142 95674 28 140 20732
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 225 837 224 873 48 460 48 729
V. Kapitat wkasny 314 927 349 063 67577 75 640
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2653 2679
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIIl. Wartos¢ ksieggowa na jedqakci w zt. 224,95 249,33 48,27 54,03
IX. Rozwodniona wart@& ksicgowa na jedsakci w
zt. 224,95 249,33 48,27 54,03
str. 14
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Jednostkowy zysk przypadajy na jeda akcg zwykla za | kwartat 2021 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tji. 5 207 tys. zt. ztsredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jedliakcg zwykla za | kwartat 2021 r. wynosi 4,01 zi.

Jednostkowy zysk przypaday na jedg akcg zwykly za | kwartat 2020 r. zostat wyliczony jako iloragsku netto
przypadajcego na akcje zwykle, tj. 13 877 tys. zt. ziredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwyklg za | kwartat 2020 r. wynosi 10,67 zt.

Jednostkowa wargé ksiegowa na jedsp akcg za | kwartat 2021 r. zostata wyliczona jako ilota@pitatu wtasnego
w wysokaci 314 927 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéttksiegowa na jedsq akcg
za | kwartat 2021 r. wyniosta 224,95 zt.

Wartas¢ ksiggowa na jeds akcg w roku 2020 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysokii 349
063tys. zt. i catkowitej iléci akcji 1 400 001 szt. Warioé ksiggowa na jedmakcg w 2020 r. wynosita 249,33 zt.

W okresie | kwartatu roku 2021 oraz | kwartatu rd@20 nie wysipity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wygpia
przyczyny rozwadniafe zysk netto na jedrakci zwykla i wartas¢ ksiegowg na jedn akcg.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdardnsowym za | kwartat 2021 r. zostaly przeliczone
wedtug kurséw opisanych i zaprezentowanych w pR. dprawozdania.

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgat ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2021 2020 2020
stan na koniec  stan na koniec stan na koniec
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Aktywa trwate 431 253 434 360 387 546
Wartadsci niematerialne i prawne 47 814 47 108 47 077
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 361272 365 041 326 296
Srodki trwate 350 608 352 618 252 315
Srodki trwate w budowie 10 664 12 423 73981
Naleznosci dtugoterminowe 7112 7112 98
Inwestycje diugoterminowe w tym: 11 058 11119 11262
Nieruchomgci 2527 2564 2085
Dlugoterminowe aktywa finansowe 8 361 8 361 8871
Inne inwestycje dtugoterminowe 170 194 306
Dlugoterminowe rozliczenia malzyokresowe w tym: 3997 3980 2813
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg 3997 3980 2813
Aktywa obrotowe 262 868 258 939 311 344
Aktywa z tytutu umoéw wykonawstwa 3324 4 402 1067
Zapasy 93677 71741 93 688
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 131 340 143 250 176 456
Naleznosci od jednostek powkzanych 7779 8 927 12 202
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Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 123 561 134 323 164 254
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 120 050 131512 147 793
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezqra@ spotecznych 1309 6 12 316
c) inne 2202 2 805 4 145
Krotkoterminowe aktywa finansowe w tym: 27 277 31146 33472
Udzielone payczki 0 0 4 400
Srodki pienkzne i inne aktywa finansowe 27 277 31 146 18 202
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 7 250 8 400 6 661
Aktywa razem 694 121 693 299 698 890
Kapitat (fundusz) wtasny 314 927 349 063 340779
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Akcje wtasne -39 986 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 187 239 287 239 246 102
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20671 20 654 20 606
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 29023 0 46 940
Zysk (strata) netto 5618 29023 14 984
Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 379 194 344 236 358 111
Rezerwy na zobowkania w tym: 15168 16 311 11 809
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 10934 10934 8 624
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 791 858 1088
Pozostate rezerwy 3443 4519 2 097
Zobowigzania diugoterminowe 131 142 95 674 81523
Zobowigzania krétkoterminowe w tym: 225 837 224 873 256 406
Wobec jednostek powzanych 5193 9 597 15 463
Wobec pozostatych jednostek w tym: 220 644 215276 240943
a) kredyty i peyczki 68 513 58 781 80 794
b) inne zobowjzania finansowe 13 347 12778 12 380
c) z tytutu dostaw i ustug 99 237 112 551 120 537
d) zaliczki otrzymane na dostawy 10 397 6 434 2977
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzenychswiadcze 15210 12111 11591
f) z tytutu wynagrodze 12 870 11597 12 464
g) inne 1070 1024 200
Rozliczenia mgdzyokresowe 7 047 7 378 8 373
Pasywa razem 694 121 693 299 698 890
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Koronea .-

2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tysPLN]

Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow
i materiatdw

Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatdw

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogolnego zagrlu

Zysk (strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

155 844

117 323

38521
3 946
24 022
10 553
1596
2 653
9 496
491
2325
7662
2044

174114

128 194
45920
4909
22 387
18 624
2892
956
20560
451

1 866
19 145
4161

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZRS.A. [w tys. PLN]

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Zabezpieczenie przeptywow pieanych
Zmiany w nadwyce z przeszacowania

Pozostate dochody
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw ogdtem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

5618

o O o o

14 984

o O o o

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku
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Koronea .-

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A.

[w tys. PLN]

Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO)
- korekty wyceny

Kapitat (fundusz) wiasny na pocz. okresu (BO) po kagktach

Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Udzialy (akcje) wiasne na pocatek okresu

Zmiany Udziatéw (akcji wkasnych

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwkkszenie (z tytutu):

- Z podziatu zysku (ustawowo)

b) zmniejszenie (z tytutu):

- przegcia sktadnikow ZCP Kottownia

- utworzenia kapitatu rezerwowego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres
Stan kapitatu rezerwowego na pocstek okresu

Zmiany kapitatu rezerwowego

Stan kapitatu rezerwowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu

Korekty bkdéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na pocatek okresu

Korekty bt edéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu, po korektach
a) zwkkszenie

b) zmniejszenie

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku

od 01.01.2021
do 31.03.2021
349 063
0
349 063
12 362
0
12 36
-215
-39 771
-39 986
287 239
-100 000
0
0
100 000
0
100 000
187 239
0
100 000
100 000
20 654
17
17
0
20671
29023
29023

29023

29023

O O O O o

od 01.01.202C
do 31.12.202C
325779
0
325779
12 362
0

12 362
-215

0

-215
246 102
41 137
46 940
46 940
5803
5803

0
287 239
0

0

0

20 590
64

64

0
20 654
46 940
46 940

46 940

46 940

O O O o o o

od 01.01.2020
do 31.03.2020
325779

0

325779

12 362

0

12 362

-215

0

-215

246 102

0

o O o o

246 102

20590
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Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 29023 0 46 940
Wynik netto 5618 29023 14 984
a) zysk netto 5618 29023 14 984
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Kapitat (fundusz) whasny na koniec okresu (BZ) 314 927 349 063 340 779
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgédnieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 314 927 349 063 340 779

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2021
do 31.03.2021

A. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici operacyjnej - metoda

posrednia
I Zysk (strata) brutto
Il Korekty razem
Amortyzacja
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nakaosci

O N o g~ DR

i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych
10.  Zaptacony podatek dochodowy
11. Inne korekty

M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyitkiem pazyczek

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci inwestycyjnej

I Wptywy

1. Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

I. Wydatki

1. Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldyw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomgi oraz wartéci niematerialne i prawne

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku

7 662
-12 277
7 630
748
848
-188

-1 427
-20 858
11 849

-10 199

1104

-1784

-4 615

4 331

324

4 007

3026

3 026

od 01.01.2020
do 31.03.2020

19 145
-10 791
6 303
1020
191
-106
-3011
-6 271
3689

-10 346

-294

-1 966

8 354

4571

134

4 437

80 489

68 704
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3. Na aktywa finansowe 0 8 000
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 3785
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej 1305 25018
C. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalndici finansowej
l. Wptywy 49 503 118178
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) inpch instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pazyczki 49 503 118178
Emisja dhznych papierow warteziowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
I. Wydatki 45732 47 506
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 39771 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Spilaty kredytow i pgyczek 2713 45 139
5. Wykup diuznych papieréw wartziowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0
7. Pfatngci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego 2 345 2013
8. Odsetki 903 354
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 3771 70672
D. Przeptywy pienigzne netto, razem 461 3108
E. Bilansowa zmiana starwodkow piengznych, w tym: 83 3100
- zmiana stangrodkéw pienéznych z tytutu rénic kursowych 378 8
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 22 963 7762
Srodki pieniezne na koniec okresu 23424 10 870

2.8 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnézi jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgman poszczegolnych segmentow zsame z metodami

rachunkowdéci finansowe;j.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegoélnych segmenfieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresew

analizowane przez zajd. Segmentacja w spoéice dokonana zostata zeedizgha skategoryzowane grupy

odbiorcow. Spotka dokonata zmiany prezentacji segovwe pocawszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze znmgan

prezentacji danych poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie pit segmentow operacyjnych:

e Budownictwo — segment obejmuje nabywcéw zgrupgwhnw ramach budownictwa mieszkaniowego,
budownictwa aytecznaci publicznej, budownictwa kubaturowego, budown&tfvagazynowego,

« Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dzjeyaih w zakresie przesytu i dystrybucji energii. 8egmentu

tego naleg w szczegélnéci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektrogegrczne, biogazownie,
str. 20
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e Przemyst — segment obejmuje nabywcOw dzialgh w obebie przemystu wglowego, paliwowego,

fotowoltaicznego, metalurgicznego, elektromaszyrgayechemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego

lekkiego, spaywczego i innego,

» Cieptownictwo — segment obejmuje dzialdéastugovy spotki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spoteézno

w energé cieplg i cieplh wode. Segment zostat wyoghniony pocawszy od | pétrocza 2020 r. w zyzku z

zakupem ZCP Kottowni.

e Wszystkie pozostate segmenty — obepnsprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segment6

wczesniejszych.

> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2021 do 31.03.2021

Budownictwo  Energetyka = Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedg 18 423 65 623 63349 1333 7116 155 844
Wynik brutto ze sprzeds 4802 16 015 16 979 541 184 38521
Koszty sprzeday 3946
Koszty og6inego zagzlu 24 022
Wynik ze sprzeday 10 553
Pozosate przychody operacyj 1596
Pozostate koszty operacy 2653
Wynik na dziatalnéci operacyjne 9 4<6
Przychody finansov 491
Koszty finansow 2 325
Wynik bruttc 7 662
Podatek dochodov 204
Wynik nettc 5618
Amortyzacje 886 3226 3016 52 450 7 630
Wartdéci niematerialn 5551 20218 18 898 323 2824 47 814
Srodki trwate 40 706 148 251 138 574 2 367 20710 350 6(8
Srodki trwate w budowi 1238 4 509 4215 72 630 10 664
Zapas 10876 39 610 37 025 632 554 93 677
Naleznosci krotkoterm. z tyt. dostaw i ust 127 829
Zobowigzanie 356 979
str. 21
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> Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2020 do 31.03.2020
Budownictwo  Energetyka Przemyst | Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedy 22 573 89 855 52 946 - 8740 174 114
Wynik brutto ze sprzeds 6 238 22 560 16 658 - 4€4 45 920
Koszty sprzeday 4 909
Koszty ogolnego zagru 22 387
Wynik ze sprzeday 18 624
Pozostate przychody operacy 282
Pozostate koszty operacy 9E6
Wynik na dziatalnéci operacyjne 20 5¢0
Przychody finansov 451
Koszty finansow 1866
Wynik bruttc 19 145
Podatk dochodow 4161
Wynik nettc 14 984
Amortyzacj 803 3309 1784 - 407 6 303
Wartasci niemateriale 5999 24712 13 326 - 3040 47 077
Srodki trwate 32 152 132 452 71424 - 16 287 252 15
Srodki trwate w budowi 9427 38 836 20 922 - 4776 73981
Zapas' 11 938 49181 26 521 - 6 048 93 688
Naleznosci krétkoterm. z tyt. dostaw i ust 158 564
Zobowigzanic 337 929

3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2021 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominagej — ZPUE S.A.

ZPUE S.A. z siedzib we Wloszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa) jest spotk
kapitalowg prawa handlowego wpisardo rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestruaBowego przez
Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru &lowego pod numerem KRS:
0000052770. Czas trwania spotki ZPUE S.A. jesti@azony.

ZPUE S.A. jest spék publiczry notowarm na rynku gtéwnym Gieldy Papieréw Wastiowych w
Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przygj przez rynek regulowany ZPUE S.A. jest zakwhdifvana do
spétek z brazy przemystu elektromaszynowego.

Podstawowym przedmiotem dziatlakco ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalfw jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgiie@lektrycznej (PKD 27.12.27).

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 zzieli sk na 1 400 001 akcji o waga nominalnej
8,83 zt kada. Na liczls 1 400 001 akcji sktada¢si100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serij A
1 300 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A,®8, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwykia serii G.
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3.2 Podstawowe informacje o spotkach zakmych objetych konsolidacja

3.2.1 ZPUE Katowice S.A.

ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spoik kapitatovwg prawa handlowegaevpisary do
rejestru przedsbiorcéw przez & Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat 1IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS: 0000083973

Kapitat zakltadowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112.486zt i dzieli s¢ na 1.874.439 akcji o walgai
0,06 zt kada. ZPUE S.A. jest jedynym akcjonariuszem ZPUE Wate S.A.

Podstawowym przedmiotem dziataked ZPUE Katowice S.A. jest dziatalsd w zakresie inynierii i
zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

3.2.2 Stolbud Pszczyna S.A.

Stolbud Pszczyna S.A. z siedzilw Pszczynie jest spékkapitatows prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcéw przez & Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat 1IVI
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, pod numerem KRS: 0000422885.

Kapitat zakladowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi $0.000,00 zt i dzieli si na 100.500.000 akcji o
wartcsci 0,10 zt kada. ZPUE S.A. posiada 80.000.000 akcji Stolbud Bsex S.A., ktére stanowi79,6%
w kapitale zaktadowym.

Podstawowym przedmiotem dziataéoo Stolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatozdzielczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

3.3 Jednostki zalezne nieobjgte konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUR.Sza | kwartatl 2021 roku nie zostaty uwegdhione
sprawozdania finansowe zagranicznych spétekzagitsh od ZPUE S.A., tj.:

> Spotka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)js
Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ogramuirg odpowiedzialnécia i zajmuje s¢ w szczegdlnéi
produkch obudbéw betonowych oraz kompletnych stacji tramefiorowych w obudowach betonowych.
ZPUE S.A. posiada udziat o wafth nominalnej 85.010.000,00 rubli, ktéry stanowiO%® kapitatu
zaktadowego i uprawnia do wykonywania 100% gtos@egromadzeniu wspolnikow tej spotki;

> Spoétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy), zajracg s¢ w
szczegolnéci dziatalndciag handlows na terenie Ukrainy. Spoétka jest odpowiednikiemsgid] spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPURA.Sposiada udziat o
wartasci 6.400 Euro, stanowty 80% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz uprajacy ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspélniképspotki;

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
powyzszych spoétek zagranicznych, ze waiyl na ich niewielk istotng¢ w wartdgciach skonsolidowanych Grupy.
ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udziatow w piszych spotkach jako inwestycje diugoterminowe,
nakierowane na rozbudewlotychczasowej oferty produktowej oraz zaktagaprzyczyni sie one do gruntownego
rozpoznania rynkdw zagranicznych, co i nawiazywanie okrélonych kontaktow handlowych.

3.4 Informacje o posiadanych udziatach ldz akcjach w innych podmiotach

Na koniec | kwartalu 2021 roku ZPUE S.A. byla msagciowym udziatowcem #dz akcjonariuszem w
nastpujacych spotkach:

> Auto Sprzt Sp. z 0.0. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udaiab hcznej wartdci 9
tys. zt, stanowicych 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziaty alysbbgte odpisem aktualizagym.
Wartas¢ ksiggowa udziatow wynosi: 0 zi.

> Drogowa Trasarednicowa S.A. z siedzibw Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akejiennych
uprzywilejowanych o wartxi nominalnej 1 tys. zt kala, stanowjcych 1,22% w kapitale zaktadowym.
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> Slaskie Centrum Logistyki S.A. z siedzilw Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akaijiyklych o
wartasci nominalnej 100 zt kada, stanowicych 0,003% w kapitale zakladowym.

Ponadto spotka ZPUE S.A. jest komplementariuszenspdtce Horyzont ZPUE Spodtka Akcyjna Spoétka
komandytowa z siedzibwe Wioszczowie. ZPUE S.A. wgita w og6t praw i obowjzkéw zwigzanych z
uczestnictwem w spotce Horyzont ZPUE Spétka AkcyBmotka komandytowa w wyniku pmizenia ze spotk
ZPUE Holding Sp. z 0.0., co nagpito w dniu 30 wrzénia 2016 r.

Podmioty wskazane w niniejszym punkcie rjebjete konsolidacj Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie sprawozdawczym nie g@ist zmiany organizacji Grupy Kapitatowej ZPUE S, A&z tym w
wyniku pohczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nadnostkami zalenymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a tate podzialu, restrukturyzacji lub zaniechania dmegsci.

3.6 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. za | kwartat 2021 r. prezentuje dane
finansowe za okres od 01.01.2021 r. do 31.03.20Z&ane poréwnywalne prezerdujane finansowe za | kwartat
2020 r., tj. za okres od 01.01.2020 r. do 31.030202

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitef ZPUE S.A. za | kwartat 2021 r. zostalo spdzone
w oparciu o dane finansowe spoétki ZPUE S.A. oraingestek od niej zalmych, tj. ZPUE Katowice S.A. i Stolbud
Pszczyna S.A.

3.7 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zaradu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sgpigane przy zatzeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej w dggej

si¢ przewidzi€é przyszigei. Zarazdowi Emitenta nie $ znane okolicznéi wskazujce na zagreenie
kontynuowania dziatalréci.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu fionagm za | kwartat 2021 r. zostaty spetzone w oparciu

0 MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zaimych za okres od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r.zwradanymi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finagso za | kwartat 2021 r. zostaly zaprezentowane w
tysigcach ztotych polskich (PLN). Zlote polskie stangwialute funkcjonalry i walute sprawozdawezw spotkach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 31.03.2021 r. zawiera w ocenie Zgia ZPUE

S.A. wszystkie informacje nieztine do prawidiowej oceny sytuacji méjowej, finansowej i wyniku finansowego
Grupy.
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Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowaci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiu sporzadzeniasrédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki et konsolidagj zasady rachunkowoi dostosowane gsdo wymogow
wynikajagcych z Mkdzynarodowych Standardéw Rachunkdaip Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formizporzdzei
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy

o rachunkowséci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawbz(dalej UOR).

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Warto$ci niematerialne

Za wartdgci niematerialne uznaje esinabyte, nadage s¢é do gospodarczego wykorzystania w dniu
przyjecia do wywania:

» wartasci niematerialne,

» prawa majtkowe, autorskie prawa nagkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, algakow,
patentow, znakow towarowych, wzoréw zdobniczychuitkowych,

« koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prazemojowe,

o wartas¢ firmy,

* know-how,

* inne wart@ci niematerialne

o przewidywanym okresiezytkowania diiszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z
prowadzor dziatalngcia gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzery

lub innej umowy o podobnym charakterze.

.Ksiega wartdci niematerialnych” obejmuje ngglujace pozycje:
e numer inwentarzowy,

* nazw,

 dat zakupu lub wytworzenia,

 dat ksieggowania i numer dowodu nabycia,

» dat oddania do #ytku,

* wartas¢ poczatkows,

* roczmy stog amortyzacji,

e wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku wzytkowania,
e wartcs¢ netto,

« dat petnego umorzenia,

 dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

« inne dane (dzial, stanowisko kosztéw itp.).
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Rzeczowe aktywa trwate

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s takie sktadniki aktywéw, ktore:

- g utrzymywane przez Grgpw celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyub Iprzy dostawach
towardéw iswiadczeniu ustug, w celu oddania dogywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, beda wykorzystane przez czas dizy niz jeden okres.

Pozycig rzeczowych aktywow trwalych ujmuje e¢sijako skiadnik aktywow jeeli istnieje
prawdopodobigstwo, ze Grupa uzyska przyszte kokzy ekonomiczne zwgzane ze sktadnikiem aktywow

oraz, ze mana wycent w sposéb wiarygodny cennabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika

aktywow.

Do srodkéw trwatych Grupy zaliczaesi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntow),
e budynki,

e obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

* maszyny, urzdzenia,

o $rodki transportu,

e inne przedmioty.

Do srodkéw trwatych Grupy zalicza eiréwniez obce srodki trwate wywane przez ni na podstawie
umowy najmu, dzietlawy lub innej umowy o podobnym charakterzeglez innych przepiséw wynika
prawo dokonywania od nich odpisow amortyzacyjnyeimd@rzeniowych) przez korzystap z tych

srodkéw Grug. Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt. traktowamngako materialy. Z chwil wydania do
uzytkowania warté¢ ich odpisuje s w koszty materiatowe oraz ujmuje w ewidencji pdlaisowe;j

ilosciowo-wartgciowej. Materialy objte s ewidency pozabilansow wg miejsc uytkowania. Za
kryterium do objcia materiatdw ewidengijprzyjeto okres uytkowania dhiszy niz rok.

Srodki trwale w cenie jednostkowej powsj 10 000,00 zi. & wprowadzane do ewidenciirodkow

trwatych. Ewidencjasrodkéw trwatych pozwala wprowadziwyrézniki rozrézniajgc srodki trwate

sfinansowane zerodet innych (np. z bugtu paistwa, z dotacji unijnych$rodki trwate rejestrowane sv

pozycjach analitycznych zgodnie z symbglikRST.

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifjfe st do ugcia jako skladnik aktywow,
pocatkowo wyceniana jest wedlug ceny nabycia lub kosmuworzenia. Na cennabycia lub koszt
wytworzenia pozycji rzeczowych aktywoéw trwalychatté s§ cena zakupug€znie z ctami importowymi i
bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innynpozwalajcymi sk bezpdrednio

przyporadkowa kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skkaraktywéw do stanu zdolsc
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uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wylymtaniem. W przypadku wytworzenia we
wiasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, zayktvaza st wartas¢ zuzytych sktadnikoéw rzeczowych i
ustug obcych, kosztow wynagrodzea pra¢ wraz z narzutami i inne koszty de¢ s¢ zaliczy do
wartasci  wytworzonych srodkoéw trwalych lub wartéci niematerialnych i prawnych. Do kosztu
wytworzenia nie zalicza ei kosztow og6lnych zagdu, kosztdw sprzeds, pozostatych kosztow
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmierngcikéw, nadmiernego zycia robocizny i innych
zasoboéw w trakcie budowy, moutalub ulepszenidarodkéw trwatych i dostosowania daywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubnwy nieodptatny sposéb wato pocztkowa
srodka trwalego stanowi cena sprzeglgakiego samego lub podobnego przedmiotu z driigcia, chyba
ze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakazokréla t¢ wartas¢ w nizszej wysokeéci. Za
cere rynkowy uwaza st cerg stosowam w danej miejscowsi w obrocie skfadnikami tego samego
rodzaju, gatunku z uwzgdnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudnéci w ustaleniu kosztu wytworzenigodka trwatego jego waréd poczitkows ustala
biegly rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania skltaddikazytkowania.
Podstawowym naeziziem ewidencyjnyndrodkow trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkéw trwatych”

z podziatem na grup§rodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkow trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

 dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

rok budowy (nabycia),

* nazwe srodka trwatego,

symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

* wartas¢ poczatkows,

* zmiany wartéci nastpujace w okresie zytkowania,

* roczry stog amortyzacji,

 roczry i miesiczmg kwote amortyzacji,

< umorzenie dotychczasowe,

e wartcs¢ netto,

« dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

« inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj paynego dofinansowania itp.).

Podstawowym natziziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych jest ,Ksga wartdci

niematerialnych”.

W przypadkusrodkow trwatych przygtych uzytkowanych na podstawie umow leasingu— okres arnacfy
ustala s} w oparciu o okres ekonomicznejyieczngci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia ldavidacji, wycofania z uaywania lub innych
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przyczyn powodujcych trwah utrat gospodarczej przydatéa srodka trwatego dokonujesiw cigzar
pozostatych kosztow operacyjnych, odpowiednichplaigowych odpiséw amortyzacyjnych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji prztgjch okreséw ekonomicznefyteczndgci.

Obcesrodki trwate ujmuje s w ewidencji pozabilansowe].

P&niejsze naktady odnosee sé do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktorazjmostata ujta jako
skfadnik aktywow g dodawane do warfoi bilansowej tego skfadnika aktywow, o ile jestywdopodobne,
ze Grupa uzyska przyszie kokzy ekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osiagnigcia w
ramach pierwotnie oszacowanych ka@yuzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie
pozostate piniejsze naktadyassujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psiune. Naktady na
remonty i konserwacje rzeczowych aktywow trwalyan@szone w celu przywrécenia lub utrzymania
przysztych korzyci ekonomicznych, jakich Grupa i oczekiwé w oparciu o pierwotnie oszacowane
korzysci ujmuje st jako koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czsci skladowe niektorych pozycji rzeczowych aktywowwatych ujmuje si jako odebne

aktywa, z uwzgldnieniem niezalimego okresu ich ekonomicznegnytkowania.

Umorzenie
Podlegajca amortyzacji wartg rzeczowych aktywow trwatych rozkltadana jest w €fosystematyczny
na przestrzeni okresu ictzyitkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaiéyb konsumowania
przez jednostkgospodarcza korzgi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.
Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych oramtoda amortyzaciji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nig si¢c od wczéniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne
za biezgce i przyszie okresyakorygowane.
Podstaw dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowychodkow trwatych i wartéci
niematerialnych stanowi aktualny plan amortyzagjorggdzany na pierwszy dzie kazdego roku
obrotowego, okrédajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegdinyabdkdw trwatych.
Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

< symbol klasyfikacji rodzajowej,

¢ nazw obiektu,

» dak przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ pocatkows,

¢ metod amortyzacji,

« stope rocznej amortyzaciji,

e roczmy i mieskczrg kwote odpiséw.

W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnego,
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ktore w myél przepiséw ustawy o rachunkowa zaliczane s do srodkéw trwatych — okres amortyzaciji
ustala s} w oparciu o okres ekonomicznejyieczndgci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia ldavidacji, wycofania z wywania lub innych
przyczyn powodujcych trwah utrat gospodarczej przydatéa srodka trwatego dokonujesiw cigzar

pozostatych kosztéw operacyjnych, odpowiednichplaieowych odpiséw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych

Po pierwotnym ujciu srodki trwate i wartéci niematerialne wyceniagsiwedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacymeake o odpisy z tytulu trwalej utraty wagt.
Srodki trwate i wartéci niematerialne umarzagsinetodami okrédonymi w punkcie poprzedzggym.

Srodki trwate wycenianeaswg cen nabyciaduz kosztu wytworzeniaSrodki trwate z grup 0,1,2 na daie
przefcia na MSR zostaty wycenione wg waktbgodziwej.

Grupa 0 - grunty nie podlegaamortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniang seny nabycia, za wytkiem gruntéw, bdacych w posiadaniu na
dzieh przepcia na MSR, ktore zostaly wycenione wg wéetogodziwej. Grunty wycenione wg wasto
godziwej umarzanegsprzez okres 720 miesly —stawka 1,66% w skali roku. Pozosté&tedki w ramach
tej grupy od 120 do 480 miesly.

Grupa 2 —Obiekty iynierii ladowej i wodnej wycenianeagswg ceny nabycia, za wgtkiem obiektow
inzynierii ladowej i wodnej, bdacych w posiadaniu na dfigrzefcia na MSR, ktore zostaty wycenione
wg wartagci godziwej. Obiekty inynierii [gdowej i wodnej wycenione wg wakt godziwej umarzanegs
przez 720 miesty, stawka 1,66% w skali roku. Pozosté&tedki trwate, naleagce do tej grupy umarzane

sa w okresie od 120 do 300 miesy.

Wartosé firmy

Z dniem 27.02.2014 nagiito objecie przez ZPUE S.A. udziatdbw w spétkach ZPUE EOP Sp.o. oraz
ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.

W wyniku pohczenia powstata wargé firmy stanowijca nadwyke kosztu pajczenia ww. spétek nad
udziatem spoiki ZPUE S.A. w walo godziwe] netto mdiwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowizan | zobowgzan warunkowych. Warté& firmy nabytej w transakcji pgtzenia odpowiada zaptacie
dokonanej przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwamgsgte korzyci ekonomiczne z aktywow, ktére nie
mog by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz ebnie ujte.

Wartas¢ firmy na dziér 31.03.2021 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowamymosi 12 167 tys. zi.
Wartas¢ te tworza:

ZPUE EOP Sp. z0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.
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Spoétka ZPUE S.A. corocznie testuje ugratartasci firmy. Do obliczé przyjeto nastpujace zataenia:
- coroczna 5% dynamika przychodéw,
- 10,92 % stopa dyskontowa,

- 4-letni okres projekcji.

Zatozenia do wyliczenia stopy dyskontowej:

- w roku 2020

‘KosztKapitau ~ Zedo  31gru20

Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownosé 10 letnich obligacii 1,498%
Zrédio: Investing.cor

Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowar 0,9¢
D/E Strunktura wedtug danych na dzier wyceny 46,27%
Stopa podatkow Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,36
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 5,00%

Udziat kapitatu wtasnego w finansowa Strunktura wedtug danych na dzier wyceny 68,37%
Koszt kapitatu obceg 3,50%
Udziat kapitatu obcego w finansowal Strunktura wedtug danych na dziex wyceny 31,63¥%

Po pocatkowym ugciu, wartéé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomizejsj o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizgie z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartcci przeprowadza giraz na rok
lub czsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wargé firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzier przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki
pienizne, ktére mog skorzysta z synergii pajczenia. Kady osrodek, lub zespo6tawodkdw, do ktdrego zostata
przypisana warta firmy:

— odpowiada najaszemu poziomowi w Spéice, na ktérym waétdirmy jest monitorowana na wewtizne
potrzeby zargdcze oraz

— jest nie wgkszy niz jeden segment operacyjny o#lany zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalngrtasci osrodka
wypracowujcego srodki pientzne, do ktérego zostata alokowana dana warfomy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart& osrodka wypracowujcego srodki pienkzne jest nisza nk wartags¢ bilansowa, ujty

zostaje odpis z tytutu utraty waéta. W przypadku, gdy wargé firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcego
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srodki pientzne i dokonana zostanie sprzedagsci dziatalnéei w ramach tegowodka, przy ustalaniu zyskow
lub strat ze sprzedg takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwiazana ze sprzedamiziatalngcig zostaje wgczona do
jej wartdsci bilansowej. W takich okoliczriciach sprzedana wasiofirmy jest ustalana na podstawie wadyhe;

wartcsci sprzedanej dziatalsoi i wartasci zachowanej ggci osrodka wypracowujcegosrodki pientzne.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonegenek do dokonania odpisu na ytraartasci firmy.

Stawki i sposéb amortyzacji rzeczowycKrodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji pratgjjch okreséw ekonomicznefyteczndgci.

Srodki trwate w budowie
wycenia s¢ w wysokdaci ogétu kosztéw pozostgiych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyahitraty wartéci. Srodki trwate w budowie nie

podlegag amortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego do zywania.

Nieruchomasci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne wycenia sizgodnie z modelem kosztowym, czyli wedlug cen wabymdz

kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy anmatyjne, a take odpisy z tytutu trwatej utraty wasai.

Wartoéci niematerialne zaliczane do inwestycji

Wartdsci niematerialne zaliczane do inwestygjiveyceniane zgodnie z MSR 40 wg wadbgodziwej

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwstycje zaliczone do aktywéw trwatychwycenia s
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytwiatej utraty wartéci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktow gotowych, p@roduktow i produktow w toku wycenia st
wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lubweartdici netto maliwej do uzyskania, w zaimosci od

tego, ktéra z kwot jest msza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdw Grupa prowadaencg:
* ilosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngirtaiciowa prowadzon przez ksgowas¢ na koniec kadego

mieshca.

W odniesieniu do zapaséw towaréw Grupa prowadziemdg:

« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.
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Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgngirtaiciowa prowadzon przez ksgowas¢ na koniec kadego

mieshca.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych Grupsvpdzi ewideng:

« ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgm@rtaiciows prowadzog przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

Przyjecie materiatdw do magazynu ngstje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatdw z magazynu wycenigrsetod:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjcie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd towaréw z magazynu wyceniarsietod:

.pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu ¢asge wedhug:

 cen ewidencyjnych; war§é zapasow do kosztow wytworzenia korygogchylenia, ktére rozliczang sa
zapas i na rozchod zapasOw na podstawie #mska odchylé.

Rozchod produktéw gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wyceniasietod,:

.pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakozonej na dzig bilansowy wycenia siwedtug:

* bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktére sktadaje koszty zwizane bezpgednio z jednostk
produkcji, takie jak bezpoednia robocizna i materiaty bezpednie. Skladaj sic na nie take
systematycznie rozione, state i zmienne koszty produkcji, poniesiorngy przetwarzaniu materiatdw na
wyroby gotowe. Statymi poednimi kosztami produkcjigste pdrednie koszty produkcji, ktére pozostaj
stosunkowo niezmienne niezatée od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzama
budynkéw i wyposzenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zzdrania i administraciji.
Zmiennymi pdrednimi kosztami produkcji as te parednie koszty produkcji, ktdre zmienjajsic
bezpdrednio lub prawie bezgoednio wraz ze zmianwielkosci produkcji, takie jak pg&rednie koszty
materiatow i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniaesivediug niszej z dwdch warkei: ceny nabycia lub warfoi
rynkowej.

Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniaegiv wartgci godziwej.
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Naleznosci wycenia s z uwzgbdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztuejetniag kryteria
uznania za wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamonanego kosztu. Spotka do wyceny aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcesige metod efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogtkowym ugciu wycenia s w wysokdci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopg@ntowej, z uwzghbnieniem odpiséw z tytutu utraty
wartasci, przy czym nalenosci z tytutu dostaw i ustug z dazapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia
powstania (ij. niezawiergge elementu finansowania) nie podlegdyskontowaniu i $ wyceniane w
wartasci nominalnej z uwzgldnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

* nalenosci od diwznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan dpzci — do wysokéci naleznosci
nieobjtej gwarangj lub innym zabezpieczeniem nat@sci, zgtoszonej likwidatorowi lub ¢slziemu

komisarzowi w posfpowaniu upadtéciowym, z chwi powzicia informacji,

 nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigici, jezeli maptek dtwnika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw gusivania upadkriowego — w peinej wysokoi, z chwih

uzyskania postanowienigdu,

 nalenosci kwestionowanych przez diikow oraz z ktérych zapfatdiuznik zalega, a wedlug oceny
sytuacji magtkowej i finansowej dianika sptata nalosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokaci niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chavilskierowania wierzytelniai

potwierdzonej prawomocnym wyrokiemdal na drog postpowania egzekucyjnego.

e nalenosci stanowjcych réwnowarté¢ kwot podwyszajcych nalénosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualimggo — w wysokéi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub

odpisania, z chwil powzicia informacji,

* nalenosci  przeterminowanych (o okresie przeterminowaniauzstym ng 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopedstwa nigciggalnaici, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziakdndub struktug odbiorcow — w wysokéi wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chyiskierowania wierzytelni@i potwierdzonej prawomocnym wyrokiem

sadu na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowiazania wycenia s z uwzgkdnieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu,eo sibetniaj

kryteria uznania za wyceniane wedtug modelu wycggyamortyzowanego kosztu.

Srodki pienieznei ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty wycenisic wedtug wartéci nominalne;.
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Srodki pienkzne obejmuj: gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytéamych nazadanie.
Ekwiwalentysrodkow piengznych g krétkoterminowymi inwestycjami o dej plynnaci fatwo wymienialnymi
na okrdlone kwotysrodkOw pien¢znych oraz nareonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wacio

Lokaty krotkoterminowegdokonywane na tde okresy, z reguly od jednego dnia do jednegoiguas

w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spoétkiradki pienkzne.

Rezerwy na straty i zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waito
Rezerwy tworzoneasgdy:
e na Grupie c¢jzy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikzy ze zdarze
przesziych,
« prawdopodobne jestze wypetnienie obowizku spowoduje koniecz§d wypltywu $rodkow
zawierajicych w sobie korzici ekonomiczne,
¢ mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obgziiu.
Rezerw zmniejsza zrealizowanie obayku, na ktéry zostata utworzona,szaiewykorzystane rezerwy (z
uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka stratktdae zostaty utworzone) rozgduje sé na dobro kont

pozostatych przychodoéw operacyjnych lub przychodi@Gansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spoiki z grupy kwalifikug aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartei godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w warkei godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpiecga.

Grupa kwalifikuje dhzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii wezabsci od modelu
biznesowego zagdzania aktywami finansowymi oraz od charakterystykinownych przeptywow
pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych. @rupako aktywa wyceniane w
zamortyzowanym koszcie klasyfikuje natesci z tytutu dostaw i ustug, pgczki udzielone, pozostale
naleznosci finansowe orazrodki pienezne i ich ekwiwalenty. W momencie patkowego ugcia, Grupa
klasyfikuje instrumenty kapitatowe, tj. akcje i uakly w jednostkach pozostatych, do kategorii insteuntéw
finansowych wycenianych wedlug waitd godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa ojak
zobowpzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyékempbowszania z tytutu dostaw i ustug,
kredyty, payczki oraz obligacje. Zobowzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznagzbndla
celéw rachunkowgri zabezpiecze Grupa klasyfikuje jako wyceniane w waitd godziwej przez wynik
finansowy. Grupa do kategorii instrumentéow finangolw zabezpieczagych kwalifikuje aktywa i
zobowpzanie finansowe stanoygde instrumenty pochodne zabezpiegzaj przeptywy pierizne i

zabezpieczape wartdé¢ godzing.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po pogkowym ugciu wycenia sj w wysokaci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stomc@ntowej, z uwzghbnieniem odpisow z tytutu utraty
wartcsci, przy czym nalenosci z tytutlu dostaw i ustug z datzapadalnéci ponizej 12 miesicy od dnia
powstania (tj. niezawiergge elementu finansowania) nie podlegayskontowaniu i § wyceniane w
wartasci nominalnej z uwzgdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajce z wyceny pozycji wycenianych w waitd godziwej przez wynik finansowy
obejmup réwniez przychody z tytulu odsetek i dywidendy. Wycena trinmentéw finansowych
zabezpieczapych Instrumenty finansowe zabezpiegzej podlegaj wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowdéci zabezpiecze Utrata wartéci aktywow finansowych MSSF 9 wprowadza nowe péadejdo
szacowania utraty warioi aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyaoego kosztu lub w
wartasci godziwej przez inne catkowite dochody (za ytiiem inwestycji w aktywa kapitalowe oraz aktywa
kontraktowe). Model utraty wartoi bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w aghiéniu od dotychczas
stosowanego modelu wynikgego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepcji strat iggaonych.
Najistotniejsa pozycp aktywéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Gruktéra podlega nowym
zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowygmaleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa
monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego gzeinego z danym skladnikiem aktywow finansowych
oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego zdizetapow, wyznaczania odpiséw z tytutu utraty oéait

w oparciu o obserwagjzmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku dazpgikowego ugcia
instrumentu. W zalsosci od ryzyka, odpis z tytulu utraty wagtm jest szacowany w horyzoncie 12-
mieskcy lub w horyzonciezycia instrumentu. Na kaly dzien konczgcy okres sprawozdawczy Grupa
dokonuje analizy wyspienia przestanek skutkygych utworzeniem odpisu z tytutlu utraty wddo
Przestanki mog obejmowa m.in. zmiany ratingu ditnika, powane problemy finansowe dtaika,
wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jegoodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym.
Grupa uwzgidnia informacje dotyere przysziéci w stosowanych parametrach szacowania strat
oczekiwanego prawdopodohiwa niewyptacalnei w oparciu o biegace kwotowania rynkowe. Grupa dla
naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmianzjpmu ryzyka kredytowego w trakcigycia
instrumentu oraz szacuje oczekiwasirat kredytowy w horyzoncie do terminu zapadadedinstrumentu.
Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupganacza parametr prawdopodaistva nigciggalnaci
naleznosci oszacowany na podstawie analizy wasianiesptaconych faktur w okresie ostatnickcpni lat,
oraz wskanik niewykonania zobowkzan oszacowany na podstawie wanioniesptaconych faktur w okresie
ostatnich czterech lat. Oczekiwana strata kredytgeeh kalkulowana w momencie¢gja nalenosci w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktomlana na kady kolejny dzié konczacy okres

sprawozdawczy, w zataosci od ilosci dni przeterminowania danej nafici.

Udzialy (akcje) wlasne - wyceniaesivediug ceny nabycia i ujmuje w kapitatach wlasnyako wartd¢
ujemry.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniveedtug wartéci nominalne;.
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Wycena aktywéw i pasywoéw wyraonych w walutach obcych
Na dzier bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udziatbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowjzujacym na

ten dzié srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez awy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych nipolski ztoty g przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu

kursu obowazujacego w dniu poprzedzgjym dziér zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowgzaniem, ktoére powstaje na skutek zdarpezeszlych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopierarzygztdici w momencie wygpienia niepewnych zdarie
(nad ktérymi Grupa nie ma peinej kontroli). Zobgraniem warunkowym mi@ by réwniez obecne
zobowizanie Grupy, ktére powstaje na skutek przesziyclarzg i ktérego nie mena wycent
wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wyipaie tego zobowizania spowodowato
wyptyw srodkéw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zawiku z tym zobowizanie takie nie
jest prezentowane w bilansie, ale jest opisywanedadatkowych informacjach i objaieniach do
sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowizan warunkowych mog by¢ zobowhazania wynikajce z udzielonych przez Greip
gwarancji lub pagczer maptkowych.

Zobowigzanie warunkowe wyceniaesiw wartagci udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wastn.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczgjych wartosé aktywow

W Grupie mog wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe fdekty forward)

charakteryzujce s¢ nastpujacymi cechami:

* ich warta¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, ku@pokvego, kursu

wymiany walut itp.),

e wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub s bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nagt w przysztgci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczenia mizez Grup przed niekorzystnymi dla

niej zmianami kurséw walutowych, stop procentowyiodeksow gietdowych.

Grupa mae stosowé pochodne instrumenty zabezpieazajw celu:

o zabezpieczenia wado godziwej, to jest ograniczenia zagenia wptywu na wynik finansowy zmian
wartasci godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobogdaniami finansowymi lub okétong ich czscia,

e zabezpieczenia przeptywOw piennych, to jest ograniczenia zagemia wplywu na wynik finansowy

str. 36

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku



y//A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitdfdRYE S.A. za | kwartat 2021 r.

zmian w przeptywach pieginych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do
ksiag rachunkowych aktywami i zobogzaniami, uprawdopodobnionymi przysziymi zobex#niami
lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotycace instrumentow finansowych uznaje 2ia stiace ograniczeniu ryzyka zgdanego z
aktywami lub pasywami Grupy, tj. zabezpieczenilhtgktywoéw lub pasywoéw, jeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel orazstno, ktére aktywa lub pasywa mazostd za
pomog tego kontraktu zabezpieczone,

« zabezpieczapy instrument finansowy dolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegunom
aktywa lub pasywa charakteryzigic podobnymi cechami, a w szczeg&oiowartaicia nominalr, dat
zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu wglu
* stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywdvodkow
pieniznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywéw lub pasywow
uwzgkdnia s¢ wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw fioarych oraz zmiany ich
wartosci.

Pozycp zabezpieczanmoze stanowd pojedynczy skiadnik wprowadzonych do dgsirachunkowych
aktywow lub zobowjzan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszie
zobowgzania lub transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé réwniez grupa aktywow lub zobowran. Zabezpieczenie me
dotyczy¢ jednego z czynnikbw ryzyka zagegacego zmianami warksi godziwej lub przeptywow

pienieznych pod warunkienye efektywndéc¢ takiego czynnika ryzyka nie by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegodlnych zasad rachunkdeiodotyczcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowastasuje & zasady ustalone w standardzie MSSF 9,
MSR 32.

Zobowigzania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego tworzy v wysokdci kwoty podatku dochodowego
wymagajcej w przysziéci zaptaty w zwizku z wysgpieniem dodatnich ednic przegciowych.
Przegciowe ré&nice dodatnie powodyj zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Wysokas¢ zobowhpzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaisté przy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego obezijacego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku
realizacji r@nic przegciowych.

Przy ustaleniu zobowzania z tytutu podatku odroczonego ngleuwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
ujemnej (o ile wysipita) zaksggowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczga” wedtug stanu

na ostatni dzik poprzedniego roku obrotowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalasse w wysokdci kwoty przewidzianej w
przyszitgci do odliczenia od podatku dochodowego wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowodug W przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochetp oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasad ostzoosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowegtala s¢ przy uwzgédnieniu stawek
podatku dochodowego obazujagcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku
realizacji rénic przegciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podatlachodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé
réznicy dodatniej (o ile wygpita) zakstgowanej na koncie ,Zobowzanie z tytutu podatku odroczonego”
wediug stanu na ostatni daipoprzedniego okresu sprawozdawczego.

Zobowigzanie z tytutlu podatku odroczonego oraz aktywatuhiyodroczonego podatku dochodowego w

bilansie wykazywanegspo skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychoddw i kosztow

Bierne rozliczenia midzyokresowe

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztow tworzones sv wysokdci prawdopodobnych zobowdan
przypadajcych na bigeacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegdlriwi:

1) z wartdci swiadczeér wykonanych przez kontrahentow, ktdrych keotazna wiarygodnie oszacowa

2) z obowazku wykonania przysztycékwiadczeé wynikajacych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mozna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@ydtt mana zalicz¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetiakatyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zajgoa handlowymi.

Bierne rozliczenia midzyokresowe prezentujeesw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy

krétkoterminowe”.

Rozliczenia midzyokresowe przychodow

s3 dokonywane w wysokai prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres
sprawozdawczy, ktére wynikaw szczegoélngci:

zes$wiadczeé wykonanych na rzecz Grupy przez jej kontrahentdvprzypadku ktérych warté zobowhzan
mozna oszacowaw sposob wiarygodny, mimge data powstania zoboyziania nie jest jeszcze znana, w
tym z tytutu napraw gwarancyjnychgkojmi za sprzedane produkty dtugotrwateggytiu;

z obowhzku wykonania zwizanych z bigaca dziatalndcia przyszilychéwiadcze, ktorych kwoty mana
oszacowé, nie znajc daty powstania zobowdan, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych ¢kojmi za
sprzedane produkty diugotrwategaytku (okrelane mianem rezerw na naprawy gwarancyjne, reklgmac
itp.). Zobowhzania te naley ustald w wysokaci, jaka wynika z uznanych zwyczajéw handlowych,
wewretrznych statystyk, badarynkowych itp. Uzasadnieniem tworzenia rozlitzeicdzyokresowych z
tytutu przysziych swiadczer jest tutaj fakt otrzymania przez Grupdrugostronnych korzgi — np.
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uzasadnieniem rezerwy na przyszie naprawy gwaraacyj wczeniej ujte w ksigach rachunkowych

przychody ze sprzedg przedmiotu powodgfpego naprawy gwarancyjne.

Przyszie zobowizania zwjzane ze zdarzeniami, ktére dopiero wpst i w stosunku do ktérych Grupa nie
otrzymata daid drugostronnych korZgi, nie stanowj podstawy do tworzenia biernych rozliéze
miedzyokresowych kosztéw. W wielu przypadkach spoéMiorizg bierne rozliczenia mdzyokresowe
kosztow (okrélane rezerwami na koszty) na poczet przysziyaliadczeér, dotyczcych m.in. kosztoéw
remontoéw, badania sprawozddinansowych, wydania atestow lufwiadectw. Przyszieswiadczenia,
niemajce zwhzku ze zrealizowanymi w poprzednich okresach spraawczych przychodami, nie
uzasadniaj tworzenia biernych rozliciemiedzyokresowych kosztéw, szczegolnie dotyczyswoadcze,
ktore wysgpia po dniu bilansowym.

Warunkiem zaliczania kosztow wedizyokresowych biernych jest ich crm$¢ okrelenia w sposéb
wiarygodny. Tworzone bierne rozliczenia guizyokresowe kosztéw powinny odpowigdavielkosci

spazytkowanychswiadcze.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztéw twagz koszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego
przedmiotem rozliczemiedzyokresowychgmiedzy innymi:

« koszty czynszéw i dzieawy ptaconych z gory,

« koszty energii optaconej z géry,

« koszty ubezpieczemaptkowych,

« koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

* podatek od nieruchondoi,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

« inne koszty dotyczce nasfipnych okres6w sprawozdawczych (prenumeraty, pragyglph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazeniedzyokresowych rozliczane roporcjonalnie do

uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktbrygotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowsa

W celu prawidlowego ustalania podstawy opodatkowagmndatkiem dochodowym od oséb prawnych w
planie kont Grupy zostaly wy#@ione konta analityczne, grupag koszty dziatalrizi podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieostmge kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym oraz grugej przychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie
stanowice przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Razignie analityczne w kontach bilansowych

ma potwierdzenie w ewidencji pozabilansowe] grgpej koszty i przychody na kontach zespotu ,9".
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Dodatkowo na kontach zespotu ,9” ewidencjonowang keszty i przychody, ktére nie zostaly

zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a mvajyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wybor uktadu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodge w skiad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym.

Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada =i

 skonsolidowanego wyniku ze sprzega

* skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdbi@peracyjnej,

 skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

» obowigzkowego obgjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytubdgtku dochodowego od
0s6b prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie ronl@gm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodce w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywow pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamich przedstawia informacje na temat przeptywow
srodkow piengznych zaistniatych w @gu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziaélaperacyja,

inwestycyjry i finansow.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale waaym
Jednostki wchodee w skiad grupy kapitatowej ZPUE SA spgizap sprawozdanie ze zmian w kapitale

wilasnym.

Szczegotowsé sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzd ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢agice czsci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowityobhodow

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitadesmuym,

e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pgiamich,

f) informacg o przygtych zasadach rachunkos$ed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmgkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaveeflizié 31 marca 2021
roku, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat zai@sice 2021 roku, obejmagy okres od 01.01.2021 do
31.03.2021, skonsolidowane sprawozdanie z innyttowdétych dochodow za okres 3 migse zakdczony
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dnia 31 marca 2021 roku tj. od 1 stycznia 2021 rd&B1 marca 2021 roku, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlkasnym i skonsolidowane spmlaoie z przeplywoéw pieginych za okres od 1
stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku.

Porownywalne dane finansowe obejmskonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaveepzié 31
marca 2020 roku, skonsolidowany rachunek zyskowratsza 3 miegce 2020 obejmygge okres od
01.01.2020 do 31.03.2020, skonsolidowane sprawazdaninnych catkowitych dochodéw za okres 3
mieskcy zakaczony dnia 31 marca 2020 roku tj. od 1 styczniaO20@ku do 31 marca 2020 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalsmwyia i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pieniznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 mad@8 2oku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zateeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez Spotki tware grug w dapcej sk przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej

12 mies¢cy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marca &ik.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivovobec zagadnie podanych poriej, najwiksze
znaczenie, oprécz szacunkow dgawych, miat profesjonalny ad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunki
ksicgowe poddaje si okresowej weryfikacji. Przy kalej zmianie uwzgldnia sé¢ wplyw wszystkich
przewidywanych zdarze Mimo, ze szacunki te opiemjsic na najlepszej wiedzy dotyaze]j warunkdéw

biezacych i dziald, ktore Spotka podejmuje, rzeczywiste rezultaty msig od tych szacunkow #dic.

Ponizej omoéwiono podstawowe zajenia dotycgce przysziéci i inne kluczowe zrodta niepewngci
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywéw i zobowjzar w nastpnym roku finansowym. Spétka przjg zalaenia i szacunki na temat
przysziéci na podstawie wiedzy posiadanej podczas gpaemia sprawozdania finansowego. W¥psijace
zalazenia i szacunki magulec zmianie na skutek wydarzey przyszidci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian nie bdacych pod kontral Grupy. Takie zmianyssodzwierciedlane w szacunkach lub zahoiach w
chwili wystgpienia.

Istotnymi wartdciami opartymi na szacunkacty ®wniez odpisy na zapasach oraz rialesciach.

Niepewnds¢ zwiazana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedooséb prawnych oraz ohzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegapstym zmianom. Te este zmiany powoddjbrak
odpowiednich punktow odniesienia, niespéjne intetqmje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
moglyby mie€ zastosowanie. Obowdujace przepisy zawierajrowniez niejasndci, ktére powodyj réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw gtdwych, zaréwno porgilzy organami pastwowymi jak i
organami pastwowymi i przedsibiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakangna przyktad kwestie celne czy dewizowe) mdmy¢
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przedmiotem kontroli organow, ktére uprawniong do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowrzania podatkowe, wynikaje z kontroli, musz zostd& zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powodyjze ryzyko podatkowe w Polsce jestekdéze nik w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane wasmzdaniach finansowych m@gsie zmient w
przyszigci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli ptkcbwej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtaly wprowadzone zmiany w celu uwdglienia
postanowié@ Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegapowstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych twargch w celu uniknicia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czydhadokonam przede wszystkim w celu agniccia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolic&riach z przedmiotem i celem przepisy ustawy poda#fo
Zgodnie z GAAR taka czynié nie skutkuje oaignieciem korzyci podatkowej, jeeli sposéb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wygbowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacj), déngaowania podmiotow
pasrednicacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub agesgzego, (iii) elementdéw wzajemnie si
znoszcych lub kompensagych oraz (iv) inne dziatania o podobnym skutkuadizesniej wspomnianych, mag
by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztuczngeynnaci podlegajcych przepisom GAAR. Nowe
regulacje wymagajznacznie wikszego ogdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegoinyahsakcii.
Klauzuk GAAR naley stosowé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej $oiej w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przedseien w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli wzycie korzyici byty lub g nadal osigane. Wdraenie powyszych przepisow unitiwi
polskim organom kontroli podatkowej kwestionowangalizowanych przez podatnikéw prawnych ustaile
porozumie, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobaga@nia z tytutu biggcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy wraapao zysk (strat podatkovs), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, plewzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgkdniajc ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnig co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdgzie akceptowat poszczegodine

rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmujeddiczenia uwzgldniajgc ocer niepewndci.

Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientdonivszystkich uméw z klientami, z vagkiem umow
leasingowych oletych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finagsh i innych praw lub zobowran
umownych objtych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSFSkOnsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSRI&hostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinmzedsjwzieciach.

Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta, w
wartasci odzwierciedlajcej cer oczekiwan przez Grup w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady
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s3 stosowane przy wykorzystaniu modelgqii krokow:

» zidentyfikowano umowz klientem,

» zidentyfikowano zobowgzania do wykonaniéwiadczenia w ramach umowy z klientem,

» okrelono cer transakciji,

< dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdimgobowizan do wykonanigwiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobgmania wynikajcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko wéwczas, gdy spetniongveszystkie nagpujace kryteria:

e strony umowy zawarly umamw formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiye®ajowymi praktykami
handlowymi) i § zobowizane do wykonania swoich oba@kow;

» Grupa jest w stanie zidentyfikowgrawa kadej ze stron dotyere dobr lub ustug, ktére magostd
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére majosta przekazane;

e umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwd, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysziych przeptywdw pigmych Grupy); oraz

» jest prawdopodobnege Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktérghbie jej przystugiwatlo w zamian za dobra
lub ustugi, ktore zostarprzekazane klientowi.

Oceniajc, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdigime, Grupa uwzglinia jedynie zdoln@ i
zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klientaodpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore
bedzie przystugiwato Grupie, nie by nizsza nk cena okrdona w umowie, jéli wynagrodzenie jest zmienne,

poniewa Grupa mae zaoferowé klientowi ulge cenowy.

Identyfikacja zobowizai do wykonaniagwiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny tldbrustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowizanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu doébr lub ustug), ktdnazna wyodebni¢ lub grupy odgbnych dobr lub ustug,
ktore g zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przahig na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiarebne, jeeli spetnione $ obydwa nasfpujace warunki:

« klient maze odnost korzysci z dobra lub ustugi albo bezgrednio, albo poprzez powdanie z innymi
zasobami, ktéregsdla niego tatwo dospne, oraz

» zobowizanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrkéienta mana zidentyfikowd jako odgbne w

stosunku do innych zoboydan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwagila warunki umowy oraz stosowane przeg 2wyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wyadgenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupydzie
jej przystugiw@& w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr ltlgusa rzecz klienta, z wytzeniem kwot
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pobranych w imieniu os6b trzecich (na przyktad tdekch podatkow od sprzedg. Wynagrodzenie okéone

w umowie z klientem mae obejmowa kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot

Wynagrodzenie zmienne

Jeli wynagrodzenie okridone w umowie obejmuje kwetzmienn, Grupa oszacowuje kwotvynagrodzenia,

do ktérego bdzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeatodobr lub ustug na rzecz klienta. Grupa

szacuje kwat wynagrodzenia zmiennego, stagujedry z nas¢pujacych metod w zalaosci od tego, ktéra z

nich pozwoli Spotka doktadniej przewidzikwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

e wartas¢ oczekiwana — warté oczekiwana to suma iloczynéw wmievych kwot wynagrodzenia i
odpowiadajcych im prawdopodobistw wyshpienia. Warté¢ oczekiwana mze by wihasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennegdj {8rupa zawiera dig liczbe podobnych umoéw.

e wartag¢ najbardziej prawdopodobna — wditonajbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbejdzi
prawdopodobna kwota z przedzialu #ieych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbaegjzi
prawdopodobny wynik umowy). Waki® najbardziej prawdopodobna e by wiasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego $lieumowa ma tylko dwa mdiwe wyniki (na przyktad Spoétka albo
uzyskuje premd za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjneg&zlub catég¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wgznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopoddisi®o, ze nie nasipi odwrdcenie znageej czsci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedyanigt niepewn& co do wysokéci

wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgmaii do wykonaniawiadczenia
Grupa przypisuje centransakcyjn do kadego zobowjzania do wykonanidwiadczenia (lub do odbnego
dobra lub odgbnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwoivynagrodzenia, ktére — zgodnie z

oczekiwaniem Grupy- przystuguje jej w zamian zaeRezanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowkzai do wykonaniawiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (btrakcie spetniania) zobogdania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobrastugi klientowi.

W odniesieniu do uméw dotygzych ustug cigtych, na podstawie ktérych Spoétka ma prawo doyotania od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiadapmézdnio wartéci, jaka dla klienta maswiadczenie

dotychczas wykonane, Spotka ujmuje przychdd w keokdion ma prawo zafakturowa

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieegdaika
W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustugritbavi zaangaowany jest inny podmiot, Grupa okta czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zok@anie do wykonanidwiadczenia polegagego na dostarczeniu
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okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jestceniodawg) czy tez na zleceniu innemu
podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w fyraypadku Grupy jest goednikiem).

Grupa jest zleceniodawc jesli sprawuje kontrg nad przyrzeczonym dobrem lub usiugrzed ich
przekazaniem klientowi. Grupa nie musi jednak @¢igako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do
produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeioag na klienta. Grupa wygbtujgca w umowie jako
zleceniodawca m@ sama wypehdizobowpzanie do wykonanidwiadczenia lub mze powierzy wypetnienie
tego zobowgzania lub jego a&ci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imienW takiej sytuaciji
Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia lorutto ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem gdzie
uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako pmednik, j&li jej zobowizanie do wykonaniaswiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. &Kinh przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie
jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgate z jej oczekiwaniem —¢hlzie uprawniona w zamian za

zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawiergajkwoty zmienne wynagrodzenia w zwmku z udzielaniem upustow,
rabatoéw, naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okrdone w umowie obejmuje kwetzmienn, Grupa oszacowuje kwgtvynagrodzenia,
do ktorego bdzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeetodébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza
do ceny transakcyjnej e& lub cat@d¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wginie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodoliistwo, ze nie nasipi odwrdcenie znageej czsci kwoty wczéniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustaniepewnd¢ co do wysokéci wynagrodzenia
Zmiennego.

Grupa szacuje kwetwynagrodzenia zmiennego stagujneto@d wartasci najbardziej prawdopodobne;.

Istotny komponent finansowania

W przypadku umoéw z klientami, dla ktérych okres peamy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustpgzekracza jeden rok Grupa ocenite,umowy zawieraj
istotny element finansowania. W celu ustalenia cémnsakcyjnej, Grupa koryguje przyrzecgzokwote
wynagrodzenia o istotny komponent finansowaniauggosstog dyskontowy, ktéra zostataby zastosowana w
przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansaagomedzy Grupa a jej klientem w momencie zawarcia
umowy.

Grupa zdecydowata ¢inie korygow& przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotneglementu
finansowania, jeeli w momencie zawarcia umowy oczekuje,okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty zédmolub ustug przez klienta wyniesie nie wgej niz jeden
rok. Dlatego te, dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie wydz&lstotnego elementu finansowania.
Gwarancje
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Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty gkstenowi zapewnienie klientze dany produkt jest zgodny
z ustalon przez strony specyfikagj Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37eRey, zobowizania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Niektére niestandardowe umowy z klientami zawigrgvarancje rozszerzone. Gwarancje takie stampowi
oddzielry ustug: — ujmowan jako zobowazanie do wykonanig&wiadczenia, do ktérej przypisujeesizes¢ ceny

transakcyjne;j.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do m@waimowy z klientem jako sktadnik aktywowzgi
spodziewa s, ze koszty te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzeliazawarcia umowy to koszty
ponoszone przez Grepv celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientktdrych Grupa nie poniostaby,
jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe kosziprowadzenia do zawarcia umowy obejmujp.
prowizje od sprzeds. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponosaeyigcznie gdy umowa zostata
zawarta, ujmuje sijako koszty w momencie ich poniesienia, chybaoszty te wyranie obcyzajg klienta bez
wzgledu na to, czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujmdojgatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia
umowy jako koszty w momencie ich poniesieniali jokres amortyzacji sktadnika aktywow, ktory w
przeciwnym razie zostatby ¢ty przez Grup, wynosi jeden rok lub krocej. Skiladnik aktywéw tjes
systematycznie amortyzowany, z uwaijlieniem okresu przekazywania klientowi débr lutlugsz ktérymi jest
powigzany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyizatjy odzwierciedli istotrs zmiare oczekiwanego

okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, @rkii powizany jest sktadnik aktywéw.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywoéw z tytutu umowy Grupa ujmuje pradeawynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi,etor
przekazata klientowi, jeeli prawo to jest uzalmione od warunku innego mniuptyw czasu, na przyktad od
przysztychswiadczeér Grupy. Grupa ocenia, czy nie ngsta utrata wartéci sktadnika aktywow z tytutu umowy

na takiej samej zasadzie jak w przypadku skladaktgwow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Naleznasci

W ramach nalmosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiamldara lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkielymagalnéci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naies¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie paikowego ugcia nalenoici z
tytulu umowy wszelkie rénice pom¢dzy wycen naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadey jej wczeéniej

ujeta kwotg przychoddéw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tywératy wartéci).

Zobowipzania z tytutu umowy
W ramach zobowizan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub rale od klienta wynagrodzenie, z
ktérym wigze skt obowizek przekazania klientowi débr lub ustug.
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Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywow z tytutu prawa do zwrotu Grupa wjgnprawo do odzyskania produktéw od klientéw po

wywigzaniu s¢ ze zobowjzania do zwrotu zaptaty.

Zobowiyzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowkzanie do zwrotu wynagrodzeniazédi po jego otrzymaniu oczekujge zwrdci jego cgs¢

lub cald¢ klientowi. Zobowjzanie do zwrotu wynagrodzenia wyceniag SV kwocie otrzymanego
wynagrodzenia (lub nataecsci), do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy e jest ona uprawniona (tj. w
wysokasci kwot nieugtych w cenie transakcyjnej). Zobaanie do zwrotu wynagrodzenia (oraz odpowiednia
zmiana ceny transakcyjnej oraz wyniag z niej zmiana zobowdania z tytutu umowy) jest aktualizowane na

koniec kadego okresu sprawozdawczego wgzkiu ze zmianami okoliczioi.

Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokgi, w jakiej jest prawdopodobneie Grupa uzyska korzyi
ekonomiczne zwazane z dap transakej oraz gdy kwof przychodéw mena wycent w wiarygodny sposob.
Przychody s rozpoznawane w wartoi godziwej zaptaty otrzymanej lub nafesj, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) i podatek akcyzowy orabaty. Przy ujmowaniu przychodéw ob@auja rowniez

kryteria przedstawione pard;.

Sprzedaz towaréw i produktéw
Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajgce z prawa witasrsci do towardw i

produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwatychodéw meéna wycend w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutuswiadczenia ustug as ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ielizaeji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugilaisy jest jako stosunek Procentowy stan zaawamsawa
realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek ké@szponiesionych do szacowanych kosztow ngelnlych do
zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mina wiarygodnie oszacowawowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego

kontraktu g8 ujmowane tylko do wysokai poniesionych kosztow, ktore Spotka spodziewasizyské.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operaegao lub finansowego w oparciu o ogew jakim zakresie
ryzyko i pazytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu prajgga w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sia tréci ekonomicznej kadej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach

ktorych Spotka ponosi praktycznie c&toryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie kdczywynikajace z
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posiadania aktywéw trwalych klasyfikowang jgko umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte nodde
leasingu finansowega svykazywane pocgkowo w wartgci godziwej lub wartéci biezacej minimalnych optat
leasingowych, w zal@osci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a naspnie pomniejszane o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wacio Zgodnie z MSSF 16 Grupa paesszy od 1 stycznia 2019
roku wprowadzita do ksg wartcgci wynikajgce z umoéw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdaniu
sytuacji majtkowej po stronie aktywow warfoi uzytkowanych srodkéw oraz w pasywach wasm
zobowizan z jednoczesnkoreky skutkéw naliczenia amortyzacji i wyeliminowaniaskedow optat w rachunku

zyskow i strat .

Grupa zastosowata nowy standard MSSF 16 od 1 sgy2pi9.

Inwestycje w jednostki podporzdkowane

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czyjistibiektywne przestanki utraty wast

inwestycji w jednostki podposzlkowane. Jeeli takie przestanki istnigj Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu

utraty wartdci. Strata z tytutu utraty wartoi jest ponoszona, gdy istniepbiektywne dowody utraty waroi

wynikajace z jednego lub wcej zdarzé mapcych miejsce po poatkowym ugciu skiadnika aktywow, a

zdarzenie powodugge stra ma wpltyw na oczekiwane przyszie przeptywy piene wynikajce ze sktadnika

aktywéw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowajest maliwe. Do sytuacji, w ktorych mma

stwierdzt, iz nasgpita utrata wartéci, zalicza s} w szczegolngci:

« wystgpienie znacgcych trudndci finansowych jednostki podpaydkowanej,

* niedotrzymanie postanowieumownych przez jednostkpodporadkowars, np. niesptacanie odsetek lub
kapitatu kredytu, lub zaleganie z ich spiat

e przyznanie jednostce podpadkowanej, ze wzgbodw ekonomicznych lub prawnych, zwanych z jej
trudnasciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym pgragku nie zostatoby udzielone,

« zaistnienie wysokiego prawdopodoiméwa restrukturyzacji jednostki podpgdkowanej,

e oczekiwana cena sprzegaakcji mazliwa do uzyskania ¢dzie nizsza ni wartas¢ ksiegowa inwestyciji.

Zidentyfikowana utrata warfoi jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty warto sci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz nalénosci kaucyjnych

Odpis z tytutu utraty wartei nalenosci handlowych oraz natecsci kaucyjnych tworzony jest na podstawie
MSSF 9 poprzez utworzenie rezerwy na oczekiwarsyskredytowe w okresach sprawozdawczych. Grupa
dokonata analizy wptywu MSSF 9 na sprawozdanienfioave. Kwota oszacowanego odpisu z tytutu utraty
wartasci nalenosci handlowych za rok 2020 jestzeza nk odpis utworzony w latach ubiegtych. Grupa,

przyjmujac jednak zasadostraznosci, nie zdecydowata sina rozwjzanie istniejcego odpisu.

Podatek odroczony
Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatlachodowego bazaf na zal@eniu, ze w przysziéci

zostanie oggnicty zysk podatkowy pozwalajy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanyghikow
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podatkowych w przyszkei mogtoby spowodow@ ze zatl@enie to statoby sinieuzasadnione.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaygania § ujmowane po pomniejszeniu o waidopodatku od towarOw i
ustug, z wyjtkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przyupad aktywow lub ustug nie jest vy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowie jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako cz$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznodci | zobowhzan, ktére g wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug #hiwa do odzyskania lub nalea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gfa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak@s¢znaleznosci lub zobowizai. Podatek
Vat mazliwy do odliczenia w okresach przysziych jest wy&ag w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w

pozycji rozliczér migdzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostat@viadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczash netod aktuarialm przez niezalmego aktuariusza
jako wart@¢ obecna przysziych zoboazian Grupy wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnieniac na
dzien aktualizacji. Rezerwa na odprawy emerytalne iowet podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wylidggen
rezerw jest oparte na szeregu zafp zar6wno, co do warunkéw makroekonomicznych jakatazen

dotyczcych rotacji pracownikdw, ryzykamierci i innych.

Sprawozdanie finansowerzedstawia informacje, ktora:s
a) przydatne dlazytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktorym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytjigelinansows Grupy,
- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarza i transakcji, a nie tylko ich forgnprawry,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zasadstraznej wyceny,

- jest kompletne we wszystkich istotnych aspeht

Zasady

Przy sporzdzaniu sprawozdafinansowych stosowang sadrzdne zasady rachunkoé® tzn.:
- zasada kontynuacji dziataléw;

- zasada memoriatu,

- zasada agtosci prezentacii;

- zasada istotrioi.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowosci
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Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2021 ra spojne z tymi, ktdre zastosowano przy SpOzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pdprzek obrotowy, z wyjtkiem zmian opisanych
ponizej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nard&g& marca 2021 roku zostalo spgizone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkdgip Mi¢cdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczo

Finansowej oraz zwkzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmezporzdzeh wykonawczych
Komisji Europejskiej.

Przygte zasady g spOjne z zasadami, ktére zastosowano przy s@peniu rocznego sprawozdania

finansowego za rok zakozony 31 grudnia 2020 roku.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubikowane, a nie weszty jeszcze iycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przeak RMi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowsci lub Komitet ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie

weszly jeszcze viycie:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawazdiaansowych - Podziat zoboydan na krotkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 202Ru) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez Wiagcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub jodej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychaghgnicte przed oddaniem daytkowania
- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdaman$owego niezatwierdzone przez UE —aoj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah st dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdej;

e Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobawania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rgaoz
obcigzenia — koszty wypelnienia oboyzkéw umownych - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez Wiagcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynacych s¢ dnia 1 stycznia 2022 roku lub jdej;

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierws¥ySF 3 Pajczenia jednostek, MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo - Zmiany nikajace z przegidu MSSF 2018-2020
(opublikowano 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwzera niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - may zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczywyah sé dnia 1
stycznia 2022 roku lub gaiej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dniari§a 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergzomez UE - majcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynggych s¢ dnia 1 stycznia 2023 roku lub jodej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzgdab wniesienia aktywow porailzy inwestorem a
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jego jednostl stowarzyszom lub wspolnym przedswzigciem (opublikowano dnia 11 wrasa 2014
roku) — prace prowadee do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty praggé odiazone
bezterminowo - termin wégia wzycie zostat odroczony przez RMSR na czas niebmng.
Daty wepcia w zycie s datami wynikaicymi z treéici standardéw ogtoszonych przez Rads.
Miedzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unirdpejskiej mog
rézni¢ sie od dat stosowania wynikggych z tréci standardéw i g ogtaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez UgiEuropejsk. Grupa nie zdecydowataesina wczéniejsze zastosowanigadnego
standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostgtaiblikowana, lecz nie weszta dotychczagymie. Grupa

jest w trakcie analizy, jaki wplyw powgze zmiany &da mialy na jej sprawozdania finansowe.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane

odpisy aktualizujace wartosé sktadnikdéw aktywow

Dane skonsolidowane:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku grdpkonata odpiséw aktualizigych rozrachunki
(naleznaoscei).

Stan odpiséw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 36 261 tys. zk.
- zmniejszenie odpiséw aktualizalych nalenosci - 185 tys. zi.
- zwigkszenia odpis6w aktualizigych naleénosci - 712 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. — 36 788 tys. zl.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy praeistaie nast¢pujaco:

- stan na 01.01.2021 r. — 15317 tys. zk.
- rezerwy rozwjzane - 197 tys. zt
- rezerwy utworzone - 481 tys. zth.
- stan na 31.03.2021 r. — 15601 tys. zk.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmnmzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 19 540 tys. zi.
- zmniejszenie aktywoOw z tytutu odroczonego podatkohodowego - 144 ys.

- zwickszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku doolao - 433 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. - 19 829 tys. zi.

Dane jednostki dominggej:
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W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 roku dakonodpisow aktualizagych rozrachunki (nalmosci).

Stan odpiséw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 35932 tys. zk.
- zmniejszenie odpiséw aktualizalych nalenosci - 157 tys. zk.
- zwiekszenia odpisow aktualizigych nalenosci - 712 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. — 36 487 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy praeistsie nast¢pujaco:

- stan na 01.01.2021 r. — 15 302 tys. zi.
- rezerwy rozwjzane - 197 tys. zt
- rezerwy utworzone - 481 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. — 15586 tys. z.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmnmzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2021 r. - 19 282 tys. zi.
- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego - 131 pys.

- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 431 tys. zt.
- stan na 31.03.2021 r. - 19 582 tys. zi.

3.8 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wkasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére @ nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znacgcym
stopniu na aktywa, zobog#ania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktére g nietypowe ze

wzgledu na ich rodzaj, wargé lub czstotliwosc.

3.9 Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzeéi emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarze dotyczacych emitenta

Do najistotniejszych zdarzedotyczicych Grupy Kapitalowej ZPUE, ktére miaty miejscel wwartale 2021 r.,
nalezy zaliczyt:

— zawarcie w dniu 28 stycznia 2021 r. umowy o prze@azenie publicznego wezwania do zapisywariaai
sprzeda 622.542 akcji wyemitowanych przez ZPUE S.A. (,%@0) pomigdzy: Spoétk - jako wzywagcym 1
i nabywagcym 1, Koronea sp. z 0.0. - jako wzywam 2 i nabywajcym 2, Panem Michatem
Wypychewiczem - jako wzywagym 3, oraz Domem Maklerskim Banku Handlowego S:Ajako
wykonawe (raport bigacy nr 2/2021);

— zawarcie w dniu 28 stycznia 2021 r. aneksu do Umkrmeglytu terminowego oraz kredytu odnawialnego z
dnia 3 marca 2020 r. - szczeg6towy opis w pkt. 3.25

— podjcie w dniu 16 marca 2021 r. uchwaty przez WalneoAwadzenie ZPUE S.A. w sprawie upaweenia
Zarzzdu Spoétki do nabycia akcji wiasnych Spoétki, w liezbnie wikszej ni 622.542, celem ich
dobrowolnego umorzenia oraz utworzenia kapitalemepwego w wysok&i 100 min zt z przeznaczeniem
na nabycie akcji wtasnych. Zad Spotki zostat upowaniony do nabywania akcji wkasnych do dnia 30
czerwca 2022 r., nie digj jednak ni do chwili wyczerpanigrodkéw finansowych oké&onych w uchwale
Walnego Zgromadzenia (raport paey nr 8/2021);

str. 52

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021 roku



y//A

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy KapitdfdRYE S.A. za | kwartat 2021 r.

= nabycie przez ZPUE S.A. (,Spoétka”) 193.826 akcjasriych Spotki w celu ich umorzenia (reprezegoygh
tacznie ok. 13,84% jej kapitalu zakladowego i uprajgtych do wykonywania 193.826 gtoséw
stanowicych ok. 10,77% ogolnej liczby gtoséw na Walnym @gadzeniu Spétki) — szczegdtowy opis w
pkt. 3.17.

3.10 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktdrego dotyczy raprt, w szczegélnéci o nietypowym charakterze,
majace istotny wptyw na sprawozdanie finansowe

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowar@rupie Kapitatowej ZPUE S.A. znagz/ch czynnikow
i zdarzeé, w tym o nietypowym charakterze, meych istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

3.11 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé¢ produkcji, ktéra jest charakterystyczna dla iyanbejmujcej dziatalné¢ spotek tworzcych Grug
Kapitatong ZPUE S.A. powodujeziw | kwartale roku kalendarzowego spotki teagsip zazwyczaj nisze wyniki
finansowe w poréwnaniu do wynikbw g@ganych w pozostatych kwartatach. Sezonéva wynika z faktu, 4
popyt na wyroby w braty jest uzaleniony gtéwnie od naktadéw inwestycyjnych w energety a
zintensyfikowanie realizacji inwestycji w sektor@eergetycznym nagiuje przewanie w drugiej potowie roku.

3.12 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapatowych papierow
wartosciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie dokonywamaisje wykupu ani sptaty nie udzialowych i
kapitatowych papieréw warfoiowych.

3.13 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,dcznie i w przeliczeniu na jedi
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Zgodnie z obowgjzujagca w ZPUE S.A. politylg dywidendy, Zarad stara si tak prowadz dziataing¢ gospodarcz
Spoiki, aby byta madiwa coroczna wyptata dywidendy w wysaikd od 25% do 50% osjnietego rocznego zysku
netto na poziomie skonsolidowanym. W przypadkuagrsicia przez Spokk zysku za dany rok obrotowy, Zadz
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wymgtyidendy w wysokéci okreslonej powyzej, przy czym
Zarzad maze odsgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dynmidy za dany rok obrotowy, gdy
przemawiag za tym istotne czynniki, wynikage m.in. z pandemii czy warunkéw umoéw kredytowyPBlolityka
wyptaty dywidendy podlega okresowej weryfikacji, $ zgakiekolwiek przyszte decyzje dotygz wyptaty
dywidendy lub przeznaczenia zysku w calobadz czgsci na kapitat zapasowy Spoéiki nakedo Walnego
Zgromadzenia, z zastrzeniem przepisOw obowzujacego prawa.

3.14 Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplyaé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego Emitenta, po dniu, na ktory spmizono sprawozdanie finansowe za | kwartat
2021 r., nie odnotowano w Grupie Kapitalowej czydmv i zdarzé o nietypowym charakterze, nietych w tym
sprawozdaniu, a magych w znacacy sposob wplygt na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

3.15 Informacje dotyczace zmian zobowazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktGre nastpity
od czasu zakéczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakirzenia ostatniego roku obrotowego nie #g@ibf znacace zmiany w zakresie zoboyzen
warunkowych lub aktywow warunkowych.
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3.16 Stanowisko zarzdu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartallym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie przekazywat do publicznej wiadéoigorognoz wynikéw finansowych odnagzch sé do
roku 2021.

3.17 Wykaz akcjonariuszy posiadapcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na WZA ZPUE S.A. na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbietgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w striukirze wtasndci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu okresowego

Wykaz akcjonariuszy posiadalych bezpérednio lub pérednio przez podmioty zalee co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ZPUE S.A., tugdstanu na dziepublikacji raportu za | kwartat 2021 r.
przedstawiony jest w parszej tabeli.

Tabela: Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gltosdéw na WZA ZPUE S.A. naidaiblikacji raportu za | kwartat 2021 r.

. . . . . .. Udziat w ogdlnej Liczba Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akdji liczbie akeji (%) | glosow | liczbie gloséw (%)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje ZPUE S.A. wspdlnie z matzonka uprzywilejowanych serii A 0 o
Matgorzatg Wypychewicz za posrednictwem 676 159 akcji zwyktych na >5,44% 1176159 65,34%
Koronea sp. z 0.0. i Koronea Investment S.ar.l.) okaziciela
MetLife PTE S.A. "
(podmiot zarzadzajacy funduszem MetLife 214 970;1‘:;;;‘;‘;”"”’ na 15,35% 214970 11,94%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
PKO BP BANKOWY PTE S.A. -
(podmiot reprezentujacy PKO BP Bankowy 92065 Ztgjzliz\il;}/:mh ne 6,58% 92 065 5,12%
Otwarty Fundusz Emerytalny)
ZPUE S.A. (akcje wtasne bez prawa gfosu) 194125 ;i‘:i'iczi‘g'lzkfyd’ na 13,87% 194 125 10,78%
Pozostali akcjonariusze 122 682 akcje zwykte 8,76% 122 682 6,82%
Razem 1400 001 akgji 100,00% 1800 001 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do momentu sgirenia niniejszego sprawozdania miaty miejscecpagice
zmiany w strukturze wtasidoi znacznych pakietéw akcji Emitenta:

> W dniu 23 marca 2021 r. w wyniku rozliczenia wezwado zapisywania sina sprzedaakcji ZPUE S.A.
(,Spotka”), ogtoszonego w dniu 28 stycznia 2021przez: Spotk (,Wzywajacy 17), Koronea sp. z o.0.
(\Wzywajacy 2") oraz Michata Wypychewicza (Wzywgy 3), ZPUE S.A. nabyla 193.826
zdematerializowanych akcji wtasnych na okaziciefebtsi, reprezentujcych hcznie ok. 13,84% jej kapitatu
zaktadowego i uprawniggych do wykonywania 193.826 gtoséw stangmyich ok 10,77% ogolnej liczby
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Nabycie akefasnych przez Spddk nasgpito w celu ich
dobrowolnego umorzenia w zgzku z zamiarem doprowadzenia do wycofania akcji8@oobrotu na rynku
regulowanym (raporty bigce: nr 2/2021, nr 11/2021). Po rozliczeniu WezwaEpatka posiada 194.125 akcji
wiasnych stanowtych ok. 13,87% ogolnej liczby akcji Spotki, stangeych 194.125 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki, co stanowi 10,78% ogdélnejdicgtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym Spétka,
zgodnie z obowizujagcymi przepisami prawa nie wykonuje prawa gtosu gigdanych akcji wkasnych (raporty
biezgce nr: 11/2021, 12/2021).
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> W dniu 29 marca 2021 r. Emitent otrzymat zawiademe od Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Aviva Investors”), dziatgiej w imieniu funduszy inwestycyjnych: Aviva Invess
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Aviva Investors Spdéisfyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartggodnie z
ktorym udziat Aviva Investors w kapitale zaktadowymaz w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadaen
Emitenta zmniejszyt sido 0%. Zmniejszenie udziatu Aviva Investors gpigd w wyniku rozliczenia w dniu
25 marca 2021 r. transakcji sprzegld 36 131 sztuk akcji Emitenta. BeZpednio przed dniem rozliczenia
transakcji sprzedg akcji, Aviva Investors posiadata 136 131 sztulcjalEmitenta (co stanowito 9,72%

kapitatu zakladowego), dajych prawo do 136 131 gtoséw na walnym zgromadzEmniitenta (stanowtych
7,56% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw) — raposdacy nr 14/2021.

3.18 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub umwnien do nich przez osoby zargdzajace i
nadzorujace emitenta, wraz ze wskazaniem zmian w stanie padania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpier do ich nabycia przez osoby zgdzapce ZPUE S.A.
wedtug stanu na dziepublikacji raportu za | kwartat 2021 r. oraz zmiarstrukturze wiasrii akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego praedsponisza tabela.

Tabela:Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osobygziayce.

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 14.05.2021 r.) (stan na 30.04.2021 r.)
1000 akcji zwyktych 1000 akcji zwyktych
Michat Wypychewicz =~ |---------- oo
1 akcja imienna zwykta serii G 1 akcja imienna zwykia serii G

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpien do ich nabycia przez osoby nadzaog ZPUE S.A.
wedtug stanu na dziepublikacji raportu za | kwartat 2021 r. oraz zmiarstrukturze wtasnii akcji w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego pra@dsponisza tabela.

Tabela: Stan posiadania akcji ZPUE S.A. przez osoby nagizoeu

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
AR (stan na 14.05.2021 r.) (stan na 30.04.2021 r.)
Bogustaw Wypychewicz 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
(posiadajacy akcje wspdlnie z matzonkg uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A
Matgorzatg Wypychewicz =~ |77777777o-mmmommomooooomooooooooooodoooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
za posr(_edmctwem spotek Koroqea Sp.zo0.0. 676 159 akq! z.wykfych na 676 159 akeji 2wyktych na okaziciela
i Koronea Investment S.ar.l.) okaziciela

3.19 Informacja o istotnych postpowaniach toczacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotycgcych zobowizan oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalénej

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem, przegiem, organem wkgiwym dla postpowania arbitraowego

lub organem administracji publicznej nie toczylg postpowania, ktére mogltyby w istotny sposéb wpyma
sytuacg finansows Grupy Kapitatlowej.

3.20 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsgdowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowartérupie Kapitatowej istotnych rozlicaez tytutu spraw
sadowych.
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3.21 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzélazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywowirwatych

W | kwartale 2021 roku ZPUE S.A. oraz jednostki midj zalene nie zawieraly transakcji nabycia i sprzgda
rzeczowych aktywow trwatych o istotnych waid@ch i tym samym nie posiadaistotnych zobowjzan z tytutu
dokonania zakupugolz sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych.

3.22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartgci

W omawianym okresie sprawozdawczym zarowno ZPUE,$akK i jednostki od niej zakme, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powZanymi na warunkach odbiegaych od rynkowych.

3.23 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaimej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znacaca

W | kwartale 2021 roku ZPUE S.A. oraz jednostkiradj zalene nie udzielity pagczen kredytu lub payczek dla
podmiotow spoza Grupy Kapitatowej oraz nie udzpeljwarancji 4cznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktére stanowityby zngmzwartaié.

3.24 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowia@ umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatah naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2021 roku w odniesieniu do ZPUE Sjak i do jej spotek zaleych, nie mialy miejsca okolicz&o
niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofivienowy kredytu lub payczki, wobec czego
w okresie sprawozdawczym nie byly podejmowane driatnaprawcze w tym zakresie.

3.25 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

> Informacje dotycgce zmian w skfadzie organu zadzapcego emitenta

v/ Z dniem 1 stycznia 2021 r. funkcjPrezesa Zagrlu objt Pan Michat Wypychewicz zgodnie z uchwyat
Rady Nadzorczej z dnia 21 grudnia 2020 r. (wazWil z rezygnagj Pana Bogustawa Wypychewicza z
petnienia funkcji Prezesa Zadu i powotania go w sktad Rady Nadzorczej ZPUE B.A.

> Informacje dotycgce umow kredytowych emitenta

W dniu 28 stycznia 2021 r. zostat zawarty anekd mo Umowy kredytu terminowego oraz kredytu
odnawialnego z dnia 3 marca 2020 r. (,Umowa Kreflyjpomicdzy ZPUE S.A. (,Spoétka”) jako
pierwotnym kredytobiorg oraz Santander Bank Polska S.A. z sieglzily Warszawie jako
organizatorem, agentem kredytu, agentem zabezpieczeoraz pierwotnym kredytodawc
(,,Kredytodawca 17), ING Bani§laski S.A. z siedzip w Katowicach jako pierwotnym kredytodaavc
(,,Kredytodawca 2") i Bank Handlowy w Warszawie SZAsiedzilh w Warszawie jako pierwotnym
kredytodawg (,,Kredytodawca 3", agtznie z Kredytodawgc 1 i Kredytodawg 2, ,,Kredytodawcy”),
zgodnie z postanowieniami ktérej Kredytodawcy, m.imgodzili s¢ udostpni¢c Spoice kredyt
terminowy do maksymalnej kwoty 80.000.000 PLN (e#yt Terminowy 1") oraz kredyt odnawialny do
maksymalnej kwoty 100.000.000 PLN (,,Kredyt Odndmy&), na podstawie ktdrego, m.in., zostat
zmniejszony limit kwoty Kredytu Odnawialnego do ky®0.000.000 PLN oraz Kredytodawcy udzielili
Spotce nowego kredytu terminowego do maksymalnejtt00.000.000 PLN na finansowanie nabycia
przez Spotk skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia (,,Kredyerminowy 2”), a pierwotni
poreczyciele udzielili pogczenia za zobowkania Spoétki z tytutu dokumentow finansowania
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okreslonych w Umowie Kredytow, w tym wynikage z Kredytu Terminowego 2. Finansowanie
zabezpieczone jest m.in. zastawem na przbusstwie Spoéiki, pogczeniem gidéwnego akcjonariusza
Spoiki oraz hipotekami na nieruchose@ch Spotki. Zmieniona aneksem nr 1 Umowa Kredytu
przewiduje ograniczenia dotygze wyptaty dywidendy przez Spétiraport biegcy nr 2/2021).

3.26 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda miaty wplyw na oshgniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

> Do najistotniejszych czynnikéw, ktére w ocenie ilemta mog wywrzet wplyw na sytuagj finansovg
Grupy Kapitatowej w perspektywie co najmniej koo kwartatu, nale:

— koniunktura w braty elektroenergetycznej - w zafeosci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne oraz inwestorow beggalnich, jak réwnigz wykonawcéw robo6t energetycznych,
przychody ze sprzedg mogy oshgat wyzsze lub nisze wartéci;

— koniunktura na rynkach eksportowych - warugkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania
realizacji kontraktow do sektora elektroenergetyomn oraz odbiorcow przemystowych, ktora z@o
wptynaé na poziom sprzedsg eksportowej i tym samym naczne przychody Grupy Kapitatowej;

- wabhania kurséw walutowych (gtéwnie EURO) - ge&j wplyw na mare sprzeday eksportowej oraz
koszty dziatalnéci operacyjnej;

- wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBORv oparciu o ktore liczonegsodsetki
od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

> W zwigzku ze stanem pandemii COVID-19 ZgiZEmitenta na bigco monitoruje sytuaejrynkowy oraz
analizuje potencjalny wplyw wygtujacych zdarzé na dziatalné¢ prowadzon przez Emitenta. Na dzie
sporzdzenia niniejszego sprawozdania, borpod uwag specyfike sytuacji pandemicznej, trudno
precyzyjnie okréli¢ w jakim stopniu pandemia wptynie na wyniki finamsd Emitenta w perspektywie
najblizszych miesicy. Bez wtpienia jednak problem zazany z pandemi w sposob negatywny
oddzialuje zaréwno na gospodarkolsks, jak i swiatowa. Ze wzgbdu na stan pandemii istnieje w
szczegolnéci ryzyko zwhzane z dogpnacicia niektorych komponentéw, a tak ich dostaw oraz cen.
Istnieje jednoczémie ryzyko dotyczce dosgpnasci i dyspozycyjnéci pracownikOw w zwizku z trwagca
pandemi. Do istotnych czynnikdw zagien naley ponadto zalicz§ brak maliwosci instalowania
urzadzen w sieci dystrybucyjnej, a co za tym idzie tworzesk zatoréw ptatniczych.
Z wyspecyfikowanych powsej zagraen Emitent zauwza pewne rotujce perturbacje w zakresie dostaw
ilosci materiatéw. Nie s to jednak problemy, ktére na chwibbecra mogtyby w istotny sposéb zakiéci
ciggtosci produkcji. W pewnym stopniu dostrzegane jest ni@ przektadanie terminéw odbioréw
produkowanych umgzer. Emitent nie przewiduje aby pandemia spowodowataczne zmniejszenie
naktadéw inwestycyjnych na infrastrukiuelektryczm w kraju i dlatego szacujeie opisane powsej
ograniczenia magwptyna¢ na zmniejszenie sprzegaod kilku do kilkunastu procent. Mgj na uwadze
potencjalne czynniki ryzyka oraz spowolnienie gakpoze, Zarzd Emitenta w zalenosci od rozwoju
sytuacji podejmuje dziatania mag na celu minimalizowanie negatywnych skutkow jgamidl

3.27 Informacja o sprawozdaniu z badania kwartalnego skéconego sprawozdania finansowego lub
raport z jego przeghdu

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SzA. | kwartat 2021 roku nie podlegalo badaniu lub
przeghdowi przez firng audytorsk.

Wioszczowa, dnia 14 maja 2021 r.

Michat Wypychewicz Krzysztof Jamréz Michat $pien Tomasz Gajos Ydiech Marcinkowski
Prezes Zandu V-ce Prezes Zauz V-ce Prezes Zadn Cztonek Zaydu Czionek Zaidu
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