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GRUPA KAPITALOWA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)
POLIMEX MOSTOSTAL ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 8,9 409 155 351352
Koszt wtasny sprzedazy (376 591) (325 540)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 32564 25 812
Koszty sprzedazy (5984) (6 505)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 979) (18 572)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 431 18
Pozostate przychody operacyjne 2 358 7 424
Pozostate koszty operacyjne (2770) (1159)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 620 7018
Przychody finansowe 292 8935
Koszty finansowe (3 045) (6924)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (79) 64
Zysk/(strata) brutto 4788 9093
Podatek dochodowy (2 252) 227
Zysk /(strata) netto 2536 9320

Zysk /(strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 3424 9780
— udziaty niedajace kontroli (888) (460)

Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)

— podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje 0,014 0,041

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.03.2021 do 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) netto 2536 9320

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1621 (1861)
Inne catkowite dochody netto 1621 (1 861)
taczne catkowite dochody 4157 7 459
Przypadajace na:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej 5045 7919
— udziaty niedajace kontroli (888) (460)
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GRUPA KAPITALOWA

Srédroczny skonsolidowany bilans

Stan na dzien Stan na dzien
\[e} ] 31 marca 2021 31 grudnia 2020

(niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 407 312 405 316
Nieruchomosci inwestycyjne 14 576 14576
Wartosc firmy z konsolidacji 91 220 91220
Wartosci niematerialne 2628 2574
Inwestycje w Jednostlfa.ch stowarzyszonych wycenianych 2708 2786
metodg praw witasnosci
Aktywa finansowe 824 694
Naleznosci dtugoterminowe 1322 1236
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 39521 43769
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 175910 170 267
Pozostate aktywa trwate 7 165 5951
Aktywa trwate razem 743 186 738 389
Aktywa obrotowe
Zapasy 128 864 103 419
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 602 661 516 493
Kaucje z tytutu umow o budowe 28 032 46 843
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 129714 112 055
Naleznosci pozostate 32174 19 625
Aktywa finansowe 2628 2754
Pozostate aktywa 7474 4832
Srodki pieniezne 432 805 367 754
Aktywa obrotowe razem 1364 352 1173775
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 26 867 26 890
Aktywa razem 2134 405 1939 054
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$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
Srédroczny skonsolidowany bilans (cigg dalszy)

Stan na dzien

Nota 31 marca 2021

(niebadane)

‘\

Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALtOWA

Stan na dzien
31 grudnia 2020

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Skumulowane inne catkowite dochody
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zZrédta finansowania
Obligacje krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

473 238 473 238
157 746 157 746
322 041 322041
6071 6071
87057 85 436
(253 341) (256 765)
354 354

793 166 788 121
28508 25743
111111 113 364
13 22 875 22716
21388 21429
5503 6392

27 498 26 063
1610 1610
218 493 217 317
62 507 66 428
15 464 13 484
370787 363 042
42 965 46739
452 348 290 240
57787 33818
5335 305

13 23117 29 665
90 586 88 063
1850 1832
1122746 933 616
1341239 1150933
2134 405 1939 054
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GRUPA KAPITALOWA
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.03.2021 do 31.03.2020
(WEELELE) (EELELE)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 4788 9093
Korekty o pozycje: 78 029 (2317)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda 79 (64)
praw witasnosci

Amortyzacja 8624 9624
Odsetki i dywidendy netto 2173 5696
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (319) (79)
Zmiana stanu naleznosci (92 759) (45 207)
Zmiana stanu zapaséw (25 445) (1413)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek 197 918 45 448
Zmiana stanu poz. aktywow i przychoddw przysztych okresow (3 838) (3 145)
Zmiana stanu rezerw (6389) (8 626)
Podatek dochodowy zaptacony (3747) (3 262)
Pozostate 1732 (1289)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82817 6776
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 308 21
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (8 648) (1867)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 340) (1 846)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (2 497) (2 500)
Sptata pozyczek/kredytow (5175) (3 456)
Odsetki zaptacone (1 754) (2 803)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 426) (8 759)
Zwie.kszenie’/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich 65 051 (3 829)
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 367 754 285013
Srodki pieniezne na koniec okresu 432 805 281184
Srodki pie,nieil"\e \'MYkazane w skonsolidowanym rachunku 432 805 281184
przeptywow pienieznych

- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 206 545 168415
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$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal ‘M Po,imex

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku Mostostal
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace witasny
z nadwyzki Kapitat z Straty / Réznice /Niepokryte razem

ztytutu  jitualizacji zyski kursowe z straty
obligacji wyceny  aktuarialne przeliczenia
zamiennych jednostki

zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2021

roku 473 238 157 746 322 041 6 071 111 822 (4 559) (21 827) (256 765) 787 767 354 788 121
Zysk/(strata) za okres - - - - - - - 3424 3424 (888) 2536
Inne catkowite dochody netto - - - - - - 1621 - 1621 - 1621
taczne catkowite dochody - - - - - - 1621 3424 5045 (888) 4157

Ujecie wyceny posiadanej

przez udziatowcow

mniejszosciowych opcji - - - - - - - - - 888 888
sprzedazy Energomontaz

Pétnoc Betchatéw Sp. z o.0.

Na dzien 31 marca 2021 roku 473 238 157 746 322 041 6 071 111 822 (4 559) (20 206) (253 341) 792 812 354 793 166

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 26 stanowig integralng czesc¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (ciag dalszy)

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace wiasny
znadwyzki  Kapitat z (Straty) / Réinice  /Niepokryte razem

ztytutu  aktualizacji zyski kursowe z straty
obligacji wyceny  aktuarialne przeliczenia
zamiennych jednostki

zagranicznej

Na dzien 1 stycznia 2020

roku 473 238 157 746 227 466 31552 119271 (4 048) (17 478) (255 651) 732 096 354 732 450
Zysk/(strata) za okres - - - - - - - 9780 9780 (460) 9320
Inne catkowite dochody netto - - - - - - (1861) - (1861) - (1861)
taczne catkowite dochody - - - - - - (1 861) 9780 7919 (460) 7 459

Ujecie wyceny posiadanej

przez udziatowcéw

mniejszo$ciowych opcji - - - - - - - - - 460 460
sprzedazy Energomontaz

Pétnoc Betchatow Sp. z o.0.

Na dzier 31 marca 2020 roku 473 238 157 746 227 466 31552 119 271 (4 048) (19339)  (245871) 740 015 354 740 369

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 26 stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal -
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 “ POI’meX

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku Mostosta’

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sktada sie z jednostki dominujacej Polimex
Mostostal S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,Spétka”, ,Spétka dominujgca”) oraz jej spdtek zaleinych
i stowarzyszonych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku i na dzieA 31 marca 2021 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku oraz na dzier 31 grudnia 2020 roku.

Polimex Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku
(Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy alei Jana Pawta Il 12,
00-124 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460. Spétce Polimex Mostostal S.A.
nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdéjnych zasad
rachunkowosci. W przypadku spétek stowarzyszonych oraz zaleznych, ktére stosujg inne zasady rachunkowosci,
na potrzeby konsolidacji, przeksztatcono dane finansowe aby byty zgodne z zasadami stosowanymi przez Grupe
kapitatowa.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej sa szeroko rozumiane ustugi budowlano-
montazowe Swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz Swiadczenie ustug
administracyjnych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wykonywanie robét budowlano-
montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja, zarzgdzanie nieruchomosciami. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Produkcja, Budownictwo przemystowe, Budownictwo
infrastrukturalne, Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje jednostki dominujacej: Polimex Mostostal S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

“M %is'?oes);al

1.1. Skfad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

Na dzien 31 marca 2021 roku, oraz 31 grudnia 2020 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki zalezne
oraz stowarzyszone:

[%] udziat
Stan na dzien

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31 marca 31 grudnia
2021 2020
Jednostki zalezne (%) (%)
1 Polimex Energetyka sp. z 0.0. Warszawa Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
2 Naftoremont-Naftobudowa sp. z 0.0. Ptock Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
3 Polimex Opole sp. z 0.0. sp. k. Warszawa Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
4 Mostostal Siedlce sp. z 0.0. sp. k. Siedlce Produkcja wyrobow 100 100
metalowych
5 Stalfasp.zo.o. Sokotéw Podlaski Produkcja wyrobéw 100 100
metalowych
6  Polimex Mostostal ZUT sp. z 0.0. Siedlce Ustugi techniczne 100 100
Produkcja
7  Polimex Mostostal Ukraina Zytomierz- Ukraina  konstrukc;ji 100 100
metalowych
. " Produkcja
8 Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Czer\./vonograd— konstrukgji 100 100
Stalowych Ukraina
metalowych
Dystrybucja
9 Polimex Mostostal Wschod Moskwa, Rosja wyrobdéw 100 100
metalowych
10 Polimex Cen.trur.n Usjug WSspdlnych Warszawa Nl.e prow?qm 100 100
sp. zo.0. w likwidacji dziatalnosci
11 Polimex Budownictwo sp. z 0.0. Siedlce Budownictwo 100 100
przemystowe
12 Polimex Budownictwo sp. z 0.0. sp. k. Siedlce Budownictwo 100 100
przemystowe
Wynajem, dzierzawa,
13 Polimex Operator sp. z 0.0. sp. k. Warszawa maszyn i urzadzen 100 100
budowlanych
Roboty budowlane
14  Polimex Infrastruktura sp. z 0.0. Warszawa zwigzane z budowg 100 100
drég i autostrad
15 BR Development sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa Nl.e prow?c!2| - 100
dziatalnosci
16 Pol.lme?x-D?velopment Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa Nl.e prow?c!m 100 100
w likwidacji dziatalnosci
Polimex-Development Inwestycje sp. z 0.0. , Nie prowadzi
17 ppartamenty Tatarska S.KA. wlikwidaci < 2<OW dziatalnoci 100 100
Specjalistyczne
18 Energomontaz-Pdtnoc Betchatdw sp.z0.0.  Rogowiec ustugi budowlano- 54,95 54,95
montazowe
Jednostki stowarzyszone
. Specjalistyczne
19 Finow Polska sp. z 0.0. Ostrowiec ustugi budowlano- 24,95 24,95

Swietokrzyski

montazowe

Na dzien 31 marca 2021 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spétke dominujgcg w podmiotach

zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng; kontrola ta wynika
z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg wiekszosciowych pakietow udziatébw w jednostkach zaleznych
i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotow. Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji s3 podmiotami
w likwidacji, restrukturyzacji, w ktérych jednoczesnie Jednostka dominujgca nie posiada kontroli lub jednostkami
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nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie. Prég istotnosci dla wytgczenia jednostki zaleznej z konsolidac;ji
ustalany jest wedtug relacji aktywow analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy oraz wedtug udziatu
przychoddw ze sprzedazy analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Finow Polska Sp. z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad
20% udziatéw oraz mozliwos¢ powotania jednego cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 31 marca 2021 zakonczyt sie proces likwidacji spotki BR Development Sp. z 0.0. w likwidacji. Jednostka
dominujaca byta jedynym wspdlnikiem tej spotki.

W dniu 1 kwietnia 2021 roku Polimex Mostostal nabyt 100% akcji w spétce Instal Lublin S.A. Objecie kontroli nad
tg spodtka nastgpito w dniu 1 kwietnia. Konsolidacjg zostang objete wyniki finansowe za okresy rozpoczynajace
sie od 1 kwietnia 2021 roku.

1.2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
Wedtug stanu na dzief 31 marca 2021 roku skfad Zarzadu byt nastepujacy:
Krzysztof Figat Prezes Zarzadu

Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego w sktadzie Zarzadu Spoétki nie nastgpity zmiany.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Zbigniew Chmiel Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Dabrowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Jonasz Drabek Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Mauer Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Mazurkiewicz-Grzybowska Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Myslinski Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego S$rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej nastgpity niniejsze zmiany:

Cztonek Rady Nadzorczej Pani Eliza Kaczorowska zrezygnowat z dniem 7 stycznia 2021 r.

2021-01-07
021-01-0 z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr 2/2021).
Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy takze funkcje jej przewodniczgcego, Pan Jakub Rybicki,
2021-01-07 zrezygnowat z dniem 7 stycznia 2021 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezacy nr
2/2021).
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powotato z dniem
2021-01-07 07 stycznia 2021 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Zbigniewa Chmiela (raport biezgcy
5/2021).
2021-02-26 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powotato z dniem

26 lutego 2021 r. do sktadu Rady Nadzorczej Pana Jonasza Drabka (raport biezgcy 14/2021).
1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego érodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (zt), ktore sg walutg prezentacji
Grupy. Dane w skréconym S$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki dominujacej, tj. Zarzad Polimex
Mostostal S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 21 maja 2021 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie konsolidowane jednostki zaleine
i stowarzyszone, nie bedgce w procesie likwidacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Pandemia wirusa SARS-CoV-2

Zarzad jednostki dominujacej Polimex Mostostal S.A. przeprowadzit analize wptywu epidemii wirusa
SARS-CoV-2 na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy za biezacy okres oraz w perspektywie
nadchodzacych kwartatow:

e Wykonawca (Konsorcjum) realizowat harmonogram prac, ktérego celem byto ukoriczenie Projektu Zerarh w dniu
20 listopada 2020 zgodnie z wymaganiami kontraktowymi, jednakze realizacja programu zostata uniemozliwiona
wybuchem pandemii COVID-19 i drastycznymi restrykcjami wprowadzonymi przez polskiego ustawodawce oraz
w ustawodawstwach innych krajow wprowadzajgcych regulacje antykryzysowe. W konsekwenciji, na skutek zmian
prawa, niemozliwa stata sie mobilizacja wystarczajacej liczby pracownikéw z Biatorusi i Ukrainy w celu dotrzymania
harmonogramu naprawczego oraz w zwigzku z catkowitg utratg zdolnosci wytworczych przez dwie najwieksze
polskie firmy w branzy elektrycznej Elektrobudowe i Elste — co nastgpito w terminie zbieznym z zamknigciem
polskich granic, niemozliwe stato sie sprawne odtworzenie utraconych zasobéw. W rezultacie roboty elektryczne
nalezace do uczestnika konsorcjum —lezgce na gtdéwnej Sciezce krytycznej projektu, od ktérych zakoriczenia zalezat
wprost termin pierwszego rozpalenia turbiny gazowej, byly wykonywane w poczatkowym okresie pandemii
zaledwie przez 15% niezbednej liczby pracownikéw. W dniu 7 pazdziernika 2020 r. wykonawca ztozyt roszczenie do
zamawiajgcego "Roszczenie o wydtuzenie okresu realizacji Kontraktu oraz zmiane ceny kontraktu spowodowane
zmianami prawa wprowadzonymi w celu przeciwdziatania COVID-19" dotyczgce wptywu epidemii COVID-19 na
termin wykonania kontraktu oraz cene kontraktu wynikajace z wydtuzenia terminu realizacji spowodowanego
ograniczeniem dostepnosci personelu podwykonawcow i utratg jego wydajnosci, w szczegdlnosci z uwagi na
wprowadzenie nowych przepiséw stanowigcych zmiane prawa w rozumieniu kontraktu. W dniu 29 kwietnia 2021
roku zostafa podpisana Ugoda stanowigca Aneks nr 7 do Kontraktu, na mocy ktérej okres realizacji Kontraktu zostat
wydtuzony a termin Przejecia Bloku do Eksploatacji nastgpi najpdzniej do dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Dodatkowo
zmianie ulegta Cena Kontraktu o fgczng kwote 47 miliondw zt netto, z czego na rzecz Polimex Mostostal S.A.
przypadta kwota 13 miliondw zt netto, a w przypadku dotrzymania terminu przyspieszonego podpisania Protokotu
Przejecia Bloku do Eksploatacji do dnia 31 sierpnia 2021 r. na rzecz Konsorcjum przypadnie dodatkowych
maksymalnie 11 miliondw zt netto, z czego na Polimex Mostostal S.A. 3 miliony zt netto.

e W ramach realizacji Projektu Putawy wystapity juz negatywne skutki zwigzane ze zdarzeniem Sity Wyiszej,
polegajacym na rozprzestrzenianiu sie koronawirusa SARS CoV-2. Z uwagi na pojawiajace sie zachorowania wsréd
pracownikéw zarowno Spotki jak i jej podwykonawcdw oraz prawny obowigzek zwigzany z izolacjg i kwarantanng,
z jednej strony znacznie utrudnione jest zarzgdzanie Projektem a z drugiej statych opdznien doznaje proces
projektowania (pojawienie sie zachorowan kluczowych pracownikéw Generalnego Projektanta w praktyce od
poczatku pandemii wraz z dalszym nasileniem w trakcie jej trwania). Réwniez kluczowi podwykonawcy
(w szczegodlnosci: Siemens — turbogenerator i Mitsubishi — 10S, instalacja SCR) z powodu epidemii SARS-CoV-2
zgtaszali opdznienia w zakresie pozyskiwania materiatéw, urzadzen i ustug z mozliwoscig nieterminowej realizacji
zawartych uméw podwykonawczych dotyczacych Projektu. Z uwagi za Swiatowg epidemie COVID-19:

a. wystepujg ograniczenia w komunikacji z kontrahentami — istotnie ograniczona zostata przez naszych
kontrahentéw mozliwos¢ jakichkolwiek spotkarn negocjacyjnych. Pozostaty jedynie mozliwosci organizacji
telekonferencji i wideokonferencji, ktére, majagc na uwadze zaréwno ponad standardowe wymagania
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Zamawiajgcego zawarte w Kontrakcie Gtéwny, niestety nie s tak wydajne jak spotkania i w praktyce znacznie
przedtuzajg proces wytonienia odpowiedniego podwykonawcy;

b. znaczna czes¢ potencjalnych kontrahentow nie chce zagwarantowaé w umowie sztywnych termindw realizacji
i wysokos$ci wynagrodzenia jak rowniez, niektérych kwestii technicznych;

c. znaczna cze$¢ potencjalnych podwykonawcow wnosi o zawarcie w umowach mechanizmdéw, wprost
relatywizujacych ich odpowiedzialnos¢ pod wzgledem termindw, cen dostaw oraz niektérych kwestii
technicznych, ktore z jednej strony s bardzo niekorzystne dla Wykonawcy, a z drugiej nie znajduja
odzwierciedlenia w zapisach Kontraktu Gtéwnego;

d. duza liczba zachorowan, duza liczba przymusowych absencji zwigzanych z koronawirusem jak rowniez wielu
pracownikéw pracujgcych zdalnie lub korzystajgcych z zasitkdw opiekunczych wynikajacych z regulacji
prawnych zwigzanych z pandemig, ogranicza mozliwos$¢ prawidtowej realizacji Kontraktu.

Wystgpienie przedmiotowej epidemii ma charakter ciggty i narastajgcy, tak wiec nalezy spodziewac sie

wystapienia dalszych, negatywnych przejawdéw epidemii dla Projektu Putawy, ktérych zakresu negatywnego

wptywu na mozliwos¢ prawidtowej realizacji Projektu trudno jeszcze przewidzie€.

Pomimo wystepowania negatywnych skutkéw epidemii COVID-19, dzieki podjetym dziataniom, w tym

w szczegdlnosci zapobiegawczym (miedzy innymi unikanie bezposrednich spotkar, zachowanie dystansu,

ograniczenie iloSci oséb w pomieszczeniach, stosowanie maseczek, czesta dezynfekcja powierzchni, itp.),

w chwili obecnej nie zachodzi koniecznos$¢ dokonania rewizji marzy na Projekcie Putawy.

e Na projekcie Dolna Odra, zgodnie z harmonogramem projektu, kontynuowano prace nad przygotowaniem
Projektéw Wykonawczych dla wszystkich branz, prace rozbiérkowe i przektadki, prace zwigzane z wykopami pod
budynki gtéwne i pod rurociggi wody chtodzacej, palowanie oraz kontraktacja kolejnych podwykonawcow.
Wykonano kompletne zasilanie placu budowy oraz prowadzono prace zwigzane z przygotowaniem tymczasowych
drég dojazdowych. Trwajace prace projektowe, wykopy, palowanie przebiegaty bez wiekszych zaktdcen co zostato
potwierdzone osiggnieciem pierwszych pieciu Etapéw Realizacji w uzgodnionych terminach.

e Na kontrakcie Opole na biezgco sg wykonywane prace zwigzane z obstugg okresu gwarancyjnego.

e W przypadku pozostatych kontraktéw realizowanych przez Grupe nie odnotowano istotnych opdznien. W kilku
przypadkach Grupa zostata powiadomiona o zawieszeniu przez zamawiajgcego planowanych prac, niemniej s to
kontrakty o nizszej istotnosci z punktu widzenia Grupy. Pomimo, iz na obecnym etapie w ocenie Grupy nie
materializujg sie ryzyka w postaci opdznien w realizacji projektow, zamawiajgcy sg informowani o wystgpieniu sity
wyzszej.

e W ramach segmentu produkcji gtownym negatywnym skutkiem w ujeciu makro jest wzrost cen surowcow na
rynkach ogolnoswiatowych. Szczegdlnie dziatalno$é¢ produkcyjna, oparta o stal i kompozyty cynku mierzy sie
z niespotykang do tej pory dynamikg wzrostowa cen. Na poczatku roku 2020, w momencie, gdy w Europie pojawity
sie pierwsze obostrzenia zwigzane z pandemig, spadty zamdwienia na stal. Huty ograniczyty produkcje, co wigzato
sie m.in. z wygaszaniem piecow. W Il potowie roku 2020 dynamicznie wzrdst popyt na stal, jednak ze wzgledu na
zmniejszone mozliwosci produkcyjne huty nie byty w stanie zrealizowaé zamdwien. Na europejskim rynku nie
mozna byto réwniez uzupetni¢ niedoboru stali dostawami z Chin czy Turcji. W efekcie aktualnie popyt znacznie
przewyzsza podaz, co skutkuje wzrostem cen blachy. Mimo podwyzszania cen wyrobow koncowych w segmencie
produkgji, istotny wzrost cen materiatdw podstawowych stwarza ryzyko spadku marz uzyskanych na oferowanych
produktach. Na chwile obecng trudno jest prognozowac zachowania rynku stali i cynku dla najblizszych miesiecy.

e Plynnosé Grupy jest w petni zabezpieczona. Epidemia nie przyczynita sie do istotnych opdznien po stronie ptatnosci
od kontrahentéw Grupy. Obecnie brak jest podstaw do korygowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych.
Ryzyko kredytowe sald naleznosci nie wzrosto istotnie. Na koniec 2020 roku Grupa zakonczyta prace nad zmiang
struktury finansowania oraz dokonata przedterminowej sptaty zadtuzenia finansowego oraz uzgodnita istotng
zmiane warunkéw emisji obligacji — co pozytywnie przektada sie na minimalizacje ryzyka ptynnosci Grupy
w biezgcym oraz w przysztych okresach.

e Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na wielu rynkach geograficznych oraz segmentach rynku. Dzieki temu mniejsze jest
ryzyko nadmiernej koncentracji dziatalnosci w obszarach ktére mogg by¢ szczegdlnie dotkniete przez epidemie.
Grupa posiada zabezpieczony portfel zamodwien zdywersyfikowany geograficznie a takze segmentowo.

W ocenie Zarzgdu Polimex Mostostal S.A. epidemia wirusa SARS-CoV-2 nie rzutuje istotnie negatywnie na wyniki
finansowe i sytuacje finansowg Grupy za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 oraz w perspektywie
najblizszych 12 miesiecy.
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3.2. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,, MSR”) 34 — Srddroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (, MSR 34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do Srddrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania
Srédrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego. Szczegétowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke zostaty opisane w sprawozdaniu
finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku, opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2021 roku.

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2021

Sporzadzajgc niniejsze $rddroczne skrdocone sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po raz pierwszy
ponizsze standardy:

e  Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 -reforma IBOR — Faza 2;
e  Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie MSSF 9;

Wyzej wymienione standardy nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji i standardéw,
ktére wedtug stanu na dzien 21 maja 2021 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 r.) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 r.
lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub péziniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pézZniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia
14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

e  Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020 roku)
—do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie
dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej;
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e  Zmiany do MSR 1i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdiniej;

e Zmiany do MSR 8 Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) —majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony w odniesieniu do transakcji jednorazowych
(opublikowane dnia 6 maja 2021 roku) — majgce zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2023 lub pdzniej.

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw nie

miatyby istotnego wptywu na srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez

Grupe na dzien bilansowy.

4. Akcjonariusze Jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
dzien 31 marca 2021 roku:

% udziat w kapitale
zaktadowym/w ogélnej
liczbie gtoséw na WZA

Liczba
akcji/gtosow

Akcjonariusz

ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNiG Technologie Spétka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajacy tacznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 13629 376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

W okresie od dnia 31 grudnia 2020 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania cztonkowie Zarzagdu oraz Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej nie przeprowadzali transakcji na akcjach Spotki. Na dzier 31 marca 2021 ani na dzieh
publikacji niniejszego sprawozdania cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej nie posiadali akgji
Spotki.

Od dnia 31 marca 2021 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty zadne zmiany w liczbie
akgji.

5. Niepewnos$¢ szacunkow

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki swiadczace
o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Na dzier 31 marca 2021 roku Grupa posiadata 145 401
tys. zt. nierozliczonych strat podatkowych (na ktore w wiekszosci sktadajg sie straty w wysokosci 100 151 tys. zt
w Polimex Energetyka Sp. z 0.0.). Wartos¢ ujetych aktywow z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem
nierozliczonych strat podatkowych wyniosta 23 346 tys. zt. Grupa przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywéw
ztytutu strat podatkowych w oparciu o oczekiwane wyniki podatkowe oraz dodatkowe zdarzenia jednorazowe
sprzyjajgce odzyskiwalnosci poniesionych w poprzednich okresach strat podatkowych. Analiza zostata przygotowana
przy zastosowaniu najlepszych szacunkéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie. Zmiana
poszczegdlnych zatozen oraz eliminacja z analizy jednorazowych zdarzen wspierajgcych odzyskiwalnosé strat mogtaby
prowadzi¢ do innych wnioskéw dotyczacych kwoty mozliwych do rozliczenia strat. Przeprowadzona analiza jest
wrazliwa w szczegdlnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochododw i kosztéw podatkowych osigganych z tytutu
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prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym ograniczeniem w mozliwosci rozliczenia strat podatkowych jest
ustanowiony w przepisach 5 letni okres w jakim mozna rozlicza¢ osiggniete straty podatkowe. Zgodnie
z przeprowadzong analizg Grupa bedzie w stanie wykorzysta¢ wszystkie rozpoznane na dziern 31 marca 2021 roku
aktywa z tytutu strat podatkowych. Zarzad Jednostki ocenia, iz wystgpienie powyzszych jednorazowych zdarzen jest
wysoce prawdopodobne.

Na dzient 31 marca 2021 roku Grupa rozpoznata aktywa netto z tytutu podatku odroczonego w kwocie 174 300 tys. zt.
Spotka dominujgca na dziern 31 marca 2021 roku rozpoznata 102 544 tys. zt aktywow netto z tytutu podatku
odroczonego.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowe;j.
Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw majgtkowych. Wyceny
sporzadzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Grupa stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywdw: grunty, budynki i budowle. W sytuacji gdy
przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla poszczegdlnych lokalizacji
nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej klasy aktywdw w sytuacji gdy wartosé godziwa
istotnie rozni sie od wartosci bilansowej. Wyceny sporzagdzane sg metodami dochodowymi badZz metodami
poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodow

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przeglagdu Projektéw,
jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma kosztéw poniesionych
oraz kosztow estymowanych do zakoriczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakoriczenia projektu
odbywa sie podczas Przegladu Projektéw przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, potrocznie, badz z inng
czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty do zakoriczenia projektu okreslane sg przez kompetentne
zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania. Stopien zaawansowania prac jest mierzony w oparciu o metode opartg o na nakfadach, tj. jako udziat
dotychczas poniesionych kosztow w catkowitym oczekiwanym budzecie kosztowym kontraktu. W oparciu
o zaktualizowane budzety kontraktdw oraz stopiert zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki
zmian szacunkéw w wyniku okresu.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Wycena zobowiqzan z tytutu swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg wartos¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana metodg aktuarialng
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji na koniec roku obrotowego,
tj. dzien 31 grudnia.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu proporcjonalnie do
ujmowanych przychoddéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju wykonywanych ustug
budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy danego kontraktu, biorgc pod uwage
mozliwe regresy do podwykonawcéw. Wartos¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac
indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu
lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3 do 5 lat po
zakonczeniu inwestycji w proporcjach odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat
utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.
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Rezerwy na sprawy sqgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wowczas, gdy przeciwko jednostce
whniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo
wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sagdowego oraz opinie
prawnikéw. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonuja stuzby techniczne, zajmujace sie realizacja umowy budowlanej, wraz z
dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie w przypadku, gdy
prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego wykonania umowy jest wysokie.
Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr
13.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktéw dotycza koricowego rozliczenia roszczerr wynikajacych z realizowanych kontraktéw
drogowych. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostafa przedstawiona
w nocie nr 13.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddw oraz kosztéw z tytutu
realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym
zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajgcej nizszej sposréd kwot kosztdw wypetnienia
umowy badz kar wynikajgcych z odstgpienia od dalszej realizacji. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe, jezeli na dzien bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mégt sptaci¢ swoich dtugow.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ materiatéw zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci handlowych
takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od spdtek w upadtosci lub
likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci,
a pozostate naleznosci Grupa obejmuje odpisem statystycznym na oczekiwane straty kredytowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego wartos¢ materiatéw zbednych biorgc
pod uwage okres zalegania na magazynie oraz mozliwosci wykorzystania w przysztosci. W okresie sprawozdawczym
w Grupie kapitatowe] utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 44 tys. zt. Jednoczesnie kwota
odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta 153 tys. zt. Natomiast Spdtka dominujgca
w okresie sprawozdawczym nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw oraz odwrdcita odpisy na kwote
4 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej rozwigzano/wykorzystano odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci
w kwocie 496 tys. zt. Natomiast w Spétce dominujacej w okresie sprawozdawczym odwrdcono odpisy aktualizujgce
w kwocie 156 tys. zt z tytutu wykorzystania odpisow i sptaty naleznosci.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i spdtek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski z wyjgtkiem spétek: Czerwonograd ZKM, Ukraina;
Polimex Mostostal Ukraina SAZ, Ukraina; Polimex Mostostal Wschéd Sp. z o0.0., Rosja.

Dane finansowe powyzszych spétek zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza wedtug zasad okreslonych w MSR 21.
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7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest UAH i RUB. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw sa przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Do przeliczenia danych finansowych na ztoty polski przyjeto nastepujgce kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres: 4,5721 PLN/EUR; 0,1364
PLN/UAH; 0,0505 PLN/RUB

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywodw pienieznych za poréwnywalny okres — 4,4420
PLN/EUR; 0,1471 PLN/UAH; 0,0547 PLN/RUB.

8. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczegdlnych
segmentow operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2021 roku (w tysigcach ztotych):
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Za okres 3 miesiecy Produkcja Budownictwo e ) Nafta, g.az, Budownictwo P(.)zostalzla\, Wylaczenia Dziatalnos¢
od 01.01.2021 do 31.03.2021 Przemystowe chemia Infrastrukturalne dziatalnosc razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 147 380 12 181 190525 53 259 5340 470 - 409 155
Sprzedaz miedzy segmentami 5904 15183 146 2922 3503 9294 (36 952) -
Przychody segmentu razem 153284 27 364 190671 56 181 8843 9764 (36 952) 409 155
Wyniki

i"/:ekr; cs;jr:g segmentu z dziatalnosci 6904 (726) 5221 489 597 (4 944) - 7541
Saldo przychodoéw i kosztédw finansowych (453) (48) (888) 51 19 (1434) - (2 753)
Zyska / strata brutto segmentu 6451 (774) 4333 540 616 (6378) - 4788

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegaja eliminacji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 79 tys. zt

Za okres 3 miesiecy Produkcja Budownictwo Energetyka */ Nafta, g.az, Budownictwo P?zostai:j\’ Wytaczenia Dziatalnos¢
od 01.01.2020 do 31.03.2020 Przemystowe chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 147 805 5685 93 099 88 333 14 400 2030 - 351352
Sprzedaz miedzy segmentami 15141 13 888 3945 7 295 6 556 (39 832) -
Przychody segmentu razem 162 946 19573 97 044 88 340 14 695 8 586 (39 832) 351 352
Wyniki

?”;kr: c(;tr::a) segmentu z dziafalnosci 5879 2811 237 1414 3832 (7 091) - 7082
Saldo przychoddéw i kosztédw finansowych 4122 880 (1 408) 1360 2 (2 945) - 2011
Zyska / (strata) brutto segmentu 10001 3691 (1171) 2774 3834 (10 036) - 9093

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 64 tys. zt
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9. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 3 miesiecy

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

od 01.01.2021 do 31.03.2021

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow
Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 3 miesiecy

od 01.01.2020 do 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Produkcia Budownictwo Energetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wviaczenia Skonsolidowane
/ Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ va dane finansowe

145 323 27 359 190517 56 109 8 843 5757 (34 138) 399 770
7162 5 154 72 - 844 (99) 8138

799 - - - - 3163 (2 715) 1247

153 284 27 364 190 671 56 181 8843 9764 (36 952) 409 155
Produkcia Budownictwo Enerzetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wviaczenia Skonsolidowane
] Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ yia dane finansowe

157 146 19573 97 021 88313 14 695 5194 (38 097) 343 845
4905 - 23 27 - 1334 - 6 289

895 - - - - 2 058 (1735) 1218

162 946 19573 97 044 88 340 14 695 8586 (39 832) 351352

Przychody z tytutu uméw z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmuja dwie pierwsze pozycje z powyzszych tabel.

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za okres 3 miesiecy

Budownictwo Budownictwo Pozostata Skonsolidowane

Nafta, gaz,

od 01.01.2021 do 31.03.2021
Polska
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

AREELUE Przemystowe SUSestvas chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ pvisezsnle dane finansowe
57 035 27 364 181 795 43 064 8843 9 106 (36 796) 290411

96 249 - 8876 13117 - 658 (156) 118 744

153 284 27 364 190 671 56 181 8843 9764 (36 952) 409 155

Za okres 3 miesiecy

Budownictwo Budownictwo Pozostata

Nafta, gaz,

Skonsolidowane

od 01.01.2020 do 31.03.2020
Polska

Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Produkcja Przemystowe Energetyka chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ Wytaczenia dane finansowe
60 607 19573 85 804 46 962 14 695 7287 (39 250) 195 678

102 339 - 11 240 41 378 - 1299 (582) 155 674
162 946 19573 97 044 88 340 14 695 8586 (39 832) 351352
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal -
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 “ POI’meX

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku Mostosta’

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

10. Informacja dotyczagca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra
nastapita od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe i sprawy sagdowe Stan na dzier Stan na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020

Zobowigzania warunkowe 806 919 637 353
- udzielonych gwarancji i poreczen 666 454 502 097

- weksle wtasne 83994 82351

- sprawy sgdowe 56 471 52 905

Wzrost wartos$ci udzielonych gwarancji w gtéwnej mierze wynika z wystawienia nowych gwarancji dobrego
wykonania umowy na kontrakcie Dolna Odra.

11. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 i na dzien 31 marca 2021 oraz za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2020 i na dzien 31 grudnia 2020.

Za okres 3 miesiecy Stan na dzien
Przychody od Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania

Grupa podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Pozostate jednostki powigzane

. . 2021 83 257 6 705 149 429 80 650
przez akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2021 4 - 269 849
Jednostki stowarzyszone 2021 - - - 92
Razem 83 261 6 705 149 698 81591
Pozostate jednostki powiazane 2020 56 539 5529 54 454 85099
przez akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2020 2 - 261 823
Jednostki stowarzyszone 2020 - - - 232
Razem 56 541 5529 54 715 86 154

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spétki dominujacej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

12. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Grupa Polimex Mostostal jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje
te, ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 11 jako transakcje z jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa sg
transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

‘ POIimeX Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
Mostostal za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

13. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwana Rezerwa na Rezerwa na Rezerwana Rezerwa na Inne
naprawy sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy

gwarancyjne sagdowe kontraktow
Stan na dzien 1 stycznia 2021 30622 10 801 544 877 7973 97 1467 52381
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1802 - 2 - 881 59 285 3029
Wykorzystane (2 743) (865) (27) - (2 255) (97) (203) (6 190)
Rozwigzane (3 395) (13) - - 94 - - (3 314)
Rdznice kursowe - - - - - - 86 86
Na dzien 31 marca 2021 26 286 9923 519 877 6 693 59 1635 45 992
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2021 10109 3242 519 877 6 693 59 1618 23117
Diugoterminowe na dziert 31 marca 2021 16 177 6 681 - - - - 17 22875
Stan na dzien 1 stycznia 2020 42 653 20714 813 7 189 19534 142 1117 92 162
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1245 - - 3 2441 80 346 4115
Wykorzystane (369) (44) (8) (337) (3497) (45) (258) (4 558)
Rozwigzane (3 483) (4 097) - - (373) (87) (44) (8 084)
Rdznice kursowe - - - - - - (99) (99)
Na dzien 31 marca 2020 40 046 16 573 805 6 855 18 105 90 1062 83 536
Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2020 18 002 8726 805 6 855 18 105 90 1062 53 645
Dtugoterminowe na dzien 31 marca 2020 22 044 7 847 - - - - - 29 891
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal -
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 “ POI’meX

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku Mostosta’

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

14. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartosc¢ rzeczowych aktywow trwatych

W trakcie biezgcego okresu roku wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta z tytutu nabycia o kwote 4 717 tys. zt
oraz z tytutu zawarcia i modyfikacji umow leasingowych o kwote 5 807 tys. zt. W zakresie umow leasingowych wzrost
w najwiekszym stopniu wynika z ujmowania w leasingu nowych srodkow transportowych (wzrost o kwote 4 381 tys. zt).
Odpis amortyzacyjny Srodkéw trwatych oraz praw do aktywow z tytutu uméw leasingowych wynidst 8 541 tys. zit.

Wartos¢ sprzedazy i likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowych aktywoéw trwatych w trakcie pierwszego
kwartatu 2021 roku byta nieistotna.

15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Emitent zobowigzat sie dokonac zbycia okreslonych sktadnikow majgtkowych. Zbywane aktywa obejmujg zbedny
majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze
wybrane nieruchomosci operacyjne. Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywoéw, ktorych
zbycie planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020

Rzeczowe aktywa trwate 870 893
Nieruchomosci inwestycyjne 25997 25997
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 26 867 26 890

W trakcie biezgcego okresu nie nastgpity istotne transakcje ani zmiany w wartosci aktywow przeznaczonych do
sprzedazy.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020

Srodki pieniezne w banku i w kasie 381 082 353 004
Lokaty krétkoterminowe 51723 14 750
Razem 432 805 367 754
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 206 545 124 480

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg $rodkdw utrzymywanych na rachunkach
projektowych prowadzonych dla kontraktéw Opole oraz Puftawy. Rachunki te wykorzystywane s3g
do otrzymywania ptatnosci od Zamawiajgcych z tytutu realizowanych ustug oraz do realizacji ptatnosci
do podwykonawcéw za wykonane prace. Ptatnosci z przedmiotowych rachunkéw projektowych
do podwykonawcéw s3 realizowane z wykorzystaniem procedury zatwierdzenia wydatkdéw przez niezaleznego
doradce technicznego powotanego na potrzeby danego kontraktu.

17. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na sytuacje Grupy kapitatowej Polimex Mostostal
w ciggu okresu sprawozdawczego

W okresie 3 miesiecy 2021 roku Grupa kapitatowa Polimex Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 409 155 tys. zt (wzrost w wysokosci 16,5% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres
3 miesiecy 2020 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7 620 tys. zt
(w poréwnaniu do zysku w wysokosci 7 018 tys. zt w okresie 3 miesiecy 2020 roku).

W okresie sprawozdawczym wzrosta nieznacznie wartos¢ kosztéw ogdlnego zarzagdu (w okresie 3 miesiecy 2021 koszty
ogolnego zarzadu wyniosty 18 979 tys. zt, w okresie poréwnawczym: 18 572 tys. zt).

Zysk netto w okresie 3 miesiecy 2021 roku wynidst 2 536 tys. zt (wobec 9 320 tys. zt za okres 3 miesiecy 2020 roku).
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

‘ Po,imex Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
Mostostal za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)
GRUPA KAPITALOWA

Suma aktywow Grupy kapitatowej Polimex Mostostal wyniosta na dzien 31 marca 2021 roku 2 134 405 tys. zt. Aktywa
trwate na dzien 31 marca 2021 roku wyniosty 743 186 tys. zt (wzrost w wysokosci 0,6% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31 grudnia 2020 roku). Aktywa obrotowe na dzier 31 marca 2021 roku wyniosty 1 364 352 tys. zt
(wzrost w wysokosci 16,2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31 grudnia 2020 roku). Wzrost aktywow
obrotowych jest wynikiem wiekszego salda naleznosci handlowych (wzrost o 86 168 tys. zt w stosunku do danych na
31 grudnia 2020), a takze wzrostu stanu srodkow pienieznych o 65 051 tys. zt.

Kapitat wiasny na dzier 31 marca 2021 roku wynidst 793 166 tys. zt (wzrost w wysokosci 0,6% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31 grudnia 2020 roku), a zobowigzania: 1 341 239 tys. zt (wzrost w wysokosci 16,5% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31 grudnia 2020 roku). Wzrost wartosci zobowigzan wynika gtéwnie ze wzrostu salda
pozycji zobowigzan z tytutu wyceny kontraktéw ktdrej wartos¢ wzrosta do kwoty 452 348 tys. zi, tj. wzrost o 162 108
tys. zt. w stosunku do danych na 31 grudnia 2020 roku.

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywdw pienieznych Grupy kapitatowej,
nastgpit wzrost netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw o 65 051 tys. zt. Stan srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow na 31 marca 2021 rok wynidst 432 805 tys. zt. Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty 82 817 tys. zt. Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus
8 340 tys. zt, a przeptywy érodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty minus 9 426 tys. zt. Srodki
pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg kwoty otrzymane w zwigzku z realizacjg kontraktu
Putawy oraz Opole.

Aktualny portfel zaméwien Grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw wynosi ok. 5 201 min zt
i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych oraz kontraktdw w przypadku ktérych nastapit wybdr oferty Grupy. Aktualny
portfel zamowien w poszczegdlnych latach ksztattuje sie nastepujaco: 2021 rok 1 897 min zt, 2022 rok 1 807 zt, 2023 rok
1200 min 1, lata nastepne 297 min zt.

Wysokosci wskaznikéw ptynnosci Grupy kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 31 marca 2021 roku na
poréwnywalnym poziomie w stosunku do poziomdw na dzier 31 grudnia 2020 roku i wyniosty odpowiednio 1,22 1,09
(wskazniki te byly na poziomie 1,26 i 1,14 na dziers 31 grudnia 2020 roku).

18. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu 31 marca 2021 roku
W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spoétki i Grupy kapitatowej Polimex Mostostal nalezy zaliczy¢:

e W dniu 5 stycznia 2021 roku zawarto z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczernn ERGO Hestia S.A. (,,ERGO Hestia”)
aneks do Umowy o wspétpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego zawartej w dniu 8 lipca 2020 r. (,Umowa”), na mocy ktdérego tgczna suma gwarancyjna z tytutu
gwarancji wystawianych w ramach Umowy zostaje podwyzszona z 20 milionéw zt do 83 miliondw zt. (,,Limit”). Limit
przystugujacy Spotce na podstawie Umowy ma charakter odnawialny i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2021 r.
W ramach Umowy Spoétka jest uprawniona wnioskowac o gwarancje ubezpieczeniowe z okresem waznosci do 84
miesiecy od daty wystawienia.

Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczert ERGO Hestia stanowig weksle wiasne in blanco wystawione przez
Emitenta wraz z deklaracjami wekslowymi. W przypadkach okreslonych Umowg ERGO Hestia moze wymagaé
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia. ERGO Hestia moze wypowiedzie¢ Umowe w przypadku nienalezytego
wywigzywania sie Emitenta ze swoich zobowigzan wynikajagcych z Umowy, w szczegdlnosci i) nieztozenia
wymaganych Umowa zabezpieczen, ii) niezaspokojenia przez Spétke wymagalnych wierzytelnosci ERGO Hestia
ztytutu Umowy, iii) naruszenia innych zobowigzan Spotki z tytutu Umowy. Umowa zawarta jest na czas
nieokreslony.

e W dniu 10 lutego 2021 r. zostata zawarta z bankiem Intesa Sanpaolo S.p.A. z siedzibg przy Piazza San Carlo 156,
10121 Turyn, Wtochy, dziatajaca poprzez swoéj oddziat Intesa Sanpaolo S.p.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce,
z siedzibg przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa (,,Bank”) Umowa o linie gwarancyjng (,,Umowa”), na mocy ktorej
Bank przyznat Spétce limit na gwarancje bankowe w kwocie 186 milionéw zl (,Limit”) z maksymalnym okresem
waznosci gwarancji wystawianych w ramach Umowy nie dtuzszym niz do 30 czerwca 2024 r. Limit przystugujgcy
Spotce na podstawie Umowy ma charakter odnawialny i obowigzuje do dnia 10 lutego 2022 r. W ramach Umowy
Spotka pozyska w szczegdlnosci gwarancje wymagane na potrzeby finansowania kontraktu, o ktérym Emitent
informowat w raporcie biezagcym nr 6/2020 z dnia 30 stycznia 2020 r. (,,Kontrakt Dolna Odra”)

Zgodnie z Umowa, wierzytelnosci Banku beda zabezpieczone: (i) przelewem na rzecz Banku wierzytelnosci
pienieznych przystugujgcych Spdtce z tytutu finansowanych przez Bank kontraktow, w szczegdlnosci Kontraktu
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal -
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 “ POI’meX

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

Mostostal

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)

GRUPA KAPITALtOWA

Dolna Odra, (i) zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z umowy rachunku bankowego, dotyczacych
rachunkéw bankowych otwartych w Banku oraz (iii) zastawem finansowym oraz rejestrowym na $rodkach
pienieznych oraz roszczeniach o wyptate Srodkéw pienieznych z rachunkdw otwartych w Banku. Ponadto, Spétka
ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 & 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.
Na bazie Umowy, Spétka przyjeta na siebie standardowy zakres obowigzkow dla tego typu transakcji w tym
obowigzki informacyjne dotyczace m. in. dostarczania informacji na temat sprawozdan finansowych, zawieranych
kontraktow, innych istotnych zdarzen. Umowa przewiduje réwniez m.in. ograniczenia dotyczace przedmiotu
dziatalnosci (np. brak zmian zasadniczego przedmiotu dziatalnosci) czy dotyczace obrotu sktadnikami majgtku
i zabezpieczen. Bank moze wypowiedzie¢ Umowe w przypadku nienalezytego wywigzywania sie Emitenta ze
swoich zobowigzan wynikajacych z Umowy, w szczegdlnosci i) nieztozenia wymaganych Umowa zabezpieczen, ii)
niezaspokojenia przez Spoétke wymagalnych wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy, iii) naruszenia innych
zobowigzan Spotki z tytutu Umowy.

W dniu 18 lutego 2021 roku, Polimex Budownictwo spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg
w Siedlcach (podmiot zalezny Emitenta) otrzymata od Janikowo GP GmBH sp.k. z siedzibg w Dabrowie
(dawniej E&W spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.) polecenie wykonania Fazy Il projektu, ktérego
przedmiotem jest kompleksowe wykonanie, w formule ,pod klucz”, farmy wiatrowej ,Park Wiatrowy
Janikowo” w sktad ktérego wchodzi 30 turbin o tgcznej mocy 60MW.

Istotne zdarzenia jakie wystgpity po dniu bilansowym 31 marca 2021 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 9 kwietnia 2021 roku zawarto umowe (,Umowa”) pomiedzy Miastem Stotecznym Warszawa
(,Zamawiajacy”), a konsorcjum (,Wykonawca”) w sktad ktérego wchodzg: Spotka oraz Polimex Infrastruktura
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). Przedmiotem Umowy jest
wykonanie robdt budowlanych rozbudowy drogi wojewddzkiej nr 631 w zakresie budowy obiektu mostowego
w ciggu ulic Marsa — Zotnierska wraz z przebudows istniejgcego uktadu drogowego oraz sieci uzbrojenia
terenu w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Modernizacja ciggu ulic Marsa-Zotnierska odc. wezet Marsa —
granica miasta” (,Zadanie”). Jako termin realizacji Zadania ustalono 20 miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
Wynagrodzenie za realizacje Zadania ma charakter kosztorysowy, cena oferty wynosi 46 441 302,41 zt netto
(,Cena Oferty”), a za wartos¢ wynagrodzenia umownego, ktérego przekroczenie powoduje koniecznos¢
zawarcia aneksu do Umowy, przyjeto kwote 55 729562,89 zt netto. Ptatnos¢ Wynagrodzenia bedzie
nastepowata w czesciach, po zakoriczeniu poszczegdlnych etapdw przewidzianych harmonogramem Zadania.
Strony Umowy postanowity, ze Wykonawca udzieli rekojmi za wady przedmiotu Umowy na okres 96 miesiecy.
Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca dostarczyt Zamawiajgcemu
zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 5% Ceny Oferty W Umowie przewidziano kary
umowne, m.in. za zwtoke w wykonaniu robét budowlanych. Umowa przewiduje limitacje kar umownych do
20% Ceny Oferty. Umowa przewiduje mozliwo$¢ odstgpienia od niej w okreslonych przypadkach przez
Zamawiajacego badz Wykonawce.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku, pomiedzy PGNiG TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajacy")
a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH z siedzibg w Niemczech, Mitsubishi Hitachi Power Systems
Ltd. z siedzibg w Japonii, Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe Ltd. z siedzibg w Londynie oraz Spotkg jako
cztonkami konsorcjum (tgcznie ,, Wykonawca”) zawarty zostat aneks (,,Aneks”) do kontraktu z dnia 29 czerwca
2017 r. na dostawe i montaz bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie (,,Kontrakt”).
Zawarcie Aneksu zwigzane jest z wptywem na realizacje Kontraktu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2. Na
mocy Aneksu termin realizacji Kontraktu ulegt przesunieciu na dzier 30 wrzesnia 2021 r. i z tego tytutu zostato
przyznane Wykonawcy dodatkowe wynagrodzenie w wysokos$ci 47 milionéw zt netto (z czego na Spétke
przypada 13 milionéw zt netto). Aneks wprowadza takze do Kontraktu termin przyspieszony podpisania
protokotu przejecia bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie do eksploatacji (31
sierpnia 2021 r.), ktérego osiggniecie wigze sie z dodatkowym wynagrodzeniem dla Wykonawcy
w maksymalnej wysokosci 11 milionéw zt netto z czego na Emitenta przypadnie 3 miliony zt netto. Powyisza
kwota bedzie zmniejszana ,,schodkowo” jezeli termin przyspieszony zostanie osiggniety po 31 sierpnia 2021
r.a przed 15 wrzesnia 2021 r.
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W dniu 29 kwietnia 2021 roku zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy Politechnikg Gdanska
(,Zamawiajacy”), a konsorcjum (,Wykonawca”) w sktad ktérego wchodzg: Spotka oraz Polimex Infrastruktura
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). Przedmiotem Umowy jest budowa
budynku Centrum Ekoinnowacji wraz z wyposazeniem i zagospodarowaniem terenu w ramach realizacji
projektu ,Budowa w Gdansku Centrum Ekoinnowacji Politechniki Gdanskiej” (,Zadanie”). Jako termin
zakonczenia realizacji przedmiotu Umowy okreslono 18 miesiecy od daty zawarcia Umowy. Wynagrodzenie
za realizacje Zadania ma charakter ryczattowy i wynosi 79,7 min PLN brutto (,Wynagrodzenie”). Ptatnosc
Wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, po zakonczeniu poszczegélnych etapow przewidzianych
harmonogramem Zadania. Na mocy postanowienn Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji
oraz rekojmi na wady przedmiotu Umowy, na okres 84 miesiecy. Celem zabezpieczenia ewentualnych
roszczen Zamawiajacego, Wykonawca dostarczy Zamawiajgcemu zabezpieczenie nalezytego wykonania
Umowy (,,Zabezpieczenie”) w wysokos$ci 5% Wynagrodzenia w jednej z ustalonych z Zamawiajacym form. 70%
Zabezpieczenia zostanie zwrécone Wykonawcy 30 dni po dokonaniu odbioru przedmiotu Umowy, a pozostata
cze$¢ w terminie 15 dni od uptywu okresu rekojmi za wady przedmiotu Umowy. W Umowie przewidziano
kary umowne, m.in. za zwtoke w wykonaniu robét budowlanych, w tym za odstgpienie przez Zamawiajacego
od Umowy z winy Wykonawcy w wysokosci 20% Wynagrodzenia (kara umowna w analogicznej wysokosci
bedzie przystugiwata Wykonawcy, w przypadku odstgpienia przez Wykonawce od Umowy z winy
Zamawiajacego). Umowa przewiduje limitacje kar umownych naktadanych na Wykonawce do 20%
Wynagrodzenia.

W dniu 13 maja 2021 roku zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy innogy Stoen Operator sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”), a konsorcjum (,Wykonawca”) w sktad ktérego wchodzg: Spotka oraz
Polimex Infrastruktura sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100% zalezny od Emitenta). Przedmiotem
Umowy jest przebudowa, rozbudowa i nadbudowa budynku biurowego zgarazem podziemnym
i zagospodarowaniem terenu przy ulicy Pory 80 w Warszawie zgodnie z dokumentacjg projektowa dostarczong
przez Zamawiajgcego (,,Zadanie”). Jako termin zakoriczenia catosci rob6t budowlanych objetych Umowa ustalono
dzien 15 kwietnia 2023 r.

Wynagrodzenie za realizacje Zadania ma charakter ryczattowy i wynosi 44980 tys. zt netto
(,Wynagrodzenie”). Ptatno$¢ Wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, po zakoriczeniu
poszczegdlnych etapdw przewidzianych harmonogramem Zadania. Na mocy postanowien Umowy,
Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji na przedmiot Umowy, na okres 36 miesiecy, z wyjatkiem
akumulatoréw — objetych 24 miesieczng gwarancjg oraz urzgdzen, w przypadku ktorych gwarancja bedzie
obowigzywata w okresie przewidzianym przez ich producenta. Strony Umowy postanowity, ze Wykonawca
odpowiadaé bedzie z tytutu rekojmi za wady fizyczne i za wady prawne przedmiotu Umowy przez okres 2 lat
od dnia odbioru. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczedn Zamawiajgcego, Wykonawca dostarczy
Zamawiajgcemu zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 8% Wynagrodzenia brutto
w jednej z ustalonych z Zamawiajgcym form. Ponadto, w okreslonym w Umowie okresie funkcjonowac bedzie
zabezpieczenie wykonania zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji przez Wykonawce, w wysokosci 4%
Wynagrodzenia brutto. W Umowie przewidziano kary umowne, m.in. za zwioke w wykonaniu robét
budowlanych. Umowa przewiduje limitacje kar umownych do 10% Wynagrodzenia netto. Umowa przewiduje
mozliwos¢ odstgpienia od niej w okreslonych przypadkach przez Zamawiajgcego badz Wykonawce.

19. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spétki dominujgcej oraz spétek Grupy kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia rob6t budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢
robét wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace
remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg
sie w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np.
w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych
Grupy kapitatowej s3 uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, zas przy sporzadzaniu budzetu réwniez
konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.
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20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Spoétki dominujgcej bedg miaty wpltyw na osiggniete przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktdre moga mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w najblizszym kwartale
nalezg przede wszystkim: zgodna z harmonogramem realizacja Projektéw Putawy, Dolna Odra i Zeran, sytuacja
makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach
finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantow i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatow i ustug
budowlanych. Grupa analizuje na biezgco rozwdj sytuacji makroekonomicznej oraz jej przetozenie na rynek ustug
budowlanych w zwigzku z wystgpieniem pandemii SARS-CoV-2. W perspektywie jednego kwartatu i dtuzszej
Grupa nie przewiduje istotnie negatywnego wptywu pandemii na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Grupy.
Whptyw pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje finansowg Grupy zostat szerzej opisany w nocie 3.1.

21. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

22. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie sprawozdawczym nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

23. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w srédrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zblizone do ich wartosci godziwej.

24. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
25. Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2021 rok Spdtki Polimex Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex Mostostal nie byty
publikowane.

26. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

Na dzien 31 marca 2021 roku toczy sie postepowanie dotyczgce pozwu wzajemnego od Mostostal S.A. z siedzibg
w Warszawie (,Pozwana”). Pozew wzajemny skierowany jest przeciwko Jednostce dominujgcej i Mostostal
Siedlce spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Pozew wzajemny jest stanowiskiem Pozwanej w sprawie
wszczetej w czerwcu 2017 roku przez Emitenta i Mostostal Siedlce spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
0 uniewaznienie umowy sprzedazy 2 znakéw towarowych Mostostal: stowno-graficznego ,Mostostal”
zarejestrowanego pod numerem R 87887 i stownego ,,Mostostal” zarejestrowanego pod numerem R 97850.
Umowa sprzedazy znakdw zostata zawarta przez syndyka jednego z podmiotdéw korzystajacych ze znaku w 2007
roku, nabywcg znaku byta Pozwana. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 96.908.719 zt. Wartos¢ wskazana przez
Pozwang jako wartos$¢ przedmiotu sporu stanowi obliczong przez Pozwang warto$¢ odszkodowania za naruszenie
praw ochronnych w zakresie wskazanych znakéw towarowych. Pozwana wnosi o zasgdzenie odszkodowania w
kwocie 83.717.995 zt od Emitenta oraz 13.190.724 zt od Mostostal Siedlce spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej pozew wzajemny jest bezzasadny i stanowi
jedynie konsekwencje pozwu zfozonego w czerwcu 2017 roku przez Jednostke dominujgcy, a kwota
odszkodowania jest nieuzasadniona. Z analiz Spétki wynika, ze Spoétka posiada prawa podmiotowe do firmy
Mostostal oraz prawa do uzywania nazwy Mostostal z wczesniejszym pierwszenstwem niz pierwszenstwa do ww.
znakdéw towarowych Mostostal.

Poza powyzszg sprawg, na dzien 31 marca 2021 roku nie toczyty sie postepowania sgdowe o istotnej z punktu
widzenia sprawozdania finansowego wartosci.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX MOSTOSTAL S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2021 ROKU

Srédroczny rachunek zyskow i strat

\[e} ]

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021

do 31.03.2021
((EELELE)

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2020
do 31.03.2020

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/ (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto

Zysk/ (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2,3

153 169 45416
(140 292) (41 440)
12877 3976
(9 004) (9 028)
207 86
1057 7237
(2 275) (651)
2862 1620
3554 21525
(2329) (6 180)
4087 16 965
(546) (175)
3541 16 790
0,015 0,071

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021

do 31.03.2021

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2020
do 31.03.2020

Zysk /(strata) netto

Inne catkowite dochody netto za okres

taczne catkowite dochody

(niebadane)

3541

(ELELEN )

16 790

3541

16 790
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Srédroczny bilans

Stan na dzien Stan na dzien
Nota 31 marca 2021 31 grudnia 2020
(niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 40 359 36 879
Nieruchomosci inwestycyjne 38969 38944
Aktywa niematerialne 367 346
Aktywa finansowe 476 335 486 833
Naleznosci dtugoterminowe 235 235
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 20318 22231
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 102 544 103 224
Pozostate aktywa trwate 5326 4520
Aktywa trwate razem 684 453 693 212

Aktywa obrotowe

Zapasy 4172 4123
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 379 676 309 286
Kaucje z tytutu umow o budowe 1303 4540
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 73132 49 549
Naleznosci pozostate 118 885 110812
Aktywa finansowe 32477 32658
Pozostate aktywa 4622 2949
Srodki pieniezne 10 300539 209 409
Aktywa obrotowe razem 914 806 723 326
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 26 662 26 685
Aktywa razem 1625921 1443 223
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Mostostal

GRUPA KAPITALtOWA

Srédroczny bilans — c.d.

Stan na dzien

31 marca 2021

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien
31 grudnia 2020

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na akcje
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate Zzrédta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate Zzrédta finansowania
Obligacje krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
Zobowigzania pozostate

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

(niebadane)

473 238 473 238
157 746 157 746
(37 629) (37 629)
6071 6071
28825 28825
94719 91178
722 970 719 429
19113 34596
111111 113 364
12018 12018
875 875

37 37
13724 12 834
156 878 173724
29965 16 984
15 464 13 484
248 623 256 860
18171 17 689
367 054 211 106
38517 4634
12 642 17 076
14 143 10 744
1494 1493
746 073 550 070
902 951 723 794
1625921 1443223
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2021

Nota do 31.03.2021
(EELELE)

Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2020
do 31.03.2020

(niebadane)

Zysk/ (strata) brutto 4087 16 965
Korekty o pozycje: 89 077 15 897
Amortyzacja 1937 2244
Odsetki i dywidendy, netto 1831 (3224)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1 290) (49)
Zmiana stanu naleznosci (96 427) (15 469)
Zmian stanu zapaséw (49) -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 189 853 42 612
Zmian’a stanu pozostatych aktywow i przychoddw przysztych (2 477) (1287)
okreséw

Zmiana stanu rezerw (4 434) (8367)
Pozostate 133 (563)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 93164 32 862
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 249 10
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (3 269) (716)
Srodki pieniezne otrzymane z likwidacji jednostki zaleznej 6 640 -
Odsetki, dywidendy i udziaty w zysku otrzymane 324 21397
Sptata udzielonych pozyczek 4300 3200
Udzielenie pozyczek (4) (1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8240 23 848
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptaty pozyczek / kredytow (5979) -
Odsetki zaptacone (2 385) (1962)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1910) (1482)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (10 274) (3 444)
ngkszeme{ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych iich 91 130 53 266
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 209 409 183 623
Srodki pieniezne na koniec okresu 10 300 539 236 889
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 198 404 38227
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Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2021 roku
Zysk / (strata) netto

taczne catkowite dochody

Na dzien 31 marca 2021 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zysk / (strata) netto

taczne catkowite dochody

Na dzien 31 marca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Skumulowane inne catkowite
rezerwowy dochody z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat Pozostate z nadwyzki . zatrzymane / Kapitat
i ... Kapitat X

podstawowy zapasowy kapitaty z tytutu obligacji 2 aktualizacii Zysk/ (strata) Niepokryte witasny razem

zamiennych na ] aktuarialna straty

. wyceny
akcje

473 238 157 746 (37 629) 6071 27 959 866 91178 719 429
- - - - - - 3541 3541
- - - - - - 3541 3541
473 238 157 746 (37 629) 6071 27 959 866 94719 722 970

Kapitat Skumulowane inne catkowite
rezerwowy dochody z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat Pozostate z nadwyzki . zatrzymane / Kapitat
. R Kapitat X

podstawowy zapasowy kapitaty z tytutu obligacji 2 aktualizacii Zysk/ (strata) Niepokryte wiasny razem

zamiennych na ! aktuarialna straty

. wyceny
akcje

473 238 157 746 (132 204) 31552 35100 870 94 575 660 877
- - - - - - 16 790 16 790
- - - - - - 16 790 16 790
473 238 157 746 (132 204) 31552 35100 870 111 365 677 667
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

MOStOStaI za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

GRUPA KAPITALOWA (kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

“ POIimex Polimex Mostostal S.A.

1. Zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoniczony 31 grudnia 2020 roku i sg zgodne z zasadami rachunkowosci zaprezentowanymi w nocie 3
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2021 roku.

2. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychoddw poszczegdlnych segmentéw
sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spoétki za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2021 roku.

Z uwagi na nieosigganie progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8 Spdtka potgczyta informacje dotyczace
segmentéw: Budownictwo przemystowe oraz segmentu Budownictwo infrastrukturalne z informacjami
prezentowanymi w segmencie Pozostata dziatalnosc.

Zarzad Spoétki monitoruje regularnie wyniki segmentdow; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang
struktury organizacyjnej Spotki, nie dokonuje sie biezgcej oceny aktywdw i zobowigzan segmentéw.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 3 miesiecy Energetyka Nafta, g'az, P(.)zostal?l Dziatalnos¢
od 01.01.2021 do 31.03.2021 chemia dziatalnos¢ razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 142 399 4 10766 153169
Przychody segmentu razem 142 399 4 10766 153 169
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 8 045 2 (5 185) 2 862
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (153) - 1378 1225
Zysk / (strata) brutto segmentu 7 892 2 (3 807) 4087
Za okres 3 miesiecy EReT Nafta, g'az, P(')ZOStaL::\’ Dziatalnosé
od 01.01.2020 do 31.03.2020 chemia dziatalnos¢ razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 34 615 91 10710 45 416
Przychody segmentu razem 34 615 91 10710 45 416
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 1035 113 472 1620
Saldo przychoddw i kosztéw finansowych (5) - 15350 15 345
Zysk / (strata) brutto segmentu 1030 113 15 822 16 965

Za prezentowane okresy nie wystepowaty przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami.

3. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 3 miesiecy od 01.01.2021 do 31.03.2021 Energetyka oi%E3%  Pozostala — Daiafalnosc
chemia dziatalnos¢ razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych i pozostatych 142 395 - 5686 148 081
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 4 4 186 194
Przychody z wynajmu - - 4894 4894
Przychody ze sprzedazy razem 142 399 4 10 766 153 169
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‘ POIimeX Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
Mostostal za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

GRUPA KAPITALtOWA

Za okres 3 miesiecy od 01.01.2020 do 31.03.2020 Energetyka LELE) g_az, P?ZOSta'?, PHEIEIEE
chemia dziatalnos¢ razem
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 34 615 82 6254 40951
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 9 36 45
Przychody z wynajmu - - 4420 4420
Przychody ze sprzedazy razem 34 615 91 10710 45 416

Przychody z tytutu umow z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmujg dwie pierwsze pozycje z powyzszych tabeli.
Za prezentowane okresy nie wystepowaty przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za prezentowane okresy wszystkie przychody osiggniete przez poszczegdlne segmenty byly realizowane na
obszarze kraju. Sprzedaz zagraniczna w prezentowanych okresach nie wystgpita.

4. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastagpita od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien
31 marca 2021 31 grudnia 2020
Zobowigzania warunkowe 746 058 612 072
- udzielonych gwarancji i poreczen 695 890 509 681
- weksle wtasne 960 51182
- sprawy sgdowe 49 208 51209

Wzrost wartosci udzielonych gwarancji w gtéwnej mierze wynika z wystawienia nowych gwarancji dobrego
wykonania umowy na kontrakcie Dolna Odra.

5. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Spoétka jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te, ktére sg
jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez akcjonariuszy,
zostaly zeprezentowane w nocie nr 6 jako transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panistwa s3
transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych.

6. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 i na dzien 31 marca 2021 oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2021 roku i na dzienr 31 grudnia 2020.

Transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byty zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostki zalezne

Pozostate jednostki
powigzane przez
akcjonariuszy

Razem

Jednostki zalezne

Pozostate jednostki
powigzane przez
akcjonariuszy

Razem

Za okres 3 miesiecy

Polimex Mostostal S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Stan na dzien

od 01.01.2021 do 31.03.2021 31.03.2021
Przychc?dy ze — Naleznosci Naleznosci Zobowigzania Zobowiazania
sprzedazy oraz Zakupy towarow i
Przychody Koszty z tytutu Pozostate z tytutu z tytutu Pozostate z tytutu
pozostate . ustug oraz pozostate . . ., . . . . .
finansowe . finansowe dostaw i naleznosci udzielonych dostaw i zobowigzania otrzymanych
LY LRGN ustu ozyczek ustu ozyczek
operacyjne & pozy & pozy
11 165 3675 34514 116 20871 111501 35000 74765 22 23970
46 389 - 1406 - 74 095 1013 - 295 57 268 -
57 554 3675 35920 116 94 966 112 514 35000 75 060 57 290 23970

Za okres 3 miesiecy

Stan na dzien

od 01.01.2020 do 31.03.2020 31.12.2020
Przychc?dy ze L. Naleznosci Naleznosci Zobowigzania Zobowiazania
sprzedazy oraz Zakupy towarow i
Przychody Koszty z tytutu Pozostate z tytutu z tytutu Pozostate z tytutu
pozostate . ustug oraz pozostate . . . . . . . .
finansowe . finansowe dostaw i naleznosci udzielonych dostaw i zobowigzania otrzymanych
przychody koszty operacyjne . .
. ustug pozyczek ustug pozyczek
operacyjne
9 885 19 067 31706 703 11755 108 647 39481 67 491 26 30501
19334 1836 287 1 16 606 1002 - 639 - -
29219 20903 31993 704 28 361 109 649 39481 68 130 26 30501
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)
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7. Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na
Rezerwy na Rezerwa Rezerwa
Rezerwa koszty Rezerwa
naprawy na sprawy . . na
warancvine  sadowe na kary rozliczenia na straty oreczenia

g Yl a kontraktow S
Na dzien 1 stycznia 2021 11181 7017 529 341 9974 52 29094
Utworzone w ciggu roku 1230 _ ) _ _ 4 1236
obrotowego
Wykorzystane (106) (866) (27) (114) (1826) (54) (2993)
Rozwigzane (2677) - - - - - (2677)
Na dzien 31 marca 2021 9628 6151 504 227 8148 2 24660

Krétkoterminowe na dzien

31 marca 2021 2346 1415 504 227 8148 2 12642
Dtugoterminowe na dzien

31 marca 2021 7 282 4736 - - - - 12018
Na dzien 1 stycznia 2020 18 568 15 454 773 6 652 26 590 83 68120
Utworzone w ciggu roku 358 _ _ _ _ 51 409
obrotowego

Wykorzystane (304) (45) (8) (337) (2911) - (3605)
Rozwigzane (990) (4 097) - - - (85) (5172)
Na dzien 31 marca 2020 17 632 11312 765 6315 23679 49 59752
Krétkoterminowe na dzief 7527 6576 765 6315 23679 49 44911
31 marca 2020

Dtugoterminowe na dzien 10 105 4736 _ _ _ - 14841

31 marca 2020

8. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartosc rzeczowych aktywow trwatych

W trakcie pierwszego kwartatu 2021 roku warto$é rzeczowych aktywdw trwatych wzrosta z tytutu nabycia o kwote 169
tys. zt oraz z tytutu zawarcia i modyfikacji uméw leasingowych o kwote 5 250 tys. zt W zakresie umoéw leasingowych
wzrost w najwiekszym stopniu wynika z ujmowania w leasingu nowych srodkow transportowych (wzrost o kwote
4 381 tys. zt). Odpis amortyzacyjny Srodkéw trwatych oraz praw do aktywdw z tytutu uméw leasingowych wynidst 1
914 tys. zt.

Wartos¢ sprzedazy i likwidacji oraz odpiséw aktualizujacych rzeczowych aktywoéw trwatych w trakcie pierwszego
kwartatu 2021 roku byta nieistotna.

9. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Spodtka zobowigzata sie dokonad zbycia okreslonych sktadnikéw majgtkowych. Zbywane aktywa obejmujg zbedny
majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci. Ponizsza tabela prezentuje dane
finansowe dotyczgce tych aktywow, ktérych zbycie planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Rzeczowe aktywa trwate 666 688
Nieruchomosci inwestycyjne 25996 25997
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 26 662 26 685

W trakcie biezgcego okresu nie nastgpity istotne transakcje ani zmiany w wartosci aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2021 31 grudnia 2020
Srodki pieniezne w banku i w kasie 271576 200 092
Lokaty krétkoterminowe 28 963 9317
Razem 300 539 209 409
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 198 404 110557

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotycza $rodkdw utrzymywanych na rachunkach
projektowych prowadzonych dla kontraktu Putawy. Rachunki te wykorzystywane sg do otrzymywania ptatnosci od
Zamawiajacych z tytutu realizowanych ustug oraz do realizacji ptatnosci do podwykonawcéw za wykonane prace.
Ptatnosci z przedmiotowych rachunkéw projektowych do podwykonawcéw sg realizowane z wykorzystaniem
procedury zatwierdzenia wydatkdéw przez niezaleznego doradce technicznego powotanego na potrzeby danego
kontraktu.
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Warszawa, dnia 21 maja 2021 r.

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)
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