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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 17 426 27 180 3811 6182
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjne;j (1 105) 1450 (242) 330
Zysk/(strata) netto (1951) (7 336) (427) (1 669)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (3 901) (443) (853) (101)
operacyjnej
Srodki pienigzne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscia (538) (265) (118) (60)
inwestycyjna
Srodki pienigzne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowe;j (247) (214) (54) (49)
Zmiana netto Srodkéw pieni¢znych i ich
ckwiwalentow (4 678) (922) (1023) (210)
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 72 454 76 977 15547 16 680
Aktywa obrotowe 29 157 38 019 6 256 8238
Kapital wlasny 2212 (3021) 475 (655)
Zobowigzania 99 399 118 017 21 329 25574
Suma bilansowa 101 611 114 996 21 804 24919
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia S.A.
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 11216 19 528 2 453 4442
Zysk/(s_trat_a) na dziatalno$ci (795) 510 (174) 116
operacyjnej
Zysk/(strata) netto (1 602) (2 040) (350) (464)
Srodki pienigzne netto z
dziatalnoS$ci operacyjnej (3 655) (590) (799) (134)
Srodki pienigzne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z (489) (607) (107) (138)
dzialalno$cia inwestycyjna
Srodki pienigzne netto
wykorzystane w dziatalnosci (145) (195) (32) (44)
finansowej
Zmiana netto srodkow pieni¢znych (4 281) (1392) (936) (317)

1ich ekwiwalentow
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Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 71588 72 200 15 361 15 645
Aktywa obrotowe 23252 28 689 4989 6217
Kapital wiasny 6 998 8593 1502 1862
Zobowigzania 87 842 92 296 18 849 20 000
Suma bilansowa 94 840 100 889 20 351 21 862

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EUR zostaly przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
$redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2021 roku 4,6603 PLN/EUR oraz 31 grudnia 2020 roku 4,6148 PLN/EUR.

Wybrane pozycje $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz $rodrocznego skroconego skonsolidowanego i $rodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedlug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca w okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 31 marca 2021 roku i 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2020 roku
(odpowiednio: 4,5721 PLN/EUR i 4,3963 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitalowej VISTAL GDYNIA
2.1. Skiad Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Vistal (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) jest Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”, ,,Vistal
Gdynia”, ,,Jednostka Dominujaca”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni

przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominujaca rozpoczela dziatalno$¢ 12 marca 1991 r. jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Nastgpnie
w 2008 r. nastapito przeksztalcenie w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwietnia 2008 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w Gdansku nr Repertorium A 2705/2008. Spotke¢ Akcyjna zarejestrowano

w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305753 w Rejestrze Przedsigbiorcow.
Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupy jest prowadzenie dziatalno$ci obejmujacej:

e produkcje konstrukceji metalowych i ich czescei,

e obrobke metali i naktadanie powlok na metale,

e obrobke mechaniczng elementow metalowych,

e roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

e roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli,

e pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajace konsolidacji

Poza Vistal Gdynia S.A. konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

. . Lo Stan na Stan na
Nazwa jednostki Siedziba 31/03/2020 31/12/2019
Vistal Pref sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, Czarna Bialostocka 100% 100%

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 marca 2021 roku nie zostaty ujgte sprawozdania finansowe
spotek Vistal Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji, Vistal EKo sp. z 0.0. w restrukturyzacji, Vistal Construction Sp. z 0.0. w
upadlo$ci, Vistal Marine Sp. z 0.0. w upadtosci, VS NDT Sp. z 0.0. w upadtosci oraz Vistal Infrastructure sp. z 0.0. w
upadlosci w zwiazku z utrata kontroli przez Jednostk¢ Dominujaca nad tymi Spotkami ze wzgledu na ogloszenie ich
upadtosci od listopada 2017 roku do listopada 2018 roku lub restrukturyzacji poprzez sanacje, w trakcie ktorej zarzadcy masy
sanacji przejmuja pelne wladztwo nad sanowanymi spotkami w obszarze rozporzadzania majatkiem masy sanacji oraz

zaciggania zobowigzan.

Zarzad Vistal Gdynia SA ocenia, ze powrotna konsolidacja sprawozdania finansowego w Grupie Kapitalowej VISTAL
GDYNIA obejmie Vistal Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Vistal EKo sp. z 0.0. w restrukturyzacji poczawszy od
miesigca wlasciwego dla daty uprawomocnienia si¢ przyjetego przez wierzycieli 1 zatwierdzonego przez sad uktadu z
wierzycielami, gdyz wowczas organy spotek przejma zarzadzanie i odpowiedzialno$¢ od zarzadcO6w masy sanacji i ustanie

powod wylaczenia z konsolidacji.

2.3. Oddzialy

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA nie posiada oddziatow.

3. Informacje o jednostce dominujgcej Vistal Gdynia S.A.
3.1. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W skiad Zarzadu na dzien 31.03.2021 r. oraz 31.05.2021 r. wchodzili:
e Ryszard Matyka - Prezes Zarzadu;
e Andrzej Chmielecki - Wiceprezes Zarzadu;
o Krzysztof Kriger - Wiceprezes Zarzadu;
W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.03.2021 r. oraz 31.05.2021 r. wchodzili:

e Pan Ryszard Krawczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

e  Pan Tadeusz Rymszewicz — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pan Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  PanJan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Stanistaw Gutteter — Cztonek Rady Nadzorczej.

Panowie Karol Heidrich oraz Jan Klapkowski sg niezaleznymi czlonkami Rady Nadzorczej. Dodatkowo, Pan Tadeusz
Rymszewicz, spetnia wymogi okre$lone w art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach

audytorskich oraz nadzorze publicznym.

3.2. Struktura kapitalu podstawowego wraz z informacja o akcjonariuszach posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow
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Struktura wiasno$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednostki Dominujacej

. Wartose Liczba  Udzial % w kapitale  Udzial %
. . Liczba  nominalna , S .
Akcjonariusz akaii akcii gloséw na podstawowym w liczbie gloséw
] ] WZA na3L.03.2021r.  na31.03.2021 .
w tys. PLN
Ryszard Matyka (posrednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7 500 000 375 7 500 000 45,51% 45,51%
Bozena Matyka 2 500 000 125 2500 000 15,17% 15,17%
AXA Ubezpieczenia TUIR S.A. 1423 365 71 1423 365 8,64% 8,64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 253 5054 982 30,68% 30,68%
Razem 16 478 347 824 16 478 347 100,0% 100,0%
3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw
. . Liczba akcji % Kapitalu % glosow
Akcjonariusz na 31.03.2021 na 31.03.2021 na 31.03.2021

Ryszard Matyka (posrednio
przez BMMR Investments Sp. 7 500 000 45,51% 45,51%
Z0.0.)
Bozena Matyka 2500 000 15,17% 15,17%
?);A Ubezpieczenia TUIR 1423 365 8,64% 8,64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 30,68% 30,68%

RAZEM 16 478 347 100,0% 100,0%

. . Liczba akcji % kapitatlu % glosow
Akcjonariusz na 31.05.2021 na 31.05.2021 na 31.05.2021
Ryszard Matyka (posrednio przez o o
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 45,51% 45,51%
Bozena Matyka 2500 000 15,17% 15,17%
AXA Ubezpieczenia TUIR S.A. 1423 365 8,64% 8,64%
pozostali akcjonariusze 5054 982 30,68% 30,68%
RAZEM 16 478 347 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominujgcym na dzien 31 marca 2021 r. (i nadal) w strukturze akcjonariatu Spétki jest Pan Ryszard Matyka

posiadajacy posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 szt. akcji Vistal Gdynia S.A., co uprawnia do 45,51%

gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednoczesnie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani Bozena Matyka, co uprawnia

do 15,17% glosow na WZA oraz AXA Ubezpieczenia TUIR S.A., ktora posiada 1 423 365 szt. akcji Vistal Gdynia SA, co

uprawnia do 8,64% glosow na WZA. Pozostalych 5.054.982 szt. akcji jest w posiadaniu pozostalych akcjonariuszy.

Wedlug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. od dnia 31 marca 2021 r. (jak rdwniez

od poczatku roku 2021) nie nastapity zadne zmiany w strukturze wtasnos$ci znaczacych pakietow akcji Spotki.

3.4. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu na dzien publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby

zarzadzajace/nadzorujace przedstawiat si¢ nastepujaco:
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e  Prezes Zarzadu — Ryszard Matyka — posiada posrednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Vistal
Gdynia SA co stanowi 45,51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 45,51% glosow w ogoélnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu;

e Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda,
uprawniajacych do 1.900 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek Rady Nadzorczej dokonal nabycia akcji

w dniu 11 grudnia 2014 r., o czym Spétka informowata w Raporcie biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu nie posiadali posrednio

lub bezposrednio zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spotki. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogdlna
liczba gltosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 16.478.347 glosow, co przetozyto si¢ na
rozwodnienie kapitatu zaktadowego Spoiki, a tym samym Prezes Zarzadu Ryszard Matyka posiada posrednio przez BMMR
Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 akcji Spotki, co stanowi po podwyzszeniu kapitatu zakladowego 45,51% kapitatu
zaktadowego, uprawniajac do 45,51% gloséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i jest beneficjentem

rzeczywistym Spoiki.

4. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

4.1. Przedmiot dzialalnos$ci Grupy

Dos$wiadczenie i organizacja Vistal Gdynia S.A. oraz Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA pozwalaja na oferowanie
réznorodnych typow konstrukcji stalowych, zarowno dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gléwnym przedmiotem
dziatalnos$ci Spotki oraz Grupy jest wytwarzanie i montaz stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora
infrastrukturalnego, offshore, marine, budownictwa kubaturowego, przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetycznego.
Spoéika oraz Grupa oferuje rowniez wykonawstwo rurociggdw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i aluminium dla sektora
ochrony $rodowiska oraz marine&offshore.

Dziatalno$¢ Spotki i Grupy w poszczegdlnych sektorach to w szczegdlnosci:

e infrastruktura — budowa i montaz mostow oraz wiaduktow, tuneli, estakad, barier akustycznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

e marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczych i wydobywczych, urzadzen do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wiez wiatrowych oraz budowa statkow stuzacych do obstugi platform, wykonawstwo urzadzen
i instalacji, zwigzanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztadunku statkow, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiornikéw okrgtowych;

e budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechniczne — wytwarzanie i montaz konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych obiektow uzytecznosci publicznej, §luz, tam i innych obiektow
hydrotechnicznych;

e pozostale segmenty — pozostate ustugi w tym dzierzawa komercyjna nieruchomosci, wykonawstwo konstrukcji
stalowych dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji oczyszczalni $ciekéw oraz innych konstrukcji ze stali
nierdzewnych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2021 roku

Styczen
Raport biezacy nr 1/2021

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (dalej ,,Spo6tka™) dziatajac na podstawie § 80 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim ("Rozporzadzenie"), informuje, ze w 2021 roku

Spoétka przekaze do publicznej wiadomosci raporty okresowe w nastepujacych terminach:

1. Jednostkowy raport roczny za 2020 rok — 30 kwietnia 2021 r.
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2. Skonsolidowany raport roczny za 2020 rok — 30 kwietnia 2021 r.

3. Skonsolidowany rozszerzony raport za I kwartat 2021 roku — 31 maja 2021 r.

4. Skonsolidowany rozszerzony raport za [ potrocze 2021 roku — 30 wrze$nia 2021 r.
5. Skonsolidowany rozszerzony raport za IIT kwartat 2021 roku — 29 listopada 2021 r.

Jednoczesénie Spoltka informuje, iz nie begdzie publikowatla odrgbnego jednostkowego raportu kwartalnego za I oraz III kwartat
2021 r. z racji zamieszczenia w skonsolidowanych raportach kwartalnych za I oraz III kwartat 2021 r. kwartalnych informacji
finansowych, zgodnie z § 62 ust. 1 Rozporzadzenia oraz odrgbnego raportu potrocznego za 2021 r. z racji zamieszczenia W
skonsolidowanym raporcie polrocznym, potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z § 62 ust. 3
Rozporzadzenia. Zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Spoétka nie bedzie publikowata raportu kwartalnego i skonsolidowanego
raportu kwartalnego za ostatni kwartat roku 2020 i drugi kwartat roku 2021.

Raport biezacy nr 2/2021

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Sp6tka”) informuje, ze w dniu 10 lutego 2021 r. zostata zawarta umowa z krajowym kontrahentem
na wykonanie przez Spotke konstrukeji stalowe;.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 2.092.800,00 PLN netto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu umow.

Umowa przewiduje m.in. kare umowng za nieterminowe wykonanie przedmiotu umowy w wysokosci 1% wynagrodzenia netto
za kazdy rozpoczety tydzien opodznienia oraz kar¢ umownag za niedotrzymanie termindéw posrednich w wysokosci 1%
wynagrodzenia netto za kazdy rozpoczety tydzien opdznienia. Suma wszelkich kar naliczonych na rzecz Spotki nie moze
przekroczy¢ 20% warto$ci umowy. Strony maja prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajacego na zasadach og6lnych
kodeksu cywilnego przewyzszajacego wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem
warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi warto$¢ przedmiotu umowy.

4.2.2. Pozostale zdarzenia
Maj
Raport biezacy nr 3/2021

Zarzad Vistal Gdynia S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 19 maja 2021 r. zostata zawarta przez spotke zalezng Vistal Eko
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,,Wykonawca”) umowa z krajowym kontrahentem na wykonanie konstrukcji stalowe;j.
Szacunkowa warto$¢ kontraktu wynosi 2.739.825,00 PLN brutto. Warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa przewiduje m.in. kar¢ umowng za nieterminowe wykonanie
przedmiotu umowy w wysokosci 0,1% wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwtloki, kar¢ za zwloke w usunieciu wad w
wysokosci 0,1% szacunkowej warto$ci wynagrodzenia netto za kazdy dzien zwloki, liczac od dnia wyznaczonego na usunigcie
wad, kare z tytutu odstgpienia od Umowy przez ktorgkolwiek ze Stron z zawinionych przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
- w wysokosci 10% szacunkowej wartosci wynagrodzenia netto. Zamawiajacy zastrzega sobie prawo do odszkodowania
przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych do wysokosci rzeczywiscie poniesionej szkody i utraconych korzysci. Suma
wszystkich kar nie moze przekroczy¢ 20% wynagrodzenia umownego . W przypadku odstapienia od Umowy przez
ktorakolwiek ze Stron z zawinionych przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego, Wykonawcy przystuguje kara umowna w
wysokosci 10% szacunkowej warto$ci wynagrodzenia netto. W takim przypadku Zamawiajacy jest zobowigzany rowniez do
zaplaty na rzecz Wykonawcy poniesionych przez Wykonawce kosztéw na poczet realizacji niniejszej umowy naliczonych na
dzien odstapienia od umowy, a Wykonawca zobowigzany jest do przeniesienia wlasnosci tych materialdw na Zamawiajacego.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Vistal Gdynia S.A. w okresie objgtym sprawozdaniem i po dniu bilansowym nie wystapity
inne znaczace zdarzenia poza wskazanymi w punktach 4.2.1, 4.2.2, 6.3. oraz w nocie 32 rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za okres obejmujacy 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2021 r.

4.3. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Wzajemne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za okres obejmujacy 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2021

r..— Cze$¢ A nota 30 i 31 oraz Cze$¢ B nota 1 i 2 sprawozdania finansowego.

4.4. Udzielone i otrzymane gwarancje
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Na dzien 31 marca 2021 r. Jednostka Dominujaca udzielita podmiotom niepowigzanym gwarancji ubezpieczeniowych i

bankowych na kwotg:

. 7 355 tys. PLN,;
e  668tys. EUR;
e 2960 tys. SEK;
e 2000 tys. NOK;
e  55tys. DKK.

Na dzien 31 marca 2021 r. Jednostka Dominujaca posiadata nalezno$ci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty

niepowigzane gwarancji nalezytego wykonania lub rekojmi w wysokosci 690 tys. PLN;

4.5. Udzielone i otrzymane pore¢czenia

Spotka udzielita jednostkom niepowigzanym porgczen z tytutu zaciagnigtych przez jednostki powigzane kredytow,

leasingdw, linii gwarancyjnych i umow handlowych w tacznej kwocie 705 tys. EUR:
* na rzecz Vistal Pref Sp. z 0.0. w wysokosci 705 tys. EUR;

Na dzien 31 marca 2021 r. Spotka posiadata naleznosci warunkowe z tytulu udzielonych poreczen przez podmioty:
* powigzane - w wysokosci 10 000 tys. PLN.

Zgodnie z raportem nr 18/2020 nastapito wypehienie przez PKO BP weksli in blanco na kwote 12 671 tys. PLN oraz 16 102
tys. EUR w zwiazku z nieuregulowaniem wierzytelnosci przez Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,, Wystawca”) -
wierzytelnosci zostaly objete uktadem przyjetym w postgpowaniu sanacyjnym przy redukcji zobowigzania do 11,6% kwot z
porgczonych weksli, przy umorzeniu odsetek i pozostatych wierzytelno$ci ubocznych oraz roztozeniu sptaty zobowigzania

podstawowego na raty do 2030 roku.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA
5.1. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢ kosztu historycznego. Instrumenty pochodne wyceniane sg
wedlug wartosci godziwej na biezaco na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, natomiast aktywa trwale w grupach: grunty,
budynki i budowle oraz obiekty inzynierii ladowej sa wyceniane wedhug wartosci godziwej na koniec roku obrotowego, a na
inne okresy - jesli sg przestanki. Zarzad Jednostki Dominujacej wykorzystat swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania
standardow 1 interpretacji, jak rdwniez metod i zasad wyceny aktywow, zobowigzan i kapitaldw oraz ustalenia wyniku
finansowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dzien 31 marca 2021 roku. Przedstawione zestawienia i objasnienia zostaty ustalone

przy dotoZeniu nalezytej starannosci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu
Na dzien 31.03.2021 r. suma bilansowa Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA wyniosta 101 611 tys. PLN, co w poréwnaniu
ze stanem na koniec roku 2020 oznacza spadek o 13 385 tys. PLN (spadek o0 11,6%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos$¢ i struktura aktywow

Wartos¢ aktywow trwalych na dzien 31.03.2021 r. wyniosta 72 454 tys. PLN, co w odniesieniu do danych poréwnywalnych z
dnia 31.12.2020 r. oznacza spadek 0 4 523 tys. PLN, natomiast warto$¢ aktywow obrotowych Grupy Kapitatlowej wyniosta 29
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157 tys. PLN, co oznacza spadek ich warto$ci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na koniec roku 2020 o 8 862 tys.
PLN (spadek 0 23,3%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi zmianami wciggu pierwszego kwartatu 2021 r. w stosunku do stanu na
koniec 2020 r. byty spadek Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 3 068 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu 21 599
tys. PLN) oraz spadek Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 0 4 678 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu 2 877
tys. PLN) oraz spadek zapasow 0 1 076 tys. PLN (stan na koniec pierwszego kwartatu 2021 r. 3 756 tys. PLN). W ciagu
pierwszego kwartatu 2021 r. nadal wyodrgbnione pozostaja Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, w konsekwencji czego
zostaty one ujete jako aktywa obrotowe w kwocie 925 tys. PLN.

W strukturze aktywow trwatych dominujacg pozycja, podobnie jak na koniec 2020 roku byty rzeczowe aktywa trwate, ktorych
udziat w ogoélnej sumie aktywow wyniost 60,1% ogolnej sumy aktywow. Po stronie aktywow obrotowych zmniejszeniu ulegt
udziat Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 12,4 %. w poréwnaniu do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2020 r.
i na koniec pierwszego kwartatu 2021 r. wyniost 21,3 % ogélnej sumy aktywow. Udziat Zapasow zmniejszyt si¢ w ogolnej
sumie aktywow do 3,7% (spadek o0 22,3%. w poréwnaniu do danych na dzien 31.12.2020 r.). Spadek o 61,9 %. odnotowatly
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty i wyniosty 2,8 % ogélnej sumy aktywow. Spadkiem odznaczyly si¢ rowniez Aktywa
sklasyfikowane jak przeznaczone do sprzedazy o 4,1 % i na koniec pierwszego kwartalu wyniosty 0,9% ogélnej sumy
aktywow.

WIELKOSCMAIATKU-AKTYWA )\ oogpn SUUKIUIA g1 1y 50 Struktura (RO e o
(dane w tys. PLN) (%) (%) PLN)

AKTYWA TRWALE 72 454 71,3% 76 977 66,9% (4523) (5,9%)
Rzeczowe aktywa trwate 61 067 60,1% 65 248 56,7% (4 181) (6,4%)
Pozostate warto$ci niematerialne 606 0,6% 929 0,8% (323) (34,8%)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 8 085 8,0% 8128 7,1% (43) (0,5%)
Prawa do uzytkowania aktywow 2376 2,3% 2 360 2,1% 16 0,7%
Naleznosci dlugoterminowe 320 0,3% 312 0,3% 8 2,6%
AKTYWA OBROTOWE 29 157 28,7% 38019 33,1% (8862) (23,3%)
Zapasy 3756 3,7% 4832 4,2% (1076) (22,3%)
;}2‘:;‘;’:“ z tytutu dostaw i ustug oraz 21599 21,3% 24 667 21,5% (3 068) (12,4%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2877 2,8% 7 555 6,6% (4678) (61,9%)
Qfgg:dlzlsjyfikowane jako przeznaczone 925 0.9% 965 0.8% (40) (4,1%)
AKTYWA RAZEM 101611 100,0% 114 996 100,0% (13 385) (11,6%)

Wielko$¢ i struktura pasywow

W ciagu pierwszego kwartatu 2021 r. suma Kapitatéw wtasnych Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA wzrosta 0 5 233 tys.
PLN (zmiana 0 173,2%) w poréwnaniu z danymi na 31.12.2020 r.

Po stronie zobowigzan odnotowano spadek zobowiazan krotkoterminowych o 16 846 tys. PLN (spadek 0 41,7%) w porownaniu
z danymi na dzien 31.12.2020 r.

Za spadek zobowigzan krétkoterminowych odpowiedzialne w glownej mierze byly: spadek wartosci Zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug 0 12 450 tys. PLN (spadek 0 49,6% w poréwnaniu do danych na 31.12.2020 r.) oraz Krotkoterminowych
pozyczek i kredytow bankowych 0 4 517 tys. PLN (spadek 0 83,4% w poréwnaniu do danych na 31.12.2020 r.). Warto$¢
zobowigzan bilansowych Grupy zmniejszyly si¢ w poréwnaniu z danymi zaprezentowanymi na dzien 31.12.2020 r. 0 18
368 tys. PLN (spadek 0 15,6%).

W strukturze zrodet finansowania Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA po pierwszym kwartale 2021 r. najistotniejsza zmiana
jest spadek udziatu zobowigzan w strukturze finansowania do kwoty 99 399 tys. PLN i wzrost udziatu Kapitatdéw wlasnych
w strukturze finansowania majatku do kwoty 2 212 tys. PLN.

KAPITAL WLASNY 2212 2,2% (3021) (2,6%0) 5233 173,2%
Kapitat podstawowy 824 0,8% 824 0,7% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 80180 78,9% 80 180 69,7% - 0,0%
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Zyski zatrzymane (145573)  (1433%) (152 159) (132,3%) 6 586 (4,3%)
Nadwyzka z emisji 47 200 46,5% 47 200 41,0% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 19 581 19,3% 20 934 18,2% (1353) (6,5%)
ZOBOWIAZANIA
DEUGOTERMINOWE 75 842 74,6% 77 614 67,5% (1522) (2,0%)
Dlugoterminowe pozyczki i kredyty 1206 1.2% 1456 1,3% (250) 17.2%
bankowe
I];i;,liigtjrmmowe zobowigzania z tytutu 2043 2.9% 3001 2.6% (58) (1,9%)
Rezerwy dlugoterminowe 63 0,1% 121 0,1% (58) -47,9%
Dhugoterminowe zobowigzania  tytutu 71627 70,5% 73033 63,5% (1 406) -1,9%
zawarcia uktadu z wierzycielami
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3 0,0% 3 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 23 557 23,2% 40 403 35,1% (16846)  (41,7%)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz 12 665 12.5% 25 115 21.8% (12 450) (49,6%)
pozostate
Krotkotermi zyczki 1 kredyt;
ba;‘l’(m;’/;““‘“owe pozyczia 1 kredyly 898 0,9% 5415 4,7% (4517) (83,4%)
Biezace zobowiazania z tytulu leasingu 1044 1,0% 981 0,9% 63 6,4%
Rezerwy krotkoterminowe 65 0,1% 67 0,1% ) (3,0%)
Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu 8 885 8.7% 8825 7 7% 60 07%
zawarcia uktadu z wierzycielami 7 R 7
ZOBOWIAZANIA RAZEM 99 399 97,8% 118017 102,6% (18368)  (15,6%)
PASYWA RAZEM 101 611 100,0% 114 996 100,0% (13 385) (11,6%)
5.2.2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT i i
31.03.2021 31.03.2020 Zmiana Zmiana
(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)
Przychody 17 426 27180 (9 754) (35,9%)
Koszt wiasny sprzedazy (14 719) (21 775) 7 056 32,4%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 2707 5405 (2 698) (49,9%)
Koszty sprzedazy (81) (76) (5) (6,6%)
Koszty ogolnego zarzadu (3762) (4 181) 419 10,0%
Zysk/(strata) ze sprzedazy (1136) 1148 (2284)  (199,0%)
Pozostate przychody operacyjne 1091 360 731 203,1%
Pozostate koszty operacyjne (1 060) (58) (1002) (1727,6%)
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej (1 105) 1450 (2555)  (176,2%)
Przychody finansowe 384 5 379 7580,0%
Koszty finansowe (1 230) (8 791) 7561 86,0%
Zysk/(strata) na dzialalnosci gospodarczej (1951) (7 336) 5385 73,4%
Podatek dochodowy - - -
Zyskl/(strata) netto (1951) (7 336) 5385 73,4%

W ciagu pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa Kapitalowa VISTAL GDY NIA zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokos$ci
17 426 tys. PLN (spadek o0 35,9% w stosunku do danych poréwnywalnych za pierwszy kwartat 2020 r.). Grupa Kapitatlowa
VISTAL GDYNIA wygenerowata wynik brutto ze sprzedazy nizszy niz w pordéwnywalnym okresie 2020 r. 0 2 698 tys. PLN.
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 2 707 tys. PLN (wobec zysku w wysokosci 5 405 tys. PLN w pierwszym kwartale
2020 r.). W kategorii wyniku ze sprzedazy strata na 31.03.2021 wyniosta /-/ 1 136 tys. PLN wobec zysku w wysokos$ci 1 148
ty. PLN. Strata na dziatalno$ci gospodarczej wyniosta /-/ 1 951 tys. PLN, wobec straty w wysokosci /-/ 7 336 tys. PLN w
pierwszym kwartale 2020 r. Wynik netto Grupy na dzien 31 marca 2021 r. wyniost /-/1 951 tys. PLN.
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Spadek sumy bilansowej i wigkszos$ci pozycji bilansowych wynika w duzej mierze z odstgpienia od konsolidowania wszystkich
podmiotow Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA, to jest z odstapienia od konsolidowania spolek zaleznych w

restrukturyzacji sanacyjnej, nad ktorymi podmiot dominujacy w Grupie utracit kontrole w rozumieniu przepisow MSSF.

5.2.3. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 r. Grupa Kapitatowa VISTAL GDYNIA osiagneta ujemne saldo przeptywow w obszarach
dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej.

Saldo przeptywow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej W ciggu pierwszego kwartatu 2021 r. wyniosto /-/ 3 901 tys. PLN
wobec ujemnego salda w analogicznym okresie 2020 r. w wysokosci /-/ 443 tys. PLN.

Na koniec pierwszego kwartalu 2021 r. saldo przeptywdéw z dziatalnoéci inwestycyjnej wyniosto /-/ 538 tys. PLN, w
porownaniu do salda w wysokosci /-/ 265 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2020.

Jednoczednie w pierwszym kwartale 2020 r. Grupa Kapitatowa VISTAL GDYNIA osiagne¢ta ujemne saldo przeptywow w
obszarze dziatalnoéci finansowej, wynoszace /-/ 247 tys. PLN, wobec ujemnego salda wynoszacego /-/ 214 tys. PLN w
analogicznym okresie roku ubieglego.

Saldo $rodkdéw pieni¢znych wygenerowanych w obszarach dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej w trzech
miesigcach 2021 r. wyniosto /-/ 4 678 tys. PLN, na skutek czego stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego
wynidst 2 877 tys. PLN i byl nizszy niz w analogicznym okresie 2020 r. 0 7 628 tys. PLN (spadek o 72,6%).

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Zmiana Zmiana
31.03.2021 31.03.2020

(dane w tys. PLN) (w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy (1951) (7 336) 5385 73,4%
Korekty: 1374 8284 (6910) (83,4%)
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 1404 1850 (446) (24,1%)
Utworzenie/ (rozwigzanie) odpiséw o
aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych (68) (149) 81 54,4%
(Przychody)/ koszty finansowe netto 38 6 563 (6525) (99,4%)
Odsetki otrzymane 20 (20) (100,0%)
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus o
Korekty (577) 948 (1525) (160,9%)
Zmiana stanu zapaséw 1076 2341 (1265) (54,0%)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (1097) (10 718) 9621 89,8%
oraz pozostalych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ushug o
oraz pozostatych (3303) 7040 (10 343) (146,9%)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytulu ) 1 1000%

$wiadczen pracowniczych

Zaptacony/ zwrocony podatek dochodowy (53) 53  100,0%

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych i inwestycji

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 120 (120) (100,0%)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 77) 77 100,0%

Platnosci zobowigzan z tytutu leasingu (198) (154) (44)  -286%
finansowego '

Zaptacone odsetki (49) (103) 54 52,4%

(3 901) (443) (3458) (780,6%)

(538) (265) (273)  -103,0%

(538) (265) (273) (103,0%)

13



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA za 1 kwartat 2021 roku

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z

DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (247) (214) (33)  (15:4%)
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza
srodkow pienig¢znych i ekwiwalentow Srodkow 8 - 8
pienieznych
ZMIANA NETTO SRODKOW
PIENIEZNYCH 1 ICH EKWIWALENTOW (4 678) (922) (3 756) (407,4%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 7555 11 427 (3872)  (33.9%)
roku obrotowego
SRODKI PIENIEZNE I ICH
EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU 2877 10 505 (7628) (72,6%)
OBROTOWEGO
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 137 39 98  251,3%
5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe
, Zmiana Zmiana
WSKAZNIKI 31.03.2021 31.03.2020  (tys. (%)
PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 17 426 27180 (9754) (359%)
EBIT (1 105) 1450 (2555) (176,2%)
Amortyzacja 1404 1850 (446) (24,1%)
EBITDA 299 3300 (3001) (90,9%)
Wynik netto (1951) (7 336) 5385 73,4%
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ EBIT -6,3% 5,3% (218,9%)
Rentowno$¢ EBITDA 1,7% 12,1% (86,0%)
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) -11,2% -27,0% 58,5%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) -1,8% -3,2% (43,6%)
Relacja kosztéw zarzadu do przychodéw 21,6% 15,4% 40,3%
WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Rotacja naleznosci w dniach 119 110 9,0%
Rotacja zobowigzan w dniach 98 184 (47,0%)
Rotacja zapasow w dniach 22 14 63,1%
WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Wskaznik plynnosci biezacej 1,24 0,37 235,1%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,08 0,35 208,6%
Wskaznik ptynnosci gotowkowe;j 0,12 0,06 100,0%
WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 97,7% 106,3% (8,1%)

* warto$ci wskaznikow w Q12021 zostaly oszacowane w oparciu o dane bilansowe na dzief 31.03.2021 r., natomiast w przypadku wskaznikow do obliczenia,
ktorych niezbgdne byto oszacowanie warto$ci $redniej wykorzystano rowniez dane na dzien 31.12.2020 r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitalowa VISTAL GDYNIA osiagneta przychody netto ze sprzedazy w
wysokos$ci 17 426 tys. PLN, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2020 0 9 754 tys. PLN (spadek
0 35,9%). Za pierwszy kwartat 2021 r. wynik EBITDA wynidst 299 tys. PLN.

Wypracowany wynik netto w wysokosci /-/ 1 951 tys. PLN wptynat negatywnie na wskazniki rentowno$ci Grupy. Wskazniki
rentownosci EBIT, EBITDA, ROS i ROA na dzien 31.03.2021 r. wyniosty odpowiednio: /-/ 6,3%; 1,7%; /-/ 11,2% i /-/ 1,8%.

Wskazniki ptynnosci biezacej, szybkiej i gotowkowej na koniec pierwszego kwartatu 2021 wynosity odpowiednio 1,24; 1,08
i 0,12. W poroéwnaniu do danych za pierwszy kwartat 2020 r. w Grupie Kapitatowej skroceniu ulegt cykl obrotu zobowiazan o
86 dni, natomiast wydtuzeniu cykl rotacji naleznosci o 9 dni, rotacji zapaséw o 8 dni
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W Grupie Kapitatowej VISTAL GDYNIA zmianom ulegta rowniez struktura zadluzenia. Wskaznik ogolnego zadtuzenia
wyniost na dzien 31 marca 2021 r. 97,7% w stosunku do 106,3% na koniec pierwszego kwartatu 2020 r.
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Zasady wyliczenia wskaznikow

EBITDA = zysk na dzialalno$ci operacyjnej + amortyzacja

rentowno$¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ sprzedazy (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk netto / §redni stan kapitatow wiasnych
rentowno$¢ aktywow (ROA) = zysk netto / §redni stan aktywow ogodlem

relacja kosztow zarzadu do przychodow = koszty zarzadu / przychody ze sprzedazy

cykl rotacji nalezno$ci = ($redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*90
cykl rotacji zobowigzan = ($redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy)*90
cykl rotacji zapaséw = ($redni stan zapasow/ przychody ze sprzedazy)*90

wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / (zobowigzania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnoséci gotdéwkowej = $rodki pieniezne / (zobowigzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik ptynnosci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozlicz. migdzyokr.)/ (zobowiazania krétkoterminowe -rezerwy
krotkoterminowe))

wskaznik ogoélnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy diugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitalu wlasnego = (zobowiazania dtugo i krotkoterminowe - rezerwy dlugo i krotkoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wiasny

zadhuzenia dtugoterminowego (wskaznik dtugu) = ((zobowiazania dtugoterminowe - rezerwy dtugoterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wiasny

Tempo (%) zmian przy zmianie wartosci z ujemnej na dodatnig = (warto$¢ biezaca - warto$¢ z roku poprzedniego)/ [warto$¢ z roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Spotka informuje, iz nie zostaty opublikowane prognozy wynikéw Spétki ani Grupy Kapitatowej na 2021 r.
5.4. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. nie zostala zadeklarowana ani wyptacona dywidenda w zadnym z
podmiotow Grupy Kapitatowe;.

5.5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 r. nie wystapity czynniki sezonowe lub cykliczne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej VISTAL GDYNIA.

5.6. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Strategicznym celem Emitenta i Grupy Vistal Gdynia pozostaje kontynuacja dziatalno§ci w oparciu o strategi¢ rozwoju, z
uwzglednieniem wdrozonej restrukturyzacji i postanowien uktadu z wierzycielami.

Glowne czynniki mogace mie¢ wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewngtrzne pozytywne:

e zawarcie i zatwierdzenie uktadu z wierzycielami przez spotki zalezne,

e porozumienia z kontrahentami w sprawie nowych projektow i wejscia w kolejne etapy istniejacych przedsigwziec,

e porozumienia z dostawcami i podwykonawcami, uwzglgdniajace kredyty kupieckie z wyzszymi limitami oraz na
dluzsze terminy, umozliwiajace korzystanie z ustug faktoringowych,

e wznowienie wspoélpracy z instytucjami finansowymi w przedmiocie nowych bezposrednich krotkoterminowych
zaangazowan finansowych o charakterze transakcyjnym oraz zaangazowan S$rednioterminowych o charakterze
kapitatowym

Czynniki zewngtrzne negatywne:

¢ brak zapewnionego finansowania kredytowego istniejacych i nowych projektow,

¢ wysoka konkurencja w segmencie infrastruktury krajowej i zagranicznej,

o wzrost kosztow materiatéw i ustug, wynikajaca z fluktuacji rynkowego kursu walut do PLN w przypadku zakupéw z
ptatno$ciami denominowanymi do walut
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¢ niekontrolowany wzrost rynkowych cen stali i niektorych materiatdéw hutniczych, tacznie z destabilizacjg zrodet
podazowych tego asortymentu)

e utrzymujaca si¢ niepewno$¢ w zwiazku z pandemia COVID19 na rynkach w zainteresowaniu Emitenta, wptywajaca
na razace spowolnienie (7-9 miesigcy) akwizycji nowych projektow i przekladanie w czasie rozstrzygnied
przetargowych, przy generowaniu istotnych kosztow zapobiegajacych wystepowaniu i rozprzestrzenianiu si¢ COVID-
19 na terenie przedsigbiorstwa i przy przekraczaniu granic panstwowych

Czynniki wewnegtrzne pozytywne:

e postepujaca restrukturyzacja zobowigzan Jednostki Dominujacej na mocy zatwierdzonego uktadu z wierzycielami,
wraz z prawidlowym wykonywaniem uktadu z wierzycielami

e mozliwos¢ kontynuacji dziatalno$ci na wybranych projektach

o restrukturyzacja Grupy Kapitatowej zgodna rzeczowo z planem restrukturyzacyjnym

Czynniki wewngtrzne negatywne:

e trwajace ponad miare postgpowania restrukturyzacyjne w spotkach zaleznych Vistal Offshore sp. z 0.0. w
restrukturyzacji i Vistal Eko sp. z 0.0. w restrukturyzacji, w ktorych nadal nie sg znane propozycje ukladowe wg
zarzadcOw masy sanacji ani nadal nie zostaly zarzadzone przez sad daty zgromadzen wierzycieli dla rozstrzygnigcia
propozycji uktadowych

e utrata kontroli nad spétkami zaleznymi Vistal Offshore sp. z 0.0. w restrukturyzacji i Vistal Eko sp. z 0.0. w

restrukturyzacji, w nastgpstwie pozostawania pod kontrola nadzorcza sadu oraz zarzadzania majatkiem i
zobowiazaniami przez zarzadcOw mas sanacji trzy lata od wszczecia postgpowan sanacyjnych

5.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla Grupy Kapitalowej VISTAL GDYNIA

. Poziom
Ryzyko Opis istotnosci
Obecnie Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do pozyskania nowych wysoki
Ryzyko zwiazane z kontraktow. Istnieje ryzyko, ze sytuacja Spotki, w tym niewystarczajace
niewystarczajacym zasoby na pozyskanie gwarancji zwigzanych z wykonywaniem
portfelem kontraktow kontraktow i na wyprzedzajace zakupy materialowe, bedzie istotnie
wplywala negatywnie na pozyskanie nowych kontraktéw w 2021-22.
Spotka, dziatajac na konkurencyjnym rynku, podejmuje dziatania wysoki
zmierzajace do poprawy swojej sytuacji finansowej poprzez realizacje
Ryzyko uchwalonego planu restrukturyzacyjnego. Niezrealizowanie zatozen
restrukturyzacyjne prezentowanych w planie restrukturyzacji, bez wzgledu na powody
takiego stanu rzeczy, moze doprowadzi¢ do nieosiagnigcia zaktadanych
celow restrukturyzacji.
Ze wzgledu na skomplikowany charakter dziatalnosci dtuznika w wysoki
Ryzyko prawne, w tym zakresie realizacji kontaktow, praw wlasnosci, zabezpieczen
zwigzane z prawem finansowych oraz aspektow bezskutecznosci czynnosci istnieje ryzyko
restrukturyzacyjnym odmiennego rozpoznawania i oceny zdarzen gospodarczych przez strony
trzecie.
Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od sytuacji makroekonomiczne;j $redni
. Polski, a w szczegodlnosci od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji,
Ryzyko zwigzane inflacii. stonv bezrobocia i Kodci deficvtu budzet
2 sytuacja spoleczno- stopy inflacji, skopy ezrobocia i wy_s_of_osc1 e 1C}r1] udze olwego oraz
ekonomiczng w Polsce apetytu na ryzyko ze strony instytucji finansowych. Ewentua ne
negatywne zmiany sytuacji makroekonomicznej moga wptywac na
wyniki finansowe Grupy.
Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego $redni
gospodarki §wiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wyniki finansowe
Ryzyko zwigzane uzaleznione sa W szczegolnosci, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej
Z sytuacja Polski oraz krajow europejskich. Dla Grupy ze wzglgdu na dziatalnos¢ w
makroekonomiczng na segmencie Marine&offshore znaczenie ma rowniez ogdlnoswiatowa
Swiecie sytuacja makroekonomiczna oddziatujaca na popyt na rop¢ naftowa oraz
gaz wydobywany ze zrodel podmorskich, a takze nadal opdzniajace si¢
wdrozenie Programu rozwoju morskiej energetyki wiatroweyj.
Istotne znaczenie na dziatalno$¢ Grupy a szczegdlnie na segment niski

Ryzyko zmiany polityki
gospodarczej

LInfrastruktura” ma realizowana przez Uni¢ Europejska polityka
spdjnosci oraz rozwoju regionalnego, wielko$¢ srodkow pomocowych
przekazywanych z kolejnych budzetow unijnych dla sektorow, w ktorych
Grupa prowadzi dziatalno$¢, moga potencjalnie negatywnie wptynac na
jego wyniki finansowe.
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Ryzyko zwiazane
z konkurencja na rynku
budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalnos¢ Spotki narazona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze
strony podmiotéw oferujacych ustugi na tych samych rynkach. W
szczegblnosei na znaczng konkurencj¢ na rynku budownictwa
infrastrukturalnego, gdzie oferuje wykonawstwo i montaz konstrukcji
mostowych.

wysoki

Ryzyko zmian kurséw
walutowych

Grupa osigga wigksza czes¢ przychodow ze sprzedazy eksportowe;.
Sprzedaz eksportowa jest denominowana w walutach obcych. Grupa
ponosi znaczace ryzyko kursowe zwlaszcza ze wzgledu na dlugosé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pomiedzy zawarciem kontraktu na dostawe
okreslonego produktu, a jego procesem produkcyjnym i dostawa. Ze
wzgledu na fakt, ze podstawowa czes¢ kosztow produkeyjnych
ponoszonych przez Grupe Kapitatlowa Vistal Gdynia jest denominowana
w PLN, w przypadku umocnienia si¢ PLN istnieje znaczne ryzyko
spadku rentownosci poszczegolnych kontraktow eksportowych ze
wzgledu na spadek przychodéw wyrazonych w PLN.

$redni

Ryzyko kontraktow
0 znaczacej wartosci

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci Spotki Grupy
zawierajg kontrakty 0 zr6znicowanej warto$ci. Istnieje ryzyko, ze
realizowany projekt dla jednego odbiorcy be¢dzie w zdecydowanym
stopniu przewyzszal warto$ci pozostatych, co w przypadku problemoéw
zwigzanych ze $ciggalnoscia naleznosci bedzie miato znaczacy wplyw
na wyniki finansowe Grupy.

wysoki

Ryzyko zwigzane
Z uzaleznieniem
od kluczowych
odbiorcow (klientdw)

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci Grupa realizuje znaczace
kontrakty, ktorych jednostkowa warto§¢ moze powodowac okresowe
uzaleznienie ksztattowania si¢ wynikéw ekonomicznych Grupy od
duzych klientow. Ponadto, ze wzgledu na proces realizacji duzych
kontraktow, nalezy uwzgledni¢ mozliwos¢ wystapienia problemoéw
ptynnosciowych kontrahenta skutkujacych opdznieniem lub zaprzesta-
niem w zaptacie cato$ci badz czesci wynagrodzenia kontraktowego.

wysoki

Ryzyko rozbieznosci
interpretacji oraz zmian
przepisOw prawa panstw,
w ktorych Grupa
prowadzi dziatalnos$¢

Grupa dziata zgodnie z przepisami polskiego prawa. Jednakze, prowadzi
dziatalno$¢ poza granicami Polski, w tym takze w krajach Unii
Europejskiej oraz w Szwecji, Norwegii, Islandii i na Litwie.
Fundamentem kontynentalnego systemu prawnego jest prawo
stanowione. Znaczaca liczba obowigzujacych przepisow moze ulec
zmianie, a regulacje podlegaja réznorodnym interpretacjom. Grupa nie
moze zapewnic, ze jej interpretacja przepisOw prawa panstw, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢ nie zostanie zakwestionowana, a to moze miec¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
dziatalno$ci Grupy.

wysoki

Ryzyko zwigzane
Z sezonowoscia

Charakter dziatalno$ci Grupy kompleksowo taczacy zardwno
wykonawstwo, jak 1 montaze umozliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodow w ciggu roku obrotowego. Niemniej jednak nalezy
zauwazy¢ intensyfikacje prac na budowach pod koniec roku
kalendarzowego, co zwigzane jest z polityka kontrahentow z sektora
publicznego, majaca na celu realizacjg rocznego budzetu.

niski

Ryzyko zwigzane
ze zmianami cen
materialow i surowcoOw

Grupa narazona jest na zmiany cen podstawowych surowcow

i materiatow, do ktorych nalezy zaliczy¢ przede wszystkim materiat
podstawowy, jakim jest stal. Gwaltowne zmiany na rynku
dystrybucyjnym materialdéw hutniczych mogg negatywnie wptynaé na
rentownos$¢ realizowanych zlecen. Ponadto obok ryzyka wynikajacego ze
zmiany cen materialdéw podstawowych Grupa narazona jest na Wzrost
kosztow materialow eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow i
materialow spawalniczych. Spotka ustabilizowata ceng zakupu energii
elektrycznej na 24 miesiace.

wysoki

Ryzyko zwigzane
Z niedoszacowaniem
kosztoéw kontraktow

Spoétka prowadzi nieseryjna produkcj¢ jednostkowa. Kazde zlecenie
podlega indywidualnej wycenie i kosztorysowaniu, ktore sa podstawa
sporzadzenia oferty. W przypadku btgdow w szacowaniu kosztow,
polegajacych na pominigciu niektorych robdt, badZ wycenie ich ponizej
realnego kosztu istnieje ryzyko nieosiagnigcia zaktadanej marzy na
danym zleceniu, co moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy.

Sredni

Ryzyko zwiazane
Z obcigzeniem
nieruchomosci

W przypadku niewykonania zobowigzan wynikajacych z zawartych
umoéw kredytowych, ktorych nieruchomosci te stanowia zabezpieczenie,
bank bedzie uprawniony do przejgcia tych nieruchomosci na wlasno$é
(dotyczy podmiotow Grupy w restrukturyzacji). W konsekwencji moze
spowodowac to znaczace utrudnienia w prowadzonej przez niektore
podmioty Grupy dziatalnos$ci gospodarczej, co moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansows.

niski
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Ryzyko ptynnosci

Specyfika dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, polega na koniecznosci wysoki
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby

realizowanych kontraktow ze wzgledu na relatywnie wysoka ich wartos¢

oraz dhugi czas ich realizacji. W zwiazku z tym w przypadku

nieterminowego wywiazywania si¢ odbiorcow z zobowigzan wobec

Grupy istnieje ryzyko pogorszenia si¢ jej ptynnosci finansowej, a w

konsekwencji jej wynikoéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z
czasowym wstrzymaniem
produkcji na skutek
awarii i nieszczesliwych
zdarzen

Grupa nie moze wykluczy¢ wystapienia awarii lub nieszczgs§liwych niski
wypadkow, ktorych skutkiem moga by¢ szkody w majatku

produkcyjnym, wstrzymujace proces produkcyjny. Opdznienia w

realizacji zamowien lub w skrajnym przypadku nawet niemozliwos¢ ich

realizacji mogg naraza¢ Grupg na konieczno$¢ zaptaty kar umownych,

jak rowniez w konsekwencji na przejgcie zamowien i kontraktow przez

firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii systemow
informatycznych

Grupa prowadzi elektroniczne ksiggi rachunkowe, a ewentualna niski
cze$ciowa lub catkowita utrata danych, zwigzana z awarig systemu

komputerowego lub systeméw komputerowych Grupy mogtaby

skutkowac op6znieniami w realizacji umow i kontraktow, a takze

istotnymi kosztami zwigzanymi z odzyskaniem utraconych danych.

Ryzyko wystapienia
katastrof budowlanych

Grupa realizuje prace w zakresie mostowego budownictwa niski
infrastrukturalnego w Polsce, w tym montaze na budowach. Grupa nie

moze wykluczy¢ wystapienia katastrofy budowlanej na skutek

nieszczgsliwych wypadkéw, btedow projektowych badz wykonawczych,

defektow materiatowych i innych, ktérych wystapienie moze negatywnie

wplynaé na dziatalno$¢ Grupy zar6wno bezposrednio, jak i w

nastepstwie zdarzen zaistniatych po stronie Generalnych Wykonawcow i
Podwykonawcéw na budowach.

Ryzyko zwigzane z
niedotrzymaniem
termindw realizacji
inwestycji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalezytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie termin6éw realizacji inwestycji, niezrealizowanie $redni
inwestycji lub nienalezyte jej zrealizowanie moze mie¢ niekorzystny
wplyw na wynik finansowy Grupy ze wzglgdu na koniecznos$¢ zaptaty
ewentualnych kar umownych klientom, z ktérymi zawarte zostaty
umowy terminowe lub zaptaty kwot wynikajacych z roszczen
odszkodowawczych, przy czym na dzien sporzadzenia sprawozdania nie
ma znaczacych odchylen terminowych w realizacji kontraktow
wzgledem pierwotnych zalozen (z wylaczeniem jednego kontraktu na
rynku norweskim, gdzie odchylenie jest istotne z przyczyn po stronie
zamawiajacego). Niedotrzymanie terminow realizacji inwestycji,
nienalezyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycji moze mieé¢
takze niekorzystny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy.

Ryzyko zwiazane z
usterkami i wadami
zrealizowanych obiektow
oraz ryzyko zwigzane z
mozliwoscig realizacji
zabezpieczen
ustanawianych na
podstawie uméw o roboty
budowlane i generalnego
wykonawstwa,
obowiazku zaptaty kar
umownych, a takze
sporéw sadowych z tym
zwiagzanych

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze po oddaniu do uzytkowania budowli niski
i obiektow, kontrahenci beda zgtaszac roszczenia z tytutu ww. rekojmi
lub gwarancji. Zasadno$¢ takich roszczen moze narazi¢ Grupg
Kapitalowg na wzrost kosztow, co z kolei moze mie¢ istotny, negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacj¢ finansowa i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej. Grupa wykonuje konstrukcje zgodnie z projektami oraz
normami, jednakze nie moze wykluczy¢ wystapienia wad i usterek na
wigkszg skalg¢ badz nienalezytego wykonania przedmiotu umowy.
Zgodnie z zapisami umownymi Grupa zobowiazana jest

do zabezpieczenia roszczenia w stosunku do zamawiajacego poprzez
uiszczenie kaucji na okres realizacji umowy oraz rekojmi z tytulu wad i
usterek. Saldo wptaconych kaucji i udzielonych na zlecenie Emitenta
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych sukcesywnie zmniejsza si¢
bezszkodowo. W przypadku zgloszenia roszczen przez zamawiajacego
istnieje ryzyko realizacji przedstawionych zabezpieczen w formie
gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych co moze negatywnie
wplynaé na sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z
uzyskiwaniem decyzji
administracyjnych, ich

zaskarzania, a takze

dziataniem osob trzecich
majacych wpltyw na
realizacje¢ prac
projektowych lub
budowlanych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg wymaga niekiedy uzyskiwania niski
decyzji administracyjnych, ktoére umozliwiaja realizacje¢ projektow,

przewidzianych m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa

Ochrony Srodowiska. Nie mozna wykluczyé ryzyka nieuzyskania

powyzszych decyzji administracyjnych albo istotnego przedtuzenia

postepowan dotyczacych ich wydania. Ponadto, nie jest mozliwe

wykluczenie ryzyka nieukonczenia lub opdéznienia w wykonaniu przez

podmioty trzecie prac niezbgdnych do rozpoczgcia realizacji projektow

przez Grupg Kapitalowa.
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Grupa zawierata i moze w przysztodci zawiera¢ transakcje z podmiotami niski
powiazanymi. W opinii Spotki takie transakcje zostaly zawarte
Ryzyko podatkowe na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka

zwigzane z transakcjami z ~ zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru

podmiotami powigzanymi  Ww. transakcji, co mogloby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan

podatkowych Grupy, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na

dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupg wigze si¢ z wytwarzaniem niski

odpadow, w tym odpadow niebezpiecznych, zas spotki z Grupy

zobowiazane sg do uzyskiwania szczegdlnych zezwolen badz zawierania

uméw z podmiotami posiadajacymi odpowiednie zezwolenia w tym

zakresie oraz do prowadzenia prawidtowej gospodarki odpadami.

Naruszenie obowiazkéw wynikajacych z ww. zezwolen, niezawarcie

umoéw z uprawnionymi podmiotami, badz prowadzenie gospodarki

odpadami w sposob sprzeczny z przepisami prawa regulujagcymi ochrong

srodowiska moze narazi¢ Grup¢ na wzrost kosztow zwigzanych z

prowadzeniem prawidtowej gospodarki odpadami oraz ewentualne kary

finansowe, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,

sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane
z odpowiedzialno$cia
wynikajaca z przepisow
prawa regulujacych
ochrong $rodowiska

Ryzyko zwigzane Pracownicy Grupy sa w posiadaniu informacji, stanowigcych poufne niski
Z naruszeniem tajemnic informacje handlowe. Istnieje ryzyko, ze przedsigwzigte przez Grupg
przedsigbiorstwa oraz srodki zapobiegawcze nie bedg stanowié wystarczajacego zabezpieczenia
innych poufnych przed ujawnieniem tych informacji osobom trzecim. Istnieje tez ryzyko,
informacji handlowych,  ze ocena ryzyka ujawnienia danych osobowych w rozumieniu przepisow
jak rowniez RODO zostanie uznana jako nieadekwatna, z potencjalng grozbg
ze zwigzanymi z tym wystapienia kar administracyjnych do zaptaty przez Spotke.

sporami sagdowymi

Ceny papierow wartosciowych notowanych na GPW moga podlegac $redni
znacznym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania si¢ relacji podazy
do popytu, na ktorg istotny wptyw maja m. in. sytuacja finansowo-

Ryzyko wahan kursu ekonomiczna Grupy, ogoélna koniunktura na rynku kapitalowym i
i ograniczonej ptynnosci  wysokos¢ stop procentowych na rynku pienieznym. Istnieje ryzyko, iz
obrotu papierami inwestor posiadajacy papiery wartosciowe nie bedzie mogt ich zby¢ w
warto$ciowymi dowolnym terminie, w ilosci przez siebie zakladanej

i po satysfakcjonujacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnych
strat, wynikajgcych ze sprzedazy papierow wartosciowych po cenie
nizszej niz wyniosta cena ich nabycia.
Na podstawie §30 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze zawiesi¢ niski

Ryzyko zawieszenia obroét instrumentami finansowymi na okres do trzech miesigcy, jesli

obrotu akcjami lub PDA  uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu albo,
lub ich wykluczenia z jesli Spotka narusza przepisy obowigzujace na GPW, a takze na wniosek
obrotu na GPW Spotki. Na podstawie §31 Regulaminu Gieldy, Zarzad GPW moze

wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu na GPW.

W zwigzku z utrzymujaca si¢ pandemia koronawirusa COVID-19 w Europie i w Polsce, w tym w obszarach
aktywno$ci Jednostki Dominujacej, zgodnie z decyzjg Zarzadu Vistal Gdynia SA, Jednostka Dominujaca
kontynuuje monitoring i rozpoznawanie skutkow kluczowego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci i wptywu
na wyniki finansowe Jednostki Dominujacej. Mimo istniejagcego zagrozenia Jednostka Dominujaca kontynuuje
dziatalno$¢ w niezmienionym rozmiarze, podobnie pozostate podmioty Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia.
Zarzad Jednostki Dominujacej jest Swiadomy, ze sytuacja zagrozenia epidemicznego utrzymuje si¢ oraz moze by¢
przyczyna réznych administracyjnych ograniczen w dostgpie do stanowisk pracy i w funkcjonowaniu jednostek
organizacyjnych Podmiotu, stosownie do decyzji wladz sanitarnych oraz polecen organéw Panstwa, co nadal moze
skutkowa¢ koniecznoscia przejscia w tryb awaryjny funkcjonowania podstawowych komoérek organizacyjnych
Jednostki Dominujace;.

W celu zapobiegania rozprzestrzeniania si¢ COVID-19 w obszarach aktywnos$ci Jednostki Dominujgcej w Kraju
zostala wdrozona szczegdlna procedura przeciwdzialania negatywnym nastgpstwom ewentualnego pojawienia
si¢ koronawirusa, polegajaca na:
e roz§rodkowaniu cztonkow $cistego kierownictwa Jednostki Dominujacej w réznych lokalizacjach w ten
sposob, by w tym samym czasie i miejscu nie przebywalo wigcej niz dwoch czltonkow Scistego
kierownictwa
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e wdrozenia podzialu zatrudnionych w komorkach administracyjnych i §redniego szczebla zarzadzania na
grupy pracownikow wykonujacych prace bezposrednio na stanowisku pracy oraz zdalnie, aby zapewnic
cigglos¢ dziatania tych komorek i obstugi komoérek produkeyjnych

e kierowaniu do pracy w trybie zdalnym tych zatrudnionych w komoérkach administracyjnych i $redniego
szczebla zarzadzania na grupy, ktorzy mieli kontrakt bezposredni z osoba, u ktorej stwierdzono chorobe
wywolanag COVID-19 lub przebywajaca na obowiazkowej kwarantannie lub w izolacji do czasu uptywu
siedmiu dni od daty kontaktu

e rozdzieleniu pracy w systemie zmianowym w komorkach przygotowania produkcji i wytworczych co
najmniej potgodzinng przerwa celem separacji pracownikow wzgledem siebie (pracownicy opuszczajacy
prace po pierwszej zmianie nie maja kontaktu z pracownikami rozpoczynajacymi prace na drugiej
zmianie)

e codziennym raportowaniu biezacego stanu zatrudnienia oraz przyczyn ewentualnych nieobecnosci w
pracy

e biezgcym zaopatrzeniu w $rodki ochronne i dezynfekcyjne wraz z aktualizacja komunikatow, poradnikéw
i ulotek informacyjnych, przygotowanych do kolportazu przez wlasciwe organy publiczne.

Jednostka Dominujaca dokonuje cyklicznych rozpoznan potencjalnych ryzyk dotyczacych zaktdcen w tancuchu
dostaw, ktore mogtyby skutkowac nieotrzymaniem dostaw na czas przewidziany rezimem technologicznym i
zapisami kontraktéw, tym samym niedotrzymaniem termindéw umownych z przyczyn dotyczacych Jednostki
Dominujacej, zawieranych przez Jednostke Dominujaca z kontrahentami zlecajacymi roboty i dostawy. W wyniku
dokonanego rozpoznania nie stwierdzono, aby ktérykolwiek z podstawowych asortymentéw materiatowych nie
byt dostarczany w zwigzku ze wstrzymaniem produkcji czy dostaw. Jednostka Dominujaca posiada wystarczajace
zasoby zapaséw materiatowych i Srodkow produkceji do bezprzerwowej kontynuacji dziatalnosci wytwoérczej. Brak
rowniez przestanek do utraty warto$ci pozostalych aktywow, gdyz zaden z nich nie ucierpial lub nie zostat
wylaczony z eksploatacji w zwigzku z COVID-19.

Jednostka Dominujgca kontynuuje rozpoznanie potencjalnych skutkéw finansowych, wynikajacych z ewentualnie
pogorszonego standingu finansowego i zasobowego kontrahentéw Jednostki Dominujacej w zwigzku z COVID-
19. Wszyscy wiodacy kontrahenci Jednostki Dominujacej nie zaprzestali lub nie ograniczyli znaczaco
aktywnosci w swoich obszarach biznesowych, z wyjatkiem nastepstw utrudnien w ruchu transgranicznym, a ich
sytuacja finansowa nie budzi zastrzezen, gdyz we wszystkich przedsigwzigciach ostatecznym zamawiajagcym

jest organ administracji publicznej.

Przeptywy finansowe zwigzane z realizacjg kontraktow byly i pozostajg realizowane w skali przewidzianej
kontraktacja, jednakze z rosnagcym opdznieniem, wynikajacym z czasowych zamknie¢ lub ograniczen dostepnosci
do placéw budéw w Norwegii. Zarzad Jednostki Dominujacej wdrozyt pozabilansowy system ewidencji kosztow,
ktorych poniesienie miato i ma bezposredni lub posredni zwiazek z nastgpstwami COVID-19 lub dziataniami
zapobiegawczymi. Ewidencja zostata zaprowadzona poczawszy od rozpoznania pierwszego kosztu w I kwartale
2020 i jest kontynuowana do odwotania. Na dzien bilansowy okresu sprawozdawczego, tj. na 31.03.2021 roku,
rozpoznano tzw. koszty COVID w kwocie 20.941,36 PLN. Na koszty bezposrednie COVID w 2021 roku sktadaja
si¢ zakupy srodkéw ochronnych i dezynfekcyjnych.

Sytuacja z COVID-19 nie powoduje obecnie potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw, rozliczen
migdzyokresowych czy zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym. Nalezy jednakze zauwazy¢, ze
czasowa eliminacja lub istotne ograniczenia w kontaktach bezposrednich z kontrahentami oraz utrudnienia
komunikacyjne i w przekraczaniu granic spowodowaly i powodowac¢ bgda nadal przesunigeia w przekazywaniu
poszczegolnych ustug i dostaw na rzecz zamawiajacych i opo6znieniem w wystawianiu faktur sprzedazowych, ze
skutkiem w postaci zmniejszenia przychodéw ze sprzedazy w terminach pierwotnych.

Jednostka Dominujaca dostrzega przesunigcia czasowe w kontraktacji wyprzedzajacej, powigzanej z
etapowoscig przedsigwzig¢ inwestycyjnych w dziedzinach, bedacych przedmiotem zainteresowania Jednostki
Dominujacej. Aktualne przesunigcie kontraktacji wzgledem pierwotnie zatozonej sigga od 7 do 9 miesigcy w
przypadkach opdznionej organizacji przetargéw i ich rozstrzygnie¢.
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Pozostaja trudne do oszacowania z perspektywy Jednostki Dominujacej zaréwno dtugotrwalos¢ i intensywnosé
stanu epidemicznego, jak i przyszle ograniczenia budzetowe wynikajace z ponad normalnych deficytow
budzetéw podmiotdéw finanséw publicznych na lata 2021-2022, co ma zwiazek z rozwojem kontraktacji na lata

przyszte.

funkcjonujacych w branzy stalowe;.

6. Pozostale istotne informacje i zdarzenia

Powyzsza konstatacja dotyczy wszystkich podmiotéw Grupy Kapitatlowej Vistal Gdynia,

6.1. Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Ponizej zaprezentowano toczace si¢ na dzien 31 marca 2021 r. istotne postgpowania przed sadami, organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publiczne;j.

Vistal Gdynia S.A.

Przedmiot

Lp. postepowania:

Wartosé
Przedmiotu
Sporu

Data wszczecia
postepowania:

Strona przeciwna:

Opis sporu:

interwencja
1. uboczna po stronie
powoda

5815727,17 zt

04.08.2015 .

Miasto Stoteczne
Warszawa - Zarzad
Miejskich Inwestycji
Drogowych (pozwany)

Zgloszenie interwencji ubocznej po
stronie powoda. Dnia 26.09.2018r.
zostala zawarta ugoda pomiedzy
powodem a pozwanym co do

czesci roszezenia. W wyniku ugody
oraz porozumien mi¢dzy
Spoétka a powodem, Spotka
otrzymata czg$¢ swoich roszczen
w kwocie 4 271 627,57 zt brutto. Dnia
24 lipca 2020 r. Sad wydat wyrok
zasadzajacy na rzecz powoda kwote
1.752.793,79 zt i oddalit powodztwo
w pozostatym zakresie. Czg$¢ kwoty
zasadzonej na rzecz powoda przypada
Spolce jako interwenientowi
ubocznemu, wyrok nie jest
prawomocny, powod ztozyt apelacje.

pozew o zaptlate
naleznosci za
2 Wykonani_e_
' konstrukcji
Dworca PKP w
Sopocie

1075 658,90 zt

19.06.2015 .

1) PBR-Megaron Spotka
z ograniczong
odpowiedzialnoscia
2) Baltycka Grupa
Inwestycyjna Spotka
Akcyjna 3) Gmina Miasta

Sopot

w dniu 7.03.2017 r. zawarto ugode z
pozwanym PBR Megaron. Po
zaptaceniu dwoch rat w kwocie
415.785,17 zt zaprzestat dalszych
splat. Ztozono wniosek o wszczgcie
egzekucji. Dnia 23.08.2017 r.
wszczeto egzekucje do kwoty
830.925,84 zt. Postgpowanie
egzekucyjne zostato umorzone wobec
bezskuteczno$ci prowadzonej
egzekucji. Spotka zglosita swoja
wierzytelno$¢ w postgpowaniu
upadlo$ciowym PBR-Megaron Sp. z
0.0.
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Pozew Zarzadcy o stwierdzenie

powddztwo
zarzadey Vistal
Gdynia S.A. w
restrukturyzacji
wobec zarzadcy
Visteel Sp. z 0.0.
w restrukturyzacji

3129 729,00 EUR

20.08.2018r.

Zarzadca
Visteel Sp.z0.0. w
restrukturyzacji
(pozwany)

niewazno$ci umowy przewlaszczenia
na zabezpieczenie ruchomosci w
postaci konstrukcji stalowej dzwigu
portowego SUL 1 (wykonanego dla
projektu Belara w ramach kontraktu
zawartego pomig¢dzy Vistal Gdynia
S.A. i Duro Felguera S.A.) zawartej w
dniu 29.08.2017 r. pomigdzy Vistal
Gdynia S.A. jako przewlaszczajacym
a Visteel Sp. z 0.0. jako wierzycielem,
ewentualnie 0 uznanie ww. umowy
przewlaszczenia na zabezpieczenie za
bezskuteczng z mocy prawa w
stosunku do masy sanacyjnej Vistal
Gdynia S.A. w restrukturyzacji.
Sprawa skierowana do mediacji. Sad
na zgodny wniosek stron zawiesit
postepowanie.
Pelnomocnik Vistal Gdynia S.A.

Whiosek
arbitrazowy o
zaptatg przeciwko
Duro Felguera SA
z siedziba w Gijon
(Hiszpania)

1054 164,81 zt

11.02.2021 r.

Duro Felguera SA z
siedziba w Gijon
(Hiszpania)

ztozyt wniosek arbitrazowy przed ICC
International Court of Arbitration
dzialajacy przy International Chamber
of Commerce przeciwko Duro
Felguera SA z tytutu kary umownej za
opdznienie w zwrocie przedmiotu
najmu. W dniu 13.04.2021 r. strony
zawarly ugode na podstawie, ktorej
Duro Felguera SA dokonata splaty
kwoty naleznosci gtownej do
wysokosci 85 000 EUR.
Po wykonaniu ugody Spotka
zobowigzata si¢ do cofnigcia wniosku
arbitrazowego, co wykonano

23.04.2021 r.

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. (w zwiazku z dokonaniem dnia 15.11.2018 r. polaczenia spélek Vistal Gdynia S.A. i Vistal
Stocznia Remontowa Sp. z 0.0., Vistal Gdynia S.A. stala si¢ strona tych postepowan)

Przedmiot
postepowania:

Wartos¢
Przedmiotu
Sporu

Data wszczecia
postepowania:

Strona przeciwna:

Opis sporu:

Roszczenie Vistal Stocznia

pozew o zapftate
wynagrodzenia za
wykonane prace

990 140,00 zt

Skarb Panstwa -
20.10.2015 1. Komenda Portu

(pozwany)

Wojennego Swinoujscie

Remontowa Sp. z 0.0. wyrokiem z
dnia 29.03.2018 r. zostato
uwzglednione w catosci. Pozwany
ztozyt skarge kasacyjna, Sad
Najwyzszy po rozpoznaniu skargi
kasacyjnej pozwanego uchylit
zaskarzony wyrok i przekazat sprawe
Sadowi Apelacyjnemu w Szczecinie
do ponownego rozpoznania. Sad
Apelacyjny w Szczecinie uchylit
wyrok Sadu Okregowego i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania.
Sprawa w toku, akta sprawy
przekazano biegtemu w celu wydania

opinii.
Vistal Pref Sp. z 0.0.
. Warto$¢ .
L.p. Przedmlo'f Przedmiotu Data wszezeela Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: Sporu postepowania:
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sprawa w toku, rozprawa zostata

Agma Sp. z0.0. odroczona bez terminu, akta
(pozwany) postgpowania przekazano bieglemu

celem sporzadzenia opinii.

1. Pozew o zaptate 928 057,70 zt 02.02.2018 r.

Vistal Offshore Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Przedmiot Wartosé Data wszczecia . .
L.p. . Przedmiotu . Strona przeciwna: Opis sporu:
postepowania: Sporu postegpowania:
nierozliczony zobowigzania ujete zbiorczo co do
podatek VAT za postepowan o zaleglo$ci w
okres - . Naczelnik Pomorskiego | rozliczeniu podatku VAT, wszystkie
. zbiorczo: . .
1. poprzedza}]qcy 2 450 546.84 71 0d 11.10.2017 r. | Urzgdu Skarbowego w postepowania sg zawieszone, a
otwarcie ’ Gdansku wierzytelnosci bgda zaspokajane
postepowania zgodnie z postanowienia ustawy
sanacyjnego spotki prawo restrukturyzacyjne
ubezpieczenia
spoteczne, fundusz
s\lr:fa{; t]:)wgr?séh zobowigazania ujete zbiorczo,
g Swia dczer’ly wszystkie postepowania sg
2 racowniczvch za zbiorczo: od 10.11.2017 r Dyrektor Oddziatu ZUS zawieszone, a wierzytelnosci beda
’ P okresy 1423 385,40 z o ' w Gdansku zaspokajane zgodnie z
oprzedzaiac postanowieniami ustawy prawo
pop vacy restrukturyzacyjne
otwarcie
postepowania
sanacyjnego spotki

6.2. Notowania akcji na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie

Zgodnie z danymi na 31 marca 2021 r. w obrocie publicznym byto 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 4.210.000
akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz 2 268 347 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamknieciu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréownaniu do ceny emisyjnej). Najwyzsza
warto$¢ kurs akcji osiggnat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotki zostata wyceniona na poziomie 17,89 PLN. Na dzien
31 marca 2021 r. kurs akcji wynosit 4,30 PLN, a na dzieh poprzedzajacy date niniejszego sprawozdania (28.05.2021) kurs
zamknig¢cia wyniost 3,80 PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa VISTAL GDYNIA

W dniu 10 lipca 2019r. odbyto si¢ zgromadzenie wierzycieli Spotki w celu glosowania nad uktadem. W wyniku glosowania
Zgromadzenie Wierzycieli przyjeto uktad o treSci zgodnej ze zmiang propozycji ukladowych przedstawionych na
Zgromadzeniu Wierzycieli. Przyjety przez wierzycieli uktad w dniu 25 lipca 2019r. zostat przez Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc
w Gdansku VI Wydzial Gospodarczy zatwierdzony. Postanowienie o zatwierdzeniu uktadu jest prawomocne od dnia 20
sierpnia 2019 r. Szczegotowe informacje dotyczace zawartego i realizowanego uktadu z wierzycielami zawarte sa w rocznych
sprawozdaniach finansowych za lata 2019 i 2020.

Spotka stoi na stanowisku, ze aktualna sytuacja Spotki przy uwzglednieniu ryzyk opisanych w rozdziale 5.7 nie daje podstaw
do przypuszczen, aby mogly wystapi¢ zdarzenia stanowigce podstawe zagrazajaca kontynuacji dziatalno$ci w okresie 12
miesigcy.

W zwiazku z trwajacymi postgpowaniami sanacyjnymi spotek Vistal Eko Sp. z 0.0. w restrukturyzacji oraz Vistal Offshore Sp.
z 0.0. W restrukturyzacji ich strategie bedzie zalezaly od opracowanych plandw restrukturyzacji i przyjetych w ich ramach
dziatan restrukturyzacyjnych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL GDYNIA za 1 kwartat 2021 roku

Postepowanie sanacyjne Vistal Pref Sp. z o.0. zakonczylo si¢ przyjeciem ukladu z wierzycielami, ktory zostat
zatwierdzony postanowieniem Sadu Rejonowego w Biatymstoku VIII Wydzial Gospodarczy w dniu 21 lutego 2019
r. Postanowienie jest prawomocne.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia S.A.

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:

e relacje.inwestorskie@vistal.pl
e tel. +48 58 783 37 04
e fax.+4858 738 37 05

Signed by /
Podpisano przez:

Ryszard Matyka
Date / Data:

2021-05-28
18:22

Prezes Zarzadu Ryszard Matyka
Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Bogdan
Chmielecki

Date / Data: 2021-

Wiceprezes Zarzadu Andrzej Chmielecki e 05-2817:32 r---

Krzysztof Janusz Elektronicznie podpisany przez
Krzysztof Janusz Kriger

Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Kriger Kriger. ... Data:202] 05,31 06:25:53.402'00

Gdynia, 31 maja 2021 r.

25


mailto:relacje.inwestorskie@vistal.pl

		2021-05-28T17:32:06+0200


		2021-05-28T18:22:30+0200


		2021-05-31T06:25:53+0200
	Krzysztof Janusz Kriger




