Zalgcznik do Uchwaty nr 36/X11/2021
Rady Nadzorczej Stalprodukt S.A.

Opinia odnoszaca si¢ do wyrazonego przez firme audytorska w raporcie niezaleznego
bieglego rewidenta z przegladu polrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. wniosku z zastrzezeniem.

Zgodnie z § 69 ust.1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim oraz § 28 ust. 2 Statutu
Stalprodukt S.A., Rada Nadzorcza przedstawia swoja opini¢ do wyrazonego przez bieglego
rewidenta wniosku z zastrzezeniem.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z przedstawionym przez podmiot ,,Polscy Biegli” Sp. z o.0.
Z siedzibg w Warszawie przy ul. Jozefa Bema 87 lok. 3U, wpisany przez Polskg Izbe
Bieglych Rewidentéw na list¢ firm audytorskich pod numerem 4159, raportem z przegladu
potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (kluczowym bieglym rewidentem
odpowiedzialnym za badanie jest Pani Renata Lubowicka - nr ew. 11041) oraz wnioskiem,
ktory zawiera zastrzezenie dotyczace nastepujacych kwestii:

e brak przedstawienia przez Zarzad Emitenta zaktualizowanych na dzien 30 czerwca
2021 roku, dowodéw uwiarygodniajacych prezentowane w sprawozdaniu finansowym
szacunki zwigzane ze skutkami likwidacji kopalni ,,Olkusz-Pomorzany”. W ocenie
bieglego rozbiezno§¢ pomiedzy szacunkiem jednostki dominujacej a szacunkiem
jednostki zaleznej jest okolicznos$cia wskazujaca na ryzyko btedu;

e dodatkowo, zdaniem bieglego, powyzsze zobowigzania warunkowe powstale w
zwigzku z likwidacja kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” nie stanowig juz pozycji
warunkowych, gdyz proces likwidacji kopalni rozpoczal si¢ w grudniu 2020 roku.
Wobec ziszczenia si¢ warunku, szacunki dotyczace wyptywu korzysci ekonomicznych
w zwigzku ze skutkami likwidacji, nalezy uymowac 1 wycenia¢ jako rezerwy zgodnie z
MSR 37 ,,Rezerwy i zobowigzania warunkowe”;

e biegly rewident podnosi takze, iz ryzyko nieodzyskania srodkéw zaangazowanych w
spotke Gradir Montenegro d.o.o. Niksic oszacowane na poziomie 72 miln zl, nie
stanowi podstawy ujmowania zobowigzan warunkowych w rozumieniu MSR/MSSF.
Istnienie przestanek $§wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze
sktadnikow aktywow powinno zosta¢ ocenione w oparciu 0 MSR 36 ,,Utrata wartosci
aktywow” oraz ujete w jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jednostki zaleznej ZGH “Bolestaw™ S.A., ktore zostalo wiaczone do
sprawozdania skonsolidowanego jednostki dominujace;.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, Zarzad Stalproduktu przedstawit swoje stanowisko w
tej kwestii. Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje stanowisko Zarzadu i w pelni podziela
przedstawiong w nim argumentacj¢. W szczegdlnos$ci nalezy zauwazy¢, iz:

1. Przyjety przez Zarzad Spotki (i akceptowany przez Rade¢ Nadzorcza) sposob
prezentacji ryzyk wynikajacych z przejecia spotki ZGH ,,Bolestaw” S.A., w ktorej
moga wystapi¢ opisane powyzej zdarzenia, w sprawozdaniu skonsolidowanym w
pozycji ,,zobowigzania warunkowe” W pierwotnej kwocie 296 115 tys. zt (237,5 min
zt na dzien 30.06.2021 r.) gwarantuje, ze w przypadku aktualizacji, a nastgpnie
potwierdzenia, ze utworzone (na poziomie jednostki zaleznej) rezerwy sa
niewystarczajace na pokrycie istniejacych i przysztych roszczen z tytutu dziatalnosci
i likwidacji zakladu gorniczego ,,Olkusz-Pomorzany, pozwoli na odpowiednia
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aktualizacj¢ prezentacji réwniez na poziomie sprawozdania skonsolidowanego, bez
uszczerbku dla rzetelnosci 1 jasnosci obrazowania skonsolidowanej sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy Stalprodukt S.A.

2. Rada Nadzorcza przyjmuje stanowisko Zarzadu kwestionujace stwierdzenie biegltego
rewidenta, ze ziscil si¢ warunek do szacowania wplywu korzysci ekonomicznych ,,w
zwigzku ze skutkiem likwidacji” kopalni ,,Olkusz — Pomorzany”. Zgodnie
z obowigzujacym prawem polskim, tj. ustawa prawo geologiczne i gornicze z dnia 9
czerwca 2011 r. (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 868, z pézniejszymi zmianami) rozpoczecie
likwidacji nie jest rownoznaczne z jej zakonczeniem. Zarzad shusznie zauwaza, ze
likwidacja jest procesem, a finansowe jej skutki b¢da znane dopiero po pelnym jego
zakonczeniu, stad utworzone rezerwy obejmuja zobowigzania wynikajace nie tylko
bezposrednio z likwidacji kopalni, ale takze skutki szkod gorniczych, powstatych
rowniez po jej likwidacji.

3. Jednostka zalezna prowadzi prace zwigzane z aktualizacjg rezerw. W ich rezultacie
spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. zwickszyla rezerwy na likwidacje kopalni (0 kwote 30,0
mln z}) oraz na koszty utrzymania obiektow i urzadzen w trakcie likwidacji (0 kwote
10,2 mln zt). Rezerwy te utworzone na poziomie jednostki zostaty pokryte rezerwa na
poziomie skonsolidowanym w pozycji ,,zobowigzania warunkowe z tytutu nabycia
ZGH”, zgodnie z przekazanymi we wczesniejszych raportach informacjami oraz
wyjasnieniem Zarzadu Emitenta do zastrzezenia bieglego rewidenta do
skonsolidowanego sprawozdania za 2020 roku. Nalezy zatem podkresli¢, iz
zwigkszenie rezerwy w jednostce zaleznej nie wplynelo na skonsolidowany wynik
Grupy Kapitatowe;.

4. Rada Nadzorcza przyjmuje ponadto, iz proces aktualizacji rezerw przez jednostke
zalezng bedzie kontynuowany, co powinno wptynaé na urealnienie kosztow likwidacji
kopalni oraz odpowiedzialnos$ci za powstale z tego tytutu szkody, a takze aktualizacji
warto$ci inwestycji dlugoterminowych dotyczacych jednostki Gradir Montenegro
d.0.0. Wg oceny Zarzadu Emitenta, prace zwigzane z weryfikacja rezerw i zobowigzan
powinny zakonczy¢ si¢ W ramach przygotowania sprawozdania finansowego za rok
2021. Pozwoli to w zdecydowany sposob uporzadkowaé kwesti¢ zobowigzan
warunkowych i rezerw zwiazanych z nabyciem przez Emitenta akcji ZGH ,,Bolestaw
S.A. w 2012 r. poprzez urealnienie — na poziomie jednostki zaleznej - kwot
zwigzanych z poszczegdlnymi pozycjami ww. zobowigzan.

Podkreslenia przez Rade Nadzorcza wymaga takze fakt, iz ewentualna aktualizacja z
uwagi na niedoszacowanie przez jednostke zalezng wysokos$ci rezerw nie powinna miec
istotnego wptywu na roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

Dodatkowo nalezy przypomnie¢, iz niniejsza opinia Rady Nadzorczej Stalproduktu jest
zbiezna z uprzednio wyrazong opinig do zastrzezenia — dotyczacego tej samej kwestii —
zamieszczonego w sprawozdaniu biegltego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za 2020 rok.



Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stanistaw Kurnik

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sanjay Samaddar

Sekretarz Rady Nadzorczej
Magdalena Janeczek

Czlonek Rady Nadzorczej
Agata Sierpinska-Sawicz

Cztonek Rady Nadzorczej
Romuald Talarek

Bochnia, 30 sierpnia 2021 r.
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