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A. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych w Grupie GOBARTO S.A. oraz
okreslenie jej gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

GOBARTO S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Gobarto, ktéra jest pionowo zintegrowanym
holdingiem z branzy miesnej koncentrujagcym swojg dziatalno$¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz
rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg
cze$¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy. Réwnolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji
miesa czerwonego, drobiu i wyrobdw wedliniarskich. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmujg sie produkcja
roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy, GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej.
Podziat na segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktow i ustug. Wszystkie spdtki wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzagdkowane do czterech segmentéw: mieso i wedliny, trzoda
chlewna, zboza oraz dziatalno$¢ pozostata

W chwili obecnej GOBARTO S.A. jest podmiotem zaleznym od CEDROB S.A., ktdry jest wiekszoSciowym

akcjonariuszem Spétki. Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Cedrob S.A. posiadat 24.027.730 akcji GOBARTO
S.A., stanowiacych 86,43% udziatu w kapitale zaktadowym GOBARTO S.A.

Segment MIESO | WEDLINY

e GOBARTO S.A. (dalej jako: ,Emitent”, ,Spétka” lub ,Jednostka Dominujgca”) - jest podmiotem Grupy

GOBARTO S.A. Spdtka funkcjonuje w sektorze miesa wieprzowego. Jej gtdwna dziatalnos¢ koncentruje
sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktore w wielu asortymentach trafia do odbiorcéw na terenie
catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowa
Spoétki uzupetnia dziatalnosé ustugowa w zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktow
spozywczych, wymagajgcych specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w
Grabkowie (woj. wielkopolskie). W 11Q br. prowadzone byty prace majace na celu zwiekszenie mocy
ubojowych, ktére po modernizacji wynoszg ok. 1,5 min sztuk rocznie.
W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spdtka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
Gdansku, Nysie i Watbrzychu.

e  GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach (woj.
wielkopolskie). Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

o NetBrokers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - gtdwng dziatalnosciag spotki jest
dziatalnos¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer jest wiodgcym dostawca na rynek polski
Swiezego miesa wieprzowego dla zaktaddw rozbiorowych, przetwérni jak i mies kulinarnych na potrzeby
rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowg skierowana do firm dziatajacych na rynku
rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie aplikacji
umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardow.

e Bekpol Sp. z 0.0. - jest spdtky zajmujgcy sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku.

e Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgcg dziatalnoscig spotki jest rozbidr miesa drobiowego.

W dniu 9 marca 2021 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu postepowania prowadzgcego do potgczenia
spotki Meat-Pac Sp. z o0.0. z Emitentem. Dziatanie to jest kontynuacjg procesu zmierzajgcego do
uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej

Segment TRZODA CHLEWNA

e  AgroBieganow Sp.zo.0. - spétka zajmuje sie produkcjg roslinng, chowem bydta miesnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.
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e Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spétek z Grupy.

e Bioenergia Sp. z 0.0. - spétka prowadzi tucz trzody chlewnej.

e Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chdw trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.

e Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spotka zajmuje sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajacy rozwadj trzody chlewne;j.

e  Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. W roku 2020 ferma przeszta proces modernizacji.

Segment ZBOZA
e Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmuja sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
e Agro Net Sp. z 0.0. - sp6tka prowadzi dziatalno$¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.

e  Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spotek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

e Bio Gamma Sp. z o0.0. - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku. W marcu 2021 roku
podjeto uchwate w sprawie rozpoczecia procesu likwidacji spotki.

e Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii.

e Agro Net Holding Sp. z 0.0. — sp6tka powotana w celu Swiadczenia ustug doradczych dla sektora rolnego
spotek z Grupy.

e  Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spdtka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

e NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzadzania spétkg NetBrokers Polska Sp. z o.0.
Sp.k.

e Hotel 22 Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,.

o Hotel 22 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spétki jest
zarzgdzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos$¢ deweloperska.

e Kozielska Development Sp. z 0.0. — spotka powotana w celu zarzadzania spétkg Kozielska Development
Sp. z 0.0. Sp. k.

e Kozielska Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. — przedmiotem dziatalnosci
spoftki jest zarzgdzanie nieruchomosciami oraz dziatalno$¢ deweloperska.

e Kozielska Park Sp. z 0.0. — spdtka powotana w celu zarzadzania spotkg celowg Kozielska Park Sp. z o.o.
Sp. k.,

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze
stronami niepowigzanymi.
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Szczegoétowy wykaz spétek wehodzacych w sktad Grupy GOBARTO S.A. na dzien 30 czerwca 2021 r. :

Procentowy Procentowy
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci udziat Grupy w | udziat Grupy w
kapitale kapitale
30 czerwca 30 czerwca
2021 2020
produkcja roslinna,
. P . , chéw bydta miesnego
Agro Biegandw Sp. z Bleganow 19 69-108 oraz hodowla trzody 100% 100%
0.0. Cybinka .
chlewnej w petnym
cyklu produkcyjnym
Agro Gobarto Sp. z o.0. Grabkf)wo 73 63-930 hodowla.trzody 100% 100%
Jutrosin chlewnej
Agro Net Sp. zo.0. Grqbkgwo 73 63-930 dziatalnos¢ roslinna 100% 100%
Jutrosin
hodowla trzody
Grabk 73 63-930 . .
Agroferm Sp. z 0.0. . 9WO chlewnej, produkcja 100% 100%
Jutrosin ,1e
roslinna
Agroprof $p. 2 0.0. GrabkF)wo 73 63-930 pr([)(.juija roslinna 100% 100%
Jutrosin zbéz
. doradztwo,
Agro Net Holding Sp. z Grabk_owo 73 63-930 TR Ve 100% | -
0.0. Jutrosin
w sektorze rolnym
dziatalnosc z
Bio Gamma Sp. z0.0. | O 20KOW0 7363-930 | wykorzystaniem 100% 100%
Jutrosin odnawialnych Zrédet
energii
Grabk 73 63-930
Bioenergia Sp. z 0.0. o PWO tucz trzody chlewnej 100% 100%
Jutrosin
Bekpol Sb. 2 0.0 ul. Wroctawska 83 58- | hurtowa sprzedaz 100% 100%
pol 5p. 2 0.0. 306 Watbrzych miesa, wedlin, drobiu ° °
Przedsigbiorstwo produkcja roslinna
Produkcyjno - ” Zalesie 46-.146 oraz hodowla trzody 100% 100%
Handlowe ,,Ferma-Pol Domaszowice .
chlewnej
Sp.zo.0.
Gobarto Hodowca Sp. z | ul. Wspdlna 70 00-687 sprzedaz'y trzody 100% 100%
0.0. Warszawa chlewnej
Makton Nieruchomosci | ul. Wspdlna 70 00-687 sprzedaz N 100% 100%
Sp. z o.0. Warszawa nieruchomosci
ul. Wroctawska 83 58- | rozbior miesa
Meat-P. .20.0. 1009 1009
eat-PacSp. zo.0 306 Watbrzych drobiowego % %
Netbrokers Polska Sp. z | ul. Cysterséw 22 31- zarzadzanie spotka
P- - YSten Netbrokers Polska sp. 100% 100%
0.0. 553 Krakdéw
z0.0.s5p. K




Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

<> GOBARTO

Netbrokers Polska Sp. z | ul. Cysterlsow 22 31- dziatalnoéé handlowa 100% 100%
0.0. Sp.k. 553 Krakow
sprzedaz zbdz, ustugi
Plon Sp. z 0.0. Grabkowo 73 63-930 | | Lo oiace 100% 100%
Jutrosin . -
produkcje roslinng
Polskie Biogazownie CHE I 2
Energy-Zalesie” Sp. 2 ul. Wspdlna 70 00-687 wykorz'ystanlerln ’ 100% 100%
0.0 Warszawa odnawialnych zrédet
e energii
skup, ubdj rozbidr,
przerdb migsa
wieprzowego, oraz
GOBARTO S.A. ul. Wspdlna 70 00-687 dystrybuqa m{esa. i 100% 100%
Warszawa wedlin; zamrazanie
oraz sktadowanie
produktéw
spozywczych;
Gobarto Dziczyzna Sp. z Grabk9wo 73 63-930 Skl..lp i przerdb ' 100% 100%
0.0. Jutrosin zwierzyny townej
Rolpol Sp. z 0.0. Grabkgwo 73 63-930 pr(?c.jukqa roslinna 100% 100%
Jutrosin zbdz
s . zarzadzanie spotka
ul. Armii Krajowej 25, o 0
Hotel 22 Sp. z o0.0. 30-150 Krakéw Hotel 22 sp. z 0.0. 50% 50%
Sp.k.
ul. Armii Krajowej 25, | dziatalnos¢ o o
Hotel 22 Sp. z 0.0. Sp.k. 30-150 Krakéw deweloperska 50% 50%
Kozielska Development ul. Nowogrodzka iizzizmme spela
P 50/410 00-695 50% 50%
Sp. z o0.0. Development Sp. z
Warszawa
0.0. Sp. k.
Eo:lf(las':aol)f::ilcozz:lent ul. Nowogrodzka dziatalnos¢
P . g- L s 3 50/410 00-695 50% 50%
odpowiedzialnoscia deweloperska
Warszawa
Sp.k.
Ul. Nowogrodzka Zarzadzanie spotka
Kozielska Park Sp. z 0.0. | 50/410 00-695 Kozielska Park Sp. z 50% 50%
Warszawa 0.0. Sp. k.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkq dominujgcg, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepisow nie ma obowiqzku lub moze nie
sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdarn finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej

braku konsolidacji;

Opis znajduje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 30.06.2021 r.
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B. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci

B.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spétki, jakie nastgpity w okresie 6 miesiecy

zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku:

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéw okresowych w 2021 roku

Raportem biezgcym nr 1/2021 Emitent podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych
w roku obrotowym 2021:

Raport roczny:
1. Raport roczny za rok obrotowy 2020 — 31 marca 2021 roku

2. Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2020 — 31 marca 2021 roku

Raporty kwartalne:

1. Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2021 — 12 maja 2021 roku. Raportem biezagcym nr 7/2021 pierwotny
termin zostat zmieniony na 24 maja 2021 roku

2. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2021 roku — 12 maja 2021 roku. Raportem biezgcym nr 7/2021
pierwotny termin zostat zmieniony na 24 maja 2021 roku

3. Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2021 — 10 listopada 2021 roku

4. Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2021 roku — 10 listopada 2021 roku

Raport pétroczny:
1. Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2021 — 26 sierpnia 2021 roku
2. Skonsolidowany raport pétroczny za | pétrocze 2021 — 26 sierpnia 2021 roku

Raportem biezagcym nr 13/2021 Emitent poinformowat o zmianie terminu publikacji raportéw pétrocznych na
16 wrzes$nia 2021 roku.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze nie bedzie publikowat jednostkowego i skonsolidowanego raportu
kwartalnego za IV kwartat 2020 roku oraz jednostkowego i skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat
2021 roku.

Gobarto S.A. — powotanie oséb zarzadzajgcych

W dniu 27 stycznia 2021 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Zarzad Spétki VII kadencji. Sktad Zarzadu pozostat
w niezmienionym sktadzie.

Szczegoty dotyczgce wyksztatcenia, kwalifikacji oraz zajmowanych wczesniej stanowisk Spétka przekazata w
zatgczeniu do raportu biezgcego nr 2/2021.

Gobarto S.A. — potaczenie Emitenta ze sp6tka zalezng Meat-Pac Sp. z 0.0.

W dniu 9 marca 2021 roku Gobarto S.A. przekazato informacje o podjeciu decyzji w sprawie rozpoczecia
postepowania prowadzgcego do potgczenia Emitenta z wchodzgcg w sktad grupy spotka zalezng

Meat-Pac Sp. z o.0.

Raportami biezgcymi nr 4/2021 i 8/2021 Emitent przekazat do publicznej wiadomosci pierwsze oraz drugie
zawiadomienie o zamiarze ww. potaczenia.

Gobarto S.A. — zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzier 26 maja 2021 roku.

Projekty uchwat na ZWZ zostaly przekazane w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 6/2021.
Tre$¢ podjetych uchwat oraz wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na ww. ZWZ
przekazano w zatgczeniu do raportéw biezgcych nr 9/2021 i 10/2021
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Gobarto S.A. — powotanie osoby nadzorujgce;j

Zarzad Gobarto S.A. poinformowat, iz w dniu 26 maja 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwatg
nr 27/26/05/2021 powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki VIl kadencji Pana Zbigniewa Natkarskiego.
Posiadane wyksztatcenie, kwalifikacje i zajmowane wczesniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy
zawodowe] oraz dziatalnoscia wykonywang poza przedsiebiorstwem Emitenta, Zarzad Spétki przekazat w
zataczeniu do raportu biezgcego nr 11/2021.

Gobarto S.A. — zmiana Statutu Emitenta

W dniu 21 czerwca 2021 roku Zarzad Gobarto S.A. poinformowat o zmianie Statutu Emitenta na podstawie
Postanowienia Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 11 czerwca 2021.

Szczegdty zostaty opisane w raporcie biezgcym nr 12/2021

B.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego,
istotnych zaktdcen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka; przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji,
dla ktérych stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne ilokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem
tych instrumentdow finansowych jest pozyskanie sSrodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci izobowigzania z tytutu dostaw iustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omdéwione ponizej. Spétka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Spdtka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie
zarowno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym. Aby przyjete przez Spdtke rozwigzanie byto
skuteczne z ekonomicznego punktu widzenia, zawiera ona kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe), w ramach ktérych zgadza sie na wymiane, w okreslonych odstepach czasu, réznicy miedzy kwotg
odsetek naliczonych wedtug statego i zmiennego oprocentowania od uzgodnionej kwoty gtéwnej. Transakcje te
majg na celu zabezpieczenie zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko walutowe

Spdtka GOBARTO jest zaréwno eksporterem, jak i importerami w zwigzku z czym posiadajg otwartg pozycje
walutowy. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma wptyw na ksztattowanie sie wynikow
finansowych Gobarto. Ponadto nalezy zauwazy¢, iz umacnianie sie ztotego wzgledem innych walut ostabia
konkurencyjno$¢ na rynkach zagranicznych iniekorzystnie wptywa na rozwdj eksportu spétki. Jednoczesnie
nalezy podkresli¢, iz w kontraktach podpisywanych przez spétke sg klauzule, ktére w okresach kwartalnych
pozwalajg na zmiany cen wynikajgce ze zmian kurséw walutowych. Z drugiej strony ostabienie sie kursu ztotego
wobec walut obcych poprawia rentownos¢ sprzedazy eksportowej. Spétka do zabezpieczania otwartej pozycji
walutowej nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych jak opcje walutowe, ograniczajac sie do transakcji typu
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forward, niemniej jednak nie nalezy wykluczy¢, iz w przysztosci bedzie zawiera¢ transakcje zabezpieczajace, ktére
przy niekorzystnym ksztattowaniu sie kursu walutowego mogg negatywnie wptywac na wyniki finansowe spotki.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia przez Spétke straty finansowej, w przypadku
gdy klient lub kontrahent instrumentu finansowego nie spetni swoich zobowigzan umownych, wynikajgce
gtéwnie z naleznosci Spotki od klientow.
Transakcje, ktore narazajg Spétke na ryzyko kredytowe dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodkow
pienieznych iinnych aktywéw finansowych. Zgodnie z polityka Zarzadu ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco.
Na kazdy dzien sprawozdawczy Spétka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem
finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatkowego ujecia. Dokonujac takiej oceny, Spétka postuguje sie
zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego, a nie zmiang
kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Jednostka poréwnuje ryzyko
niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem
niewykonania zobowigzania dla tego instrumentu finansowego na dzien poczgtkowego ujecia, biorgc pod uwage
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran
i ktore wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia.
Celem wymogow w zakresie utraty wartosci jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
wszystkich instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktérych odnotowano znaczny wzrost ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia — niezaleznie od tego, czy oceniane one byty indywidualnie czy
zbiorowo — biorgc pod uwage wszystkie racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, wtgczajgc w to
dane dotyczgce przysztosci.
Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, srodkami pienieznymi i innymi aktywami
finansowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientdw i wysoki poziom dywersyfikacji ryzyka. Z
tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna.
Ponadto Spodtka prowadzi restrykcyjng polityke zarzadzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko
niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego. W 2021r.
okoto 70 % naleznosci z tytutu dostaw iustug Gobarto byto objete ubezpieczeniem. W przypadku
niewyptacalnosci klientéw objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie.
Jednostka nie poniosta zadnych istotnych strat w zwigzku z niewypetnianiem zobowigzan przez klientéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane od naleznosci nieubezpieczonych i od kwot odpowiadajgcych
udziatowi wtasnemu Jednostki dla naleznosci, ktére sg ubezpieczone, na podstawie szczegétowej analizy trwatej
utraty wartosci naleznosci.
Wartos¢ ksiegowa kazdego z aktywdw finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spdtka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez planowanie ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
pozyczki, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.

B.3. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie iwartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Nie wystgpito.

B.4. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Oddziat w Grabkowie.
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B.5. Charakterystyke zewnetrznych iwewnetrznych czynnikéow istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta co najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku
obrotowym, za ktéry sporzagdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementoéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

Podstawowe ryzyka dla rozwoju sg opisane w punktach B.2. oraz P.

C. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w raporcie
srédrocznym, w szczegoélnosci opis czynnikéw izdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wptyw na dziatalno$é Spotki i osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wedtug danych Komisji Europejskiej w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku eksport wieprzowiny z UE
wynidst 2 969 ton (w ekwiwalencie tusz) i byt o 5% wyzszy niz odnotowany w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 1 693 tysiecy ton. Wzrost w stosunku
do tego samego okresu roku poprzedniego wyniost 5%.

Pozostate najwieksze rynki importujace to Japonia, Korea Potudniowa, Filipiny oraz Hong Kong. Dla rynku
filipinskiego odnotowany zostat silny wzrost, ktory wynidst 236%.

Najwiekszym pojedynczym importerem wieprzowiny z obszaru UE pozostajg Chiny — 57% eksportu trafito na
tamtejszy rynek.

EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2020/2021
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Chiny Japonia Korea Ptd. Hong Kong Filipiny Pozostate

™ -VI'20 m|-VI'21
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

Na rynku wewnetrznym UE ceny zywca wieprzowego od poczatku roku wykazywaty wzrost. Czesciowo byto to
spowodowane mniejszg podazg miesa wieprzowego na rynku bedgcg nastepstwem podjetych w koricu 2020 roku
decyzji o rezygnacji niektérych producentéw z chowu trzody chlewnej na skutek niskich cen skupu zywca na
rynku. Wzrost cen stymulowat rdwniez utrzymujacy sie wysoki popyt importowy na unijng wieprzowine ze strony
krajow azjatyckich, zwtaszcza Chin, Filipin, i Hongkongu. W czerwcu 2021 roku swinie rzezne klasy E srednio w UE
kupowano po 163,31 EUR/100 kg masy poubojowe] schtodzonej, o 28% drozej niz w styczniu br.
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Cena klasy E w wybranych krajach UE 2019-2021
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W pierwszym kwartale 2021 roku na rynku krajowym ceny zakupu trzody chlewnej wykazywaty dynamiczny
wzrost. Z jednej strony byt to efekt rosngcego popytu eksportowego, a z drugiej wyzszych kosztéw produkcji
(zbdz i pasz). Po niewielkim spadku w kwietniu br., cena zywca wieprzowego w maju 2021 roku uksztattowata
sie na poziomie 5,33 zt/kg, 0 2,5% wyzszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W czerwecu br. ceny nieznacznie sie obnizyty, zywiec wieprzowy przecietnie kupowano po 5,32 zt/kg, o 4% taniej
niz przed rokiem.

Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MRiRW

Wedtug wstepnych danych MRIRW polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-IV 2021 roku wykazat w

stosunku do poprzedniego roku wzrost na poziomie ponad 16% - z 180 do 210 tys. ton. Najwieksze wzrosty
zanotowano dla odbiorcow: Wietnam 64%, USA 38%, Wielka Brytania 25%.
Import uksztattowat sie na nieco nizszym poziomie niz w roku 2020.
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Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze polskiego eksportu dominuje Stowacja z wielkoscig na poziomie ponad 17 tys. ton. Pozostate istotne
rynki eksportu polskiej wieprzowiny to niezmiennie Wtochy, Niemcy, Republika Czeska oraz od niedawna
Wietnam.

Struktura eksportu w okresie 1-V1 2021 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW
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W strukturze importu w czotdwce plasujg sie Belgia, Niemcy oraz Dania dla ktorych udziat wynidst odpowiednio
po 32%, 27% i 19%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 103 tys. ton.

Struktura importu w okresie I-VI 2020 .
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

Sposrad istotnych dla producentow wieprzowiny zdarzen ksztattujgcych rynek nalezy wymieni¢ utrzymujace sie
od 2014 roku zagrozenie afrykanskim pomorem $win /ASF/. Pojawiajgce sie we wschodniej Polsce ogniska ASF
praktycznie zahamowaty eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska. W drugiej potowie 2019 roku
ogniska choroby zostaty potwierdzone réwniez w zachodniej czedci Polski, w tym réwniez w Wielkopolsce.
Aktualnie wirus caty czas sie rozprzestrzenienia a jego ogniska s odnotowywane w kolejnych obszarach kraju.
Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkos¢ i wartosé sprzedazy oraz wypracowany zysk. Sytuacje
dodatkowo komplikuje utrzymywany od 2015 roku zakaz sprzedazy wieprzowiny na terytorium Rosji dla
wszystkich producentow europejskich. Zestawienie powyzszych wydarzen zmusza producentow wieprzowiny do
prowadzenia dziatalnosci w warunkach podwyzszonego ryzyka i niepewnosci.
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Jednostkowe wyniki finansowe Gobarto S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30.06.2021 w poréwnaniu z

analogicznym okresem 2020 roku (w tys. z):

Wyszczegolnienie okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy Dynamika
zakoniczony 30-06-2021 zakoriczony 30-06-2020
Przychody netto ze sprzedazy 790 684 808 860 -2,2%
produktow towardow i materiatow
Zysk ze sprzedazy -2 844 7 449 -138,2%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -3236 829 -490,2%
Zysk brutto 3713 11799 -68,5%

Amortyzacja 10010 9935 0,7%
EBITDA’ 6773 10 764 -37,1%
Rentowno$é netto? 0,32% 1,38%  -1,07 pkt. %
Rentowno$¢ EBITDA? 0,86% 1,33%  -0,47 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 53,87% 59,84% -5,97 pkt. %
Zl/:::;anizﬂk finansowania kapitatem 55.14% 53,29% 1,84 pkt. %
Dtug odsetkowy? 141 800 179 176 -20,9%
Srodki pienieine 5541 7630 -27,4%
Dtug netto® 136 259 171546 -20,6%
Odsetki od kredytow 1483 2582 -42,6%
Przychody eksportowe 77 088 96 830 -20,4%
Udziat w przychodach ogétem 9,75% 11,97%  -2,22 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy
2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy
3.Zobowiqzania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywow
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wytqgczeniem pozyczki podporzgdkowanej) +
zobowiqzania finansowe + Zobowigzania krotkoterminowe: biezgca czesc¢ oprocentowanych kredytow i poZyczek +

zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dziatalno$¢ GOBARTO S.A. w pierwszym potroczu 2021 roku byta rentowna.

Wygenerowana przez Spotke EBITDA wyniosta 6 773 tys. zt, zysk brutto uksztattowat sie na poziomie wynoszgcym
3 713 tys. zt. Wptywy z eksportu wyniosty ponad 77 min zt, co dato prawie 10% udziatu w przychodach ogétem a

wskaznik zadtuzenia zmniejszyt sie o 4,81 pkt. %.
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D. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spdtka GOBARTO S.A. wraz ze spotkami z grupy kapitatowej dziata w szeroko rozumianym sektorze rolno —
spozywczym w branzy miesnej, a swoim zakresem dziatania obejmuje zaréwno rynek krajowy, jak irynki
zagraniczne. Oprdécz rynku polskiego, z ktérego pochodzi ok. 90% przychoddw, najistotniejsze dla dziatalnosci
spotki sg rynki:

e Unii Europejskiej,

e Rynki trzecie

W zakresie zaopatrzenia spotka nabywa surowce i towary gtownie z rynku krajowego oraz wspomagajg sie
zakupami z Unii Europejskie;j.

Najistotniejsze rodzaje dziatalnosci Grupy GOBARTO S.A. to:

e handeli dystrybucja miesa oraz przetwordéw miesnych poprzez sie¢ wtasnych hurtowni zlokalizowanych
w najwiekszych miastach Polski,

e ubdjirozbidr miesa czerwonego we wtasnej ubojni,

e produkcja zywca wieprzowego zaréwno we wtasnych fermach w petnym cyklu produkcyjnym jak i
poprzez wspétprace z rolnikami w oparciu o tucz kontraktowy i realizacje programu Gobarto 500,

e uprawy roslinne zbdz na gruntach witasnych i dzierzawionych

e ustugi przechowalniczo — chtodnicze produktéw spozywczych

E. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla Spétki:

1. Umowy kredytowe opisane w punkcie F

2. Umowy opisane w punkcie B.1

F. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spotke z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
umowach dotyczqcych kredytéw i pozyczek

Spfaty rat kapitatowych kredytéw inwestycyjnych w 2021 roku

1Q 2021 | 11Q 2021

Kredyty GK GOBARTO - PEKAO SA
GOBARTO 35939704 112940

W okresie od stycznia do czerwca 2021 roku w zakresie umdéw dotyczacych kredytéw inwestycyjnych
zawieranych przez Spétke nie nastgpity zadne zmiany.

G. Informacje o udzielonych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku pozyczkach

GOBARTO BIOENERGIA 24.02.2021 3500 000 2300 000 31.12.2022 | WIBOR 3M + 3%
GOBARTO AGRO BIEGANOW 05.01.2021 1600 000 1600 000 31.12.2022 | WIBOR 3M + 3%
GOBARTO AGRO GOBARTO 24.02.2021 3000 000 3000 000 31.12.2022 | WIBOR 3M + 3%
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GOBARTO AGRO GOBARTO 08.06.2021 2000 000 1800 000 31.12.2021 | WIBOR 3M + 3%
GOBARTO AGRO GOBARTO 25.06.2021 600 000 600 000 31.12.2021 | WIBOR 3M + 3%
GOBARTO GOBARTO HODOWCA 25.02.2021 2500 000 2500000 31.12.2022 | WIBOR 3M + 3%
GOBARTO GOBARTO HODOWCA 27.05.2021 500 000 500 000 31.12.2021 | WIBOR 3M + 3%

H. Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku
poreczeniach i gwarancjach

Emitent udzielit poreczen spétkom z Grupy korzystajacym z finansowania w Banku Pekao SA.
Ponizej zostata przedstawiona tabela zawierajgca tgczne kwoty kredytow, limitéw skarbowych oraz poreczen

pomiedzy poszczegdlnymi spotkami. Nizej wymienione kwoty wynikajg z aneksu nr 7 do umowy kredytu z dnia
31.10.2017 roku.

Gobarto SA 80812538 94 020 000 16 000 000 174832 538 162 232 902
Agro Gobarto 3256 200 20 000 000 300 000 23256 200 379 692 142
Rolpol 2633 400 1500 000 250 000 4133 400 404 616 782
Agro Net 1020 540 1500 000 100 000 2520540 406 908 500
Agroferm 0 3500 000 0 3500 000 405 765 202
Gobarto Dziczyzna 0 5100 000 620 000 5100 000 402 879 202
Meat-Pac 0 1500 000 250 000 1500 000 408 040 202
Agroprof 0 800 000 0 800 000 409 275 202
Hodowca 0 13 000 000 0 13 000 000 393 415 202
Ferma-Pol 54 589 400 0 9 550 000 54 589 400 0
Agro Bieganéw 4 875 000 0 450 000 4 875 000 463 732 204
Energy Zalesie 0 0 0 0 470 654 704
Razem: 147 187 078 140 920 000 27 520 000 288107 078 | 4307 212 241

Kwota poreczen ulega zmianie po kazdym zakonczonym miesigcu iuzalezniona jest od Sredniego
zaangazowania spotek w poszczegdlne kredyty i limity skarbowe. Ponizej przedstawione zostaty kwoty kredytéw,
limitéw i poreczen liczone wg zaangazowania na dzien 30 czerwca 2021 r.

Gobarto SA 50572726 81375002 0 4178 098 136 125 826 132 205 850
Agro Gobarto 2188200 19 642 488 0 110 445 21941133 280 645 950
Rolpol 2164 800 619 451 0 106 689 2890940 305411 202
Agro Net 526 668 851235 0 19975 1397878 307 352 182
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Agroferm 0 2692077 0 0 2692077 305 669 723
Gobarto Dziczyzna 0 0 0 4514 4514 309 163 555
Meat-Pac 0 1342725 0 0 1342725 307 423 881
Agroprof 0 434423 0 0 434 423 308 604 673
Gobarto Hodowca 0 11 984 100 0 0 11 984 100 293 590 093
Ferma-Pol 51 663 400 0 0 3027986 54 691 386 0
Agro Bieganow 4125 000 0 0 192 632 4317 632 303 556 501
ENERGY ZALESIE 0 0 0 0 309 169 423
Razem: 111 240 794 118 941 500 0 7 640 339 237 822 633 3162 793 032

Okres waznosci poszczegdlnych poreczen jest réwnowazny z terminami zakoriczenia poszczegdlnych
kredytéw. Maksymalny okres to: 30 wrzesnia 2029 r.

Poreczenia pozostate, niezwigzane z podstawowym finansowaniem w Banku Pekao S.A. przedstawione zostaty
ponizej.

PORECZENIE WEKSLOWE GOBARTO - PLON - leasing na maszyny

Plon 57093 570 47
Plon 163 289 1633 134

PORECZENIE GOBARTO - MEAT-PAC - poreczenie zobowigzari wobec INDYK-SLASK, umowa z dnia 26.02.2020

Meat-Pac 200 000 2 000 164

PORECZENIE GOBARTO - AGRO BIEGANOW - poreczenie do Uméw Leasingu

AGRO BIEGANOW 183 416 1834 151
AGRO BIEGANOW 213 302 2133 175
AGRO BIEGANOW 289734 2897 238
AGRO BIEGANOW 364 648 3646 300
AGRO BIEGANOW 56 712 567 47

PORECZENIE GOBARTO - BIOENERGIA - poreczenie do Umowy Leasingu

BIOENERGIA 222943 2229 183

Emitent oraz poszczegdlne jednostki od niego zalezne rozliczajg sie pomiedzy sobg dokonujgc odptatnosci za
udzielone poreczenia wzajemne. Rozliczenia dokonywane sg w trybie miesiecznym zgodnie ze $rednim
zadtuzeniem na ostatni dzier miesigca w wysokosci 1% w stosunku rocznym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku Emitent udzielit nowe gwarancje:

GWARANCJE BANKOWE na dzierr 30.06.2021 r.

PEKAO SA | GOBARTO SA 01.04.2021 | NOHO LOGISTIC 234761,24 zt 31.12.2021
PEKAO SA | GOBARTO SA 23.03.2021 | PANATTONI €145 725,57 31.12.2021
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.  Opis wykorzystania przez spotke wpltywow z emisji

Nie dotyczy.

J.  Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie $rédrocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dane $rédroczne

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw.
K. Ocena zarzadzania zasobami i instrumentami finansowymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku zarzadzanie finansami odbywato sie w sposdb
racjonalny iefektywny. Spdétka wywigzywata sie ze swoich zobowigzan handlowych jak iinwestycyjnych.
Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS réwniez regulowata w terminie.

Na szczegdlng uwage zastuguje wzorowa wspédtpraca z dostawcami surowca (rolnikami), wobec ktérych
ptatnosci za dostarczony surowiec zawsze byty regulowane terminowo.

L. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spoétka zamierza sfinansowaé planowane inwestycje przy wykorzystaniu srodkéw wtasnych. Nie wyklucza
takze sfinansowania niektérych inwestycji przy udziale kredytéw bankowych i wykorzystaniu srodkéw unijnych.

M. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

W dniu 9 marca 2021 roku Zarzad spotki Gobarto S.A. podjat uchwate o potaczeniu ze spétky zalezng Meat-
Pac sp. z 0.0. z siedzibg w Watbrzychu.

Potaczenie nastapi poprzez przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej, czyli spétki Meat — Pac sp. z
0.0., na spotke przejmujaca, czyli Gobarto S.A. bez podwyzszania kapitatu zaktadowego, do ktérej naleza
wszystkie udziaty w spétce Meat — Pac sp. z 0.0., oraz bez wymiany udziatéw spétki przejmowanej na akcje spotki
przejmujacej, a takze bez zmiany statutu spotki przejmujacej w zwigzku z potgczeniem.

N. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysztosci nastagpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Zarzad nie posiada informacji o takich umowach.

0. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta;

Polityka i kierunki rozwoju Emitenta zostaty przez Spétke okreslone w opublikowanej w dniu 23 stycznia 2020
roku zmienionej strategii dziatania na lata 2019-2024. Zmieniona Strategia, zaktadajgca umocnienie sie Emitenta
na pozycji jednego z czotowych producentéw miesa czerwonego w Polsce, przewiduje skoncentrowanie
dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta na segmencie zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczgcym ograniczeniu
aktywnosci w segmencie przetwdrczym i kontynuowanie jej w segmencie dystrybucyjnym ina pozostatych
obszarach.

19



<> GOBARTO

Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku

P. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spétka jest na nie
narazona

Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 .
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzad GOBARTO
S.A informuje, iz Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa SARS-CoV-2 (,,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcy sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane
z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzadzania
sprawozdania w sposdb wiarygodny okresli¢ wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczgcych zaktdcen w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig itancuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe
oraz ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnos¢ bez zaktdcen.

W 2021 roku Emitent nie odnotowat znaczacych skutkdow epidemii na wyniki finansowe. Na chwile obecng
mozna jedynie przewidywac, ze w krotkim i Srednim terminie wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa moga mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg kraju, a tym samym na przyszte wyniki finansowe
Emitenta. Obszary w ktérych identyfikujemy na dzi$ ryzyko to min. mozliwe opdznienia w taricuchu dostaw,
ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci finansowej przez kontrahentéw Emitenta moga
skutkowac koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci zagrozone.

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzqt (ASF)

Aktualnie najwiekszym ryzykiem dla producentow wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach
naszego kraju afrykanski pomér swin /ASF/. Pojawienie sie wirusa doprowadzito do duzego zamieszania u
producentéow trzody chlewnejiw szeroko pojetej branzy miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami
pojawienie sie afrykanskiego pomoru $win, choroby, na ktorg nie znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki
zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie Europejska.

Aktualnie ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w praktycznie kazdej czesci Polski.

Woystgpienie afrykarnskiego pomoru $win u $win w gospodarstwie/fermie (ognisko ASF) wigze sie z koniecznoscia
podjecia przez Inspekcje Weterynaryjng dziatan celem jak najszybszej likwidacji tego ogniska oraz prowadzenia
dziatan majgcych na celu ustalenie Zzrddta choroby oraz czy nie doszto do przeniesienia choroby do innych
gospodarstw (lub innych podmiotéw, np. rzezni). Dziatania te okreslone sg w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o
ochronie zdrowia zwierzat oraz zwalczaniu choréb zakaznych zwierzat oraz w rozporzadzeniu Ministra Rolnictwa
i Rozwoju Wsi z dnia 6 maja 2015 r. w sprawie zwalczania afrykanskiego pomoru swin. Na tej podstawie, w
przypadku stwierdzenia ogniska ASF podejmowane sg m.in. nastepujace czynnosci prowadzone pod nadzorem
Inspekcji Weterynaryjnej:

e wszystkie Swinie w gospodarstwie, w ktérym stwierdzono ASF muszg zosta¢ niezwtocznie

zabite, a ich zwtoki zniszczone;

e zniszczeniu podlegajg rowniez obecne w gospodarstwie wszelkie produkty pozyskane od swin,

wszelkie przedmioty i substancje (w tym pasze), ktére mogty zostac¢ skazone wirusem ASF, a nie

mogg zosta¢ odkazone;

e gospodarstwo, w ktérym stwierdzono ASF podlega oczyszczaniu i dezynfekcji przy uzyciu

odpowiednich preparatéw biobdjczych, ktdre wykazujg dziatanie unieszkodliwiajgce w stosunku do

wirusa ASF;

e po zakonczeniu wszelkich niezbednych dziatann musi ming¢ odpowiednio dtugi okres, zanim w

gospodarstwie ponownie bedg mogty by¢é umieszczone pierwsze swinie (co najmniej 40 dni od dnia

zakonczenia oczyszczania i dezynfekcji);

o  wokét ogniska ASF wyznacza sie obszar zapowietrzony (o promieniu co najmniej 3 km) i obszar

zagrozony (siegajacy co najmniej 7 km poza obszar zapowietrzony); w obszarach tych obowigzuja

stosowne nakazy, zakazy i ograniczenia (przede wszystkim w odniesieniu do mozliwosci

przemieszczania $win) potaczone z nadzorem nad stanem zdrowia $win w tych obszarach.
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Obecnie stosowana jest nastepujgca kolorystyka na mapie GIW obszaréw okreslonych w rozporzadzeniu
wykonawczym Komisji 2021/605:

o Obszar objety ograniczeniami | - kolor niebieski

e  Obszar objety ograniczeniami Il - kolor rézowy

e  Obszar objety ograniczeniami lll - kolor czcerwonym
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Z powodu objecia strefg czerwong a tym samym wprowadzeniem dodatkowych ograniczen zwigzanych z
przemieszczaniem zwierzat, jak réwniez w niektérych przypadkach utylizacji catych stad z terenéw o znacznej
koncentracji produkcji trzody chlewnej (woj., wielkopolskie, tddzkie, lubuskie), na rynku zaczeto brakowac
tucznikdw pochodzgcych ze stref wolnych od ASF.

Okoto 50% catego pogtowia trzody chlewnej w Polsce zlokalizowane jest w wojewddztwach wielkopolskim i
tédzkim. Dalszy rozwoj wystepowania choroby na tych obszarach moze zagrozi¢ zapascig na krajowym rynku
zywca.

Dodatkowo sytuacje pogarsza coraz wiekszy import swin z krajow zachodnich, utrzymujgce sie wysokie ceny pasz,
oraz konkurencja ze strony innych krajow UE.

Sytuacja krajowych producentéw trzody chlewnej jest bardzo trudna, a w strefach czerwonych — dramatyczna.
Albowiem zainteresowanie odbiorem tucznikow ze strefy Il jest znikome, gtéwnie z powodu braku
zainteresowania takim surowcem na rynku przetwdrczym i w sieciach handlowych. Ponadto, w niektérych
przypadkach hodowcy muszg dostosowywac sie do niejednolitych interpretacji IW.

Taki stan rzeczy ma niezwykle istotny wptyw na wielkosc¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosc.

W lipcu br. Rzad przyjat projekt nowelizacji ustawy dotyczgcy ASF, ktéry ma ufatwié¢ producentom sprzedaz
tucznikéw z obszaréw objetych ograniczeniami w zwigzku z wystgpieniem afrykanskiego pomoru swin. Chodzi o
projekt nowelizacji ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z wystgpieniem ASF na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej z 5 wrzesnia 2016 roku. Zaproponowano rozwigzanie, ktore utatwi producentom
rolnym sprzedaz zdrowych swin wolnych od wirusa ASF pochodzacych z obszaréw objetych ograniczeniami
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wprowadzonymi w zwigzku z wystgpieniem tej choroby. Jednak te rozwigzania mogg zosta¢ zaimplementowane
najwczesniej na przetomie Ill i IV kwartatu tego roku. Do tego czasu straty ponoszone przez producentdéw trzody
chlewnej bedg ogromne.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq geopolitycznq

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ trudng sie sytuacje geopolityczng w zwigzku z
konfliktem pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na
handel istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Stanéw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla
Spotki jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzace z terenu Unii Europejskiej, co
przektada sie na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktéw na rynki docelowe i utrudnienie w
generowaniu zysku.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Spotki

Wiekszos$¢ sprzedazy Spotki jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Emitenta sg
posrednio zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji
oraz stép procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowa
podmiotédw uczestniczacych w obrocie gospodarczym oraz site nabywcza klientéw koricowych. Ewentualne
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdw makroekonomicznych mogtoby
niekorzystnie wptyngc¢ na wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w
ktorej dziata Spotka jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz
popyt na wiekszos$¢ artykutdow spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwiqzane ze zmiennosciq na rynku zboz, trzody chlewnej oraz bydta
Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada
sie na wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwiqzane z wartosciqg aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajgcych wynikéw podmiotu dominujgcego
mogtoby spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Spotke odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach
aktywow wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwiqzane ze ztq lub pogarszajgcq sie sytuacjq finansowgq niektorych podmiotow dziatajgcych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne
wyniki finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytow. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujgce
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia uktadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Spétki, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy
Emitenta zaktada Scistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich péttusz
i mies przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie
sytuacji zaktaddéw miesnych moze spowodowac, iz Spétka nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktore
nie dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajqgcq sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin
Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie
tancucha dostaw przez producentdw, ktdérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcéw. Coraz wiecej sieci

handlowych iduzych dystrybutorow decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Q. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania spétka

W okresie objetym raportem zmiany takie nie nastgpity.
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Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A.
za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2021 roku

R. Umowy zawarte miedzy spotka a osobami zarzadzajacymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 roku Spétka nie zawierata z cztonkami Zarzadu
jakichkolwiek dodatkowych umdéw poza standardowymi Umowami o Prace oraz Umowami o Zakazie Konkurencji.

S. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla
bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej
kategorii organu

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku wobec bytych oséb zarzadzajgcych nie zostaty
wyptacone swiadczenia wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze.

T. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosow

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzad Gobarto S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw) na dzien 30 czerwca 2021 roku byty nastepujace podmioty:

1. CEDROB Spétka Akcyjna 24.027.730 86,43 24.027.730 86,43
2.  Pozostali 3.772.499 13,57 3.772.499 13,57

U. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji spotki oraz akcji i udziatéw w jednostkach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2021 roku osoby zarzgdzajgce i wchodzgce w sktad organu nadzorujgcego w Spétce nie
posiadaty akcji Spotki i udziatéw w jednostkach powigzanych.

V. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.

W. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz wynagrodzeniu dla firmy
audytorskiej

Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg nr 3/20/05/2020 podjetg w dniu 20 maja 2020 roku dokonata wyboru

firmy audytorskiej PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych.
Z w/w firmg zawarta zostata umowa obejmujgca swym zakresem przeprowadzenie badania jednostkowych
sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej Spétki za rok
2020 i 2021 oraz przegladu poétrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych
sprawozdan grupy kapitatowej Spotki za rok 2020 i 2021.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone inalezne bez kosztéw
dodatkowych za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
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Jednostkowe Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci GOBARTO S.A.
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30 czerwca 2021 30 czerwca 2020
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego 40,2 40,2
Przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania 794 90,5

finansowego

X. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym.

Nie dotyczy

Y. Istotne zdarzenia po 30 czerwca 2021 roku

Nie dotyczy

Z. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wykaz postepowan sgdowych i upadtosciowych toczgcych sie z powddztwa GOBARTO S.A. (lub Spoétek z Grupy
GOBARTO S.A.) oraz w ktorych Jednostka dominujgca (lub Spdtki z Grupy GOBARTO S.A.) jest strong, byt
zamieszczony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok. Sprawy te dotyczg gtdwnie
dochodzenia roszczeh z tytutu naleznosdci i odsetek od dtuznikéw. W stosunku do stanu wykazanego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy GOBARTO S.A. za 2020 rok w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2021 postepowanie wobec dfuznika Zaktady Miesne MAT w Czerwienicach zostato
umorzone.

Informacje dotyczgce epidemii zwigzanej z koronawirusem SARS-CoV-2 i jej potencjalny wptyw na sytuacje
Grupy zostaty przedstawione w nocie 28. Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Oswiadczenie Zarzadu GOBARTO S.A. dotyczace rzetelnosci i zgodnosci z prawem sprawozdan finansowych

Zarzad GOBARTO S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg:

a) sprawozdanie finansowe GOBARTO S.A. za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik
finansowy.

b) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej GOBARTO za okres zakoriczony 30 czerwca
2021 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majgtkows i
finansowg Grupy Kapitatowej GOBARO oraz jej wynik finansowy.

c) Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej za okres zakoriczony 30 czerwca 2021
roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i jej Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Informacja Zarzadu GOBARTO S.A. o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego

Na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad GOBARTO S.A. informuje, ze firma audytorska
dokonujgca badania sprawozdania finansowego Spoétki za okres zakoniczony 30 czerwca 2021 roku oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej GOBARTO za okres zakonczony 30 czerwca
2021 roku zostata wybrana zgodnie z wtasciwymi przepisami, w tym Statutu Spétki oraz Politykg Gobarto S.A. w
zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych oraz Procedurg
Gobarto S.A. w zakresie wyboru podmiotu uprawnionego do badania ustawowego sprawozdan finansowych.
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<> GOBARTO

Zarzad GOBARTO S.A. wskazuje, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej,

b) w Spodtce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

C) GOBARTO S.A. posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia
na rzecz Spotki przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu swiadczenia
przez firme audytorska.

Powyisze Jednostkowe Sprawozdanie Zarzqdu zostafo sporzgdzone w oparciu o § 71 ust. 8 Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim.

Zarzad GOBARTO S.A.

16 wrzesnia 2021

16 wrzesnia 2021

16 wrzesnia 2021

16 wrzesnia 2021

16 wrzesnia 2021

Marcin Sliwiriski

Katarzyna Gozdzikowska-Gaztelu
Karol Ludwinski

Rafat Oleszak

Roman Miler

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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