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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2021 r.

1.1. Informacje ogdlne

Skyline Investment S.A. powstata na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzgdzonego dnia
12 grudnia 1997 r. przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej
przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spétka
Akcyjna do rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spétka zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spdétka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A,,
a nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Poczta elektroniczna:

Strona internetowa:

Skyline Investment S.A.

Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
ul. Relaksowa 45, 02-796 Warszawa
+48 22 859 17 80
konsulting@skyline.com.pl

www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowg Skyline, ktora swoje
ustugi adresuje do dwéch grup przedsiebiorstw:

e firmy na etapie od start-up’u do ekspansji;

e firmy z problemami finansowymi, w tym w upadtosci.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:

- dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

- dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji

finansowych (PKD 64.30.2);

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD

66.30.2);

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw

emerytalnych (PKD 64.99.2);

- dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

- stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD

70.21.2);

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzgdzania (PKD 70.22.2);

- pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);

- dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw,
z wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.2);
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- pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD

66.19.2);

- pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.Z).

1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2021 w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
e podmiot dominujgcy: Skyline Investment S.A.
o spotki zalezne:
o Skyline Development Sp. z 0. o.

= lazuria Sp. z o.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.
Skyline Interim Management Sp. z o.0.
Skyline Pro Sp. z 0.0.
Skyline Energy Sp. z 0.0.

O O O O

STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWEJ SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GtOWNYMI SPOtKAMI Z PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(stan na dzier 30 czerwca 2021)

skyllne

Investment

Skyline Venture
Sp.zo.0.
Skyline Energy
Sp.z 0.0.
Skyline Interim Management
Sp.zo.0.

W)

E=
==
C o )

______________________
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1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.

Na dzien 30.06.2021 r. w sktad Zarzadu Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Rey Prezes Zarzadu
Zbigniew Fornal Wiceprezes Zarzadu
Leszek Szwedo Wiceprezes Zarzadu

Na dzien zatwierdzenia do publikacji w sktad Zarzagdu Skyline Investment S.A. wchodzg nastepujgce
osoby:

Jerzy Rey Prezes Zarzadu

Zbigniew Fornal Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30.06.2021 r. w sktad Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Stawomir Halaba Przewodniczacy
Maciej Rey Wiceprzewodniczgcy
Jarostaw Karpinski Wiceprzewodniczgcy
Witold Witkowski Sekretarz

tukasz Zuk Cztonek

Na dzien zatwierdzenia do publikacji w sktad Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. wchodzg
nastepujgce osoby:

Stawomir Halaba Przewodniczacy
Maciej Rey Wiceprzewodniczgcy
Witold Witkowski Sekretarz

tukasz Zuk Cztonek

Beata Siudak Cztonek

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment stanowi odrebne opracowanie
podlegajace przegladowi i publikacji w formie raportu okresowego.

1.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci nie ulegly zmianie w stosunku do zasad opisanych w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2020 r.
5|Strona
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2020 roku z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw
oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2021 roku.

1.5. Platforma zastosowanych MSSF
Oswiadczenie i zgodnosci

Niniejsze Srédroczne Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
na mocy Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za | potrocze 2021 roku stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2020, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktore
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Zastosowanie ww. standarddw, zmian do standardéw oraz interpretacji, nie miato istotnego wptywu
na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci oraz prezentacje danych w sprawozdaniach
finansowych.

Sprawozdanie nalezy czytac tacznie z opublikowanymi danymi za 2020 rok.

Nastepujace zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania
w UE weszty w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2020 rok:

— MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg - zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
zatwierdzone w UE w dniu 13 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach -
zatwierdzone w UE w dniu 8 lutego 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),
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— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz
MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscilenie stownictwa -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2019 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

— Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - zatwierdzona
w UE w dniu 23 pazdziernika 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszlty w zycie:

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nie wystepujg nowe standardy, zmiany do
istniejgcych standardéw czy interpretacje wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE,
a ktére wchodzg w zycie w pdzniejszym terminie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaty juz wydane przez RMSR
i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszlty w zycie:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standarddw, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze
daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardow w wersji petnej):

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do
czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdiniej),

— Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” — definicja przedsiewziecia (obowigzujace
w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego
okresu rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdZniej oraz w odniesieniu do nabycia
aktywow, ktére nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pdzniej),

— Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz
pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac
badawczych nad metoda praw wtasnosci),

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub
pdzniej),
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— Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujace w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej
mogg rozni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkdéw Spétki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe
na dzien bilansowy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody grupa ujmuje odpis

na oczekiwane straty kredytowe zgodnie z ponizszymi zasadami:

= jezeli na dzienA sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe dla catego okresu zycia instrumentu;

= jezelina dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym nie
wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia — grupa wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe dla okresu 12 miesiecy.

Inwestycje w udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wyfaczone z zakresu MSSF 9 i ich
wycena bedzie dokonywana na dotychczasowych zasadach, tj. wedtug historycznego kosztu nabycia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z ponizszych kategorii:
= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wdrozenie MSSF 16
MSSF 16 Leasing

MSSF 16 leasing ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania sktadnika
aktywow oraz zobowigzania z tytutu leasingu. Tym samym, MSSF 16 znosi dla leasingobiorcow klasyfikacje
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza dla nich jeden model dla
ujecia ksiegowego leasingu. Leasingobiorca jest zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dany sktadnik
aktywow jest pozycjg o niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek
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od zobowigzania leasingowego w rachunku zyskow i strat (sprawozdaniu z wynikéw). MSSF16 powtarza
regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodawce.

Spotka zastosowata MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. Zarzad przeanalizowat wptyw powyzszego standardu na
sytuacje finansowg, wyniki dziafalnosci Spétki oraz na zakres informacji prezentowanych
w sprawozdaniu finansowym i nie zidentyfikowat znaczacego wptywu wskazanych zmian na
sprawozdawczo$¢ finansowg, w konsekwencji czego wdrozenie MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r. nie ma
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spatki.

1.6. Porownywalnos¢ danych

Prezentowany raport Skyline Investment S.A. - sprawozdanie finansowe, obejmuje okres od 01 stycznia
2021 roku do 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku.

1.7. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity takie korekty.

1.8. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych

9|Strona



/\/ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
[ J

k l Skyline Investment S.A. w tys. zf
S y Ine za | POLROCZE 2021

investment

aktywoéw. Srodki niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania Skyline Investment S.A. nie wystapity
w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujgce okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktdre mogg swiadczyé o utracie ich
wartosci, a w razie potrzeby sg korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione s kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania sSrodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére
serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzadzenia techniczne (Centrale telefoniczne i oprzyrzagdowanie) 10 lat
Pozostate maszyny i urzgdzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate
koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
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bilansowa danej pozycji) s ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Wartos¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych
z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkdéw oraz instrumenty kapitatowe
wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Sposdb wyceny jest tozsamy z aktywami finansowymi opisanymi w pozycji krotkoterminowe aktywa
finansowe.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb
umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu finansowego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu finansowego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug kosztu nabycia. Koszty nabycia zapaséw skfadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez
jednostke gospodarcza od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz
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innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzagdkowaé do pozyskania wyrobdéw, materiatéw
i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.
Rozchdd zapaséw odbywa sie metoda FIFO.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia
wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”. Natomiast odwrécenie odpisu
aktualizujgcego wartos¢ zapasdw ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne. Wartosé odpisu
pomniejsza wartosé bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zapfaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zapfaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich
naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych warto$é¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byé przypisany do zdarzenn wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze
przekraczaé wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako pozostate przychody
operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu. W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartosci
godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane do nabycia lub
powstania skfadnika aktywow finansowych. W przypadku gdy faczne koszty transakcji, nabycia aktywéw
finansowych sg do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwosé nieuwzglednienia ich w momencie
poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego. Do kosztow transakcji zalicza sie
optaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym, w tym agentom, posrednikom, maklerom, podatki
itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych.
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Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:
= w wartosci rynkowej — jedli istnieje dla nich aktywny rynek,
= w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:
= pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

= w dowolnym momencie mozna znalez¢ chetnych nabywcow i sprzedawcéw,
= ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.

Wartos¢ rynkowa sktadnika aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane s3g jedynie
kwotowania, wOwczas wartoscig godziwg dla aktywéw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena, jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywow finansowych), dla aktywéw finansowych, ktére
jednostka zamierza nabyc jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena, za jakg mozna by pozyskac
dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie s dostepne do wyceny skfadnika aktywéw
finansowych, o ktérych mowa, mozna stosowaé cene ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji, pod
warunkiem, ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity znaczne zmiany
uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala
sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:
= zastosowania witasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

= oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego albo cen skfadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

= oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

= oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgcg tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
do przychodéw lub kosztow z tytutu operacji finansowych. W przypadkach, gdy zadna z powyzszych metod
nie jest mozliwa do zastosowania to stosuje sie analize dostepnych (dostarczonych przez spotke)
sprawozdan, na bazie ktérych przeprowadza sie test na utrate wartosci.
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej $Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sgdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.
Akcje wihasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdiniejszej wycenie tych zobowigzan. Skfadnik
zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
wymaganej zapfaty — do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone
sg stosownie do kosztédw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wdwczas, gdy na spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
14 |Strona



/\/ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
[ J

k l Skyline Investment S.A. w tys. zf
S y Ine za | POLROCZE 2021

investment

rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielkos$é rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Koszty Swiadczern pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe
jest wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe
jest wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétki Skyline Investment S.A.
uzyskajg korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié
w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)
i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej zgodnej
z wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowane;.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wifasnosci do towaréw
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny
sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.

Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania udziatéw
w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosciowych (odsetki), sprzedazy udziatéw,
sprzedazy papierow wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek od naleznosci, w tym takze
za zwtoke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od srodkédw na rachunkach bankowych, z wyjgtkiem
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odsetek od srodkéw zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich rdéznic
kursowych, rozwigzania zbednych rezerw stuzgcych aktualizacji wyceny udziatéw i diugoterminowych
papierow wartosciowych, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych
papierow wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéw i pozyczek, nadwyzki ujemnych
réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci i zobowigzan, srodkéw
pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego aportu, odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z tytutu odsetek uznanych za
przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych jednostkach, ktérych jednostka jest
udzialowcem, warto$¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatéw Ilub papieréw wartosciowych,
potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatdow, aktualizacji wyceny posiadanych
papierow wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna
jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych,
z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktdra nie data zamierzonego
efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpisdw amortyzacyjnych wartosci niematerialnych
i prawnych czy Srodkéw trwatych, odpiséow z tytutu dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci
przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad
ostroznej wyceny, z uwagi na nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak
réwniez z tytutu odpisania zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontdéw, niedobordw, szkéd, jezeli nie
stanowig one korekty kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania
darowizn facznie z VAT.

Po stronie przychoddw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych, z wyjgtkiem
sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych
w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw z tytutu ujemnej
wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych, utworzenia rezerw,
odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego, w tym zaréwno
z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub
podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub
zdarzen losowych, otrzymanych odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym zawarcie transakgcji.

Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy
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miedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedy obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Warto$¢ godziwa srodkéw trwatych

Zgodnie z MSSF/MSR, na dzierh zastosowania MSSF/MSR w sprawozdaniu po raz pierwszy Spotka
przyjeta, ze prezentowane $rodki trwate nie odbiegaty w znaczny sposéb od wartosci rynkowych oraz
z uwagi na nieistotny wptyw na sprawozdanie odstgpiono od wyceny. Spdétka nie ustalita wartosci
godziwe] Srodkéw trwatych jako ich zaktadany koszt z tytutu zastosowania MSSF po raz pierwszy.

W zwigzku z tym nie ulegty zmianie obcigzenia wykazane w rachunku zyskéw i strat z tytutu amortyzacji
srodkow trwatych i wartosci niematerialnych.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
poprzednich sprawozdan finansowych.

1.9. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywdéw, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego oraz wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Co do zasady nie nastgpita zmiana zasad ustalania wartosci aktywdéw, pasywéw i pomiaru wyniku
finansowego przy sporzadzaniu sprawozdania za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku.
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1.10.Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw oraz
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywoéw

Tytut Stan na 30.06.2021 Stan na 31.12.2020 Zmiana
wartosc¢ w tys. zt

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 309 309 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 886 886 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 0
Pozostate rezerwy 18 167 -149
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow w tym 18 769 20 596 -1827
Odpisy aktualizujgce inwestycje krétkoterminowe i 18 769 20 596 -1827
dtugoterminowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy nie ulegta zmianie, pozycja Rezerw na $wiadczenia
emerytalne i zréwnane z nimi pozostata na niezmienionym poziomie. Odpisy aktualizujgce dotyczg
papieréw wartosciowych kroétkoterminowych i dtugoterminowych nienotowanych na rynku
publicznym i zostaty dokonane w oparciu o wycene dokonang przez Zarzad Emitenta na podstawie
informacji zdobytych z otoczenia gospodarczego, jak i danych pozyskanych od podmiotu.

Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
finansowych (akcji i udziatéw) nastepujgcych Spotek:

| o | ey

(w PLN) brutto aktualizujacy spotki netto

1. | Skyline Development Sp. z 0.0. 8501 357 0 8501 357
2. | Skyline Venture Sp. z 0.0. 60176 -60 176 0
3. | Skyline Pro Sp. z 0.0. (dawniej S.B.S. Sp. z 0.0.) 2 530 000 -2 530 000 0
4. | Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 173 650 -173 650 0
5. | Skyline Energy Sp. z 0.0. 40 824 0 40 824
6. | Akcje Instalexport 9355 705 -9 355 705 0
7. | Skyline Venture Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji 6 768 041 -6 768 041 0
RAZEM 27 429 753 -18 875 572 8542 181

W okresie objetym sprawozdaniem nie byty dokonywane odpisy aktualizujgce aktywa finansowe.

1.11. Informacje o danych finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego
kursu obowigzujgcego w dniu 30.06.2021 r., natomiast dane poréwnywalne odpowiednio wg
sredniego kursu obowigzujgcego w dniu 31.12.2020 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,5208 EURO/PLN na dzieri 30.06.2021 r.,
4,6148 EURO/PLN na dzierr 31.12.2020 r. do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i odpowiednio 4,4660 EURO/PLN na dziern 30.06.2020 r. do przeliczenia pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw, przeptywdw pienieznych i zmianie w kapitale wtasnym.
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WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. PLN) (w tys. EUR)
e Smee Rl omessosieone et
30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020 30.06.2020 31.12.2020

Przychody ze sprzedazy 35 32 66 8 7 14
Koszt wtasny sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35 32 66 8 7 14
Zysk (strata) ze sprzedazy -781 -586 -1460 -173 -136 -316
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3242 -4731 -1414 77 -1100 -306
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (brutto) 104 -4 627 -3781 23 -1076 -818
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 104 -4 627 -3919 23 -1 076 -848
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -510 -533 -750 -113 -124 -163
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej 4790 520 726 1060 121 157
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -2129 0 0 -471 0 0
Suma bilansowa 27 014 28 450 30 167 5976 6 681 6 528
Aktywa trwate 8910 18 212 19 832 1912 4277 4292
Aktywa obrotowe 18 103 10 238 10 334 3885 2404 2239
Kapitat wtasny 25 061 24 250 24 958 5378 5694 5401
Kapitat podstawowy 23 321 23 321 23 321 5004 5476 5054
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 25 061 24 250 24 958 5378 5694 5401
Udziaty niesprawujgce kontroli 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 895 750 572 192 176 124
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1057 3450 4 246 227 810 920
Liczba akcji na dzien bilansowy 23321000 23 321000 23321000 23 321 000 23321000 23 321 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 1,07 1,04 1,07 0,23 0,41 0,24
Rozwodniona liczba akgji na dzien bilansowy 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje 1,07 1,04 1,07 0,23 0,41 0,24
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23321000 23 321000 23321000 23 321 000 23321000 23 321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg 0,00 -0,20 -0,17 0,00 -0,05 -0,05
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23321000 23 321000 23321000 23 321 000 23321000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,00 -0,20 -0,17 0,00 -0,05 -0,05

19|Strona



/\/ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
[ J

k l Skyline Investment S.A. w tys. zf
S y Ine za | POLROCZE 2021

investment

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
2.1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

- AKTYWA

(wtys. PLN) Nota 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Aktywa trwate 8910 18 212 19 832
Koszt zakonczonych prac rozwojowych 1 0 0 0
Wartos¢ firmy 1 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 1 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 2 59 334 82
Naleznosci dtugoterminowe 3 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 8 542 17 444 19 442
Diugoterminowe aktywa finansowe 5 0 434 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5 0 0 0
Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 309 0 309
Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 18 103 10 238 10 334
Zapasy 7 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8 1653 728 780
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8 1053 1327 1255
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 0 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 9 13 227 8 159 8293
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 2152 11 0
Rozliczenia migdzyokresowe 11 17 13 6
Pozostate aktywa krotkoterminowe 0 0 0
Ak_tywa try\{ale z_aklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i 0 0 0
dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa razem 27 014 28 450 30 167
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

-PASYWA

(wtys. PLN) Nota  30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Kapitat wiasny 25 061 24 250 24 958
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 25061 24 250 24 958
Kapitat podstawowy 12 23 321 23 321 23 321
Pozostate kapitaty 9244 9 807 9244
Akcje wiasne -6 -6 -6
Niepodzielony wynik finansowy -7 497 -8 872 -7 601
- zysk (strata) z lat ubiegtych -7 601 -4 245 -3 682
- zysk (strata) netto 104 -4 627 -3919
Udzialy niekontrolujace 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 895 750 964
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
Diugoterminowe zobowigzania finansowe, w tym z tytutu leasingu i dluznych
papieréw wartosciowych e 0 02 69
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 886 440 886
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 15 9 9 9
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 15 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 1057 3450 4244
Kredyty i pozyczki 16 73 787 1073
i(;?t%v;/::?;:r;i:hﬁnansowe, w tym z tytutu leasingu i dtuznych papieréw 17 646 1633 1595
Inne zobowigzania finansowe 18 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18 112 270 278
Zaliczki otrzymane na dostawy 18 0 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkow 18 66 294 457
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 18 126 361 580
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 16 70 94
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 15 0 0 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 15 18 35 167
Rozliczenia migedzyokresowe 0 0 0
Pasywa razem 27 014 28 450 30167
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochododw (tys. zt)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
Nota zakonczone zakonczone zakonczonych
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020

Przychody ze sprzedazy 19 35 32 66
Przychody ze sprzedazy produktow 0 29 0
Przychody ze sprzedazy ustug 35 3 66
Przychody ze sprzedazy towaréw 0 0 0
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0 0
Koszt wiasny sprzedazy 20 0 0 0
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 0 0
Koszt sprzedanych materiatéw 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35 32 66
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 21 -816 -618 -1 526
Zysk (strata) ze sprzedazy -781 -586 -1 460
Pozostate przychody operacyjne 22 4049 1576 310
Pozostate koszty operacyjne 23 -26 -5 721 -264
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3242 -4 731 -1 414
Przychody finansowe 24 151 146 2350
Koszty finansowe 25 -3 290 -42 -4 717
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 104 -4 627 -3 781
Podatek dochodowy 0 0 138
- podatek dochodowy biezgcy 0 0 0
- podatek dochodowy odroczony 0 0 138
Zysk (strata) netto 104 -4 627 -3 919
Udziaty niekontrolujgce 0 0 0
Zysk. (st_rata_) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 104 -4 627 3919
dominujacej
Pozostaty zysk / (strata) catkowita
Pozostate elementy zysku / (straty) catkowitej 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego
Pozostaly zysk / (strata) catkowita po opodatkowaniu
Zysk (strata) catkowita przypadajgca akcjonariuszom jednostki 104 -4 627 3919

dominujacej
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6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
(w PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Zysk (strata) netto za okres 103 510 -4 627 170 -3919 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwyktg 0,00 -0,20 -0,17
Rozwodniona, $rednia liczba akcji w okresie 23 321 000 23 321 000 23 321 000
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje 0,00 -0,20 -0,17
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2.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Pozostale Razem kapitaty .
ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat kapitaty Akcie wiasne Wynik lat Wynik rZWIaaZr:? ce niesU‘:::;E/' ce Razem kapitaty
W KAPITALE WLASNYM zaktadowy zapasowe i 1 ubiegtych finansowy akzjo)rligriusquom i k’:)ntroljia wiasne
rezerwowe dominujacej
Stan na dzien 01.01.2021 r. 23 321 9 244 -6 -3 682 -3919 24 958 0 24 958
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2021 r. po korektach 23 321 9 244 -6 -3 682 -3919 24 958 0 24 958
Wynik okresu 104 104 0 104
a) zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 -3 919 3919 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 0 0 0 -3919 3919 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0
Stan na dzien 30.06.2021 r. 23 321 9 244 -6 -7 601 104 25061 0 25 061
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Pozostate

Razem kapitaty

ZESTAWIENIE ZMIAN Kapitat all((tzl:iltizla(z:ji kapitaty . Akcje witasne Wynik lat . Wynik przy;zzgche niesl::':izmace Ifa?oziraTy
W KAPITALE WEASNYM zaktadowy wyceny ::s:x;v;; ubiegtych finansowy akcjonariuszom kontroli wiasne
j. dominujacej
Stan na dzien 01.01.2020 r. 23 321 9 807 -6 -4 245 28 877 0 28 877
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2020 r. po korektach 23 321 9 807 -6 -4 245 0 28 877 0 28 877
Wynik okresu -3919 -3 919 0 -3 919
a) zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 563 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 563 0 0 0
Emisja akgji 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 0
b) zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie wyniku z roku / lat poprzednich 563 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0
Stan na dzien 30.06.2020 r. 23 321 9 244 -6 -3 682 -3 919 24 958 0 24 958
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2.4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
(w tys. PLN) 3Io-o'e-202: 3Io-o'e-2ozu 3;-12-2020
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 104 -4 627 -3 919
Korekty, razem: -613 4094 3169
Udziaty w wyniku finansowym jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0 0 0
Amortyzacja 16 27 43
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -130 -145 218
Zyski / straty z inwestycji 3269 4219 4083
Zmiana stanu zapasow 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci -671 -135 -1 166
Zmiana stanu zobowigzan -2 901 115 550
Zmiana stanu rezerw -138 -20 -445
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 33 -162
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0 0
Inne korekty -57 0 48
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -510 -533 -750
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i WNiP 0 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i WNiP -164 0 0
Woptywy ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
Woplywy ze zbycia aktywdw finansowych 7 500 520 0
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych 0 0 407
Woptlywy z tytutu sptaty pozyczek 0 0 0
Whydatki z tytutu udzielenia pozyczek -2 546 0 319
Otrzymane odsetki 0 0
Otrzymane dywidendy 0 0
Pozostate wpltywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Pozostate wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4790 520 726
Woptlywy netto z tytutu emisji akcji 0 0 0
Woptlywy z tytutu emisji obligaciji 0 0 0
Wydatki z tytutu sptaty obligaciji -284 0 0
Woptlywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 0 0 0
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -1 521 0 0
Wydatki z tytutu sptaty zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Odsetki zaptacone -184 0 0
Pozostate wptywy z dziatalnosci finansowej 0 0 0
Pozostate wydatki z dziatalno$ci finansowe;j -140 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2129 0 0
Przeptywy pieniezne netto, razem 2151 -13 -24
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2152 -13 -24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 0 24 24
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2152 11 0
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WYNIKI WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ . s . s . .
. . Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnos¢
innowacyjnych . X .. Razem
. doradcza inwestycyjna odziezowa
technologii
(w tys. PLN)
Przychody segmentu ogétem 0 35 4 200 0 4 235
- w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Koszty segmentu ogétem 0 -35 -4 096 0 -4 131
- w tym koszty odpisu aktualizujgcego 0 0 0 0 0
Wynik brutto 0 0 104 0 104
Podatek 0 0 0 0 0
Wynik netto 0 0 104 0 104
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej 0 104 0 104
Aktywa ogotem 27 014 0 27 014
Pasywa ogétem 27 014 0 27 014
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3. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

3.1. Noty objasniajace do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Nota 1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu biezacego (2021)

Nabyte Koszt

Wartosé koncesje, zakonczenia F"::rc;(s)ts'a;? Razem
firmy p_atent_y, prac niematerialne
(w tys. PLN) licencje rozwojowych
Wartos¢ brutto BO 0 0 0 31 31
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 0 0 31 31
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 0 0 -31 -31
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 0 0 -31 -31
Wartos¢ netto BO 0 0 0 0 0
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 0 0 0
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WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2020)
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Nabyte Koszt

Wartosé koncesje, zakonczenia F;:::z;a;? Razem
firmy p_atent_y, prac niematerialne
(w tys. PLN) licencje rozwojowych

Wartos¢ brutto BO 0 0 0 31 31
Nabycie 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 0 0 31 31
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 0 0 -31 -31
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Zwiekszenie umorzenia w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 0 0 -31 -31
Wartos¢ netto BO 0 0 0 0 0
Nabycie 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+ / -) 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 0 0 0
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE - struktura wtasnosciowa

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Wiasne 0 0
Uzywane na podstawie uméw leasingu 0 0
Wartosci niematerialne i prawne netto, razem 0 0
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Nota 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu biezacego (2021)

za | POLROCZE 2021

i SIS oa | Postle Sredd
i transportu .
(wiys. PLN) budowle maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto BO 145 280 23 0 448
Zakup 0 0 0 0 0
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 145 280 23 0 448
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO -145 -198 -23 0 -366
Amortyzacja biezgcego okresu -16 0 0 -16
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia

kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -145 -214 -23 0 -382
Wartos¢ netto BO 0 0 82 0 0 82
Nabycie 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 -6 0 0 -7
Sprzedaz 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 -16 0 0 -16
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 60 0 0 59
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE
- tabela zmian okresu poprzedniego (2020)

za | POLROCZE 2021

Grunty, . 4 .
budynki tUrzqcfzenla_ Srodki Po'zoste!Ie Srodki
: echniczne i srodki trwate w Razem
i transportu .
maszyny trwate budowie
(w tys. PLN) budowle
Wartos¢ brutto BO 0 145 510 23 0 678
Zakup 0 0 99 0 0 99
Nabycie w wyniku przejecia kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 329 0 0 329
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto BZ 0 145 280 23 0 448
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BO 0 -145 -149 -23 0 =317
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 -142 0 0 -142
Zwigkszenie umorzenia w wyniku przejecia
kontroli 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 93 0 0 93
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy z tyt. utraty wartosci BZ 0 -145 -198 -23 0 -366
Wartos¢ netto BO 0 0 361 0 0 361
Nabycie 0 0 99 0 0 99
Likwidacja 0 0 236 0 0 236
Sprzedaz 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja biezgcego okresu 0 0 -142 0 0 -142
Odpisy z tytutu utraty wartosci (+/ -) 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto BZ 0 0 82 0 0 82
RZECZOWE AKTYWA TRWALE - struktura wiasnosciowa
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Wiasne 59 0 0
Uzywane na podstawie uméw leasingu 334 82
Inwestycje w obce $rodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem 59 334 82
Nota 3
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Naleznosci dtugoterminowe brutto 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 0 0 0
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(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020  31-12-2020
W walucie polskiej 0 0
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 0 0 0
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE -
wg terminéw wymagalnosci
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Od 1 roku do 3 lat 0 0 0
Powyzej 3 lat 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe brutto, razem 0 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe netto, razem 0 0 0
Nota 4
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Skyline Development Sp. z 0.0. 8 501 8 501 8 501
Lazuria Sp. z 0.0. 0 0 0
Skyline Venture Sp. z o0.0. 0 60 0
Skyline Pro Sp. z 0.0. (dawniej. SBS Sp. z 0.0.) 0 0 0
Nurtos Sp. z o.0. 0 8843 10 900
Skyline Interim Management Sp. z o.0. 0 0 0
Skyline Energy Sp. z 0.0. 41 41 41
Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA w likwidacji 0
Udziaty akcje netto, razem 8 542 17 444 19 442
TABELA ZMIAN STANU ODPISOW
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020  31-12-2020
Wartos¢ ksiggowa brutto 27 430 24 054 24 054
Odpisy -18 888 -6 610 -4 612
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien bilansowy 8 542 17 444 19 442
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Nota 5

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - wykaz

l Skyline Investment S.A. w tys. zf
y Ine za | POLROCZE 2021

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Akcje Instalexport (SI) 9 356 9 356 9 356
Skyline Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. w
likwidaciji (SI) 6 576 6 574 6 627
Pozostate aktywa finansowe 0 1032 0
Diugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 15929 16 962 15983
Odpisy aktualizujgce -15 929 -16 528 -15 983
Diugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 0 434 0
Nota 6
AKTYWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja
pozycji
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Zobowigzanie z tyt. leasingu finansowego 0 0 0
Woycena pozyczek i kredytow wg SCN 309 0 309
Straty z lat ubiegtych 0 0 0
Rezerwa 0 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 0 0 0
Ujemne, niezrealizowane réznice kursowe 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Aktywa z tyt. podatku odroczonego, razem 309 0 309
Nota 7
ZAPASY
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Materiaty i towary 0 0 0
Wyroby gotowe 0 0 0
Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
Zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy netto, razem 0 0 0
Nota 8
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYT. DOSTAW | USLUG
(wtys. PLN)  30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1653 728 780
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1653 728 780
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NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG NETTO -

struktura walutowa

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
W walucie polskiej 1653 728 780
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1653 728 780
NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | USLUG -
wg terminéw wymagalnosci

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Do 1 miesigca 798 0 0
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 558 728 111
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 297 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 0 669
Naleznosci przeterminowane na dzien bilansowy 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug brutto, razem 1653 728 780
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto, razem 1653 728 780
POZOSTALE NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

(wtys. PLN)  30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Naleznosci z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 216 110 113
Naleznosci od pracownikow 0 0 0
Naleznosci z tyt. wptaconych kaucji 0 0 0
Pozostate 838 1217 1142
Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1053 1327 1255
Odpisy aktualizujgce 0 0 0
Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1053 1327 1255
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

(w tys. PLN) 30-06-2021  30-06-2020 31-12-2020
Obligacje Stal Sp. z 0.0. 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0
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Nota 9
POZYCZKI UDZIELONE KROKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Pozyczka Skyline Development 8 756 4081 4081
Pozyczka Skyline Development 4 349 4078 4212
Pozyczka dla SE 107 0 0
Pozyczka dla SIM * 15 0 0
Pozyczka Szubski 22 22 22
Pozyczki krotkoterminowe brutto, razem 13 249 8 181 8 315
Odpis aktualizujacy -22 -22 -22
Pozyczki krétkoterminowe netto, razem 13 227 8 159 8 293
* na dzien zatwierdzenia do publikacji pozyczka zostata sptacona
Nota 10
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych / lokaty O/N 2152 11 0
Srodki pieniezne w kasie 0 0 0
Srodki pieniezne, razem 2152 1 0
Nota 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 17 12 6
Prace rozwojowe niezakonczone 0 0 0
Pozostate 0 1 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 17 13 6
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW - wykaz
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Pozostate przychody 0 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, razem 0 0 0
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Nota 12

KAPITAL PODSTAWOWY - stan na koniec okresu

Wartosé Sposob Prawo do
. . Rodzaj Liczba nominalna . Data .
Rodzaj akcji . . o . . e pokrycia . .. dywidendy
. . uprzywilejowania akcji serii / emisji . rejestracji
Seria / emisja kapitatu (od)
(w PLN)
A na okaziciela nieuprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997 r. 1998 .
B na okaziciela nieuprzywilejowane 2295400 2295 400 aport 1998 r. 1999 r.
C na okaziciela nieuprzywilejowane 10 000 10000 gotéwka 1998 r. 2001 r.
D na okaziciela nieuprzywilejowane 4 094 600 4094 600 gotéwka 2006 r. 2007 r.
E na okaziciela nieuprzywilejowane 1 500 000 1500 000 gotéwka 2006 r. 2007 r.
F na okaziciela nieuprzywilejowane 2 000 000 2000000 gotéwka 2008 . 2008 r.
G na okaziciela nieuprzywilejowane 11 800 000 11 800 000 aport 2017 r. 2018r.
H na okaziciela nieuprzywilejowane 1521 000 1521 000 aport 2018 r. 2018 r.
RAZEM 23 321 000 23 321 000

Na dzien 30.06.2021 r. wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZ Spoétki
przedstawiat sie nastepujgco:

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)

Express Service Sp. z 0.0. 4008 000 4008 000 17,19 17,19
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44 13,44
IMW Sp. z 0.0. 3000 000 3000 000 12,86 12,86
Jerzy Rey 2324 348 2324 348 9,97 9,97
Venta Invest Sp. z o0.0. 1884 500 1844 500 8,08 8,08
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1 500 000 6,43 6,43
Pozostali 7 470 819 7 470 819 32,03 32,03
RAZEM 23 321 000 23 321 000 100,00 100,00

Na dzien zatwierdzenia do publikacji wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZ
Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna serii / % kapitatu % gtosow
emisji (w PLN)

Express Service Sp. z 0.0. 4008 000 4008 000 17,19 17,19
Stawomir Halaba 3133333 3133333 13,44 13,44
IMW Sp. z 0.0. 3000 000 3000 000 12,86 12,86
Jerzy Rey 2324 348 2324 348 9,97 9,97
Barttomiej Kawecki 1 500 000 1 500 000 6,43 6,43
Stanistawa Halaba 1379 633 1379 633 5,92 5,92
tukasz Rey 1335834 1335834 5,73 5,73
Beata Siudak 1195 046 1195 046 5,12 5,12
Pozostali 5 444 806 5 444 806 23,35 23,35
RAZEM 23 321 000 23 321 000 100,00 100,00
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Nota 13

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - wykaz

(wiys,PLN)  30-06-2021  30-06-2020  31-12-2020

Z tytutu leasingu finansowego 0 302 69
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 302 69

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
struktura walutowa

(wiys,PLN) 30-06-2021  30-06-2020 31-12-2020

W walucie polskiej 0 302 69
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 302 69

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE -
wg terminoéw zapadalnosci

(wiys,PLN) 30-06-2021  30-06-2020 31-12-2020

Od 1 roku do 3 lat 0 302 69
Od 5 lat do 5 lat 0 0
Powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 0 302 69
Nota 14
REZERWA Z TYT. PODATKU ODROCZONEGO - specyfikacja pozycji

(wtys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Warto$¢ netto srodkéw trwatych w leasingu finansowym 0 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 0 440 886
Aktualizacja wartosci inwestycji (dodatnia) 0
Woycena bilansowa aktywoéw finansowych 0
Dodatnie, niezrealizowane réznice kursowe 0
Pozostate 886 0 0
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, razem 886 440 886

Nota 15

REZERWY DLUGOTERMINOWE - wykaz

(wiys.PLN)  30-06-2021  30-06-2020  31-12-2020

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 9 9 9
Pozostate 0 0 0
Rezerwy diugoterminowe, razem 9 9 9
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(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 0 0 0
Rezerwy na sprawy sporne 0 0 0
Pozostate 18 35 167
Rezerwy krétkoterminowe, razem 18 35 167
Nota 16
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Kredyty i pozyczki - DLUGOTERMINOWE 0 0 0
Kredyty i pozyczki - KROTKOTERMINOWE 73 787 1073
RAZEM 73 787 1073
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE - wykaz
Termin Saldo na
Stopa . . L
zawarcia Termin sptaty dzien
procentowa .
umowy bilansowy
Pozyczka Waldemar Skarzynski (Sl) * 8% 27.09.2017 24
Pozyczka Petrykowski Janusz (Sl) brak brak 42
Pozyczka Pawet Hanusewicz (Sl) 30.06.2020 7
RAZEM 73
* Waldemar Skarzynski zmart w dniu 30.11.2019 r., do chwili obecnej nie zostali prawomocnie ustaleni spadkobiercy
Nota 17
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE w tym z
tytutu leasingu i dluznych papieréw wartosciowych - wykaz
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Z tytutu leasingu finansowego 0 83 28
Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 646 1550 1567
Pozostate 0 0 2
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe, razem 646 1633 1595
Nota 18
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wykaz
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 112 270 278
Zobowigzania z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 66 294 457
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 126 361 580
Zaliczki na dostawy 0 0 0
Pozostate zobowigzania 16 70 94
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 320 995 1409
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - struktura walutowa

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
W walucie polskiej 320 995 1409
W walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 320 995 1409
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - wg terminéw zapadalnosci
(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
Nieprzeterminowane 191 95 1037
Przeterminowane 129 900 372
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 320 995 1409
3.2. Noty objasniajace do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw
Nota 19
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktow 0 29 0
Przychody ze sprzedazy ustug 35 66
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy materiatéw
Przychody ze sprzedazy, razem 35 32 66
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY - struktura terytorialna
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 35 32 66
Sprzedaz exportowa 0 0 0
Przychody ze sprzedazy, razem 35 32 66
Nota 20
Koszt wiasny sprzedazy 0 0 0
Koszt sprzedanych produktéw 0 0 0
Koszt sprzedanych ustug 0 0 0
Koszt sprzedanych towaréw 0 0 0
Koszt sprzedanych materiatow 0 0 0
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Nota 21
KOSZTY OPERACYJNE
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Amortyzacja -16 -27 -43
Zuzycie materiatéw i energii -21 -6 -15
Ustugi obce -279 -175 -457
Podatki i optaty -30 -5 -9
Wynagrodzenia -413 -354 -860
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -39 -39 -113
Pozostate koszty rodzajowe -18 -12 -29
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem -816 -618 -1 526
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych 0 0
Koszty d'zialalnos'ci operacyjnej po uwzglednieniu zmiany stanu 816 618 1526
produktéw, razem
Nota 22
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0
Dotacje 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
Rozwigzanie rezerw 0 0 0
Inne przychody operacyjne 4 049 1576 310
Pozostate przychody operacyjne, razem 4 049 1576 310
Nota 23
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
Inne koszty operacyjne -26 -5721 -264
Pozostate koszty operacyjne, razem -26 -5 721 -264
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6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Dywidendy 0 0 0
Odsetki 151 146 293
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2 057
Inne 0
Przychody finansowe, razem 151 146 2 350
Nota 25
KOSZTY FINANSOWE
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Odsetki od pozyczek i kredytow -21 -42 -87
Pozostate odsetki 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych -3128 -3173
Koszty z tyt. aktualizacji wartosci aktywow finansowych -140 0 -1457
Inne 0 0 0
Koszty finansowe, razem -3 290 -42 -4 717
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4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

4.1. Informacje o aktywach finansowych

4.2. Posiadane instrumenty finansowe

Nazwa pozycji Kategoria instrumentéw finansowych  30-06-2021 30-06-2020  31-12-2020
AKTYWA
Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci (obligacje) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0 0
Pozyczki dtugo - i krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 13 227 8 159 8293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1653 728 780
Pozostate naleznosci wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1053 1327 1255
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2152 11 0
PASYWA
Kredyty i pozyczki dtugo- i
krétkoterminowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 73 787 1072
Zobowigzania finansowe, w tym dtuzne
papiery wartosciowe
dtugo- i krétkoterminowe (z
wylgczeniem leasingu) wyceniane w zamortyzowanym koszcie 646 1633 1594
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane w zamortyzowanym koszcie 112 270 278
Pozostate zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 16 70 1131

Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu.

Spotka posiada na dzien 30.06.2021 r. nastepujace instrumenty finansowe:

Dtugoterminowe i Krotkoterminowe aktywa finansowe

1) Dtugoterminowe papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatéw
i akcji dwdch spétek nienotowanych na rynku regulowanym. Akcje i udziaty tych spétek stanowig
portfel o facznej wartosci 6 803 tys. zt.

Na portfel sktadajg sie nastepujgce aktywa:

= Skyline Venture Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji — 56,66% udziat w kapitale, wartos$¢ bilansowa wynosi

141 tys. zt.

= Skyline Venture Sp. z 0.0. S.K.A. w likwidacji (dane za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia

2020 roku) zatwierdzone.

Aktywa trwate

3000 345,29 z

Aktywa obrotowe 1417,02 zt
Kapitat wiasny -1212370,32 zt
Wynik netto -586 422,08 zt
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Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” Emitent nie sprawuje kontroli nad
spotka Skyline Venture spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna
w likwidacji, gdyz ani w zakresie kontroli, o ktérej mowa w § od 5 do 8, ani w zakresie wtadzy, o ktdrej
mowa w § od 10 do 14 nie spetnia definicji jednostki kontrolujgcej. Dalsze zapisy tejze jedynie
dopetniajg niekontrolowany charakter wzajemnych relacji podmiotdw.

2) Krétkoterminowe papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy, stanowi suma wartosci akcji spotki
nienotowanych na rynku regulowanym:

= Instalexport S.A. — 10,38% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 9 356 tys. zt;
wartos$¢ bilansowa 0 tys. zt.
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4.3. Zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE KROKOTERMINOWE w tym z
tytutu leasingu i dluznych papieréow wartosciowych - wykaz

(w tys. PLN) 30-06-2021 30-06-2020  31-12-2020
Z tytutu leasingu finansowego 0 83 28
Z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 646 1550 1567
Pozostate 0 0 2
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe, razem 646 1633 1596

ZOBOWIAZANIA Z TYT. DLUZNYCH PAPIEROW WAROSCIOWYCH - wykaz

Wartos¢ na
Termin wykupu Stopa % dzien Zabezpieczenie
(w PLN) bilansowy
Obligacje Skyline Pro 31.12.2020 6% 192 bez zabezpieczen
Obligacje Waldemar Skarzynski (SI) * 30.06.2020 Wibor 3m+1,5% 454 weksel in blanco
RAZEM 646

* Waldemar Skarzynski zmart w dniu 30.11.2019 r., do chwili obecnej nie zostali prawomocnie ustaleni spadkobiercy
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STRUKTURA BILANSU 30-06-2021  30-06-2020 31-12-2020 30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
% % % (tys. PLN)  (tys. PLN)  (tys. PLN)

Aktywa trwate 33,0% 65,1% 65,7% 8911 18 212 19 832
Aktywa obrotowe 67,0% 34,9% 34,3% 18 103 10 238 10 334
Aktywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 27 014 28 450 30 167
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom 92,8% 85,7% 82,7% 25 061 24 250 24 958
jednostki dominujgcej

Udziaty niesprawujgce kontroli 0,0% 0,0% 0,0% 0 0 0
Kapitat wiasny, razem 92,8% 85,7% 82,7% 25 061 24 250 24 958
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 3,3% 2,6% 3,2% 896 750 964
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 3,9% 11,8% 14,1% 1057 3450 4 244
Pasywa razem 100,0% 100,0% 100,0% 27 014 28 450 30 167
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WYBRANE WSKAZNIKI

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone 30- zakonczone zakonczonych
06-2021 30-06-2020 31-12-2020

EBITDA 3226 -3 848 -1570
Rentownos$¢ na sprzedazy brutto 100% 100% -8017%
Rentownos$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 9350% -12029% -375%
Rentownosé EBITDA 9302% -12114% -2077%
ROE 0% -15% -16%
ROA 0% -13% -13%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 7% 14% 17%
Wskaznik ptynnosci biezgcej 17,13 2,97 2,53
Wskaznik ptynnosci szybki 17,13 2,97 0,00

1) Zobowigzania z tytutu obligaciji:

Nazwa jednostki llos¢ taczna Odsetki naliczone Warunki Zabezpieczenie | Termin sptaty
obligacji wartosé na dzien oprocentowania
obligacji 30.06.2021
Skyline Pro Sp. z o.0. 20 166 179,00 25 364,68 6% Bez zabezpieczen 31.12.2020
Waldemar Skarzynski * 71 71 000,00 WIBOR 3m+1,5% | Weksel in blanco 30.06.2020
T 33 063,29 -
Waldemar Skarzynski * 35 350 000,00 WIBOR 3m+1,5% | Weksel in blanco 30.06.2020

* Waldemar Skarzynski zmart w dniu 30.11.2019 r., do chwili obecnej nie zostali prawomocnie ustaleni spadkobiercy

2) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup srodkéw transportu
3) Zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ma takich zobowigzan.

4.4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.
4.5. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2021 nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.
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4.6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby

W 2021 roku pozycja ta nie wystgpita.

4.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje zostaty opisane w sprawozdaniu skonsolidowanym.
4.8. Wspdlne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

4.9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

Zatrudnienie - Pracownicy Administracyjni

ZATRUDNIENIE

6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020

(w osobach)

Stan zatrudnienia na koniec okresu

Srednie zatrudnienie w okresie

4.10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Wynagrodzenie Zarzadu

WYNAGRODZENIA 0SOB

ZARZADZAJACYCH
6 miesiecy 6 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczonych
30-06-2021 30-06-2020 31-12-2020
(w tys. PLN)
Zarzad Skyline Investment S.A. 7 120 235
Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A. 34 34 90

4.11. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej
Nie wystepuje.

4.12.Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

Nie wystgpity.
4.13.Zdarzenia po dacie bilansu

5. Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej
W dniu 20 sierpnia 2021 roku Pan Jarostaw Karpinski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spétki.
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= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 21 wrzesnia 2021 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
dokonato zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

= Rezygnacja cztonka Zarzadu
W dniu 22 wrzesnia 2021 roku Pan Leszek Szwedo ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka i Wiceprezesa
Zarzadu Spétki.

5.1. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Spétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spdtki akcyjnej i nie posiada prawnego
poprzednika.

5.2. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz
skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.

5.3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Przed publikacjg niniejszego Raportu Emitent nie publikowat sprawozdan finansowych za tozsamy
okres sprawozdawczy.

5.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

5.5. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

Nie dokonano.
5.6. Wystapienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad zdaje sobie sprawe z braku ptynnosci
finansowej, ktéra moze by¢ uwazana za okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci, ale ma podstawy na ziszczenia sie zamierzern Emitenta w zakresie sprzedazy
aktywow finansowych wystawionych do zbycia.

5.7. Potaczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 30.06.2021 roku nie miato miejsca potgczenie Spétki z innym
podmiotem gospodarczym.

5.8. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach

podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy
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Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w ktérym prezentowane sg jednostki podporzgdkowane wyceniane metoda
praw witasnosci.

5.9. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania w stosunku do Emitenta, toczg sie postepowania
przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej w stosunku do Skyline Investment S.A.:

= Sad Okregowy w Warszawie — XXVI GC 860/20 oraz powigzane z nig postepowanie
zabezpieczeniowe prowadzone pod sygnaturg XX GCo 56/20 — postepowanie obecnie
bezprzedmiotowe, dotyczgce uchylenia uchwat w przedmiocie zmian w radzie nadzorczej (oraz
zmian w zarzadzie) Spotki z dnia 20 lutego 2020 r. Bezprzedmiotowos$¢ postepowania
potwierdzona przez sad w postanowieniu wydanym na rozprawie w dniu 11 marca 2021
r. Konsekwencjg prowadzonego postepowania jest opdzniajgce sie postepowanie rejestrowe
w przedmiocie zmian w radzie nadzorczej, zarzadzie oraz statucie spétki. Sprawa jest na etapie
oczekiwania na wyznaczenie terminu rozprawy.

= Sad Okregowy w Warszawie — XXVI GC 478/19 — z powddztwa Barttomieja Kaweckiego, o zaptate
kwoty 153.886,12 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie naleznymi na podstawie art. 481
1KC liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem postepowania jest kara
umowna z tytutu niewykonania przez Emitenta zobowigzania tj. z faktu niedotozenia nalezytej
starannosci w celu wprowadzenia Akcji serii H do publicznego obrotu gietdowego na GPW
w Warszawie S.A. Sprawa w toku. Z uwagi na niskg ocene ryzyka uznania roszczenia powoda
w zgdanej wysokosci, wydang przez petnomocnika reprezentujagcego Emitenta w w/w sprawie
(pismo datowane 15 wrzesnia br.), opartg na przestance niedopuszczalnosci nadmiernego
wzbogacenia sie powoda poprzez kare umowng, Emitent nie bedzie tworzyt dodatkowej rezerwy
zwigzanej z w/w roszczeniem, uznajac prawdopodobienstwo zasgdzenia kary umownej
w adekwatnej wysokosci 15.000 zt (pietnascie tysiecy ztotych) za znaczne, przy jednoczesnej
nieistotnosci ewentualnego zobowigzania.

= Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu — IV GC 2443/19 — z powddztwa Work
Service S.A. o zaptate kwoty 61.811 zt wraz z odsetkami. Przedmiotem postepowania jest zalegtos¢
w optatach za najem powierzchni biurowej. W dniu 26.08.2021 r. podpisano porozumienie
w sprawie sptaty zadtuzenia.
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5.10. Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta w okresie sprawozdawczym

=  Umowa pozyczki

W dniu 12 stycznia 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Pozyczkobiorca) a IMW Sp. z o.0. (Pozyczkodawca) na kwote 30.000,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 5% w stosunku rocznym, zas termin spfaty okreslony zostat
na 26 kwietnia 2021 roku. Pozyczka zabezpieczona zostata oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. § 777 oraz wpisem na hipoteke. Na dzien zatwierdzenia do publikacji
pozyczka zostata sptacona.

=  Sprzedaz udziatéw spotki zaleznej
W dniu 26 stycznia 2021 roku Zarzad Skyline Investment S.A. (Emitent) zawart Umowe zbycia
100% udziatéw Nurtos Sp. z o.0. (Spdtka Zalezna) z siedzibg w Warszawie. Udziaty nabyt
podmiot It Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Cena zbycia 100% udziatéw Spoétki Zaleznej
zostata okreslona przez Strony na kwote 7.771.366,13 zt.

=  Umowa pozyczki
W dniu 28 stycznia 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z o.0. (Pozyczkobiorca) na kwote do
3.000.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 1R + 0,1% w skali roku, zas termin
sptaty okreslony zostat na 36 miesiecy od daty wypfaty ostatniej transzy.

= Spfata pozyczki
W dniu 29 stycznia 2021 roku Skyline Investment S.A. (Pozyczkobiorca) dokonat sptaty pozyczki
wraz z odsetkami na rzecz Skyline Energy Sp. z 0.0. (Pozyczkodawca) w kwocie 190 139,18 zt.

=  Umowa pozyczki
W dniu 16 lutego 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Pozyczkodawca) a Skyline Interim Management Sp. z o.0. (Pozyczkobiorca) na kwote
15.000,00 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 1R + 0,1% w skali roku, zas termin
spfaty okreslony zostat na 28 lutego 2022 r. Na dzieh zatwierdzenia do publikacji pozyczka
zostata sptacona.

= Obowigzkowa dematerializacja akcji
W dniu 28 lutego 2021 roku Skyline Investment S.A. ztozyt wniosek o zarejestrowanie akgcji
w depozycie papieréw wartosciowych, tym samym wypetniajgc obowigzek o obowigzkowej
dematerializacji akcji zgodnie z Ustawg z dnia 30 sierpnia 2019 r. o zmianie ustawy — Kodeks
spoétek handlowych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. 2019 poz. 1798).

=  Porozumienie w przedmiocie przejecia dtugu oraz potracenia wzajemnych wierzytelnosci
W dniu 22 marca 2021 roku podpisana zostata umowa potracenia w przedmiocie przejecia
dtugu oraz potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Skyline Investment S.A., Skyline
Development Sp. z 0.0., Skyline Energy Sp. z 0.0. a OPS Invest S.A. Kwota potrgcenia wyniosta
3.168.299,02 zt.

=  Umowa pozyczki
W dniu 22 marca 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline Investment
S.A. (Pozyczkodawca) a Skyline Energy Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote 107.595,00 zt.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 1R + 0,1% w skali roku, zas termin sptaty okreslony
zostat na 12 miesiecy od daty wyptaty pozyczki. Kwota pozyczki stanowi réwnowartos¢
wzajemnych rozliczen wynikajgcych z przejecia dtugu Pozyczkobiorcy wobec OPS Invest S.A.
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=  Umowa pozyczki
W dniu 22 marca 2021 roku podpisana zostata umowa pozyczki pomiedzy Skyline
Investment S.A. (Pozyczkodawca) a Skyline Development Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca) na kwote
2.423.904,12 zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto WIBOR 1R + 0,1% w skali roku, zas termin
sptaty okreslony zostat na 36 miesiecy od daty wyptaty pozyczki. Kwota pozyczki stanowi
rownowarto$é wzajemnych rozliczed wynikajgcych z przejecia dtugu Pozyczkobiorcy wobec
OPS Invest S.A.

= Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
W dniu 8 czerwca 2021 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
przyjeto sprawozdania finansowe Spoétki oraz Grupy Kapitatowe] za rok 2020 oraz dokonato
zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

= COvID 19

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawily sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa.
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym swiecie, a jego negatywny wptyw
nabrat dynamiki. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt
w sprawozdaniu finansowym, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce dodatkowych ujawnien
w poszczegolnych Spétkach.

Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wciaz sie zmienia i nie
mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw, to kierownictwo bedzie nadal monitorowad potencjalny wptyw
i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla jednostki.

= |nne zdarzenia

Nie wystgpity.
5.11. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen
W ocenie Zarzadu do czynnikdéw ryzyka, ktdére dotyczg Spdtki nalezy zaliczyé:

= Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych,

= Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym,

= Ryzyko wynikajgce z posiadanych instrumentdéw finansowych,
= Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych,
= Ryzyko zwigzane z koncentracja portfela,

= Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek,

=  Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,

= Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci,

= Ryzyko kadry,

= Ryzyko zmian na rynku doradczym,

= Ryzyko rynku kapitatowego,

=  Ryzyko gospodarcze,

=  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,

51|Strona



/\/ Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
[ J

k l Skyline Investment S.A. w tys. zf
S y Ine za | POLROCZE 2021

investment

= Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym,
= Ryzyko zawieszenia notowan,
= Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujgcy wptyw na wynik finansowy Spétki ma trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybér spotek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatow w spotkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos$é takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatow. Spotka stara sie ograniczy¢
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wigze sie
jednoczesnie umowag o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentdw finansowych

W przypadku posiadanych instrumentdow finansowych Spétka moze by¢ narazona na ryzyko rynkowe,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe
Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Wsréd czynnikdw majgcych wptyw na cene instrumentéw danej spétki nalezy wymienic:

= kondycje finansowa spoétki (wyniki finansowe s3 silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz
z cenami wybranych instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wieksze
prawdopodobieristwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennosé notowan akgcji);

= specyfike spétki zwigzang z m.in. strategig, modelem biznesowym spotki;

= specyfike branzowg zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej branzy.

Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujgc w instrumenty finansowe nalezy brac
pod uwage rowniez trudnosci ze sprzedazg produktow spdtki, brak zyskdw, a w konsekwencji spadek
wartosci rynkowej spotki, a nawet jej upadtosc, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci udziatéw
spotki.

Emitent wiekszo$¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital. Byty to podmioty na wczesnym etapie rozwoju, co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotdéw o ugruntowanej historii
i sprowadzonej strategii biznesowej. Spdtka wszystkie swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej
a ich przeszacowania wptywajg na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spétka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spétek portfelowych.
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Ryzyko kredytowe
Rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez pozyczkobiorce bgdZz emitenta obligacji.

Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzan przez pozyczkobiorcow Spoétki
moze narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spétke naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek. Spoétka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty
udzielonych pozyczek istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, badz otrzymania tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich praw
na drodze sadowej moze okaza¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujace pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngc
na dziatalnos¢ Spoiki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczy¢
ryzyko, Spétka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcéw.

Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Grupa Kapitatowa posiada obligacje korporacyjne, jednakze
nie stanowig one znacznej wartosci w aktywach Spoétki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze
sie ryzykiem.

Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie wywigzac¢ sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowigzan, co
moze skutkowac brakiem mozliwosci wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich
zapadalnosci. Moze wystgpic takze ryzyko stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym
oprocentowaniu, wzrost stép procentowych powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku
obligacji posiadanych przez Skyline Investment stopien narazenia na to ryzyko jest niewielki. Ponadto
zabezpieczeniem obligacji jest weksel wtasny in blanco do wartosci nie mniejszej niz 150% wartosci
nominalnej obligacji.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

W przypadku, gdy podmioty Grupy Kapitatowej nie bedg w stanie uzyskiwa¢ dodatnich przeptywow
pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie ptynnosci finansowej moze by¢ utrudnione i moze
wystgpic¢ ryzyko braku mozliwosci sptaty zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci.
W celu ograniczenia niniejszego ryzyka zarzady podmiotdw starajg sie zapewnic¢ dostepnos¢ srodkow
na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci. Zarzad
Emitenta prowadzi biezgcy monitoring naleznosci i zobowigzan oraz srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spoétki jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoiju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrdd
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze byé trudniejsze
niz obecnie.
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Ryzyko zwigzane z koncentracja portfela

Z uwagi na duzy udziat w tgcznej wartosci portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty mogg mieé
znaczgcy wptyw na sytuacje finansowa (w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline Development
Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spétka z 0.0. S.K.A. w likwidacji.

Ryzyko zwigzane ze sptywem naleznosci

Opdznienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez dtuznikdw moga negatywnie wptynac na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujgc konieczno$¢ tworzenia odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majacych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistdow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie cze$¢ kluczowych dla Spotki
pracownikdéw.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W dalszym ciggu obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnosci doradczej, coraz wiecej
podmiotéw z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczacym ograniczeniem mozliwosci
pozyskania klientéw poszukujgcych takich ustug. Wielu klientéw ogranicza koszty ustug zewnetrznych
(co jest odzwierciedleniem spowolnienia gospodarczego) w tym ustug doradczych. W dalszym ciggu
pozadane sg ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego kapitatu, z tym,
ze i tu wyznacznikiem jest cena.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spétki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku regulowanym.
Uzaleznia to wysokos$¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od koniunktury
panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji
posiadanych spoétek na GPW moze okazaé sie niemozliwe. Dodatkowo, Spétka zwraca uwage, iz od
momentu debiutu na GPW spédtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu ich
sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akgcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spéftki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panistwa wywierajg znaczny
wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychoddw z tej czesci dziatalnosci
Spotki.
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Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedgce obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepisdw regulujacych zasady dziatalnosci gospodarczej,
w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadtosciowego, prawa podatkowego, mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$é Spétki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego przedsiebiorcy
spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa polskiego oraz unijnego i niejednoznacznej interpretacji
przepisdw. Niesie to za sobg ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem btednej wyktadni prawa. Negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Skyline Investment S.A. moga mieé¢ takie zmiany w prawie lokalnym,
stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wpltyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajace
w Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach podatkowych.
Istnieje ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych mogg przynies¢ rozwigzania, ktére spowodujg
wzrost obcigzen podatkowych Spotki.

Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:
= na wniosek Emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,
= jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrdét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obroét
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrdét tymi papierami lub instrumentami,
na okres nie dfuzszy niz miesigc.
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Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktdrych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii
GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczyé akcje Spétki z obrotu
gietdowego:
= jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego niz

nieograniczona zbywalnos¢;

= jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie;

= na wniosek Emitenta;

= wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczestwo uczestnikdw obrotu;

= wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu;

= jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Emitenta;

= wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa;

=  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wiascicieli.

5.12.Informacja o podmiocie uprawnionym do badania i wynagrodzeniu.

Umowa z firmg audytorska BGGM Audyt Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr. 3489 prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw,
zawarta w dniu 7 wrzes$nia 2020 roku w zakresie:

= Badania sprawozdania finansowego Skyline Investment S.A. za rok obrotowy koriczacy sie dnia

31.12.2020 roku oraz za rok obrotowy koniczacy sie 31.12.2021 roku;

= Badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. za rok obrotowy
koniczacy sie dnia 31.12.2020 roku oraz za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2021 roku;

= Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Skyline Investment S.A. na dzier 30.06.2020 roku
oraz $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Skyline Investment S.A. na dzien 31.06.2021
roku;

= Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dziers 30.06.2020 roku oraz
srodroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na dziert 30.06.2021 roku.
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Wynagrodzenie dla BGGM Audyt Sp. z 0.0. za czynnosci zwigzane z badaniem i przeglgdem sprawozdan
finansowych objetych umowa opisang powyzej wynosi 40.900,00 zt netto.

Z tytutu umowy z BGGM Audyt Sp. z 0.0. zostato wyptacone wynagrodzenie w tacznej wysokosci
38.000,00 zt netto. Kwota ta w catosci zostata wyptacona w 2021 r.

Warszawa, 23 wrzesnia 2021 r.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Zbigniew Ryszard
Fornal

Signaturgfl Verified
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Rey

Data: 2021.09.@13:06:01 CEST Date / Data:

2021-09-23 12:54

Jerzy Rey Zbigniew Fornal
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Veﬂﬁ\
Dokument podpisany grzez MARZENA
BODARSKA

Data: 2021.09.23 1%:06:27 CEST

Marzena Bodarska
Gtéwny Ksiegowy

57|Strona



		2021-09-23T11:26:27+0200


		2021-09-23T12:54:05+0200


		2021-09-23T13:06:01+0200




