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Wprowadzenie

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej ZPUE SA w skfad ktorej wchodzg

dane nastepujacych podmiotow:

jednostki dominujacej:

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzibg we Wioszczowie, ul. Jedrzejowska 79c, 29-100 Wioszczowa, ktorej przedmiotem dziatalnosci

jest gtéwnie:

e produkcja wyrobow betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,

e produkcja konstrukcji metalowych,

e produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,

o produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

e dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury rozdzielczej i sterowniczej,

¢ wykonanie robot ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych: rurociggdéw, linii elektroenergetycznych i
telekomunikacyjnych — lokalnych,

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Organ prowadzacy rejestr jednostki dominujace;j :

Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego;

Nr KRS — 0000052770;

Czas trwania Spotki: nieograniczony;

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 r. - 30.06.2021 r. wraz z danymi poréwnywalnymi za okres: 01.01.2020 r. —

30.06.2020 r. oraz na dzien 31.12.2020 r.

Struktura wiadz

Wiadzami Spétki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza oraz Zarzad.
> Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza ZPUE S.A. dziatata w nastepujgcym sktadzie:

= Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej

. Matgorzata Wypychewicz — Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej
= Katarzyna Wypychewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Ll Piotr Kukurba — Cztonek Rady Nadzorczej

. Jarostaw Myjak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej ZPUE S.A.:

— z dniem 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza powotata w drodze kooptacji Pana Bogustawa Wypychewicza do petnienia
funkcji Zastepcy Prezesa Rady Nadzorczej, co nastgpilo w zwigzku z rezygnacjg Pana Michata Wypychewicza z
cztonkostwa w organie nadzoru;

— w dniu 16 marca 2021 r. Walne Zgromadzenie odwofato Panig Matgorzate Wypychewicz z petnienia funkcji Prezesa Rady
Nadzorczej i powotato jg do petnienia funkcji Zastepcy Prezesa Rady Nadzorczej oraz jednoczes$nie odwofato Pana
Bogustawa Wypychewicza z petnienia funkcji Zastepcy Prezesa Rady Nadzorczej i powotato go do petnienia funkcji Prezes
Rady Nadzorczej.

»  Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Zarzagd ZPUE S.A. dziatat w nastepujgcym sktadzie:
L] Michat Wypychewicz — Prezes Zarzadu

= Krzysztof Jamroz — V-ce Prezes Zarzadu
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Ll Michat Stepien — V-ce Prezes Zarzadu
= Tomasz Gajos — Cztonek Zarzadu

=  Wojciech Marcinkowski — Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany w
sktadzie Zarzadu ZPUE S.A.:

— z dniem 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Wypychewicza do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu;

— z dniem 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa Jamroza oraz Pana Michata Stepnia, petnigcych
dotychczas funkcje Cztonkéw Zarzadu, do petnienia funkcji V-ce Prezeséw Zarzgdu;

— z dniem 1 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Tomasza Gajosa, petnigcego dotychczas funkcje V-ce

Prezesa Zarzadu, do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Prokurenci ZPUE S.A. na dzien 30 czerwca 2021 r. (uprawnieni do dokonywania wspolnie z Cztonkiem Zarzadu wszelkich

czynnos$ci sgdowych i pozasgdowych dotyczacych Spotki):

. Katarzyna Kusa (prokura zostata odwotana z koncem dnia 31 sierpnia 2021 r.),
. Wojciech Pyka,

. Dariusz Gorski,

. Stanistaw Toborek,

L] Tomasz Stepien.

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Zarzadowi spditki nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe

Rada Nadzorcza ZPUE S.A., dzialajagc na podstawie § 11 ust. 2 lit. h) Statutu Spéiki, wybrata spotke UHY ECA Audyt Spétka z

ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie do dokonania nastgpujacych czynnosci:

- przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za pierwsze poétrocze 2021 r. oraz za
pierwsze poétrocze 2022 r.,

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za rok 2021 oraz za rok 2022.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa

oraz zgodnie z przyjeta w ZPUE S.A. politykg wyboru firmy audytorskiej. Umowa pomiedzy ZPUE S.A. a powyzszg spotka

audytorska zostata podpisana w dniu 16 lipca 2021 r. na okres umozliwiajacy przeprowadzenie czynnosci zwigzanych z

przegladem oraz badaniem sprawozdan obejmujgcych lata 2021- 2022.

Jednostki zalezne objete konsolidacja

ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach

ZPUE Katowice S.A. jest spotkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy Katowice-
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000083973. Na dzien 30
czerwca 2021 r. kapitat zaktadowy ZPUE Katowice S.A. wynosit 112.466,34 zt i dzielit sie na 1.874.439 akcji o wartosci 0,06 zt kazda,
ktore w catosci posiadata spétka ZPUE S.A.
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Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZPUE Katowice S.A. jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz dziatalnos¢ w zakresie

serwisu, inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

Struktura wtadz
Wiadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza, Zarzad.

» Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza ZPUE Katowice S.A dziatata w nastepujacym sktadzie:
»  Michat Stepien — Prezes Rady Nadzorczej
»  Krzysztof Jamréz — Cztonek Rady Nadzorczej

»  Wojciech Marcinkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

»  Zarzad
Na dzien 30 czerwca 2021 r. Zarzad ZPUE Katowice S.A. dziatat jednoosobowo i sktadat sie z Prezesa Zarzadu Arkadiusza Swach.
Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie
Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie jest spotkg kapitatowg prawa handlowego wpisang do rejestru przedsigbiorcow przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS:
0000422885.
Kapitat zakladowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi 10.050.000,00 zt i dzieli sie na 100500000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda. ZPUE

S.A.posiada: 80000000 akcji Stolbud Pszczyna S.A., ktére stanowig 79,6% w kapitale zaktadowym.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Stolbud Pszczyna S.A. jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii

elektryczne;.

Struktura wiadz

» Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Rada Nadzorcza Stolbud Pszczyna S.A dziatata w nastepujgcym sktadzie:
» Bogustaw Wypychewicz — Prezes Rady Nadzorczej
» Katarzyna Wypychewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

» Tomasz Gajos — Czlonek Rady Nadzorczej

» Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Zarzad Stolbud Pszczyna S.A. dziatat jednoosobowo i sktadat sie z Prezesa Zarzadu Arkadiusza

Jamroza.

Inne podmioty zalezne — nieobjete konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zostaty uwzglednione sprawozdania finansowe zagranicznych
spotek zaleznych ZPUE S.A:
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. Spétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych Transformatorowych
Stacji) w miejscowosci Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rosyjska). Spoétka jest odpowiednikiem polskiej spotki
z ograniczong odpowiedzialno$cig. ZPUE S.A posiada udziat o wartosci nominalnej 85.010.000,00 rubli, stanowigcy 100%
kapitatu zaktadowego tej spoétki oraz uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow
tej spotki;

. Spétka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy). Spétka jest odpowiednikiem polskiej
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, a jej kapitat zakladowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci
6.400 Euro, stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtosow na

zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych spotek
zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich niewielkg istotno$¢ w wartosciach skonsolidowanych
grupy. ZPUE S.A. traktuje jednakze posiadanie udziatow w w/w spoétkach, jako inwestycje diugoterminowe, nakierowane na
rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadzieje, ze przyczynig sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw

zagranicznych, co umozliwi nawigzanie w przysztosci okreslonych kontaktéw handlowych.

Na dzien 30.06.2021 r. ZPUE S.A. posiadata rowniez udziaty w spotkach:

e  Auto Sprzet Sp. z o.o. z siedzibg w Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 18 udziatéw o wartosci fgcznej 9 tys. zt,
stanowigcych 18% w kapitale zakladowym. Nabyte udziat zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Wartos$¢ ksiegowa udziatéw
wynosi: 0 tys. zt.

. Drogowa Trasa Srednicowa S.A. z siedzibg w Katowicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 30 akcji imiennych uprzywilejowanych

o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda, stanowigcych 1,22% w kapitale zakladowym.

. Slgskie Centrum Logistyki S.A. z siedzibg w Gliwicach, w ktérej ZPUE S.A. posiada 10 akcji zwyktych o wartosci nominalnej
100 zt kazda, stanowigcych 0,003% w kapitale zaktadowym.

Ponadto spétka ZPUE S.A. jest komplementariuszem w spoétce Horyzont ZPUE Spdétka Akcyjna Spétka komandytowa z siedzibg we
Wioszczowie. ZPUE S.A. wstapita w ogoét praw i obowigzkéw zwigzanych z uczestnictwem w spétce Horyzont ZPUE Spétka
Akcyjna Spoétka komandytowa w wyniku potgczenia ze spétka ZPUE Holding Sp. z 0.0. Nabyte udziat zostaty objete odpisem

aktualizujgcym. Wartos¢ ksiegowa udziatdw wynosi: 0 tys. zt.
Podmioty wskazane w niniejszym punkcie nie wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. i nie sg objete konsolidacja.
Potaczenie spotek w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie spotek.

W okresie poréwnawczym w dniu 31 marca 2020 r. zostata zawarta umowa sprzedazy pomiedzy ZPUE S.A. a Stolbud Witoszczowa
S.A. z siedzibg we Wloszczowie, na podstawie ktérej ZPUE SA nabyta od Spétki Stolbud Wioszczowa S.A. zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa pod nazwa: ,Cieptownia” (dalej: ,ZCP”).

Jednoczesnie w dniu 31 marca 2020 r. zawarta zostata umowa dzierzawy, zgodnie z ktérg ZPUE SA czasowo wydzierzawit ZCP na
rzecz Stolbud Wioszczowa. Oddanie w dzierzawe ZCP nastgpito na czas od dnia zawarcia umowy sprzedazy ZCP do dnia uzyskania
przez ZPUE S.A. koncesji na wytwarzanie ciepta oraz koncesji na przesytanie ciepta. Wydzierzawienie ZCP wynikato z koniecznosci
spetnienia przez Stolbud technicznych warunkéw wytwarzania i przesytania ciepta, w szczegélnosci z obowigzku utrzymywania
obiektéw, instalacji, urzadzen i sieci w nalezytym stanie technicznym, z obowigzku zatrudnienia oséb o wiasciwych kwalifikacjach
zawodowych, jak réwniez z obowigzku zapewnienia wszystkim odbiorcom ciepta $wiadczenia ustug w tym zakresie, na zasadach
okreslonych w ustawie Prawo energetyczne - az do momentu uzyskania stosownych koncesji przez ZPUE S. A., co nastgpito w dniu 1
lipca 2020 r.

Woprowadzenie do ksigg jednostki dominujgcej skladnikéw ZCP nastgpito przy zastosowaniu metody fgczenia udziatow w
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rozumieniu przepiséw UoR art. 44c. Metoda ta byla stosowana przez spétke w latach poprzednich dla potaczen podmiotow
bedgcych pod wspodlng kontrolg. Spotka nie dokonata. retrospektywnego przeksztatcenia sprawozdania, ze wzgledu na brak
mozliwosci pozyskania wiarygodnych danych dotyczacych wydzielonego ZCP dla okreséw poréwnawczych. Spétka szacuje, ze
wptyw braku prezentacji ZCP Kottowni dla okreséw poréwnawczych jest nieistotny na wyniki spoétki. Z tego powodu brak
przeksztatcenia retrospektywnego danych w sprawozdaniu finansowym nie narusza jego poréwnywalnosci

Nabycie ZCP Kottowni zostato wprowadzone do ksigg ZPUE SA poprzez wprowadzenie sktadnikéw srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych wg wartosci widniejacych w ksiegach podmiotu sprzedajgcego. Pozostate sktadniki ZCP Kottowni w tym naleznosci
i zobowigzania zostaty wprowadzone wg wartosci nominalnej. Dodatnia warto$¢ powstata pomiedzy ceng nabycia ZCP Kottownia a
wartoscig wprowadzonych sktadnikéw majatku zostata odniesiona na kapitat zapasowy.

W ramach zawartej w dniu 31.03.2020 r. umowy sprzedazy pomiedzy ZPUE SA a spétkg Stolbud Wioszczowa S.A. ZPUE SA
nabyta zespét sktadnikéw stanowigcy ZCP za cene sprzedazy: 8 min zt. Cena sprzedazy zostata przekazana przez nabywce
sprzedajgcemu za posrednictwem rachunku bankowego. ZCP Kotlowni zostat umieszczony w strukturze organizacyjnej, jako
odrebny wydziat, nie zwigzany z dziatalno$cig produkcyjng.

W wyniku podpisanej umowy sprzedazy do ksigg ZPUE SA zostaty wprowadzone sktadniki wg ponizszego zestawienia:

Aktywa

Aktywa trwate: - 2 224 tys. zt.
- wartosci niematerialne - 0 tys. zt
- rzeczowe aktywa trwate w tym: prawo uzytkowania gruntu - 673 tys. zt
- rzeczowe aktywa trwate przejete w ramach umowy leasingu - 1551 tys. zt.

Aktywa obrotowe: - 1677 tys. zt
- zapasy - 190 tys. zt.
- naleznosci - 830 tys. zt.
- srodki pieniezne - 657 tys. zt.

Razem aktywa - 3901 tys. zt.

Zobowigzania

Zobowigzania handlowe: - 153 tys. zt.
Zobowigzania leasingowe - 1551 tys. zt.
Wartosc¢ netto sktadnikow ZCP - 2197 tys. zt.
Cena zakupu - 8 000 tys. zt.
Wartos$¢ odniesiona na kapitat wtasny - 5 803 tys. zt.

Oswiadczenie Zarzadu
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzadom spdtek nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie

kontynuowania dziatalno$ci.

Dane wykazane w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe jednostki

dominujgcej i jednostek zaleznych wraz z danymi poréwnywalnymi.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. obejmuje dane spotki dominujgcej: ZPUE

S.A. oraz dane spoétek zaleznych: ZPUE Katowice S.A. i Stolbud Pszczyna S.A.

Dane zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych
polskich (PLN). Ziote polskie stanowig walute funkcjonalng i walute sprawozdawczg w spoétkach objetych niniejszym sprawozdaniem

finansowym.
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Prezentowane skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 30.06.2021 r. zawiera, w ocenie

Zarzadu ZPUE SA, wszystkie informacje niezbedne do prawidtowej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego grupy.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki objete konsolidacja zasady rachunkowosci dostosowane sg do wymogow wynikajgcych
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach

wykonawczych (dalej UOR).

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie nabyte, nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do uzywania:

* wartosci niematerialne,

« prawa majgtkowe, autorskie prawa majgtkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, wynalazkéw, patentéw, znakow
towarowych, wzoréw zdobniczych lub uzytkowych,

»  koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym oraz naktady na prace rozwojowe,

* wartos¢ firmy,

¢ know-how,

* inne wartosci niematerialne

o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

gospodarczg albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze.

,Ksiega wartosci niematerialnych” obejmuje nastepujace pozycje:
e numer inwentarzowy,

e nazwe,

e date zakupu lub wytworzenia,

e date ksiegowania i numer dowodu nabycia,

e date oddania do uzytku,

e wartos¢ poczatkowa,

e roczng stope amortyzaciji,

e warto$¢ amortyzacji rocznej, miesigcznej i od poczgtku uzytkowania,
e wartos¢ netto,

e date petnego umorzenia,

e date i numer dowodu wycofania z ewidencji,

e inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Rzeczowe aktywa trwate

Za rzeczowe aktywa trwate uznaje sie takie sktadniki aktywow, ktore:

- sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i Swiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Pozycje rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje sie jako sktadnik aktywéw jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska
przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz, ze mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny cene nabycia

lub koszt wytworzenia tego skfadnika aktywow.
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Do $rodkéw trwatych Grupy zalicza sie:

e grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),
e budynki,

e obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j,

e maszyny, urzadzenia,

e Srodki transportu,

e inne przedmioty.

Do $rodkow trwatych Grupy zalicza sie rowniez obce srodki trwate uzywane przez nig na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli z innych przepiséw wynika prawo dokonywania od nich odpisow
amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez korzystajgcg z tych srodkéw Grupe. Przedmioty w cenie do 10 000,00 zt. traktowane
sg jako materiaty. Z chwilg wydania do uzytkowania wartos¢ ich odpisuje sie w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji
pozabilansowe;j iloSciowo-wartosciowej. Materiaty objete sa ewidencjg pozabilansowg wg miejsc uzytkowania. Za kryterium do
objecia materiatow ewidencjg przyjeto okres uzytkowania dtuzszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powyzej 10 000,00 zt. sg wprowadzane do ewidencji Srodkéw trwatych. Ewidencja srodkéw
trwatych pozwala wprowadzi¢ wyrdzniki rozrézniajac $rodki trwate sfinansowane ze zrédet innych (np. z budzetu panstwa, z

dotacji unijnych.) Srodki trwate rejestrowane sa w pozycjach analitycznych zgodnie z symbolikg KRST.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako skfadnik aktywdw, poczgtkowo wyceniana jest
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych
sktada sig cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajgcymi
sie bezposrednio przyporzgdkowac kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do stanu zdolno$ci
uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie jest to koszt
wytworzenia, za ktory uwaza sie wartos¢ zuzytych sktadnikow rzeczowych i ustug obcych, kosztéw wynagrodzeh za prace wraz
z narzutami i inne koszty dajgce sie zaliczy¢ do wartosci wytworzonych $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza sie kosztéw ogdlnych zarzadu, kosztéw sprzedazy, pozostatych kosztéw
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i innych zasoboéw w trakcie
budowy, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nieodptatny sposéb warto$¢ poczatkowg $rodka trwatego stanowi
cena sprzedazy takiego samego lub podobnego przedmiotu z dnia nabycia, chyba Zze umowa darowizny albo umowa o
nieodptatnym przekazaniu okresla te warto§¢ w nizszej wysokosci. Za cene rynkowg uwaza sie cene stosowang w danej
miejscowosci w obrocie sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia zuzycia.
W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia srodka trwatego jego warto$¢ poczatkowg ustala biegly rzeczoznawca z
uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym srodkow trwatych jest ,Ksiega inwentarzowa $rodkéw trwatych” z podziatem na grupy
Srodkéw trwatych.

,Ksiega inwentarzowa srodkéw trwatych” obejmuje m.in. nastepujace pozycje:

e numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,

e date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

e rok budowy (nabycia),

e nazwe $rodka trwatego,

e symbol klasyfikacji rodzajowej $rodka trwatego,

e warto$¢ poczgtkowa,

e zmiany wartosci nastepujgce w okresie uzytkowania,

e roczng stope amortyzaciji,

e roczng i miesieczng kwote amortyzaciji,

e umorzenie dotychczasowe,

e warto$é netto,

e date wycofania z uzytkowania i numer dowodu,

e inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj pozyskanego dofinansowania itp.).
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Obce $rodki trwate ujmuje sie w ewidencji pozabilansowej.

Pdzniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktéra juz zostata ujeta jako sktadnik aktywow sg
dodawane do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska przyszie korzysci
ekonomiczne, ktére przewyzsza korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z
juz posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozostate pozniejsze naktady sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione. Naktady na remonty i konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu przywrécenia lub utrzymania
przysztych korzysci ekonomicznych, jakich Grupa moze oczekiwaé w oparciu o pierwotnie oszacowane korzys$ci ujmuje sie jako
koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czesci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako odrebne aktywa, z uwzglednieniem

niezaleznego okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

Umorzenie

Podlegajgca amortyzacji wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych rozktadana jest w sposob systematyczny na przestrzeni okresu
ich uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci
ekonomicznych ze skfadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sa jako koszt danego okresu.

Okres uzytkowania pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych oraz metoda amortyzacji podlega corocznej weryfikacji i jezeli
oczekiwania znaczaco réznig sie od wczesniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za biezace i przyszte okresy sa
korygowane.

Podstawe dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych stanowi
aktualny plan amortyzacji sporzagdzany na pierwszy dzien kazdego roku obrotowego, okreslajgcy stawki i kwoty rocznych
odpisoéw poszczegolnych srodkéw trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

. numer inwentarzowy,

. symbol klasyfikacji rodzajowej,

. nazwe obiektu,

. date przyjecia do uzytkowania,

. wartos$¢ poczatkows,

. metode amortyzaciji,

. stope rocznej amortyzacji,

. roczng i miesieczng kwote odpiséw.

W przypadku $rodkow trwatych przyjetych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, ktére w mys| przepisow
ustawy o rachunkowosci zaliczane sg do $rodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala sie w oparciu o okres ekonomicznej
uzytecznosci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg
utrate gospodarczej przydatnosci srodka trwatego dokonuje sie, w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpowiednich,

nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych.

Wycena srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Po pierwotnym ujeciu $rodki trwate i warto$ci niematerialne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate | wartosci niematerialne
umarza sie metodami okreslonymi w punkcie poprzedzajgcym.

Srodki trwate wyceniane sg wg cen nabycia bgdz kosztu wytworzenia. Srodki trwate z grup 0,1,2 na dzien przejécia na MSR
zostaty wycenione wg wartosci godziwe;j.

Grupa 0 - grunty nie podlegajg amortyzaciji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane sg ceny nabycia, za wyjatkiem gruntéw, bedgcych w posiadaniu na dzien przejscia na
MSR, ktore zostaty wycenione wg wartosci godziwej. Grunty wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg przez okres 720
miesiecy —stawka 1,66% w skali roku. Pozostate srodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miesiecy.

Grupa 2 —Obiekty inzynierii Igdowej i wodnej wyceniane sg wg ceny nabycia, za wyjgtkiem obiektow inzynierii Igdowej i wodne;j,
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bedacych w posiadaniu na dzien przejscia na MSR, ktére zostaty wycenione wg wartosci godziwej. Obiekty inzynierii lagdowej i
wodnej wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg przez 720 miesiecy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostate srodki trwate,

nalezace do tej grupy umarzane sg w okresie od 120 do 300 miesiecy.

Wartos¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nastgpito objecie przez ZPUE S.A. udziatéw w spotkach ZPUE EOP Sp. z o.0. oraz ZPUE Elektroinstal
Sp. z o.0.

W wyniku potgczenia powstata wartos¢ firmy stanowigca nadwyzke kosztu potgczenia ww. spoétek nad udziatem spotki ZPUE
S.A. w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Warto$¢ firmy
nabytej w transakcji potgczenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE S.A. w zamian za oczekiwane przyszie korzysci
ekonomiczne z aktywow, ktére nie mogg by¢ pojedynczo zidentyfikowane oraz odrebnie ujete.

Wartos¢ firmy na dzien 30.06.2021 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12 167 tys. zt. Warto$¢ te tworza:

ZPUE EOP Sp. z 0.0.: 418 tys. zt

ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.

Spoétka ZPUE S.A. corocznie testuje utrate wartosci firmy. Do obliczen przyjeto nastepujgce zatozenia:
- coroczna 5% dynamika przychodow,
- 10,51 % stopa dyskontowa,

- 4-letni okres projekcji.

Zatozenia do wyliczenia stopy dyskontowe;j:

- w | pétroczu 2021

Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownos¢ 10 letnich obligacji 1,695%
Zrédto: Investing.com
Premia za ryzyko rynkowe 5,77%
Beta odlewarowana 0,96
D/E Strunktura wedtug danych na dziern wyceny 47,25%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,33
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 5,00%

Koszt kapitatu wtasnego CAPM 14,36%
Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu Strunktura wedtug danych na dziern wyceny 67,91%
Koszt kapitatu obcego 2,90%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Strunktura wedtug danych na dzieri wyceny 32,09%
Sredniowazony koszt kapitatu (stopa dyskonta) 10,51%

- w | péiroczu 2020

Stopa wolna od ryzyka $rednia rentownos¢ 10 letnich obligacji 1,70%
Zrédto: www.obligacjeskarbowe.pl
Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowana 0,92
D/E Struktura wedtug danych na dziefh wyceny 46,25%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,26
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 10,00%
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Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzien wyceny 68,38%
Koszt kapitatu obcego 3,05%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzien wyceny 31,62%

Po poczatkowym ujeciu, wartosé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu
przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktére moga
skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkéw, do ktorego zostata przypisana warto$c¢ firmy:

- odpowiada najnizszemu poziomowi w Spétce, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktérego zostata alokowana dana wartosé firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego s$rodki
pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi
czes¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy
ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci warto$¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej

dziatalno$ci i wartosci zachowanej czesci o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzono przestanek do dokonania odpisu na utrate wartosci firmy.

Stawki i spos6b amortyzacji rzeczowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie
wycenia sie w wysokosci ogoétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu

zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie¢ zgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen nabycia badz kosztéw wytworzenia,

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestycji sg wyceniane zgodnie z MSR 40 wg wartosci godziwej

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug cen nabycia

pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktéw gotowych, pétproduktéw i produktéow w toku wycenia sie wedtug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia lub tez wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow Grupa prowadzi ewidencje:
* iloSciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos¢ na koniec kazdego miesigca.
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W odniesieniu do zapaséw towaréw Grupa prowadzi ewidencje:
o iloSciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos$¢ na koniec kazdego miesigca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych Grupa prowadzi ewidencje:

o iloSciowo-wartosciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiegowos¢ na koniec kazdego miesigca.
Przyjecie materiatléw do magazynu nastepuje wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd materiatéw z magazynu wycenia sie metoda:

Lpierwsze weszlo, pierwsze wyszio” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu nastepuje wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wycenia sie metoda:

Lpierwsze weszlo, pierwsze wyszio” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu nastepuje wedtug:

cen ewidencyjnych; warto$¢ zapaséw do kosztdw wytworzenia korygujg odchylenia, ktére rozliczane sg na zapas i na rozchod
zapasow na podstawie wskaznika odchylen.

Rozchoéd produktéw gotowych z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia sie metoda:

Lpierwsze weszlo, pierwsze wyszio” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakonczonej na dzien bilansowy wycenia sie wedtug:

e bezposrednich kosztéw wytworzenia, na ktére skiadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkciji, takie jak
bezposrednia robocizna i materiaty bezposrednie. Sktadajg sie na nie takze systematycznie roztozone, state i zmienne koszty
produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatbw na wyroby gotowe. Statymi posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie
koszty produkcji, ktére pozostajg stosunkowo niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i
utrzymania budynkéw i wyposazenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi
posrednimi kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktdére zmieniajg sie bezposrednio lub prawie bezposrednio wraz
ze zmiang wielkosci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub wartosci rynkowej.

Inwestycje krotkoterminowe, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie w wartosci godziwej.

Naleznosci wycenia sie z uwzglednieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu, o ile spetniajg kryteria uznania za

wyceniane wediug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu. Spétka do wyceny aktywéw finansowych wycenianych w

zamortyzowanym koszcie stosuje metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym

ujeciu wycenia sie¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z

uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12

miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci

nominalnej z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

W odniesieniu do:

« naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokos$ci naleznosci nieobjetej gwarancjg
lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, z

chwilg powziecia informaciji,

naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na

zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci, z chwilg uzyskania postanowienia sadu,

naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji majgtkowe;j
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i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem z chwilg skierowania wierzytelnosci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sgadu na droge

postepowania egzekucyjnego.

» naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu

aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, z chwilg powzigcia informacii,

.

naleznosci przeterminowanych (o okresie przeterminowania dtuzszym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych o znacznym
stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg
odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z chwilg skierowania wierzytelnosci potwierdzonej

prawomocnym wyrokiem sgdu na droge postepowania egzekucyjnego.

Zobowigzania wycenia sie z uwzglednieniem MSSF 9 tj. wg zamortyzowanego kosztu, o ile spetniajg kryteria uznania za

wyceniane wedtug modelu wyceny wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wycenia sie wedtug wartosci nominaline;.

Srodki pieniezne obejmuja: gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych oraz depozytéw ptatnych na zadanie.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty
srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, z reguty od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego

zapotrzebowania spotki na srodki pieniezne.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg gdy:

* na Grupie cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesziych,

e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwe zmniejsza zrealizowanie obowigzku, na ktéry zostata utworzona, za$ niewykorzystane rezerwy (z uwagi na ustanie lub
zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaty utworzone) rozwigzuje sie na dobro kont pozostatych przychodéw operacyjnych lub

przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

Spdtki z grupy kwalifikujg aktywa finansowe do jednej z kategorii:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajgce.

Grupa kwalifikuje diuzne aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego sktadnika aktywow finansowych.
Grupa, jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone,
pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. W momencie poczagtkowego ujecia, Grupa klasyfikuje
instrumenty kapitatowe, tj. akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, do kategorii instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Grupa jako zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty, pozyczki oraz obligacje. Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Grupa do kategorii instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych kwalifikuje aktywa i zobowigzanie finansowe

stanowigce instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne i zabezpieczajgce warto$¢ godziwa.

15



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE SA za I pétrocze 2021
—————— ]

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegajg
dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujg réwniez
przychody z tytutu odsetek i dywidendy. Instrumenty finansowe zabezpieczajgce sg wyceniane przez rachunek zyskow i strat.
Utrata wartosci aktywow finansowych MSSF 9 wprowadza nowe podej$cie do szacowania utraty wartosci aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (za wyjgtkiem inwestycji w
aktywa kapitatowe oraz aktywa kontraktowe). Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w odréznieniu od
dotychczas stosowanego modelu wynikajgcego z MSR 39, ktéry bazowat na koncepciji strat poniesionych. Najistotniejszg pozycja
aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym Grupy, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych sg naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug. Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywoéw finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw, wyznaczania odpiséw
z tytulu utraty warto$ci w oparciu o obserwacje zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczgtkowego ujecia
instrumentu. W zaleznosci od ryzyka, odpis z tytutu utraty wartosci jest szacowany w horyzoncie 12-miesiecy lub w horyzoncie
zycia instrumentu. Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Grupa dokonuje analizy wystapienia przestanek skutkujacych
utworzeniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Przestanki mogg obejmowaé m.in. zmiany ratingu dtuznika, powazne problemy
finansowe dtuznika, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w jego srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym. Grupa
uwzglednia informacje dotyczace przysziosci w stosowanych parametrach szacowania strat oczekiwanego prawdopodobienstwa
niewypfacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe. Grupa dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie monitoruje zmian
poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu
zapadalnosci instrumentu. Do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Grupa wyznacza parametr prawdopodobienstwa
niesciggalnosci naleznosci oszacowany na podstawie analizy wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich pieciu lat, oraz
wskaznik niewykonania zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich czterech lat.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zaleznosci od ilosci dni przeterminowania danej

naleznosci.

Udzialy (akcje) wtasne wycenia sie wedtug ceny nabycia i ujimuje w kapitatach wtasnych jako warto$¢ ujemna.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug warto$ci nominalnej.

Wycena aktywoéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wylgczeniem udziatbw w jednostkach podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnos$ci) oraz pasywa wycenia sie po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego

w dniu poprzedzajgcym dzieh zawarcia transakgciji.

Zasady wyceny zobowigzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych i ktérego istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w przysztosci w momencie wystgpienia niepewnych zdarzen (nad ktérymi Grupa nie ma peinej
kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ réwniez obecne zobowigzanie Grupy, ktdre powstaje na skutek przesztych
zdarzen i ktérego nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tego zobowigzania
spowodowato wyptyw Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym zobowigzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
Przyktadem zobowigzan warunkowych moga by¢ zobowigzania wynikajgce z udzielonych przez Grupe gwarancji lub porgczen
majgtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia sie w wartosci udzielonych gwarancji, poreczen lub w inny sposéb wiarygodnie oszacowanej
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wartosci.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych wartos¢ aktywoéw

W Grupie mogg wystepowac¢ pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty forward) charakteryzujgce sie

nastepujacymi cechami:

o ich wartos$¢ zalezy od zmiany wartosci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kursu bazowego, kursu wymiany walut itp.),

« wydatki poczagtkowe na ich nabycie nie wystepujg lub sg bardzo niskie,

o rozliczenie instrumentu nastapi w przysztosci.

Kontrakty terminowe mogg by¢ zawierane w celu zabezpieczenia si¢ przez Grupe przed niekorzystnymi dla niej zmianami kursow

walutowych, stop procentowych, indekséw gietdowych.

Grupa moze stosowa¢ pochodne instrumenty zabezpieczajgce w celu:

o zabezpieczenia warto$ci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian wartosci godziwe;j
wynikajgcych z okre$lonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych aktywami i zobowigzaniami
finansowymi lub okres$long ich czescia,

e zabezpieczenia przeptywdw pienieznych, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian w przeptywach
pienieznych wynikajgcych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag rachunkowych aktywami i zobo-
wigzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczgce instrumentéw finansowych uznaje sie za stuzgce ograniczeniu ryzyka zwigzanego z aktywami lub pasywami

Grupy, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub pasywéw, jezeli co najmniej:

» przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktére aktywa lub pasywa majg zosta¢ za pomocg tego kontraktu
zabezpieczone,

e zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jego pomocg aktywa lub pasywa
charakteryzujg sie podobnymi cechami, a w szczegolnosci wartoscig nominalng, datg zapadalnosci, wptywem zmian stopy
procentowej albo kursu waluty,

» stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywéw srodkéw pienigznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaty spetnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywéw lub pasywdéw uwzglednia sie warto$¢

nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich wartosci.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy skfadnik wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywéw lub zobowigzan

badz nie wprowadzone do ksigg rachunkowych prawdopodobne przyszte zobowigzania lub transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ réowniez grupa aktywow lub zobowigzan. Zabezpieczenie moze dotyczy¢ jednego z

czynnikdw ryzyka zagrazajgcego zmianami wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych pod warunkiem, ze efektywnos$é

takiego czynnika ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkowosci dotyczgcych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresie nieuregulowanym

W niniejszym rozdziale opracowania, stosuje sie zasady ustalone w standardzie MSSF 9, MSR 32.

Zobowiazania i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. PrzejSciowe roznice dodatnie powodujg zwigkszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustaleniu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy ujemnej (o ile wystapita)
zaksiegowanej na koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.
Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy dodatniej (o ile
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wystgpita) zaksiegowanej na koncie ,Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego
okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie wykazywane sg

po skompensowaniu.

Zasady wyceny rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztéw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegolnosci:

1)z wartosci $wiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

2)z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci, ktérych kwote mozna oszacowa¢, mimo ze
data ich powstania nie jest jeszcze znana i do ktérych mozna zaliczy¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe prezentuje sie w pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy krétkoterminowe”.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, to stan na dzien bilansowy wartosci nominalnej przychodéw (diugo- i

krétkoterminowych), ktérych realizacja nastepuje w okresach przysztych. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw zalicza sie

migdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za $wiadczenia, ktére zostang wykonane w nastepnym roku
obrotowym,

e otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem $rodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidencjonowane sg w korespondencji z kontem rozrachunkowym 246, na ktérym
prowadzona jest szczegotowa analityka otrzymanych dotacji. Dotacje zaewidencjonowane na koncie rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw rozliczane sg w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztéw amortyzaciji
$srodkéw trwatych sfinansowanych z otrzymanych dotacji. Przyjecie srodkéw trwatych do ewidencji srodkéw trwatych w module
,Srodki trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwalajgcego na rozréznienie $rodkéw trwatych sfinansowanych

dotacjg oraz okreslenie warto$ci amortyzacji odpowiadajacej czesci sfinansowanej dotacja.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw tworzg koszty posrednie. W ciggu okresu sprawozdawczego przedmiotem rozliczen
miedzyokresowych sg miedzy innymi:

e koszty czynszéw i dzierzawy ptaconych z géry,

e Kkoszty energii optaconej z gory,

e Kkoszty ubezpieczen majgtkowych,

e koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntow,

e podatek od nieruchomosci,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Koszty podlegajgce aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w

kolejnych okresach obrotowych, ktérych dotycza.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowania

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie kont Grupy zostaty
wyréznione konta analityczne, grupujgce koszty dziatalnosci podstawowej, koszty finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nie
stanowigce kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym oraz grupujgce przychody finansowe i

pozostate przychody operacyjne nie stanowigce przychodéw lub zwolnione z opodatkowania. Rozréznienie analityczne w kontach
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bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabilansowej grupujgcej koszty i przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na
kontach zespotu ,9” ewidencjonowane sg koszty i przychody, ktére nie zostaty zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a majg

wptyw na ustalenie podstawy opodatkowania.

Wyboér systemu rachunku zyskow i strat

Jednostki wchodzace w sktad grupy ZPUE SA sporzadzajg rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada sie z:

¢ skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy,

e skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

e skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obcigzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych
Jednostki wchodzace w sktad grupy sporzadzajg sprawozdanie z przeptywow pienieznych metodg posrednig. Skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienigznych przedstawia informacje na temat przeptywoéw srodkéw pienieznych zaistniatych w ciggu

okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA sporzadzajg sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Szczegotowos¢ sprawozdania finansowego

Za sporzgdzenie i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera nastepujgce czgsci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych,

e) skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw,

f) informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dane objasniajgce.

Prezentowane dane obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2021 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za 6 miesiecy 2021 roku, obejmujgcy okres od 01.01.2021 do 30.06.2021, skonsolidowane sprawozdanie
z innych catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku tj. od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2020 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 6 miesigcy 2020 obejmujace okres od 01.01.2020 do 30.06.2020, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku tj. od 1 stycznia 2020 roku do
30 czerwca 2020 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Powyzsze dane byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spétki tworzgce grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu

sprawozdawczego, tj. od dnia 30 czerwca 2021 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Oszacowania oraz szacunki ksiegowe poddaje sie okresowej weryfikacji. Przy

kazdej zmianie uwzglednia sie wptyw wszystkich przewidywanych zdarzen. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej wiedzy
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dotyczacej warunkéw biezgcych i dziatan, kidre Spoétka podejmuije, rzeczywiste rezultaty mogg sie od tych szacunkéw réznic.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian
rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystgpienia.

Istotnymi warto$ciami opartymi na szacunkach sa réwniez odpisy na zapasach oraz naleznosciach.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzehn zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow odniesienia,
niespoéjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z
kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w
krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysziosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w
celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej.
Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie
wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o
podobnym skutku do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wej$ciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutlu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegélne rozliczenia podatkowe

transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych objetych
zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach.
Podstawowg zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu dobr i ustug do klienta, w wartosci odzwierciedlajacej
cene oczekiwang przez Grupe w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu

krokéw:
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+ zidentyfikowano umowe z klientem,

« zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

+ okreslono cene transakgiji,

» dokonano alokacji ceny transakgji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajagcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

» strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg
zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;

» Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

* umowa ma tres$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie lub kwota
przysztych przeptywoéw pienieznych Grupy); oraz

* jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang
przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Grupa uwzglednia jedynie zdolno$¢ i zamiar zaptaty kwoty

wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Grupie, moze byé nizsza niz

cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz Grupa moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako

zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub

ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie

na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujace warunki:

* klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego
tatwo dostepne, oraz

» zobowigzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne w stosunku do innych

zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe. Cena
transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wylagczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad niektérych
podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowa¢ kwoty state, kwoty zmienne lub oba te

rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego,
stosujgc jedng z nastepujacych metod w zalezno$ci od tego, ktéra z nich pozwoli Spétka doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia,
do ktérego jest uprawniona:

wartos¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynbw mozliwych kwot wynagrodzenia i odpowiadajgcych im
prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze byé wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Grupa
zawiera duzg liczbe podobnych umow.

warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z
przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej
prawdopodobna moze by¢ wiasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na
przyktad Spoétka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Grupa zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje
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wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w

momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania $wiadczenia
Grupa przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi)
w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy— przystuguje jej w zamian za przekazanie

przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

W odniesieniu do umoéw dotyczgcych ustug ciggtych, na podstawie ktérych Spétka ma prawo do otrzymania od klienta wynagrodzenia w
kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane, Spétka ujmuje przychéd w

kwocie, ktérg ma prawo zafakturowac.

Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa okresla czy charakter przyrzeczenia
Grupy stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku
Grupa jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Grupy jest
posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich przekazaniem klientowi. Grupa nie
musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na
klienta. Grupa wystepujaca w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze
powierzy¢ wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. W takiej sytuacji
Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnie z jej oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug
przez inny podmiot. W takim przypadku Grupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej

oczekiwaniem — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustéw, rabatéw, naktadaniem kar.
Jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie
uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$é lub catosé
kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrocenie
znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$é co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Grupa szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci najbardziej prawdopodobne;j.

Istotny komponent finansowania

W przypadku uméw z klientami, dla ktorych okres pomiedzy przekazaniem przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem
zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok Grupa ocenita, ze umowy zawierajg istotny element finansowania. W celu ustalenia
ceny transakcyjnej, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o istotny komponent finansowania stosujgc stope dyskontows,
ktéra zostataby zastosowana w przypadku zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy Grupa a jej klientem w momencie
zawarcia umowy.

Grupa zdecydowata sie nie korygowaé przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu
zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wigcej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie

wydzielita istotnego elementu finansowania.
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Gwarancje

Grupa udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez
strony specyfikacjg. Grupa ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe.
Niektore niestandardowe umowy z klientami zawierajg gwarancje rozszerzone. Gwarancje takie stanowig oddzielng ustuge — ujmowang

jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia, do ktorej przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.

Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy

Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa sie, ze koszty
te odzyska. Dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy to koszty ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do
zawarcia umowy z klientem, ktérych Grupa nie poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Dodatkowe koszty doprowadzenia do
zawarcia umowy obejmujg np. prowizje od sprzedazy. Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy ponoszone wytgcznie gdy umowa
zostata zawarta, ujmuje sie jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze koszty te wyraznie obcigzajg klienta bez wzgledu na to,
czy umowa zostanie zawarta. Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich
poniesienia, jesli okres amortyzacji sktadnika aktywéw, ktéry w przeciwnym razie zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub
krocej. Sktadnik aktywow jest systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z
ktorymi jest powigzany. Grupa dokonuje aktualizacji okresu amortyzacji, aby odzwierciedli¢ istotng zmiane oczekiwanego okresu

przekazywania klientowi dobr lub ustug, z ktérymi powigzany jest sktadnik aktywow.

Aktywa z tytutu umowy

W ramach aktywéw z tytutu umowy Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi,
jezeli prawo to jest uzaleznione od warunku innego niz uptyw czasu, na przyktad od przysztych swiadczen Grupy. Grupa ocenia, czy nie
nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw z tytutu umowy na takiej samej zasadzie jak w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych
zgodnie z MSSF 9.

Naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata klientowi, jezeli prawo to
jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos$¢
zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci z tytulu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci

zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgcy jej wczesniej ujetg kwotg przychoddw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Zobowigzania z tytutu umowy
W ramach zobowigzan z tytulu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub nalezne od klienta wynagrodzenie, z ktérym wigze sie obowigzek

przekazania klientowi débr lub ustug.

Aktywa z tytutu prawa do zwrotu
W ramach aktywéw z tytutu prawa do zwrotu Grupa ujmuje prawo do odzyskania produktéw od klientéw po wywigzaniu sie ze

zobowigzania do zwrotu zaptaty.

Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia

Grupa ujmuje zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia, jezeli po jego otrzymaniu oczekuje, ze zwrdci jego czes$¢ lub catos¢ klientowi.
Zobowigzanie do zwrotu wynagrodzenia wycenia sie¢ w kwocie otrzymanego wynagrodzenia (lub naleznosci), do ktérego — zgodnie z
oczekiwaniem Grupy — nie jest ona uprawniona (tj. w wysokos$ci kwot nieujetych w cenie transakcyjnej). Zobowigzanie do zwrotu
wynagrodzenia (oraz odpowiednia zmiana ceny transakcyjnej oraz wynikajagca z niej zmiana zobowigzania z tytutu umowy) jest

aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w zwigzku ze zmianami okolicznosci.

Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty

otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu
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przychoddw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wlasnosci do towaréw i produktéow zostaty przekazane

nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako
stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko

do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spdtka spodziewa sie odzyskac.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji. Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania aktywdw trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa
nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu utraty wartosci. Zgodnie z MSSF 16 Grupa poczawszy od 1 stycznia 2019 roku wprowadzita do ksigg wartosci wynikajace z
uméw najmu poprzez wykazywanie w sprawozdaniu z sytuacji majgtkowej po stronie aktywow wartosci uzytkowanych srodkéw oraz w
pasywach wartosci zobowigzan z jednoczesng korektg skutkéw naliczenia amortyzacji i wyeliminowania kosztéw optat w rachunku

zyskow i strat .

Grupa zastosowata standard MSSF 16 od 1 stycznia 2019.

Inwestycje w jednostki podporzadkowane

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki

podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istnieja, Grupa ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci

jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po

poczatkowym ujeciu sktadnika aktywdéw, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne

wynikajgce ze skfadnika aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢,

iz nastgpita utrata wartosci, zalicza si¢ w szczegodlnosci:

o wystgpienie znaczgcych trudnosci finansowych jednostki podporzadkowanej,

¢ niedotrzymanie postanowien umownych przez jednostke podporzadkowana, np. niesptacanie odsetek lub kapitatu kredytu, lub
zaleganie z ich sptata,

e przyznanie jednostce podporzadkowanej, ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych, zwigzanych z jej trudnosciami finansowymi,
udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby udzielone,

e zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa restrukturyzacji jednostki podporzadkowane;j,

e oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz warto$¢ ksiegowa inwestycji. Zidentyfikowana utrata

wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci kaucyjnych
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych oraz naleznosci kaucyjnych tworzony jest na podstawie MSSF 9 poprzez utworzenie

rezerwy na oczekiwane straty kredytowe w okresach sprawozdawczych.

Podatek odroczony
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku dochodowego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac,

ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych;
wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skladnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan. Podatek Vat mozliwy do odliczenia w okresach przysztych jest

wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen migdzyokresowych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i pozostale swiadczenia pracownicze

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe wyliczana jest metoda aktuarialng przez niezaleznego aktuariusza jako warto$¢ obecna
przysztych zobowigzan Grupy wobec pracownikéw wedtug stanu zatrudnienia i ptac na dzien aktualizacji. Rezerwa na odprawy
emerytalne i rentowe podlega aktualizacji na bazie rocznej. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregu zatozen, zaréwno, co do warunkow

makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji pracownikéw, ryzyka $mierci i innych.

Sprawozdanie finansowe przedstawia informacje, ktére sa:
a) przydatne dla uzytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dzieki ktérym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytuacje finansowg Grupy,
- odzwierciedla ekonomiczna tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zasadg ostroznej wyceny,

- jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Zasady

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych stosowane sa nadrzedne zasady rachunkowosci tzn.:
- zasada kontynuaciji dziatalnosci;

- zasada memoriatu,

- zasada ciggtosci prezentacji;

- zasada istotnosci.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2021 r. sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za poprzedni rok obrotowy, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi

interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen wykonawczych Komisji Europejskiej.

Przyjete zasady sg spéjne z zasadami, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla

okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2021 roku lub péznie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane i weszty w zycie od 01 stycznia 2021 r.
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Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszly w zycie w roku 2021:

e  Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pézniej;

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe - reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji - reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sige dnia 1 stycznia 2021 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 — do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej; oraz re-forma wskaznikow referencyjnych stop
procentowych Faza 2 — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub

pozniej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” — aktualizacja referencji do Zatozen Koncepcyjnych - do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania - do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e  Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — Umowy rodzace obcigzenia — koszty
wypetnienia obowigzkéw umownych - do dnia zatwierdzenia niniejszego $réd-rocznego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

e  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo - Zmiany
wynikajgce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub poézniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podzial zobowigzan na krétkoterminowe i diugoterminowe
(opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczgcych polityk
rachunkowosci w praktyce - wymog ujawniania istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci - do dnia
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgcy zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
Ssrodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pozniej;

e  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” —definicja
wartosci szacunkowych - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony

przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;
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® Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczgcy aktywow i zobowigzan wynikajacych z
pojedynczej transakcji - do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania

wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardéw i interpretacji na zastosowane zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa nie podjeta decyzji o wczesniejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze zmianami, ktére zostaty

opublikowane, ale nie weszty w zycie.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. (w tys. PLN)

Nr noty 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Aktywa trwate 417 376 423 726 372 705
Wartosci niematerialne 1,2,3 48 097 47 110 48 354
Rzeczowe aktywa trwate 4,5,6 355 271 362 456 316 888
Naleznosci dtugoterminowe 7,8,9 7110 7112 98
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 2 649 2825 2852
Nieruchomosci 10,11 2417 2564 2 057
Dtugoterminowe aktywa finansowe 12,13,14 68 68 578
Inne inwestycje dfugoterminowe 15, 16,17 164 193 217
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tym: 4249 4223 4513
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 18 4249 4223 4513
Aktywa obrotowe 321841 262 632 292 693
Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa 19 1751 4 402 2328
Zapasy 20,21 102 295 76 337 99 316
Naleznosci krotkoterminowe: 22,23,24,25 158 279 140 532 147 915
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 23 4281 5 052 3076
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 153 998 135 480 144 839
a) z tytutu dostaw i ustug 148 374 131 881 135 224
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych 1619 688 5076
c) inne 4 005 2911 4539
Krotkoterminowe aktywa finansowe 26,27 53 203 32928 36 365
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 6 313 8433 6 769
Aktywa razem 739 217 686 358 665 398
Kapitat (fundusz) wtasny 326 515 339889 331085
Kapitat (fundusz) podstawowy 29 12 362 12 362 12 362
Akcje wilasne -39 986 -215 -215
Kapitat (fundusz) zapasowy 206 760 279 849 280 120
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 686 20 654 20 622
Kapitat rezerwowy 100 000 0 0
Zysk z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto 26 450 26 911 17 548
Udziaty niekontrolowane 243 328 648
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 412 702 346 469 334 313
Rezerwy na zobowigzania 30,31,32,33,34 15 680 16 545 17 838
Rezerwa z tytutu ustug wykonawstwa 33 1478 858 782
Zobowigzania dtugoterminowe 35,36,37 110 532 95 674 80 149
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 38,39,40 279 658 226 872 228 272
Wobec jednostek powigzanych 6 158 10 998 8 280
Wobec pozostatych jednostek 273 500 215874 219 992
Rozliczenia miedzyokresowe 41 6 832 7378 8 054
Kapitat wiasny i zobowiazania, razem 739 217 686 358 665 398
Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nr noty 01.01.2021 - 01.01.2020 -
Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 43,44,45,46 365 590 335 846
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: a7 281 110 247 227
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Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Zysk (Strata) ze sprzedazy (C-D-E)

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto (L+/-M)

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto (N-O-P)

Wynik finansowy przypadajgcy na udziaty niekontrolujace
Wynik finansowy przypadajacy na grupe

47
47

48
49

50,51,52
53,54

55,56

84 480
9 555
49 215
25710
17132
6 763
36 079
1623
4815
32 888
6523
26 365

26 450

88 619
10 617
47 308
30 694
5708
10 416
25 986
1019
3472
23533
5189
18 344
796
17548
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Zysk (strata) netto 26 365

Inne catkowite dochody: 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0
Pozostate dochody 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych

dochodow ogoétem 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0

18 344
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych
Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. (w tys. PLN)

A

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i

kredytow)

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej(l+/-11)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i

prawnych

Wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(l-11)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

01.01.2021-30.06.2021 01.01.2020-30.06.2020

32 888
628

15 501
468
1975
-446

-1 401
-23 308
-13 803

24 544

2110

-5 012

33 516

4 686

572

4114

7285

7285

23533
-9 063
12 626
579
1760
-956
2652
-11 988
29 461

-36 629

-494

-6 074

14 470

4947

510

4437

79 093

75 289
0

0
3804
-74 146

112 395
0
112 395

31



Skréocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA za I pétrocze 2021

Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-) -6 155 65 588
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.III1+/-C.1Il) 24762 5912
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 24 981 5932
zmiana stanu $rodkow z tytutu réznic kursowych 377 -20
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 764 7 801
Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D) 49 526 13713
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
wiasnym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. (w tys. PLN)
Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 339 889 318 242 318 242
- korekty wyceny 0 0 0
Kapital wtasny na pocz. okresu (BO) po korektach 339 889 318 242 318 242
Kapitatl podstawowy na poczatek okresu 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0
zwigkszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362
Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
zwigkszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
Udziatly (akcje) wtasne na poczatek okresu -215 -215 -215
Zmiany akcji wlasnych 39771 0 0
Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu -39 986 -215 -215
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 279 849 247 163 247 163
Zmiany kapitatu zapasowego -73 089 32 686 32 957
zwigkszenie (z tytutu) 26 911 47 065 47 065
- z podziatu zysku 26 911 47 065 47 065
zmniejszenie w tym z tytutu: 0 14 379 14 108
- pokrycia straty 0 5803 0
- utworzenia kapitatu rezerwowego 100 000 0 0
-inne 0 8576 14 108
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 206 760 279 849 280 120
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 654 20 590 20 590
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 32 64 32
zwigkszenie z tytutu: 32 64 32
- rozwigzania rezerwy na podatek odroczony od amortyzacji Srodkow
trwatych przeszacowanych 32 64 32
zmniejszenie 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 20 686 20 654 20 622
Kapitat rezerwowy na BO 0 0 0
Zmiany kapitatu rezerwowego 100 000 0 0
Kapitat rezerwowy na BZ 100 000 0 0
Kapital mniejszosciowy na BO 328 -8 723 -8 723
Zmiany kapitatu 0 9051 9371
Zwigkszenie z tytutu: 0 9051 9371
- zmiany struktury wtasnosci 0 9051 9371
Zmniejszenie 85 0 0
Kapital mniejszosciowy na koniec roku 243 328 648
Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 26 911 47 065 47 065
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 26 911 47 065 47 065
- korekty btedoéw podstawowych 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 26 911 47 065 47 065
a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu): 26 911 47 065 47 065

- podziatu zysku 26 911 47 065 47 065




Skréocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA za I pétrocze 2021
——————— ]

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwiekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 26 450 26 911 17 548
a) zysk netto 26 450 26 911 17 548
b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 326 515 339 889 331 085
Kapitat wtasny przypadajacy na grupe kapitatowg 326 272 339 561 330 437
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolowane 243 328 648
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w tys. zh w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i materiatow 365 590 335 846 80 399 75 619
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 079 25986 7934 5851
Zysk (strata) brutto 32 888 23533 7 233 5299
Zysk (strata) netto przypadajacy na Grupe 26 365 18 344 5798 4130
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 33516 14 470 7371 3258
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 599 -74 146 -572 -16 695
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -6 155 65 588 -1 354 14 768
Przeptywy pieniezne netto, razem 24 762 5912 5 446 1331
Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 18,86 12,50 4,15 2,81
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg 18,86 12,50 4,15 2,81
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje zwyktg 0,00 0,00 0,00 0,00
Wybrane skonsolidowane dane w tys. zh w tys. EUR
finansowe 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Aktywa, razem 739 217 686 358 163 515 148 730
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 412 702 346 469 91 290 75078
Zobowigzania dtugoterminowe 110 532 95 674 24 450 20732
Zobowigzania krotkoterminowe 279 658 226 872 61 860 49 162
Kapitat wtasny 326 515 339889 72 225 73 652
Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2734 2679
Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 233,22 242,78 51,59 52,61
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng
akcje 233,22 242,78 51,59 52,61

Wybrane dane finansowe zamieszczone w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2021 roku zostaty

przeliczone wedtug nastepujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu

EUR obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2021 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski, tj. 4,5208 zt. i na dzieh

31 grudnia 2020 r. — 4,6148 zt.

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR

wediug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca roku obrotowego:

- dla okresu styczen — czerwiec 2021 r. — 4,5472 zt.

- dla okresu styczen — czerwiec 2020 r. — 4,4413 zt.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwyklg w |

pétroczu 2021

r. zostat wyliczony jako iloraz
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skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na grupe na akcje zwykle tj. 24 516 tys. zt. i Sredniowazonej ilosci akgiji

zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedng akcje zwyktg na 30.06.2021 r. wynosi: 18,86 zt.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje zwyktg w | potroczu 2020 r. zostat wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajgcego na grupe na akcje zwykle tj. 16 251 tys. zt. i Sredniowazonej ilosci akciji

zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedng akcje zwykig na 30.06.2020 r. wynosi: 12,50 zt.

Zaréwno w | potroczu roku 2021 jak i | pdtroczu 2020 nie wystagpity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie wystgpig przyczyny

rozwadniajgce skonsolidowany zysk na jedng akcje zwykta.

Skonsolidowana wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w roku 2021 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego kapitatu
wtasnego w wysokosci 326 515 tys. zt. i catkowitej iloci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje na dzien 30.06.2021 r. wynosita 233,22 zt..

Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w | potroczu 2020 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego
kapitatu wlasnego w wysokosci 331 085 tys. zt. i catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wartos¢ ksiggowa na
jedng akcje na dzien 30.06.2020 r. wynosita 236,49 zt.

W | pétroczu roku 2021 jak i w roku 2020 r. nie wystapity i w ocenie Zarzagdu ZPUE SA nie wystgpig przyczyny
rozwadniajgce skonsolidowang warto$¢ ksiggowa na jedng akcje.

Wyjasnienia do sprawozdania z sytuacji majatkowej spoftki

NOTA NR 1 Skonsolidowane wartosci niematerialne (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
koszty prac rozwojowych 14 848 14 500 15017
warto$¢ firmy 12 167 12 167 12 167
koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 20 936 20 277 20 966
- oprogramowanie komputerowe 19 933 19 143 19 483
inne wartosci niematerialne 146 166 204
Wartosci niematerialne, razem 48 097 47 110 48 354
Wartos¢ firmy

Z dniem 27.02.2014 nastgpito objecie przez ZPUE S.A. udziatéw w spotkach ZPUE EOP Sp. z o.0. oraz ZPUE
Elektroinstal Sp. z 0.0.

W wyniku potaczenia powstata warto$é firmy stanowigca nadwyzke kosztu potgczenia ww. spotek nad udziatem spotki
ZPUE S.A. w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Warto$¢ firmy nabytej w transakcji potgczenia odpowiada zaptacie dokonanej przez ZPUE S.A. w
zamian za oczekiwane przyszte korzysci ekonomiczne z aktywow, ktére nie mogg by¢ pojedynczo zidentyfikowane
oraz odrebnie ujete.

Wartos¢ firmy na dzien 30.06.2021 wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi 12 167 tys. zt. Wartosc te

tworzg:
ZPUE EOP Sp. z 0.0.: 418 tys. zt
ZPUE Elektroinstal Sp. z 0.0.: 11 749 tys. zt.

Spétka ZPUE S.A. corocznie testuje utrate wartosci firmy. Do obliczen przyjeto nastepujgce zatozenia:
- coroczna 5% dynamika przychodoéw,
- 10,51 % stopa dyskontowa,

- 5-letni okres projekciji.
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Prace rozwojowe

ZPUE SA prowadzita w okresach sprawozdawczych prace rozwojowe. Prace rozwojowe obejmowaty nabywanie,
taczenie, ksztaltowanie i wykorzystywanie dostepnej aktualnie wiedzy i umiejetnosci w dziedzinie nauki, technologii i
dziatalnosci gospodarczej oraz innej wiedzy i umiejetnosci do planowania produkcji raz tworzenia i projektowania
nowych, zmienionych lub ulepszonych produktéw, proceséw lub ustug. Prace rozwojowe zakonczone efektem
pozytywnym pozwalajg spotce na rozszerzenie oferty sprzedazowej. Prace rozwojowe nie obejmujg rutynowych i
okresowych zmian wprowadzonych do produktéw, linii produkcyjnych, proceséw wytworczych, istniejgcych ustug oraz
innych operacji w toku nawet jezeli takie zmiany majg charakter ulepszen.

W ramach prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej koszty dziatan badawczych spétka odnosi bezposrednio
biezgce koszty dziatalnosci. Naktady na prace rozwojowe sg aktywowane.

Wartos$¢ niezakonczonych prac rozwojowych na dzien 31.06.2021 wynosita: 2 781 tys. zt.

Przyjete prace rozwojowe podlegajg odpisom amortyzacyjnym w oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci ustalony
w proporcji do zaktadanego wykorzystania efektéw prac w ofercie sprzedazowe;j.

Spotka przeprowadza test na utrate wartosci aktywowanych kosztéw prac rozwojowych. Przy testowaniu wartosci

prac rozwojowych uwzglednia stope dyskonta na poziomie: 10,51 %.

Zatozenia do wyliczenia stopy dyskonta:

- w | pétroczu 2021

Koszt Kapitatu Zrédto 30.cze.21
Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownos¢ 10 letnich obligacji 1,70%
Zrédfto: Investing.com

Premia za ryzyko rynkowe 5,77%
Beta odlewarowana 0,96
D/E Strunktura wedtug danych na dziern wyceny 47,25%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,33
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 5,00%

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu Strunktura wedtug danych na dziern wyceny 67,91%
Koszt kapitatu obcego 2,90%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Strunktura wedtug danych na dziern wyceny 32,09%

Sredniowazony koszt kapitatu (stopa dyskonta) 10,51%

- w roku 2020
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Stopa wolna od ryzyka Srednia rentownos¢ 10 letnich obligacji 1,70%
Zrédto: www.obligacjeskarbowe.pl

Premia za ryzyko rynkowe 6,00%
Beta odlewarowana 0,92
D/E Struktura wedtug danych na dziern wyceny 46,25%
Stopa podatkowa Stopa podatkowa 19,00%
Beta zalewarowana 1,26
Ryzyko realizacji prognoz Wskaznik ekspercki 10,00%

Udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzieri wyceny 68,38%
Koszt kapitatu obcego 3,05%
Udziat kapitatu obcego w finansowaniu Struktura wedtug danych na dzieri wyceny 31,62%

Nie zaistniaty przestanki do dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci prac rozwojowych.
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NOTA NR 2 Zmiany skonsolidowanych wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.06.2021 w tys. PLN

koszty prac  wartos¢ firmy koncesje, patenty, licencje i podobne inne wartosci wartosci niematerialne

rozwojowych wartosci, w tym: niematerialne razem

-oprogramowanie

komputerowe
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 39 804 12 167 41616 34 309 2411 95 998
zwiekszenia ( z tytutu ): 1600 0 1492 1489 0 3092
- zakupu 1600 0 1492 1489 0 3092
-wytworzenia we wlasnym zakresie 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 149 148 0 149
-likwidacji 0 0 149 148 0 149
-sprzedazy 0 0 0 0 0 0
wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 41 404 12 167 42 959 35 650 2411 98 941
skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na poczatek okresu 25304 0 15018 8843 2244 42 566
amortyzacja za okres ( tytutu) 1252 0 683 552 21 1956
-odpiséw 1252 0 831 700 21 2104
-zmniejszenia (likwidacja, sprzedaz) 0 0 -148 -148 0 -148
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 26 556 0 15701 9 395 2 265 44 522
odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 6 322 6 322 0 6 322
-zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 6 322 6 322 0 6 322

wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 14 848 12 167 20 936 19 933 146 48 097
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NOTA NR 3 Skonsolidowane wartosci niematerialne

(struktura wiasnociowa)w tys. PLN 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Wiasne 48 097 47 110 48 354
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym: 0 0 0
Wartosci niematerialne, razem 48 097 47 110 48 354
NOTA NR 4 Skonsolidowane rzeczowe aktywa trwate (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020  30.06.2020
srodki trwate, w tym 343 752 350 033 293 421
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 33302 33342 34 016
-budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 201 300 203 134 180 279
-urzadzenia techniczne i maszyny 45118 46 401 47 901
-Srodki transportu 57 346 59 922 23 550
-inne $rodki trwate 6 686 7234 7675
srodki trwate w budowie 11 519 12 423 23 467
Rzeczowe aktywa trwate, razem 355 271 362 456 316 888
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NOTA NR 5 Zmiany skonsolidowanych srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) na dzien 30.06.2021 w tys. PLN

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu
zwiekszenia ( z tytutu)

-nabycia i wytworzenia we wtasnym zakresie

-zZmiana przeznaczenia

zmniejszenia ( z tytutu)

- Zmiany przeznaczenia

- sprzedazy

wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu
skumulowana amortyzacja(umorzenie) na poczatek okresu
amortyzacja za okres( z tytutu)

-odpiséw

-zmniejszenia (likwidacja, sprzedaz)

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu
-zwigkszenia

-zmniejszenia

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

-grunty(w tym prawo
uzytkowania
wieczystego gruntu )
33504

O O O o o o

33504
162
40

40
202

33 302

-budynki, lokale i
obiekty inzynierii
lgdowej i wodnej
232110

1167

991

176

0

0

0

233 277

28 976

3001

2910

91

31977

0

0

0

0

201 300

-urzgdzenia
techniczne i
maszyny
144 441
3936
3704
232

648

12

636

147 729
98 040
4571

4 967
-396
102 611
0

0

0

0
45118

-$rodKi
transportu

88 043
2150
2122

28
1493
0
1493

88 700

28 121
3233
4 553

-1320

31354

0
0
0
0
57 346

-inne $rodki

trwate

19 160
251
251

0
98

6 686

Srodki trwate,

razem

517 258
7 504

7 068
436
2239
12
2227
522 523
167 225
11 546
13 228
-1 682
178 771
0

0

0

0

343 752
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NOTA NR 6 Skonsolidowane srodki trwate bilansowe /struktura

wiasnosciowal (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
wilasne 298 789 289 697 269 799
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym

umowy leasingu 56 482 60 336 23 622
Srodki trwate bilansowe, razem 355 271 350 033 293 421
NOTA NR 7 Skonsolidowane naleznosci diugoterminowe

(W tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
naleznosci od pozostatych jednostek 7 110 7112 98
Naleznosci dlugoterminowe netto 7 110 7112 98
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0 3
Naleznosci dlugoterminowe brutto 7 110 7112 101
NOTA NR 8 Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych naleznosci

diugoterminowych (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
stan na poczatek okresu 0 3 3
zwigkszenia z tytutu rozszerzenia grupy 0 0 0
zmniejszenia z tytutu rozwigzania 0 3 0
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

diugoterminowych na koniec okresu 0 0 3
NOTA NR 9 Skonsolidowane naleznosci diugoterminowe (struktura

walutowa) (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
w walucie polskiej 7110 7112 98
w walutach obcych 0 0

- rbwnowartos¢ EUR 0 0

- rownowarto$¢ RUB 0 0

Naleznosci diugoterminowe razem 7 110 7112 98

NOTA NR 10 Nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen nabycia badz kosztéow

wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

NOTA NR 11 Zmiana stanu skonsolidowanych wartosci
nieruchomosci (w tys. PLN)

stan na poczatek okresu
zwigkszenia

Zmniejszenia z tytutu:

- zmniejszenia z tytutu korekty wartosci w oparciu o ekonomiczne zuzycie

- tytutu zmiany przeznaczenia nieruchomosci

stan na koniec okresu

30.06.2021

2564
0

147
147

0
2417

31.12.2020

2113
584
133
133

0

2564

30.06.2020

2113
0

56

56

0

2 057

NOTA NR 12 Dlugoterminowe aktywa finansowe
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Na dzien bilansowy jednostka dominujgca ZPUE S.A. posiada:

* 1874 439 akcji spotki ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach o wartosci nominalnej 0,06 zt kazda. Posiadane
przez ZPUE S.A. akcje stanowig 100% w kapitale zakladowym oraz uprawniajg do 100% gtosow w ogolnej liczbie gtosow
na WZA. Kapitat zakladowy ZPUE Katowice S.A. wynosi 112 466,34 PLN i dzieli sie na 1 874 439 akcji o wartosci
nominalnej 0,06 PLN kazda. Wartos¢ ksiegowa akcji wynosi: 292 tys. zt.

80 000 000 akcji Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Posiadane przez
ZPUE S.A. akcje stanowig 79,6% w kapitale zaktadowym spétki. Kapitat zaktadowy Stolbud Pszczyna S.A. wynosi
10.050.000,00 zt i dzieli sie na 100500000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Wartos¢ ksiegowa akcji wynosi: 8
000 tys. zt.

» Udziat w spoifce ,Zawod btocznych kompliekinych transformatorowych podstacij” OOO w miejscowosci Totmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska), stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego tej spétki oraz uprawniajgcy ZPUE
S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Wartos¢ nominalna nabytego udziatu wynosi
85.010.000,00 rubli. Nabyte udziaty zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym. Wartos¢ ksiggowa udziatéw wynosi:
0 tys. zt. Odpis zostat odniesiony na obnizenie wyniku roku 2017 w kwocie 5 000 tys. zt., na obnizenie wyniku roku 2018 w

kwocie: 5 433 tys. zt. oraz na obnizenie wyniku roku 2020 w kwocie: 463 tys. zt.

» Udziat w spotce ZPUE Ukraina (obwdd dniepropietrowski, Ukraina), stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz
uprawniajgcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki. Kapitat zaktadowy spotki

ZPUE Ukraina wynosi 8 000,00 euro. Wartos$¢ ksiegowa udziatéw wynosi: 37 tys. zt.

» 18 udziatow w spotce Auto Sprzet Sp. z 0.0. w Katowicach o wartosci tgcznej 9 tys. zt. Posiadane przez ZPUE S.A.
udziaty stanowig 18% w kapitale zaktadowym. Nabyte udziat zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ ksiegowa

udziatéw wynosi: 0 tys. zt.

+ 30 akcji imiennych uprzywilejowanych spétki Drogowa Trasa Srednicowa S.A. w Katowicach o warto$ci nominalnej 1 tys.
zt. kazda. Posiadane przez ZPUE S.A. akcje stanowig 1,22% w kapitale zaktadowym. Warto$¢ ksiegowa akcji wynosi: 30
tys. zt.

+ 10 akcji zwyklych spétki Slaskie Centrum Logistyki S.A. w Gliwicach o wartosci nominalnej 100 zt. kazda. Posiadane
przez ZPUE S.A. akcje stanowig 0,003% w kapitale zaktadowym. Warto$¢ ksiegowa akcji wynosi: 1 tys. zt.

Ponadto spétka ZPUE S.A. jest wspdlnikiem mniejszosciowym spotki Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg we
Wioszczowie (jako komplementariusz). ZPUE S.A. wstgpita w ogét praw i obowigzkéw zwigzanych z uczestnictwem w
spotce Horyzont ZPUE Holding sp. z 0.0. sp. k. w wyniku z potgczeniem ze spétkg ZPUE Holding Sp. z 0.0. Nabyte udziat

zostaty objete odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ ksiggowa udziatéw wynosi: 0 tys. zt.

Konsolidacjg objeto sprawozdania finansowe spétek:

-ZPUE S.A,,

- ZPUE Katowice S.A.

- Stolbud Pszczyna S.A.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty w powyzszych spodtkach podlegaty wylaczeniu. Nie objeto
konsolidacjg sprawozdan finansowych pozostatych jednostek zaleznych, ze wzgledu na matg istotno$¢ danych w
wartosciach skonsolidowanych grupy.

Prezentowane na dzien 30.06.2021 r. dtugoterminowe aktywa finansowe wykazywane sg w warto$ci godziwe;.
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NOTA NR 13 Skonsolidowane ditugoterminowe aktywa finansowe

(w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
w jednostkach zaleznych w tym: 37 37 499
- udziaty/akcje 37 37 499
- udzielone pozyczki 0 0 0
w jednostkach pozostatych w tym: 31 31 79
- udzialy i akcje 31 31 79
- udzielone pozyczki 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 68 68 578
NOTA NR 14 Zmiana stanu dlugoterminowych skonsolidowanych
aktywow finansowych w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
stan na poczatek okresu 68 578 578
zwigkszenia 0 0 0
zmniejszenia 0 510 0
stan na koniec okresu 68 68 578

NOTA NR 15 Inne inwestycje diugoterminowe

Inne inwestycje ditugoterminowe stanowig Srodki trwate z grupy od 3 do 8 przeznaczone na wynajem dtugoterminowy.

Warto$¢ innych inwestycji diugoterminowych wyceniana jest zgodnie z modelem kosztowym, czyli wedtug cen nabycia badz

kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Nie istniejg

ograniczenia w realizacji korzysci z inwestycji dlugoterminowych bgdz przekazywania przychodu i zysku z tego tytutu.

Grupa jest zobowigzana do utrzymania stanu technicznego przedmiotéw najmu zapewniajgcego charakter przeznaczenia.

W ocenie zarzadu warto$¢ pozostatych inwestycji dtugoterminowych po korekcie o odpisy aktualizujgce odpowiada wartosci

godziwej.

NOTA NR 16 Skonsolidowane inne inwestycje dlugoterminowe (wg rodzaju) 30.06.2021
(w tys. PLN)

Inne inwestycje dtugoterminowe razem 164

31.12.2020 30.06.2020

193 217

NOTA NR 17 Skonsolidowane inne inwestycje dlugoterminowe (struktura

walutowa) (w tys. PLN) 30.06.2021
w walucie polskiej 164
w walutach obcych 0
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 164

31.12.2020 30.06.2020

193 217
0 0
193 217
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NOTA NR 18 Zmiana stanu wartosci skonsolidowanych aktywoéw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym odniesione na:

- na wynik finansowy

- na kapitat wtasny

- na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zwiekszenia

- odniesienie na wynik finansowy

- odniesienia na kapitat wtasny

- odniesienia na warto$c¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

Zmniejszenia, w tym odniesione na:

- na wynik finansowy okresu

- odniesienia na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa

- odniesienia na kapitat wtasny

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, w tym odniesione na:
odniesienie na wynik finansowy
odniesienie na kapitat wtasny

odniesienie na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

30.06.2021

19540
13112
6 428

1141
1141

580
580

20 101
13673
6428
0

31.12.2020

18 086
11 658
6428

4 936
4936

3482
3482

19 540
13112
6 428
0

30.06.2020

18 086
11 658
6428

2067
2 067

1155
1155

18 998
12 570
6 428
0

W sprawozdaniu finansowym aktywa z tytutu podatku odroczonego zostaly zaprezentowane jako réznica pomiedzy

aktywem z tytutu podatku odroczonego i rezerwg na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu uméw wykonawstwa

W pozycji wykazane sg aktywa z tytutu realizacji kompleksowych uméw dostawy urzadzen wraz z montazem. Pozycja

obejmuje wartos¢ niezrealizowanych na dzien bilansowy projektow.

NOTA NR 19 Aktywa z tytutu ustug wykonawstwa (w tys. PLN) 90.06.2021  31.12.2020 30.06.2020
Stan na poczatek okresu 1751 2335 2334
Stan na koniec okresu 1751 4 402 2328
NOTA NR 20 Skonsolidowane zapasy (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Materiaty 49 236 24 589 36 185
potprodukty i produkcja w toku 39 007 35311 44 381
produkty gotowe 13 995 16 336 18 614
Towary 57 101 136
Zapasy razem 102 295 76 337 99 316
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 11 703 11 200 11198
Zapasy razem 113 998 87 537 110 514
NOTA NR 21 Zmiana stanu skonsolidowanych odpisow aktualizujacych

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
zapasy (w tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 11 200 11278 11 278
zwigkszenia 1697 152 633
zmniejszenia 1194 230 713
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Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 11 703 11 200 11 198
Odpisem aktualizujgcym warto$¢ zapasoéw objeto materiaty zalegajace w magazynie powyzej 1 roku.
NOTA NR 22 Skonsolidowane naleznosci krotkoterminowe (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
od jednostek powigzanych 4281 5052 3076
naleznosci od pozostatych jednostek 153 998 135 480 144 839
z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 148 374 131 881 135 224
- do 12 miesigcy 148 118 131 622 134 950
- powyzej 12 miesiecy 256 259 274
z tytutu podatkoéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych swiadczen 1619 688 5076
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
inne 4 005 2911 4539
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 158 279 140 532 147 915
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 39 028 36 261 33775
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 197 307 176 793 181 690
NOTA NR 23 Skonsolidowane naleznosci krotkoterminowe od jednostek
. 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
powiazanych (w tys. PLN)
z tytutu dostaw i ustug, 4281 5052 2899
inne 0 0 177
Skonsolidowane naleznosci kréotkoterminowe od jednostek
powiazanych netto, razem 4281 5052 3076
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 14 777 18 871 14 400
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 19 058 23923 17 476
NOTA NR 24 Zmiana stanu skonsolidowanych odpisow aktualizujagcych
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
naleznosci krotkoterminowe ( w tys. PLN)
Stan na poczatek okresu 36 261 31717 31717
zwigkszenia z tytutu utworzenia odpisu 4327 10 282 4 436
zmniejszenia z tytutu rozwigzania odpisu 1560 5738 2378
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych
na koniec okresu 39 028 36 261 33775
NOTA NR 25 Skonsolidowane naleznosci krétkoterminowe brutto
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
(struktura walutowa) (w tys. PLN)
w walucie polskiej 170 464 152 771 151 134
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 26 843 24 022 30 556
- rownowartos¢ EUR 25568 23 800 30 153
- rownowartos¢ USD 862 215 141
- rownowartos¢ CZK 413 0 116
- pozostate 0 7 146
Naleznosci krotkoterminowe, razem 197 307 176 793 181 690

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy, to naleznosci z terminem sptaty do trzech

46



Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE SA za I potrocze 2021

miesiecy.

NOTA NR 26 Skonsolidowane krétkoterminowe aktywa finansowe

(wiys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
w jednostkach powigzanych: 1500 4 068 22 621
- udzielone pozyczki 0 0 4 400
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1500 4 068 18 221
w jednostkach pozostatych: 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 51703 28 860 13 744
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 702 25 368 13744
-inne $rodki pienigzne 2001 3492 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 53 203 32928 36 365
NOTA NR 27 Skonsolidowane srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne (struktura walutowa) (w tys. PLN) $0.06.2024 31.12.2020 30.06.2020
w walucie polskiej 11 300 15 646 29 139
w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniu na zt) 41 903 17 282 7 226

- rownowartos¢ EUR 41103 16 608 7024

- rownowarto$¢ USD 26 1 2

- rownowartos¢ CZK 645 536 184

- inne 129 137 16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 53 203 32928 36 365
NOTA NR 28 Skonsolidowane kréotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe (W tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 5 488 4617 4734
VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 825 3816 2035
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 6313 8 433 6 769
NOTA NR 29 Struktura kapitalu zaktadowego jednostki dominujacej na dzien 30.06.2021 r.:

Wartos¢ emisji
. _ . _ . _ Liczba akciji wg wartosci Sposoéb pokrycia
seria Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania . . )
(W szt.) nominalnej kapitatu
w tys. PLN
co do gtosu:
1 akcja uprawnia do oddania 5
o gtoséw na WZA,
mienne. do dywidendy: 100 000 883  aport rzeczowy

uprzywilejowane L
w wysokosci 2 jednostek

powyzej stopy redyskontowej

weksli krajowych NBP
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Aport rzeczowy

zwykte, na . . . .
A o nie majg 500 000 4415  (konwersja z akcji i
okaziciela
imiennych)
zwykte na
B . nie majg 233 250 2060 $rodki pieniezne
okaziciela
zwykte na
C . nie majg 106 750 942  Srodki pienigzne
okaziciela
zwykte na
D . nie majg 18 127 160 srodki pieniezne
okaziciela
zwykte na . . L
E . nie majg 60 000 530 Srodki pieniezne
okaziciela
zwykte na . . o
F o nie majg 381873 3372 Aport udziatow
okaziciela
G zwykta imienna nie ma 1 0 Aport
Razem 1400 001 12 362
Warto$¢ nominalna 1 akcji 8,83 zt.
NOTA NR 30 Zmiana stanu skonsolidowanych rezerw z tytutu
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 15 317 14 535 14 535
- odniesionej na wynik finansowy 11 416 10 570 10571
- odniesionej na kapitat wtasny z tytutu korekty amortyzacji Srodkéw
trwatych 3901 3965 3964
- odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Zwigkszenia 869 2661 156
- odniesionej na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych 869 2661 156
- odniesionej na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 0 0 0
- odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi ré6znicami przejsciowymi 0 0 0
Zmniejszenia 334 1879 206
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 302 1815 174
- odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 32 64 32
- odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi 0 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 15 852 15317 14 485
- odniesionej na wynik finansowy 11 983 11 416 10 553
- odniesionej na kapitat wtasny 3869 3901 3932
- odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0
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NOTA NR 31 Zmiana stanu diugoterminowej skonsolidowanej

rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (w tys. PLN) 30.06.2021 $1.12.2020 30.06.2020
stan na poczatek okresu 2713 2112 2112
zwigkszenia 0 601 0
rozwigzanie 0 0 0
stan na koniec okresu 2713 2713 2112
NOTA NR 32 Zmiana stanu krétkoterminowej skonsolidowanej
rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne (w tys. PLN) 30.06.2021 $1.12.2020 30.06.2020
stan na poczatek okresu 8 242 6 551 6 551
zwigkszenia 0 1710 0
rozwigzanie 0 19 0
stan na koniec okresu 8242 8242 6 551
NOTA NR 33 Zmiana stanu krétkoterminowego zobowiazania z 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
tytutu ustugi wykonawstwa (w tys. PLN)
stan na poczatek okresu 858 324 324
zwigkszenia 623 534 458
zmniejszenie 3 0 0
stan na koniec okresu 1478 858 782
NOTA NR 34 Zmiana stanu pozostatych skonsolidowanych
rezerw krétkoterminowych (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
stan na poczatek okresu 4732 6 247 6 247
zwigkszenia 1781 9476 7 310
wykorzystanie 3266 10991 5164
stan na koniec okresu 3247 4732 8393
NOTA NR 35 Skonsolidowane zobowiazania diugoterminowe
(wiys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
wobec pozostatych jednostek 110532 95 674 80 149
-kredyty i pozyczki 79 509 59 653 65 283
-inne zobowigzania leasingu finansowego 31 009 36 007 14 852
- inne 14 14 14
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 110532 95 674 80 149
NOTA NR 36 Skonsolidowane zobowigzania dlugoterminowe,

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty (w tys. PLN)
powyzej 1 roku do 3 lat 74 963 48 900 37093
powyzej 3 do 5 lat 33240 41 067 16 604
powyzej 5 lat 2329 5707 26 452
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 110532 95 674 80 149
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NOTA NR 37 Skonsolidowane zobowigzania dtugoterminowe

(struktura walutowa) (w tys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
w walucie polskiej 110411 93 043 72 009
w walutach obcych: 121 2631 8 140
- rownowartos¢ EUR 121 175 214
- rownowarto$¢ USD 0 2 456 7926
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 110 532 95 674 80 149
NOTA NR 38 Skonsolidowane zobowiagzania krétkoterminowe
(wtys. PLN) 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Wobec jednostek powigzanych 6 158 10 998 8 280
z tytutu dostaw i ustug 5029 9 869 7280
Zobowigzania wekslowe 1129 1129 1000
wobec pozostatych jednostek 273 500 215874 219 992
kredyty i pozyczki 79 275 58 781 75779
inne zobowigzania finansowe 15 650 12778 5737
z tytutu dostaw i ustug 140 092 112 690 107 831
zaliczki otrzymane na dostawy 8598 6 449 5 864
Z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 16 794 12 270 10 343
Z tytutu wynagrodzen 12 738 11843 11 397
inne 353 1063 3041
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 279 658 226 872 228 272
NOTA NR 39 Skonsolidowane zobowigzania
krétkoterminowe brutto struktura walutowa (w tys. PLN) 30.06.2024 $1.12.2020 $0.06.2020
w walucie polskiej 248 399 199 550 203911
w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 31259 27 322 24 361
- rbwnowartos¢ EUR 23427 18 864 21 467
- rownowarto$¢ USD 7 666 8 458 2893
- inne 166 0 1
Zobowiagzania krotkoterminowe, razem 279 658 226 872 228 272
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NOTA NR 40 Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 30.06.2021 r:

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w jednostce dominujacej ZPUE S.A.

are, | arose
Rodzaj zobowigzania Waluta Okres . . cx N
Bank kredytu Cel Umowa 30.06.2021 r kredytu kredytu Zabezpieczenie kredytu Wysokos¢ stopy procentowej
(w tys. zt.) (w tys. zt.)
Kredyt finansowanie
termin?)/ biezacej 80 000 65 283 PLN 03.03.2025 1,52
Wy dziatalnosci
Umowa Kredytu Terminowego oraz
Konsorcium Kredytu Odnawialnego (Umowa
rejur Kredytéw) zawarta dnia 03.03.2020 r., . . . . .
Bankow, tj. finansowanie | Umowa zmieniajaca i ujednolicaigca do hipoteka taczna, hipoteki z tytutu uméw hedgingowych,
Santander Bank kredyt biezacej Umowy Kredvtu Terminoweqo oraz 100 000 39771 PLN 03.03.2025 przelew wierzytelnosci, zastawy rejestrowe na zapasach, na 277
Polska SA, ING terminowy dziatalnosci Krvgz w O)(/jnawialne o z%nia aktywach, na rachunkach, na znakach towarowych,
Bank Slaski SA, 28.01 20%/1 r_ Umowa zrgieniajaca do poreczenie, o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sig
Bank I—é?dlowy Umowy Kredytu Terminowego oraz egzekuji
Kredytu Odnawialnego z p6zniejszymi
zmianami z dnia 27.07.2021 r.
finansowanie
kredyt wydatkow 90 000w 53724 PLN 03.03.2022 1,33
odnawialny | . - tym:
inwestycyjnych
Santander Bank | kredyt w r-ku fmz?s;qwczjme Umowa o MultiLini¢ nr KO3763/19 z 35000 20 853 PLN 03.03.2022 pakiet zabezpieczen na zasadach okreslonych w Umowie Krég?gr;:,e épﬁgi;ﬂgy:ﬂ?:ﬂgg&%la
Polska SA biezacym dziatalnosci dnia 03.03.2020 r. Kredytow Kredytu Odnawialnego 1,33
Umowa dodatkowa nr
Kredyt NT/894/2019/00000405/00 z dnia
ING Bank Slgski odnawia)lln w finansowanie 03.03.2020 . stanowiaca Umowe akiet zabezpieczen na zasadach okreslonych w Umowie zgodnie z postanowieniami Umowy
A a e Y biezacej dodatkowa do Umowy Kredytu 30 000 19123 PLN 03.03.2022 P P! o Y Kredytéw oprocentowanie wasciwe dla
biezacym dziatalnosci Terminowego oraz Kredytu Y Kredytu Odnawialnego 1,33
acy! Odnawialnego (Umowa Kredytéw)
zawarta dnia 03.03.2020 r.
Umowa o Kredyt w Rachunku
Biezgcym Nr BDK/KR-
) . RB/000091885/0013/20 z dnia . A
Bank Handlowy kredytw r-ku ﬁnﬁpes;v;zme 03.03.2020 r. stanowigca Umowe 25 000 13 748 PLN 03.03.2022 pakiet zabezpieczen na zasadach okreslonych w Umowie Krégog;;:,e; F;gig:ga:ﬂf&;;;gxmla
SA biezgcym lezqce dodatkowg do Umowy Kredytu o Kredytéow Y P .
dziatalnosci Kredytu Odnawialnego 1,33

Terminowego oraz Kredytu
Odnawialnego (Umowa Kredytéw)
zawarta dnia 03.03.2020 r.
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NOTA NR 41 Skonsolidowane inne rozliczenia

. 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
migdzyokresowe (w tys. PLN)
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 0
rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 832 7378 8 054

- krétkoterminowe (wg tytutdw) - rozliczenie dotaciji 1180 1306 1402

- dlugoterminowe (wg tytutéw) - rozliczenie dotacji 5652 6072 6 652
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 832 7 378 8 054
NOTA NR 42 Naleznosci warunkowe od jednostek

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
powiazanych kapitatowo ( w tys. PLN)
otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 0 0 0
NOTA NR 43 Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

powiazanych kapitatowo (w tys. PLN)
udzielonych gwarancji i poreczen 0 0 0
Pozostate 0 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek
powiazanych, razem 0 0 0

NOTA NR 44 Poreczenia:

Poreczenia:

W ramach Umowy Kredytu Terminowego oraz Kredytu Odnawialnego (Umowa Kredytow) zawarta dnia 03.03.2020 r. spotki
udzielaja wzajemnego poreczenia splaty kredytu przez kazdego Poreczyciela (ZPUE SA, ZPUE Katowice SA, Stolbud
Wioszczowa SA w likwidacji, Stolbud Pszczyna SA i Kortrak Sp. z 0.0.) na rzecz kazdej Strony Finansowania:

W oparciu o Aneks Umowy zmieniajacej z dn. 27.07.2021

5.4 Punkt 22.2 (Maksymalna Kwota Poreczenia) Umowy Kredytéw zostaje zmieniony i otrzymuje nastepujace brzmienie:
.Poreczenie jest udzielane przez kazdego Poreczyciela na rzecz kazdej Strony Finansowania do maksymalnej wysokosci:

(a) poreczenie udzielone przez Kortrak:

e  15.000. tys. PLN — na rzecz Bank Handlowy w Warszawie S.A;
e  15.000 tys. PLN — na rzecz ING Bank Slgski S.A.; oraz
. 15.000 tys. PLN — na rzecz Santander Bank Polska S.A.;

(b) poreczenie udzielone przez Stolbud Pszczyna:

e 15.000 tys. PLN — na rzecz Bank Handlowy w Warszawie S.A;
e 15.000 tys. PLN — na rzecz ING Bank Slaski S.A.; oraz
e 15.000 tys. PLN — na rzecz Santander Bank Polska S.A;

(c) poreczenie udzielone przez ZPUE Katowice S.A.:

e 115.275tys. PLN — na rzecz Bank Handlowy w Warszawie S.A.;
e 140.620 tys. PLN — na rzecz ING Bank Slaski S.A.; oraz
e 163.800 tys. PLN — na rzecz Santander Bank Polska S.A.”.

W oparciu o Aneks Umowy zmieniajacej z dn. 28.01.2021

Poreczenie jest udzielane przez kazdego Poregczyciela (ZPUE Katowice SA, Stolbud Wioszczowa SA w likwidaciji, Stolbud
Pszczyna SA i Kortrak Sp. z 0.0.) na rzecz kazdej Strony Finansowania do maksymalnej wysokosci:

e 115.275tys. PLN — na rzecz Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

e 140.620 tys. PLN — na rzecz ING Bank Slgski S.A.; oraz

e 163.800 tys. PLN — na rzecz Santander Bank Polska S.A.

Okres Poreczenia

Kazde poreczenie wygasa we wczesniejszej z ponizszych dat:
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- dacie, w ktorej wszystkie wierzytelnosci Stron Finansowania na podstawie Dokumentéw Finansowania zostang
bezwarunkowo i nieodwotalnie zaspokojone w catosci i wygasng; lub
- 31 grudnia 2028 r.

Objasnienia do rachunku zyskéw i strat:

NOTA NR 45 Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy

produktéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) (w tys. PLN) $0.06.2024 $0.06.2020
-ze sprzedazy produktow 276 310 260 598
- w tym: od jednostek powigzanych 158 1713
-ze sprzedazy ustug 40 456 21471
- w tym: od jednostek powigzanych 175 379
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 316 766 282 069
-w tym : od jednostek powigzanych 333 2092
NOTA NR 46 Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
produktéw (struktura terytorialna) (w tys. PLN) 30.06.2024 30.06.2020
kraj 256 024 227 473
- w tym: od jednostek powigzanych 204 957
eksport 60 742 54 596
- w tym : od jednostek powigzanych 129 1135
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,razem 316 766 282 069
- w tym: od jednostek powigzanych 333 2092
NOTA NR 47 Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy towaréw i
materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci) (w tys. PLN) 30.06.2024 $0.06.2020
-przychody ze sprzedazy materiatow 48 824 53777
- w tym: od jednostek powigzanych 91 126
-przychody ze sprzedazy towaréw 0 0
- tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 48 824 53 777
- w tym: od jednostek powigzanych 91 126
NOTA NR 48 Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
towar6w i materiatoéw (struktura terytorialna) (w tys. PLN) 30.06.2024 30.06.2020
Kraj 44 370 39 654
-w tym: od jednostek powigzanych 91 81
Eksport 4 454 14 123
- tym: od jednostek powigzanych 0 45
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 48 824 53 777
- w tym: od jednostek powigzanych 91 126
NOTA NR 49 Skonsolidowane koszty wedtug rodzaju ( tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
amortyzacja 15 256 12 690
zuzycie materiatéw i energii 157 595 137 948
ustugi obce 31054 27 696
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podatki i optaty 2179 1990
wynagrodzenia 74 166 72775
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 969 14 814
pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1807 1531
Koszty wedtug rodzaju, razem 297 026 269 444
Zmiana stanu zapasoéw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 917 -8 658
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) -1 909 -2 673
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -9 555 -10 617
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -49 215 -47 308
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 237 264 200 188
NOTA NR 50 Pozostate przychody operacyjne (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 387 958
dotacje 10 283 766
Inne pozostate przychody operacyjne w tym: 6 462 3984
rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2 053 1481

- aktualizujgce naleznosci sptacone 671 768

- aktualizujgce naleznosci spisane 334 0

- aktualizujgce zapasy 1048 713
przychody z tytutu wynajmu skfadnikéw majgtku 822 1560
odszkodowania 2922 92
premie pieniezne 118 141
pozostate 547 710
Inne przychody operacyjne, razem 17 132 5708

W | poétroczu 2021 r. spétka dominujgca ZPUE S.A. w oparciu o wniosek o przyznanie $wiadczen na rzecz ochrony miejsc
pracy ze $rodkéw gwarantowanych $wiadczen pracowniczych na dofinansowanie wynagrodzenia pracownikéw nieobjetych
przestojem, przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy w zwigzku ze spadkiem obrotéw
gospodarczych w nastepstwie wystgpienia COVID-19 otrzymata wsparcie finansowe z Wojewddzkiego Urzedu Pracy w
Kielcach w ostatecznej kwocie: 9 234 tys. zi.

NOTA NR 51 Pozostate koszty operacyjne (tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartoSci niefinansowych 5319 9303
Inne pozostate koszty operacyjne w tym: 1444 1113
koszty wynajmu sktadnikdw majatku 516 631
odszkodowania 84 69
pozostate 844 413
Inne koszty operacyjne, razem 6 763 10 416
NOTA NR 52 Przychody finansowe z tytutu odsetek ( w tys. zt.) 30.06.2021 30.06.2020
z tytutu udzielonych pozyczek 0 44
od zdeponowanych srodkéw na rachunkach bankowych 1 0
od przeterminowanych naleznosci - otrzymane 116 68
od przeterminowanych naleznosci - naliczone, niezaptacone 506 393
od przeterminowanych zobowigzan - anulowane 0 1
pozostate 8 173
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Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 631 679
- w tym od jednostek powigzanych 46 254
NOTA NR 53 Skonsolidowane inne przychody finansowe (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
dodatnie réznice kursowe 5 153
rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 984 158
zwrot doptat 0 0
pozostate 3 29
Inne przychody finansowe, razem 992 340
NOTA NR 54 Skonsolidowane koszty finansowe z tytutu odsetek (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
od kredytéw i pozyczek 1419 1396
-dla innych jednostek 1419 1396
pozostate odsetki 723 784
- dla jednostek powigzanych 0 18
- dla innych jednostek 723 766
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2142 2180
NOTA NR 55 Aktualizacja wartosci inwestycji (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
aktualizacja udziatow 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji, razem 0 0
NOTA NR 56 Inne skonsolidowane koszty finansowe (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
ujemne roznice kursowe 571 0
utworzone odpisy w tym 552 450
-odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe 552 450
pozostate w tym: 1550 842
Inne skonsolidowane koszty, razem 2673 1292
NOTA NR 57 Skonsolidowany podatek dochodowy biezacy (w tys. PLN) 30.06.2021 30.06.2020
Zysk (strata)brutto 32888 23533
Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym 1407 12 834
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 33891 36 367
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 6 439 6 910
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 77 702
podatek dochodowy biezacy ujety w rachunku zyskow i strat 6 516 6118

NOTA NR 58 Skonsolidowany podatek odroczony wykazany w rachunku

30.06.2021 30.06.2020
zyskow i strat (w tys. PLN)
Podatek odroczony z tytutu powstania i odwrdcenia réznic przejsciowych 6 -929
Podatek dochodowy odroczony razem 6 -929

Pozostate objasnienia

NOTA NR 59 Ryzyka dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy ZPUE SA jest narazona m.in. na nastepujgce ryzyka finansowe:
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a) ryzyko kredytowe,
b)  ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowe;j,

- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujgc sie¢ ze swoich zobowigzan na

rzecz grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku naleznosci,
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow, depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych kaucji. Sprzedaz do odbiorcow w
istotnym stopniu odbywa sie na warunkach odroczonego terminu ptatnosci. W Spoétkach tworzacych grupe funkcjonuje wiele
mechanizmoéw ograniczajgcych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu kupieckiego, odpowiedni dobor klientéw, system

weryfikacji nowych klientéw, stosowanie limitéw kredytowych, biezgcy monitoring naleznosci.

b) ryzyko ptynnosci — to ryzyko, ze Spotki napotkajg trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi. Spotki dbaja o utrzymanie ptynnosci na odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po
sporzadzeniu budzetu Spdtki wechodzace w skiad grupy wystepujg do wspotpracujgcych z nig instytucji finansowych o
przyznanie odpowiednich limitow kredytowych. W zakresie zewnegtrznego finansowania Spotki korzystajg z kredytow. Stuzby

finansowe na biezgco monitorujg sytuacje finansowa i ptatniczg w Spétkach.

c) ryzyko rynkowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z
nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka:

ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z
nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut. Ryzykiem tym objete sg szczegdlnie

naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walutach obcych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $Srodkow
pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany rynkowych stép procentowych. Ryzyko dotyczy
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych oraz zobowigzan leasingowych zaciggnietych przez spotki wchodzgce w sktad

grupy.

W  minionych okresach zaobserwowano znaczne wahania stép procentowych. Ze wzgledu na pandemie
COVID19, w najblizszych okresach sprawozdawczych Grupa nie jest w stanie okres$li¢ poziomu zmiennosci
stop procentowych. Ze wzglgdu na konieczno$¢ zabezpieczenia stop procentowych zwigzanych z jednym z
zaciggnietych kredytéw oprocentowanym zmienng stopg procentowg, Grupa zdecydowata sie zastosowac
strategie zabezpieczajgce w postaci Swapdéw procentowych. Wartos¢ nominalna IRS na dzien zawarcia
transakcji wynosita 51 884 tys. z. Termin waznosci IRS uptywa 30 kwietnia 2024. Niezaleznie od
obowigzujgcej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stop

procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysziosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko

stopy procentowej.

Razem wartos¢ Oprocentowanie

Aktywa Oprocentowanie state

bilansowa zmienne
Naleznosci od odbiorcéw 152 655 152 655 0
Pozostate aktywa 3501 0 3501
Razem 156 156 152 655 3501
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Zobowiazania S L Oprocentowanie stale ClpMEEREDIEls

bilansowa zmienne
Zobowigzania handlowe 145121 145 121 0
Zobowigzania z tytutu kredytow 158 784 0 158 784
Zobowigzania leasingowe 46 659 0 46 659
Razem 350 564 145 121 205 443

inne ryzyko cenowe — to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych
z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy
procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi
dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich
podobnych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku. Spoétki wechodzace w skiad grupy ZPUE SA
nie korzysta z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe
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NOTA NR 60 Analiza wrazliwosci za okres 01.01.2021-30.06.2021

Ryzyko walutowe — 01.01.2021—- 30.06.2021 r.

Wartos¢ ksiegowa

Wptyw na wynik

Wptyw na kapitat

Wptyw na wynik

Wptyw na kapitat

Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed witasny (aktywa finansowy wilasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem dostgpne do sprzedazy) przed opodatkowaniem dostgpne do sprzedazy)
(Wzrost 10%) (Wzrost 10%) ( Spadek 10%) ( Spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 37 0 0 0 0
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 7 366 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 152 655 2 684 0 -2 684 0
Inne naleznosci, niz wymienione powyzej bedace aktywami
finansowymi 5624 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 51 703 4 390 0 -4 390 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 49 702 4190 0 -4 190 0
inne $rodki pieniezne 2001 200 0 -200 0
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 158 784 0 0 0
dfugoterminowe 79 509 0 0 0
krotkoterminowe 79 275 0 0 0
Leasing finansowy 46 659 -350 0 350 0
dfugoterminowy 31009 -12 0 12 0
krotkoterminowy 15 650 -338 0 338 0
Papiery warto$ciowe -obligacje 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 145 121 -2 555 0 2555 0
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 39 626 0 0 0 0
Razem 4169 0 -4 169 0
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NOTA NR 61 Analiza wrazliwosci za okres 01.01.2020-30.06.2020

Ryzyko walutowe — 01.01.2020 — 30.06.2020 r.

Wartosc¢ ksiggowa Whptyw na wynik Wptyw na kapitat Wplyw na wynik Wplyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy przed witasny (aktywa finansowy witasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkowaniem dostepne do sprzedazy) | przed opodatkowaniem dostepne do sprzedazy)
( Wzrost 10%) (Wzrost 10%) ( Spadek 10%) ( Spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 578 0 0 0 0
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 98 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 138 123 3056 0 -3 056 0
Inne naleznosci, niz wymienione powyzej bedace aktywami
finansowymi 9793 0 0 0 0
Udzielone pozyczki 4 400 0 0 0 0
Srodki pieniezne 13744 723 0 -723 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 13744 723 0 -723 0
inne $rodki pieniezne 0 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe
Kredyty bankowe 141 062 0 0 0 0
dfugoterminowe 65 283 0 0 0 0
krotkoterminowe 75779 0 0 0 0
Leasing finansowy 20 581 -1 085 0 1085 0
dfugoterminowy 14 853 -814 0 814 0
krotkoterminowy 5728 -271 0 271 0
Papiery warto$ciowe -obligacje 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115111 -2 165 0 2165 0
Inne, niz wymienione powyzej zobowigzania finansowe 31645 0 0 0 0
Razem 1864 0 -528 0
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Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywéw i zobowigzan poszczegolnych segmentéw sg tozsame z metodami

rachunkowosci finansowe;.

Spétka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych na podstawie raportéw, ktére okresowo sg

analizowane przez zarzad. Segmentacja w spofce dokonana zostata ze wzgledu na skategoryzowane grupy odbiorcow.

Spétka dokonata zmiany prezentacji segmentéw poczawszy od | pétrocza 2020 r. wraz ze zmiang prezentacji danych

poréwnywalnych.

Do celéw sprawozdawczosci wydzielono w grupie pie¢ segmentdw operacyjnych:

.

Budownictwo — segment obejmuje nabywcéw zgrupowanych w ramach budownictwa mieszkaniowego, budownictwa
uzytecznosci publicznej, budownictwa kubaturowego, budownictwa magazynowego,

Energetyka — segment obejmuje nabywcéw dziatajgcych w zakresie przesytu i dystrybucji energii. Do segmentu tego
naleza w szczegdlnosci: Zaktady Energetyczne, Polskie Sieci Elektroenergetyczne, biogazownie,

Przemyst — segment obejmuje nabywcoéw dziatajacych w obrebie przemystu weglowego, paliwowego, energetycznego,
metalurgicznego, elektromaszynowego, chemicznego, mineralnego, drzewno-papierniczego, lekkiego, spozywczego i
innego,

Cieptownictwo — segment obejmuje dziatalno$¢ ustugowag spoétki w zakresie zaopatrzenia lokalnej spotecznosci w
energig cieplng i ciepta wode. Segment zostat wyodrebniony poczgwszy od | pétrocza 2020 r. w zwigzku z zakupem
ZCP Kottowni.

Wszystkie pozostate segmenty — obejmujg sprzedaz produktdw i ustug niezakwalifikowanych do segmentow

wczesniejszych.
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NOTA NR 62 Segmenty dziatalnosci grupy ZPUE SA w | péiroczu 2021 (w tys. PLN)

Budownictwo Energetyka Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM

Przychody ze sprzedazy 49 110 149 774 158 871 1967 5 868 365 590
Wynik brutto ze sprzedazy 12735 31164 39726 648 207 84 480
Koszty sprzedazy 9555
Koszty ogélnego zarzgdu 49 215
Wynik ze sprzedazy 25710
Pozostate przychody operacyjne 17 132
Pozostate koszty operacyjne 6763
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 36 079
Przychody finansowe 1623
Koszty finansowe 4815
Wynik brutto 32 887
Podatek dochodowy 6 522
Wynik netto 26 365
Amortyzacja 2 006 6 463 6 570 73 389 15501
Wartosci niematerialne 6224 20 053 20 385 226 1209 48 097
Srodki trwate 44 481 143 322 145 696 1613 8 640 343752
Srodki trwate w budowie 1491 4803 4882 54 289 11 519
Zapasy 13 237 42 650 43 357 480 2571 102 295
Naleznosci krotkoterm. z tyt. dostaw i ustug 152 655

390 190

Zobowigzania
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NOTA NR 63 Segmenty dziatalnosci grupy ZPUE SA w | péiroczu 2020 (w tys. PLN)

Budownictwo Energetyka Przemyst Cieptownictwo Pozostate RAZEM
Przychody ze sprzedazy 38 586 185 051 96 031 243 15935 335 846
Wynik brutto ze sprzedazy 10972 45 409 29 653 -145 2730 88 619
Koszty sprzedazy 10617
Koszty ogélnego zarzgdu 47 308
Wynik ze sprzedazy 30 694
Pozostate przychody operacyjne 5708
Pozostate koszty operacyjne 10 416
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 25986
Przychody finansowe 1019
Koszty finansowe 3472
Wynik brutto 23533
Podatek dochodowy 5189
Wynik netto 17 548
Amortyzacja 589 4199 1384 169 6 285 12 626
Wartosci niematerialne 1329 10 320 3515 5 33185 48 354
Srodki trwate 11 957 84 723 32351 6 901 157 489 293 421
Srodki trwate w budowie 3598 8947 5724 - 5198 23 467
Zapasy 6 875 39 297 13 962 - 39182 99 316
Naleznosci krotkoterm. z tyt. dostaw i ustug 138 123
Zobowigzania 308 421
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NOTA NR 64 Kontynuacja dziatalnosci
Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie zaniechaly dziatalnosci. Zarzady Spétek nie

przewidujg zaniechania dziatalnosci w latach nastepnych.

NOTA NR 65 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie
Skonsolidowany koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie na dzien 30.06.2021 r. wynosit: 11 519 tys. zt.

NOTA NR 66 Umowy z osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi.
W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie zawierano z osobami, bedgcymi czionkami organu zarzadzajgcego,

nadzorujgcego, lub administrujgcego jednostki, osobami bedgcymi matzonkami lub osobami faktycznie pozostajgcymi we
wspolnym pozyciu, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopnia, przysposobionymi lub przysposabiajgcymi, osobami
zwigzanymi z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z oséb bedacymi cztonkami organu zarzadzajgcego,

nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe.

NOTA NR 67 Zatrudnienie:
Na dzien 30.06.2021 roku w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. zatrudnione byto 2 349 oséb.
. Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych — 1 579 oséb,

. Pracownicy zatrudnieni na stanowiskach nierobotniczych — 770 oséb.

NOTA NR 68 Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe
Rada Nadzorcza ZPUE S.A., dziatajgc na podstawie § 11 ust. 2 lit. h) Statutu Spdtki, wybrata spotke UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie do dokonania nastepujgcych czynnosci:

- przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za pierwsze pétrocze 2021 r.
oraz za pierwsze potrocze 2022 r.,

- badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ZPUE S.A. za rok 2021 oraz za rok 2022.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa oraz zgodnie z przyjetg w ZPUE S.A. politykg wyboru firmy audytorskiej. Umowa pomiedzy ZPUE S.A. a

powyzszg spotkg audytorskg zostata podpisana w dniu 16 lipca 2021 r. na okres umozliwiajgcy przeprowadzenie czynnosci

zwigzanych z przeglgdem oraz badaniem sprawozdan obejmujgcych lata 2021- 2022.

NOTA NR 69 Dywidenda
Zgodnie z obowigzujacg w ZPUE S.A. politykg dywidendy, Zarzad stara sie tak prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarczg Spdiki,

aby byta mozliwa coroczna wyptata dywidendy w wysokosci od 25% do 50% osiggnigtego rocznego zysku netto na
poziomie skonsolidowanym. W przypadku osiggniecia przez Spotke zysku za dany rok obrotowy, Zarzagd ma mozliwos¢
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu uchwalanie wyptaty dywidendy w wysokosci okreslonej powyzej, przy czym
Zarzad moze odstgpi¢ od rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy, gdy
przemawiajg za tym istotne czynniki (wynikajace m.in. z sytuacji epidemicznej czy warunkéw uméw kredytowych). Polityka
wyptaty dywidendy podlega okresowej weryfikacji, za$ jakiekolwiek przyszte decyzje dotyczace wyptaty dywidend lub
przeznaczenia zysku w catosci bgdz czesci na kapitat zapasowy Spétki nalezg do Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepis6w obowigzujgcego prawa.

W odniesieniu do zysku Spoétki za 2020 r. Walne Zgromadzenie postanowito o przeznaczeniu go w catosci na kapitat

zapasowy.
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NOTA NR 70 Transakcje spotek z podmiotami zaleznymi, nie objetymi konsolidacjg w | pétroczu 2021 (w tys. PLN):

e Zawod Btocznych Kompliektnych Transformatorowych Podstacij” OOO w Osiedlu Totmaczewo (obwéd

Leningradzki, Federacja Rosyjska)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug
Przychody netto ze sprzedazy materiatow

Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug

Koszt sprzedazy materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ naleznosci

Warto$¢ zobowigzan

zakup (brutto)

e ZPUE Ukraina Sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw

Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug

Koszt sprzedazy materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpiwu)

Wartos¢ zobowigzan

zakup (brutto)

- Koronea sp. z 0.0.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug
Przychody netto ze sprzedazy materiatow

Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug

Koszt sprzedazy materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ naleznosci

Wartos$¢ zobowigzan

zakup (brutto)

- Koronea GMBH

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug
Przychody netto ze sprzedazy materiatow

Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug

Koszt sprzedazy materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Wartos$¢ naleznosci

Warto$¢ zobowigzan

zakup (brutto)

- Horyzont Sp.k.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug
Przychody netto ze sprzedazy materiatow

Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug

Koszt sprzedazy materiatow

Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ naleznosci

Warto$¢ zobowigzan

1

1
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zakup (brutto) 0

Razem transakcje z podmiotami zaleznymi

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 134
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 72
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 4
Wartos¢ naleznosci 2870
Wartos¢ zobowigzan 1028
zakup (brutto) 0

NOTA NR 71 Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi (w inny sposéb niz kapitatowy)

wtys. PLN
e Stolbud Wiloszczowa S.A. w likwidacji (podmiot nadzorowany przez cztionkéw organdéw nadzorujgcych i ’
zarzadzajgcych ZPUE S.A.)
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 57
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 52
Koszt sprzedazy materiatéw 0
Pozostate przychody operacyjne 109
Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 1278
Warto$¢ zobowigzan 36
zakup (brutto) 25
- Przedsigbiorstwo Ustugowo-Handlowe CANDIA2 Teresa Wypychewicz (podmiot powigzany osobowo z cztonkiem
organu nadzorujgcego ZPUE SA)
Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 1
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 1
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 1
Warto$¢ zobowigzan 55
zakup (brutto) 623
- Villa Aromat Sp. z 0.0.(podmiot nadzorowany przez cztonkéw organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych
ZPUE S.A)
Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 22
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 1
Koszt sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 20
Koszt sprzedazy materiatow
Pozostate przychody operacyjne 4
Wartos¢ nalezno_éclzi har]dlowych (po_uwzglednieniu odpisu) wraz z naleznosciami wekslowymi 12
(prezentowanymi, jako inne $rodki pieniezne)
Warto$¢ zobowigzan 1309
zakup (brutto) 253
- AIM Project Andrzej Grzybek (podmiot powigzany osobowo z cztonkiem organu nadzorujgcego ZPUE SA)
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 6
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Przychody netto ze sprzedazy materiatow 73
Koszt sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 4
Koszt sprzedazy materiatow 64
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 91
Warto$¢ zobowigzan 46
zakup (brutto) 193

- KORTRAK Sp. z 0.0.(podmiot nadzorowany przez cztonkéw organéw nadzorujgcych i zarzgdzajgcych ZPUE
S.A)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobdw gotowych i ustug 110
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 17
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 102
Koszt sprzedazy materiatow 17
Pozostate przychody operacyjne 19
Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 28
Warto$¢ zobowigzan 3678
zakup (brutto) 2840

- Bogustaw Wypychewicz(osoba zarzadzajgca)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 3
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 2
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 1
Warto$¢ zobowigzan 5
zakup (brutto) 48
- Aim Project Piotr Grzybek (podmiot powigzany osobowo z cztonkiem organu nadzorujgcego ZPUE SA)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Warto$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 0
Warto$¢ zobowigzan 0
zakup (brutto) 5
- MW AD PARTNERS sp. z o.0.(podmiot zarzadzany przez cztonka organu nadzorujgcego)

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 0
Przychody netto ze sprzedazy materiatow 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 0
Warto$¢ zobowigzan 0
zakup (brutto) 57

KONSUL TOMASZ GAJOS
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Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 0
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 0
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 0
Koszt sprzedazy materiatow 0
Pozostate przychody operacyjne 0
Wartos$¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 0
Wartos$¢ zobowigzan 0
zakup (brutto) 0
0
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi
Przychody netto ze sprzedazy wyrobow gotowych i ustug 198
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 91
Koszt sprzedazy wyrobéw gotowych i ustug 182
Koszt sprzedazy materiatow 83
Pozostate przychody operacyjne 132
Wartos¢ naleznosci (po uwzglednieniu odpisu) 1411
Wartos¢ zobowigzan 5130
zakup (brutto) 4044

NOTA NR 72 Wptyw pandemii SARS-COV-2 | COVID

W zwigzku ze stanem pandemii COVID-19 Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje sytuacje rynkowa oraz analizuje
potencjalny wptyw wystepujacych zdarzen na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania, biorgc pod uwage specyfike sytuacji pandemicznej, trudno precyzyjnie okresli¢ w jakim stopniu pandemia
wptynie na wyniki finansowe Emitenta w perspektywie najblizszych miesiecy. Bez watpienia jednak problem zwigzany z
pandemig w sposob negatywny oddziatuje zaréwno na gospodarke polska, jak i $wiatowg. Ze wzgledu na stan pandemii
istnieje w szczegolnosci ryzyko zwigzane z dostepnoscig niektdrych komponentoéw, a takze ich dostawg oraz cena. Istnieje
jednoczesnie ryzyko dotyczace dostepnosci i dyspozycyjnosci pracownikéw w zwigzku z trwajgcg pandemia. Do istotnych
czynnikdw zagrozen nalezy ponadto zaliczy¢ brak mozliwosci instalowania urzgdzen w sieci dystrybucyjnej, a co za tym

idzie tworzenie sie zatoréw ptatniczych.

Z wyspecyfikowanych powyzej zagrozen Emitent zauwaza pewne rotujgce perturbacje w zakresie dostaw ilosci materiatow.
Nie sg to jednak problemy, ktére na chwile obecng mogtyby w istotny sposéb zakidci¢ ciggtosci produkcji. W pewnym
stopniu dostrzegane jest rowniez przektadanie terminéw odbioréw produkowanych urzadzen. Emitent nie przewiduje aby
pandemia spowodowata znaczne zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych na infrastrukture elektryczng w kraju i dlatego
szacuje, ze opisane powyzej ograniczenia moga wptyng¢ na zmniejszenie sprzedazy od kilku do kilkunastu procent. Majac
na uwadze potencjalne czynniki ryzyka oraz spowolnienie gospodarcze, Zarzgd Emitenta w zaleznosci od rozwoju sytuacji

podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie negatywnych skutkéw pandemii.

NOTA NR 73 Zdarzenia po dniu bilansowym majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

| péirocze 2021

W okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji $rédrocznego sprawozdania finansowego wystapity nastepujace
zdarzenia:

1. Zarzad ZPUE S.A. z siedzibg we w dniu 12.07.2021 otrzymat informacje o podpisaniu i ogtoszeniu oferty zakupu akciji
ZPUE S.A. przez Zarzad Koronea Sp. z 0.0. z siedzibg we Wioszczowie, bedacej podmiotem powigzanym z ZPUE SA.
Przedmiotem powyzszej oferty jest 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji ZPUE S.A, natomiast oferowana cena zakupu za
jedng akcje wynosi 205 zt (stownie: dwiescie pie¢ ztotych). Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu
powyzszej oferty jest Millennium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

2. W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Zarzad ZPUE S.A.podjat decyzje o zamiarze potgczenia Spotki ZPUE S.A. bedaca spdtka
Przejmujaca ze spoétkg zalezng, tj. Stolbud Pszczyna S.A. z siedzibg w Pszczynie, adres: ul. Gérnoslaska 5B, 43-200

Pszczyna, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000422885, NIP:
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6380005081 (,Spotka Przejmowana”). Potgczenie z wyzej wymieniong spétkg zalezng nastapi w trybie okreslonym w

art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Poniewaz Spotka Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem Spétki Przejmowanej, posiadajgcym 100% udziatow w jej

kapitale zaktadowym, potaczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoftki

Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spotce Przejmujacej jako wspdlnikowi Spotki Przejmowanej nie bedg

wydawane akcje Spodtki Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h. Polgczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym
trybie, o ktérym mowa w art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 1 k.s.h., tj. z wytgczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-
5, art. 512 i 513 oraz art. 494 § 4 i 499 § 1 pkt 2-4 k.s.h. Zasadniczym celem potaczenia jest uproszczenie struktury

organizacyjnej Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., a takze redukcja kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem odrebnego

podmiotu o ograniczonej skali dziatalnosci.

Wioszczowa, dnia 30.09.2021

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
Katarzyna Kusa (Certyfikat

kwalifikowany). Utworzony w dniu: 2021-09-30
09:04:06 +0200

(osoba, sporzadzajgca sprawozdanie)

(Zarzad)

Podpisany certyfikatem
wystawionym dla Tomasz Piotr
Gajos (Certyfikat

kwalifikowany). Utworzony w dniu:
2021-09-30 09:09:48 +0200

Podpisany certyfikatem wystawionym
dla Krzysztof Piotr Jamroz (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w dniu:
2021-09-30 12:24:15 +0200

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
Michat Pawet Stepien (Certyfikat
kwalifikowany). Utworzony w dniu:
2021-09-30 12:29:53 +0200

Podpisany certyfikatem wystawionym
dla Wojciech Antoni Marcinkowski
(Certyfikat kwalifikowany). Utworzony w
dniu: 2021-09-30 12:40:47 +0200
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