Stanowisko Zarzadu PROCAD SA dotyczace wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz akcji ogloszonego w dniu 14.10.2021 r (,,Stanowisko”)

Zarzad Spotki PROCAD SA z siedzibg w Gdanisku, ul. Kartuska 215, 80-122 Gdanisk, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000258329, NIP: 584-10-03-488,
REGON: 190330106, kapitat zaktadowy w wysokos$ci 901 900,00 zt, optacony w catosci (,Spdtka”),
dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (,,Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko na temat wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spétki (,Wezwanie”), ogtoszonego w dniu 14 pazdziernika 2021 roku przez: Jarostawa
Jarzynskiego, Janusza Szczesniaka, Pawtfa Kowalskiego i Macieja Horeczego (,Wzywajacy”), na
podstawie art. 73 ust. 2 i art. 91 ust. 5 Ustawy.

. Ogdlne informacje na temat Wezwania

Wezwanie zostato ogtoszone w zwigzku z zawarciem przez Wzywajacych w dniu 4 pazdziernika 2021
roku porozumienia, o ktérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2021 z dnia 4 pazdziernika
2021 roku, w sprawie zgodnego wspodtdziatania w celu wycofania akcji PROCAD SA (,,Akcje”) z obrotu
na rynku regulowanym (,,Porozumienie”). W wyniku zawarcia Porozumienia nastgpito przekroczenie
progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, obligujgce do ogtoszenia Wezwania,
ktore zostato ogtoszone 14 pazdziernika 2021 roku na podstawie art. 73 ust. 2 i art. 91 ust. Ustawy.

Po zawarciu Porozumienia Wzywajacy posiadajg tgcznie 4.940.378 (stownie: cztery miliony dziewieéset
czterdziesci tysiecy trzysta siedemdziesigt osiem) Akcji, reprezentujace tacznie 54,78% kapitatu
zaktadowego PROCAD SA, uprawniajgce facznie do 4.940.378 (stownie: czterech milionow
dziewieciuset czterdziestu tysiecy trzystu siedemdziesieciu osmiu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, stanowigcych 54,78% ogdlnej liczby gtoséw w PROCAD SA.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1) i pkt 3) Ustawy, do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzku
do ogtoszenia wezwania, po stronie podmiotu dominujgcego (cztonkéw Porozumienia petnigcych
funkcje w zarzadzie Spotki) wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty zalezne, a wiec
przez Spoétke, co oznacza, ze do liczby gtoséw 4.940.378 (stownie: czterech miliondw dziewieciuset
czterdziestu tysiecy trzystu siedemdziesieciu o$miu) posiadanych przez Wzywajacych doliczy¢ nalezy
2.638.182 (stownie: dwa miliony sze$céset trzydziesci osiem tysiecy sto osiemdziesigt dwa) Akcji
stanowigce wtasnos¢ Spotki (zwane dalej: Akcjami Wihasnymi Spétki), reprezentujgce 29,25% ogdlnej
liczby gtosow.

Zatem w rozumieniu przywotanych powyzej przepisdw, tgcznie Wzywajacy wraz z Akcjami Wiasnymi
Spotki posiadajg 7.578.560 (stownie siedem miliondw piecset siedemdziesigt osiem tysiecy piecset
szescdziesigt) Akcji, reprezentujgcych tacznie 84,03% kapitatu zaktadowego PROCAD SA,
uprawniajacych tgcznie do 7.578.560 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiagcych 84,03%
ogolnej liczby gtoséw w PROCAD SA.
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Il. Podstawy Stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy, stanowisko Zarzadu Spétki oparte jest na informacjach podanych przez
Wzywajgcych w tresci Wezwania. Ponadto Zarzad Spétki przy ustalaniu swojego stanowiska brat pod
uwage:

1) ceny rynkowe Akcji Spétki (wynikajace z notowan Akcji na rynku regulowanym GPW S.A.)
w okresie szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w szczegélnosci Srednie
ceny rynkowe Akcji z okresu ostatnich 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania,
w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami na Rynku Gtéwnym GPW.

2) ceny Akcji oraz ich wolumen w realizowanych przez Spétke skupach Akcji w okresie ostatnich
dwunastu miesiecy.

3) cene Akcji w transakcjach z cztonkami organdéw Spoétki dokonanych w okresie ostatnich
dwunastu miesiecy.

4) wartosc ksiegowa przypadajgca na jedng Akcje Spoétki, wykazang w raporcie okresowym za
pierwsze poétrocze 2021 roku.

lll. Wptyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spéice, plany strategiczne
Wzywajacych wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spoétce oraz na
lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

Wzywajacy, zgodnie z informacjg zamieszczong w punkcie 25 Wezwania, nie zamierzajg wprowadzac
istotnych zmian w stosunku do charakteru i zakresu dotychczas prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
Spotki. Zgodnie z zawartym Porozumieniem, po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajgcy zamierzajg
zazadac podjecia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy
i w konsekwencji wycofa¢ Akcje Spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 4 Ustawy,
Wzywajacy zamierzajg doprowadzi¢ do ztozenia Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o wyrazenie
zgody na wycofanie Akcji z obrotu na rynku regulowanym.

W tresci Wezwania Wzywajacy nie przedstawili konkretnych informacji na temat mozliwego wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spdtce, ani innych precyzyjnych informacji, ktérych tres¢ odnositaby sie
do strategicznych planéw wobec Spéfki i ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w Spdtce oraz
na lokalizacje prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. Na dzied sporzadzenia Stanowiska Spodtka
prowadzi dziatalno$¢ w normalnym trybie. W ocenie Zarzadu ogtoszone Wezwanie pozostanie bez
istotnego wptywu na dotychczasowag dziatalnos¢ Spétki, zatrudnienie w Spétce, ani tez nie bedzie miato
wplywu na ewentualng zmiane lokalizacji dziatalnosci Spotki. Zaktada sie, ze nie istniejg zatem
podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie miato negatywny wptyw na liczbe zatrudnionych lub
dziatalnos$¢ Spotki. W ocenie Zarzgdu wezwanie powinno mie¢ pozytywny wptyw na interes Spotki.

IV. Stanowisko Zarzagdu dotyczace ceny Akcji Spétki oferowanej w Wezwaniu

Zgodnie z trescig Wezwania, Akcje objete Wezwaniem bedg nabywane po cenie 1,80 ztotych za jedna
Akcje (,,Cena Akcji”). Wszystkie Akcje objete Wezwaniem uprawniajg do takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki - kazda Akcja zwykta na okaziciela uprawnia do jednego gtosu. Zarzad
zwraca uwage, ze na podstawie art. 79 Ustawy Cena Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze
by¢ nizsza od:

Strona2z4



a) $redniej ceny rynkowej z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi Akcjami na rynku gtéwnym;

b) najwyzszej ceny, jakg za Akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego
ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacity
w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

c) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje
bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Z tresci Wezwania wynika, ze:

1. Cena Akcji okreslona w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna okreslona zgodnie

z przepisami art. 79 Ustawy. Cena Akcji wskazana w Wezwaniu:

a) nie jest nizsza niz Srednia cena rynkowa jednej Akcji z okresu ostatnich 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami
na Rynku Gtéwnym GPW, ktéra wynosi 1,6961 zt za jedng Akcje,

b) nie jest nizsza niz Srednia cena rynkowa jednej Akcji z okresu ostatnich 3 (trzech) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrot Akcjami
na Rynku Gtéwnym GPW, ktéra wynosi 1,7381 zt za jedng Akcje.

c) nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny lub wartosci rzeczy lub praw, jakg Wzywajacy
lub podmioty od nich zalezne lub ich podmioty dominujgce badZz podmioty bedace
stronami zawartego z nimi porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zaptacity lub wydaty w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania na Akcje Spotki
bedace przedmiotem Wezwania, poniewaz:

i) najwyzszg ceng za jedng Akcje zaptacong w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania byta kwota 1,80 PLN (jeden ztoty 80/100). Akcje zostaty nabyte
dnia 25.11.2020 r. przez podmiot zalezny wobec podmiotéw bedacych stronami
porozumienia, tj. Spétke w wyniku rozliczenia transakcji skupu Akcji ogtoszonego dnia
21.10.2020 r. oraz przez Wzywajacego, Macieja Horeczego, dnia 23.06.2021 r., ktéry
nabyt Akcje poza rynkiem regulowanym od Spétki na podstawie umowy z dnia
22.06.2021 r. W obu transakcjach cena jednej Akcji wynosita 1,80 PLN (jeden ztoty
80/100),

ii) w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania zaden z Wzywajgcych,
ani podmioty od nich zalezne lub wobec nich dominujgce, nie sg ani nie byli stronami
porozumien, o ktérej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, za wyjatkiem Porozumienia
(wskazanego w pkt 2 Wezwania).

Oprocz notowan Akcji Spétki na rynku regulowanym GPW oraz transakcji w okresie ostatnich
12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, przy ocenie adekwatnosci Ceny Akgcji
w Wezwaniu w odniesieniu do wartosci godziwej, nalezy wzig¢ pod uwage takze inne parametry
okreslajgce wartos¢ Spotki. W ocenie Zarzadu taki parametr stanowi aktualna wartos¢ ksiegowa
na Akcje. Jest to przypadajaca na jedng Akcje bilansowa wycena kapitatu wtasnego i - rdwnoczesnie -
aktywow netto (czyli aktywdéw Spdtki pomniejszonych o zobowigzania), wyliczona na podstawie
sprawozdania finansowego za | pétrocze roku 2021, poddanego przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Wynosi ona 1,69 zt, zatem cena Akcji w Wezwaniu jest wyzsza od wartosci ksiegowej przypadajacej na
jedng Akcje o 11 groszy.

Strona3z4



Zarzad Spotki informuje jednoczesnie, ze nie zlecit podmiotowi zewnetrznemu sporzadzenia opinii
na temat Ceny w Wezwaniu, ani tez nie zlecat przygotowania wyceny wartosci Spotki
w zwigzku z Wezwaniem, m.in. ze wzgledu na obecng sytuacje gospodarczg zwigzang z panujgca
pandemia. Zdaniem Zarzadu wptyw zaistniatej sytuacji na przyszte przeptywy Spétki jest nadal trudny
do okreslenia i przygotowanie wycen Spétki na podstawie przysztych przeptywdw pienieznych nie
bytoby rzetelne i miarodajne w obecnych warunkach.

W okresie po ogtoszeniu Wezwania nie byto rekomendacji co do wartosci akcji Spétki ze strony
instytucji analitycznych. Zarzadowi nie sg tez znane jakiekolwiek wyceny analitykdw instytucji
finansowych badz analitycznych wydanych w biezgcym roku do dnia ogtoszenia wezwania.

W oparciu o informacje zawarte w przeanalizowanych materiatach Zarzad Spétki stwierdza,
ze w jego ocenie Cena Akcji proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Akcji Spétki oraz
jednoczesnie poprawnie odzwierciedla wartos¢ rynkowg Akcji w kontekscie notowan Akcji Spotki
z ostatnich 3 i 6 miesiecy.

V. Zastrzezenia

Z zastrzezeniem informacji pochodzgcych od Spoétki i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad Spoétki nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosé, rzetelnos¢, kompletnos$é i adekwatnosé informacji,

na podstawie ktérych zostato przedstawione Stanowisko, w szczegdlnosci za informacje przedstawione
przez Wzywajgcych w Wezwaniu.

Za wyjatkiem informacji bedacych w posiadaniu Spotki, Zarzad Spétki nie zbierat ani nie analizowat
jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spétki. Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych
dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku z Wezwaniem i jego trescia.

Niniejsze stanowisko Zarzadu nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji dotyczacej nabywania
lub zbywania instrumentéw finansowych, jest wytgcznie wykonaniem obowigzku Zarzadu
wynikajgcego z art. 80 Ustawy.

Zarzad Spotki jednoczesnie zwraca uwage, ze Akcjonariusz Spétki podejmujacy decyzje dotyczaca
ewentualnej odpowiedzi na Wezwanie, powinien dokona¢ wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego,
na podstawie m.in. catoksztattu informacji dotyczacych Spoétki oraz udostepnionych przez
Wzywajacych, bioragc pod uwage wszelkie zwigzane z tym ryzyka oraz konsekwencje prawne
i podatkowe. Stanowisko nie powinno stanowi¢ wytgcznej podstawy decyzji podejmowanych przez
akcjonariuszy Spotki. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej akcjonariusz
powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradca.

Gdansk, dn. 29.10.2021

Zarzad PROCAD SA

Jarostaw Jarzyniski — Prezes Zarzadu
Janusz Szczes$niak — Wiceprezes Zarzadu
Maciej Horeczy — Wiceprezes Zarzadu
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