Pozostate informacje

do rozszerzonego skonsolidowanego
raportu ENEA S.A.
za trzeci kwartat 2021 r.

Poznan, 25 listopada 2021 r.



Enea

Spis tresci

1. Podsumowanie operacyjne trzech kwartalow 2021 r. .........cevveriimmmemmmmemmmeereeereeseeeeeeeeeeessesesennesnne 4
2. Organizacja i dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ENEA............cco i 7
3. Model ryzyk Grupy ENEA ... e e e e e e s e e e e e e e e e mmmn e e e e e e e nmmnens 19
4. OtOCZENIE IYNKOWE .....eeiiiiieiiniiietr s p e e e e e s nn e e a e anns 20
5. Sytuacja fiINANSOWA .........eeiiieiiiiccccccrr e e e e s mmn e e e e e e s mmr e e e e e e e e e mne e e eeea e nnnnns 24
6. AKCje i @KCJONANTAL ........ce s s 43
1 - T - 44
8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta............cccccceiiirriiriinnninssissssss s 46
9. CSR - Spoteczna OdpowiedzialNnOSE BizNeSuU .........ccoooiiiiciiiiieieei e 61
TR = T4 3 T 62
11. SIoWNIK POJEC I SKIOLOW ... e e e e e e e e e s e mmn e e e e e e s a e mnmnns 68



Grupa ENEA w liczbach

mm ﬁ? ENEA to 17,4 tys. Pracownikow

WYDOBYCIE

23%

udziatu w rynku wegla
energetycznego w Polsce

436 min ton

potencjatu wydobywczego
4 obszaréw koncesyjnych

7,5 min ton

produkcji netto wegla
w pierwszych trzech
kwartatach 2021 r.

WYTWARZANIE

6,3 GW

catkowitej mocy
zainstalowanej

453 MW

mocy zainstalowanej w OZE

19,5 TWh

catkowitego wytwarzania
energii netto w pierwszych
trzech kwartatach 2021 r.

DYSTRYBUCJA

2,7 min

odbiorcéw ustug
dystrybucyjnych

119,3 tys. km

linii dystrybucyjnych wraz
z przytgczami

15,1 TWh

dystrybuowanej energii
w pierwszych trzech
kwartatach 2021 r.

OBROT

2,6 min

Klientéw

18,2 TWh

sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa
gazowego Klientom
detalicznym w pierwszych
trzech kwartatach 2021 r.
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Biura Obstugi Klienta




Enea

1. Podsumowanie operacyjne trzech kwartatéw 2021 r.

W I-lll kw. 2021 r. Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata wynik EBITDA na poziomie 2 773 min zt (wzrost r/r 0 138 min zi).

Obszar Wytwarzania odnotowat wynik EBITDA na poziomie 1 041 min zt (spadek r/r o 168 min zt). Znaczacy
spadek EBITDA odnotowano w Segmencie Elektrowni Systemowych, spadek r/r o0 297 min zt, na co wptyw
miat spadek marzy na wytwarzaniu (nizszy jednostkowy CDS gtéwnie z uwagi na wzrost kosztow CO; oraz
nizsza ceng energii) oraz marzy na obrocie i Rynku Bilansujgcym (nizsze marze jednostkowe, spadek
wolumenu), co zostato czesciowo zrekompensowane przychodami z Rynku Mocy. W Segmencie OZE
odnotowano wzrost wyniku EBITDA r/r o 91 min zt, natomiast w Segmencie Ciepto wzrost r/r 0 38 min zt.

W obszarze Wydobycia osiggnieta zostata EBITDA na poziomie 530 min zt (wzrost r/r o 206 min zt). Wyzszy
wynik EBITDA wynika gtéwnie ze zwigkszonej sprzedazy wegla, czesciowo skompensowanej nizszg ceng
sprzedazy oraz wzrostem kosztéw dziatalnosci operacyjne;.

Obszar Dystrybucji odnotowat wynik EBITDA na poziomie 1 031 min zt (wzrost r/r o 37 min zt). Wzrost wyniku
jest efektem wyzszej marzy z dziatalnosci koncesjonowanej, na ktérg wptyw miaty gtéwnie wyzsze przychody
ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych. Negatywnie na wynik segmentu wptyngt wzrost kosztéw operacyjnych
oraz spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Obszar Obrotu odnotowat wynik EBITDA na poziomie 176 min zt (wzrost r/r o 117 min z}). Wyzszy wynik
EBITDA wynika gtéwnie z wyzszego poziomu zrealizowanej marzy na rynku detalicznym, w efekcie
zachowania cen sprzedazy energii elektrycznej na zblizonym poziomie co w analogicznym okresie roku
ubiegtego, przy jednoczesnym wzroscie wolumenu sprzedazy i nizszych $rednich cenach zakupu energii
elektrycznej na rynku hurtowym. Wzrost EBITDA zostat pomniejszony z uwagi na: zmiang rezerw
dotyczgcych umoéw rodzgcych obcigzenia, aktualizacje wyceny kontraktow CO, oraz wzrost kosztow
obowigzkéw ekologicznych.

GK ENEA wydata na inwestycje 1 110 min zt.
Produkcja wegla handlowego wyniosta 7,5 min t.
Sprzedaz wegla handlowego wyniosta 7,2 min t.
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto wyniosto ponad 19,5 TWh.

Sprzedaz ciepta w segmencie Wytwarzanie wyniosta 4,9 PJ.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom kofncowym wyniosta ponad 15,1 TWh.

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym wyniost prawie 18,2 TWh.

I

Otrzymanie przychodéw z Rynku Mocy Wzrost kosztdw zuzycia materiatéw i surowcow

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej Wzrost kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu
Wzrost przychodow ze sprzedazy wegla Wzrost kosztow Swiadczen pracowniczych

Wzrost przychodéw ze sprzedazy gazu Zmiana rezerw dotyczgcych uméw rodzacych obcigzenia
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii cieplnej Spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
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1.1. Najwazniejsze wydarzenia w 2021 r.

Pierwszy kwartat

4 stycznia 2021 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pani Izabeli Felczak-Poturnickiej z funkcji Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ENEA S.A. z dniem 5 stycznia 2021 r.

5 stycznia 2021 r. ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna oraz Tauron Polska Energia zawarly list intencyjny, ktérego
celem jest nawigzanie strategicznej wspoipracy zwigzanej z przysztymi projektami inwestycyjnymi w zakresie morskiej
energetyki wiatrowej na obszarze Polskiej Wytgcznej Strefy Ekonomicznej Morza Battyckiego.

7 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonato wyboru Pana Rafata Wiodarskiego na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki ENEA S.A.

7 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem w skiad
Rady Nadzorczej ENEA S.A. powotana zostata Pani Dorota Szymanek.

22 stycznia 2021 r. — zawarcie Aneksu nr 24 do Umowy sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012 pomiedzy ENEA
Elektrownia Potaniec S.A. a LW Bogdanka S.A na zakup wegla. W wyniku zawarcia aneksu zostaje przedtuzony termin
obowigzywania umowy do 31 grudnia 2024 r. oraz przesunigciu ulega rowniez wolumen ilosciowy niezrealizowanych dostaw
z roku 2020 na rok 2021.

22 stycznia 2021 r. — zawarcie Aneksu nr 2 do Zatgcznika nr 5 do Umowy UW/LW/01/2012 sprzedazy wegla energetycznego
pomiedzy ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. a LW Bogdanka S.A na zakup wegla. W wyniku zawarcia Aneksu przesunieciu ulega
wolumen ilosciowy niezrealizowanych dostaw z roku 2020 na rok 2021.

19 lutego 2021 r. — zawarcie Anekséw do Umowy Wieloletniej Nr UW/LW/01/2012 na dostawe wegla energetycznego oraz
Umowy dostaw dodatkowych Nr UD/LW/01/2021 pomigdzy ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. a LW Bogdanka S.A.

25 lutego 2021 r. Spétka zidentyfikowata konieczno$é dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatow w ENEA Wytwarzanie
sp. z 0.0. w wysokosci ok. 2 817 min zt w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2020 r. oraz odpisu aktualizujgcego
wartos¢ aktywow wytwérczych ENEA Wytwarzanie w wysokosci ok. 2 881 min zt w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym GK ENEA za 2020 r., o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 7/2021.

11 marca 2021 r. ENEA S.A. podpisata umowe na sprzedaz zielonej energii z Krakowskim Holdingiem Komunalnym.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz 424 GWh energii elektrycznej z odnawialnych Zzrédet potwierdzona dokumentami
okreslajgcymi zrodta oraz ilo$¢ dostarczonej energii elektrycznej, sporzadzone przez wiasciwg instytucje certyfikujgca,
potwierdzajgce pochodzenie energii ze zrédet odnawialnych.

26 marca 2021 r. zawarta zostata umowa sprzedazy dotyczgca nabycia przez Skarb Panstwa 100% udziatéw w spotce PGE
EJ1 sp. zo.0.

31 marca 2021 r. Skarb Panstwa nabyt od ENEA S.A. 532 523 udziaty stanowigce 10% kapitatu zaktadowego PGE EJ1 sp. z 0.0.

Drugi kwartat

13 kwietnia 2021 r. — zawarcie uméw z PKP CARGO S.A. na okres od 13 kwietnia 2021 r. do 13 pazdziernika 2022 r. na
wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego dla ENEA Elektrownia Potaniec S.A.

30 kwietnia 2021 r. — zawarcie przez ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz LW Bogdanka S.A. umowy dostaw dodatkowych
Nr UD/LW/02/2021 i Aneksu do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2012 z 19 lutego 2021 r.

11 maja 2021 r. Zarzad ENEA S.A. podjat decyzje o dokonaniu czgsciowego odkupu obligacji serii ENEA0921 przed terminem
zapadalnosci w celu ich umorzenia w kwocie gtéwnej 350 000 tys. zt powiekszonej o nalezne odsetki oraz premie dla
posiadaczy. Obligacje serii ENEA0921 zostaty wyemitowane w wysokosci 500 000 tys. zt 16 wrzesnia 2015 r. na podstawie
L,Umowy Programowej dotyczacej Programu Emisji Obligacji do kwoty 5 000 000 000 zt z dnia 30 czerwca 2014 r.” z p6zn. zm.
Niewykupiona czesc¢ obligacji serii ENEA0921 o warto$ci nominalnej 150 000 tys. zt pozostaje w posiadaniu obligatariuszy do
dnia zapadalnosci, tj. do 16 wrzesnia 2021 r.

23 czerwca 2021 r. — otrzymanie przez ENEA Elektrownia Potaniec S.A. informaciji od Ministra Klimatu i Srodowiska o wszczeciu
z urzedu postepowania administracyjnego w sprawie otrzymanej przez ten podmiot pomocy publicznej w formie uprawnien do
emisji CO, do 2016 r. z tytutu zrealizowanych modernizacji blokéw energetycznych w latach 2013-2016. Na mocy decyzji
Ministra Klimatu i Srodowiska otrzymanej 9 sierpnia 2021 r. postepowania zostaty w cato$ci umorzone.

25 czerwca 2021 r. — podpisanie dokumentéw dotyczacych rozliczenia Projektu Weglowego w ramach Projektu Ostroteka C
oraz realizacji Projektu Gazowego w Ostrotece, o ktérych Spotka informowata w raporcie biezacym nr 20/2021 oraz 21/2021.
28 czerwca 2021 r. — zawarcie umowy z PKP CARGO S.A. na okres od 1 lipca 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. na wykonanie
ustugi przewozu wegla energetycznego dla ENEA Elektrownia Potaniec S.A. z LW Bogdanka S.A.

28 czerwca 2021 r. — zawarcie umow z PKP CARGO S.A. na okres od 1 lipca 2021 r. do 31 grudnia 2022 r. na wykonanie ustugi
przewozu wegla energetycznego dla ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.

30 czerwca 2021 r. — ENEA Innowacje sp. z 0.0. podpisata umowe ramowg o wspoétpracy z NCBR Investment Fund ASI S.A.

Trzeci kwartat

9 lipca 2021 r. — zawarcie Aneksu do Umowy sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2021 oraz Umowy dodatkowej sprzedazy
wegla energetycznego pomiedzy LW Bogdanka S.A. a ENEA Elektrownia Pofaniec S.A.

9 lipca 2021 r. — zawarcie Aneksu do Umowy Wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego nr UW/LW/01/2012 oraz Umowy
dostaw dodatkowych pomiedzy LW Bogdanka S.A. a ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.

9 lipca 2021 r. — zidentyfikowana zostata mozliwos¢ czesSciowego rozwigzania rezerwy utworzonej w kwocie 222,2 min zt.
Czegsciowe rozwigzanie rezerwy w kwocie ok. 114 min zt nastgpito w zwigzku z planowanym rozliczeniem inwestyciji realizowanej
przez spotke Elektrownia Ostroteka sp. z 0.0.

23 lipca 2021 r. — ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A., Energa S.A. oraz Skarb
Panstwa zawarty porozumienie dotyczgce wspotpracy w zakresie wydzielenia aktywdéw weglowych i ich integracji w ramach
Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego.

3 sierpnia 2021 r. — zawarcie Porozumienia Transakcyjnego nr 2 do Umowy Ramowej nr 14/DH/WE/2020 pomiedzy JSW S.A.
a ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.
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o 15 wrzesnia 2021 r. do Spotki wptyneto o$wiadczenie Pana Ireneusza Kulki, ze z dniem 16 wrzesnia 2021 r. rezygnuje
z funkgji cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A. oraz Przewodniczgcego Komitetu ds. Audytu.

1.2. Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

e 4 pazdziernika 2021 r. — zawarcie Aneksu do Umowy sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012 pomigedzy ENEA
Elektrownia Potaniec S.A., a LW Bogdanka S.A. na zakup wegla oraz aneksu do umowy dodatkowej sprzedazy wegla
pomiedzy tymi podmiotami.

e 4 pazdziernika 2021 r. — zawarcie Aneksu do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2012 oraz Umowy dostaw dodatkowych
pomiedzy LW Bogdanka S.A. a ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0.

e 18 listopada 2021 r. ENEA S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. podpisaty warunkowg umowe sprzedazy udziatéw
w trzech spétkach projektowych, ktérych zadaniem bedzie pozyskanie pozwolen lokalizacyjnych na budowe farm offshore
w Polskiej Wytacznej Strefie Ekonomicznej na Morzu Battyckim. Zgoda UOKIK jest jedynym warunkiem zawieszajgcym dla
umowy przedwstepnej. Wniosek do Prezesa UOKIiK o koncentracje spotki PGE S.A. z ENEA S.A. zostat ztozony 5 lipca 2021 r.

e 18 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem w sktad
Rady Nadzorczej ENEA S.A. powotany zostat Pan Tomasz Lis.



2. Organizacja i dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej ENEA

2.1. Struktura Grupy Kapitalowej ENEA

liczba glosow na WZ/ZW w spotkach

100% |1Dﬂ‘ﬁ 100% 100% 64,57% 100%
ENEA Operator ENEA Elektrownia ENEA Nowa Energia ENEA Wytwarzanie ENEA Trading LW Bogdanka S.A 1) ENEA Innowacje
Sp.zo0.0. Potaniec S.A. Sp.z0.0. Sp.20.0. Sp.20.0. e 2 Sp.zo0.0.
| 143%
100% ENEA Logistyka 100% ENEA Bioenergia 99,05% E:g;ii;ﬁ‘gl’:;‘l":q 100%  EkoTRANS Bogdanka 100% ENEA Centrum
Sp.zoa. Sp.zoa. 5p.200. Sp.zoo. Sp.zo.0.
i i i M i 100%  ENEA Oiwietlenie
[NSEAPhlmary 100%  ENEA Polaniec Serwis b le‘]skapt!nelgety a 100
p.20.0. — Sp.20.0. [ Cieplna Pitasp. 200 Sp.zo0.0.
100% ENEA Serwis 7,77%  Zaklady Pomiarowo- 7,77%  Zaklady Pomiarowo - 100% 100% | Energo-Tour Sp.zo.0.
Sp.zoo. — Badawcze Energetyki ——  Badawcze Energetyki [~ MR Bogdanka Sp.z 0.0. w likwidacii
Energopomiar Sp. z 0.0. Energopomiar Sp. 2 0.0
99,04% ENEA Cieplo 9.91% NZ0Z Centrum 88,70% | eezyfiska Energetyka 433% Electromobility
Sp.zo.0. Medyczne Sp.zo.0. 5p.z0.0. Poland S.A.
. Tamnobrzeska Agencja 16,60% Polimex
100% ENEA Ciepto Serwis 4,89% 8 g 34.75% 2) | 16,40% |
— Sp.zo.. Ll RUZWT:?;E?MEQU e KZM Kolzam S.A. Mostostal S.A.
o Elektrownia
~ Ostroteka Sp.z 0.0.
7.66% Polska Grupa
Gornicza S.A.
Il ovstvbucia Wytwarzanie/Cieplo Wydobycle Spotki w upadioel/likwidac| 276% | THOCZ
- Obrét - Innowace Pozostata dalatalnosé
200% Bank C:‘rchmny
———  Srodowiska S.A.

) ENEA S.A. facznie z ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. posiada 65,999% liczby gloséw na WZ.
2) Postanowienie o umorzeniu postepowania upadfosciowego / spotka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej.

W GK ENEA funkcjonuje siedem wiodacych podmiotéw, tj. ENEA S.A. (obrét energig elektryczng), ENEA Operator sp. z o.0.
(dystrybucja energii elektrycznej), ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0., ENEA Elektrownia Potaniec S.A. i ENEA Nowa Energia sp. z 0.0.
(produkcja i sprzedaz energii elektrycznej), ENEA Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz LW Bogdanka S.A.
(wydobycie wegla). Pozostate podmioty swiadczg dziatalno$¢ pomocniczg w odniesieniu do wymienionych spoétek. W strukturze
Grupy uwzgledniono rowniez udziaty mniejszosciowe w podmiotach posiadane przez ENEA S.A. oraz spotki zalezne od ENEA S.A.
tj. w szczegolnosci ENEA Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz LW Bogdanka S.A.%

%) W dalszej cze$ci dokumentu nazwy spotek moga byé pokazywane bez skréconej formy organizacyjno-prawney.

2.2. Zmiany w strukturze GK ENEA

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych, w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. GK ENEA, poza
inicjatywami zwigzanymi z planowanymi zmianami, nie realizowata istotnych dziatan w zakresie restrukturyzacji majgtkowe;j.

Dezinwestycje kapitatowe

Do dnia 31 marca 2021 r. Emitent posiadat 532 523 udziaty PGE EJ1 sp. z 0.0., stanowigce 10% kapitatu zaktadowego tej spotki.
31 marca 2021 r. Skarb Panstwa nabyt od ENEA S.A. ww. udzialy, w zwigzku z tym ENEA S.A. nie jest juz udziatowcem spofki
PGE EJ1 sp. zo.0.

W pozostatym zakresie w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. nie prowadzono istotnych dziatan w zakresie dezinwestyc;ji
kapitatowych.

Zmiany w organizacji

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. GK ENEA kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej
Grupy.

Inwestycje kapitatowe

Szczegdtowy opis procesdw zwigzanych zinwestycjami kapitatowymi zostat zamieszczony w skroconym sprawozdaniu
finansowym za pierwsze trzy kwartaty 2021 r.
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Zdarzenia w raportowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

e 19 stycznia 2021 r. zostat uruchomiony projekt ,Potaczenie ENEA Innowacje sp. z 0.0. z ENEA Badania i Rozwdj
sp. z 0.0.”. Celem potaczenia spotek ENEA Innowacje sp. z 0.0. oraz ENEA Badania i Rozwdj sp. z 0.0. jest optymalizacja
dziatalnosci innowacyjnej w GK ENEA. 1 czerwca 2021 r. potgczenie spoétek zostato zarejestrowane w KRS.

e 31 marca 2021 r. Skarb Panstwa nabyt od ENEA S.A. 532 523 udziaty PGE EJ1 sp. z 0.0., stanowigce 10% kapitatu
zaktadowego tej spotki, w zwigzku z tym ENEA S.A. nie jest juz udziatowcem spotki PGE EJ1 sp. z 0.0.

e 7 maja 2021 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw ENEA Innowacje sp. z 0.0., podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 4 500 000 z, to jest z kwoty 26 360 000 zt do kwoty 30 860 000 zt, poprzez
utworzenie 45 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Podwyzszenie zostato zarejestrowane 1 lipca 2021 r.

e We wrzesniu 2021 r. sfinalizowano sprzedaz 187 500 akcji, ktére posiadata ENEA S.A. w kapitale zaktadowym Polimex
Mostostal S.A., zmniejszajgc dotychczasowy udziat ENEA S.A. z 16,48% w kapitale zaktadowym Spoétki do 16,40%
(38 812 524 akcji).

2.3. Obszary biznesowe GK ENEA

= NS Dystrybucija
/’,]_/v 'k‘_‘h B e Yy eDostarczanie energii elektrycznej
4 < Y ePlanowanie i zapewnianie rozbudowy sieci dystrybucyjnej,
w tym przytgczanie nowych Klientéw
eEksploatacja, konserwacja i remonty sieci dystrybucyjnej
e Zarzadzanie danymi pomiarowymi

Wytwarzanie

o \Wytwarzanie energii w oparciu o wegiel kamienny, biomase, gaz,
wiatr, wode i biogaz

o Wytwarzanie ciepta

ePrzesytanie i dystrybucja ciepta

o Obrét energig elektryczng

Wydobycie

eProdukcja wegla kamiennego

e Sprzedaz wegla kamiennego

e Zabezpieczenie bazy surowcowej dla Grupy Kapitatowej

Obrét hurtowy

o Optymalizacja portfela kontraktéw hurtowych energii elektrycznej
i paliwa gazowego

eDziatania na rynkach produktowych

e Zapewnienie dostepu do rynkéw hurtowych

Obroét detaliczn

#Obrot energig elektryczng i paliwem gazowym na rynku
detalicznym

o Oferta produktowa i ustugowa dostosowana do potrzeb Klientéw

eKompleksowa Obstuga Klienta

2.3.1. Wydobycie

W GK ENEA dziatalno$s¢ w przemysle wydobywczym prowadzona jest przez spétke zalezng LW Bogdanka, ktdra jest jednym
z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajgcym sie na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw
finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego oraz plandw inwestycyjnych, zaktadajgcych udostepnienie nowych zt6z.
Sprzedawany przez LW Bogdanka wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii
elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu. Odbiorcami LW Bogdanka sg w gtéwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim
podmioty prowadzgce dziatalnos¢ w branzy elektroenergetycznej, zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej Polsce.

Wyszczegélnienie I-1Il kw. 2020  I-1ll kw. 2021 Zmiana 1l kw. 2020 1l kw. 2021 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 5538 7 503 35,5% 1841 2 556 38,8%
Sprzedaz wegla [tys. ton] 5700 7244 271% 2178 2654 21,9%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 17 381 2 141,2% 17 381 2 141,2%
Roboty chodnikowe [km] 19,7 15,4 -21,8% 6,6 5,0 -24.2%
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2.3.2. Wytwarzanie
2.3.2.1. Aktywa wytworcze GK ENEA na dzien 30 wrzesnia 2021 r.

Moc zainstalowana Moc osiagana Moc zainstalowana MOC zainstalowana

Wyszczegélnienie elektryczna elektryczna cieplna w OZE

Mw ] MW ] [MW] [MW ]
Elektrownia Kozienice 4 071,8 4 020,0 125,4 -
Elektrownia Potaniec 1879,0 1899,0 130,0 230,0
Farmy wiatrowe Bardy, Darzyno
i Baczyna (Lubno I'i Lubno II) s (il g 76
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1 3,8
Elektrownie Wodne 58,8 55,8 0,0 58,8
MEC Pita 9,9 9,9 129,5 -
PEC Oborniki 0,0 0,0 27,4 -
ENEA C|§plo (Elgktromeplownla Biatystok, 2035 156,6 684.1 78,5
Cieptownia Zachod)
Razem [brutto] 6 298,4 6 215,2 1099,5 452,6

2.3.2.2. Wytwarzanie — zestawienie mocy zainstalowanych
Elektrownia Kozienice

Blok B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8 B9 B10 B11
Moc

zainstalowana 230 230 230 230 230 230 230 230 560 560 1112
[MW]

Planowany rok

wylaczenia 2025 2025 2025 2025 2027 2027 2027 2027 2041 2042 2048

z produkgji

Uwaga: Powyzsze dane przedstawiajg wariant bazowy. Spétka posiada takze réwnolegte warianty technologiczne o tym samym poziomie atrakcyjnosci, ale o odmiennej konfiguraciji
technologicznej skutkujgcej innym w czasie i ilociom odstawien blokéw B1-B8 na potrzeby odtworzenia mocy wytworczych.

Powyzsze dane dla B1-B8 zostaly sporzadzone w oparciu o aktualnie zaktadany wramach projektu odtworzenia mocy
wytwoérczych harmonogram, natomiast dla pozostatych blokéw w oparciu o aktualnie obowigzujgcy harmonogram pracy blokéw
i ujetych w nim odstawien jednostek wytworczych. W ENEA Wytwarzanie zakonczono prace koncepcyjne obejmujgce analize
mozliwosci i zasadnosci wykorzystania paliwa gazowego (blok gazowo-parowy) w istniejacej infrastrukturze blokéw klasy 200
MWe. Zaktada sie odtworzenie catosci posiadanych mocy wytwérczych z blokow klasy 200 MWe, jednak ostateczna wysokos$c
mocy blokéw do odtworzenia zostanie okreslona w wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego. Planowane jest
kilkuetapowe odtwarzanie mocy wytwoérczych. Dopiero wybor docelowego modelu odtworzenia mocy pozwoli na zaktualizowanie
harmonogramu wytgczen blokow energetycznych klasy 200 MWe. Uzyskano wymagane zgody korporacyjne na wykonanie | etapu
projektu zwigzanego z przygotowaniem Specyfikacji Warunkéw Zaméwienia (SWZ). Aktualnie trwa ten etap prac.

Elektrownia Potaniec

Blok B1 B2 =X] B4 B5 B6 B7 GU
Moc zainstalowana [MW] 200 242 242 242 242 242 239 230
Planowany ostatni rok produkc;ji 2023 2034 2034 2034 2034 2034 2034 2042

Powyzsze dane zostaty sporzadzone w oparciu o aktualnie obowigzujgcy harmonogram pracy blokéw i ujetych w nim odstawien
jednostek wytworczych. Aktualnie w ENEA Elektrownia Potaniec opracowywana jest koncepcja modernizacji B1. 28 lipca 2021 r.
dokonano zmiany koncesji — podniesienia mocy zainstalowanej bloku nr 5 po przeprowadzonej modernizaciji.

ENEA Nowa Energia

Na koniec wrzesnia 2021 r. spétka posiadata majgtek produkcyjny i nieprodukcyjny 21 stopni wodnych z obiektami towarzyszacymi,
na ktérych usytuowane sg elektrownie wodne o mocy zainstalowanej od 132 kW do 24,8 MW, Elektrocieptownie Biogazowg
Liszkowo 0 mocy zainstalowanej 2,1 MW, farmy wiatrowe: Darzyno o mocy zainstalowanej 6,3 MW, Bardy o mocy zainstalowanej
50,02 MW oraz FW Lubno I i Lubno Il o mocy zainstalowanej 7,65 MW kazda. Elektrownie wodne usytuowane sg na rzekach: Brda,
Wda, Gwda, Rega, Drawa, Mysla, Obra i Wetna.

ENEA Ciepto

Blok B1 B2 =] B4" Kotty wodne K1 ¥ K3 K4 K5
Moc zainstalowana [MW] 55 55 70 23,5 Moc zainstalowana [MW] 0 0 0 0 0
Moc termiczna [MWH] 98,4 108 108 0 Moc termiczna [MW1] 88 85 B85) 40 40

Planowany ostatni rok produkcji 2027 2040 2055 2040 Planowany ostatni rok produkcji - - - - -

") Turbozespot kondensacyjny zasilany z upustéw bloku B1



Enea

2.3.2.3. Dane dotyczace ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice, MEC Pita i PEC Oborniki "

Wyszczegoélnienie I-11l kw. 2020 I-111 kw. 2021 Zmiana |l kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana

ENEA Wytwarzanie - Elektrownia Kozienice 11 603 13415 15,6% 4816 5220 8,4%
MEC Pita 53 43 -18,9% 16 9 -43,8%
Produkcja ciepta brutto [TJ] 654 802 22,6% 76 95 25,0%

" Ujecie ksiegowe

Blok 11 Elektrowni Kozienice I-11l kw. 2020 I-11l kw. 2021 Zmiana Il kw. 2020 11l kw. 2021 Zmiana
Produkcja energii elektrycznej netto [GWh] 3775 4137 9,6% 1633 1565 -4,2%
Srednie miesieczne obcigzenie netto [MW] 707 719 1,7% 740 743 0,4%

2.3.2.4. Dane dotyczace ENEA Nowa Energia

Wyszczegélnienie I-1ll kw. 2020 I-1ll kw. 2021 Zmiana Il kw. 2020 |l kw. 2021 Zmiana

elektrownie wodne 100 89 -11,7% 24 20 -16,6%
farmy wiatrowe 133 105 -21,0% 30 31 5,0%
biogazownie 6 6 -6,5% 2 2 10,9%

2.3.2.5. Dane dotyczace ENEA Elektrownia Potaniec

Wyszczegolnienie I-11l kw. 2020 I-11l kw. 2021 Zmiana Il kw. 2020 11l kw. 2021 Zmiana

ENEA Elektrownia Potfaniec — produkcja netto ze zrédet

: 3367 4142 23,0% 1145 1595 39,3%
konwencjonalnych
ENEA“Elektrow'nia lPofaniec —lprodukcja z odnawialnych zrédet 1041 1193 14.6% 262 432 64.8%
energii (spalanie biomasy — Zielony Blok)
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja z odnawialnych 292 239 -18.0% 66 87 31.8%

zrédet energii (wspdfspalanie biomasy)
Produkcja ciepta brutto [TJ] 1402 1713 22,1% 505 567 12,3%

2.3.2.6. Dane dotyczace ENEA Ciepto

Wyszczego6lnienie I-11l kw. 2020 I-1ll kw. 2021 Zmiana |l kw. 2020 |l kw. 2021 Zmiana

Produkcja netto ze zrédet konwencjonalnych

) A 74 142 91,9% 0 1 100,0%
— z wytgczeniem spalania biomasy
Produkqa z pdnaW/alnych Zrédet energii netto 184 162 12.0% 64 69 7.8%
— spalanie biomasy
Produkcja ciepta brutto [TJ] 2403 2898 20,6% 374 448 19,8%

(razem z Cieptownia Zachéd)
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2.3.2.7. Emisja COz2, przydziat bezptatnych uprawnien CO2, koszty z tytutu uprawnien

Emisja CO: [t] Przydziat bezptatnych uprawnien CO: [t] Koszty z tytutu uprawnien [tys. zi]

Elektrownia Kozienice

I-11 kw. 2020 10 339 290 42 000" 1089 442
I-11l kw. 2021 11918 548 -9 1596 430
MEC Pita

I-11 kw. 2020 53 084 118272 4 549"
I-11l kw. 2021 60 551 -9 9 164"

Biatystok — Elektrocieptownia

I-11l kw. 2020 122 243 70 1572 5182
I-111 kw. 2021 220 187 -9 25756
Biatystok — Cieptownia Zachod

I-11l kw. 2020 7314 6682 752
I-111 kw. 2021 14 671 -9 1667
Elektrownia Potaniec

I-11l kw. 2020 3402 368 12413572 298 390
I-111 kw. 2021 4269 215 -9 423739
Leczynska Energetyka®

I-11 kw. 2020 29754 6 535 2410
I-111 kw. 2021 35401 -9 7743

) Ujecie ksiggowe

2 Jednorazowy przydziat bezptatnych uprawnieri na rok 2020

3 Brak przydziatu w okresie sprawozdawczym

4 Podmiot w GK LW Bogdanka posiadajgcy uprawnienia do emisji CO>

2.3.2.8. Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej dla Elektrowni Kozienice jest wegiel kamienny
w sortymencie miatu. Podstawowymi paliwami uzywanymi w Elektrowni Potaniec w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. byty
wegiel w sortymencie miatu oraz biomasa — gtéwnie w postaci zrebki z drewna energetycznego, pozostatosci z produkgcji rolnej
oraz przemystu przetwarzajgcego produkty rolne. Podstawowymi paliwami uzywanymi w ENEA Ciepto — Elektrocieptowni Biatystok
w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. byly wegiel i biomasa — gtéwnie w postaci zrebki z drewna energetycznego, zrebki
z wierzby i topoli energetycznej, pozostatosci z produkgji rolnej oraz przemystu przetwarzajgcego produkty rolne.

Dostawy wegla Elektrownia Kozienice Elektrownia Potaniec ENEA Ciepto
Gtoéwni dostawcy wegla LW Bogdanka (ok. 92%) LW Bogdanka (46%) LW Bogdanka (98%)
w okresie trzech kwaratatow 2021 r. PGG (ok. 7%) PGG (ok. 47 %) PGG (2%)
Gtéwny przewoznik realizujgcy o o
dostawy w okresie trzech PKP Cargo (ok. 100%) Kolprem (ok. 20%) LW Bogdanka (98%)

PKP Cargo (ok. 55%) CTL LOGISTICS (2%)

kwartatow 2021 r.

I-1ll kw. 2020 r. I-1ll kw 2021 r.
Zakup paliwa
llosé [tys. ton] Koszt [min z{] llosé [tys. ton] Koszt [min zi]
Wegiel kamienny 5855 1502 7 483 1793
Biomasa 1392 378 1527 310
Olej opatowy (ciezki)” 9 12 18 34
Olej opatowy (lekki)” 5 12 5 15
Gaz [tys. m3 15785 18 13 659 15

) Paliwo rozpatkowe w B1-10 Elektrowni Kozienice i B1-7 Elektrowni Pofaniec
2 Paliwo rozpatkowe w B11 Elektrowni Kozienice i B9 Elektrowni Potaniec oraz w ENEA Ciepto
3 Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita i w Cieptowni Zachéd
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2.3.3. Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]

(14 325)( 15 149 |

(10 697)(11 306)

3627) (3 843

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe Razem
I-11l kw. 2020 w11l kw. 2021

106,34 tys. km — Dtugos¢ linii dystrybucyjnych
13,00 tys. km — Dtugos$¢ przytaczy

Liczba Odbiorcow (w tys.)

(22 2605 |

I-Ill kw. 2020  mI-[ll kw. 2021

38,51 tys.szt. — Liczba stacji elektro-energetycznych

965,99 tys. szt. — Liczba przytgczy

Przylaczone zrédta OZE (w tym mikroinstalacje) na terenie dziatania ENEA Operator

Liczba przytaczonych zrédet
OZE, z uwzglednieniem

mikroinstalacji,

Liczba przylaczonych
mikroinstalacji wynikajaca ze zrédet OZE, z uwzglednieniem mikroinstalacji wynikajaca ze
ztozonych zgtoszen i wnioskow

Suma mocy przytaczonych Suma mocy przytaczonych

mikroinstalacji,

narastajgco [szt.

2016 2758 2408
2017 4573 4213
2018 7216 6 816
2019 19 500 19 008
2020 62 748 62 157
I-1ll kw. 2021 93 825 93 068

narastajaco [szt.

ztozonych zgtoszen i wnioskow

narastajaco [M narastajaco [MW

1237 15
1269 28
1329 48
1497 134
2043 436
2627 685

12
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2.3.4. Obrot
Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym zrealizowana przez ENEA S.A.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r., w stosunku do analogicznego okresu 2020 r., nastgpit wzrost fgcznego wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego o 2 562 GWh, tj. 0 16 %. Wzrost dotyczyt przede wszystkim sprzedazy energii
elektrycznej w segmencie odbiorcéw biznesowych. W segmencie odbiorcéw biznesowych wolumen sprzedazy energii elektrycznej
byt wyzszy 0 2 234 GWh, tj. 0 20 % i byt spowodowany wyzszym poziomem zakontraktowania na 2021 r. anizeli w poprzednim
roku. Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w segmencie gospodarstw domowych wyniést 104 GWh, tj. 3 %.
Zwiekszeniu ulegt rowniez wolumen sprzedazy paliwa gazowego w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 224 GWh,
tj. 0 24 %.

taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wzrosty,
w stosunku do analogicznego okresu 2020 r., o 693 min zt, tj. o 15 %. Zwiekszeniu ulegty przychody zaréwno w segmencie
odbiorcéw biznesowych, jak rowniez w segmencie gospodarstw domowych (odpowiednio 0 17% i 10%).

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [GWh]

18 168
15 606 1164
14 536
12 073 940
1156
927
17 004
13380 3533 3632 i EEe
11 146
13 8
3520 3624
-1l kw. 2020 I-11l kw. 2021 I-11l kw. 2020 I-11 kw. 2021 I-11l kw. 2020 I-11l kw. 2021
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
BEnergia elektryczna Gaz

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym ENEA S.A. [min zi]

5262

4 569

4139

3544

1025 1123
1 1
1024 1122
I-11l kw. 2020 111 kw. 2021 -1 kw. 2020 I-11l kw. 2021 I-11l kw. 2020 111 kw. 2021
Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe RAZEM
WEnergia elektryczna Gaz
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2.4, Strategia rozwoju

MISJA: WIZJA:
ENEA dostarcza niezawodne produkty i ustugi dla ENEA jest wiodgcym dostawcg zintegrowanych produktow

Klientéw, budujgc trwate relacje oparte na poszanowaniu i ustug, cenionym za jakosc¢, kompleksowos¢
srodowiska naturalnego oraz wzajemnych wartosci. i niezawodnosc¢.

Strategia Rozwoju GK ENEA do 2030 r. z perspektywa 2035 r. Otoczenie i kluczowe
oczekiwania interesariuszy

12 grudnia 2019 r., na mocy uchwaty Rady Nadzorczej, ENEA S.A. przyjeta do
realizacji Strategie do 2030 r. z perspektywg 2035 r. /

o0l

Wzrost wartosci

—

GK ENEA zaktada prowadzenie swojej dziatalno$ci w sposob zrownowazony,
przy jednoczesnym minimalizowaniu oddziatywania na srodowisko naturalne.
Zaktualizowano kierunki rozwoju. Kluczowe z nich to:

)

Przewaga
1. transformacja aktywow wytwérczych w oparciu o zrodta konkurencyjna
zero- i niskoemisyjne;

2. innowacyjne ustugi dla Klientéw ENEA,;

3. nowoczesna komunikacja i modele wspétpracy z Klientem; 0 @ .

4. elektromobilno$¢, technologie wodorowe; @ Ochrona klimatu
5. Smart Grid — inteligentne rozwigzania dla Klientow;

6. automatyzacja, robotyzacja i digitalizacja procesow;

7. Internet Rzeczy, sztuczna inteligencja, blockchain; @ ) )

8. magazynowanie energii; ﬂ Zielona energia
9. pozyskanie paliw zgodnie z najlepszymi  praktykami

i poszanowaniem $rodowiska.

é ' é Stabilnos¢ finansowa

ENEA zaktada transformacje w kierunku innowacyjnego koncernu
niskoemisyjnego, oferujacego nie tylko energie elektryczna, lecz @ Bezpieczenstwo
energetyczne
o~ gety

kompleksowe pakiety produktéw i ustug oczekiwanych przez Klientow.

Kierunki rozwoju stanowig fundament do okreslenia celoéw strategicznych dla GK ENEA. ENEA identyfikuje pie¢ najwazniejszych
celdw strategicznych wspierajacych transformacje GK ENEA w kierunku koncernu niskoemisyjnego:

1. dywersyfikacja portfela wytworczego GK ENEA,;

2. niezawodnosc i ciggtos¢ dostaw energii elektrycznej;

3. odpowiedzialne partnerstwo w zrownowazonym zarzgdzaniu relacjami ze spotecznosciami lokalnymi, srodowiskiem
i Klientami;

4. zachowanie bezpieczenstwa finansowego GK ENEA,;

5. innowacyjnos¢ we wszystkich aspektach dziatalnosci GK ENEA.

W ramach nadrzednego celu istotny bedzie réwniez jej zréwnowazony rozwoj. Dlatego celem nadrzgdnym GK ENEA jest
~Systematycznie rosngca warto$¢ GK ENEA przy zachowaniu zréwnowazonego rozwoju”.

Aktualnie obowigzujgca jeszcze Strategia GK ENEA zaktada osiggniecie szeregu KPI w perspektywach odpowiednio 2030 r. oraz
2035 r. Szczegotowe parametry uwzglednione w Strategii, jak réwniez informacje nt. przypisanych do tej Strategii naktadow
inwestycyjnych, zostaty zaprezentowane m.in. w raporcie biezgcym nr 36/2019.

Jednoczes$nie, wobec licznych oraz fundamentalnych zmian w otoczeniu branzowym, prowadzone sg prace nad aktualizacjg
Strategii GK ENEA w celu zaadresowania obecnych wyzwan oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci w branzy energetyczne;j.
Zaktualizowana Strategia umozliwi ambitng, odpowiedzialng i efektywng transformacje GK ENEA.

Majgc na uwadze powyzsze, na gruncie niniejszego sprawozdania, Emitent odstapit od prezentacji realizacji wybranych KPI,
ujetych w dokumencie dotychczas obowigzujgcej Strategii, z perspektywy wynikéw oraz danych operacyjnych wypracowanych
w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.
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2.5. Realizowane dziatania i inwestycje
2.5.1. CAPEX - naktady inwestycyjne

1638
1110
748 587
496 o 362 .
— [ - ¥ 25
Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja Pozostate Razem

-1 kw. 2020 = |- Il kw. 2021

CAPEX - naktady I‘IIIVIZ\IA(IOZ(aJ;;e/

1l kw. 2020 1l kw. 2021

inwestycyjne [min zi]

I-1ll kw. 2020

I-1ll kw. 2021

Wykonanie

I-1ll kw. 2021 / Plan 2021

Plan IIl kw. 2021

Plan I-lIl kw. 2021

Wydobycie 96,4 73,2 29,1% 495,9 210,3 46,4% 597,7
Wytwarzanie 107,3 84,6 81,5% 362,1 288,6 75,3% 568,8
Dystrybucja 259,2 215,6 87,7% 7477 586,6 89,4% 901,3
Wsparcie i inne 11,4 8,8 16,6% 31,9 24,8 6,3% 4401
Razem wykonanie planu 474,3 382,2 58,4% 1637,6 1110,3 58,8% 2507,9

Inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska

Wyszczegoélnienie [min zi]

Wykonanie I-lll kw. 2021

Dostosowanie do konkluzji BAT (Elektrownia Potaniec) 11,5 48,1
Budowa Zrédta kogeneracyjnego w Pile (MEC Pita) 6,7 18,3
Dostosowanie do konkluzji BAT (Elektrownia Kozienice) 1,9 7,0
Pozostate 7,2 13,9
Lacznie inwestycje zwigzane z ochrong srodowiska 27,3 87,3

2.5.2. Realizacje kluczowych projektow
Obszar Dystrybucji — ENEA Operator

Nazwa inwestycji Wartos¢ [min zi]

Inwestycje zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

. Budowa i modernizacja szeregu elementéw infrastruktury sieciowej, takich jak linie wysokiego, $redniego i niskiego
napiecia oraz stacje elektroenergetyczne, zwigzana z realizacjg nastepujgcych celéw: realizacja obowigzku publiczno-

prawnego, zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego regionu, poprawa niezawodnosci ijakosci dostaw energii 564,3

elektrycznej — automatyzacja sieci, zmiana struktury sieci SN z napowietrznej na kablowa, dziatania zmierzajgce do

osiggniecia w sieci standardu ,smart grid”;
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalnosci w zakresie informatyki i telekomunikacji; 13,3
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalnosci w zakresie budynkéw i narzedzi; 4.8
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalnosci w zakresie transportu. 0.2
Inwestycje planowane do realizacji w czwartym kwartale 2021 r.:
. Budowa i modernizacja szeregu elementéw infrastruktury sieciowej, takich jak linie wysokiego, $redniego i niskiego

napiecia oraz stacje elektroenergetyczne, zwigzana z realizacjg nastepujgcych celéw: realizacja obowigzku publiczno- 398,6

prawnego, zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego regionu, poprawa niezawodnosci ijakosci dostaw energii

elektrycznej — automatyzacja sieci, zmiana struktury sieci SN z napowietrznej na kablowa, dziatania zmierzajgce do

osiggniecia w sieci standardu ,smart grid”;
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalno$ci w zakresie informatyki i telekomunikacji; 19.7
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalnosci w zakresie budynkéw i narzedzi; 13.0
. Rozwdj w obszarze infrastruktury dla wspomagania dziatalnosci w zakresie transportu. 9.5

ENEA Operator jest liderem w$rod OSD w wykorzystaniu unijnych pienigdzy. Pozyskata najwiekszg kwote dotacji na inwestycje z funduszy Unii Europejskiej
spos$rod operatorow systemu dystrybucyjnego, wramach budzetu UE na lata 2014-2020 - zdobyta ponad 40 proc. dostgpnych $rodkéw unijnych
przeznaczonych dla krajowych OSD. W sumie spotka pozyskata juz ponad 400 min zt dotacji.
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Obszar Wytwarzania — Elektrownia Kozienice

Nazwa inwestycji

Inwestycje zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

Wartos¢ [min zi]

. elektrofiltr bloku nr 3 — 23 lipca 2021 r. przeprowadzono odbidr koncowy. 0,6
. elektrofiltr bloku nr 5 — 31 pazdziernika 2020 r. zostat uruchomiony blok nr 5. 25 listopada 2020 r. zostat wykonany 0,03
odbiér koncowy prac na obiekcie. 28 stycznia 2021 r. dokumentacja powykonawcza zostata odebrana.
Inwestycja przekazana na majatek 24 lutego 2021 r. 05
. elektrofiltr bloku nr 8 — Modernizacje elektrofiltru bloku nr 8 rozpoczeto 25 stycznia 2021 r. Po wykonanej modernizaciji ’
elektrofiltr bloku nr 8 zakonczyt Ruch Prébny z pozytywnym wynikiem 26 maja 2021 r. 15 czerwca 2021 r.
przeprowadzono odbidr koncowy.
. w ramach Programu ,Modernizacja uktadu wody chtodzgcej Elektrowni Kozienice”: 0,2
modernizacja kanatu ujeciowego wody chtodzgcej — projekt rozliczony 30 kwietnia 2021 r.
. modernizacja bloku nr 8 — modernizacja zakonczona. Ruch Prébny z pozytywnym wynikiem przeprowadzono 38.0
26 maja 2021 r. Do realizacji pozostaty ustugi zwigzane z modernizacjg automatyki w zakresie czesci centralnej Y
i wymiana przetwornic czestotliwosci na wentylatorach WP.
. modernizacja bloku nr 3 — modernizacja zakonczona, trwa rozliczanie projektu. 419
. w ramach Programu dostosowania ENEA Wytwarzanie do konkluzji BAT: ’
. modernizacja instalacji odsiarczania spalin IOS Il — Instalacje, po modernizacji, odebrano 12 sierpnia 2021 r. 24
. modernizacja instalacji odsiarczania spalin IOS IV — Instalacje, po modernizacji, odebrano 12 sierpnia 2021 r. 0,6
. modernizacja instalacji odsiarczania spalin |OS | — Instalacje, po modernizacji, odebrano 3 wrzes$nia 2021 r. 0,6
Inwestycje planowane do realizacji w czwartym kwartale 2021 r.:
1.  Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z modernizacjg elektrofiltréw dla kottéw AP-1650 blokow 8,8
nr 9i 10 w ramach Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW — kontynuacja z 2018 r.
2. W ramach Programu ,Modernizacja uktadu wody chtodzacej Elektrowni Kozienice” z realizacjg w latach 2019-2022:
. budowa chtodni wentylatorowych wraz z pracami projektowymi; 0.6
. modernizacja pomp wody chtodzgcej blokéw 200 MW. 7.3
3. W ramach Programu dostosowania ENEA Wytwarzanie do konkluzji BAT: 62

. zabudowa instalacji redukcji metali ciezkich ze $ciekéw 10S.

Obszar Wytwarzania — Elektrownia Potaniec

Nazwa inwestycji Wartos¢ [min zi]

Inwestycje zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

48,1
. dostosowanie ENEA Elektrownia Potaniec do konkluzji BAT.
Inwestycje planowane do realizacji w czwartym kwartale 2021 r.:
. dostosowanie ENEA Elektrownia Potaniec do konkluzji BAT. 28,3

Obszar Wytwarzania — ENEA Ciepto

Nazwa inwestycji Wartos¢ [min zi]

Inwestycje zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

. inwestycje z dofinansowaniem - przebudowa istniejgcych sieci i weztéw cieplnych; 10,3
. inwestycje rozwojowe - budowa nowych sieci, przytgczy i weztéw cieplnych, telemetria; 6,7
. modernizacja kottéw weglowych w Cieptowni Zachéd w celu dostosowania do wymogoéw ochrony $rodowiska; 0,1
. pozostate inwestycje w obszarze Centrali; 4,5
. rewitalizacja kotta K7; 2,1
. odtworzenie mtynéw weglowych kottéw K-7 i K-8; 0,9
. wymiana sterownikdw w systemach automatyki klasy DCS oraz w systemach FSC na blokach i uktadach pozablokowych; 17
. budowa biomasowego bloku kogeneracyjnego; 0,3
. pozostate inwestycje w obszarze Oddziatu Elektrocieptowni Biatystok. 2,9
Inwestycje planowane do realizacji w czwartym kwartale 2021 r.:

. inwestycje z dofinansowaniem - przebudowa istniejgcych sieci i weztéw cieplnych; 9,3
. inwestycje rozwojowe - budowa nowych sieci, przytaczy i weztdw cieplnych, telemetria; 5,6
. modernizacja kottow weglowych w Cieptowni Zachéd w celu dostosowania do wymogoéw ochrony srodowiska; 3,9
. pozostate inwestycje w obszarze Centrali; 1,1
. rewitalizacja kotta K7; 1,4
0 odtworzenie mtynéw weglowych kottow K-7 i K-8; 0,3
. wymiana sterownikéw w systemach automatyki klasy DCS oraz w systemach FSC na blokach i uktadach pozablokowych; 1,8
. budowa biomasowego bloku kogeneracyjnego; 1,7
. pozostate inwestycje w obszarze Oddziatu Elektrocieptowni Biatystok. 2,9
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Obszar Wydobycia

Nazwa inwestycji Wartos¢ [min zi]

Inwestycje zrealizowane w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:
Inwestycje rozwojowe:

«  zakup dobr gotowych, maszyn i urzadzen. 210,3
Inwestycje operacyjne:

* nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych — w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wykonano 15,4 km chodnikéw.

Inwestycje planowane do realizacji w czwartym kwartale 2021 r.:
Inwestycje rozwojowe:

»  zakup dobr gotowych, maszyn i urzadzen;

»  zakup i montaz kompleksu $cianowego.
Inwestycje operacyjne:

* nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych.

Obszar Zdarzenia

. Uruchomiono nowy salon sprzedazy ENEA. Jest to pierwszy zaaranzowany w zupetnie nowej formule salon sprzedazy,
w ktérym Klienci mogg szczegdtowo zapoznac¢ sie z oferta ENEA w zakresie zakupu energii elektrycznej i dodatkowych
produktéw oraz ustug. Na jego powierzchnie sktadajg sie trzy strefy w ktorych prezentowana jest oferta ENEA dla Klientow
indywidualnych i biznesowych. Udostgpnione w tych strefach materialy multimedialne, nowoczesne prezentacje oraz
ekspozycje dajg Klientom mozliwosci testowania i sprawdzenia oferowanych produktéw.

. Rozpoczeto funkcjonowanie Mobile Biuro Obstugi Klienta (MBOK), czyli specjalny samochéd wyposazony w dwa stanowiska
obstugi, ktéry bedzie systematycznie odwiedzat miejscowosci, w ktérych nie ma stacjonarnych Biur Obstugi Klienta ENEA.

387,3

Obszar
Handlu Detalicznego

. Kontynuacja prac nad wprowadzeniem automatyzacji proceséw obstugowych, z wykorzystaniem m.in. robotyzacji procesow
biznesowych (RPA), ktéra przetozy sie na terminowg realizacje kluczowych wskaznikéw w ramach realizowanych proceséw.

. Kontynuacja programu eKlient, ktérego celem jest wdrozenie nowych rozwigzan techniczno-organizacyjnych zwiekszajgcych
poziom digitalizacji kontaktu z Klientem, rozwdj nowoczesnych i niskokosztowych kanatéw dotarcia do Klienta oraz jego
obstugi, a takze rozwéj nowoczesnych kanatow obstugi i sprzedazy: zawieranie umow on-line, e-Wnioski, chatboty i voiceboty,
marketplace.

. Uruchomienie w stacjonarnych BOK wysytki dokumentéw dotgczanych do umowy na adres poczty elektronicznej podany przez

Klienta w celu optymalizacji kosztéw druku papierowych dokumentow.
Obszar . Realizacja projektu mobilnych Biur Obstugi Klientéw, ktérych celem jest podnoszenie jakosci i efektywnosci sprzedazy
Obstugi Klienta produktéw ENEA i skuteczne dotarcie do grupy Klientéw z mniejszych miejscowosci. Pierwszy mobilny BOK wyruszyt w podréz

obstugowg do pieciu miast w Wielkopolsce, w ktorych nie ma stacjonarnego BOK ENEA.
. Kontynuacja wizualizacji sieci BOK i utworzenie pilotazowego pierwszego Salonu Sprzedazy w Centrum Handlowym Malta
w Poznaniu. Salony majg w swojej nowej wizualnej odstonie tgczy¢ dziatania kreujgce wizerunek ENEA jako firmy
innowacyjnej, ECO, otwartej na Klienta oraz koncentrowa¢ sie na funkcjach sprzedazowo — marketingowych.
. Wdrozenie w systemach billingowych rozwigzan umozliwiajgcych rozliczenia nowego sktadnika optaty dystrybucyjnej — optaty
mocowej oraz taryfy e-Mobility dla ogéinodostepnych stacji fadowania samochodéw elektrycznych.
. Rozstrzygniecie przetargu otwartego i podpisanie umowy na wydruk masowy dla Grupy ENEA z zewnetrzng drukarnig na
okres trzech lat (do 31 grudnia 2024 r.)
Obszar . Kontynuacja projektu ,Dostosowanie (adaptacja) Spétek GK ENEA do zmian funkcjonowania rynku bilansujacego w Polsce”.
Handlu Hurtowego e Kontynuacja projektu ,Rozwdj dziatalnosci handlowej w obszarze obrotu biomasg przez ENEA Trading sp. z 0.0.”.

2.5.3. Zawarte umowy
2.5.3.1. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. spotki z GK ENEA nie zawieraty umow istotnych, przy czym we wskazanym okresie
zawarto:
e aneksy do Umowy sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012 pomiedzy ENEA Elektrownia Potaniec a LW Bogdanka
na zakup wegla oraz umowy dodatkowe sprzedazy wegla pomigedzy tymi podmiotami.
e aneksy do Umowy UW/LW/01/2012 sprzedazy wegla energetycznego pomiedzy ENEA Wytwarzanie
a LW Bogdanka na zakup wegla oraz umowy dodatkowe sprzedazy wegla pomiedzy tymi podmiotami.
e LW Bogdanka zawarta ze spétkg D. Trading International SA z siedzibg w Genewie umowe eksportu wegla
energetycznego na teren Ukrainy.

2.5.4. Zrédta finansowania programu inwestycyjnego — emisje papieréw wartosciowych oraz kredyty i pozyczki

ENEA S.A. finansuje program inwestycyjny wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz
zadtuzenie zewnetrzne. GK ENEA realizuje model finansowania inwestycji, w ktérym ENEA S.A. pozyskuje $rodki finansowe ze
zrédet zewnetrznych i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach ENEA S.A. bedzie koncentrowaé sie na
zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrdédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii GK ENEA,
w celu optymalizowania wysokosci kosztéw i termindw sptaty zadtuzenia.

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2021 r., ENEA S.A. nie zawierata nowych uméw kredytowych.

Wedtug nominalnego stanu zadtuzenia na 30 wrzesnia 2021 r., ENEA S.A. posiadata zaciggniete dtugoterminowe kredyty
w wysokosci 1 758 min zh.

Zadtuzenie nominalne ENEA S.A. z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych kredytéw na dzien 30 wrzesnia 2021 r.
wynosito tgcznie 6 653 min zt.
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Jednoczesnie spétki z GK ENEA sg stronami indywidualnych uméw kredytowych/pozyczkowych. taczna suma zewnetrznego
zadtuzenia nominalnego z tytutu zaciaggnietych kredytéw i pozyczek przez spétki z GK ENEA (z wytgczeniem ENEA S.A.) na
30 wrzesnia 2021 r. wynosita 52,6 min zt.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. spotki z Grupy ENEA nie wypowiadaty umoéw kredytdw oraz pozyczek.
2.5.5. Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. spotki z GK ENEA nie udzielaty gwarancji bankowych o znaczacej wartosci (prog
istotnosci > 5 min zt). We wskazanym okresie ENEA S.A. udzielita jednej gwarancji korporacyjnej, a jej kwota stanowita warto$¢
250 min USD. Gwarancja ta zabezpiecza zobowigzania ENEA Trading. Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. tgczna warto$¢ poreczen
i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spdtek z GK ENEA wyniosta 1 021,3
min zt, natomiast taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie ENEA S.A. i stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzan spotek z GK ENEA wyniosta 535,9 min zi.

2.5.6. Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. ENEA S.A. nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowe;j.

2.5.7. Dystrybucja srodkéw pienieznych - programy emisji obligacji spoétek zaleznych
GK ENEA przyjeta model finansowania inwestycji, prowadzonych przez spétki zalezne od ENEA S.A., poprzez finansowanie

wewnatrzgrupowe. ENEA S.A. pozyskuje na rynku finansowym diugoterminowe $rodki pieniezne, poprzez zacigganie kredytéw lub
emisje obligaciji, ktére nastepnie dystrybuuje wewngtrz GK ENEA.

Aktualnie ENEA S.A. w Obszarach Wytwarzania i Dystrybucji ma zawarte wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji, ktorych
poczatkowa tgczna wartos¢ nominalna wynosita 5 371 min zi. Programy te sg w catosci wykorzystane i cze$ciowo wykupywane
w ratach. Na dzien 30 wrze$nia 2021 r. faczne nominalne zaangazowanie z tytutu objetych przez ENEA S.A. obligacji emitowanych
w ramach ww. programéw wynosi 3 207 min z. ENEA S.A. w latach ubiegltych zawarta takze wewnatrzgrupowe umowy
programowe emisji obligacji ze spotkami zaleznymi, ktére stuzg finansowaniu inwestycji w Segmencie OZE i Segmencie Ciepto.
taczna kwota obligacji do wykupu w ramach tych programoéw na dzien 30 wrzes$nia 2021 r. wynosita 12 min zt.

2.5.8. Udzielone pozyczki

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. ENEA S.A. zawarta dwie nowe umowy pozyczek ze spotkami GK ENEA. W czerwcu
2021 r. ENEA S.A. zawarta umowg pozyczki z ENEA Operator na kwote 1 090 min zt oraz z MEC Pita na kwote 15 min zt. Stan
zadtuzenia nominalnego spotek wobec ENEA S.A. na 30 wrzesnia 2021 r. wynosit 4 164 min zi. Szczegétowe informacje nt.
obowigzujgcych w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. uméw pozyczek wewnatrzgrupowych oraz poziomu ich wykorzystania
prezentuje ponizsza tabela.

Data poczatkowa Ostateczny Wartos¢ Kwota zaciagnietej Oprocentowanie Zadtuzenie z tyt.
termin splaty umowy pozyczki pozyczki na

[tys. zi] w |-l kw. 2021 r. 30 wrzesnia 2021 r.
[tys. zf] [tys. zf]

Stawka bazowa +

lipiec 2019 r. grudzien 2026 r. ENEA Operator 2 890 000 150 000 TERE 1650 000
wrzesien 2019 1. pazdziernik 2021, Ciektrownia 199 000 0 State 199 000
Ostroteka
Styczen 2020r.  wizesien 2024r. . ENEA 2200 000 0 Sl e 1,800 000
tharZar”e marza
luty 2020 . grudzien 2024 r.  ENEAElektrownia 545 0 Stawka bazowa + 500 000
Potaniec marza
czerwiec 2021r.  grudzien 2031 . MEC Pita 15 000 15 000 S [ PEROEL 15 000

marza

2.5.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. ENEA S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
transakcji na warunkach nierynkowych. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez ENEA S.A. lub
jednostke od niej zalezng znajdujg sie w nocie 24 w Skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.
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3. Model ryzyk Grupy ENEA

RYZYKA GLOWNE, NA KTORE NARAZONA
JEST GRUPA ENEA W OKRESLONYCH
KATEGORIACH

PRZYKLADOWE DZIALANIA MITYGUJACE DLA

D RYZYK W OKRESLONYCH KATEGORIACH

STRATEGICZNE

FINANSOWE

OPERACYJNE

RYNKOWE

Ryzyko przyjecia btednych zalozen dla
dtugoterminowych projekcji finansowych

Ryzyko niewtasciwego zarzadzania informacjg
w sytuacji kryzysowej

Ryzyko braku realizacji restrykcyjnych zatozen
polityki klimatycznej UE w obszarze wytwarzania
Ryzyko luki pokoleniowej

Ryzyko zwigzane Z poniesieniem
niezaplanowanych wydatkow i kosztéw na skutek
rozliczern  prowadzonych  z interesariuszami
budowy Elektrowni Ostroteka C

Ryzyko uznania nieprzestrzegania zasad
Programu Zgodnosci

Ryzyko  niekorzystnych ~ zmian  prawnych
w Polsce iUE, zwigzane z niepewnoscig
otoczenia legislacyjnego

Ryzyko utraty koncesji

Monitorowanie i weryfikacja prognoz kurséw
walutowych, stop procentowych, $ciezek
cenowych i innych zatozen makroekonomicznych
Utrzymywanie sprawnych kanatéw komunikacji
z kluczowymi jednostkami biznesowymi
Wdrozenie rozwigzan majgcych na celu
uzupetnienie, podniesienie, wzmochienie
kompetencji iwiedzy organizacji, m.in. poprzez
programy pfatnych stazy i praktyk, wspoétpraca ze
szkotami patronackimi

Zapewnienie transparentnego, konkurencyjnego
i motywacyjnego systemu wynagrodzen
Monitorowanie przestrzegania
Zgodnosci i szkolenia pracownikow
Monitoring dziatan legislacyjnych
Udziat wpracach nad regulacjami branzy
energetycznej oraz zespotéw tematycznych oraz
innych towarzystw branzowych

Programu

Ryzyko naruszenia umoéw o finansowanie
Ryzyko pogorszenia ratingu

Ryzyko wypowiedzenia umoéw przez banki
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko poniesienia strat z tytutu niewywigzania
sie kontrahentéw ze zobowigzan umownych
(w tym ryzyko kredytowe)

Ryzyko niezrealizowania lub  wystgpienia
opdznien w realizacji inwestycji

Ryzyko  niekorzystnego  otoczenia  rynku
ubezpieczeniowego

Ryzyko wahania stép procentowych

Ryzyko przegrania toczgcych sie spraw
sgdowych

Monitorowanie konwenantow
w GK ENEA

Biezace konsultacje z agencjg ratingowg

Biezgce konsultacje z bankami

Prowadzenie usystematyzowanych dziatan
w obszarze zarzadzania ryzykiem kredytowym
i windykacji

Monitorowanie realizacji zadan inwestycyjnych
Poszukiwanie nowych rynkéw reasekuracyjnych
Opracowanie informacji dotyczacych transformac;ji
zrodet  wytworczych i prowadzenie  dialogu
z rynkiem ubezpieczeniowym i reasekuracyjnym

bankowych

Ryzyko niespetnienia wymogéw konkluzji BAT
Ryzyko opdznienia procesow przetargowych
Ryzyko bezpieczenstwa teleinformatycznego
w Grupie ENEA

Ryzyko naruszenia przepiséw prawa i regulacji
wewnetrznych dotyczacych ochrony danych
osobowych

Ryzyko niezbilansowania przychodéw i kosztow
zakupu i sprzedazy energii elektrycznej

Ryzyko przerw dziatania w wyniku wystgpienia
intensywnych czynnikéw atmosferycznych
Ryzyko  ubytkbw mocy  spowodowanych
warunkami hydrologicznymi

Ryzyko niedostepnosci pracownikéw w wyniku
stanu epidemii choroby zakaznej

Ryzyko niekorzystnego klimatu spotecznego
Ryzyko awarii przemystowych i wypadkow.

Monitoring  realizacji  inwestycji  zwigzanych
ze spetieniem wymogdw konkluzji BAT
Zarzgdzanie procesami zakupowymi
Przeprowadzanie testéw systeméw IT pod
wzgledem zapewnienia bezpieczenstwa
teleinformatycznego

Przeprowadzanie kampanii informacyjnej wsrod
pracownikow, w tym szkolen wstepnych dot. m.in.
zasad bezpieczenstwa teleinformatycznego
Monitoring warunkéw hydrologicznych

Biezgce wdrazanie zalecen ogolnokrajowych
w zakresie minimalizacji ryzyka zakazen.

Aktywny, regularny dialog ze strong spoteczng.
Zwigkszanie $wiadomos$¢ wsrdéd pracownikéw
w zakresie RODO poprzez szkolenia okresowe,
e-learningowe

Ryzyko zmiennosci cen towaréw na rynku
terminowym

Ryzyko niedotrzymania ciggtosci dostaw paliw
Ryzyko wolumetryczne paliwa i transportu

Doskonalenie metod inarzedzi optymalizacji
portfeli towarowych

Utrzymywanie irozwéj kompetencji wewnatrz
Spoitki do zarzgdzania ryzykiem towarowym
Dywersyfikacja zrédet zaopatrzenia i realizacji
ustug

Monitoring rynku paliwowo-energetycznego
Optymalizacja dostaw wegla w ramach Grupy
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4. Otoczenie rynkowe

Ceny wegla na rynku polskim

14 e PSCMI1 [PLN/GJ] = |\liaty energetyczne [PLN/GJ]
13
12
11
10
_:E>>S;§§X§§_25>>S§§§X§§_::2>S§§§X§§_:E>>S§§§
2018 2019 2020 2021

PSCMI1: Srednia cena z notowan Indeksu PSCMI1 w Il kwartale 2021 r. wyniosta 11,44 zH/GJ, w poréwnaniu do éredniej ceny
w Il kwartale 2020 r. na poziomie 11,78 zl/GJ, jest to spadek 0 2,9% r/r. W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. $rednia cena
wyniosta 11,44 zt/GJ wobec 11,95 zt/GJ w roku 2020, co oznacza spadek 0 4,3% r/r.

Miaty: Srednia cena miatéw energetycznych sprzedawanych do Energetyki Zawodowej w |1l kwartale 2021 r. wyniosta 11,26 zt/GJ
w poréwnaniu do $redniej ceny w Il kwartale 2020 r. 11,45 zH/GJ, jest to spadek 0 1,7% r/r. W pierwszych trzech kwartatach 2021 r.
Srednia cena miatéw na poziomie 11,28 z{/GJ byta nizsza o 2,8% r/r wobec 11,61 zt/GJ w roku 2020.

min ton s 9M/2021 m9M/2020
315 310 ’
28,6
6,7 71 07
3Y4 . .
Wydobycie wegla Sprzedaz krajowa wegla Zapas wegla Import wegla
energetycznego energetycznego energetycznego energetycznego

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. polskie kopalnie wydobyty tgcznie 31,5 min ton wegla energetycznego wobec 31,0 min ton
w analogicznym okresie roku 2020 (+1,7% r/r). Sprzedaz wegla energetycznego na krajowym rynku wegla wyniosta 32,8 min ton
i wzrosta o0 14,8% r/r.

Zapas wegla energetycznego na koniec wrzesnia 2021 wyniést 3,4 min ton i byt 0 48,6% nizszy w poréwnaniu do analogicznego
okresu w roku 2020. W ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. zaimportowano na rynek krajowy 7,1 min ton wegla
energetycznego tj. o 7,9% mniej anizeli w roku 2020.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego
Sciezka cenowa energii elektrycznej determinowana jest kosztami pozyskania paliwa produkcyjnego oraz kosztem zakupu

uprawnien do emisji CO,, ktére we wrzes$niu na rynku kasowym (spot EEX i ICE) ksztattowaty sie na poziomie przekraczajgcym
60 EUR/tone generujac dodatkowe ryzyka zwigzane z procesem kontraktacji terminowe;.
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Ceny energii na rynku polskim

BASE_Y_20/21/22 (zt/MWh)

374,8
335,5
2618 269,6 2761 257 1 277,2
239,2 226,7 2349 226,9
kw19 lkw.19  Illkw.19  IVkw.19  1kw.20  [lkw.20  [lkw.20  IVkw.20  Tkw.21  ITkw.21 Il kw. 21

Zrédio: TGE, ceny rozliczeniowe

Na hurtowym rynku terminowym energii elektrycznej srednia cena produktu BASE Y-22 w Il kwartale 2021 r. wzrosta o 60%, do
poziomu 374,84 z{MWh, w stosunku do analogicznego produktu (tj. BASE Y-21) w Il kwartale 2020 r.

Rynkowa cena BASE Y-22 w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. charakteryzowata sie duzg zmiennoscig. Na poczgtku roku
ksztattowata sie na poziomie zblizonym do 259,86 z{/MWh, by w koncowym okresie Il kwartatu osiggnaé¢ poziom 432,70 zt/MWh.

Na ksztattowanie sie ceny BASE Y-22 w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wplyw miaty gtéwnie zmiany cen uprawnien do emisji
CO..

RDN BASE (zi/MWh)

403,6

250,1
218,7 2392 211,6

177,0 180,2

I kw. 19 Ilkw. 19 I kw. 19 IV kw. 19 I kw. 20 Il kw. 20 Il kw. 20 IV kw. 20 I kw. 21 ITkw. 21 I kw. 21

Zrédio: TGE, ceny rozliczeniowe

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w Il kwartale 2021 r. byta wyZsza o 74% w poréwnaniu do tego samego okresu
w 2020 r. Do tego wzrostu gtdwnie przyczynita sie znaczgco wyzsza wycena wszystkich miesiecy w kwartale niz w analogicznym
okresie w 2020 r.

Na poziom cen energii elektrycznej na rynku SPOT w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wptyw miaty nastepujace czynniki:

wysokie ceny uprawnien do emisji CO; (czynnik pro-wzrostowy),

wysokie poziomy ubytkéw mocy w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) (czynnik pro-wzrostowy),
stosunkowo niska generacja wiatrowa w okresie zimowym (czynnik pro-wzrostowy),

Srednie zapotrzebowanie na moc w KSE na wyzszym poziomie w poréwnaniu do 2020 r. (czynnik pro-wzrostowy),
stosunkowo niskie temperatury powietrza w okresie zimowym (czynnik pro-wzrostowy),

stosunkowo niski import energii z krajow sgsiadujgcych, a w sierpniu i wrzesniu przewaga eksportu energii elektrycznej
(czynnik pro-wzrostowy).

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wolumen obrotu frontowym produktem rocznym tj. BASE_Y-22 wyniost 8 686 MW, co
oznacza istotny spadek w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2020 r., kiedy w ramach kontraktacji BASE_Y-21 zawarto
transakcje opiewajgce tgcznie na az 11 148 MW (spadek 0 22% r/r). Spadt réwniez Sredni wolumen kontraktowany na kazdej sesji
z poziomu 58 MW w 2020 r. do 46 MW w roku 2021.

21



Enea

Ceny uprawnien do emisji CO2 oraz praw majatkowych ,zielonych”

Uprawnienia do emisji CO, (Dec-20) (EUR/)

57,1

26,2 21,7 253 27,7

I kw. 19 ITkw. 19 II'kw. 19 IV kw. 19 I kw. 20 II'kw. 20 Il kw. 20 IV kw. 20 I kw. 21 ITkw. 21 1 kw. 21

Zrédfo: ICE, ceny rozliczeniowe

W pierwszych dniach stycznia ceny uprawnien do emisji CO, w dalszym ciggu znajdowaty sie w trendzie wzrostowym,
zapoczgtkowanym na przetomie pazdziernika i listopada przez pozytywne informacje o uzyskaniu szczepionek przeciwko COVID-
19, a wzmocnionym dodatkowo m.in. przez ustalenie nowego celu redukcji emisji na poziomie 55% do 2030 r., opéznieniem aukgiji
pierwotnych oraz przydziatbw darmowych uprawnien dla przemystu. Ponadto, Wielka Brytania podjeta ostatecznie decyzje
o opuszczeniu EU ETS i stworzeniu wtasnego systemu handlu emisjami, przy czym operatorzy uczestniczgcy w EU ETS w dalszym
ciggu sg zobowigzani do realizacji obowigzku za rok 2020.

Wzmocnienie trendu wzrostowego przypadato na termin uruchomienia aukcji pierwotnych. Pierwsza aukcja niemieckich uprawnien
rozliczona zostata po cenie 33,51 EUR/t. Druga aukcja polskich uprawnien do emisji CO, rozliczona zostata juz w cenie wyzszej
o ponad 4 EURM/, tj. 38,00 EUR/t. Ostatecznie ruch ten sprawit, ze ceny osiagnety poziom zblizony do 40 EUR/t (maksymalny
poziom przypadat na 12 lutego 2021 r. i wyniost 40,02 EUR/t). Po tym przesileniu systemu doszio do korekty notowan, wywotanej
najprawdopodobniej artykutem Bloomberga (zbiezno$¢ czasowa), w mysl| ktérego KE rozwaza wprowadzenie limitéw uprawnien
posiadanych w rejestrze przez podmioty uczestniczagce w rynku (m.in. fundusze inwestycyjne), jako odpowiedz na spekulacyjny
charakter wzrostu cen w lutym. Ostatecznie korekta zatrzymata sie na poziomie 37,27 EUR/t i rozpoczat sie kolejny gwattowny
wzrost cen, ktére osiggnety poziom zblizony do 43 EUR/t (42,99 EUR/t 17 marca 2021 r.). Dyskontowanie przez rynek mozliwych
skutkéw zmian w systemie EU ETS, ktére muszg zosta¢ wprowadzone, aby dostosowa¢ EU ETS do zatwierdzonego nowego celu
redukcyjnego, a takze niepewnos¢ wynikajgca ze zblizajgcego sie uruchomienia brytyjskiego systemu handlu uprawnieniami do
emisji CO, (UK ETS) spowodowaty wzrost cen do poziomu 56,65 EUR/t w pierwszej potowie maja. Ostatecznie uruchomienie aukgc;ji
brytyjskich spowodowato chwilowe zatamanie cen w systemie EU ETS w zwigzku z transferem kapitatu — instalacje brytyjskie
posiadajace uprawnienia europejskie spieniezaty je w celu zakupu uprawnien brytyjskich. Proceder ten zaobserwowany zostat
podczas jeszcze dwoch kolejnych aukcji brytyjskich z coraz mniejszym wptywem na wycene EUA. 14 lipca KE opublikowata dtugo
oczekiwany pakiet dokumentéw legislacyjnych o nazwie ,Fit for 55” dotyczacy szeroko pojetej polityki energetyczno-klimatycznej
UE. Natomiast 22 lipca 2021 r., w komunikacie gietda EEX opublikowata aktualizacje kalendarza aukcji na 2021 r. oraz nowy
kalendarz na rok 2022 r, wedtug ktérego wolumeny aukcyjne od 1 wrzesnia 2021 r. do 31 sierpnia 2022 r. zmniejszg sie o ok.
378,905 min uprawnien EUA i trafig do rezerwy MSR.

Propozycje zmian zawarte w pakiecie ,Fit for 55” to m.in.:

e rozszerzenie EU ETS na nowe sektory,

e postanowienia dotyczgce tgcznej wielkosci emisji objetych systemem, w tym zwigekszenie LRF i zmniejszenie CAPu,
e  zmiana sposobu wykorzystywania dochodéw aukcyjnych,

e  zaostrzenie mozliwosci otrzymywania darmowych uprawnien.

Czynniki majgce znaczenie z punktu widzenia wyceny uprawnien do emisji CO, w Il kwartale:

e wysokie ceny gazu zwigzane z niskimi stanami magazynoéw w Europie, wysokim popytem z Azji oraz niskg podazg szczegdlnie
z kierunku wschodniego,
pakiet ,Fit for 55” zaostrzajacy cele w EU ETS, CAP oraz dziatania mechanizmu rezerwy MSR

e zwiekszone zapotrzebowanie na emisje zwigzane ze wzmozonym wykorzystaniem wegla w europejskim miksie
energetycznym ze wzgledu na niskg generacje OZE oraz wysokie ceny gazu.

W efekcie zawirowan cenowych ostatecznie $redni poziom cen uprawnien do emisji CO, uksztattowat sie w pierwszych trzech

kwartatach 2021 r. na poziomie 48,46 EUR/t, a w samym Il kwartale wyniést on 57,10 EUR/t — 0 106% wigcej niz w analogicznym
okresie 2020 r.
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Ceny praw majgtkowych ,zielonych” (PMOZE_A) (z{/ MWh)

192,7

132,8 131,2 1446 e 136,5 1410 s o
117,6 ’ ' 1259
JT%]/'
— L

I kw. 19 Il kw. 19 Il kw. 19 IV kw. 19 | kw. 20 Il kw. 20 Il kw. 20 IV kw. 20 I kw. 21 Il kw. 21 I kw. 21

Zrédio: TGE, indeksy z rynku sesyjnego

Notowania praw majatkowych ,zielonych” przez zdecydowang wigkszos¢ | kwartatu 2021 r. trwaty w kontynuacji trendu bocznego
zapoczagtkowanego w IV kwartale 2020 r. oscylujgc w okolicach 142,30 zt/MWh do potowy marca, a nastepnie w okolicach 149,18
zt/MWh. W maju rozpoczat sie umiarkowany wzrost cen, w efekcie czego zblizyty sie one do granicy 167,18 zt/MWh na koniec
| potrocza. Co wazne silne ruchy cenowe w drugiej potowie czerwca byty efektem opublikowania 16 czerwca 2021 r. projektu
rozporzadzenia zwigkszajgcego wysokos¢ obowigzku z poziomu 19,35% (zgodnie z art. 59 Ustawy o OZE) do poziomu 19,5% na
rok 2022 (utrzymanie poziomu z 2021 r.). Po tym, jak 26 lipca opublikowane zostato podsumowanie konsultacji spotecznych
dotyczgcych wspomnianego projektu rozporzadzenia i proponowana warto$¢ obowigzku zostata obnizona do poziomu 18,5% na
rok 2022, odnotowano krotkoterminowa korekte notowan, po ktorej ceny kontynuowaty silne wzrosty. W efekcie na ostatniej sesji
wrzesniowej wycena PMOZE_A osiagneta poziom 269,64 zt/MWh. Pomijajgc pojedyncze transakcje, podobna wycena $wiadectw
miata miejsce przed 2012 r. Przyczyng takiego stanu rzeczy moze by¢ obecna sytuacja zwigzana w trudnosciami
w obrocie pozasesyjnym (kwestia zmiany prawa w zakresie zaméwien publicznych) oraz sytuacja na bilansie praw majatkowych.

Zgodnie z danymi przekazanymi przez TGE, w okresie od 1 lipca 2020 r. do 31 czerwca 2021 r. umorzonych zostato ok. 18,3 TWh
praw majgtkowych, podczas gdy w rejestrze pozostato w dalszym ciggu ok. 30,8 TWh. Przy publikacji kolejnego zestawienia danych
TGE za lipiec — umorzono dodatkowe 7,2 TWh $wiadectw pochodzenia - w efekcie czego mozna przyjgc, ze ilos¢ aktywnych
PMOZE_A po realizacji obowigzku za rok 2020 osiggneta poziom ponizej 25 TWh.

Srednia cena w Il kwartale 2021 r. byta 0 41% wyzsza w poréwnaniu do $redniej ceny w analogicznym okresie 2020 r.
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5. Sytuacja finansowa

5.1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

[tys. zf] I-1ll kw. 2020 I-1ll kw. 2021 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 13 463 898 15290 493 1826 595 13,6%
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 923 309 1625813 702 504 76,1%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 90 412 1620 390 1529978 1692,2%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego (43704) 1332 347 1376 051 3 148,6%
EBITDA 2635107 2773007 137 900 5,2%
Przeplywy pieni¢zne netto z:

dziatalnosci operacyjnej 3994 082 6 669 894 2675812 67,0%

dziatalnosci inwestycyjnej (1685 343) (1289 680) 395 663 23,5%

dziatalnosci finansowe;j (1489 578) (1286 078) 203 500 13,7%
Stan $rodkéw pienieznych na koniec okresu 4581108 6 035 690 1454 582 31,8%
Zysk_/ (_strat_a) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki (62 417) 1269 493 1331910 2133,9%
dominujgcej
Sredniowazona liczba akgji [szt.] 441 442 578 441 442 578 - -
Zysk/ (strata) netto na akcje [z{] (0,14) 2,88 3,02 2157,1%
Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje [zf] (0,14) 2,88 3,02 2157,1%

min zt
2635 2773
1332 1121
813
596
-
-44
EBITDA Wynik netto EBITDA Wynik netto
I-11l kw. 2020  mI-Ill kw. 2021 Il kw. 2020 m Il kw. 2021

31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 Zmiana Zmiana %
Aktywa razem 29 889 863 33 586 878 3697 015 12,4%
Zobowigzania razem 16 795 510 19 049 725 2254 215 13,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 009 542 9 060 792 -948 750 -9,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 785 968 9988 933 3202 965 47,2%
Kapitat wtasny 13 094 353 14 537 153 1442 800 11,0%
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 - -
Wartos¢ ksiegowa na akcje [zt] 29,66 32,93 3,27 11,0%
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcje [zf] 29,66 32,93 3,27 11,0%
[tys. zi] 1l kw. 2020 1l kw. 2021 Zmiana VANELERZ
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 4 514 443 5467 155 952 712 21,1%
Zysk / (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 394 351 726 623 332272 84,3%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 100 749 691 076 590 327 585,9%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 37 939 596 317 558 378 1471,8%
EBITDA 813 409 1120 872 307 463 37,8%
Zysk_/ (s_tratg) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 36 801 570 113 533312 1 449.2%
dominujgcej
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442 578 441 442 578 - -
Zysk/ (strata) netto na akcje [z{] 0,08 1,29 1,21 1512,5%
Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje [z{] 0,08 1,29 1,21 1512,5%
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5.2. Kluczowe dane operacyjne i wskazniki dla GK ENEA

1-1ll kw. 1-1Il kw. 1 kw. 1l kw.

H 1 0, H H 0,
2020 2021 PAuIELE! Zmiana % 2020 2021 Zmiana Zmiana %

Praychody ze sprzedazy orazinne o 4 13463898 15290493 1826 595 13.6% 4514443 5467155 952712  21,1%
dochody

EBITDA tys. zi 2635107 2773007 137900 52% 813409 1120872 307 463 37,8%
EBIT tys. zt 923309 1625813 702504 76,1% 394351 726623 332272 84,3%
Zysk / (strata) netto okresu tys. zt (43704) 1332347 1376051  3148,6% 37939 596317 558378 1471,8%
sprawozdawczego

Zysk / (strata) netto
przypadajacy na akcjonariuszy tys. zt (62417) 1269493 1331910 2133,9% 36801 570113 533312 1449,2%
jednostki dominujgcej

Przeptywy pieniezne netto

7 dzintalnodc operacyine] tys. zt 3994082 6669894 2675812 67,0% 1535697 2522693 986 996 64,3%
CAPEX tys. zt 1637593 1110254  -527 339 -32,2% 474343 382155 -92188 -19,4%
Diug netto tys. zt 4636332 1075242 -3561090 -76,8% 4636332 1075242 -3 561 090 -76,8%
Diug netto / EBITDA" . 1,37 0,31 -1,06 -77,4% 1,37 0,31 -1,06 -77,4%
Rentownos¢ aktywow (ROA)" % -0,2% 5,3% 5,5 p.p. - 0,5% 71% 6,6 p.p. -
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)" % -0,4% 12,2% 12,6 p.p. - 1,0% 16,4% 15,4 p.p. -
Obrot
Sprzedaz energii elekirycznej i paliwa 15 606 18 168 2562 16,4% 5102 5993 891 17,5%
gazowego odbiorcom detalicznym
'éirfz:’;i)c’dbic’mé"" (Punkty Poboru tys. 2 557 2 609 52 2,0% 2557 2 609 52 2,0%
Dystrybucja
S;:ii‘:znusmg dystrybucji odbiorcom 14 325 15149 824 5,8% 4866 4986 121 2,5%
;Z;Zfotzzrx‘z:’eg?” PELSEE S 2652 2695 43 1,6% 2652 2695 43 1,6%
Wytwarzanie
ZZE‘XZ:J”:‘;‘;T:TS;”W” GWh 16 853 19 535 2682 15,9% 6426 7466 1041 16,2%
ze zrédet konwencjonalnych GWh 15 096 17 742 2646 17,5% 5978 6 826 848 14,2%
z odnawialnych zrédet energii GWh 1757 1793 36 2,0% 448 640 192 43,0%
Wytwarzanie ciepta brutto TJ 4 459 5413 954 21,4% 954 1111 158 16,5%
Sprzedaz energii elektrycznej, wtym: ~ GWh 20 786 22 835 2049 9,9% 7348 8 349 1001 13,6%
ze zrédet konwencjonalnych GWh 15 096 17 742 2 646 17,5% 5978 6 826 848 14,2%
z odnawialnych zrédet energii GWh 1757 1793 36 2,0% 448 640 192 43,0%
7 zakupu GWh 3933 3300 -633 -16,1% 922 883 -39 -4,2%
Sprzedaz ciepta TJ 3989 4871 882 22.1% 809 957 148 18,3%
Wydobycie
Produkgja netto tys. t 5538 7 503 1965 35,5% 1841 2 556 715 38,8%
Sprzedaz wegla tys. t 5700 7 244 1544 27.1% 2178 2 654 477 21,9%
Zapas na koniec okresu tys. t 17 381 364  21412% 17 381 364  2141,2%
Roboty chodnikowe km 19,7 15,4 43 -21,8% 6,6 5,0 1,6 -24,2%

") definicje wskaznikéw zamieszczone zostaly na str. 68
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5.3. Wyniki finansowe GK ENEA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. oraz trzecim kwartale
2021r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.

[tys. zi] I-1Il kw. 2020 I-1Il kw. 2021 Zmiana VANELERT
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 10 338 327 11217 400 879 073 8,5%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 239 307 298 155 58 848 24,6%
Przychody ze sprzedazy gazu 202 196 288 358 86 162 42,6%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 2309 758 2338 031 28 273 1,2%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 8 629 1744 -6 885 -79,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 72 042 101 866 29 824 41,4%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 122 631 124 797 2 166 1,8%
Przychody ze sprzedazy wegla 160 830 258 060 97 230 60,5%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 0 652 951 652 951 100,0%
Przychody ze sprzedazy netto 13 453 720 15 281 362 1827 642 13,6%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 10178 9131 -1 047 -10,3%
Przychody ze sprzedazy netto oraz inne dochody 13 463 898 15 290 493 1826 595 13,6%
Amortyzacja 1189 814 1143749 -46 065 -3,9%
Koszty $wiadczen pracowniczych 1454779 1564 250 109 471 7,5%
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 2642122 3375160 733 038 27,7%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 5469 283 6 180 123 710 840 13,0%
Ustugi przesytowe 355 046 329 480 -25 566 -7,2%
Inne ustugi obce 650 428 673 547 23119 3,6%
Podatki i optaty 335 387 351519 16 132 4,8%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 12 096 859 13 617 828 1520 969 12,6%
Pozostate przychody operacyjne 182 284 145 683 -36 601 -20,1%
Pozostate koszty operacyjne 129 409 145 906 16 497 12,7%
Zmiana rezerwy dotyczgcej uméw rodzgcych obcigzenia 53 432 -11 066 -64 498 -120,7%
aos e
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych 521984 3445 -518 539 -99,3%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 923 309 1625813 702 504 76,1%
Koszty finansowe 260 021 165 875 -94 146 -36,2%
Przychody finansowe 31353 47 943 16 590 52,9%
Przychody z tytutu dywidend 275 217 -568 21,1%
Odpis;l// (odwrdcenie odpisow) aktuali.zujace aktywa finansowe 141 470 13 762 127708 190.3%
wycenione w zamortyzowanym koszcie

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych -333 826 126 054 459 880 137,8%
o mm o
Zyskl/ (strata) przed opodatkowaniem 90 412 1620 390 1529 978 1692,2%
Podatek dochodowy 134 116 288 043 153 927 114,8%
Zysk/ (strata) netto okresu sprawozdawczego (43 704) 1332 347 1376 051 3 148,6%
EBITDA 2635107 2773007 137 900 5,2%

Giéwne czynniki zmiany EBITDA GK ENEA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. (wzrost o 138 min z):

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 879 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 4 457
GWh, przy jednoczesnym spadku $redniej ceny sprzedazy o 3% oraz nizszych przychodach z Regulacyjnych Ustug Systemowych
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy ciepta o 59 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 900 TJ

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego o 86 min zt gtéwnie w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy o 1 233 GWh
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(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 28 min zt w efekcie wyzszego wolumenu dystrybuowanej energii
0 824 GWh, przy jednoczesnie nizszych przychodach z tytutu optat za przytgczenie do sieci
(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw o 30 min zt wynika z wiekszego zapotrzebowania na asortyment
u klientéw zewnetrznych
(+) wzrost przychododw ze sprzedazy wegla o 97 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy
(+) w I-1ll kw. 2021 r. rozpoznanie przychodéw z tytutu Rynku Mocy w wysokosci 653 min zt
(-) wzrost kosztéw swiadczen pracowniczych o 109 min zt spowodowany gtéwnie: wzrostem $redniego zatrudnienia, wyzszymi
kosztami wynagrodzen wraz z narzutami oraz zmiang stanu rezerw pracowniczych
(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 733 min zt wynika z:
(-) wzrostu kosztéw emisji CO,, kosztow zuzycia wegla, przy jednoczesnie nizszych kosztach zuzycia biomasy dla catego
Segmentu Wytwarzanie
(-) aktualizacji wyceny kontraktéw CO,
(-) wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 711 min zt wynika gtéwnie z:
(-) energia elektryczna: wolumen +1 436 GWh; $rednia cena +3%
(-) gaz ziemny: wolumen +1 210 GWh; Srednia cena -6%
(+) spadek kosztow ustug przesytowych o 26 min zt wynika gtéwnie ze spadeku mocy umownej, wyzszego wolumenu energii
pobranej oraz nizszych stawek optaty statej i zmiennej
(-) wzrost kosztéw ustug obcych o 23 min zt wynika gtownie z: wyzszych kosztow ustug remontowych oraz kosztéw ustug zlecanych
firmom zewnetrznym
(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat o 16 min zt wynika m.in. z wyzszego podatku od nieruchomosci oraz z wyzszych optat
eksploatacyjnych
(-) w I-111 kw. 2020 r. ujeto w przychodach wykorzystanie czesci rezerwy w wysokosci 53,4 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu
2019 r. w wysokosci 68,6 min zt na strate na Taryfie G zatwierdzonej przez URE. W I-lll kw. 2021 r. ujeto wykorzystanie czesci
rezerwy w wysokosci 14,9 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu 2020 r. na strate wynikajgca z rozliczenia przez ENEA S.A. jako
sprzedawcy z urzedu opustu na opfatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw
w wysokosci 50,8 min zt oraz ujeto w kosztach aktualizacje tej rezerwy w wysokosci 26,0 min zt
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 57 min zk:
(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO, 0 27 min zt
(-) zmiana odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci przeterminowanych oraz naleznosci niesciggalnych o 25 min zt
(-) nizsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 19 min zt
(-) nizsze saldo zwrotow od ubezpieczyciela 0 12 min zt
(+) nizsze rezerwy na potencjalne roszczenia o0 12 min zt
(+) wyzszy wynik na wycenie kontraktéw terminowych na zakup energii elektrycznej, gazu i praw majgtkowych o 16 min zt
Istotne zmiany wplywajace na wynik netto:
(+) w I-lIl kw. 2021 r. ujeto czesciowe rozwigzanie rezerwy na przyszte zobowigzania inwestycyjne wobec spotki Elektrownia
Ostroteka Sp. z 0.0. w wysokos$ci 114,1 min zt utworzonej w kwocie 222,2 min zt
(+) w I-11l kw. 2020 r. dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udzielonych spotce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. pozyczek wraz
z odsetkami w kwocie 141,5 min zt, natomiast w I-lll kw. 2021 r. dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ odsetek od pozyczek
udzielonych spoétce Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. w kwocie 13,8 min zt (réznica 127,7 min zt)
(+) w I-1Il kw. 2020 r. odpis aktualizujgcy warto$¢ pakietu akcji w Polskiej Grupie Gdérniczej S.A. w wysokosci 129 min zt

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat w trzecim kwartale 2021 r.

[tys. 2] 1l kw. 2020 111 kw. 2021 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3 555 411 4 149 231 593 820 16,7%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 52 592 63 403 10 811 20,6%
Przychody ze sprzedazy gazu 46 543 66 479 19 936 42,8%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 744177 770768 26 591 3,6%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 735 91 -644 -87,6%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 29 298 42 161 12 863 43,9%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 38 432 43 244 4812 12,5%
Przychody ze sprzedazy wegla 44 675 102 716 58 041 129,9%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 0 226 800 226 800 100,0%
Przychody ze sprzedazy netto 4 511 863 5464 893 953 030 21,1%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 2580 2262 -318 -12,3%
Przychody ze sprzedazy netto oraz inne dochody 4 514 443 5467 155 952 712 21,1%
Amortyzacja 418 846 394 168 -24 678 -5,9%
Koszty Swiadczen pracowniczych 473 840 521 937 48 097 10,2%
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 979 061 1277 198 298 137 30,5%
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Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 1786 374 2063 161 276 787 15,5%
Ustugi przesytowe 118 151 112 295 -5 856 -5,0%
Inne ustugi obce 249712 233 931 -15 781 -6,3%
Podatki i optaty 114 160 115 677 1517 1,3%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 4140 144 4718 367 578 223 14,0%
Pozostate przychody operacyjne 46 793 65 824 19 031 40,7%
Pozostate koszty operacyjne 29798 72 051 42 253 141,8%
Zmiana rezerwy dotyczgcej uméw rodzgcych obcigzenia 14 127 -7 330 -21 457 -151,9%
st UL S
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 212 81 -131 -61,8%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 394 351 726 623 332 272 84,3%
Koszty finansowe 86 313 48 964 -37 349 -43,3%
Przychody finansowe 8 017 12 243 4226 52,7%
Przychody z tytutu dywidend 123 98 -25 -20,3%
Odpisy/ (odwrdcenie odpisow) aktuali.zujace aktywa finansowe 2733 3774 1041 38.1%
wycenione w zamortyzowanym koszcie

Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych -83 488 4 850 88 338 105,8%
o man oo
Zyskl/ (strata) przed opodatkowaniem 100 749 691 076 590 327 585,9%
Podatek dochodowy 62 810 94 759 31949 50,9%
Zysk/ (strata) netto okresu sprawozdawczego 37939 596 317 558 378 1471,8%
EBITDA 813 409 1120 872 307 463 37,8%

Giéwne czynniki zmiany EBITDA GK ENEA w trzecim kwartale 2021 r. (wzrost o 307 min zi):

(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 594 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 1 931
GWh, przy jednoczesnie nizszych przychodach z Regulacyjnych Ustug Systemowych
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy ciepta o 11 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 149 TJ
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy gazu ziemnego o 20 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 149 GWh
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 27 min zt wynika gtéwnie z wyzszych przychodéw z tytutu optat za
przytaczenie do sieci oraz z wyzszego wolumenu dystrybuowanej energii o 121 GWh
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatdw o 13 min zt wynika z wiekszego zapotrzebowania na asortyment
u klientow zewnetrznych
(+) wzrost przychodow ze sprzedazy wegla o 58 min zt wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy
(+) w Il kw. 2021 r. rozpoznanie przychodéw z tytutu Rynku Mocy w wysokosci 227 min zt
(-) wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o 48 min zt spowodowany gtéwnie: wyzszymi kosztami wynagrodzen wraz z narzutami
oraz zmiang stanu rezerw pracowniczych
(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 298 min zt wynika z:

(-) wzrostu kosztow emisji CO,, kosztow zuzycia biomasy i wegla dla catego Segmentu Wytwarzanie

(+) aktualizacji wyceny kontraktow CO,
(-) wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 277 min zt wynika gtéwnie z:

(-) energia elektryczna: wolumen +870 GWh; $rednia cena +3%

(-) gaz ziemny: wolumen +128 GWh; $rednia cena +10%
(+) spadek kosztéow ustug obcych o 16 min zt wynika gtéwnie z: nizszych kosztéw ustug remontowych oraz z wysokiej bazy
kosztowej w LWB w Il kw. 2020 r. (pomimo wzrostu produkcji wegla r/r, w analogicznym okresie roku 2020 sprzedano znaczng
ilos¢ wegla z zapaso6w, co przetozyto sie na ujecie w rachunku zyskow i strat kosztéw produkcji tego wegla)
(-) w Il kw. 2020 r. ujeto w przychodach wykorzystanie czesci rezerwy w wysokosci 14,1 min zt, zawigzanej w kosztach w grudniu
2019 r. w wysokosci 68,6 min zt na strate na Taryfie G zatwierdzonej przez URE. W Il kw. 2021 r. ujeto wykorzystanie czesci
rezerwy w wysokosci 6,7 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu 2020 r. na strate wynikajaca z rozliczenia przez ENEA S.A. jako
sprzedawcy z urzedu opustu na opfatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw
w wysokosci 50,8 min zt oraz ujeto w kosztach aktualizacje tej rezerwy w wysokosci 14,1 min zt
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 21 min z:

(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO, o0 17 min z

(-) nizsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 6 min zt
Istotne zmiany wptywajace na wynik netto:
(+) w Il kw. 2020 r. odpis aktualizujgcy wartos¢ pakietu akcji w Polskiej Grupie Gérniczej S.A. w wysokosci 129 min zt
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Wyniki finansowe GK ENEA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.

EBITDA [tys. zi] I-1ll kw. 2020 11l kw. 2021 Zmiana Zmiana % 1l kw. 2020 1l kw. 2021 Zmiana Zmiana %
Obrét 58 858 176 254 117 396 199,5% 18 548 167 344 148 796 802,2%
Dystrybucja 994 027 1031148 37121 3,7% 315528 343 691 28 163 8,9%
Wytwarzanie 1209 002 1041 454 -167 548 -13,9% 336 923 386 129 49 206 14,6%
Wydobycie 324 929 530 442 205513 63,2% 110 615 212109 101 494 91,8%
Pozostata dziatalno$é 83975 99 837 15 862 18,9% 31546 39583 8 037 25,5%
Pozycje nieprzypisane -35 684 106 128 -70 444 -197,4% 249 27 984 -28 233 -11 338,6%
i wylgczenia

EBITDA Razem 2635107 2773007 137 900 5,2% 813 409 1120 872 307 463 37,8%

min zt
1209
1041
994 1031 0
530
325
176
84 100
= Il —
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalno$¢

I-1Il kw. 2020  mI-lll kw. 2021

min zt 386
344 337
316
212
167
111
40
19 32
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalno$¢

I kw. 2020 mlll kw. 2021
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Obszar Obrotu w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. oraz w trzecim kwartale 2021 r.
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej realizowana jest przez ENEA S.A.

Handel hurtowy realizowany jest przez ENEA Trading.

[tys. zi] I-1ll kw. 2020 -1l kw. 2021 Zmiana % |l kw. 2020 Il kw. 2021 VANIELER

Przychody ze sprzedazy oraz

" 5 871 544 7 121 700 1250 156 21,3% 1872 382 2475378 602 996 32,2%
inne dochody

EBIT 57 827 173 982 116 155 200,9% 18 180 166 671 148 491 816,8%
Amortyzacja 1031 2272 1241 120,4% 368 673 305 82,9%
EBITDA 58 858 176 254 117 396 199,5% 18 548 167 344 148 796 802,2%
CAPEX" 711 1480 769 108,2% 34 195 161 473,5%
Udziat przychodow ze

sprzedazy segmentu 36% 38% 2p.p. B 34% 36% 2p.p. -

w przychodach ze sprzedazy
Grupy
) bez inwestycji kapitatowych ENEA S.A.

min zt
199,6
-18,7
10 176,3
-64,5
58,9
EBITDA ' Skorygowana ' Koszty wlasne " Zmianarezerw = Pozostate czynniki ' EBITDA
I-11l kw. 2020 marza | pokrycia dotyczagca umow I-11l kw. 2021

rodzacych obcigzenia

Giéwne czynniki zmiany EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

Skorygowana marza | pokrycia

(+) spadek $redniej ceny zakupu energii 0 5,7%
(+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 15,9%

(-) spadek sredniej ceny sprzedazy energii 0 0,7%

(-) wzrost kosztéw obowigzkéw ekologicznych o 15,5%

(-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym

(+) spadek kosztéw rezerw z tytutu roszczen wypowiedzianych uméw PM OZE o 1,0 min zt

(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO., transakcji terminowych energii, gazu i praw majatkowych
Koszty wiasne

(-) wyzsze koszty bezposrednie sprzedazy o 5,8 min zt

(-) wyzsze koszty ogolnego zarzgdu o 12,7 min zt

Zmiana rezerw dotyczgca umoéw rodzacych obcigzenia

(-) w I-111 kw. 2020 r. ujeto w przychodach wykorzystanie czesci rezerwy w wysokosci 53,4 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu
2019 r. w wysokosci 68,6 min zt na strate na Taryfie G zatwierdzonej przez URE. W I-lIl kw. 2021 r. ujeto wykorzystanie czesci
rezerwy w wysokosci 14,9 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu 2020 r. na strate wynikajaca z rozliczenia przez ENEA S.A. jako
sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw
w wysokosci 50,8 min zt oraz ujeto w kosztach aktualizacje tej rezerwy w wysokosci 26,0 min zt

Pozostate czynniki

) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug o 15,6 min zt

) nizsze koszty postepowan sgdowych o 5,2 min zt

+) wyzsze przychody z tytutu licencji zwigzanych z markg ENEA o 1,3 min zi

+
+

(
(
(
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(+) nizsze koszty rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 0,7 min zt

(+) nizsze koszty sktadek na rzecz instytucji, do ktérych przynaleznosc nie jest obowigzkowa o 0,6 min zt

(+) nizsze koszty darowizn o 0,5 min zt

(-) wyzsze koszty ustug dystrybucji dotyczgce obowigzujgcego modelu rozliczenia z prosumentami o 20,4 min zt
(-) wyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 2,5 min zt

)
)

min zt

178,5
167,3
6,4 ’
14,6 —
-21,5
18,5
EBITDA Skorygowana Koszty wlasne Zmiana rezerw Pozostate czynniki EBITDA
Il kw. 2020 marza | pokrycia dotyczgca umow I kw. 2021

rodzacych obcigzenia

Giéwne czynniki zmiany EBITDA w trzecim kwartale 2021 r.:

Skorygowana marza | pokrycia

(+) spadek $redniej ceny zakupu energii 0 3,9%

+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 17,3%

+) wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii 0 0,9%

-) wzrost kosztow obowigzkéw ekologicznych o 6,2%

+) wzrost wyniku na obrocie paliwem gazowym

+) spadek kosztow rezerw z tytutu roszczen wypowiedzianych uméw PM OZE o 0,5 min zt

+) aktualizacja wyceny kontraktéw CO,, transakcji terminowych energii, gazu i praw majgtkowych

~ e~~~ o~ o~

Koszty wiasne
(-) wyzsze koszty ogdlnego zarzadu o 16,2 min zt
(+) nizsze koszty bezposrednie sprzedazy o 1,7 min zt

Zmiana rezerw dotyczaca umoéw rodzacych obcigzenia

(-) w Il kw. 2020 r. ujeto w przychodach wykorzystanie czesci rezerwy w wysokosci 14,1 min zt, zawigzanej w kosztach w grudniu
2019 r. w wysokosci 68,6 min zt na strate na Taryfie G zatwierdzonej przez URE. W Il kw. 2021 r. ujeto wykorzystanie czesci
rezerwy w wysokosci 6,7 min zt zawigzanej w kosztach w grudniu 2020 r. na strate wynikajgcg z rozliczenia przez ENEA S.A. jako
sprzedawcy z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez prosumentéw
w wysokosci 50,8 min zt oraz ujeto w kosztach aktualizacje tej rezerwy w wysokosci 14,1 min zt

Pozostate czynniki

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug o 14,3 min zt

wyzsze koszty ustug dystrybucji dotyczgce obowigzujgcego modelu rozliczenia z prosumentami o 5,4 min zt
wyzsze koszty rezerw na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 1,4 min zt

wyzsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 0,5 min zt

wyzsze koszty darowizn 0 0,5 min zt

Q)
)
Q)
)
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Obszar Wytwarzania w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. oraz w trzecim kwartale 2021 r.

W obszarze Wytwarzania prezentowane sg dane finansowe ENEA Wytwarzanie wraz z jej spotkami zaleznymi, ENEA Nowa
Energia, ENEA Ciepto, ENEA Ciepto Serwis, ENEA Elektrownia Potaniec, ENEA Potaniec Serwis i ENEA Bioenergia.

ENEA Wpytwarzanie posiada m.in. jedenascie wysokosprawnych izmodernizowanych blokéw energetycznych w Elektrowni
Kozienice. Natomiast ENEA Elektrownia Pofaniec posiada siedem blokéw weglowych o tagcznej mocy osiagalnej 1 657 MW oraz
najwiekszy na swiecie blok opalany wytgcznie biomasa o mocy osiggalnej 225 MW.

[tys. zi] I-1l kw. 2020  I-1Il kw. 2021 Zmiana Zmiana % 1l kw. 2020 11l kw. 2021 Zmiana Zmiana %

Przychody ze sprzedazy netto 6 270 577 7 205 692 935 115 14,9% 2 165 044 2742147 577 103 26,7%
energia elektryczna 5766 109 5941372 175 263 3,0% 2 036 861 2317 893 281032 13,8%
Rynek mocy 0 652 951 652 951 100,0% 0 226 800 226 800 100,0%
Swiadectwa pochodzenia 236 688 270 675 33987 14,4% 64 362 114 900 50 538 78,5%
ciepfo 234 428 292 621 58 193 24,8% 51535 62 241 10 706 20,8%
pozostate 33 352 48 073 14721 44,1% 12 286 20313 8027 65,3%

i e g 474 652 178 37,6% 201 202 1 0,5%

subleasingu operacyjnego

sgiyh%r:jc;dy ze sprzedazy oraz inne 6 271 051 7206344 935293 14,9% 2165245 2742349 577104 26,7%

EBIT 258 301 738 215 479 914 185,8% 193 368 284 028 90 660 46,9%

Amortyzacja 427 879 303 239 -124 640 -29,1% 143 555 102 101 -41 454 -28,9%

Odpis/ (odwrécenie odpisu) z tytutu

utraty wartosci niefinansowych 522 822 0 -522 822 -100,0% 0 0 - -

aktywow trwatych

EBITDA 1209 002 1041 454 -167 548 -13,9% 336 923 386 129 49 206 14,6%

CAPEX 362 117 288 552 -73 565 -20,3% 107 321 84 606 -22715 -21,2%

Udziat przychodoéw ze sprzedazy

obszaru w przychodach ze sprzedazy 39% 38% -1p.p. - 40% 40% - -

netto Grupy

min zt
1209,0
91,2 1041,5
38,5
-5 I
-297,2
EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
I-11l kw. 2020 Elektrownie Systemowe I-11l kw. 2021

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

Segment Elektrownie Systemowe - spadek o0 297,2 min zt

) nizsza marza na obrocie i na Rynku Bilansujagcym o 486,6 min zt

) nizsza marza na wytwarzaniu o 339,9 min zt

) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 64,3 min zt
) nizsze pozostate czynniki o0 50,6 min zt

+) przychody z Rynku Mocy 644,2 min zt

(
(
(
(
(

Segment Ciepto - wzrost o 38,5 min zt
(+) wyzsza marza na cieple o 37,1 min z
(+) przychody z Rynku Mocy 2,6 min zt

(-) wyzsze koszty state 0 9,0 min zt

(+) wyzsze pozostate czynniki o 7,8 min zt
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Segment OZE - wzrost 0 91,2 min zt

(+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) +66,6 min zt (w tym -3,0 min zt ENEA Bioenergia): +67,4 min zt wyzsza marza na produkcji
energii z OZE,+3,2 min zt nizsze koszty state, -0,9 min zt nizsza marza Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatow,

(+) Obszar Wiatr (+16,3 min zt): +13,8 min zt wyzsze przychody z tyt. Swiadectw pochodzenia, +7,6 min zt wyzsze przychody ze
sprzedazy energii, -5,0 min zt wyzsze koszty state

(+) Obszar Woda (+7,2 min zt): +6,2 min zt przychody z Rynku Mocy, +6,1 min zt wyzsze przychody ze sprzedazy energii, -3,4 min
zt wyzsze koszty state, -2,0 min zt nizsze przychody z tyt. Swiadectw pochodzenia

(+) Obszar Biogaz (+1,0 min zt): gtéwnie +1,3 min zt wyzsze przychody z tyt. Swiadectw pochodzenia

min zt

56.6 386,1
336,9
18.4 I
-25,8
EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
Il kw. 2020 Elektrownie Systemowe Il kw. 2021

Gioéwne czynniki zmiany EBITDA w trzecim kwartale 2021 r.:

Segment Elektrownie Systemowe — spadek o 25,8 min zt

(-) nizsza marza na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 119,9 min zt
nizsza marza na wytwarzaniu o 101,3 min zt

nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 13,5 min zt
+) przychody z Rynku Mocy 224,5 min zt

-) nizsze pozostate czynniki o 15,5 min zt

Q)
Q)
(
(

Segment Ciepto — wzrost o 18,4 min zt
(+) wyzsza marza na cieple o0 16,7 min zt
(-) wyzsze koszty state 0 0,7 min zt

(+) wyzsze pozostate czynniki 0 2,4 min zt

Segment OZE — wzrost o 56,6 min zt

(+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) +48,5 min zt (w tym 0,4 min zt ENEA Bioenergia): +48,6 min zt wyzsza marza na produkcji
energii z OZE, -3,9 min zt nizsza marza Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatow, +3,4 min zt nizsze koszty state

(+) Obszar Wiatr (+6,2 min zt): +2,1 min zt wyzsze przychody z tyt. Swiadectw pochodzenia, +5,4 min zt wyzsze przychody ze
sprzedazy energii, -1,4 min zt wyzsze koszty state

(+) Obszar Woda (+1,9 min z}): +2,3 miIn zt przychody z Rynku Mocy, +2,5 min zt wyzsze przychody ze sprzedazy energii, -2,0 min
zt nizsze przychody z tyt. Swiadectw pochodzenia, -1,0 min zt wyzsze koszty state
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Obszar Dystrybucji w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. oraz w trzecim kwartale 2021 r.

ENEA Operator odpowiada za dystrybucje energii elektrycznej do 2,7 min Klientéw w zachodniej i pétnocno-zachodniej Polsce na
obszarze 58,2 tys. km2. Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest dostarczanie energii w sposob ciagty i niezawodny, przy
zachowaniu odpowiednich parametréw jakosciowych.

W obszarze Dystrybucji prezentowane sg dane finansowe Spotek:

e ENEA Operator

e ENEA Serwis

e ENEA Pomiary

e ENEA Logistyka

e Annacond Enterprises (do 24 lutego 2020 r.)

[tys. zf] I-1ll kw. 2020 I-lll kw. 2021 Zmiana Zmiana % |l kw. 2020 1l kw. 2021 Zmiana FANIELER
Przychody ze sprzedazy netto 2397 703 2438616 40913 1,7% 775 385 810 028 34 643 4,5%
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow 2145131 2242709 97578 4,5% 717 857 734 421 16 564 2,3%
koncowych
optaty za przytgczenie do sieci 112765 63552 -49213 -43,6% 11961 27 155 15 194 127,0%
pozostate 139 807 132 355 -7 452 -5,3% 45 567 48 452 2885 6,3%
EBIT 525 422 529 737 4 315 0,8% 155 879 174 346 18 467 11,8%
Amortyzacja 468 605 501 411 32 806 7,0% 159 649 169 345 9 696 6,1%
EBITDA 994 027 1031148 37121 3,7% 315 528 343 691 28 163 8,9%
CAPEX 747 729 586 632 -161 097 -21,5% 259 221 215573 -43 648 -16,8%
Udziat przychodoéw ze sprzedazy
segmentu w przychodach ze 15% 13% -2 p.p. - 14% 12% -2 p.p. -

sprzedazy netto Grupy

min zt

95,0
: 1031,1
27,6 -31,4
EBITDA " Marza z dziatalnosci - Dziatalno$¢ ' Koszty operacyjne "Pozostata dziatalnosé’ EBITDA
I-11l kw. 2020 koncesjonowanej niekoncesjonowana operacyjna I-11l kw. 2021

Giéwne czynniki zmiany EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

Marza z dziatalnosci koncesjonowanej

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 98 min zt

(-) nizsze przychody z tyt. optat za przytgczenie do sieci 0 49 min zt

(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych o 24 min zt

(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie roznicy bilansowej (saldo) o 19 min zt
(+) wyzsze pozostate przychody o 3 min zt

Koszty operacyjne

(-) wyzsze koszty swiadczen pracowniczych o 15 min zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat 0 6 min zt

(-) wyzsze koszty ustug obcych o 5 min zt

(-) wyzsze pozostate koszty 0 2 min zt

Pozostala dziatalnos¢ operacyjna
(-) nizsze przychody z tytutu otrzymanych kar umownych i odszkodowan o 15 min zt
(-) zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych o 10 min zt
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(-) nizsze przychody z tytutu kolizji 0 9 min zt
(+) nizsze koszty likwidacji o 3 min zt

min zt

45,5 0,5

315,5
- 6,5 11,3

EBITDA "Marza z dziafalnosci ~ Dziatalno$¢ | Koszty operacyjne Pozostata dziatalnos¢’

Il kw. 2020 koncesjonowanej niekoncesjonowana operacyjna

Giéwne czynniki zmiany EBITDA w trzecim kwartale 2021 r.:

Marza z dziatalnosci koncesjonowanej

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 17 min zt

(+) wyzsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci 0 15 min zt

(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych o 6 min zt

(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie roznicy bilansowej (saldo) o 7 min zt

Koszty operacyjne
(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 8 min zt
(+) nizsze koszty ustug obcych o 2 min zt

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

(-) zmiana stanu rezerw dotyczgcych majatku sieciowego o 8 min zt

(-) nizsze przychody z tytutu otrzymanych kar umownych i odszkodowan o 5 min zt
(+) nizsze koszty likwidacji o 1 min zt

343,7

EBITDA
I kw. 2021
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Obszar Wydobycia w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. oraz w trzecim kwartale 2021 r.

W obszarze Wydobycia prezentowane sg wyniki finansowe GK LW Bogdanka z jednostkg dominujgcg — Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. oraz jej spétkami zaleznymi.

LW Bogdanka dzieli swéj asortyment sprzedazy na miat energetyczny, ktéry stanowi 99% oraz na groszek i orzech.

Gtéwnymi odbiorcami jest energetyka zawodowa i przemystowa.

[tys. zi] I-11l kw. 2020  I-1ll kw. 2021 Zmiana Zmiana % 11l kw. 2020 1 kw. 2021 Zmiana PATEDERT
Przychody ze sprzedazy netto 1346 439 1662 301 315 862 23,5% 502 243 619 885 117 642 23,4%
wegiel 1320 231 1627 001 306 770 23,2% 493 996 608 438 114 442 23,2%
pozostate produkty i ustugi 16 837 22 340 5503 32,7% 4916 6 284 1368 27,8%
towary i materiaty 9371 12 960 3589 38,3% 3331 5163 1832 55,0%
PGl Ui SR LT 7095 6 181 -914 12,9% 2279 2002 277 12,2%
subleasingu operacyjnego
Przychody ze sprzedazy oraz 1353 534 1668482 314948 23,3% 504 522 621887 117365 23,3%
inne dochody
EBIT 75328 235 057 159 729 212,0% 9 306 103 653 94 347 1013,8%
Amortyzacja 250 439 295 298 44 859 17,9% 101 097 108 375 7278 7,2%
Odpis/ (odwrécenie odpisu) z
tytutu utraty wartosci (838) 87 925 110,4% 212 81 -131 -61,8%
niefinansowych aktywoéw trwatych
EBITDA 324 929 530 442 205 513 63,2% 110 615 212109 101 494 91,8%
CAPEX 495 873 210 344 -285 529 -57,6% 96 388 73 220 -23 168 -24,0%
Udziat przychodoéw ze sprzedazy
obszaru w przychodach ze 8% 9% 1p.p. - 9% 9% - -
sprzedazy netto Grupy
min zt
369,7
-50,9
70,1 538,3 530,4
- _5'6 e
-162,6
324,9
-7,3
EBITDA Roznice EBITDA llosé Cena Zmiana  Zmiana stanu  Wynik na EBITDA Roznice EBITDA
Segment prezentacyjne GKLWB sprzedanego sprzedanego  kosztow produktéw  pozostatej GK LWB prezentacyjne Segment
Wydobycie miedzy Wykonanie wegla wegla dziatalnosci dziatalnosci  Wykonanie miedzy Wydobycie
Wykonanie  uktadami  I-lll kw. 2020 operacyjnej LWB oraz |-l kw. 2021 uktadami ~ Wykonanie
I-11l kw. 2020 spotek I-111 kw. 2021

zaleznych

Czynniki zmiany EBITDA w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.:

+) Wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla w zwigzku ze wzrostem ilosciowej sprzedazy wegla (+1 544 tys. t).

) Wzrost iloSciowej sprzedazy, przy nizszej cenie sprzedanego wegla.

) Wzrost wartosci poniesionych gotéwkowych kosztéw produkgji - wyzsze o 2 075 tys. t wydobycie urobku przetozyto sie na wzrost
wartosci zuzytych materiatéw i kosztéw ustug obcych (wigksza liczba dni wydobywczych).

(
(
(
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(-) w 2020 r. zwiekszona liczba pracownikéw korzystajgcych ze $wiadczen wprowadzonych przez przepisy dotyczace tarczy
antykryzysowej w zwigzku z trwajgcg pandemia - zmniejszenie obcigzenia po stronie spotki. W zwigzku z ograniczeniami produkgciji
wegla w 2020 r. cze$¢ pracownikoéw zostata oddelegowana do prac chodnikowych, ktére miaty wykonywa¢ firmy obce. W 2020 r.
wieksza warto$¢ wynagrodzen byta wyksiegowywana na CAPEX (byta aktywowana i nie obcigzata biezacego wyniku spotki - efekt
zanizonej bazy).

Réznice prezentacyjne dotyczg sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzaciji.

min zt
11,8 1,3 51,3 208,5 3,6 2121
110,6 -49,6
96,5
B .

EBITDA Réznice EBITDA llos¢ Cena Zmiana  Zmiana stanu  Wynik na EBITDA Réznice EBITDA
Segment prezentacyjne GKLWB sprzedanego sprzedanego  kosztow produktéw  pozostatej GKLWB prezentacyjne Segment
Wydobycie miedzy Wykonanie wegla wegla dziatalnosci dziatalnosci  Wykonanie miedzy Wydobycie
Wykonanie uktadami Il kw. 2020 operacyjnej LWB oraz Il kw. 2021 uktadami Wykonanie
Il kw. 2020 spotek I kw. 2021

zaleznych

Czynniki zmiany EBITDA w trzecim kwartale 2021 r.:

(+) Wzrost przychodoéw ze sprzedazy wegla w zwigzku ze wzrostem ilosciowej sprzedazy wegla (+477 tys. t).

(+) Wzrost ilosciowej sprzedazy, przy nieznacznie wyzszej cenie sprzedanego wegla.

(-) Wzrost wartosci poniesionych gotowkowych kosztow produkcji - wyzsze o 912 tys. t wydobycie urobku przetozyto sie na wzrost
wartosci zuzytych materiatéw i kosztow ustug obcych (wieksza liczba dni wydobywczych).

(-) w 2020 r. zwiekszona liczba pracownikéw korzystajacych ze $wiadczen wprowadzonych przez przepisy dotyczgce tarczy
antykryzysowej w zwigzku z trwajgca pandemia - zmniejszenie obcigzenia po stronie spotki. W zwigzku z ograniczeniami produkgciji
wegla w 2020 r. czes¢ pracownikéw zostata oddelegowana do prac chodnikowych, ktére miaty wykonywac firmy obce. W 2020 r.
wieksza warto$¢ wynagrodzen byta wyksiegowywana na CAPEX (byta aktywowana i nie obcigzata biezacego wyniku spotki - efekt
zanizonej bazy).

Réznice prezentacyjne dotyczg sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzacji.
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Obszar Pozostatej dzialalnosci w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.

I-Ill kw. 2020 I-lIl kw. 2021 Zmiana Zmiana % Il kw. 2020 Il kw. 2021 Zmiana VANELERZ
Przychody ze sprzedazy netto 361912 382 254 20 342 5,6% 124 998 133 866 8 868 7,1%
Przychody z tytutu leasingu 2646 2345 -301 11,4% 112 69 -43 -38,4%
i subleasingu operacyjnego
Przychody ze sprzedazy oraz 364 558 384599 20 041 5,5% 125 110 133 935 8825 7.1%
inne dochody
EBIT 30 804 41965 11161 36,2% 13 609 21712 8 103 59,5%
Amortyzacja 53171 54 514 1343 2,5% 17 937 17 871 -66 -0,4%
Odpis/ (odwrdcenie odpisu)
z tytutu utraty wartosci 0 3 358 3 358 100,0% 0 0 - -
niefinansowych aktywéw trwatych
EBITDA 83 975 99 837 15 862 18,9% 31 546 39 583 8 037 25,5%
CAPEX 27 827 22870 -4 957 -17,8% 10 483 8 186 -2 297 -21,9%
Udziat przychodéw ze sprzedazy
segmentu w przychodach ze 2% 2% - - 2% 2% - -

sprzedazy Grupy

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane sg spotki z obszaréw:

e wsparcia dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:
ENEA Centrum — stanowigca Centrum Ustug Wspéinych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr, teleinformatyki, obstugi
klienta, windykacji, zakupdéw i administracji
ENEA Innowacje — spodtka zajmuje sie przedsiewzieciami, ktdre majg szanse sta¢ sie w przysztosci innowacyjnymi
i nowoczesnymi produktami oferowanymi przez Grupe
ENEA Badanie i Rozwdj — spétka odpowiedzialna za badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych. 12 kwietnia 2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ENEA Badania i Rozwo;j
podjeto uchwate w sprawie potgczenia ze spotkg ENEA Innowacje przez przejecie ENEA Badania i Rozwoj przez ENEA
Innowacje, w nastepstwie czego w dniu 1 czerwca 2021 r. zostat ujawniony wpis w KRS o potgczeniu spotek ENEA
Innowacje oraz ENEA Badania i Rozwd;.

e dziatalnosci towarzyszacej:
ENEA Oswietlenie — spotka wyspecjalizowana w os$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuje, buduje
oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéw zabytkowych i uzytecznosci publicznej,
a takze $wiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych.

Analiza wskaznikowa?

I-1ll kw. 2020 I-1Il kw. 2021 Il kw. 2020 Il kw. 2021

Wskazniki rentownosci

ROE - rentownos¢ kapitatu wtasnego -0,4% 12,2% 1,0% 16,4%
ROA - rentownos¢ aktywow -0,2% 5,3% 0,5% 71%
Rentownos$¢ netto -0,3% 8,7% 0,8% 10,9%
Rentownos$¢ operacyjna 6,9% 10,6% 8,7% 13,3%
Rentownos$¢ EBITDA 19,6% 18,1% 18,0% 20,5%

Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,2 1,1 1,2 11
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 64,5% 65,6% 64,5% 65,6%
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 52,4% 56,7% 52,4% 56,7%
Dtug netto / EBITDA 1,37 0,31 1,37 0,31

Wskazniki aktywnosci gospodarczej

Cykl rotacji naleznosci krotkoterminowych

w dniach? 47 46 47 43
Cykl rotacji zob0W|aza_n z tg/]tulu dostaw i ustug 62 75 60 72
oraz pozostatych w dniach

Cykl rotacji zapaséw w dniach 39 32 38 31

) definicje wskaznikow zamieszczone zostaly na str. 68
2 naleznosci z tyt. dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tyt. umoéw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
% zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — handlowe, zobowigzania z tyt. umow z Klientami
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Sytuacja majatkowa — struktura aktywow i pasywow GK ENEA

Na dzien:
Aktywa [tys. zi]

31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 Zmiana Zmiana %
Aktywa trwate 21767 810 22 144 849 377 039 1,7%
Rzeczowe aktywa trwate 18 903 722 18 862 207 -41 515 -0,2%
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow 730 078 745 410 15 332 2,1%
Wartosci niematerialne 359 365 341 311 -18 054 -5,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 21239 20 507 -732 -3,4%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane 133 647 132 508 1139 -0,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1296 061 1308 053 11 992 0,9%
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej 97 957 152 042 54 085 55,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 72 381 428 725 356 344 492,3%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 11 256 12 183 927 8,2%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 513 677 164 32,0%
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalf 141 591 141 226 -365 -0,3%
Aktywa obrotowe 8 122 053 11 442 029 3319976 40,9%
Prawa do emisji CO2 2529 059 1103 209 -1 425 850 -56,4%
Zapasy 1129 975 1290 731 160 756 14,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 2132191 2451 206 319015 15,0%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 13428 11 348 -2 080 -15,5%
Aktywa z tytutu umow z klientami 322 446 421 800 99 354 30,8%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 975 933 -42 -4,3%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 10 470 460 -10 010 -95,6%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 41 894 95 045 53 151 126,9%
chttéir;Zaktywa finansowe wycenione w zamortyzowanym 61 0 61 -100,0%
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 31607 31607 100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1941 554 6 035 690 4094 136 210,9%
Razem aktywa 29 889 863 33 586 878 3697 015 12,4%

- Struktura rzeczowych aktywoéw trwatych
min z:

18 904" 18 862"

52,3% 53,1%

31,6% 31,7%

m Dystrybucja

m Wytwarzanie

m\Wydobycie

31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2021

'w tym wytgczenia
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Czynniki zmian aktywoéw trwatych (wzrost o 377 min zi):

* 356 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie wzrost wartosci depozytow
zabezpieczajgcych zwigzanych z kontraktacjg uprawnien do emisji CO,

* 54 min zt wzrost aktywéw finansowych wycenionych w wartos$ci godziwej - gtdéwnie wzrost wyceny kontraktow terminowych na
zakup energii elektrycznej, gazu i praw majgtkowych

* 42 min zt spadek rzeczowych aktywow trwatych - wzrost wartosci sSrodkow trwatych o 885 min zt, przy jednoczesnym wzroscie
wartosci umorzenia o 927 min zt

Czynniki zmian aktywow obrotowych (wzrost o 3 320 min zi):

* 4094 min zt wzrost pozycji sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw - gtdéwnie zmiana wysokosci srodkéw celowych z tytutu
handlu prawami do emisji CO,, wptywy z Rynku Mocy oraz wypracowane srodki pieniezne z biezgcej dziatalnosci spotek

¢ 319 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie wzrost naleznosci handlowych,
wzrost wartosci depozytéw zabezpieczajacych zwigzanych z kontraktacjg uprawnien do emisji CO,, przy jednoczesnym
spadku naleznosci z tytutu podatkow

. 161 min zt wzrost pozycji zapasow - gldwnie wzrost zapasu $wiadectw pochodzenia energii

* 99 min zt wzrost pozycji aktywa z tytutu uméw z klientami - wynika gtéwnie z wyzszego poziomu niezafakturowanej sprzedazy
enegii elektrycznej

e 53 miIn zt wzrost aktywdw finansowych wycenionych w wartosci godziwej - gtdwnie wzrost wyceny kontraktow terminowych na
zakup energii elektrycznej, gazu i praw majgtkowych

. 1 426 min zt spadek wartosci praw do emisji CO, - w tym: -1 923 min zt umorzenie praw, 497 min zt nabycie uprawnien

w 2021 r.

Pasywa [tys. zi] LEleH

grudnia 2020 30 wrzesnia 2021 Zmiana Zmiana%
Razem kapitat wtasny 13 094 353 14 537 153 1442 800 11,0%
Kapitat zakladowy 588 018 588 018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji 3 632 464 2692784 -939 680 -25,9%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -16 295 0 16 295 100,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -105 534 -14 010 91 524 86,7%
Zyski zatrzymane 7 938 162 10 150 298 2212136 27,9%
Udziaty niekontrolujace 1057 538 1120 063 62 525 5,9%
Razem zobowigzania 16 795 510 19 049 725 2 254 215 13,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 009 542 9 060 792 -948 750 -9,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 785 968 9988 933 3202 965 47,2%
Razem pasywa 29 889 863 33 586 878 3697 015 12,4%

min zt Struktura zobowigzan dtugoterminowych

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery Wartos Ciowe s 4. 528 6608

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania | ——— 1 275

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 1725
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji mm 261
o$wietlenia drogowego Hl 306
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia = ggg
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych = 11 88?
Pozostale B 938

m31 grudnia 2020 ®m30 wrzesnia 2021
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Czynniki zmian zobowigzan dlugoterminowych (spadek o 949 min z})

2 080 min zt spadek pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - gtéwnie reklasyfikacja zobowigzan
dtugoterminowych na krotkoterminowe

63 min zt spadek zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci godziwej - aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych
IRS zabezpieczajgcych przed wzrostem kosztéw z tytutu zmiany stép procentowych

1 142 min zt wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - gtdwnie wzrost zobowigzan z tyt.
wyceny transakgcji futures CO,

45 min zt wzrost rozliczen dochodu z tyt. dotacji oraz ustug modernizacji o$wietlenia drogowego - gtéwnie rozliczenie
miedzyokresowe przychodow z tyt. dotacji

min zt Struktura zobowigzan krétkoterminowych

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery warosCiowe S — 2 182

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate T T © 038
zobowigzania I 3 767

Rezerwy na pozostate zobowigzania i iNne 0bCigZeNia 0 885

Zobowigzania z tytutu umow z klientami g™ 150
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego = 1‘52
Pozostole | 600

m31 grudnia 2020 =30 wrzesnia 2021

Czynniki zmian zobowigzan kréotkoterminowych (wzrost o 3 203 min zi)

1 729 min zt wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - wzrost zobowigzan z tytutu wyceny
transakcji futures na prawa do emisji CO, oraz wzrost zobowigzan handlowych, przy jednoczesnym spadku zobowigzan
inwestycyjnych oraz spadku zobowigzan z tytutu podatkow

958 min zt wzrost pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe - gtéwnie reklasyfikacja zobowigzan
dtugoterminowych na krétkoterminowe, przy jednoczesnym wykupie obligacji przez ENEA S.A.

181 min zt wzrost zobowigzan z tytutu umow z klientami - gtéwnie wzrost zaliczek na optaty przytgczeniowe

288 min zt wzrost rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - gldwnie wzrost rezerw na swiadectwa pochodzenia
energii, wzrost rezerw na zakup uprawnien do emisji CO,, rozwigzanie czesci rezerwy na przyszite zobowigzania inwestycyjne
w Elektrowni Ostroteka (zawigzanej w 2020 r.)
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitalowej ENEA

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. zi] I-11l kw. 2020 I-11l kw. 2021 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3994 082 6 669 894 2675812 67,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 685 343) (1289 680) 395 663 23,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1489 578) (1286 078) 203 500 13,7%
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigeznych 819 161 4094 136 3274 975 399,8%
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3761947 1941 554 -1 820 393 -48,4%
Stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 4581108 6 035 690 1 454 582 31,8%

Przeptywy pieniezne w I-lll kw. 2021 r.

min zt
4 256
-1142
6 036
-1314 182
1144
1332
Gotéwka Zysk netto Amortyzacja  Zmiana kapitatu  Finansowanie Wydatki Pozostate Gotowka
1 stycznia 2021 obrotowego zewnetrzne inwestycyjne 30 wrzesnia 2021
min zt Wydatki inwestycyjne’) GK ENEA w I-lll kw. 2021 r.
27
231 —
714
342
Wytwarzanie Dystrybucja Wydobycie Pozostate

) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte
Srodki pienigzne
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6. Akcje i akcjonariat

6.1. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Wysokos¢ kapitatu zakladowego ENEA S.A. na 30 wrzesnia
2021 r. oraz dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wynosi 441 442 578 zt i dzieli sie na 441 442 578 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogdlna liczba
glosow wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akgji
Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 441 442 578 gtoséw.

Wszystkie akcje Spoétki sg akcjami zdematerializowanymi na
okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych.

Udziat w kapitale

Liczba akgcji zakiadowym
Akcjonariusz | liczba gtoséw I udziat w ogéinej
naWzZ . .
liczbie gtosow
Skarb Paristwa 227 353 628 51,5%
Pozostali 214 088 950 48,5%
RAZEM 441 442 578 100,0%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Emitenta.

Powyzsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ENEA S.A. na dzieh sporzgdzenia raportu okresowego za pierwsze trzy

kwartaty 2021 r.

6.2. Notowania akcji ENEA S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych

Akcje ENEA S.A. notowane sg na Gieldzie Papierow
Wartosciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. kurs akcji ENEA S.A.
wzrést z 6,535 zt do 9,28 zi, 1. 0 2,745 z, czyli 0 42%. Najwyzszy
kurs zamkniecia w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. akcje
ENEA S.A. osiggnety 16 wrzesnia 2021 r. (10,29 z}), natomiast
najnizszy — 19 i 25 marca 2021 r. (6,04 zt).

Udziat akcji Spotki w indeksach na 30 wrzesnia 2021 r. w %:

WIGEDD CWIEED  WIREDT  WIGLTHT

0,8 2,5 12,9 0,6

Dane I-1ll kw. 2021

Liczba akcji [szt.] 441 442 578
Minimum [z}] 6,04
Maximum [z}] 10,29
Kurs na koniec okresu [zi] 9,28
Kurs na koniec poprzedniego okresu [zf] 6,535
Sredni wolumen [szt.] 510 522
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7. Wiadze

7.1. Sklad osobowy Zarzadu ENEA S.A.

Na dzien 1 stycznia oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja

Pawel Szczeszek Prezes Zarzadu

Tomasz Siwak Czionek Zarzadu ds. Handlowych
Tomasz Szczegielniak Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Marcin Pawlicki Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych
Rafat Mucha Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

W trakcie okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji raportu za pierwsze trzy kwartaty 2021 r. nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki.

7.2. Sklad osobowy Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Na dzien 1 stycznia 2021 r. Na dzien publikacji raportu za trzy pierwsze kwartaty 2021 r.

Imig¢ i nazwisko Funkcja Imie¢ i nazwisko Funkcja

lzabela Felczak-Poturnicka Przewodniczgca Rady Nadzorczej Rafal Wtodarski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy Rady Wiceprzewodniczgcy Rady

Roman Stryjski Roman Stryjski

Nadzorczej Nadzorczej
Michat Jaciubek Sekretarz Rady Nadzorczej Michat Jaciubek Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz Fistek Czilonek Rady Nadzorczej Mariusz Fistek Czilonek Rady Nadzorczej
Pawet Koroblowski Czilonek Rady Nadzorczej Pawet Koroblowski Czilonek Rady Nadzorczej
Ireneusz Kulka Cztonek Rady Nadzorczej Maciej Mazur Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Mazur Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Mirkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Mirkowski Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Czionek Rady Nadzorczej
Mariusz Pliszka Czionek Rady Nadzorczej Dorota Szymanek Czionek Rady Nadzorczej
Rafat Wtodarski Czionek Rady Nadzorczej Tomasz Lis Czionek Rady Nadzorczej

* 4 stycznia 2021 r. do Spotki wptyneta rezygnacja Pani Izabeli Felczak-Poturnickiej z funkcji Przewodniczacej Rady
Nadzorczej oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ENEA S.A. z dniem 5 stycznia 2021 r.

* 7 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. dokonato wyboru Pana Rafata Wiodarskiego na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki ENEA S.A.

+ 7 stycznia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w skfad Rady Nadzorczej ENEA S.A. X kadencji powotana zostata Pani Dorota Szymanek.

. 15 wrzesnia 2021 r. do Spotki wptyneto o$wiadczenie Pana Ireneusza Kulki, ze z dniem 16 wrze$nia 2021 r. rezygnuje
z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A. oraz Przewodniczgcego Komitetu ds. Audytu.

+ 18 listopada 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate, na mocy ktérej z tym samym dniem
w skfad Rady Nadzorczej ENEA S.A. X kadencji powotany zostat Pan Tomasz Lis.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej w ramach Rady Nadzorczej funkcjonujg nastepujace komitety state:
Komitet ds. Audytu, Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen oraz Komitet ds. Strategii i Inwestycji.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Komitet ds. Audytu funkcjonuje w nastgpujgcym skfadzie:

Komitet ds. Audytu
Imi¢ i nazwisko Funkcja

Tomasz Lis" 23 Przewodniczacy

Dorota Szymanek " Czionek
Maciej Mazur " Cztonek
Piotr Mirkowski 1% Czionek
Mariusz Pliszka "® Cztonek
Roman Stryjski " Cztonek

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu
ds. Nominacji i Wynagrodzen przedstawia sie nastepujgco:

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie¢ i nazwisko Funkcja

Roman Stryjski " Przewodniczacy

Mariusz Fistek" Czlonek
Michat Jaciubek’ Czlonek
Pawet Koroblowski " Cztonek
Piotr Mirkowski " Cztonek
Rafat Wtodarski Cztonek

") Cztonek niezalezny w rozumieniu zasad tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze
Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021

") Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym iw rozumieniu zasad
tadu korporacyjnego ujetych w zbiorze Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW
2021.

2 Czlonek posiadajacy wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, z uwagi na posiadane wyksztatcenie i dotychczasowe
doswiadczenie zawodowe.

3 Cztonek posiadajacy wiedze iumiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata
emitent, zuwagi na posiadane wyksztatcenie idotychczasowe do$wiadczenie
zawodowe.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu
ds. Strategii i Inwestycji przedstawia sie nastepujgco:

Komitet ds. Strategii i Inwestycji

Imig i nazwisko Funkcja

Rafat Wtodarski Przewodniczacy
Dorota Szymanek Cztonek
Michat Jaciubek Cztonek
Pawet Koroblowski Cztonek
Tomasz Lis Czionek
Maciej Mazur Cztonek
Mariusz Pliszka Cztonek

7.3. Wykaz akcji iuprawnien do akcji ENEA S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

Imig i nazwisko Funkcja

Liczba akcji ENEA S.A.
na 16 wrzesnia 2021 r.

Liczba akcji ENEA S.A.

Michat Jaciubek Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Pliszka Cztonek Rady Nadzorczej

na 25 listopada 2021 r.

5020 5020
3880 3880

Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania pozostate osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji ENEA S.A.
Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji ENEA S.A.
Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji lub udziatéw w podmiotach

zaleznych ENEA S.A.
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8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

Otoczenie regulacyjne

Dziatalnos¢ ENEA S.A. oraz jej spoétek zaleznych prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegdlnej regulacji prawnej,
zarébwno na poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej (regulowana dziatalno$¢ gospodarcza). Szereg regulacji prawnych
dotyczgcych przedsiebiorstw energetycznych jest pochodng decyzji o charakterze politycznym. Z tego powodu regulacje te sg
przedmiotem czestych zmian, ktérych Spétka nie jest w stanie przewidzieé¢, a co za tym idzie ustali¢ ich skutkéw dla prowadzone;j
dziatalnosci gospodarczej. Niezaleznie od powyzszego, ENEA S.A. oraz jej spotki zalezne (,Grupa ENEA”) podlegajg regulacjom
prawnym w zakresie systemu podatkowego, ochrony konkurencji i konsumentow, prawa pracowniczego czy ochrony srodowiska.
Nie mozna wykluczy¢, iz zmiany w ww. obszarach, tak na gruncie konkretnych aktéw prawnych, jak i indywidualnych interpretacji
odnoszacych sie do istotnych obszaréw dziatalnosci GK ENEA, moga sta¢ sie zrodtem potencjalnych ryzyk dla tej dziatalnosci.

8.1. Wewnetrzny rynek energii elektrycznej

Dziatalno$¢ podmiotéw z branzy energetycznej jest regulowana réwniez na poziomie szeregu regulacji unijnych. Informacja nt.
kluczowych regulacji obowigzujgcych w tym obszarze zostata zamieszczona w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci ENEA S.A.
oraz Grupy Kapitatowej ENEA w 2020 r.” w rozdziale 10.

W trakcie pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. oraz po dacie bilansowej nie miaty miejsca zmiany odnoszgce sie do istotnych
regulacji obowigzujgcych dla wewnetrznego rynku energii elektryczne;.

8.2. Zapotrzebowanie na energie elektrycznag

Oszacowano, ze krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczng netto wyniesie ponad 181 TWh w 2030 r. i ponad 204 TWh
w 2040 r. Popyt na moc maksymalng wyniesie prawie 28 GW w 2030 r. i ponad 31 GW w 2040 r. Catkowity wzrost zapotrzebowania
na energie elektryczng netto w latach 2020—2040 wyniesie 27,7%. Zapotrzebowanie na moc szczytowg w tym okresie wzrosnie
027,8%.Y

) https://www.gov.pl/web/klimat/polityka-energetyczna-polski

8.3. Nowelizacja Ustawy Prawo energetyczne

18 czerwca 2021 r. w Dzienniku Ustaw zostata opublikowana ustawa z dnia 20 maja 2021 r. o zmianie ustawy - Prawo
energetyczne oraz niektérych innych ustaw, ktéra wprowadza szereg rozwigzan istotnych dla funkcjonowania uczestnikow rynku
energii. Kluczowym z nich jest wdrozenie w Polsce inteligentnego opomiarowania. Dziatanie to realizowane bedzie przez
operatorow systemow dystrybucyjnych, a wiec réwniez przez ENEA Operator. Ustawa zawiera harmonogram instalacji licznikéw
zdalnego odczytu w punktach poboru energii i przewiduje, ze do 31 grudnia 2028 r. zostang one zainstalowane u co najmniej 80%
odbiorcéw koncowych. Jednoczesnie wskazuje, ze do 31 grudnia 2023 r. ma by¢ to 15% odbiorcéw, do 31 grudnia 2025 r. — 35%,
a do 31 grudnia 2027 r. — 65%.

Ponadto ustawa wprowadza m.in. zmiany w zakresie dziatania koordynatora do spraw negocjacji dziatajgcego przy Prezesie URE,
regulacje dot. zawierania uméw z cenami dynamicznymi i wzmacnia obowigzujgce prawa odbiorcéw oraz wprowadza nowe prawa
w zakresie sprzedazy energii elektrycznej (nowe warunki umowne, obowigzki dotyczgce rozliczen, rozwigzywania sporow ze
sprzedawca, obowigzki informacyjne).

Ustawa przewiduje réwniez powotanie Operatora Informacji Rynku Energii (OIRE), ktérg to funkcje petni¢ bedzie PSE S.A. OIRE
zarzadzaé bedzie Centralnym Systemem Informacji Rynku Energii (CSIRE), ktéry ma zosta¢ wdrozony w ciggu trzech lat od daty
wejscia w zycie znowelizowanego Prawa energetycznego, i ktéry bedzie m.in. przetwarzat dane z licznikéw inteligentnych. CSIRE
spowoduje fundamentalne zmiany w dotychczasowym sposobie wymiany informacji miedzy uczestnikami rynku energii.

Ustawa zawiera rowniez rozwigzania wzmacniajgce pozycje odbiorcéw oraz zwiekszajgce ochrone konsumentéw na rynku energii
i paliw gazowych, atakze utatwienia dla dziatalnoSci przedsigbiorstw energetycznych, m.in. tworzgc ramy prawne dla
funkcjonowania zamknietych systemoéw dystrybucyjnych oraz magazyndéw energii.

8.4. Taryfy dla energii elektrycznej 2021 r.

Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla ustug dystrybucji energii elektrycznej ENEA Operator. Decyzja Prezesa URE
nr DRE.WPR.4211.67.11.2020.KKu z dnia 8 stycznia 2021 r. opublikowana zostata w Biuletynie Branzowym URE - Energia
Elektryczna Nr 2 (3247) z dnia 8 stycznia 2021 r. Nowa Taryfa zatwierdzona zostata na okres do 31 grudnia 2021 r.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu ENEA Operator nr 15/2021 z 12 stycznia 2021 r. taryfa zaczgta obowigzywac od 1 lutego 2021 r.

9 grudnia 2020 r. Prezes URE podjat decyzje o zatwierdzeniu taryfy dla energii elektrycznej dla zespotu grup taryfowych G dla
ENEA S.A. na okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. Taryfa ta weszta w zycie 1 stycznia 2021 r.

8.5. Rynki finansowe (EMIR)

Regulacja EMIR (ang.: European Market Infrastructure Regulation) to Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr
648/2012 w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw
centralnych irepozytoriow transakcji, wraz z rozporzadzeniami wykonawczymi wydanymi na jego podstawie — zmienione
Rozporzgdzeniem 2019/834 z dnia 20 maja 2019 r. (EMIR Refit).

Wymogi EMIR sg odpowiednio zréznicowane w zaleznosci od przynaleznosci poszczegodlnych podmiotow do danej kategorii.
W odniesieniu do podmiotoéw niefinansowych klasyfikacja dokonywana jest na podstawie wartosci $redniej pozycji kontraktowej
podmiotu. ENEA S.A. kwalifikuje sie do kategorii tzw. kontrahentow niefinansowych minus, co redukuje zakres wymogow
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wynikajgcych dla Spoétki z ww. rozporzadzenia do koniecznosci zgtaszania zawieranych transakcji do Repozytorium transakc;ji
w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych (KDPW).

8.6. Rynek mocy
W 2021 r. w oparciu o przepisy:

= Ustawe z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy,

=  Regulamin rynku mocy zatwierdzony decyzjg Prezesa URE z dnia 30 grudnia 2020 r.,

=  Rozporzgdzenia Ministra Energii:

— z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie wykonania obowigzku mocowego, jego rozliczania i demonstrowania oraz zawierania
transakcji na rynku wtérnym,

— z dnia 3 wrzesnia 2018 r. w sprawie zabezpieczenia finansowego wnoszonego przez dostawcéw mocy oraz uczestnikow
aukcji wstepnych.

Rozporzgdzenie Ministra Klimatu w sprawie parametréw aukcji gtéwnej oraz parametrow aukcji dodatkowych.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. przeprowadzity nastepujgce procesy rynku mocy:

certyfikacje ogolne;

certyfikacje do aukcji gtéwnych na lata 2021-2026,

certyfikacje do aukcji dodatkowych na lata 2021-2022,

aukcje gtéwnag na rok 2021 — 15 listopada 2018 r.,

aukcje gtéwng na rok 2022 — 5 grudnia 2018 r.,

aukcje gtéwna na rok 2023 — 21 grudnia 2018 r.,

aukcje gtéwng na rok 2024 — 6 grudnia 2019 .,

aukcje dodatkowe na rok 2021 — 18 marca 2020 r.,

aukcje gtéwng na rok 2025 — 14 grudnia 2020 r.,

aukcje dodatkowe na rok 2022 — 16 marca 2021 r.

8.6.1. Zakontraktowane obowigzki mocowe ENEA Wytwarzanie i ENEA Elektrownia Potaniec

[Mw] 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Umowa na 1 rok
(istniejace)

Umowa na 5 lat

} 2711 2711 2711 2711 2711 - - - - - - - - -
(modernizowane)

Umowa na 15 lat
(nowe)

Razem 3626 3626 3626 3626 3626 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915

915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915

8.6.2. Szacowane przychody z rynku mocy ENEA Wytwarzanie i ENEA Elektrownia Potaniec
[min zt] " 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 ‘ 2029 2030 2031 2032 2033 ‘ 2034 2035

Umowa na 1 rok
(istniejgce)

Umowa na 5 lat

} 652 652 652 652 652 - - - - - - - - -
(modernizowane)

Umowa na 15 lat

(nowe)

Razem 872 872 872 872 872 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220
') Wartos$c nieindeksowana
ENEA Elektrownia Potaniec uczestniczyta we wszystkich ww. procesach i w ich wyniku zawarta dwie umowy mocowe na 5-letnie
okresy 2021-2025, dla blokéw nr 2 i nr 7. Wynika to ze strategii Grupy ENEA zatwierdzanej decyzjami Zarzgdu ENEA S.A. przed
poszczegolnymi aukcjami gtéwnymi. Pozostate bloki, z wyjgtkiem bloku nr 9 zostaty zgtoszone do udziatu w rynku wtérnym. ENEA
Elektrownia Potaniec i ENEA Wytwarzanie zawarty umowe o wspolnym przedsiewzieciu w obszarze rynku mocy ws. wspolnego
dziatania na rynku mocy i wzajemnego rezerwowania.

220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220

ENEA Wytwarzanie uczestniczyta we wszystkich ww. procesach i w ich wyniku zawarta:

. dziewie¢ umoéw mocowych na 5-letnie okresy dostaw 2021-2025, dla blokéw nr 1-10 bez bloku nr 3,
*  jedng umowe mocowg na 15-letni okres dostaw 2021-2035 dla bloku nr 11,
* umowy jednoroczne dostaw na lata 2021, 2022 i 2023, 2024, 2025 dla trzech jednostek rynku mocy z Segmentu OZE
(elektrownie wodne) o fgcznej mocy okoto 37 MW zostaty przeniesione na ENEA Nowa Energia.
Zatozenia te wynikaly ze strategii Grupy ENEA zatwierdzanej decyzjami Zarzadu ENEA S.A. przed poszczeg6lnymi aukcjami
gtéwnymi. Blok nr 3 oraz jednostki weglowe w Elektrocieptowni Biatystok oraz MEC Pita zostaty zgtoszone do udziatu w rynku
wtérnym.
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8.6.3. Zakontraktowane obowigzki mocowe ENEA Ciepto

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Tkw. Ilkw. lllkw. IVkw. Tkw. Ilkw. Illlkw. IV kw.

Umowy

kwartalne 29 - 22 34 - 22 - - - - - - - - - - - - -
(istniejgce)

Umowa na

1 rok - - - 29 37V - - - - - - - - - -
(istniejgce)

Umowa na

5 lat

(moderniz

owane)

Umowa na
15 lat - - - - - - - - - - R - - R N
(nowe)

Razem 29 - 22 34 - 22 - 29 37 - - - - - - - - - -
) Umowa mocowa ENEA Ciepfo na rok 2025 obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

8.6.4. Szacowane przychody z rynku mocy ENEA Ciepto

[min 2t 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 ‘ 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 ‘ 2035
Umowy kwartalne 4 3 - B ~ B R _ _ - R - - - -
(istniejgce)

Umowa na 1 rok B B 8 31 B _ R B B R R - - -
(istniejgce)

Umowa na 5 lat

(modernizowane)

Umowa na 15 lat B B B B R R R N - - - - - -
(nowe)

Razem 4 3 - 8 3 - o - - - - - - - -

) Umowa mocowa ENEA Ciepfo na rok 2025 obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
2 Warto$¢ nieindeksowana

ENEA Ciepto uczestniczyta ww. procesach i w ich wyniku zawarta dwie kwartalne umowy mocowe na rok dostaw 2021 (na l i IV kw.)
dla bloku nr 2, dwie kwartalne umowy mocowe na rok dostaw 2022 (na | i IV kw.) dla bloku nr 2, jedng jednoroczng umowe mocowg
na rok dostaw 2024 dla bloku nr 3 oraz jedng pétroczng umowe mocowg na okres dostaw od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca
2025 r. dla bloku nr 3.

Wynika to z dokumentéw: ,Strategia udzialtu JRM ENEA Ciepto w aukcji gtéwnej rynku mocy (...)" na rok dostaw 2024, 2025 oraz
LStrategia udziatlu JRM Grupy ENEA w aukcjach dodatkowych (...)” na rok dostaw 2021, 2022 opracowanych pod przewodnictwem
ENEA Trading zatwierdzonych decyzjami Zarzadu ENEA Ciepto przed aukcjami. Do udziatu w rynku wtérnym na rok 2021 oraz
2022 zostat zgtoszony blok nr 3, na 2024 i 2025 r. zostaty zgtoszone bloki nr 1, 2 i 4.

8.6.5. Zakontraktowane obowigzki mocowe ENEA Nowa Energia

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2031

Umowa na 1 rok

PR 37 37 37 38 37 - - - - - - - - - -
(istniejace)

Umowa na 5 lat
(modernizowane)

Umowa na 15 lat
(nowe)

Razem 37 37 37 38 37 - - - - - B - - - -
8.6.6. Szacowane przychody z rynku mocy ENEA Nowa Energia

[min zi]" 2021 2022 2023 2024 ‘ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Umowa na 1 rok

(istniejace) 9 7 8 10 6 - - - - - - - R - N

Umowa na 5 lat
(modernizowane)

Umowa na 15 lat
(nowe)

Razem 9 7 8 10 6 - = = = - - - - - -
) Warto$¢ nieindeksowana
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ENEA Nowa Energia (wczesniej: ENEA Wytwarzanie Segment OZE) uczestniczyta we wszystkich ww. procesach rynku mocy
i w ich wyniku zawarta umowy jednoroczne dostaw na lata 2021-2025, dla trzech jednostek o $redniej mocy ok. 37 MW w danym
roku dostaw.

8.6.7. Zakontraktowane obowigzki mocowe MEC Pita

W] 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Tkw. Ilkw. llkw. IVkw. [@kw. IIkw. lll kw. IV kw.

Umowy kwartalne

(istniejace) g g

Umowa na 1 rok
(istniejace)
Umowa na 5 lat
(modernizowane)

Umowa na 15 lat
(nowe)

Razem - - 6 6 - - - - - - - - - - - - - -
8.6.8. Szacowane przychody z rynku mocy MEC Pita
[min z1]" 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Umowy kwartalne
(istniejgce)
Umowa na 1 rok
(istniejace)
Umowa na 5 lat
(modernizowane)

Umowa na 15 lat

(nowe)

Razem - 1 - - - - - - o o o o o o
") Warto$c¢ nieindeksowana
MEC Pita uczestniczyta we wszystkich ww. procesach rynku mocy i w ich wyniku zawarta dwie kwartalne umowy mocowe na rok
dostaw 2022 (na Il i lll kwartat).

8.7. REMIT

Regulacja REMIT (ang.: Regulation on Wholesale Energy Market Integrity and Transparency) to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku
energii. Na mocy rozporzgdzenia rynek energii elektrycznej podlega scistym, restrykcyjnym zasadom publikacji i jawnosci
informacji, ktére mogg mie¢ wptyw na ceny produktéw energetycznych na hurtowym rynku energii, w tym bezwzglednemu zakazowi
manipulacji rynkowej.

Z REMIT wynika obowigzek rejestracji kazdego uczestnika rynku w krajowym rejestrze. Uczestnik rynku zobowigzany jest do
raportowania danych na temat transakcji zawieranych na hurtowych rynkach energii, w tym sktadanych zlecen. Z REMIT wynika
takze obowigzek podania do publicznej wiadomosci, w postaci sformalizowanego komunikatu, tzw. informacji wewnetrznej
dotyczgcej zdolnosci i wykorzystania instalacji stuzgcych produkcji, magazynowaniu i przesytowi energii elektrycznej, w tym
dotyczgcej planowanej i nieplanowanej niedostepnosci tych instalacji. Rozporzgdzenie REMIT zakazuje manipulacji oraz prob
manipulacji na rynku oraz zakazuje wykorzystywania informacji wewnetrznych do dziatan handlowych. Rozporzadzenie REMIT
wyposaza organy regulacyjne w uprawnienia zwigzane z prowadzeniem dochodzen, egzekwowaniem przepiséw rozporzadzenia
oraz ustanawianiem sankcji za niedochowywanie obowigzkow.

Agencja ACER opublikowata sz6stg edycje wytycznych pt. ,ACER Guidance on the application of Regulation (EU) No 1227/2011
of the European Parliament and of the Council of 25 October 2011 on wholesale energy market integrity and transparency’,
w ramach ktérej dokonano zmian majgcych na celu uproszczenie tego dokumentu, a takze uzupetniono tre$¢ o przyktady
niedozwolonych praktyk dotyczgcych wykorzystywania informacji wewnetrznych i manipulacji rynkowe;.

8.8. Europejski system EU ETS

Z poczatkiem 2021 r. rozpoczeta sie tzw. IV faza w ramach systemu EU ETS. Wprowadzone w ramach systemu EU ETS zmiany
(m.in. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 z dnia 14 marca 2018 r. zmieniajgca dyrektywe 2003/87/WE
w celu wzmocnienia efektywnych pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji niskoemisyjnych oraz decyzje (UE)
2015/1814 w zakresie utworzenia Funduszu Modernizacyjnego, czy tez Decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1814
z dnia 6 pazdziernika 2015 r. w sprawie ustanowienia i funkcjonowania rezerwy stabilnosci rynkowej dla unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych i zmiany dyrektywy 2003/87/WE) bedg w istotnym zakresie wptywaé na ramy
funkcjonowania podmiotéw objetych systemem EU ETS w |V fazie, tj. w latach 2021-2030. Najistotniejsze mechanizmy w ramach
systemu EU ETS, wptywajgce na zmniejszenie podazy na rynku EU ETS to zwiekszony od roku 2021 liniowy wspétczynnik redukc;ji
z dotychczasowych 1,74% do 2,2% i funkcjonujgca od poczatku 2019 r. rezerwa stabilnosci rynkowej.

Z kolei na zwiekszenie popytu na jednostki EUA istotny wptyw majg ogtaszane i planowane inicjatywy legislacyjne organéw Unii
Europejskiej, realizujgce zatozenia ogtoszonego w 2019 r. tzw. ,Europejskiego Zielonego tadu”.
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W zwigzku z powyzszym Komisja Europejska ogtosita, ze pracuje nad przygotowaniem szerokiego pakietu legislacyjnego pod
nazwa ,Fit for 55”, ktéry opublikowata 14 lipca 2021 r. Szczegdtowe informacje nt. pakietu znajdujg sie w punkcie 8.9. W kontekscie
powyzszego, od listopada 2020 r. obserwowany jest gwattowany trend wzrostowy notowan uprawnien do emisji gazéw
cieplarnianych, kontynuowany do konca trzeciego kwartatu 2021 r.

8.9. Europejski Zielony tad i pakiet ,,Fit for 55”

Jednym z priorytetow Komisji Europejskiej kadencji 2019-2024 jest tzw. Europejski Zielony tad, bedgcy planem dziatania na rzecz
zrownowazonej gospodarki unijnej, majgcym urzeczywistni¢ aspiracje Europy do miana pierwszego kontynentu neutralnego dla
klimatu. W tym celu podejmowane sg oraz zaplanowano na kolejne lata liczne inicjatywy legislacyjne.

W grudniu 2019 r. Rada Europejska przyjetfa jako cel catej Unii Europejskiej osiggniecie neutralnosci klimatycznej (ewentualne
emisje gazoéw cieplarnianych muszg zostac catkowicie skompensowane zwigkszonym ich pochtanianiem) do 2050 r.
21 kwietnia 2021 r. Parlament Europejski oraz przedstawiciele Rady Unii Europejskiej osiagneli porozumienie w sprawie
rozporzadzenia tzw. Europejskiego prawa o klimacie (EU Climate Law). Projekt rozporzadzenia zostat przyjety przez
Parlament Europejski 24 czerwca 2021 r. oraz Rade UE 28 czerwca 2021 r. 9 lipca 2021 r. Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiggniecia
neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) zostato
opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE.
Gléwne zatozenia rozporzadzenia to:
- Unia Europejska jako cato$¢ (a nie poszczegolne Panstwa Cztonkowskie) zobowigzuje sig osiggngé neutralnos¢ klimatyczng
do 2050 r;
- takze w odniesieniu do Unii jako catosci ustanowiono cel redukcji emisji gazéw cieplarnianych do co najmniej 55% netto do
2030 r., w poréwnaniu do poziomu emisji w 1990 r.;
- zobowigzanie do podniesienia ambicji w zakresie pochtaniania emisji (carbon sink) przy jednoczesnym ograniczeniu
wielkosci pochtonietych emisji, ktére bedg mogty by¢ zaliczone do realizacji celu redukgji, co oznacza, ze de facto cel
redukcyjny na 2030 bedzie wynosit 57%;
- w stosownych przypadkach KE moze wyznaczy¢ dodatkowy cel posredni redukcji emisji na 2040 r., najpozniej w ciggu
szesciu miesiecy od pierwszego globalnego przegladu przeprowadzonego w ramach Porozumienia Paryskiego, ktéry bedzie
musiat uwzglednia¢ planowany ,budzet emisji gazéw cieplarnianych” na lata 2030-2050, czyli maksymalng wielko$¢ emisji Unii
w latach 2030-2050, ktéra nie zagrozi realizacji zobowigzan UE z Porozumienia Paryskiego;
- Unia zostata zobowigzana do osiggania ujemnych emisji po 2050 r.;
- zobowigzanie do badania nowych propozycji legislacyjnych pod katem zgodnosci z celem neutralnosci klimatycznej,
a w przypadku braku spdjnosci obowigzek wyraznego tego wskazania w projekcie.
Wdrozenie Europejskiego Zielonego tadu oznacza konieczno$¢ rewizji duzej grupy aktualnie obowigzujgcych regulacji
unijnych oraz wdrozenie wielu nowych. W zwigzku z tym Komisja Europejska opublikowata 14 lipca 2021 r. szeroki pakiet
propozyciji legislacyjnych pod nazwa ,Fit for 55”. Pakiet obejmie m.in. nastepujgce dokumenty i proponuje wprowadzenie m.in.
nastepujgcych zmian:
- rewizje Dyrektywy 2003/87/WE ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych, ktérej gtowne
zmiany wprowadza:
e podwyzszenie celu redukcji emisji w sektorach, ktdre sg objete EU ETS (energetyka, przemyst, wewnatrzunijne
lotnictwo) do 61% do 2030 w stosunku do roku 2005;
e rozszerzenie EU ETS na nowe sektory: transport oraz budownictwo;
podwyzszenie poziomu liniowego wspotczynnika redukcji (LRF) do 4,2% w roku nastepujgcym po dacie wejscia
w zycie rewizji dokumentu, wzmocnione dodatkowo poprzez wprowadzenie jednorazowego skasowania uprawnien
emisji;
uniemozliwienie finansowania inwestycji w paliwa kopalne (gaz) z Funduszu Modernizacyjnego;
podwyzszenie Funduszu Modernizacyjnego o dodatkowe 2,5%;
panstwa czionkowskie bedg musiaty przeznaczy¢ 100% przychoddw ze sprzedazy uprawnien do emisji na
inwestycje wspierajgce redukcje emisji; do tego czasu przeznaczane byto na ten cel 50% Srodkow;
e otrzymywanie darmowych uprawnien zalezne bedzie od wymogu przeprowadzenia oraz wdrozenia wymagan audytu
energetycznego;
- rewizje dyrektywy 2018/2001/UE w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych, ktérej gtéwne zmiany
wprowadzg:
e zwigkszenie celu w zakresie udziatu energii z OZE z 32% do 40%;
e panstwa cztonkowskie zostang zobowigzane do wsparcia oraz promowania kontraktow PPA;
e panstwa czionkowskie zostang zobowigzane do posiadania co najmniej jednego projektu transgranicznego w ciggu
trzech lat;
zwiekszony roczny cel zuzycia OZE w sektorze cieptownictwa i chtodnictwa systemowego o 1,1 % rocznie do 2030 r.;
e  zaostrzenie obowigzujgcych kryteriow zrbwnowazonego rozwoju do produkcji biomasy rolniczej rowniez do biomasy
lesnej;
e zastosowanie progOw ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych w przypadku produkciji energii elektrycznej,
ogrzewania i chtodzenia z paliw z biomasy takze dla istniejgcych instalacji tj. 70% do korica 2025 r i 80% od poczatku
2026 r.;
e rozszerzenie kryteriow zrownowazonego rozwoju dla paliw z biomasy na mniejsze instalacje i obnizenie obecnie
obowigzujgcych progéw stosowania kryteriow — co najmniej 20 MW dla biomasy statej i 2 MW dla biogazu;
e zaostrzenie warunkéw udziatu instalacji wykorzystujgcych biomase w systemach wsparcia w tym poprzez
proponowang hierarchie postepowania z biomasg;
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e wprowadzenie z poczgtkiem 2027 r. zasady braku wsparcia na produkcje energii elektrycznej z biomasy lesnej
w instalacjach wytwarzajgcych wytgcznie energie elektryczna.

- rewizje dyrektywy 2012/27/UE w sprawie efektywnosci energetycznej, ktdrej gtéwne zmiany wprowadza:

e zmiana definicji efektywnych systeméw cieptowniczych i systeméw chiodnictwa poprzez wprowadzenie
progresywnie zmiennych minimalnych warunkéw jakie musi spetni¢ instalacja, aby byta zakwalifikowana jako
efektywna;

e zwigkszenie obowigzkowego celu efektywnosci energetycznej do 2030 r. na poziomie 36%. Wktad panstw
cztonkowskich w uzyskanie celu pozostaje indykatywny;

- rewizje dyrektywy o opodatkowaniu produktéw energetycznych i energii elektrycznej, ktorej gtbwne zmiany wprowadza:

o  Komisja proponuje, aby przedstawione zmiany rozpoczety obowigzywaé od 1 stycznia 2023 r.

e zachowanie mozliwosci stosowania ulg i obnizonych stawek podatkowych dla energii elektrycznej z OZE.

e zachowanie mozliwosci stosowania ulg i obnizonych stawek podatkowych dla energii elektrycznej wytworzonej
w kogeneracji, spetniajgcej definicje wysokosprawnej kogeneracji z dyrektywy EED.

e przedstawiona propozycja stawek minimalnego opodatkowania dla paliw do ogrzewania klaruje sie na poziomach
odpowiednio: dla gazu ziemnego i niezrownowazonego biogazu wyjsciowo w 2023 r. 0,6 EUR/GJ, docelowo 0,9 EUR
EUR/GJ w 2033 r., dla wegla od 2023 r. 0,9 EUR/GJ, dla zréwnowazonego biogazu od 2023 r. 0,45 EUR/GJ, dla
niezrownowazonej biomasy lesnej od 2023 r. 0,9 EUR/GJ oraz dla zrownowazonej biomasy lesnej od 2023 r. 0,45
EUR/GJ;

e przedstawiona propozycja stawki minimalnego opodatkowania dla energii elektrycznej wynosi 0,15 EUR/GJ od
2023 r.

- dostosowanie do nowych celow redukcyjnych rozporzgdzenia w sprawie wigczenia emisji i pochtaniania gazéw
cieplarnianych w wyniku dziatalnosci zwigzanej z uzytkowaniem gruntéw, zmiang uzytkowania gruntéw ile$nictwem
(LULUCF).
Obecnie trwajg konsultacje publiczne pakietu ,Fit for 55” ogtoszone przez Komisjge Europejska, ktdre zakonczg sie w potowie
listopada br.
Do konca 2022 r. zmiany mogg dotkngé nawet 50 unijnych aktéw prawnych, aby zapewni¢ ich spdjnos¢ z celami przyjetymi
w rozporzgdzeniu Prawo o klimacie.

8.10. Ustawa o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych

Ustawa zdnia 11 stycznia 2018 r. o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych naktada obowigzek na poszczegdlnych
operatorow systeméw dystrybucyjnych realizacji budowy na swoim terenie punktéw tadowania zainstalowanych
w ogolnodostepnych stacjach tadowania pojazdow elektrycznych. Na obszarze dziatania ENEA Operator obowigzek ten dotyczy
budowy 417 punktéw tadowania zainstalowanych w ogélnodostepnych stacjach fadowania w 4 gminach - Poznaniu, Szczecinie,
Bydgoszczy i Gorzowie Wielkopolskim. Liczba ta stanowi réznice miedzy minimalng liczbg ogélnodostepnych punktow tadowania,
jakie wedtug ustawy powinny zosta¢ wybudowanie na terenie wskazanych czterech gmin do 31 marca 2021 r., a istniejgca oraz
planowang do wybudowania przez prywatnych inwestoréw liczba tych punktéw. Z tego wzgledu ENEA Operator realizuje obecnie
projekt pod nazwg ,Implementacja obowigzkéw ustawowych ENEA Operator w zakresie elektromobilnosci wynikajgcych z Ustawy
o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych”. Obecnie procedowany jest projekt ustawy o zmianie ustawy o elektromobilnosci
i paliwach alternatywnych oraz niektorych innych ustaw, ktory stanowi implementacje Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2019/944 do polskiego systemu prawnego. Intencja ustawodawcy jest wygaszenie tzw. mechanizmu interwencyjnego
z uwagi na tres¢ ww. dyrektywy, zgodnie z ktérg OSD nie moga by¢ wiascicielami, tworzy¢ ani obstugiwaé punktow tadowania
pojazdow elektrycznych, ani zarzgdzaé takimi punktami, z wyjatkiem prywatnych punktéw tadowania wytacznie na wtasny uzytek.
Projekt jest obecnie na etapie prac parlamentarnych, ktérych celem jest m.in. wypracowanie przepisdw przejsciowych,
okreslajgcych zakres obowigzku, niezbednego do realizacji przez OSD.

8.11 Ustawa o odnawialnych zrédtach energii

4 pazdziernika 2021 r. zostata podpisana przez Prezydenta RP ustawa zmieniajgca ustawe o odnawialnych zrodtach energii
(ustawa OZE). Ustawa OZE wprowadza miedzy innymi zmiany w programie wsparcia zwigzane ze sprzedazg energii elektrycznej
po statej cenie (tzw. system FiT) albo prawa do doptaty do ceny rynkowej energii elektrycznej (tzw. system FiP), ktore zostaty
przedtuzone do 30 czerwca 2047 r.

8.12. Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM)

Szczegodtowe informacje nt. mechanizmu ORM zostaty opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci ENEA S.A. oraz Grupy
Kapitatowej ENEA w 2020 r. w rozdziale 10 i na moment sporzadzenia niniejszego raportu pozostajg one aktualne.

8.13. Liczba Klientow korzystajacych z mozliwosci zmiany sprzedawcy

Na koniec wrzesnia 2021 r. liczba Klientéw biznesowych (grupy taryfowe A, B, C i R), ktérzy zmienili sprzedawce energii
elektrycznej wyniosta 222,8 tys., a wiec zwiekszyta sie od konca 2020 r. o ponad 6 tys. Klientow (wzrost 0 2,9%). Wsrod Klientéw
w segmencie gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) liczba ta na koniec trzeciego kwartatu wyniosta 713 tys., a wiec
zwiekszyta sie od konca 2020 r. 0 22,7 tys., co stanowi wzrost o 3,3%. Powyzsze dane wskazuja, ze dynamika zmian sprzedawcy
w 2021 r. jest niska.

8.14. Koncesje

Grupy energetyczne dziatajg na polskim rynku energii w oparciu o udzielone im koncesje. Z uwagi na $rednio- oraz dtugoterminowy
charakter obowigzywania poszczegodlnych koncesji, szczegotowe zestawienie informacji nt. koncesji posiadanych przez
poszczegolne spoétki wehodzgce w sktad GK ENEA prezentowane sg w rocznych raportach okresowych.
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8.15. Zwolnienie z obowiagzku taryfowania gospodarstw domowych w zakresie energii elektrycznej

Na podstawie art. 49 ustawy — Prawo energetyczne Prezes URE moze zwolni¢ przedsigbiorstwo energetyczne z obowigzku
przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi, ze dziata ono w warunkach konkurencji. Ewentualne zwolnienie z taryfowania
moze pozytywnie wptyng¢ na marze ENEA S.A. ze sprzedazy energii elektrycznej w przysztosci. W aktualnym stanie prawnym
nadal obowigzuje model regulacyjny zaktadajgcy obowigzek przedktadania do zatwierdzenia Prezesowi URE taryf dla odbiorcow
z grup taryfowych G. Postepowanie administracyjne odbywa sie w ostatnim kwartale roku poprzedzajgcego wprowadzenie nowe;j
taryfy w oparciu o wytyczne Prezesa URE w odniesieniu do kalkulacji cen przenoszacych koszty uzasadnione z jednoczesnym
uwzglednieniem modelowego zysku jednostkowego.

8.16. Istotne trendy w Obszarze Dystrybucji

Coraz istotniejszy wptyw na funkcjonowanie ENEA Operator majg przepisy prawa unijnego, w szczegoélnosci pakietu
energetycznego pod nazwg Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw, w tym Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/943 z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie rynku wewnetrznego energii elektrycznej oraz Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/944 z dnia 5 czerwca 2019 r. w sprawie wspolnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej
oraz zmieniajgca Dyrektywe 2012/27/UE. Pakiet ten wspiera realizacje celow UE dotyczacych osiggniecia bardziej
konkurencyjnego, bezpiecznego i zrbwnowazonego systemu energetycznego oraz ograniczenia emisji gazow cieplarnianych do
2030 r. Zobowigzania w tym zakresie przewidujg zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych przynajmniej o 40% w stosunku do
poziomu z 1990 r., przy rownoczesnym zwigekszeniu efektywnosci energetycznej o 32,5% i zwigekszeniu udziatu energii ze zrodet
odnawialnych do poziomu 32% koncowego zuzycia. Efektem realizacji tych zobowigzan bedzie staty, juz obecnie obserwowany
wzrost zainstalowanych mocy w OZE, co tworzy miejsce dla nowych uczestnikéw rynku energii, prowadzi do zmiany sposobu
zarzgdzania siecig elektroenergetyczng i powoduje zmiany w rolach petnionych przez obecnych uczestnikéw, w tym OSD.

Efekt ten zostanie wzmocniony poprzez ogtoszony 14 lipca 2021 r. przez Komisje Europejskg pakiet legislacyjny dotyczgcy klimatu
i energii — ,Fit for 55”, zawierajgcy m.in. propozycje dalszej redukcji emisji gazéw cieplarnianych o 55% do 2030 r. oraz, co
szczegolnie istotne z punktu widzenia OSD, rewizji dyrektywy RED II, w tym zatozenie o podwyzszeniu udziatu OZE w zuzyciu
energii elektrycznej do 40% w 2030 r. czy rewizji dyrektywy w sprawie efektywnosci energetycznej. Wszystkie panstwa
cztonkowskie bedg musiaty przyczyni¢ sie do osiagniecia tych celow. ,Fit for 55” stanowi kluczowy element przyjetego w grudniu
2019 r. Europejskiego Zielonego tadu, majgcego na celu transformacje gospodarek panstw czionkowskich w celu dostosowania
ich do najwiekszej w historii Unii Europejskiej reformy klimatyczno — energetycznej. Pakiet bedzie obecnie przedmiotem negocjacji
pomiedzy organami UE i jej panstwami czionkowskimi, a nastepnie bedzie podlegat zaakceptowaniu przez Rade Unii Europejskiej
oraz Parlament Europejski. Szacuje sig, ze nowe rozwigzania prawne wejdg w zycie w 2024 r.

Szybki rozwdj rozproszonych zasobdw energii potgczony z nowymi technologiami, rowniez w zakresie ICT, w sposob istotny
oddziatuje na sie¢ dystrybucyjng, jednoczesnie ksztattujgc nowg role OSD na rynku energii. Nowe wyzwania w tym obszarze dla
ENEA Operator to miedzy innymi: nowa rola OSD jako podmiotu wspierajacego rozwdj rynku (w szczegoélnosci rynkéw lokalnych),
wykorzystanie elastycznosci rozproszonych zrédet energii, zarzgdzanie danymi, wspoétpraca z OSP/OSD, nowe technologie
informatyczne i teleinformatyczne, rozw¢j inteligentnych sieci (pojawienie sie dwukierunkowego przeptywu energii), aktywizacja
odbiorcéw, dynamiczny wzrost liczby i mocy rozproszonych zrédet energii, w szczegolnosci mikroinstalacji, pojawienie sie
spotecznosci energetycznych (klastry i spotdzielnie energetyczne, lokalne obszary bilansowania, wtasciciele magazynow energii,
pojazdow elektrycznych i stacji ich tadowania), cyberbezpieczenstwo oraz rozwadj dziatalnosci badawczo-rozwojowej i innowacyjne;.

Kluczowg konsekwencjg zmian na rynku energii bedzie stopniowy spadek ilosci energii dystrybuowanej sieciami OSD. Zwigksza¢
sie bedzie natomiast ilos¢ energii produkowanej na wiasne potrzeby przez odbiorcow koncowych, w szczegdlnosci przez
prosumentow. Zmieniajgcy sie model rynku energii i jego skutki dla obecnych uzytkownikéw, takich jak operatorzy systemu
dystrybucyjnego, wymagac bedzie réwniez transformacji obecnego modelu regulacyjnego.

Prezes URE zainicjowat prace zespotu, ktéry ma wypracowaé porozumienie spoteczne regulatora sektorowego i branzy
dystrybucyjnej pod nazwg ,Karta efektywnej transformac;ji sieci dystrybucyjnych polskiej energetyki’. Celem projektu jest diagnoza
kluczowych potrzeb zwigzanych z praca sieci, wynikajgcych z wymogéw formalno-prawnych obowigzujgcych OSD w perspektywie
do 2030 r. oraz zwigzanych z rosnacg liczbg zrodet odnawialnych przytgczanych do sieci OSD, jak réwniez identyfikacja narzedzi,
ktore pozwolg zaspokoi¢ te potrzeby, okreslenie sposobu i zrédet finansowania tych narzedzi i ocena wptywu/przetozenia tych
wydatkow na taryfe OSD.

Zmiany zachodzace na rynku energii wymuszajg na uczestnikach tego rynku wdrazanie szeregu rozwigzan innowacyjnych. Tg
samg drogg podgza ENEA Operator. Z tego wzgledu w spoétce zostaly stworzone regulacje umozliwiajgce podmiotom zewnetrznym
zgtaszanie iwspding realizacje ze Spdtkg przedsiewzie¢ pilotazowych oraz innowacyjnych. Realizacja tych inicjatyw daje
mozliwos¢ wspolnego wypracowania lub przetestowania nowych rozwigzan technicznych itechnologicznych w warunkach
rzeczywistych.

8.17. Kodeks sieciowy SO GL w dziatalnosci ENEA Operator

Od 1 stycznia 2021 r. wytwércéw OZE z catej Polski obowigzujg nowe przepisy dotyczace przesytania danych o energii elektrycznej
wytwarzanej i wprowadzanej do sieci energetycznej, co wynika z tzw. Kodeksu SO GL (ang.: System Operation Guideline,
Wytycznych dotyczacych pracy systemu przesylowego energii elektrycznej). Proces przekazywania do PSE informacji
pozyskanych od wytworcow przebiega za posrednictwem operatoréw systemu dystrybucyjnego, do ktorych nalezy ENEA Operator.
Eksperci tej spétki postanowili podzieli¢ sie swojg wiedzg i doswiadczeniem, aby utatwi¢ przedsiebiorcom produkujgcym energie
elektryczng ze zrédet odnawialnych proces adaptacji do nowych obowigzkéw juz na samym poczgtku ich obowigzywania.
Przygotowano webinarium dla wytworcéw przyblizajgce cel Wytycznych i sposéb ich realizacji. Na stronie internetowej Spotki,
w zakladce https://www.operator.enea.pl/dlawytworcow przedsiebiorcy znalezé mogg miedzy innymi wzory formularzy do
wprowadzania danych wynikajgcych z wytycznych SO GL. Eksperci z ENEA Operator odpowiadajg réwniez na pytania
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i watpliwosci wytwércédw OZE pod specjalnie dla nich utworzonym adresem mailowym: wytworcy@operator.enea.pl. Obecnie
trwajg prace nad uruchomieniem Portalu dla wytwoércow, ktory ma utatwi¢ i zautomatyzowac przekazywanie danych wedtug SO GL.

8.18. Program Zapewnienia Niedyskryminacyjnego Traktowania Uzytkownikéw Systemu
Dystrybucyjnego ENEA Operator

W okresie sprawozdawczym spotka wykonujac obowigzek wynikajacy z art. 9d ust. 4 ustawy Prawo energetyczne przestrzegata
postanowien Programu Zgodnos$ci — Programu Zapewnienia Niedyskryminacyjnego Traktowania Uzytkownikéw Systemu
Dystrybucyjnego ENEA Operator (dalej ,Program Zgodnosci”). Przedsiewziecia podejmowane i realizowane przez ENEA Operator
w ramach Programu Zgodnos$ci w okresie sprawozdawczym umozliwiaty uzytkownikom systemu i potencjalnym uzytkownikom
systemu réwnoprawny dostep do systemu dystrybucyjnego oraz korzystanie zustug dystrybucji energii elektrycznej na
réwnoprawnych zasadach.

8.19. Model regulacji jakosciowej

Kluczowym elementem wptywajgcym na dziatalno$¢ ENEA Operator jest wprowadzona przez Prezesa URE regulacja jakosciowa.
Obecnie jej zasady okresla dokument ,Regulacja jakosciowa w latach 2018-2025 dla Operatoréw Systemoéw Dystrybucyjnych”
w wersji z 29 maja 2019 .

7 pazdziernika 2019 r. Prezes URE wyznaczyt ENEA Operator cele rozliczeniowe na lata 2018-2025. W zwigzku z tym,
wskaznikami majacymi bezposredni wptyw na przychdéd regulowany ENEA Operator w czesci dotyczacej zwrotu z kapitatu,
w okresie 2018-2025 sg wskazniki czasu trwania przerw (CTP) i czestosci przerw (CP) na obszarze duzych miast, miast na prawach
powiatu, miast i wsi.

8.20. Cztonkostwo ENEA Operator w organizacjach miedzynarodowych

ENEA Operator jest zaangazowana we wspotprace miedzynarodowg z podmiotami rynku energii elektrycznej. W szczegolnosci
wspotpraca ta jest podejmowana z organizacjami i podmiotami europejskimi takimi jak EDSO, a takze utworzona na mocy
Dyrektywy 2019/944 EU DSO Entity. W ramach tej wspodtpracy nastepuje biezgcy monitoring wydarzen o charakterze technicznym
oraz legislacyjnym w Europie. Ponadto, przedstawiane i wdrazane sg propozycje zmian irozwoju rynku dystrybucji energii
elektrycznej uwzgledniajgce perspektywe i charakterystyke polskiego rynku.

8.21. Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE) jest unijnym aktem prawnym, ktéry obowigzuje od 25 maja 2018 r. we wszystkich krajach cztonkowskich.
Wprowadzono nowe zasady przetwarzania danych osobowych i natozono na administratoréw danych nowe obowigzki. GK ENEA
w swojej dziatalnosci uwzglednia wymagania wskazanych przepiséw, wtym zapewnia odpowiedni poziom bezpieczenstwa
przetwarzania danych osobowych, majgc przede wszystkim na uwadze ochrone praw i wolnosci osob, ktérych dane przetwarza.
W spétkach GK ENEA wyznaczono zgodnie z art. 37 RODO Inspektorow Ochrony Danych, ktérzy wspélnie omawiajg istotne
kwestie dotyczace ochrony danych osobowych w GK ENEA.

8.22. Postepowania sagdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie toczg sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktorych strong bytaby ENEA S.A. lub jednostka zalezna.

Szczegodtowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 25 w Skréconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 r.

8.23. Postepowania sgdowe zwigzane z powoddztwami o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie
uchylenie uchwat walnego zgromadzenia

Spétka w trakcie okresu sprawozdawczego byta strong dwdch postepowan zwigzanych z powoddztwami o stwierdzenie
niewaznos$ci, ewentualnie uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia. Ponizej zamieszczono podsumowanie informacji nt.
poszczegolnych postepowan.

Przedmiot pozwu (literalne brzmienie) Status postepowania

Miedzyzaktadowy Zwigzek Pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego Postgpowanie umorzone w | instancji (prawomocnie), przed
Zawodowy Synergia zgromadzenia Spotki, ewentualnie uchylenie uchwaty Sadem Apelacyjnym w Poznaniu w Il instancji toczy sie sprawa
Pracownikéow GK ENEA walnego zgromadzenia Spotki" w zakresie kosztow postepowania.

Miedzyzaktadowy Zwigzek Pozew o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Postepowanie przed Sadem Okregowym w Poznaniu — jako
Zawodowy Synergia Spotki?) sgdem | instancji. Sprawa w toku.
Pracownikow GK ENEA

") dotyczy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z 24 wrzesnia 2018 r. w sprawie wyrazenia kierunkowej zgody na przystapienie do Etapu Budowy w ramach
projektu Ostrofeka C.

2) dotyczy uchwat nr 7, 8, 9 oraz 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z dnia 30 lipca 2020 r. w sprawie udzielenia poszczegdlinym bylym Cztonkom Zarzadu Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2019 r.

8.24. Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio ENEA S.A. oraz Grupy Kapitalowej ENEA zawarte w ramach rozszerzonego
skonsolidowanego raportu ENEA S.A. za okres pierwszych trzech kwartatéw 2021 r. sporzgdzone zostaty zgodnie z wymogami
Migedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Skrocone sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania skroconych sprawozdan finansowych faktow
i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

8.25. Spory zbiorowe
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie ma sporéw zbiorowych.
8.26. Zatrudnienie

Spotki z GK ENEA wedtug stanu zatrudnienia na 30 wrzes$nia 2021 r. zatrudniaty na umowe o prace 17 394 osoby. 30 wrzesnia
2021 r. ENEA S.A. na umoweg o prace zatrudniata 406 oséb.

Powyzsze stany zatrudnienia w podziale na segmenty dziatalnosci ksztattujg sie nastepujgco:

Dystrybucja: 5 384 osoby; Obrot: 508 oséb; Wydobycie: 5 763 osoby; Wytwarzanie: 3 998 oséb; Pozostate: 1 741 osdéb.
8.27. Prognozy wynikow finansowych

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2021 r.

8.28. Rating

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent posiada ocene ratingowag wystawiong przez agencje Fitch Ratings. Ocena ta
zostata wyrazona w komunikacie z 19 marca 2020 r., w ktérym agencja potwierdzita dla ENEA S.A. dtugoterminowe ratingi
w walucie krajowej izagranicznej na poziomie ,BBB” z perspektywag stabilng. Potwierdzenie ratingdw odzwierciedla profil
biznesowy ENEA S.A. jako zintegrowanego przedsiebiorstwa energetycznego z duzymi segmentami wytwarzania i dystrybuciji
energii elektrycznej oraz umiarkowang dzwignig finansowg. Ratingi ENEA S.A. wspiera wysoki udziat w wynikach dziatalnosci
regulowanej i quasi-regulowanej, odpowiednio z dystrybucji energii elektrycznej oraz ptatnosci z tytutu rynku mocy. Gtéwne czynniki
ryzyka to prawie catkowite uzaleznienie od wegla w segmencie wytwarzania energii elektrycznej, a takze ekspozycja na bardziej
ryzykowne segmenty goérnictwa i obrotu.

8.29. Zmiany wynikajgce z COVID-19

W zwigzku z trwajgcym na terenie kraju stanem pandemii koronawirusa zostaty wprowadzone tarcze antykryzysowe, ktére objety
swoimi regulacjami réwniez sektor energetyczny. Szczegotowe informacje nt. zmian, ktére zostaty wprowadzone przez tarcze od
1.0 do 6.0 zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci ENEA S.A. oraz Grupy Kapitatowej ENEA w 2020 r.
w rozdziale 10. W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. weszty w zycie tarcze 7.0, 8.0 9.0, kt6re nie wprowadzity zmian w obszarze
objetym koncesjonowang dziatalnoscig ENEA S.A.

8.30. Wplyw skutkéw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalnos¢é GK ENEA

W marcu 2020 r. wprowadzony zostat w Polsce stan epidemii wywotany koronawirusem SARS-Cov-2. Wystepowanie wirusa
i powodowane przez niego skutki, podobnie jak i skutki przeciwdziatann podejmowanych przez panstwo w celu ograniczenia
pandemii, nie pozostawaty bez wptywu na kondycje gospodarki krajowej. Po ustgpieniu kolejnej fali zachorowan i wdrozeniu
programu masowych szczepien z gospodarki krajowej zdjetych zostata wiekszo$¢ ograniczen, co zaowocowato wyraznym
odbiciem wzrostowym parametréw makroekonomicznych. Dla Grupy ENEA efekty tego przejawity sie w sposdb nastepujacy:

= W segmencie Wydobycie zauwazalne jest zwigkszenie zapotrzebowania na wegiel (ok. 36% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2020).

= W segmencie Obrot w pierwszych trzech kwartatach 2021 r., w stosunku do analogicznego okresu 2020 r., nastgpit wzrost
tacznego wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego o 2 562 GWh, tj. 0 16 %. Wzrost dotyczyt przede
wszystkim sprzedazy energii elektrycznej w segmencie odbiorcéw biznesowych. W segmencie odbiorcéw biznesowych
wolumen sprzedazy energii elektrycznej byt wyzszy o 2 234 GWh, tj. 0 20 % i byt spowodowany wyzszym poziomem
zakontraktowania na 2021 r. anizeli w poprzednim roku. Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w segmencie
gospodarstw domowych wyniost 104 GWh,tj. 3 %. Zwigkszeniu ulegt rowniez wolumen sprzedazy paliwa gazowego
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 224 GWh, tj. 0 24 %. taczne przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa gazowego w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wzrosty, w stosunku do analogicznego okresu
2020 r.,0693 min zi, tj. 0 15 %. Zwiekszeniu ulegty przychody zaréwno w segmencie odbiorcoéw biznesowych, jak rowniez
w segmencie gospodarstw domowych (odpowiednio 0 17% i 10%).

= W segmencie Wytwarzanie produkcja energii elektrycznej w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. jest wyzsza o 16%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2020. Przektada si¢ to na wzrost przychoddéw tego segmentu (o ok. 15%
w stosunku do analogicznego okresu roku 2020).

= W segmencie Dystrybucja Grupa zaobserwowata w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. wzrost sprzedazy ustug
dystrybucji odbiorcom koricowym o 6% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, spowodowany gtéwnie
wzrostem sprzedazy w grupach taryfowych B i G.

= Spdtka, od poczagtku trwania pandemii, wykonuje regularnie dodatkowe analizy mozliwego wpltywu zwigzanego
z pandemig COVID-19 na poziom odpiséw na naleznosci. Efektem tych analiz jest weryfikacja odpisu na oczekiwane
straty. Poziom dodatkowego odpisu — od poczgtku prowadzenia tych analiz — jest nieistotny z punktu widzenia
sprawozdawczego, niemniej, Grupa ocenia, ze w przypadku utrzymywania sie ograniczen zwigzanych z zapobieganiem
skutkéw epidemii COVID-19 i tym samym dalszym ograniczaniem aktywnosci gospodarczej, nie jest wykluczone
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pogorszenie sie wskaznika rotacji naleznosci, w zwigzku z ograniczeniem zdolnosci ptatniczych odbiorcow energii
elektryczne;j.

= W zwigzku z reorganizacjg pracy, zwiekszonymi zabezpieczeniami spowodowanymi stanem epidemicznym i czasowg
niedostepnoscig wykonawcow, Grupa identyfikuje ryzyko przesunigcia termindw zakonczenia planowanych remontéw
i modernizacji jednostek wytworczych, m.in. dot. konkluzji BAT. Skutki ewentualnej materializacji tego ryzyka beda
ograniczone w czasie i uzaleznione m.in. od aktualnej sytuacji rynkowe;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego, rozwdj sytuacji w roku 2021 i w kolejnym jest trudny do przewidzenia,
podobnie jak potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i finansowej Jednostki Dominujgcej oraz Grupy z tym
zwigzane. Ponowne rozprzestrzenianie si¢ wirusa moze bowiem powodowac przywracanie ograniczen i spadek aktywnosci
gospodarczej. Grupa podejmuje jednak dziatania zapobiegawcze, majace na celu mitygowanie tego rodzaju ryzyk.

W ENEA S.A. funkcjonuje powotany przez Zarzad Sztab kryzysowo-koordynacyjny w ENEA S.A., a we wszystkich spotkach Grupy
dziatajg Zespoty, ktére koordynujg zadania zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dziatania spdtek Grupy ENEA w kontekscie
zagrozenia koronawirusem. Zarzgd ENEA S.A. koordynuje poprzez Sztab cato$é¢ dziatan w powyzszym zakresie. Sztab i Zespoty
podejmujg dziatania zmierzajgce do ochrony zdrowia pracownikdéw poprzez zapewnienie srodkow ochrony indywidualnej (m.in.:
zapewnienie maseczek, zeli antybakteryjnych, rekawiczek), wdrozenie bezpiecznych zasad pracy (m.in.: wprowadzanie tam, gdzie
to jest mozliwe trybu pracy zdalnej, ograniczenie spotkan bezposrednich w miejscach pracy, dezynfekcja pomieszczen,
wprowadzenie limitdbw pracownikbw w pomieszczeniach, zachowanie bezpiecznych odlegtosci pomiedzy pracownikami).
Podejmowane srodki ostroznosci w celu przeciwdziatania zakazeniu sie koronawirusem wptywajg na poziom kosztow dziatalnosci
operacyjnej, co wraz ze zmianami w poziomie przychodéw w ostatecznym rozrachunku wptywa na skonsolidowany wynik
finansowy.

Pandemia COVID-19 nie miata w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. tak znacznego wptywu na dziatalno$¢ LW Bogdanka jak
w 2020 r. Dodatkowo dzieki staraniom majgcym na celu jak najwieksze wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych - wytezonej pracy
zatogi oraz optymalizacji uktadu i harmonogramu biegu $cian w okresie wzmozonego popytu na wegiel - mozliwe bylo osiggniecie
bardzo dobrych wynikéw produkcyjnych, ktére przetozyly sie na wyniki finansowe za trzy kwartaty 2021 r.

Majac takze caly czas na uwadze ryzyka powodowane przez COVID-19, LW Bogdanka w dalszym ciggu kontynuuje stosowanie
odpowiednich srodkéw i zabezpieczen w celu zabezpieczenia sie przed negatywnym wptywem COVID-19 na dziatalnos$¢ i wyniki
finansowe spétki. Do dziatan tych nalezy zaliczy¢é w szczegdlnosci srodki ochrony osobistej, zachowanie dystansu, odpowiednig
organizacje pracy i wykorzystanie, tam gdzie to mozliwe, pracy zmianowej oraz pracy zdalnej, jak réwniez odpowiednie srodki
techniczne utatwiajgce profilaktyke.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Grupa nie identyfikuje ryzyka dotyczgcego zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci.

8.31. Wypowiedzenie / odstgpienie przez ENEA S.A. od uméw dotyczacych zakupu praw majatkowych

28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. ztozyta o$wiadczenia o wypowiedzeniu lub odstapieniu od dtugoterminowych umoéw na zakup
praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet (tzw. zielonych certyfikatéw). Umowy te
ulegty rozwigzaniu. Przyczyng wypowiedzenia / odstgpienia od poszczegolinych uméw przez Spoétke byto wyczerpanie mozliwosci
przywrécenia rownowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci swiadczen stron wywotanych zmianami prawa. Skutkiem finansowym
wynikajacym z rozwigzania uméw bedzie unikniecie przez Spétke straty stanowigcej réznice miedzy cenami umownymi a ceng
rynkowa zielonych certyfikatow. Aktualnie przed Sagdem Okregowym w Poznaniu toczg sie trzy sprawy o ustalenie bezskutecznosci
wypowiedzenia (odstgpienia) przez ENEA S.A. od umow sprzedazy praw majgtkowych. Dodatkowo toczg sie postepowania
przeciwko ENEA S.A. o zaptate tytulem wynagrodzenia za prawa majgtkowe, ktére wynikaty z potrgcenia ptatnosci za szkode
wyrzadzong ENEA S.A. powstatg wskutek niewykonania przez kontrahentéw obowigzku kontraktowego przystgpienia w dobrej
wierze do renegocjacji kontraktow dtugoterminowych na sprzedaz praw majgtkowych zgodnie z obowigzujaca strony klauzulg
adaptacyjng. Szacowana catkowita wartos¢ zobowigzan umownych ENEA S.A. wynosita ok. 1 187 min zt netto.

8.32. Analizy zwigzane z projektem elektrowni ztozonej z systemu zgazowania wegla i bloku gazowo-
parowego (IGCC) w gminie Leczna

Spotka ENEA Badania i Rozwdéj w kwietniu 2020 r. zlozyta w Gminie teczna wniosek o wydanie decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach (DUS) przedsiewziecia dotyczacego projektu elektrowni w technologii bloku gazowo-parowego ze
zintegrowanym zgazowaniem paliwa (Projekt IGCC) w gminie teczna. Do wniosku zatgczony zostat raport oddziatywania na
srodowisko bedgcy jednym z wielu dokumentow stuzacych badaniom i rozwojowi koncepcji Projektu IGCC. Decyzja o realizaciji
inwestycji uzalezniona jest od zaawansowanych analiz, ktére sg prowadzone przez Grupe ENEA z uwzglednieniem zmieniajgcego
sie otoczenia rynkowego i regulacyjnego. W sierpniu 2020 r., z uwagi na ogtoszong przez Ministerstwo Aktywow Panstwowych
informacjg o przewidywanych zmianach w koncepcji funkcjonowania grup energetycznych, w szczegolnosci na plany wydzielania
ze struktur grup energetycznych aktywow weglowych, zarekomendowano wstrzymanie wydatkow na realizacje Projektu IGCC do
czasu uksztattowania sie programu dla aktywoéw weglowych. Obwieszczeniem z 22 wrze$nia 2020 r. Burmistrz Lecznej zawiesit
postepowanie o uzyskanie DUS dla Projektu IGCC, na wniosek spotki.

8.33. Analizy przesytania i odbioru paliwa gazowego z sieci przesytowej przez ENEA Wytwarzanie

11 lutego 2020 r. ENEA Wytwarzanie i GAZ-SYSTEM podpisaty porozumienie na zaprojektowanie przytgczenia Elektrowni
Kozienice do sieci przesytowej GAZ-SYSTEM wraz z pozyskaniem wszelkich niezbednych pozwolen administracyjnych. Podpisane
porozumienie umozliwi zaprojektowanie przytgcza gazowego na potrzeby Elektrowni Kozienice. Realizowana przez GAZ-SYSTEM
rozbudowa systemu przesytowego ma na celu dostarczenie zwiekszonych ilosci gazu ziemnego na terenie catej Polski. Dzieki temu
wzrosng mozliwosci przytgczenia do sieci zaréwno zaktadéw przemystowych, jak i odbiorcéw indywidualnych.
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W ENEA Wytwarzanie zostaty zakonczone prace koncepcyjne dotyczace wyboru rozwigzan technologicznych oraz analizy
ekonomiczne dla ,Odtworzenia mocy wytwdrczych blokéw weglowych klasy 200 MW ENEA Wytwarzanie w oparciu o technologie
spalania paliwa gazowego”. Uzyskano zgody korporacyjne na uruchomienie | etapu, w sktad ktérego wchodzg prace przed
inwestycyjne tj.: przygotowanie SWZ w tym wzoru umowy oraz wykonanie aktualizacji modelu finansowego przedsigwzigcia (wraz
z audytem modelu finansowego). Prace w ramach tego etapu w realizac;ji.

8.34. Udziat w programie budowy elektrowni atomowej

26 marca 2021 r. ENEA, PGE, TAURON i KGHM zawarty ze Skarbem Panstwa umowe sprzedazy udziatéw dotyczacg nabycia
przez Skarb Panstwa 100% udziatéw w spotce PGE EJ1. Zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy Udziatéw, przeniesienie
wiasnosci udziatdw PGE EJ1 nastgpito 31 marca 2021 r. ENEA sprzedata Skarbowi Panstwa 532 523 udziaty w PGE EJ1,
stanowigce 10% kapitatu zaktadowego oraz reprezentujgce 10% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow PGE EJ1. Cena sprzedazy
za 100% udziatdw wyniosta 531 362 tys. zt, z czego na ENEA przypadto 53 136 tys. zt. Cena sprzedazy podlegata korekcie na
bazie wyceny PGE EJ1 zaktualizowanej na dzieh zamkniecia transakgji. 2 czerwca 2021 r. ENEA S.A. dokonata rozliczenia korekty
ceny sprzedazy udziatéw w spotce PGE EJ1 w czes$ci przypadajgcej na ENEA S.A, tj. dokonata ptatnosci na rzecz Skarbu Panstwa
w tgcznej wysokosci 533 tys. zt.

Ponadto, 26 marca 2021 r. Wspolnicy zawarli z PGE EJ1 Aneks do Porozumienia z 15 kwietnia 2015 r. w sprawie sporu PGE EJ1
z konsorcjum WorleyParsons. Zgodnie z Aneksem, wynikajgca z w/w Porozumienia odpowiedzialno$¢ Wspdlnikéw wzgledem PGE
EJ1 za wynik sporu z konsorcjum WorleyParsons zostata ograniczona kwotowo, a w przypadku rozstrzygniecia w/w sporu na
korzy$¢ PGE EJ1 Wspdlnikom przystugujg odpowiednio swiadczenia od PGE EJ1. Informacje nt. przebiegu sporu pomiedzy PGE
EJ1 a konsorcjum WorleyParsons przekazywane byty przez PGE we wtasciwych raportach okresowych.

W zwigzku z transakcjg nabycia przez Skarb Panstwa 100% udziatéw w spotce PGE EJ1 Wspdlnicy rozwigzali takze Umowe
Wspdlnikéw z 3 wrzesnia 2014 r. ze skutkiem od 26 marca 2021 r.

W zwigzku ze sprzedazg wszystkich udziatéw PGE EJ1 nalezacych do ENEA S.A. na rzecz Skarbu Panstwa, ENEA S.A. przestata
by¢ udziatowcem spotki PGE EJ1.

8.35. Udziat w ElectroMobility Poland S.A.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., Energa S.A., ENEA S.A. oraz Tauron Polska Energia S.A. 19 pazdziernika 2016 r. powotaty
spotke ElectroMobility Poland S.A. Dziatalno$¢ spotki ma przyczynic sie do realizacji programu dgzacego do budowy polskiego
pojazdu elektrycznego oraz wprowadzenia go do sprzedazy masowej, a takze powstania systemu elektromobilnosci w Polsce.

19 sierpnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu
zaktadowego o 17 700 tys. zt, poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej wszystkich jej akcji z dotychczasowej kwoty 7 000,00 zt
kazda akcja do nowej warto$ci nominalnej 5 230,05 zt kazda akcja. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest przekazanie
srodkow z kapitatu zakladowego na zapasowy. Zgromadzenie podjeto takze uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 249 996 tys. zt do kwoty 302 297 tys. zi, za tgczng cene emisyjng 250 000 tys. zt, ktéra zostanie wniesiona wytgcznie
wktadem pienieznym. Emisja nowych akcji zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej. Wszystkie nowe akcje sg
akcjami zwyktymi, imiennymi. Nadwyzka tgcznej ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng zostata przelana na kapitat zapasowy.
Nowe akcje zostaly objete i optacone przez Skarb Panstwa. 30 wrzesnia 2021 r. sad rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego. Obecnie ENEA S.A. posiada 4,325% akcji w kapitale zaktadowym.

8.36. Projekty badawczo-rozwojowe realizowane w ENEA Operator
ENEA Operator realizuje szereg projektéw badawczo-rozwojowych:

1. Projekt pt. ,System bilansowania mocy i energii oraz monitorowania jakosci dostawy energii elektrycznej rozproszonych zrédet
i zasobnikéw energii” realizowany wspdlnie z Akademig Gorniczo-Hutniczg. Systemy ciggtego monitorowania obejmujg
szerokie spektrum zagadnieh zwigzanych z procesem ciggtego kontrolowania stanu pracy sieci elektroenergetycznych,
jakoscig energii elektrycznej, przyrzadami pomiarowymi oraz catg infrastrukturg teleinformatyczna niezbedng do transmisji
danych pomiarowych, a takze zdalnego zarzadzania systemami i przyrzgdami pomiarowymi. Projekt otrzymat dofinansowanie
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2: ,Sektorowe programy B+R” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Realizacja projektu pozostaje w toku. Zakonczona zostata faza badan przemystowych
i aktualnie trwa faza eksperymentalnego rozwoju.

2. Projekt pt. ,Innowacyjne ustugi systemowe magazyndw energii zwiekszajgce jakos¢ i wydajno$¢ wykorzystania energii
elektrycznej” realizowany wspolnie z Uniwersytetem Zielonogoérskim zaktada testowanie strategii i metod, w tym réwniez
biznesowych, wykorzystania magazynéw energii w sieciach elektroenergetycznych wcelu poprawy jakosci
i efektywnosci wykorzystania energii elektrycznej oraz rozwoju oferty produktowej dla Klientow. Projekt otrzymat
dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania 1.2: ,Sektorowe programy B+R” Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Zakonczona zostata faza badan przemystowych i aktualnie trwa faza
eksperymentalnego rozwoju.

3. Projekt pt. ,Elastyczny system zwiekszania kompetencji pracownikéw stuzb technicznych z zastosowaniem technik
rzeczywistosci wirtualnej” realizowany wspdlnie z Politechnikg Poznanskg oraz Uniwersytetem Ekonomicznym w Poznaniu
dotyczy zastosowania technik VR w szkoleniu pracownikow stuzb technicznych na wirtualnych modelach
obiektéw elektroenergetycznych z zastosowaniem metod realistycznej interakcji. Projekt otrzymat dofinansowanie
z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach Dziatania 2/1.1.1/2018 ,Szybka $ciezka” Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Projekt znajduje sie w fazie eksperymentalnego rozwoju (faza badan przemystowych zostata
zakonczona).

4. Projekt pt. ,eNeuron: greEN Energy hUbs for local integRated energy cOmmunities optimizatioN” realizowany w ramach
programu Horyzont 2020. Celem projektu jest opracowanie innowacyjnych narzedzi do optymalizacji procesu projektowania
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i funkcjonowania lokalnych systeméw energetycznych, ktérych gtéwnym zadaniem bedzie efektywna integracja rozproszonych
zrodet energii. Zostanie przeanalizowana i przetestowana w praktyce koncepcja Energy Hub rozumiana jako model sterowania
oraz zarzadzania rozproszonymi zrédtami energii zintegrowanymi systemowo w celu optymalizacji ich dziatania. Opracowane
wyniki majg zapewniaé skuteczne, ekonomiczne i zrbwnowazone rozwigzania potencjalnym podmiotom zainteresowanym
wdrozeniem takich systeméw, w tym m.in. operatorom sieci dystrybucyjnych lokalnym spotecznosciom i indywidualnym
prosumentom.

5. Projekt pt. ,DRES2Market: Technical, business and regulatory approaches to enhance the renewable energy capabilities to
take part actively in the electricity and ancillary services markets”, realizowany w ramach program Horyzont 2020. Gtéwnym
celem projektu DRES2Market jest opracowanie kompleksowego i optacalnego podejscia w celu ufatwienia skutecznego
udziatu generacji rozproszonej opartej na energii odnawialnej na rynkach energii elektrycznej oraz umozliwienie $wiadczenia
ustug bilansowania i magazynowania zgodnie z kryteriami rynkowymi. Projekt DRES2Market koncentruje sie na
przezwyciezeniu istniejgcej bariery (ramy technologiczne i regulacyjne) dla rozwoju integracji tych technologii.

6. Projekt pt. ,Opracowanie inteligentnego ibezobstugowego systemu stabilizacji pracy dystrybucyjnych sieci
elektroenergetycznych w oparciu o modutowe instalacje wodorowego bufora energetycznego z perspektywg uzytkowego
wykorzystania wodoru” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Dziatanie: Badania naukowe i prace
rozwojowe — Narodowe Centrum Badan i Rozwoju. Projekt jest realizowany w konsorcjum przemystowo naukowym wspélnie
z Zachodniopomorskim Uniwersytetem Technologicznym i Uniwersytetem Szczecinskim.

W spotce realizowane sg takze projekty pilotazowe, ktére zostaty zgtoszone zaréwno przez podmioty zewnetrzne jak i pracownikow.

Takie inicjatywy poza mozliwoscig wspolnego wypracowania lub przetestowania pomystéw w warunkach rzeczywistych, pozwalajg

na rzetelng ocene nowych rozwigzan w zakresie dojrzatosci technologicznej, perspektyw rozwoju, korzysci i kosztow oraz

czynnikow ryzyka. W ten sposdb ENEA Operator docenia potencjat pracownikéw, a takze nawigzuje wspotprace z kolejnymi
podmiotami zewnetrznymi.

8.37. Budowa farmy fotowoltaicznej na terenie LW Bogdanka

Projekt farmy fotowoltaicznej na terenach nalezacych do LW Bogdanka pozwoli na wiasciwe zagospodarowanie kopalnianych
gruntéw oraz moze przyczyni¢ sie do znacznej redukcji kosztodw energii elektrycznej wykorzystywanej do zasilania infrastruktury
technicznej LW Bogdanka z poszanowaniem $rodowiska oraz przy wykorzystaniu technologii odnawialnych.

W 2020 r. wykonano opracowanie ,Studium wykonalnosci budowy farm fotowoltaicznych na terenach LW Bogdanka”. Na bazie
tego dokumentu w trzecim kwartale 2021 r. rozpoczeto nowg procedure wytonienia wykonawcy farmy fotowoltaicznej dla potrzeb
pola Bogdanka.

8.38. Budowa farm fotowoltaicznych we wspétpracy z KOWR

Projekt budowy wielkopowierzchniowych instalacji fotowoltaicznych we wspétpracy z Krajowym Os$rodkiem Wsparcia Rolnictwa
jest jednym z kluczowych projektdw na ktérych zostaly oparte zatozenia transformacji energetycznej GK ENEA. Realizujac
zatozenia zaktualizowanej w grudniu 2019 r. Strategii GK ENEA, w kolejnych latach rozwazany jest rozwdj projektéw PV do fgcznej
mocy 1500-2000 MWp (scenariusz bazowy/dynamiczny). Wspétpraca pomiedzy Grupg ENEA i KOWR wpisuje sie w zatozenia
Polityki Energetycznej Polski do 2040 r., ktéra zaktada rozwoj odnawialnych zrédet energii w celu dywersyfikacji struktury
wytwarzania i obnizenia emisyjnosci sektora energetycznego.

8.39. Realizacja projektu budowy Elektrowni Ostroteka C

Szczegotowe informacje nt. realizacji projektu budowy Elektrowni Ostroteka C zostaty opisane w nocie 11 w ,Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia
2021 r.".

8.40. Dziatalnos¢ ENEA Innowacje

Powotana przez Zarzad ENEA S.A. 29 wrzesnia 2015 r. spotka ENEA Innowacje zajmuje sie przede wszystkim inicjatywami
i przedsiewzigciami, ktére majg szanse sta¢ sie realnymi, innowacyjnymi i nowoczesnymi produktami czy ustugami oferowanymi
w przysziosci przez GK ENEA. Spotka realizuje dziatania zwigzane stricte z poszukiwaniem, analizg i oceng projektéw pod katem
atrakcyjnosci i zgodnosci ze Strategig Grupy oraz wsparciem integracji proceséw w ujeciu operacyjnym i strategicznym. Chetnie
wspiera przedsiewziecia z ambicjami globalnymi. W $cistym kregu zainteresowan spéiki jest poszukiwanie i implementacja
rozwigzan dla rozwoju potencjatu obszarow tj.: gospodarki o obiegu zamknietym, magazynowania energii i nowych technologii
OZE, elektromobilnosci, Smart Cities, Internetu Rzeczy, sztucznej inteligencji i automatyzac;ji.

W ramach optymalizacji dziatan, spotka 1 czerwca przejeta formalnie spétke ENEA Badania i Rozwdj oraz obszar jej dziatalnosci.
W pierwszych trzech kwartatach br. ENEA Innowacje nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych, natomiast nawigzata wspotprace
z jednostkami naukowymi, ktére wspierajg spotke w tym zakresie. W ramach wspotpracy dokonano pierwszych prac w ramach
analiz technologii i produktéw bedgcych w zainteresowaniu spotki.

Z koncem czerwca 2021 r. ENEA Innowacje podpisata umowe ramowg o wspotpracy z NCBR Investement Fund ASI S.A,,
koinwestycyjnym publicznym funduszem venture capital nalezgcym i zarzgdzanym przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.
Zgodnie z umowg ramowg ENEA Innowacje petni¢ bedzie role podmiotu zarzgdzajgcego wspdolnym portfelem inwestycyjnym.
Podstawowym zadaniem bedzie inwestowanie wspolnych srodkéw na zasadach rynkowych w udziaty lub akcje wybranych spoétek,
bedacych juz w fazie wzrostu lub ekspansji oraz komercjalizujgcych juz wyniki swoich wcze$niejszych prac badawczo-rozwojowych.
Celem tych dziatan inwestycyjnych ma byé wzrost wartosci spoétek portfelowych oraz maksymalizacja wartosci catego portfela
inwestycyjnego dla obu podmiotéw (inwestoréw).

W lipcu i sierpniu spétka podpisata umowy o wspétpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym w Lublinie, Uniwersytetem
Technologiczno-Humanistycznym w Radomiu, Akademig Gorniczo-Hutnicza, Politechnikg Lubelska, Politechnikg Gdanska
i Politechnikg Warszawskg oraz NDA z Politechnikg Slgska i Siecig Badawcza t ukasiewicza.
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W pazdzierniku spétka wraz z norweska spétkg CAPTICO2, CAPTICO Rights oraz teczynska Energetykg podpisaty porozumienie
dotyczgce testéw technologii wychwytu CO,. Spétka wraz z firmg CAPTICO2 sprawdzi mozliwosci wychwytu i sktadowania CO-
w Polsce. Pilotaz technologiczny zostanie przeprowadzony w teczynskiej Energetyce, spoéfce cérce LW Bogdanka. Norweska firma
dysponuje technologig tzw. sekwestracji, ktéra ma szanse byé z powodzeniem stosowana w instalacjach cieptowniczych
i energetycznych. Gtéwnym zatozeniem porozumienia i pilotazu jest rozwoj technologii ograniczajgcej emisje CO, do atmosfery
i potwierdzenie poziomu dojrzatosci technologii na poziomie TRL 7, czyli testu prototypu w warunkach operacyjnych.

W ramach swojej podstawowej dziatalnosci spotka prowadzi intensywne prace nad rozwojem projektéw innowacyjnych oraz
budowg portfela inwestycyjnego, w wyniku czego obecnie na pierwszym etapie analiz obszaréw biznesowych, kilkanascie inicjatyw
oceniono jako rozwigzania majgce wysoki potencjat biznesowy i innowacyjny oraz podjeto wobec nich dalsze zaawansowane
prace. Spotka réwniez $cisle wspdtpracuje z innymi podmiotami GK ENEA celem zapewnienia synergii i rozwoju w Grupie, tym
samym $cisle realizujgc zatozenia Strategii GK ENEA.

8.41. Raport o stosowaniu Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2021” to nowa redakcja zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktérym od 2002 r., na
podstawie przepisdw Regulaminu Gietdy, podlegajg emitenci akcji notowanych na Gtéwnym Rynku GPW. Dobre Praktyki
uwzgledniajg aktualny stan prawny i najnowsze trendy z obszaru corporate governance, a takze reagujg na postulaty uczestnikow
rynku zainteresowanych coraz lepszym tadem korporacyjnym w spotkach gietdowych. W stosunku do zasad zawartych w Dobrych
Praktykach obowigzuje formuta: stosuj lub wyjasnij (comply or explain).

Z koncem lipca ENEA S.A. opublikowata raport o stosowaniu Dobrych Praktyk. Spétka stosuje sie do zdecydowanej wiekszosci
zasad. Caly raport dostepny jest do pobrania w zaktadce tad korporacyjny na stronie internetowej https://ir.enea.pl

8.42 Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

23 lipca 2021 r. ENEA S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., TAURON Polska Energia S.A., Energa S.A. oraz Skarb
Panstwa zawarty porozumienie dotyczgce wspotpracy w zakresie wydzielenia aktywow weglowych i ich integracji w ramach
Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego. W dokumencie ,Transformacja sektora elektroenergetycznego w Polsce.
Wydzielenie aktywow weglowych ze spoétek z udziatem Skarbu Panstwa" opublikowanym przez Ministerstwo Aktywéw
Panstwowych, opracowana zostata koncepcja wydzielenia z grup kapitatowych poszczegdlnych Spoétek energetycznych aktywow
zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w konwencjonalnych jednostkach weglowych (,Aktywa weglowe”). Zatozenia
Transformacji przewidujg m.in. integracje Aktywow weglowych w ramach jednego podmiotu, tj. PGE Goérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. - spotki zaleznej PGE S.A., ktéra bedzie docelowo dziatata pod firmg Narodowej Agencji Bezpieczenstwa
Energetycznego.

Majac powyzsze na uwadze, Strony Porozumienia dostrzegajg potrzebe koordynacji wspotpracy w procesie wydzielenia Aktywow
weglowych i ich integracji w NABE. W ramach Porozumienia, Strony deklarujg wzajemng wymiane niezbednych informacji, w tym
dotyczgcych struktur organizacyjnych, realizowanych proceséw i zatozen dla kierunku Transformaciji, ktérych przekazanie nie
narusza przepiséw prawa. Porozumienie pozwoli na sprawng i efektywna realizacje procesu majgcego na celu utworzenie NABE.

8.43. Ograniczenie emisji zanieczyszczen

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom iich kontrola, tzw. dyrektywa IED), wprowadzita 1 stycznia 2016 r. nowe, zaostrzone normy
ochrony srodowiska dla instalacji spalania paliw o catkowitej mocy dostarczonej w paliwie < 50 MW. Przepisy prawa wynikajgce
z dyrektywy IED zostaty uzupetnione o opublikowane 17 sierpnia 2017 r. tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektéw
energetycznego spalania (decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31 lipca 2017 r. ustanawiajgca konkluzje dotyczace
najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektdéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE). Konkluzje BAT, ktére po 4-letnim okresie dostosowawczym weszty w zycie
18 sierpnia 2021 r., wprowadzity m. in. bardziej restrykcyjne niz w dyrektywie IED wymogi dla takich zanieczyszczen jak: dwutlenek
siarki, tlenki azotu ipyt. Dopuszczalnymi poziomami emisji objete zostaly takze dodatkowe substancje: rte¢, chlorowodor,
fluorowodér i amoniak

Elektrownia Kozienice — bloki 1-10

NO (o0)
X Pyt z Produkcja
5ni energii
Lata  Emisia ‘'oKaZnk Ogﬁit:- 22 Emisia  Wskaznk OPR8Z3 | bl \ekaznik  OPlataza Emisiaco. Wskaznik elektrygznej
1€ e emisje L emisje misja [
A S0 NOx emisji NOx NO pylu  emisji pylu oyl Mal 2 emisji CO2 brutto
2 x M kg/MWh
bys.z MOl KoMWhT oy | el TOMWRL s [kg/MWh]  [MWh]
I-11l kw. 2021 5 481,4 0,547 3 069,6 6 572,3 0,656 3680,5 275,5 0,027 104,7 85094724 849 100251825
I-1Il kw. 2020 6 355,1 0,749 34953 59751 0,704 3286,3 317,5 0,037 117,5 7241 312,7 854 8482 532,3
Zmiana%  -13,75 -27,00 -12,18 9,99 6,88 12,00 S RY7R) 2573  -10,89 17,51 -0,61 18,19

W 2021 r. nastgpit wzrost stawek optat za emisje:
SO, : 055zthkg w2020 r. => 0,56 zt/kg w 2021 r.

NO, : 0,55 zt/kg w 2020 r. => 0,56 zt/kg w 2021 r.
Pyt : 0,37 zt/kg w 2020 r. => 0,38 zt/kg w 2021 r.
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Elektrownia Kozienice — blok 11 vs. bloki 1-10

NO Pyt co
= y z Produkcja
isi . i Opfata za e , . Optataza o energii
emisii emisie o0 WSKARK Ceoiie | Emisia Wekaznk oo " Emisiaco, JveKeZl - elektrycznej
S0, S0, . emisiiNO, - "\~ pylu  emisji pytu s Mol emisji CO, brutto
x M kg/MWh
kgMWh] [tys.z Mol (kaMWh o 2p | Mal o Ra/MWRT e 2 (kgMWh]  [MWh]
11l kw. 2021
B oK 14216 0313 7961 18243 0402 10216 564 0,012 214 34090756 751 45392019
I-1ll kw. 2020
B 20f0 13911 0336 7651 16595 0401 9127 667 0,016 247 3097 977,0 749 41386235
|—|B||kl;|\(l\il.1%$§1 54814 0,547 3069,6 6572,3 0,656 3680,5 275,5 0,027 104,7 85094724 849 10025 182,5
I-1ll kw. 2020
Bloki 1-10 6 3551 0,749 34953 59751 0,704 3 286,3 317,5 0,037 117,5 72413127 854 8482 532,3

) Dane dla bloku 11 uwzgledniaja emisje i optaty dla kotlowni rozruchowey.

ENEA Elektrownia Potaniec

SO, NO, Pyt Cco, .
Produkcja

Emisja Wtiepl opeta Op;l:ta - . Oplata Wskaznik  energii
B emisii a EmisiaNO_ Wskaznik emisji _ 22~ Emisja Wskaznik ~ za EmisjaCO, emisji elektrycznej

A emisje * 'NO [ka/MWh pytu emisji pylu emisje 2 co brutto

> s (Mg] lkg/MWh] Mgl 2
Mal e /mMwh 2 [Mg]  [kg/MWh]  pytu /MW MWh]
kg 1 [tys. zi] [tys. z] kg ]

I-11 kw. 2021 3455,3 0,564 1935,0 3872,2 0,632 2 168,5 313,3 0,051 119,1 4269 215,0 696,5 6 129 892,6
I-1Il kw. 2020 4 693,8 0,911 2581,6 37245 0,723 2048,5 250,8 0,049 92,8 3402367,8 660,7 5149 895,1
Zmiana % -26,4 -38,1 -25,0 4,0 -12,6 5,9 249 4,1 28,3 2515 54 19,0

Elektrocieptownia Bialystok

SO NO (o{0)
2 X Pyt z Produkcja
.. Wskaznik Optata za - , . Oplataza . energii
Lata Emisia s gmisje Emisja  Wskaznik gmisje Emisja Wskaznik Og:ﬁit:‘.za Emisiaco, WSkaZnik  elektrycznej
0, SO SO NO,  emisjiNO, "o pylu  emisji pytu py'de . 2 emisji CO, brutto
[Mg] [kg/M\th] ltys. ZZ” [Mg]  [kg/MWh] Itys. ;,‘] [Mg]  [kg/MWh] Itys. 21 9 [kg/MWh] [MWh]
-l kw. 2021 148,9 0,133 83,4 368,4 0,328 2063 22,8 0,020 86 2201866 196,3 368 257,2
-l kw. 2020 68,1 0,072 37,4 320,1 0,336 1761 29,4 0,031 10,9 1222429 128,5 314 645,8
Zmiana% 1187 855 1227 15,1 24 17,2 22,8 34,5 20,7 80,1 52,8 17,0

Cieptownia Zachéd Biatystok

NO (o{0)
X Pyt z Produkcja
energii
el e Emisia  Wskaznik OPRBZ8 | b i Wekaznik OPitaza - Wskaznik elektrygznej
emisji emisje NO emisjiNO emisje ) isii pyh EmisjaCO, emisji CO
T e e W s G
kg/MWh] ftys.zff  Mal  [Kg/MWhI s o s e ys. [kg/MWh]  [MWh]
Hilkw. 2021 16,7 - 9,3 14,2 - 8,0 0,5 - 0,2 14 671 - -
Hilkw. 2020 4,0 - 2,2 35 - 19 0,4 - 0,1 7314 - -
Zmiana% 3175 - 3227 3057 - 3211 25,0 - 1000 100,6 . .

8.44. Dotrzymywanie wymogoéw formalno-prawnych

ENEA Wytwarzanie

30 czerwca 2020 r. Elektrownia Kozienice zakonczyta uczestnictwo w Przejsciowym Planie Krajowym (PPK) i od 1 lipca 2020 r.
dotrzymuje standardy emisyjne, zgodnie z zapisami dyrektywy IED. Jednoczesnie 18 sierpnia 2021 r. rozpoczely swoje
obowigzywanie konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektow energetycznego spalania paliw.

Majgc na uwadze powyzsze, od 18 sierpnia 2021 r. w odniesieniu do instalacji blokéw 1-10 i bloku 11 Elektrowni Kozienice,
obowigzujg nastepujgce zaostrzone wymogi prawa w zakresie emisji zanieczyszczen do powietrza:

1. zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Klimatu z dnia 24 wrzesnia 2020 r. w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych
rodzajéw instalacji, zrédet spalania paliw oraz urzadzen spalania lub wspotspalania odpadéw (Dz.U. z 2020 r., poz. 1860),
obowigzujg nastepujgce warunki uznania standardéw emisji za dotrzymane:

a) zadna z zatwierdzonych $rednich miesigcznych wartosci stezen pytu, SO, oraz NOx nie przekracza 100% standardu
emisyjnego,

b) 95% wszystkich zatwierdzonych $rednich jednogodzinnych wartosci stezen pytu, SO, oraz NOx w ciggu roku
kalendarzowego nie przekracza 200% standardu emisyjnego;

2. zgodnie z Decyzjg Wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z dnia 31 lipca 2017 r. ustanawiajacg konkluzje dotyczace najlepszych
dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektow energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady 2010/75/UE (Dz. U. UE. 2017, L. 212 s.1), obowigzujg nastepujgce warunki uznania granicznych wielkosci
emisji za dotrzymane:
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a) zadna z zatwierdzonych $rednich rocznych wartosci stezen pytu, SO,, NOx, CO, HCI, HF, NH3 oraz Hg nie przekracza
rocznych granicznych wielkosci emisji,

b) zadna z zatwierdzonych $rednich dobowych wartosci stezen pytu, SO, oraz NOx nie przekracza dobowych granicznych
wielkosci emis;ji.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. nie stwierdzono przekroczenia standardéow emisyjnych, granicznych wielkosci
emisji i innych wymogoéw formalno-prawnych.
Elektrownia Kozienice skutecznie realizuje cele nakreslone przez prawodawstwo krajowe i wspélnotowe (dyrektywa IED, konkluzje
BAT, ustawa Prawo Ochrony Srodowiska i rozporzadzenia wykonawcze). W Elektrowni funkcjonuje pie¢ instalacji odsiarczania
spalin, ktére gwarantujg wymagang redukcje emisji SO, ze spalin wszystkich blokow. Wszystkie bloki Elektrowni wyposazone sg
w wysokosprawne elektrofiltry, poddawane modernizacjom w celu utrzymania wysokiej skutecznosci odpylania. Bloki
(z wytgczeniem bloku nr 3) sg takze wyposazone w instalacje do selektywnej katalitycznej redukcji NOx (SCR). Zabudowane
urzgdzenia i instalacje stuzgce ochronie srodowiska pozwalajg zachowac¢ petng zgodnos¢ z wymogami formalno-prawnymi.

ENEA Ciepto

ENEA Ciepto korzysta w ramach instalacji Cieptowni Zachdd z derogacji cieptowniczej wynikajgcej z dyrektywy IED w zakresie
emisji SO, pytu i NOx.

W okresie obowigzywania derogac;ji cieptowniczej tj. od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2022 r., obowigzujg standardy emisyjne
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 .

ENEA Elektrownia Potaniec

ENEA Elektrownia Pofaniec S.A. korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED — derogacja naturalna 17 500 godzin, ktérg
objety jest kociot nr 1.

W pierwszych trzech kwartatach 2021 r. z limitu wykorzystano 1 541 godzin. Lacznie wykorzystano 15 113 godzin.
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9. CSR - Spoteczna Odpowiedzialnos¢ Biznesu

1. Walka z COVID-19

Do chwili obecnej Grupa ENEA przeznaczyta ponad 6,2 min zt na wsparcie placowek medycznych i instytucji, ktére angazowaty sie
w walke z pandemig. Kwota zostata przekazana do 43 szpitali i innych jednostek leczniczych na terenie catej Polski. W pierwszych
trzech kwartatach 2021 r. na walke z COVID-19 oraz rehabilitacje po przebyciu choroby Fundacja ENEA przekazata 1 895 600 zt.
2. Projekt edukacji historycznej pn. ,,Z Wielkopolski do Wolnej Polski. Mtodzi o 27 grudnia 1918 roku”

ENEA S.A. wspdlnie z Fundacjg , Towarzystwo Projektow Edukacyjnych” realizowata projekt historyczno-edukacyjny nt. Powstania
Wielkopolskiego, angazujac sie tym samym w realizacje celow zrbwnowazonego rozwoju w zakresie zapewnienia dobrej jakosci
edukacji. W ramach projektu opracowane zostaty materiaty edukacyjne i pomoce dydaktyczne niezbedne do przeprowadzenia
lekcji dotyczacej powstania oraz strona internetowa akcji https://1918pamietamy.enea.pl. Dodatkowo zorganizowane zostaty dwie
konferencje historyczno-dydaktyczne, a dla szkdt przygotowano takze wystawe wielkoformatowg. Od 1 pazdziernika do 12
listopada trwat konkurs z nagrodami sprawdzajgcy wiedze wyniesiong z lekcji o Powstaniu. Celem projektu bylo szerzenie wiedzy
i edukacja mtodego pokolenia na temat Powstania Wielkopolskiego, jego znaczenia dla niepodlegtosci Polski oraz integracja
spotecznosci lokalnej oraz budowanie poczucia wspaélnoty i patriotyzmu.

3. Kampania spoteczna #OgarnijHejt

Kampania realizowana byta w ramach ustanowionego przez Sejm RP Roku Lema, ktérego Grupa ENEA jest partnerem. Grupa
ENEA wraz z Instytutem Polska Przysztosci im. Stanistawa Lema popularyzowata wiedze o zasadach bezpiecznego korzystania
z internetu oraz zapobieganiu cyberprzemocy. W ramach kampanii uczniowie, ich rodzice i nauczyciele, w 30 szkotach, ktére
kwalifikowaty sie do programu, wzieli udziat w bezptatnych warsztatach nt. bezpiecznego i odpowiedzialnego korzystania z internetu
i mediow spotecznosciowych. Projekt miat na celu rowniez przeciwdziatanie negatywnym skutkom pandemii wsrod mtodziezy oraz
0s06b dorostych oraz dziatania z obszaru opieki psychologicznej. W dniach 10-15 wrzes$nia odbyt sie festiwal edukacyjny pn. ,Bomba
Megabitowa” z udziatem przedstawicieli Grupy ENEA, poswigecony tworczosci Stanistawa Lema oraz ryzykom i szansom
wynikajacym z rozwoju technologicznego.

4. Kampania spoteczna ,,Razem ruszamy do stotu”

ENEA, angazujac sie w realizacje celow zrownowazonego rozwoju w obszarze dobrego zdrowia i jakos$ci zycia, zachecata Polakow
do zadbania o swojg kondycje fizyczna, organizujgc w tym celu kampanie spoteczng ,Razem ruszamy do stotu”. Celem akgji byta
integracja spotecznosci lokalnej z terenu dziatania Grupy ENEA. Kampania zaktadata nagradzanie wspodlnej aktywnosci ruchowej
i przyniosta korzysci catym lokalnym spotecznos$ciom. Uczestnicy akcji od 19 sierpnia do 24 wrze$nia dzieki np. spacerom, bieganiu,
wedréwkom krajoznawczym, nordic walking, jezdzie na rowerze, hulajnodze czy rolkach zebrali kilometry, ktére byty przeliczane
na punkty w aplikacji mobilnej i zaliczane na rzecz miast i gmin z terenu dziatania ENEA. Kazdy z pieciu samorzgdow z najwiekszg
liczbg przemierzonych kilometréw otrzymat od ENEA po dwa profesjonalne stoty do tenisa stotowego. Ponad stu najbardziej
aktywnych mieszkancéw otrzymato indywidualne nagrody sportowe, m.in. hulajnogi elektryczne i zestawy do gry w tenisa
stotowego. Lgcznie w wyzwaniu wzieto udziat ponad 1600 oséb, ktére tgcznie pokonaty 429 173 km.

5. Projekt Czysty Battyk

Wielkie sprzatanie plaz to inicjatywa Stowarzyszenia Czysta Polska oraz United Nations Global Compact, do ktérego dotaczyta
ENEA. W trakcie pierwszej, rekordowej edycji przez dwa dni udato sie zebrac¢ prawie dwie tony odpadéw. Dokonato tego 1787
wolontariuszy z catej Polski. Ssprzatniecie $mieci z nadmorskich plaz to tylko cel posredni. Celem najwazniejszym jest edukacja,
zmiana swiadomosci i szkodliwych przyzwyczajen. W ten sposdb ENEA chce zwréci¢ uwage na problem $mieci, ich odpowiedniej
segregaciji i recyklingu, a tym samym dotrze¢ do szerokiego grona odbiorcéw i pokazywac¢ pozytywne wzorce zachowania.

6. Czatownia ornitologiczna

Grupa ENEA prowadzi rowniez dziatania na rzecz ochrony bior6znorodnosci realizujgc tym samym dwa Cele Zréwnowazonego
Rozwoju dotyczgce przeciwdziataniu zmianom klimatu i ich skutkom oraz powstrzymania utraty réznorodnosci biologicznej. Dzieki
wspotpracy z Lasami Panstwowymi, 30 wrzesnia w lesnictwie Biskupice powstata czatownia ornitologiczna. Drewniana czatownia
ustawiona jest nad Zalewem Grudnianskim w miejscu, z ktérego z powodzeniem mozna obserwowaé ptactwo wodno-btotne. To
drugi tego typu obiekt na terenie Pilskiej Dyrekcji Lasow Panstwowych. Obiekt powstat w nieduzej odlegtosci od istniejgcego
parkingu lesnego, do ktérego prowadzi droga umozliwiajgca korzystanie z niej takze osobom niepetnosprawnym. Otwarcie
potgczone zostato z warsztatami fotografii przyrodniczej, ktére prowadzit ceniony fotograf natury Hubert Gajda.
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10. Zatgczniki

Zatacznik nr 1 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator w pierwszych trzech kwartatach 2021 r.

[tys. zi] I-11l kw. 2020 I-111 kw. 2021 Zmiana VAUIELERS
Prz’ychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 2143 696 2 923 599 79 903 3.7%
koncowym

Przychody z tytutu optat dodatkowych 1952 3263 1311 67,2%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybuciji 1435 19110 17 675 1231,7%
Rozliczenie rynku bilansujgcego 26 329 2837 -23 492 -89,2%
Optaty za przytgczenie do sieci 112 765 63 552 -49 213 -43,6%
Przychdéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 3972 6613 2641 66,5%
Przychody z tytutu ustug 20 360 21085 725 3,6%
Przychody ze sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 19 609 19 057 -552 -2,8%
Przychody ze sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 953 1339 386 40,5%
Przychody ze sprzedazy 2331071 2 360 455 29 384 1,3%
Amortyzacja srodkow trwatych i WNiP 462 337 495 231 32 894 7,1%
Koszty $wiadczen pracowniczych 370784 386 279 15495 4,2%
Zuzycie materiatéw i surowcédw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 22 143 24 736 2593 11,7%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 261992 219573 -42 419 -16,2%
Koszty ustug przesytowych 348 789 324 439 -24 350 -7,0%
Inne ustugi obce 201 894 206 983 5089 2,5%
Podatki i optaty 173 594 179 905 6311 3,6%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1841 533 1837 146 -4 387 -0,2%
Pozostate przychody operacyjne 85 998 29 670 -56 328 -65,5%
Pozostate koszty operacyjne 48 365 26 102 -22 263 -46,0%
i{vsali/y((;trata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw (3 894) (1273) 2621 67.3%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 523 277 525 604 2327 0,4%
Przychody finansowe 35638 4992 1454 41,1%
Koszty finansowe 66 928 44 333 -22 595 -33,8%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 459 887 486 263 26 376 5,7%
Podatek dochodowy 90 811 96 263 5452 6,0%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 369 076 390 000 20924 5,7%
EBITDA 985 614 1020 835 35221 3,6%

Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. (wzrost o 35 min z}):

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 98 min zt wynikajg gtéwnie z wyzszego wolumenu
dystrybuowanej energii. Skutki oddziatywania pandemii i ograniczeh w sektorze przedsigbiorstw, w zakresie zapotrzebowania na
energie elektryczng, sg znacznie mniej odczuwalne. Dodatkowo caty czas obserwujemy wptyw pracy w trybie "home office" na
poziom zapotrzebowania na energie elektryczng w grupach taryfowych G

(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych o 24 min zt sg w szczegoélnosci konsekwencja spadku mocy
umownej, wyzszego wolumenu energii pobranej oraz nizszych stawek optaty zmiennej i statej, odpowiednio w rozliczeniach z PSE
SA oraz sasiednimi OSD

(-) nizsze przychody za przytgczenie do sieci o 49 min zt wynikajg z rozliczenia w 2020 r. przytaczenia o znacznej optacie
przytgczeniowej w |l grupie przytgczeniowej
(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 19 min zt wynikajg przede wszystkim ze
spadku cen hurtowych z realizacjg w 2021 r.

(-) wyzsze koszty operacyjne o 29 min zt wynikaja gtéwnie z wyzszych kosztow swiadczen pracowniczych, wyzszych kosztéw ustug
obcych oraz wyzszych kosztéw podatkow i optat

(-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 31 min zt wynika gtéwnie z nizszych przychodoéw z tytutu otrzymanych kar
umownych i odszkodowan, nizszych przychodéw z tytulu usuwania kolizji, zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych,
kompensowanych przez wyzszy wynik likwidacji
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Zatacznik nr 2 - Rachunek zyskoéw i strat ENEA Operator w trzecim kwartale 2021 r.

[tys. zi] 1l kw. 2020 1l kw. 2021 Zmiana VAUTELER

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom

kofcowym 721182 734 984 13 802 1,9%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 407 992 585 143,7%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybuciji -3 325 -563 2762 83,1%
Rozliczenie rynku bilansujgcego 6 070 330 -5 740 -94,6%
Optaty za przytgczenie do sieci 11 961 27 155 15194 127,0%
Przychdéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1187 1529 342 28,8%
Przychody z tytutu ustug 6 576 6979 403 6,1%
Przychody ze sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 6 695 6 341 -354 -5,3%
Przychody ze sprzedaz towardw i materiatow oraz inne przychody 322 433 111 34,5%
Przychody ze sprzedazy 751 075 778 180 27 105 3,6%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 157 263 167 198 9935 6,3%
Koszty $wiadczen pracowniczych 113 194 120 899 7705 6,8%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 7 489 8 426 937 12,5%
Zakup energii na potrzeby wlasne oraz straty sieciowe 85178 71989 -13 189 -15,5%
Koszty ustug przesytowych 117 325 111 604 -5 721 -4,9%
Inne ustugi obce 71289 68 848 -2 441 -3,4%
Podatki i optaty 59 007 59 030 23 0,0%
Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy 610 745 607 994 -2 751 -0,5%
Pozostate przychody operacyjne 19 096 9555 -9 541 -50,0%
Pozostate koszty operacyjne 5797 8 695 2898 50,0%
Zysk/ (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych (1 235) (134) 1101 89,1%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 152 394 170 912 18 518 12,2%
Przychody finansowe 598 483 -115 -19,2%
Koszty finansowe 17 794 14 887 -2 907 -16,3%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 135198 156 508 21310 15,8%
Podatek dochodowy 26 909 30714 3805 14,1%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 108 289 125794 17 505 16,2%
EBITDA 309 657 338110 28 453 9,2%

Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator w trzecim kwartale 2021 r. (wzrost o 28 min z):

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym o 17 min zt wynikajg gtéwnie z wyzszego wolumenu
dystrybuowanej energii

(+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych o 6 min zt sg w szczegélnosci konsekwencjg spadku mocy umowne;j,
wyzszedo wolumenu energii pobranej oraz nizszych stawek optaty zmiennej i statej, odpowiednio w rozliczeniach z PSE SA oraz
sgsiednimi OSD

(+) wyzsze przychody za przytgczenie do sieci 0 15 min zt

(+) nizsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 7 min zt wynikajg przede wszystkim ze
spadku cen hurtowych z realizacjg w 2021 r.

(-) wyzsze koszty operacyjne o 6 min zt wynikajg gtéwnie z wyzszych kosztéw $wiadczen pracowniczych

(-) nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 11 min zt wynika gtéwnie z aktualizacji stanu rezerw dotyczgcych majatku
sieciowego, nizszych przychodoéw z tytutu otrzymanych kar umownych i odszkodowan, kompensowanych przez wyzszy wynik
likwidacji
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[tys. zf]
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
koncesja na wytwarzanie
koncesja na obrot
Regulacyjne Ustugi Systemowe
Przychody z tytutu Rynku Mocy
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy netto
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego
Przychody ze sprzedazy i inne dochody
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe
Inne ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego
EBITDA

11l kw. 2020"
3990 530
3345 257

569 285
75 988

0

22613
642
4873

10 707
4029 365
252
4029 617
305 553
195 444
2440819
455 591

1

87 790
56 393

3 541 591
37 614
8322

193

522 822
(5311)
476

106 258
152

(110 941)
21188
(89 753)
823 064

-1l kw. 2021 |

3898 157
3757 809
116 546
23 802
458 803
91

1169
4046

20 309
4382575
425
4383 000
170 457
202 956
3 060 253
313658

3

98 996

59 510
3905833
16 529
9473

64

0

484 287

7 665

65 954
121

426 119
82377
343 742
654 744

412 552
-452 739
-52 186
458 803
-22 522
527
-827

9 602
353 210
173

353 383
-135 096
7512
619 434
-141 933
2

11 206
3117
364 242
-21 085
1151
-129
-5622 822
489 598
7189
-40 304
-31

537 060
103 565
433 495
-168 320

-79,5%
-68,7%
100,0%
-99,6%

82,1%
-17,0%
89,7%
8,8%
68,7%
8,8%
-44,2%
3,8%
25,4%
-31,2%
200,0%
12,8%
5,5%
10,3%
-56,1%
13,8%
-66,8%
-100,0%

9 218,6%

1510,3%
-37,9%
-20,4%
484,1%
488,8%
483,0%
-20,5%

") prezentowane dane w 2020 r. nie uwzgledniajg wydzielonego z ENEA Wytwarzanie z dniem 1 grudnia 2020 r. Segmentu OZE

Gléwne czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. (spadek 0 168 min z}):

Q]
(-) spadek marzy na wytwarzaniu o 229,8 min zt
)
¢)

) wzrost kosztéw statych o 23,5 min zt

(
(+) przychody z Rynku Mocy 458,8 min zt

spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 284,9 min zt

nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 52,2 min zt
spadek pozostatych czynnikéw o 36,8 min zt w tym spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 22,2 min zt, spadek
przychodow ze sprzedazy praw majgtkowych o 22,5 min zt, wzrost wyniku na sprzedazy materiatéw o 9,5 min zt
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Zatacznik nr 4 - Rachunek zyskoéw i strat ENEA Wytwarzanie w trzecim kwartale 2021 r.

[tys. zf]
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
koncesja na wytwarzanie
koncesja na obrot
Regulacyjne Ustugi Systemowe
Przychody z tytutu Rynku Mocy
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Przychody ze sprzedazy netto
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego
Przychody ze sprzedazy i inne dochody
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Inne ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk [ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody z tytutu dywidend
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk [ (strata) netto okresu sprawozdawczego
EBITDA

Il kw. 2020"

1443 497
1398 812
27 516
17 169

0

43

121

1606
4415

1 449 682
90

1449 772
101 148
62 276
1003 160
80 009
32204
19 885
1298 682
1567
1331
274

151 600
129

30 612

0
121117
22365

98 752
252748

Il kw. 2021 |

1562 526
15650217
5940

6 369
160 328

0

595
1432

8 284
1733165
123
1733 288
55 822
67 647
1270293
80 591
40 745
19 843
1534 941
2379

1 657

53

199 222
-868

16 794

1

181 561
-54 899

236 460
255044

Zmiana

119 029
151 405
21576
-10 800
160 328
-43

474
174
3869
283 483
33

283 516
-45 326
5371
267 133
582

8 541
-42

236 259
812
226
221

47 622
-997
13818
1

60 444
77 264

137 708
2296

Zmiana %

-78,4%
-62,9%
100,0%
-100,0%
391,7%
-10,8%
87,6%
19,6%
36,7%
19,6%
-44,8%
8,6%
26,6%
0,7%
26,5%
-0,2%
18,2%
51,8%
17,0%
-80,7%
31,4%
-772,9%
-45,1%
100,0%
49,9%
-345,5%
139,4%
0,9%

") prezentowane dane w 2020 r. nie uwzgledniajg wydzielonego z ENEA Wytwarzanie z dniem 1 grudnia 2020 r. Segmentu OZE

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie w trzecim kwartale 2021 r. (wzrost o 2 min zf):

(+) przychody z Rynku Mocy 160,3 min zt

(+) wzrost pozostatych czynnikéw o 4,4 min zt w tym wzrost wyniku na sprzedazy materiatéw o 4,2 min zt
(-) nizsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 10,8 min zt

(-) wzrost kosztow statych o 18,1 min zi,

(-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujagcym o 36,7 min zt

(-) spadek marzy na wytwarzaniu o 96,8 min zt
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Zatacznik nr 5 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Elektrownia Potaniec w pierwszych trzech kwartatach
2021r.

[tys. zi] I-11l kw. 2020 I-11l kw. 2021 Zmiana VALTELERZ
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1646 089 1885 321 239 232 14,5%

koncesja na wytwarzanie 1287775 1377 753 89 978 7,0%

koncesja na obrot 337 021 498 404 161 383 47,9%

Regulacyjne Ustugi Systemowe 21293 9 164 -12 129 -57,0%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 0 185 360 185 360 100,0%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 176 035 215176 39 141 22,2%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 34 781 50 464 15683 45,1%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 4034 3 960 -74 -1,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2837 1545 -1292 -45,5%
Podatek akcyzowy 40 42 2 5,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1863 736 2341784 478 048 25,6%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 49 528 60 289 10 761 21,7%
Koszty $wiadczen pracowniczych 55 261 56 773 1512 2,7%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw 1075 237 1259 638 184 401 17,1%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 247 022 610 073 363 051 147,0%
Ustugi przesytowe 239 305 66 27,6%
Inne ustugi obce 181 877 175 551 -6 326 -3,5%
Podatki i optaty 25908 25613 -295 -1,1%
Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy 1635072 2188 242 553 170 33,8%
Pozostate przychody operacyjne 9 895 20 990 11 095 112,1%
Pozostate koszty operacyjne 1447 1011 -436 -30,1%
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 56 0 -56 -100,0%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 237 168 173 521 -63 647 -26,8%
Przychody finansowe 152 827 675 444,1%
Koszty finansowe 4737 7 098 2 361 49,8%
Przychody z tytutu dywidend 2635 3614 979 37,2%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 235 218 170 864 -64 354 -27,4%
Podatek dochodowy 43 795 31744 -12 051 -27,5%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 191423 139 120 -52 303 -27,3%
EBITDA 286 696 233 810 -52 886 -18,4%

Giéwne czynniki zmiany EBITDA ENEA Elektrownia Polaniec w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. (spadek o 53 min z}):

Segment Elektrownie Systemowe (spadek EBITDA o 130,3 min zi):

) nizsza marza na obrocie i RB 0 201,7 min zt

nizsza marza na wytwarzaniu o 110,1 min z

nizsze przychody ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych o 12,1 min zt
+) przychody z Rynku Mocy 185,4 min zt

+) nizsze koszty state 0 8,2 min zt

~ ~—

(
(
(
(
(

Segment OZE (wzrost EBITDA o 69,7 min zi):

(+) wyzsza marza na produkcji energii z OZE o 67,4 min zt

(+) nizsze koszty state 0 3,2 min zt

(-) nizsza marza Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatéw o 0,9 min z

Segment Ciepto (wzrost EBITDA o 7,7 min z}):

(+) wyzsza marza na cieple o 7,5 min zt z tytutu wyzszego wolumenu produkgiji ciepta +1,5 min zt, wyzszej ceny sprzedazy ciepta
+7,4 min zi, nizszego kosztu paliwa +2,3 min zt, wyzszego kosztu CO; -3,8 min zt

(+) nizsze koszty state 0 0,2 min z
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Zatacznik nr 6 - Rachunek zyskoéw i strat ENEA Elektrownia Potaniec w trzecim kwartale 2021 r.

[tys. zi]
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
koncesja na wytwarzanie
koncesja na obrot
Regulacyjne Ustugi Systemowe
Przychody z tytutu Rynku Mocy
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Podatek akcyzowy
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody
Amortyzacja srodkoéw trwatych i WNiP
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcdw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty uzyskania przychodoéw ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody z tytutu dywidend

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego
EBITDA

Giéwne czynniki zmiany EBITDA ENEA Elektrownia Potaniec w trzecim kwartale 2021 r. (wzrost o 21 min z):

Il kw. 2020

556 240
405 874
145 200
5166

0

49 118
12 948
1269
973

13

620 535
17 883
17 323
341 045
118 662
75

63 355

8113
566 456
1082
532

54 629
14
1162
2635
56 116
-12 845

68 961
72 512

Il kw. 2021

707 833
546 246
159 131
2456
64 194
90 765
16 945
1309
422

9

881 459
21679
17 900
487 147
215 471
85

62 264

7873
812 419
2988
482

71 546
817
2294
97

70 166
10 009

60 157
93 225

Zmiana

151 593
140 372
13 931
2710
64 194
41647
3997
40

551

-4

260 924
3796
577

146 102
96 809
10

-1 091

-240
245963
1906
-50

16 917
803
1132
-2 538
14 050
22 854

-8 804
20 713

Segment Elektrownie Systemowe (spadek EBITDA o 29,5 min zi):

(-) nizsza marza na obrocie i RB 0 83,1 min zt
(-) nizsza marza na wytwarzaniu o 4,6 min zt
(-

(-) wyzsze koszty state 0 3,3 min zt

(+) przychody z Rynku Mocy 64,2 min zt

Segment OZE (wzrost EBITDA o 48,1 min z}):

(+) wyzsza marza na produkcji energii z OZE 0 48,6 min zt

(+) nizsze koszty state o0 3,4 min zt

(-) nizsza marza Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatéow o 3,9 min zt

Segment Ciepto (wzrost EBITDA o 2,1 min z}):

)
) nizsze przychody ze sprzedazy Regulacyjnych Ustug Systemowych o 2,7 min z
)

Zmiana %

27,3%
34,6%
9,6%
-52,5%
100,0%
84,8%
30,9%
3,2%
-56,6%
-30,8%
42,0%
21,2%
3,3%
42,8%
81,6%
13,3%
A1,7%
-3,0%
43,4%
176,2%
-9,4%
31,0%
5735,7%
97,4%
-96,3%
25,0%
177,9%
12,8%
28,6%

(+) wyzsza marza na cieple o 1,7 min zt z tytutu wyzszego wolumenu produkgji ciepta +0,4 min zt, wyzszej ceny sprzedazy ciepta

+2,5 min zt, nizszego kosztu paliwa +0,5 min zt, wyzszego kosztu CO; -1,8 min zt

(+) nizsze koszty state +0,4 min zt
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11. Stownik pojec i skrétow

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ i wykaz skrotéw uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania. Definicje alternatywnych
pomiaréw wynikéw oraz metodologie ich obliczania sg takie same, jak definicje oraz metodologie obliczania tych samych

wskaznikbw w sprawozdaniach z dziatalnosci/pozostatych informacjach stanowigcych elementy wczes$niejszych raportow

okresowych GK ENEA. Wybrane definicje mozna réwniez znalez¢ w stowniku poje¢ i skrétow dostepnym na stronie internetowe;j

Spotki https://ir.enea.pl/slownik.

Informacja nt. poszczegdinych wskaznikéw obliczanych dla okreséw sprawozdawczych jest cyklicznie monitorowana oraz
prezentowana w ramach kolejnych raportéw okresowych Spotki. Zaprezentowane wskazniki sg typowymi wskaznikami
stosowanymi w analizie finansowej ze szczegdlnym uwzglednieniem branz, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa ENEA.

Wskaznik finansowy

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych
w dniach

Cykl rotacji zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
oraz pozostatych w dniach

Cykl rotacji zapaséw w dniach

Dtug netto / EBITDA

EBITDA

EBITDA LTM

EBIT

Finansowanie zewnetrzne

Koszty operacyjne

Koszt sprzedanych produktow, towarow

i materiatéw

Koszty state

Koszty wiasne

Marza na cieple

Marza na obrocie

Marza na produkcji energii z OZE

‘ Wyszczegodlnienie

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni
/ Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni
/ Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Sredni stan zapaséw x liczba dni
| Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

(Kredyty, pozyczki idtuzne papiery wartosciowe dtugo- ikrétkoterminowe + zobowigzania z tyt.
leasingu finansowego dtugo- i krétkoterminowe + zobowigzania finansowe wycenione w wartosci
godziwej dtugo- i krétkoterminowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - aktywa finansowe wycenione
w wartosci godziwej diugo- i krétkoterminowe - dtuzne aktywa finansowe wycenione

w zamortyzowanym koszcie dtugo- i krétkoterminowe)/ EBITDA LTM

Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja + odpis z tyt. utraty wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

EBITDA z ostatnich 12 miesiecy

Zysk (strata) operacyjny

Suma pozycji z sprawozdania z przeptywow pienieznych: Otrzymane kredyty i pozyczki, Emisja
obligaciji, Sptata kredytéw i pozyczek, Wykup obligacji

Amortyzacja; Koszty $wiadczen pracowniczych; Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz warto$c
sprzedanych towaréw; Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; Inne ustugi
obce, Podatki i optaty

Zuzycie materiatow i surowcoéw oraz warto$¢ sprzedanych towardw; zakup energii i gazu na potrzeby
sprzedazy; ustugi przesytowe; inne ustugi obce, podatki i optaty, podatek akcyzowy

Koszty, ktdre sg niezaleznie od wielkosci produkcji energii elektrycznej. W Elektrowni koszty te
dotyczg: kosztéw wynagrodzen razem z narzutami, amortyzacji, kosztéw zuzycia materiatéw
i surowcow, kosztéw ustug obcych, kosztéw podatkéw i optat, w pozycji tez znajdujg sie rowniez
pozostate koszty state

Bezposrednie i posrednie koszty sprzedazy ENEA S.A. i ENEA Trading

Marza na sprzedazy ciepta, kalkulowana jako réznica pomigdzy przychodem ze sprzedazy ciepta,
a jego zmiennymi kosztami wytworzenia

Roéznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy energii zakupionej w ramach obrotu, a kosztami
zakupu tej energii uwzgledniajgca wynik na sprzedazy CO,

Marza na sprzedazy energii i produkcji zielonych certyfikatow z Zielonego Bloku, kalkulowana jako
réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy energii i z wyceny wyprodukowanych certyfikatow,
a kosztami zmiennymi ich wytworzenia
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Wskaznik finansowy

Wyszczegoélnienie

| gb

Marza na Rynku Bilansujagcym

Marza na wytwarzaniu

Marza z dziatalnosci koncesjonowanej

Marza ZB na sprzedazy

| aktualizacji zapasu zielonych certyfikatow

Pokrycie majatku trwatego kapitatami
wihasnymi

Rentownos¢ operacyjna

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

Rentownos¢ aktywéw (ROA)

Rentownos¢ netto

Rentownos¢ EBITDA

Skorygowana marza | pokrycia

Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej

Wskaznik biezacej ptynnosci

Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Zmiana kapitatu obrotowego

Réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy energii zakupionej na rynku bilansujacym, a kosztami
zakupu tej energii uwzgledniajgca wynik na sprzedazy CO,

Roéznica pomigdzy osiggnietymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej
i przychodow z certyfikatow, a kosztami zmiennymi dotyczgcymi wytworzenia tej energii

Marza z dziatalnosci koncesjonowanej jest to pozycja zarzgdcza uwzgledniajgca przychody i koszty
zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza polegajgca na dystrybucji energii elektrycznej na potrzeby
odbiorcéw zlokalizowanych na okreslonym terenie. Sg to przede wszystkim:

. przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym

. koszt ustug przesytowych i dystrybucyjnych

. koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej i potrzeb wtasnych

. przychody z tytutu optat za przytgczenie do sieci ENEA Operator posiada koncesje

udzielong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki do dnia 1 lipca 2030 r.

Marza na sprzedazy zielonych certyfikatow z Zielonego Bloku kalkulowana jako réznica pomigdzy
przychodem ze sprzedazy, a kosztem wtasnym sprzedazy certyfikatow, uwzgledniajaca aktualizacje
zapasu zielonych certyfikatow tj. aktualizacje Sredniowazonej ceny zapasu certyfikatow do ceny
rynkowej w przypadku znacznego spadku ich ceny rynkowej

Kapitat wlasny / Aktywa trwate

Zysk (strata) operacyjny / Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Kapitat wtasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Aktywa catkowite

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

EBITDA / Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody

Marza na obrocie detalicznym energig elektryczng i paliwem gazowym realizowana przez ENEA S.A.
wykazywana tgcznie ze sprzedazg hurtowg realizowang przez ENEA Trading skorygowana
prezentacyjnie o inne czynniki zalezne takie jak koszty rezerw z tytutu roszczen wypowiedzianych
umoéw PMOZE, przychody ikoszty ztytutu sprzedazy izakupu praw do emisji CO,, wycene
kontraktéw CO,, transakcji terminowych energii, gazu ipraw majatkowych wykazywang
w dziatalno$ci operacyjne;j.

Zmiana na pozycjach: pozostate przychody operacyjne, pozostate koszty operacyjne, zysk/ strata na
zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania ogotem / Aktywa catkowite

Pozycja z sprawozdania z przeptywow pienigznych
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Skroét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

ACER

Aukcja mocy

BAT

Blockchain

CAPEX

CDS (ang. Clean dark
spread)

Cena pasma (BASE)
CER

co

CO;

CSR (ang. Corporate Social
Responsibility)

Dyrektywa IED

EUA

Europejski System
Handlu Emisjami EU
ETS

GWh

HCI

HF

Hg

ICE

P
Instalacja SCR

Interesariusz

Internet Rzeczy

108

IT (ang. information
technology)

Mg
MWe
MWh
MWt
NHs3
Nm?
nn

NOx

Agency for the Cooperation of Energy Regulators - Agencja Unii Europejskiej ds. Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki

Mechanizm wprowadzony przez Ustawe z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy (Dz. U. 2020 poz. 247). W ramach aukcji
mocy producenci energii elektrycznej oferujg operatorowi na okres dostaw obowigzek mocowy, czyli zobowigzujg sie do
pozostawania w okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu oraz do dostawy
okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach zagrozenia

Best Available Techniques — najlepsze dostepne techniki, dokument formutujgcy wnioski dotyczace najlepszych dostepnych
technik dla instalacji nim objetych, a takze wskazujgcy poziomy emisji powigzane z najlepszymi dostepnymi technikami

Zdecentralizowana platforma o rozproszonej infrastrukturze sieciowej, stuzgca do ksiggowania transakcji, ptatnosci lub
zapisow ksiegowych. Do zalet tej technologii nalezy m.in. bezpieczenstwo, ktére zapewnia stosowanie algorytméw
kryptograficznych, odporno$¢ na awarie oraz jawnos$¢ transakcji przy zachowaniu anonimowos$ci uzytkownikéw. Lista
mozliwych zastosowan obejmuje m.in. kryptowaluty, Internet Rzeczy, transakcje gietdowe bez posrednikéw i instytucii, ksiegi
wieczyste z pominigciem notariusza i sagdéw ksigg wieczystych, handel energig elektryczng prosument-odbiorca bez
posrednikéw, ksiegi rachunkowe

Capital expenditures - naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawo do korzystania ze
sktadnika aktywow

Réznica pomiedzy osiggnietymi ceng ze sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej, a kosztami zmiennymi dotyczgcymi
wytworzenia tej energii (jednostkowy koszt CO, i jednostkowy koszt wegla z transportem).

Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby
Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emisji
Tlenek wegla (czad)

Dwutlenek wegla

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu. Odpowiedzialno$¢ organizacji za wplyw jej decyzji idziatan na spoteczenstwo
i Srodowisko, zapewniana przez przejrzyste i etyczne postepowanie, ktore:

- przyczynia sie do zrébwnowazonego rozwoju, w tym dobrobytu i zdrowia spofeczenstwa

- uwzglednia oczekiwania interesariuszy

- jest zgodne z obowigzujgcym prawem i spojne z migdzynarodowymi normami postepowania

- jest zintegrowane z dziataniami organizaciji i praktykowane w jej relacjach
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych.
Zaostrza ona standardy emisji dwutlenku siarki, tlenkéw azotu i pytéw z obiektéw energetycznego spalania

EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami
Europejski system wspierajgcy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

Gigawatogodzina
Chlorowodér
Fluorowodér
Rteé

Platforma obrotu umozliwiajgca handel uprawnieniami do emisji CO2 (EUA) oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji
(CER) na rynku futures

Inside Information Platform. Platfomy informacyjne

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

Osoba lub grupa os6b zainteresowana decyzjami lub dziataniami organizacji. Interesariusz to kazdy, kto wplywa na
organizacje i kazdy, na kogo ona wptywa

Koncepcja, zgodnie z ktéra réznego rodzaju przedmioty, m.in. urzgdzenia gospodarstwa domowego, artykuty o$wietleniowe
i grzewcze, moga posrednio albo bezposrednio gromadzi¢, przetwarza¢ lub wymienia¢ dane za posrednictwem instalacji
elektrycznej lub sieci komputerowej. Celem realizacji tej idei jest tworzenie inteligentnych miast, transportu, produktéw,
budynkoéw, systeméw energetycznych, systeméw zdrowia czy zwigzanych z zyciem codziennym

Instalacja odsiarczania spalin oraz redukcji metali ciezkich

Technika informatyczna. Sprzet komputerowy oraz oprogramowanie, atakze narzedzia iinne techniki zwigzane ze
zbieraniem, przetwarzaniem, przesytaniem, przechowywaniem, zabezpieczaniem i prezentowaniem informaciji

Megagram, inaczej tona

Megawat mocy elektrycznej
Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)
Megawat mocy cieplnej

Amoniak

Normalny metr sze$cienny gazu, {j. liczba ma, jakie zajatby gaz w warunkach normalnych

Sie¢ niskiego napiecia, dostarczajgca indywidualnym odbiorcom prad przemienny o czestotliwosci 50 Hz, pod napieciem
fazowym 230 V

Tlenki azotu

70



0osD

OsP

OZE

PM ,,biate”
PM ,,btekitne”
PM ,,zielone”
PMOZE
PMOZE - BIO
PSCMI 1

Prawo energetyczne

RDN

REMIT

Rynek bilansujacy
Rynek SPOT
Rynek terminowy

SCR (ang. Selective
Catalytic Reduction)

Smart Grid

SN
SO,
TGE
TWh
URE

Ustawa Prawo Energetyczne

WN

Operator Systemu Dystrybucyjnego

Operator Systemu Przesytlowego. Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A., jednoosobowa spétka Skarbu Panstwa bedaca
wiascicielem sieci najwyzszych napie¢, a wiec operatorem elektroenergetycznego systemu przesytowego

Odnawialne zrédta energii
Nazwa potoczna instrumentéw PMOZE-BIO

Nazwa potoczna instrumentu PMEF, PMEF_F, PMEF-XXXX

Tozsame z PMOZE

Prawa majgtkowe ze $wiadectw pochodzenia energii z odnawialnych zrédet energii

Prawa Majatkowe wynikajace ze Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej w biogazowniach rolniczych
Odzwierciedla poziom cen miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej.

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne (Dz.U. 2019 poz. 755)

Rynek Dnia Nastepnego (RDN) funkcjonuje od 30 czerwca 2000 r. Jest rynkiem spot dla energii elektrycznej w Polsce.
Od poczatku notowan ceny na RDN stanowig odniesienie dla cen energii w kontraktach bilateralnych w Polsce. RDN
przeznaczony jest dla tych spotek, ktére chcg w sposéb aktywny ibezpieczny na biezgco domyka¢ swoje portfele
zakupow/sprzedazy energii elektrycznej w poszczegolnych godzinach doby

(ang.: Regulation on wholesale Energy Market Integrity and Transparency) Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie
elektryczng z jej produkcjg w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE)

Rynek kasowy (biezacy)
Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin. Zasadg jej dziatania jest redukcja tlenkéw azotu do azotu atmosferycznego
na powierzchni katalizatora, odbywajgca sie z wykorzystaniem substancji zawierajgcej amoniak

Inteligentne sieci elektroenergetyczne, w ramach ktoérych istnieje komunikacja miedzy wszystkimi uczestnikami rynku energii,
majgca na celu dostarczanie ustug energetycznych z zapewnieniem obnizenia kosztéw, zwigkszenia efektywnosci oraz
integracji rozproszonych zrédet energii, w tym takze zrédet odnawialnych

Sie¢ $redniego napigcia, w ktérej napiecie miedzyfazowe wynosi od 1 kV do 60 kV
Dwutlenek siarki

Towarowa Gietda Energii

Terawatogodzina

Urzad Regulacji Energetyki

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne

Sie¢ wysokiego napiecia. Elektroenergetyczna sie¢ przesytowa, w ktérej napiecie miedzyfazowe wynosi od 60 do 200 kV
(w Polsce 110 kV). Sie¢ do przesytania energii elektrycznej na duze odlegtosci
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